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1 EINLEITUNG

Das Thema der vorliegenden Bakkalaureusarbeit ist die "Ubersetzung und Analyse
eines Fachtextes aus dem Gebiet des Bank- und Geldwesens'. Das Ziel der Arbeit lag
darin, den ausgewahlten deutschen Fachtext 'I nternationale Wahrungsbeziehungen ins
Tschechische zu Ubersetzen und nachfolgend sprachlich zu analysieren.

Die eigentliche Arbeit ist in vier Hauptkapitel eingeteilt, wobei die ersten drei
Kapitel den theoretischen Teil und das vierte Kapitel den praktischen Teil der Arbeit
darstellen.

Das erste Kapitel wird der Theorie des Ubersetzens gewidmet. Anhand der
zuganglichen fachlichen Literatur werden die Grundbegriffe wie 'Ubersetzen',
'Ubersetzung' und 'Dolmetschen’ definiert und ihre Stellung und Bedeutung in der
heutigen Sprachwissenschaft beschrieben.

Im Bezug darauf, dass der vorhandene Text aus dem Wirtschaftsbereich kommt und
daher an fachlichen und wirtschaftlichen Ausdriicke reich ist, wird in dem zweiten
Kapitel ein besonderer Augenmerk dem Ubersetzen der Fachtexte geschenkt. Neben
den Grundbegriffen wie 'Fachsprache’, 'Fachkommunikation'’, 'Fachtext' und 'Fachwort'
werden dabei vor allem typische Merkmale der Fachsprachen bzw. Fachtexte wie
gpezifische Lexik (Termini, FremdwoOrter, Lehnworter, Internationalismen,
Neologismen...) und fachsprachliche Besonderheiten ndher charakterisiert. Da gerade
diese Besonderheiten den Ubersetzungsprozess erschweren, wurde ebenfalls ein
Unterkapitel 'Ubersetzer und Fachtext' eingefuigt, in dem die von dem Fachiibersetzer
vorausgesetzten Kompetenzen behandelt werden. Im  letzten  Unterkapitel
'Ubersetzungsschwierigkeiten' werden dann  die jeweiligen fachsprachlichen
Besonderheiten unter dem syntaktischen, morphologischen und lexikalischen Aspekt
untersucht und anhand von praktischen Beispielen erlautert.

Das vierte Kapitel stellt eine theoretische Textanalyse dar, in der die im Fachtext oft
vorkommenden sprachlichen Erscheinungen auf vier Grundebenen, d.h. Morphologie,
Syntax, Lexik und Stilistik, ausfuhrlich behandelt werden. Dieser theoretische Teil dient
dann als Grundlage fir das funfte Kapitel, d.h, den praktischen Teil der Arbeit, in dem
die bereits dargelegten theoretischen Phanomene an den aus dem vorliegenden Text
entnommenen Beispielen untersucht werden.

! Der Text kommt aus der Publikation der Deutschen Bundesbank "Geld und Geldpolitik" und ist unter:
"http://www.bundesbank.de/downl cad/bildung/geld _sec2/geld2_07.pdf" zu finden.
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Der Originaltext sowie der Ubersetzte Text sind in der Anlage dieser Arbeit
beigefiigt. Wie schon die Uberschrift des Textes - 'Internationale Wahrungsbeziehun-
gen' - andeutet, handelt es sich um einen Fachtext aus dem Bereich Makrotkonomie.
Dieser soll einen vertieften Einblick in die Entwicklung der internationalen
Wahrungsbeziehungen und die damit verbundenen wahrungspolitischen Entscheidun-
gen bieten.

Der Autor dieses Textes nimmt sich zum Ziel, dem Leser deutlich zu zeigen, welche
Bedeutung die internationale Wahrung fur die Geld- und Wahrungspolitik sowie die
gesamte Weltwirtschaft hat. Weiterhin kann man hier auch bedeutende internationale
Institutionen (einschl. ihrer Aufgaben und Funktionsprinzipe) kennenlernen, die als
wichtige Instrumente der Geld- und Wahrungspolitik die Verantwortung fur die
Forderung der weltweiten wirtschaftlichen Zusammenarbeit, die Ausweitung des
internationalen Welthandels und die Stabilisierung der Wechselkurse tragen.

Der Text gibt auch die Antwort darauf, welche Einflisse und Wirkungen die
einzelnen Ingtitutionen wie Notenbank, Europédische Zentralbank, Weltbank,
Internationaler Wahrungsfonds usw. auf die Entwicklung der Finanz- und
Wahrungspolitik haben und wie sie am heutigen Euro- bzw. Weltmarkt intervenieren.

Darliber hinaus werden hier auf verstandnisvolle Weise grundlegende Stichworter
aus der makrookonomischen Theorie erlautert, wie z.B. Wechsel- und Devisenkurs;
flexible, freie und feste Wechselkurse; Zahlungs, Handels-, Dienstleistungs-,
Leistungss und Kapitalbilanz sowie Globalisierung und Internationalisierung der
Finanzmérkte, Vortelle der internationalen Finanzmérkte und damit zusammenhan-
genden Risiken fur die Finanzmarktstabilitét.

Die urspriingliche formale Darstellung des Originaltextes wurde den Bedurfnissen
einer Bakkalaureusarbeit entsprechend angepasst.



2 EINFUHRUNG IN DIE THEORIE DESUBERSETZENS

Ubersetzen kann man allgemein als eine spezifische Form des sprachlichen
Handelns betrachten, die kulturgebunden ist, weil die Sprache ein untrennbarer
Bestandteil der jeweiligen Kultur ist. Es bedarf eines komplizierten Vorgangs, um zu
einer Ubersetzung zu gelangen. Ausgangspunkt und Ziel der (ibersetzerischen Tétigkeit
sind Texte, die aus der Ausgangssprache (AS) und der mit ihr verbundenen kulturellen
Umgebung in die Zielsprache (ZS) und Zielkultur versetzt werden. Beim Ubersetzen
handelt es sich nicht nur um blof3e Substitution eines Zeichens durch ein anderes,
sondern um ein ganzheitliches und umfassendes Vorgehen, bei dem nach Luther im
Speziellen folgende Fragen im Focus stehen: "Wie weit soll die Treue gegentiber dem
ausgangssprachlichen Text gewéhrleistet werden? Wie weit ist sie unter allen
Umstanden wichtiger als die Verstandlichkeit der Ubersetzung? Wie weit darf der
Ubersetzer einen Text frei bearbeiten, um die Originalitét des ausgangssprachlichen
Textes nicht zu verletzen?'?

Wissenschaft, die sich u.a. mit der Problematik des Ubersetzerischen Prozesses
auseinandersetzt, nennt man Translatologie bzw. Ubersetzungswissenschaft.®> Diese
versucht Ubersetzen und Ubersetzungen mit unterschiedlichem Erkenntnisinteresse und
bei Anwendung der Methoden* verschiedener Disziplinen unter den verschiedensten
Aspekten zu beschreiben, zu analysieren und zu erkléren. Durch eine enge Verbindung
bzw. Zusammenarbeit der Ubersetzungswissenschaft mit der Psycholinguistik,
Kognitionslinguistik usw. wird beispielsweise untersucht, welche mentalen Prozesse
beim Ubersetzen ablaufen, insbesondere welche Strategien der professionelle
Ubersetzer verwendet, wenn er Verstehens-, Analyse-, Transfer- und ZS
Formulierungsprobleme 16st. Als wissenschaftliches Erkenntnisobjekt muss man sie als
einen komplexen kommunikativen und psychologischen Vorgang wahrnehmen, der sich
immer wieder erfolgreich entzieht.”

2PTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 11.

% Statt Ubersetzen benutzt man oft den Begriff Trandation, fertige Ubersetzungen konnen as Trandate
bezeichnet werden. Ubersetzer werden somit als Translatologen genannt.

* Kontrastivitét, Vergleichsmethode, Semantischer Sprachvergleich, Interkultureller Vergleich,
Schltisselwortmethode, Konfrontative Wortschatzvermittlung, usw. - verflgbar unter http://webl.bib.uni-
hil deshei m.de/edocs/2005/481110232/doc/481110232.pdf (Stand zum 27.03.2010).

®KOLLER, W.: Ei nfiihrung in die Uber setzungswissenschaft, S. 123, 127.
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2.1 Abgrenzung der Grundbegriffe

In Bezug auf den Umgang mit fremdsprachigen Texten werden in der klassischen
Ubersetzungswissenschaft gemeinhin zwei Grundbegriffe unterschieden - Ubersetzen
und Dolmetschen.

Unter dem Begriff Ubersetzen versteht man eine schriftliche Vermittlung eines
geschriebenen Textes in einer anderen Sprache bzw. eine Ubertragung eines (meist
schriftlich) fixierten Textes, von einer AS in eine ZS. Vlastimila Ptanikova schreibt,
dass das Ubersetzen eine Prozedur ist, bei der einem Text in der ZS ein Text in der
Quellensprache zugrunde liegt.®

Werner Koller definiert das Ubersetzen als eine textverarbeitende, bzw.
textreproduzierende Tétigkeit, die von einem AS-Text in der Sprache L. zu einem ZS-
Text in der Sprache L. fuhrt, wobei spezifierende sog. Ubersetzungskonstituierende
Relationen, d.h. Beziehungen zwischen AS- und ZS-Texten, festgelegt werden.’

Dolmetschen ist eine mindliche Vermittlung eines gesprochenen Textes in einer
anderen Sprache; die Ubertragung gesprochener Texte aus einer Sprache wort- oder
sinngetreu in eine andere.®

Der maRRgebliche Unterschied zwischen Ubersetzen und Dolmetschen liegt darin,
dass beim Ubersetzen der AS-Text fixiert (schriftlich niedergelegt) ist und somit
wiederholt konsultiert werden kann, wéhrend beim Dolmetschen der AS-Text nicht
fixiert, in der Regel miindlich, vorliegt.®

Der Ubersetzungsbegriff wird als Bezeichnung fiir den Vorgang der schriftlichen
Umsetzung eines Textes aus einer Sprache (AS) in eine andere Sprache (ZS) verwendet.
In der Fachliteratur findet man neben dem Grundbegriff Ubersetzen noch einen anderen,
namlich die Ubersetzung, die laut Koller zur Benennung des ganzen
Umsetzungsproduktes dient.*

In der Fachliteratur wird weiter noch zwischen den Begriffen Ubersetzen und
Ubersetzung unterschieden. In dieser Hinsicht gibt Koller an, dass das Ubersetzen ein
komplexer Prozess ist, "der von einem geschriebenen AS-Text zu einem geschriebenen
ZS-Text, der Ubersetzung, filhrt."** Die Ubersetzung definiert er wie folgt: "Eine

® PTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 11.
"KOLLER, W.: Einfilhrung in die Uber setzungswissenschaft, S. 82.
8 http://www.francois-fachueber setzungen.de/L inks/Dol metschen.htm (Stand zum 17.01.2010).

® http://www.ueber setzungen-russisch.l ooker.de/ueber setzen.html (Stand zum 17.01.2010).
10 KOLLER, W.: Einfilhrung in die Uber setzungswissenschaft, S. 81.

1 Epd, S 12.
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Ubersetzung ist das Resultat einer sprachlich-textuellen Operation, die von einem AS-
Text zu einem ZS-Text fuhrt, wobel zwischen ZS-Text und AS-Text eine
Ubersetzungs- (oder Aquivalenz-)relation hergestellt wird."*?

Nach Peter Holzer wird sowohl fiir das Ubersetzen als auch fir das Dolmetschen
einen und denselben Terminus "Sprachmittlung” verwendet. Die angeflihrten
Téatigkeiten definiert er folgendermal3en: "Ganz allgemein formuliert konnte man sagen,
beim Ubersetzen wird ein geschriebener AS-Text in einen geschriebenen ZS-Text
umgesetzt. Beim Dolmetschen liegt eine mindliche Umsetzung vor, wobei hier noch
zwischen Simultandolmetschen und K onsekutivdolmetschen unterschieden wird." *

Das Wesen des Ubersetzens versucht auch Milan Hrdlicka auseinanderzulegen,
wenn er behauptet: "Das Ubersetzen als einen Reproduktions- und Modifikationsakt
charakterisieren kann, wobei die Modifikation verschiedene Verschiebungen darstellt,
die durch den Ubergang des Originals in eine andere Kommunikationssituation
verursacht wurden. Die Anndherung an das Original oder die Entfernung von der
Vorlage sind zwei Grundmaglichkeiten, mit denen sich der Ubersetzer auseinandersetzt.
Eine einzige 'absolute’ Ubersetzung existiert nicht, verschiedene Lsungen beweisen die
Existenz der Invariantenkomponente des Originals und sind als Ergebnis der
Verdnderlichkeit der Ubersetzungsmethoden und als Resultat  unterschiedlicher
literarischer Anforderungen in entsprechenden Epochen zu verstehen. In diesem Sinne
wird die Ubersetzung als eine Variante im Verhaltnis zur Invariante begriffen."**

Hrdlicka fuhrt weiter an, dass das Ubersetzen im Sinne der modernen
Ubersetzungstheorie ein Kommunikationsakt ist. Parallel fiigt er noch hinzu, dass dieser
funktionale Aspekt sehr komplex ist und dass in diesem Zusammenhang noch viele
offene Fragen zu beantworten sind, weil die Kommunikationsnormen bisher noch nicht
klar abgegrenzt wurden.

Im Rahmen dieses Themenbereiches stellt er sich - sowie viele anderen
Ubersetzungstheoretiker bzw. Ubersetzer - die Fragen danach, wie sich Ubersetzen und
Ubersetzung von anderen Formen und Resultaten der Textverarbeitung unterscheiden
und welche Bedingungen ein Text erfiillen muss, damit er als Ubersetzung gelten kann,
was noch eine Ubersetzung und was keine mehr ist und ob das Ubersetzen vor allem

Kunst, schdpferische Kunst ist, oder ob es sich um eine Reproduktion handelt.™

2 KOLLER, W.: Einfiihrung in die Ubersetzungswissenschaft, S. 16.
¥ HOLZER, P.: Sprachmittlung, S. 400.

' HRDLICKA, M.: Worum geht es beim Ubersetzen?, S. 33.
®Epd, S 34.
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3 UBERSETZEN DER FACHTEXTE

Fachtibersetzen ist ein komplizierter, anspruchsvoller Prozess, der im Laufe des
vergangenen Jahrzehntes mehr und mehr nachgefragt wurde. Mit der Theorie des
Fachtibersetzens haben sich unter anderen auch R. Arntz und R. Barczaitis beschéftigt,
die bemerkt haben, dass das Fachtibersetzen und -dolmetschen "die Dimension eines
internationalen Massenkommunikationsmittels erreicht haben und eine wesentliche
Vorbedingung fur das reibungslose Funktionieren des Informationsaustausches auf
wissenschaftlichem, technischem, wirtschaftlichem, politischem, soziokulturellem und
militarischem Gebiet geworden ist... Fachgerechtes Ubersetzen und Dolmetschen ist
ohne fundierte Sachkenntnisse nicht miglich."'® Daher wird u.a. von einem befugten
Fachibersetzer erwartet, dass er die genaue Denkweise der jeweiligen Fachrichtung
beherrscht und dass er fahig ist, Sachverhalte und fachliche Zusammenhénge zu
erkennen und sierichtig in der ZS zu formulieren.

Fachsprachliche Ubersetzungen machen den Austausch von Informationen auf
internationaler Ebene mdglich, und zwar in allen Bereichen der menschlichen Tétigkeit.
Mit dem sténdig zunehmenden Bedarf an Ubersetzungen steigen auch die Anspriiche in
Ruicksicht auf fachsprachliche Kenntnisse sowohl in der eigenen als auch in der fremden
Sprache. Hans Rudiger Fluck gibt an, dass unser Zeitalter als das "Jahrhundert der
Ubersetzung" bezeichnet wurde. Die Zahl wissenschaftlich-technischer Arbeiten wachst
erheblich. Fluck flhrt weiter an, dass jahrlich ein bis zwei Millionen neuer Themen im
wissenschaftlich-technischen Literaturbereich erscheinen, von denen mehr als flinfzig
Prozent in Sprachen herausgegeben werden, die etwa eine Hélfte aller Wissenschaftler
nicht beherrschen.

Ganz oft, alerdings laienhaft wird das Fachlbersetzen so angesehen, dass es eine
bloRRe Ersetzung fachlicher Ausdriicke darstellt. "Einig ist man sich darin, dass die
Ubersetzung fachsprachlicher Texte ebenso anspruchsvoll ist wie die literarische
Ubersetzung. Denn die laienhafte Vorstellung, bei Fachiibersetzungen geniige im
wesentlichen die Substitution fachlicher Terminologie mit Hilfe eines grammatischen
Minimums, ist erwiesenermalen falsch."!® Daher sollte man die fachsprachliche

16 vgl. dazu ARNTZ, R. - BARCZAITIS, R.: Fachlbersetzerausbildung und Fachtiber setzungsdidaktik,
S. 998.

" FLUCK, H. R.: Fachsprachen. Einfilhrung und Bibliographie, S. 134.

'8 Ebd., S. 136.
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Ubersetzung in dieser Hinsicht nicht unterschitzen und somit eventuelle

Uibersetzerische, vor allem dann semantische Probleme vermeiden.®

3.1 Der Ubersetzer und der Fachtext (K ompetenzen)

Wie bereits im vorherigen Kapitel angedeutet, entscheiden nicht nur die
linguistischen, sondern auch die fachlichen Kompetenzen des befugten Fachlbersetzers
Uber die Qualitdt der Fachibersetzung. Da sich die Fachtexte auf spezifische
Sachthemen beziehen, die manchmal nur einem bestimmten Kreis der
Kommunizierenden bekannt sind, wird von den Ubersetzern angefordert, diese
Sachinhalte durch die Verwendung adaquater Sprachmittel in einer anderen Sprache
moglichst aussagekréftig, klar, prazise und verstandnisvoll zu formulieren® Daher
werden nach Pt&nikova folgende Fahigkeiten von den Fachiibersetzern/Dolmetschen
erwartet: muttersprachliche Kompetenz,  fremdsprachliche Kompetenz, fachliche
Kompetenz, Allgemeinbildung, Verstandnis fir logische bzw. technische
Zusammenhange sowie interkulturelle Neugier.

Aus dem angefiihrten Anforderungsprofil geht hervor, dass der Fachibersetzer
neben einer Ubersetzerischen Fahigkeit in Verbindung mit der Kenntnis der
terminologischen, syntaktischen und stilistischen Besonderheiten der betreffenden
Fachsprachen ebenfalls iiber ausreichendes Sachwissen verfiigen sollte.*

Bei hervorragender Sachkenntnis kann die Ubersetzung manchmal aber als Kritik
des urspringlichen Textes einwirken. In diesem Zusammenhang kommt
berechtigterweise die Frage, wie weit der Fachlbersetzer den AS-Text ohne
Konsultation mit einem Fachmann "verbessern”, d.h. umformen, umarbeiten bzw.
korrigieren darf, um den Sachinhalt beizubehalten und nicht ganz zu veréndern.

195 Kapite 3.1und 3.3.

2 Um den AS-Begriffen prézise ZS-Aquival ente zuordnen zu kénnen, muss der Fachiibersetzer komplexe
wissenschaftliche bzw. technische Sachverhalte des jeweiligen Faches kennen - selbst im Idealfall, dass er
mit dem Verfasser, d.h. dem Fachmann, zusasmmenarbeiten kann.

2 PTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 61.
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3.2 Fachsprache, Terminologie, Fachbegriffe, Wortschatz und
Stil der Fachtexte

Die fachsprachliche Kommunikation besteht auf der Verwendung von spezifischen
Termini, die die Kommunikation unter den Fachleuten erleichtern sollen. Die
Fachkommunikation wird ganz klar und deutlich von Ptacnikova beschrieben: "In der
Fachkommunikation herrscht eine enge Beziehung zwischen dem Thema und seiner
sprachlichen Umsetzung. Es werden exakte Begriffe verwendet, die mdglichst genau
Ubersetzt werden missen.” Daher steht der Ubersetzer beim Ubersetzen vor der sehr
verantwortungsvollen Aufgabe, solche Sprachmittel zu finden, die die Gleichwertigkeit
der AS-Information und des ZS-Textes gewahrleisten.?

Die Sprache der Fachtexte, die zur Benennung der Gegenstande und Begriffe dient,
orientiert sich an einer spezifischen Lexik, die in diessm Zusammenhang eine
referentielle Funktion hat. Der Terminus wird zum Sprachzeichen, das einem
festgelegten Begriff zugewiesen wird. Esist klar, dass der Ubersetzer in dieser Hinsicht
keine Wahlfreiheit hat und seine Kreativitét stark einbegrenzt ist. Dies gilt vor alem in
derjenigen Situation, wenn der Ubersetzer die besprochene Sache exakt benennen muss.
Es kann auch zu einem grof3en Problem fuhren, weil die Sachinhalte des gleichen
Begriffs in zwei verschiedenen Fachsprachen nicht genau der gleichen Bedeutung sein
miissen. Die Ubersetzungswissenschaftler streben daher nach der internationalen
Terminologienormung und der Forderung ihrer Eindeutigkeit mit Ausschlief3ung von
Synonymie und Polysemie, was sich aber nicht so leicht erzielen lasst.?®

Entscheidend fir die Terminologie ist die praktische Verwendbarkeit, wobei es
insbesondere auf den internationalen Gebrauch ankommt. Wenn Uberhaupt ZS-
Ausdricke eingeftihrt werden, sind sie so gewéahlt, dass sie mdglichst wortlich zurtick in
die AS Ubersetzt werden konnen. Manchmal und heutzutage ganz haufig werden die
fremdsprachlichen Ausdriicke als Fremdworter, sowohl Internationalismen (vor allem
Anglizismen) als auch Neologismen, tbernommen. Dies geschieht selbst dann, wenn
AS-Ausdriicke in dem ZS-Text zutreffend waren.*

In der Fachliteratur gibt es bisher keine Einheitlichkeit im Bereich der Definitionen
von Terminologie, bzw. Fachsprache - einem der Hauptmerkmale der Fachkommunika:

tion - und deren Abgrenzung.

2 pTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 59 - 60.
Z Epd., S. 61.
24 KOLLER, W.: Einfuhrung in die Ubersetzungswissenschaft, S. 47.
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Unter dem Begriff Fachsprache wird eine Art der Sprache verstanden, die in einem
bestimmten Fachbereich oder einer Branche verwendet und die als Subsystem der
deutschen Allgemeinsprache betrachtet wird. "Die auf einem bestimmten Fachgebiet
durch Ausbildung und Schulung préziserte Terminologie, die meist nur dieser
Zielgruppe voll verstandlich ist"?. Terminologie ist definiert als "die Gesamtheit der
Begriffe und Benennungen in einem Fachgebiet. Terminologie kann man aso
gleichsetzen mit Fachwortschatz. Eine effiziente fachsprachliche Kommunikation ist
ohne korrekte Verwendung von Fachwortern nicht maoglich. Terminologiearbeit
beschéftigt sich mit der Erarbeitung, Bearbeitung, Speicherung und Nutzung von
Fachwortern,"%

Fachwort (Fachausdruck, Fachbegriff, Terminus) ist die "spezifische lexikalische
Einheit und einnamige Bezeichnung eines im betreffenden Fach exakt definierten
Begriffes oder Gegenstandes, die einen definierten Begriff im System eines
Fachgebietes bezeichnet"?’. Mit anderen Wortern: Fachwort ist ein beschrankter
Ausdruck innerhalb der Fachsprache eines (wirtschaftlichen) Sachgebiets. Die Menge
aller Termini eines Gebietes, aso aller Begriffe, Bezeichnungen und Benennungen,
bildet die fachspezifische Terminologie. Mit der Untersuchung und Aufstellung von
Terminologien befasst sich die Terminologielehre.

Zu der umfangreichen Gruppe der Fachsprachen wird unter anderen auch
Wirtschaftsdeutsch - die Sprache der Wirtschaft - gezédhlt. Nach Hahn wird der
allgemeine Begriff "Wirtschaftsdeutsch” sowohl fir die wirtschaftsbezogene
Fachsprache im wissenschaftlich-theoretischen Bereich, als auch fur die Berufssprachen
in der Wirtschaft und die fachbezogene Umgangsprache bzw. fachexterne
Kommunikation benutzt.?®

Fachsprache ist durch fachbezogene Texte gepragt. Aber woran erkennt man einen
Fachtext? Lothar Hoffmann definiert einen solchen Text als ,, Instrument und Resultat
der im Zusammenhang mit einer speziellen gesellschaftlichproduktiven Tétigkeit
ausgelibten sprachlich - kommunikativen Tétigkeit; er bestent aus einer endlichen,
geordneten Menge logisch, semantisch und syntaktisch kohéarenter Sétze (Texteme) oder
satzwertiger Einheiten, die als komplexe sprachliche Zeichen komplexen Proposition im

% htp://www.ib.hu-berlin.de/~wumstalinfopub/semiothes/| exicon/defaul t/d65.html (Stand zum
17.01.2010).

% http://www.doku.net/artikel /terminol og.htm (Stand zum 21.12.2009).

%7 hitp://www.fask.uni-mainz.de/user/feuerstein/rp/rp-3.1.html (Stand zum 21.12.2009).

% HAHN, M.: Deutsch als Wirtschaftssprache, S. 92.
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Bewusstsein des Menschen und komplexen Sachverhalten in der objektiven Realitét
entsprechen.“%

Fachtexte bzw. Sachtexte sind - oder sie sollten es wenigstens sein - auf sprachlich-
stilistische und inhaltliche Eindeutigkeit hin angelegt, um zu gewdhrleisten, dass die
Gegenstande und Sachverhalte, um die sich es in den betreffenden Texten handelt, fur
den Leser eindeutig erfassbar gemacht werden. Unbestimmtheiten, Mehrdeutigkeiten
und Leerstellen sind hochst unerwinscht. Nach Fluck koénnen "Sachbezogenheit,
Eindeutigkeit, Klarheit, Effizienz und Okonomie" in der naturwissenschaftlich-

technischen Fachsprache als "Universalien” gelten.*

3.2.1 Fachspracheund ihre Merkmale

Wie schon oben erwahnt, besteht die deutsche Fachsprache aus einer grof3en Zahl
von Wortern aus anderen (Fremd)sprachen, die man als Fremdworter bezeichnet,
obwohl sie im Grof3en und Ganzen infolge der Auswirkung von Massenmedien (sei es
durch die Weltwerbung, Tagespresse oder politische Diskussionen) keine fremden,
sondern seit langem bekannte und Ublich verwendete Sprachmittel fir das heutige
deutsche Sprachgebiet darstellen.

Bel der dynamischen Sprachentwicklung und Weiterverbreiterung des Wortschatzes
wird eine Bedeutung der sprachlichen Neubildung, sog. Neologismus zugeschrieben.
Als Neologismen werden Worter bezeichnet, die seit kurzer Zeit in den allgemeinen
Sprachgebrauch eingezogen worden und die fur neue Benennungen entstanden sind.
Laut gegenwaértigen Lehr- und Grammatikbichern werden Neologismen meistens in
Neuwdrter, Neubedeutungen, neue Wortkombinationen als Ersatzwérter mit gleicher
Bedeutung unterteilt.  Dabel werden Gelegenheitsbildungen (Okkasionalismen)
allerdings nicht als Neologismen betrachtet.®* Neologismen werden groftenteils durch
Entlehnungen, d.h. Lehnworter bzw. Fremdworter, gebildet, die zurecht as wesentliche
Grundelemente einer modernen Sprachentwicklung angesehen und als Instrumente der
gprachlichen Globalisierung definiert werden.

Die Mehrheit der Neubildungen in der deutschen Sprache bilden gerade
Lehnworter, die durch den Prozess "Entlehnung” entstehen, wobei ein Wort aus einer
Sprache (AS) in eine andere Sprache (ZS) tbernommen wird. Dies betrifft in der Regel

2 HOFFMANN, L.: Kommunikationsmittel Fachsprachen, S. 233.
% FLUCK, H. R.: Fachsprachen. Einfilhrung und Bibliographie, S. 221.
31 http://www.neol ogi smus.net/neol ogismen.htm (Stand zum 28.12.2009).
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diejenigen Félle, bei denen esin der ZS kein passendes Aquivalent gibt oder wo dieses
Wort in der ZS nicht Ublich ist. Dabel handelt es sich vor allem um I nternationalismen.
Als Internationalismen, die allgemein eine selbststdndige Gruppe der Entlehnungen
darstellen, bezeichnet man Worter mit gleicher oder &hnlicher Schreibung und
Bedeutung in verschiedenen Sprachen, z.B. dt. "Text"; engl. "text"; franz. "texte"; ital.
"teste"; span. "texto; russ. "tekst"; niederl. "tekst" %

Die einzelnen Worter werden oft der Sprachstruktur der jeweiligen ZS entsprechend
angepasst und verhalten sich dann wie "eigene/muttersprachliche/urspriingliche”
Worter, d.h. sie unterliegen allerdings auch den grammatischen Regeln der ZS, z.B. dit. -
"know-how" tsch. "know-how"; dt. "Agio" - tsch. "azio"; dt. "Leasing" - tsch. "leasing”;
dt. "Cash flow" - tsch. "cash flow"; dt. "ex-post" - tsch. "ex post” usw. Fihrt man etwa
Texte aus dem Wirtschaftsbereich als Beispiele hierflr an, ist es festzuhalten, dass diese
viele Lehnworter aus dem Lateinischen (z.B. Kredit, Inflation, Liquiditat), dem
Franzosischen (Portefeuille, Courtage, Branche), dem Italienischen (z.B. Agio,
Portfolio) und eine riesige Menge von Anglo-Amerikanismen (z.B. Franchising,
Floating Currency, Internetbanking, Networking, Leasing, Sample) enthalten.

Man kann zweifellos konstatieren, dass im deutschen Wortschatz Wérter englischen
Ursprungs Uberwiegen, weil die englische Sprache dank der Globalisierung und
Internationalisierung zur leitenden Sprache der Welt geworden ist. Anglizismen
erscheinen haufig in Form von Zusammensetzungen wie z.B. Call-Option, Put-Option,
Corn-Cob-Mix, Zero-Base-Budgeting, Finanial-Leasing usw. Manchmal kommen
Zusammensetzungen vor, bel denen ein Teil der Zusammensetzung durch ein deutsches
Substantiv  gebildet wird, z.B. Leasing-Geber, Leasing-Nehmer, Boom-Zeiten,
Erfolgscontrolling, Zinsnetting usw. Einige Anglizismen werden in der deutschen
Fachliteratur mit einer deutschen Erklarung angefihrt, da sie i.d.R. nicht ins Deutsche
Ubersetzt werden, z.B. Floater - Anleihe mit variablem Zinssatz; Decoupling -
Entkoppelung der Ausgleichszahlungen; Going-Concern-Kozept - Weiterfihrung des
Betriebes, Sraight Bonds - festverzindiche Wertpapiere; Dirty Price - Kurs inklusive
der aufgelaufenen Stiickzinsen usw.*®

Eine zu erwdhnende und nicht weniger wichtige Wortschatzgruppe innerhalb der
deutschen Wirtschaftssprache stellen verbonominale Phrasen, sog. Funktionsverbgefiige
bzw. Phraseologismen (auch Redewendungen oder Idiome) dar, die auch als

%2 http://de thefreedictionary.com/I nternationalismen (Stand zum 28.12.2009).
% PTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 83 - 84.
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idiomatische Wendungen, Redewendungen oder Redensarten bezeichnet werden.
Phraseologismen sind "lexikalische Einheiten, die aus mehreren Wortern (Elementen,
Teilen) bestehen, und deren Polysemie (Mehrdeutigkeit) in wenigstens einer Bedeutung
einen von der allgemeinen Bedeutung der Grundbestandteile abweichenden Inhalt
aufweist." %

Mit der Verwendung der Phraseologismen in der deutschen Wirtschaftssprache hat
sich ua Michael Duhme in seinem Buch "Phraseologie der deutschen
Wirtschaftssprache” beschéftigt. Hierzu fuhre ich einige Beispiele seiner Forschung auf:
an die Borse gehen, in die Breite investieren, auf dem Markt Ful fassen, Pleite gehen,
einen Verlust erleiden, in Konkurs gehen, den Zuschlag erhalten u.a* Die Verwendung
von Phraseologismen oder Sprichworter fordert nicht nur  eine bildhafte
Ausdrucksweise, sondern auch die Sprechaktivitét aller Beteiligten und trégt auch zum
gegenseitigen Verstehen bel, da kulturelle, soziologische Hintergrinde und
Verhaltensweisen und Denkweisen aufgedeckt werden.*®

Neben den oben genannten neutralen Ebenen des Wortschatzes treten in den
Fachtexten - zwar selten, aber doch - stilistisch gefarbte rednerische Figuren, sog.
Metaphern (besonders in Uberschriften und Schlagzeilen) auf. Man kann dafir

folgende Beispiele nennen:*’

Elephantenhochzeit, bzw. Mammuthochzeit Fusion der grof3en Unternehmen

Kurssprung grofRer Kurszuwachs

Konjunkturtal, bzw. Talsohle Rezessionphase

Krieg, Kampf, Schlacht zwischen Betriebe

Riesen, Giganten groe  Unternehmen  und Konzerne
(Personifizierung)

Preisschere Auseinandergehen von Erlésen und Kosten
fur ein Produkt

Leerlaufen des EU-Marktes Stagnation - keine Entwicklung, Prosperitét

einen Fahrplan in Richtung Erweiterung der | Schritte/Vorschlage zur Erweiterung der EU

EU aufzeigen machen und realisieren

3 http://www.hueber .de/wiki-99-sti chwoerter/index. php/Phraseol ogismen (Stand zum 14.01.2010).

% SCHNEEWEIR, J.: Journalistische Wirtschaftssprache in Osterreich, S. 12.

% http://www.hueber .de/wiki-99-sti chwoerter/index. php/Phraseol ogismen (Stand zum 14.01.2010).

3 http://ismuni.cz/th/177770/ff_m/jandova_lenka_dp07.doc; PTACNIKOVA: Theorie und Praxis des
Uber setzens, 76 - 78.
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3.3 Ubersetzungsschwierigkeiten®

Im Ubersetzerischen Prozess spielen die lexikalischen Bedeutungen der sprachlichen
Ausdriicke und die Auffindung ihrer entsprechenden zielsprachlichen Aquivalente eine
wichtige Rolle. Eine besondere Art von Ubersetzerischen Schwierigkeiten bereiten
darum soeben erwéhnte fachliche Begriffe, vor allem dann mehrgliedrige Termini, die
in den Fachtexten oft as substantivische/adjektivische Zusammensetzungen, verbale
Ableitungen und verbonominale Phrasen vorkommen. Das Problem ihrer Ubersetzung
hangt eng mit der Ubersetzerischen Fachkompetenz zusammen, da der Ubersetzer
aufgrund seiner Erfahrung sowohl die passenden Aquivalente in der ZS auswahlen, als
auch die beste Losung bei der Ubersetzung der dquivalentlosen Termini finden muss. Es
gibt viele Moglichkeiten, wie man solche Ausdriicke ins Tschechische Ubersetzt: durch
vorangestelltes oder nachgestelltes Attribut, durch Prdpositionalphrase, Genitiv/
Préposition, Relativsatz oder Adjektivsatz, durch Verb, Nomen oder andere Wortarten.
(z.B. dt. "Mengensteuerung” - tsch. "kvantitativni regulace”; dt "Mitteltransfer” - tsch.
"prevod financnich prostedkii”; dt. " Basisguotenregelung” - tsch. "poZadavky na
zAkladni kvoty"; dt. "Preisausgleichszahlungen® - tsch. "platby, kterymi jsou
vyrovnavany ceny"; dt. "Weltmarktpreisniveau" - tsch. - "Urovei cen na svetovych
trzich"; dt. "Kreditbrief" - tsch. "akreditiv'; dt. "Rohertrag” - tsch. "hruby vynos'; dt. "
kreditfahig" - tsch. "schopen vzt s Gver"; dt. "insolvenzgefahrdert” - tsch. "ohrozZeny
platebni neschopnosti”, dt. " termingerecht" - tsch. "v terminu"; dt. "cofinanzieren" -
tsch. "podilet se na financovani”; dt. "profitieren” - tsch. "ziskat vyhody"; dt. "Vorsorge
treffen” - tsch. "ucinit predbézné opatieni).

Im Falle, dass kein geeignetes Aquivalent in der ZS existiert (die sog.
Nullagquivalenz), muss der Ubersetzer den betreffenden Terminus mit anderen Wortern
umschreiben bzw. seine Bedeutung genau anhand der Definition in der Zielsprache
erkléren oder sogar einen neuen zielsprachlichen Terminus bilden. (dt./engl. "green-
box" - deutsche Erklarung: "Saatliche Hilfen, die nicht an die Produktion gebunden
sind und von den Abbauverpflichtungen ausgenommen werden.” - tschechische
Erklarung: "Satni pomoc, ktera neni vazana na vyrobu a nevztahuji se na ni omezujici

zavazky'; dt./engl. ""cross compliance” - deutsche Erklarung: "Bindung der

% Alle Beispiele, diein diesem Kapitel angefiihrt sind, wurden aus dem Buch von Ptacnikova: Theorie
und Praxis des Ubersetzens unter besonderer Beriicksichtigung der Ubersetzung deutschsprachiger
Fachtexte ins Tschechische, S. 73 - 102 entnommen.
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Ausgleichszahlungen an zusétzliche 6kologische Leistungen™ - tschechische Erklarung:
"vyrovnavaci platby vazané na dodatecné ekol ogické vykony;
dt. "umweltfreundlich” - tsch. "ekol ogicky")>

Einen Stein des AnstoRes stellt bestimmt fiir jeden Ubersetzer auch die Ubersetzung
der Abkirzungen dar. Einerseits muss man Bedeutung der jeweiligen Abkirzung
kennen, andererseits muss die jeweilige Abktrzung nicht immer deutschen Ursprungs
sein. Dies betrifft international bekannte Abkirzungen, deren Teile durch
Anfangsbuchstaben der englischen Mehrwortbenennungen gebildet werden, z.B.
dt./engl. "WTQO" (World Trade Organization) - tsch. "Svetova obchodni organizace”;
dt./engl. "GATT" (General Agreement on Tariffsand Trade) - tsch. " VVSeobecna dohoda
o clech a obchodu". Ein eigenes Kapitel in den Fachtexten stellen Abklrzungen aus
dem konkreten Bereich dar, die nur auf einem bestimmten Gebiet verwendet werden,
z.B. DTB - Deutsche Terminborse, EBK - Eréffnungskonto, EK - Eigenkapital, AGB -
Allgemeine Geschéftsbedingungen.®

Wahrend oben die auf die Lexik bezogenen Ubersetzerischen Schwierigkeiten
besprochen wurden, wird in dem folgenden Teil besondere Aufmerksamkeit den
problematischen Gebieten auf der morpho-syntaktischen Ebene gewidmet.

Nach Pt&cnikova sind die tragenden Bausteine jedes Textes, jeder Aussage bzw.
Mitteilung zweifellos die Sétze. Alles, was durch einen Text ausgedrickt werden soll,
ist bereits in den Sdtzen zu finden. Weiterhin fihrt Ptacnikova an, dass die einzelnen
Sétze nicht willkdrlich miteinander verknipft werden, sondern mit Rucksicht auf die
konkrete Mitteilung mit dem konkreten Inhalt, bei dem die Gedanken kontinuierlich
aufeinander folgen. Einfacher gesagt stellt eine blofRe Addition von Sdtzen den
konkreten Inhalt eines Textes dar. Somit wird auch die Voraussetzung fir die Dynamik
eines Textes geschaffen, die durch das Fortschreiten der neuen Mitteilungen in einer
kommunikativen Situation erfolgt. Um den ganzen Ubersetzerischen Prozess richtig zu
begreifen, ist es notwendig, die Struktur des deutschen Satzes genau zu kennen. Hierzu
muss man zundchst das umfassende System der deutschen Sprachwissenschaft,
insbesondere deren einzelnen Disziplinen - Morphologie, Syntax und Lexikologie -

kennenzulernen.**

3 PTACNIKOVA: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 74 - 76, 81.
“Epd., S. 79.
4 Epd., S. 97.
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Eines der haufiger vorkommenden syntaktischen Ubersetzungsprobleme stellt die
Wortstellung im Deutschen dar, die nicht vollig willkdrlich sein kann. Im Allgemeinen
gilt, dass das Deutsche viel weniger flexible als das Tschechische ist, was auch gewisse
Folgen fir die Wortdellung im Deutschen hat. Im Deutschen muss zwar das
grammatische Subjekt nicht unbedingt am Satzanfang stehen, wie z. B. im Englischen,
die Satzgliedfolge ist jedoch nicht beliebig. Daraus ergibt sich die Tatsache, dass es fir
die Wortgtellung im deutschen Satz genau festgelegte grammatische Regeln gibt und
durch ihre Verletzung z. B. ein semantisches Missverstdndnis bzw. eine falsche
Interpretation verursacht werden konnte. (z.B. "Die EU scheut das Versickern der
Gelder im konsumtiven Bereich" X "Das Versickern der Gelder im konsumtiven Bereich
scheut die EU.")*

In diesem Zusammenhang spielt neben der traditionellen Grammatik auch die
Dependenzgrammatik mit ihrem Valenzprinzip eine wichtige Rolle. Diese durch Lucien
Tesniere vertretene Theorie besteht darin, dass ein Wort féhig ist, bestimmte abhéangige
Elemente an sich zu binden. Je nach dem, welcher Satzglied (Verb/Nomen) andere
Satzglieder an sich bindet, spricht man tber eine verbale oder eine nominale Valenz,
durch die das lexikalische Material im Satz verbunden wird.*®

Beim Ubersetzen eines Fachtextes, der sich vor allem durch seine enorm lange Sétze
auszeichnet, bereiten vielfdltige syntaktische Relationen erhebliche Schwierigkeiten.
Dabei geht es um komplizierte Beziehungen zwischen den einzelnen Satzgliedern, die
auf dem bereits ewdhnten Valenzprinzip aufgebaut werden. Besondere
Aufmerksamkeit muss man unter anderem dem fir den deutschen Satz typischen
Satzrahmen schenken, in dem das Verb in einer unterschiedlichen Stellung, Form und
Funktion erscheinen kann. Zu den Grundtypen der Verben gehdren Hauptverben,
Nebenverben und Funktionsverben, die im deutschen Satzrahmen immer in Verbindung
mit einem nominalen oder prapositionalen Element stehen. Der deutsche Satzrahmen
wird vorwiegend durch Hilfsverben (Auxiliarverben) haben, sein, werden und deren
Dependenzien in der Infinitivform oder in der Form des Partizips |1 gebildet. Durch die
Endstellung aller Verbformen am Satzende im deutschen Nebensatiz kann die
Ubersetzung des Satzrahmens ganz erschwert werden, da der Ubersetzer eines
deutschen Textes ins Tschechische somit das Wesentliche, also welche Bedeutung
eigentlich durch das Verb ausgedrickt wird, erst am Satzende erfahrt. Die Endstellung

42 pTACNIKOVA: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 98.
“Ebd., S. 98.
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des Verbs bringt beim Ubersetzen und vor allem beim Dolmetschen viele Probleme, da
im tschechischen Satz die Verben in der Regel am Satzanfang stehen bzw. im
tschechischen Satz andere Elemente vom Verb abhangig sind, die aber in der ersten
Hélfte des Satzes vorangehen. (z.B. dt. "Da man sich nach dem Beitritt auf einem
Preisnieveau mit den Ubrigen Berufskollegen in der EU bewegen wird, ..." - tsch.
"Protoze po vstupu dojde k vyrovnani cenové arovne na Urover profesnich kolegi: v EU,
I

Da die Syntax in Fachsprachen relativ einfach ist, kann die Fachibersetzung in
diesem Sinne etwas unterschétzt werden, besonders dort, wo einfache Konstruktionen in
einer Sprache dominieren, die in der zweiten Sprache nicht ihr Gegenlber finden.
Besondere Schwierigkeiten treten z.B. beim Ubersetzen von nominalisierten Fachtexten
ins Tschechische auf, wenn deutsche Sétze durch Nebensédtze oder durch Verbal- und
Nominalphrasen, durch Funktionsverbgefiige sowie Infinitiv- und (attributive)
Partizipialkonstruktionen langer und komplexer werden. Diese Konstruktionen werden
dann in der Ubersetzung mit mehreren Wortern kommentiert oder durch einen (Relativ-
)satz ersetzt, um den Anforderungen der tschechischen Stilistik gerecht zu finden. Aus
diesem Grund besteht der vom Deutschen ins Tschechische Ubersetzte Satz héaufig aus
einem Hauptsatz mit mehreren Nebensitzen.”

In den Fachtexten werden auch relativ oft Passivformen (Vorgangspassiv X
Zustandspassiv) verwendet, die durch die entsprechende Form des Hilfsverbs
werden/sein und des Partizips 1l gebildet werden. Die Ubersetzung der deutschen
Passivsdtze ins Tschechische kann ebenfalls ganz viele Probleme bereiten, da nicht
jeder Passivsatz im Tschechischen unbedingt zu einem identischen Passivsatz
umbearbeitet werden muss. Aus dilistischen Grinden werden oft sogar zwei oder
mehrere Varianten der Ubersetzung eines Passivsatzes zugelassen. (Ubersetzung durch
einen Passivsatz, durch einen tschechischen 'Eingliedssatz' - Satz ohne Subjekt, wo der
Téater unbekannt bleibt...-, oder durch einen Aktivsatz.)

(z.B. dt. "Es ist offensichtlich, dass dieser harte Verhandlungsgegenstand aus vielen
Facetten beleuchtet werden kann." - tsch. "Je zgmé, Ze tento tvrdy predmet jednani
miZe byt objasnén z mnoha pohled:i." Oder: "Je zi/gimé, Ze tento tvrdy predmét jednani
je momno objasnit z mnoha pohledi”; dt. "Ohnehin werden in enzelnen
Kandidatenlandern in der gewerblichen Wirtschaft arbeitdos Gewordene in der

4 PTACNIKOVA: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 100.
4 Ebd., S. 59.
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Landwirtschaft geparkt.” - tsch. "V jednotlivych kanditskych zemich se nezaméstnani v
prizmyslové oblasti nakonec stejné uplatni v zemedelstni.")*

Mit der haufigen Vewendung des Passivs, der Infinitiv-  und
Partizipialkonstruktionen und der Nominalphrasen im deutschen Satz wird eine grof3ere
Textverknappung erméglicht, die dem Streben nach sprachlicher Okonomie entspricht.
Durch diese Tendenz, gleichzeitig moglichst viele verschiedene Informationen,
Definitionen und Erkl&rungen in einen Satz hineinzupacken, wird zwar den fachlichen
Charakter und die Komplexitét des Textes erzielt - die flissige Lesbarkeit und die
leichte Verstandlichkeit des Textes werden dabei allerdings deutlich verhindert.

46 Epd., S. 100 - 101.
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4 THEORETISCHE ANALYSE

Dieses Kapitel ist in vier Unterkapitel aufgeteilt, in denen einzelne wichtigste
Untersuchungsaspekte fur die Analyse eines deutschen Textes beschrieben werden, die
dann im weiteren Kapitel anhand von praktischen Beispielen aus dem vorliegenden
Textauszug bzw. dessen typischen Besonderheiten anschaulich erléutert werden. Im
Anschluss an dem ersten Unterkapitel Grammatik mit besonderer Ricksicht auf
morpho-syntaktische Merkmale folgt das zweite selbststandige Unterkapitel Syntax.
Darauf folgen zwei voneinander unabhéngige Unterkapitel Lexik und Stilistik.

4.1 Grammatik mit besonderer Ricksicht auf morpho-
syntaktische M erkmale

4.1.1 Grammatik als Begriff

Im Grunde stellt die Grammatik den zentralen Untersuchungsaspekt des zu
analysierenden Textes dar. Die heutige deutsche Grammatik als komplexes Gebiet lasst
sich in ihrer breitesten Auffassung auf die Fonetik bzw. Phonologie, die Morphologie
einschl. der Wortbildung und den Satzbau (Syntax) aufteilen. In einem engeren Sinne
wird sie als Lehre vom Wort, vom Aufbau der Worter und von den Wortarten oder as
Lehre vom Satzbau, d.h. von Regeln, nach denen aus einzelnen Wortern ganze Séatze
gebildet werden, bezeichnet. Im Mittelpunkt ihres Aufgabenbereiches steht die
Beschéftigung mit den Sprachmitteln, die Worter in Sétze ohne die Anndherung an
ihren Sachinhalt verkntpfen.

4.1.2 Grammatische K ategorien*’

Grammatische Kategorien fassen linguistische Elemente/Konstituenten, d.h.
Bausteine einer Sprache (Worter), aufgrund bestimmter Eigenschaften zu verschiedenen

“http://www.fb10.uni -bremen.de/khwagner/pcpatr/merkmal strukturen.htm (Stand zum 25.03.2010);
http://www.germani stik.uni-mainz.def/linguistik/mitar beiter/hil brig/nomen.kh.pdf (Stand zum 25.03.2010)
http://www.allgemeinbildung.ch/arb/arb=deu/q Verben_03 Kategorien.pdf (Stand zum 25.03.2010);
BURMANN/HADUMOD: Lexikon der Sprachwissenschaft, Stuttgart 2002.
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Klassen zusammen und konnen sich in jeder Sprache unterscheiden. Im Deutschen

werden sie nach der Art der Klassifizierung in drei Gruppen eingeteilt:

8 morphologische K ategorien (Eintellung sprachlicher Bausteine in Wortformen bel
festgelegten Wortarten;Beschreibung grammatischer Merkmal e/Eigenschaften/Aspekte)
Nomen werden nach folgenden grammatischen Kategorien flektiert/gebeugt
(Deklination): Genus (Maskulinum/FemininunyNeutrum), Numerus (Sngular/Plural)
und Kasus (Nominativ/ Akkusativ/Dativ/Genitiv).

Die verschiedenen Wortformen eines Verbs (Verbformen) driicken grammatische
Kategorien: Person (1.Person/2.Person/ 3.Person), Numerus (Sngular/Plural), Tempus
(Plusguamperfekt/Préteritum/Perfekt /Prasens/Futur 1/Futur 11), Modus (Indikativ/
Imperativ/Konjunktiv), Genus verbi (Aktiv/Passiv), Aspekt (Perfekt/Imperfekt) aus
(Konjugation).

8 gyntaktische Kategorien (Einteilung sprachlicher Bausteine in Wortarten bei
festgelegten Wortformen; Beschreibung morpho-syntaktischer Merkmale/Eigenschaf-
ten/Aspekte)

Syntaktische Kategorien lassen sich prinzipiell in zwei Gruppen unterscheiden:
lexikalische Kategorien (auf Wortern gegrindet: Nomen, Verb, Adjektiv, Préposition,
Konjunktion, Determinator,...) und phrasale/syntaktische Kategorien (auf Wortgruppen
gegrindet: Satz, Nominalphrase, Verbal phrase, Adjektivphrase, Prépositional phrase).

§ semantische Kategorien (Einteilung sprachlicher Bausteine in Satzglieder bzw.
verschiedene Bedeutungsgruppen eines Satzes, Beschreibung semantischer Merkmale/
Eigenschaften und inhaltlich-bedeutungsbezogenen Aspekte)

(Beispiele: Satz, Pradikat, Term, ...)

4.1.3 Grammatische Operationen

Sprachliche Operationen kénnen nach verschiedenen Ebenen unterteilt werden. Im
folgenden Kapitel werden vor alem digjenigen hervorgehoben, die in strukturellen
Prozessen hervortreten und die in einem breiteren Sinne auch grammatische Funktionen

erfillen. Diese Operationen werden daher als grammatische Operationen bezeichnet.
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4.1.3.1 Préadikation

Die Pradikation (Aussage, Bekanntmachung) bedeutet nach Buf3mann eine Relation
zwischen Subjekt und Pradikat oder auch Relation zwischen Pradikat und Argument,
die vom inhaltlichen Gesichtspunkt aus dem Prozess der Zuordnung von Eigenschaften
zu Objekten bzw. Sachverhalten bestehe.*® Dariiber hinaus kann dieser Sprechakt einem
Gegenstand (oder mehreren Gegenstanden) als Urheber, Ziel der Handlung, Trager des
Zustandes ebenfalls eine bestimmte Téatigkeit oder einen bestimmten Zustand
zusprechen. Somit entsteht ein zweigliedriger Satz, wobei die Prédikation durch die
morphologische Kongruenz (Flexionseigenschaften) in Person und in Numerus formal
dargelegt wird.

4.1.3.2 Nominaliserung und Verbaliserung

I m Deutschen kénnen zu beschreibende Situationen und Ereignisse entweder durch
einen nominalen oder einen verbalen Stil ausgedriickt werden.
Wéahrend in der Umgangssprache, auch Alltagssprache, in der mindlichen
Kommunikation und in erzahlenden Textsorten vorwiegend der Verbalstil gebraucht
wird, dominiert in der Fach- und Wissenschaftssprache sowie in der zeitgendssischen
Presse und Publizistik oft die nominalisierte Sprache, der sog. Nominalstil (z. B. in

Fachtexten, offiziellen Dokumenten, journalistischen Texten, etc.).

@ Nominalisierung
Sprachlich erkennt man eine Nominalisierung an einem Prozesswort (Verb/Pradikat
oder Adjektiv/Attribut), das durch einen komplexen Transformationsprozess in ein
Ereigniswort (Substantiv) verwandelt wird.*® Einfacher gesagt: Nominalisierung ist
der sprachliche Prozess, in dem ein Substantiv aus einer anderen Wortart gebildet
wird. Dabei kann die Form des Wortes bzw. Wortart mithilfe eines Suffixes bzw.
Préfixes geandert werden (Derivation) oder sie kann beibehalten werden

(Konversion) und dadurch kdnnen auch neue Beziehungen entstehen. Bei haufiger

“8 BURBMANN - HADUMOD: Lexikon der Sprachwissenschaft, Stuttgart 2002.

49 BANDER, R. - GRINDER, J.: Patterns. Muster der hypnotischen Techniken Milton H. Ericksons.
Paderboon 1996, S. 171 (Original 1975: Patterns of the Hypnotic Techniques of Milton H. Erickson, M.D.
- Vol 1) vgl. BANDLER, R. - GRINDER, J. Neue Wege der Kurzzeit-Therapie. Neurolinguistische
Programme. Paderboon 1994, S, 30 (Origina 1979: Frogsinto Princes. Real People Press, Moal/UT).
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Verwendung der Substantivierungen spricht man vom Nominalstil. (siehe das
Kapitel Stilistik).

@ Verbaliserung
Im Gegensatz zu der Nominalisierung werden bei der Verbalisierung nominale
Ausdricke zu verbalen Ausdriicken umgeformt, indem Nomen durch Verben,
Adjektivverben, Funktionsverb-gefiige und andere verbale Konstruktionen bzw.
ganze Nebensitze ersetzt werden.™

4.1.3.3 Determination

Unter Determination (auch Rektion oder Definitheit) versteht man ein definiertes
Verhdltnis zwischen zwei Elementen eines Satzes bzw. Satzgliedern - einem
untergeordneten (regierten) Element (auch abhangiges Element oder Deponens) und
einem ihm Ubergeordneten, ihn bestimmenden (regierenden) Element (auch Regens
oder Kopf).*!

Im Allgemeinen stellt die Determination die sprachliche Erscheinung dar, dass ein
Element ein anderes im selben Satz dominiert, wodurch eine Sache bzw. ein Begriff
ndher bestimmt wird. Die Determination wird formal durch die Kongruenz
charakterisiert, die eine Ubereinstimmung zweier oder mehrerer Satzkonstituenten in
Bezug auf Flektionskategorien: Kasus, Numerus und Genus (bei deklierbaren
Wortarten, z. B. Nomen) bzw. Person und Numerus (Subjekt-Pradikat) bedeutet. >
Als Resultat dieser Relation entsteht jeweils ein Syntagma, d.h. eine sprachliche Einheit
grammatikalisch oder syntaktisch zusammengehoriger Worter (Satzpaar).

Im engeren Sinne handelt es sich um die grammatische Eigenschaft eines Wortes
(vor alem von Verben, Prgpositionen und Adjektiven), den Kasus anderer Worter, die
von ihm abhéngig sind, zu regieren (Kasusrektion).>® Neben der Kasuszuweisung durch
ein Wort besteht auch eine Moglichkeit, dass ein Verb oder ein Adjektiv fur die Rektion

% http://www.wirtschaftsdeutsch.de/l ehrmaterialien/grammatik-verbalisierung-A.pdf (Stand zum
26.03.2010).

*! http://deutsch.wiki-site.com/r/e/k/Rektion.html (Stand zum 26.03.2010).

%2 http://appserv3.ph-hei del berg.de/kwo/modul e/grammatik/glossar . phptar Syntax (Stand zum
26.03.2010).

%3 http://appserv3.ph-hei del berg.de/kwo/modul e/grammatik/glossar . phptgr Syntax (Stand zum
26.03.2010).
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eine Praposition zu Hilfe nimmt, dann spricht man Uber eine Prapositionalrektion/
Prapositionalkasus.™

I m unterschiedlichen Mal3e zeigt sich die Rektion bei Verben, die dabei als Valenz
(auch Wertigkeit) bezeichnet wird. Die Fahigkeit des Verbs (auch Valenztréger), andere
Elemente an sich zu binden und falkutative/obligatorische Ergénzungen (auch Komple-
menten) zu fordern, lasst sich mit der Wertigkeit des Atoms vergleichen. So wie ein
Atom fahig ist, entweder eines, zwei, drei oder auch kein anderes Atom an sich zu
binden und entsprechend als ein-, zwei-, drei- oder nullwertig bezeichnet wird, kdnnen
auch Verben unterschiedlich viele Elemente an sich binden und werden entsprechend

alsein-, zwei- usw. -wertig bezeichnet. >

4.1.34 Negation®

Unter dem Begriff Negation (auch Verneinung oder Verleugung) versteht man
Verwerfung einer Aussage. Dieser Prozess kann durch die Verwendung verschiedener
Sprachmittel, sogenannter Negationsworter oder verneinender Worter, realisiert

werden:®’

a) lexikalisch:

8§ Adverbien und adverbiale Phrasen: nicht, nie, niemals, nimmer, nirgends,
nirgendwo, nirgendwohin, nirgendwoher;  keinesfalls, keineswegs,
mitnichten; ebenso wenig, auf keinen Fall, in keinem Fall. (Diese
Negationsworter treten oft in grammatisch unvollstandigen Sétze,
sogenannten Ellipsen, meist in Form einer Antwort auf.)

§ Substantivisch gebrauchte Indefinitpronomen und Artikelworter: niemand,
nichts, kein-(g, -e, -er, -es), keinerlei. (Davon sind niemand und keiner an
ein Genus gebunden. Kein kann sich - je nach dem Kontext - sowohl als
Artikelwort als auch als substantivisches Pronomen verhalten.)

§ Koordinierende Konjunktion: weder —noch.

8 Prdpositionen und Subjunktionen: ohne (dass), aul3er (dass), statt (dass)...

>4 http://culturitalia.ui bk.ac.at/hi spanoteca/l exi kon%20der %20l ingui stik/v/\V ERB%20
KLASSIFIKATION%20CI asifi caci %6C3%B 3n%20de%20l 0s%620ver bos.htm (Stand zum 26.03.2010).
% http://culturitalia.ui bk.ac.at/hi spanoteca/l exi kon%20der %20l ingui stik/v/\V ERB%20
KLASSIFIKATION %20Clasi fi caci %6C3%B3n%20de620l 0s%20verbos.htm (Stand zum 26.03.2010).
% JUNG, W.: Grammatik der deutschen Sprache, S. 121; DUDEN: Die Grammatik der deutschen
Gegenwartssprache, S. 920.

> http://www.e-scoal aro/germana/mioara_mocanu26.html (Stand zum 26.03.2010).
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8 Antwortpartikel (Satz&quivalent): nein.

b) morphologisch:
8 Préfixe/Suffixe: un-, miss-, a(n)-, in-, ir-, des-, dis- oder ne-/-los. (Diese Art
der Negation kommt besonders haufig in den Fachtexten vor.)

€) implizite negationshaltige Worter: anders, nur, aus, ohne, anstatt, zneifeln,...

c) intonatorisch durch Kontrastakzent

d) idiomatisch durch festen Redewendungen

Im Deutschen werden vier Arten der Negation unterschieden:

Negation als kommunikative (pragmatische) Erscheinung: Die Verneinung wird

sprachlich nicht direkt ausgedriickt, es geht nur aus den Zusammenhangen hervor.

Negation als lexikalische Erscheinung (lexikalische Negation): Durch die

Benutzung der GegensatzwOrter werden zwei Aussagen in Gegesatz zueinander

gestellt.

Negation als Erscheinung der Wortbildung (morphologische Negation): Eine

Aussage wird durch die Bindung negativer Suffixe/Prafixe an ein Wort verneint.

Negation als syntaktische Erscheinung (syntaktische Negation):

a) Satznegation (auch totale Negation): Ein Negationswort negiert den gesamten
Satzinhalt.

b) Sondernegation (auch partialle Negation): Ein Negationswort negiert einen Teil
des Satzes. Dabei kdnnen nur Wortgruppen oder einzelne Worter verneint

werden.
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4.2 Syntax

4.2.1 Grundbegriffeund Definitionen
4.2.1.1 Syntax

Gegenstand der Syntax (auch als Satzlehre, Satzstruktur, Satzbau bezeichnet) ist
"der Bau von Wortgruppen und Sitzen."*®
Beschreibungen sind Satz und Wort /bzw. Morphemy*.*

"Die Syntax versucht die Regeln zu beschreiben, nach denen aus verschiedenen

»,Grundeinheiten  syntaktischer

Grundelementen (z.B. Wortern) grammatisch korrekte Sétze und kleinere Einheiten
(z.B. Satzglieder) gebildet werden."®

Im Mittelpunkt der Syntaxlehre steht der grammatische Bau von Sétzen. Die
syntaktische Analyse betrifft das restliche Untersuchungsgebiet des Satzes, wobei
jedoch der semantische Aspekt auf3er Acht gelassen wird. Die Syntax beschéftigt sich
nicht mit den Relationen zwischen sprachlichen Merkmalen und durch diese Merkmale
bezeichneten Gegenstanden, sondern nur mit den Relationen zwischen den einzelnen
gprachlichen Merkmalen.

Als Kernpunkt der syntaktischen Analyse wird ein Satz betrachtet. Bei der
syntaktischen Analyse kann man z. B. die Satzgliederung, verschiedene Beziehungen
und Verknlpfungen zwischen den Sétzen, Satztypen, Arten der Satzkonstruktionen

usw. untersuchen. %!

4212 Satz

Duden definiert die Sétze als ,,... sprachliche Einheiten, die relativ selbsténdig und
abgeschlossen sind. Sie bauen sich aus kleineren sprachlichen Einheiten auf, die
ihrerseits auch schon einen gewissen Selbstandigkeitsgrad haben, aus Wortern und
gegliederten Wortgruppen ..."%? Informell kann man sagen, dass Syntax sich damit
beschaftigt, auf welche Weise und nach welchen Regelen Worter zu S&zen

zusammengeflgt werden.

° DUDEN: Die Grammatik., S. 773.

% Kleine Enzyklopadie deutsche Sprache, S. 170.

€0 http://appserv3.ph-hei del berg.de/kwo/modul e/grammatik/glossar . phptgr Syntax (Stand zum
26.03.2010).

®.NORD, Ch.: Textanalyse und Ubersetzen, S. 15.

2 DUDEN: Grammatik der deutschen Gegenwartssprache, S. 609.
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"Ein Satz besteht aus bestimmten Satzgliedern: Subjekt, Pradikat, Objekten,
adverbialen Angaben usw. Die Satzglieder stehen in jeder Sprache in einer bestimmten
Reihenfolge. Der deutsche Satz ist bestimmt durch die Stellung des konjugierten Verbs
(= Verbform mit einer Personalendung). Die Stellung des konjugierten Verbs ist im
Hauptsatz und im Nebensatz grundsétzlich verschieden."®

42121 Satztypologie*

Im Deutschen lassen sich Sétze nach verschiedenen Kriterien unterscheiden. In der
traditionellen Grammatik werden nach der Absicht des Sprechers die drei folgenden
Satztypen unterschieden: Aussagesatz, Fragesatz und Aufforderungssatz. Neben
diesen drei Grundtypen gibt es noch zwei Randtypen, Wunschsatz und Ausrufesatz, die
aber nicht so héufig - vor allem dann gar nicht in der Fachsprache - und meist zu
expressiv verwendet werden.

Aul%er den intonatorischen Merkmalen spielen bel der Bestimmung der Satztypen
auch die morhosyntaktischen Merkmale wie die Stellung des Verbs, die Verbflexion
(Modus) und die Besetzung des Vorfelds und der linken Satzklammer (der C-Domaéne)
eine wichtige Rolle. Nach der Stellung des finiten Verbs werden drei Satztypen
(Stellungstypen) unterschieden: Kernsatz (Zweitstellung des finiten Verbs), Stirnsatz
(Ergstellung des finiten Verbs) und Spannsatz (Letztstellung des finiten Verbs).

Nach der Bedeutung des Pradikats lassen sich drei folgenden Satztypen
unterscheiden: Zustandssatz, Vorgangssatz und Handlungssatz. Ob es sich um einen
Hauptsatz oder einen Nebensatz handelt, entscheidet dann das letzte Kriterium, die
Funktion des Satzes.

Mogliche Kombinationen der Sétze:

a) einfacher Satz: wird nur mit einem Pradikat gebildet.
b) zusammengesetzter Satz: wird von zwei und mehreren Sdtzen gebildet, die

zusammen verbunden sind. In der Regel besteht er entweder aus zwei oder mehreren
Hauptsétzen bzw. Sétzen gleichen Grades (Satzverbindung oder Satzreihe) oder aus
einem Hauptsatz und einem oder mehreren Nebensdtzen, also Sétzen
unterschiedlichen Grades (Satzgefiige oder Neben-/Gliedsitze). Nach den

% DREWER, H. - SCHMITT, R.: Lehr- und Ubungsbuch der deutschen Grammatik, S. 126.
%% http://www.staff.uni-mainz.de/steinbac/L ehre/ Grammati k/Satztypen.pdf (Stand zum 26.03.2010).
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Satzverhdltnissen unterscheidet man verschiedene Arten der Satzverbindung
(kopulative, disjunktive, adversative, restriktive, kausale, konsekutive, konzessive
Satzverbindung). Nach der Bedeutungsfunktion eines Neben-/Gliedsatzes spricht
man beispielsweise von einem Subjekt-, Objekt-, Attribut-, Relativ- bzw.
verschiedenen Adverbialsétzen.

c) Satzperiode: besteht aus mehreren Sétzen, die miteinander kombiniert werden.

4.2.2 Syntax des Fachtextes

Die Auswahl der Sprachmittel im Rahmen der Hochsprache entspricht den
gemeinen Zielen der fachlichen Kommunikation, was direkt aus dem Satzbau zu
ersehen ist. Im folgenden Teil dieser Arbeit sind die bedeutendsten Syntaxelemente des
Fachtextes angefiihrt.

4.2.2.1 Parataxeund Hypotaxe

Charakteristisches Merkmal des Fachtextes ist der sehr komplizierte Satzbau. In der
komplexen Satzstruktur spiegelt sich die Hierarchie von jeweiligen Gedankengéngen,
Beziehungen, Prozessen oder Verfahren wieder, die der betreffende Text zum Ausdruck
bringt. Demnach treten neben den einfachen S&tzen in den Fachtexten sehr oft langere
und zusammengesetzte Sétze (Satzverbindungen/Satzgefiige) mit akrobatischen Verbal-
und Nominalphrasen, Passiv-, Infinitiv- und (attributiven) Partizipialkonstruktionen,
Attribuierungen usw. auf. Durch diese komplizierten Satzkonstruktionen wird ein dicker
Informationsfluss vermittelt, was das Ergebnis des bereits mehrfach genannten
Bediirfnisses nach Differenziertheit, Prazision und sprachlicher Okonomie der Aussage
ist. Es werden aber auch semantisch problematische Beziehungen explizit ausgedriickt.
Daher ist die Verwendung der Verkntpfungsmittel (Konjunktionen) in den Fachtexten

besonders haufig und semantisch unverzichtbar.

@ Parataxe

Mit der Parataxe (auch Beiordnung, Nebenordnung bzw. Koordination) wird die
syntaktisch-hierarchielose Reihung von Sétzen bzw. einzelnen Satzgliedern, Woértern
und Wortgruppen bezeichnet. Parataxe stellt eine Art der Satzverbindung (Satzreihe)
dar, bei der selbsténdige Sétze (Hauptsitze) aneinander gereiht und miteinander
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verbunden werden. S&tze im parataktischen Stil sind gleichgeordnet, d.h. sie werden im
Gegensatz zu dem hypotaktischen Stil anderen Sétzen nicht Uber- oder untergeordnet.

Die Sétze einer Hauptsatzreihe sind gleichwertig, was bedeutet, dass jeder Hauptsatz
auch alleine stehen kann und ein eigenes Subjekt und Prédikat hat. Demzufolge kommt
es nicht zu der Suspension ihrer Aussagengultigkeit und der Kommunikationsfunktion
und damit hangt auch die Unmoglichkeit der Nominalisierung solcher Sétze zusammen.
Semantische Beziehungen zwischen den Séizen in der parataktischen Verbindung
werden durch beiordnende bzw. koordinierende Konjunktionen (Konjunktoren) wie
und, aber, oder, sondern, denn, namlich, als, wie usw. ausgedriickt (Polysyndeton). Die
Sétze missen aber nicht unbedingt durch die o0.g. Einleiteworter miteinander verkniipft
werden, sondern sie kénnen nur durch Satzzeichen wie Komma, Punkt oder Strichpunkt
voneinander getrennt werden (Asyndeton).

@ Hypotaxe

Unter dem Begriff Hypotaxe verbirgt sich die syntaktisch-hierarchische
Unterordnung von Sétzen bzw. Satzteilen, was bedeutet, dass ein Nebensatz unter einen
Hauptsatz bzw. unter die Hauptsiize untergeordnet wird. Somit entsteht eine
hypotaktische Satzkonstruktion von einem Hauptsaiz und einem oder mehreren
Nebensdtzen (Satzgefiige), die mit dem Hauptsatz durch unterordnende bzw.
subordinierende Konjunktionen (Subkonjunkturen) wie als, ob, dass, wenn, welil,
obwohl, wie, seit, nachdem, wahrend, bis, kaum, damit usw. miteinander verbunden
werden. Demzufolge wird der betreffende Satz degradiert, was mit der Mdglichkeit der
Nominalisierung dieses Satzes zusammenhangt.

Nach den Fligungsgrundsatzen der Neben- und der Unterordnung unterscheidet man
Nebensétze gleichen Grades - das sind entweder Nebensétze mit unterschiedlichem
Satzgliedwert - oder koordinierte Nebensétze, und Nebensétze verschiedenen Grades,
die einander untergeordnet sind.

4.2.2.2 Satzrahmen und Rahmendurchbrechung (Ausklammerung)

Unter dem Begriff Satzrahmen (auch Rahmenkonstruktion oder verbale Klammer)
versteht man die Anordnung der zusammengesetzten Verbformen im Satz.®® Die
Rahmenbildung kann fir ein Grundprinzip des deutschen Satzes gelten. In Praxis

® http://www.hs-zigr.de/~bgriebel /semesterlim.html (Stand zum 27.03.2010).
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bedeutet es, dass zwei Teile des bestimmten Satzglieds (vor allem des verbalen
Satzglieds) fast alle anderen Satzglieder in sich einschlief3en. Meistens wird ein
Satzrahmen durch die getrennte Stellung des finiten Verbs und der tbrigen infiniten
Pradikatsteile gebildet (verbale Satzklammer).%®

Man unterscheidet drei Arten des Satzrahmens:

a)
b)
c)

Konjuktional-prédikativer Satzrahmen
Verbal-préadikativer Satzrahmen
Attributiv-substantivischer Satzrahmen

Die Stellung des Prédikats und seiner Teile im Satz ist der Ausgangspunkt der

grammatischen Betrachtung der Wortstellung im Deutschen.®’

Nach der Stellung des finiten Verbs im Satz werden drei Stellungstypen unterschieden:

a)

b)

Kernstellung/Mittelstellung

(z.B. Wortfrage, Aussagesatz, uneingeleiteter Nebensatz...)

Beim Kernsatz steht das Finitum an zweiter Stelle, der infinite Teil steht an letzter
Stelle. In diesem Fall steht nur das erste nichtprédikative Glied auperhalb des

Rahmens.

Stirnstellung/Erststellung

(z.B. Satzfrage, Aufforderungs-, Hauptsatz im Satzgefiige...)

Beim Stirnsatz steht das Finitum an erster Stelle, der infinite Tell steht an letzter
Stelle. Bei diesem Stellungstyp stehen alle nichtprédikativen Satzglieder in diesem
Rahmen.

Spannstellung/Endstellung
(z.B. eingeleiteter Nebensatz)
Beim Spannsatz nehmen das Finitum und die Ubrigen Prédikatsteile die letzte und

vorletzte Position im Satz ein, trotzdem kann man auch in diesem Fall von der
Klammer sprechen, die durch das Einleitewort des Nebensatzes und das Finitum
gebildet wird. Die Konjunktion steht an erster Stelle im Nebensatz, das Finitum
schliept den Rahmen.

® HELBIG, G. - BUSCHA, J.: Kurze deutsche Grammatik fiir Auslander. Leipzig 1974.
®7 http://www.haesel barth.de/wort.htm#Ziel definitio (Stand zum 27.03.2010).
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Es gibt auch weitere Wortgruppen, Worter und Wortteile, die oft an der letzten
Stelle im Satz stehen und deshalb haben sie eine rahmenbildende Funktion. Es handelt
sich um diese Félle: Infinitiv bei Modalverben und modalverbahnlichen Verben, Erstteil
von trennbaren Verben, Substantivgruppen as nominale Teile von
Funktionsverbgeftigen und Partizipialkonstruktion.

In komplizierten S&tzen, die sich besonders héufig in den Fachtexten befinden, kann
zur sog. Ausklammerung kommen. Unter diesem Begriff versteht man die sprachliche
Erscheinung, dass Satzteile oder Nebensitze, die Ublicherweise vor dem Prédikat oder
Prédikatsteil stehen, hinter dieses riicken. Sie treten damit aus dem Satzklammer heraus.

Moglichkeiten der Ausklammerung: %

a) Ausklammerung der umfangreichen Satzglieder

b) Ausklammerung der Nebensétze und der satzwertigen Infinitive

¢) Ausklammerung des Bezugswortes mit dem Nebensatz

d) Ausklammerung der einzelnen Satzglieder
(Zu dieser Ausklammerung kommt es in dem Fall, wenn man die einzelnen
Satzglieder nachtragen oder hervorheben will.)

4.2.2.3 Nominalisierung

Aus syntaktischer Sicht bezeichnet man als Nominalisierung einen besonders fir die
Fachsprache charakteristischen Transformationsprozess, in dem verschiedene Satzteile
oder sogar ganze (Neben)Sétze (Subjektsatz, Objektsatz, Attributsatz, Adverbialsatz
usw.) in eine Wortgruppe umgeformt werden. Zum Grundelement dieser Wortgruppe
wird ein Substantiv oder ein Adjektiv. Das Ziel dieses Prozesses ist es, eine grol3e
Menge von Informationen bzw. den Inhalt des ganzen Satzes in einer Wortgruppe
umzufassen. Diese Transformation kann durch verschiedene Methoden durchgefiihrt
werden (z.B. Komposition, Derivation, Konversion usw.).*

® DUDEN: Richtiges und gutes Deutschland, S. 89.
% http://www.barthel-1.de/pdf/4_nom.pdf (Stand zum 27.03.2010).
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4.2.2.4 Infinitiv- und Partizipialkonstruktionen

Allgemeine Ausdruckstendenzen des fachlichen Stils intendieren die Okonomie der
Aussage und die Befreiung des Textes nicht nur von redundanten Informationen,
sondern vor allem vom unndtigen Wortballast. Dazu dienen die Mittel der syntaktischen
Kondensation, die im geschriebenen Text mithilfe wvon Infinitiv- und
Partizipialkonstruktionen zur Kummulation der Information in einen einfachen Satz
dienen.

@ Infinitivkonstruktionen (oder Infinitivséize) haben denselben Charakter wie
Nebensdtze und bilden zusammen mit einem Hauptsatz ein Satzgefiige, trotzdem
konnen sie nicht als eigentliche Nebenséize betrachtet werden. Anstelle eines finiten
Verbs enthalten sie einen Infinitiv mit zu. Im Gegensatz zu den Nebensétzen haben sie
aber kein Subjekt. Das zum Infinitiv gehdrende Subjekt |&sst sich immer aus dem
Hauptsatz ableiten und ist i.d.R. identisch mit dem Subjekt oder dem Dativ- oder
Akkusativobjekt des Hauptsatzes. Demzufolge kann eine Infinitivkonstruktion als
Subjektsatz, Objektsatz oder Adverbialsatz vorkommen, d.h. sie kann das Subjekt, das
Objekt oder eine Adverbialbestimmung im Hauptsatz ersetzen. Bel unpersonlichen
Wendungen beim Fehlen des Akkusativ- oder Dativobjektes kann als Subjekt das
unpersonliche man stehen.”

@ Partizipialkonstruktionen (oder Partizipialsitze) sind keine eigentlichen
Nebensétze, sondern nur Satzglieder, die aber die gleiche Funktion wie Nebensdtze
erfillen und zusammen mit einem Hauptsatz ein Satzgefiige bilden. Anstelle einer
finiten Verbform enthalten sie ein Partizip I/Il. Sie kdnnen andere Satzglieder,
insbesondere ein Subjekt oder Pradikat, erweitern. |m deutschen Satz treten sie meist als
Adjektivattribut oder adverbiale Bestimmung auf. Partizipialkonstruktionen haben auch
die Funktion eines Attributsatzes, wenn sie durch einen Relativsatz ersetzt werden
konnen, oder eines Adverbialsatzes, wenn sie durch einen solchen ersetzt werden

konnen. ™t

70 http://www.canoo.net/services/OnlineGrammar/Satz/K ompl ex/For m/Infinitiv.html M enul d=Sentence
622 (Stand zum 27.03.2010)

. http://www.canoo.net/services/OnlineGrammar/Satz/K omplex/Form/Parti zi p.html ;jsessionid= BE1D3
F6274EDB829800A 65EA BO765F297M enul d=Sentence623 (Stand zum 27.03.2010)
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4.2.25 Passvkonstruktionen

In den Fachtexten werden relativ oft passivische Formen verwendet, wodurch eine
groRere Textverknappung bzw. sprachliche Okonomie ermdglicht wird. Die
Passivkonstruktionen werden vor allem dann gebraucht, wenn der Tréager oder Urheber
der Handlung nicht bekannt ist, oder wenn er fir die Mitteilung unnétig erscheint. Sie
stellen ein Mittel dar, wie man eine Handlung hervorheben kann, wahrend ihr Trager
bzw. Téter zurtcktritt. Somit wird die mitgeteilte Information allgemeiner. Bei der
Bildung des Passivs wird das Objekt des Aktivsatzes zum Subjekt des Passivsatzes,
wobei das Subjekt des Aktivsatzes im Passiv durch Prgpositionen wie von, durch, bei
usw. angeschlossen wird. Im Deutschen unterscheidet man zwei Arten der Passivform:
Vorgangspassiv (Partizip I + werden) und Zustandspassiv (Partizip Il + sein).”

In der Regel konnen die Passiviormen durch verschiedene Alternativen ersetzt
werden. Zu den Konkurrenzformen des Passivs gehdren: Verb + unpersonliches
Pronomen man; bekommen, erhalten, kriegen + Partizip Il; Reflexivkonstruktion mit
unpersonlichem sich; Funktionsverb + Verbalsubstantiv (Funktionsverbgefiige); sich
lassen + Infinitiv; sein + zu + Infinitiv; bleiben + zu + Infinitiv; es gibt + zu +

Infinitiv; sein + Adjektiv auf -bar, -lich, -fahig, USN.).73

4226 Irregularitaten im deutschen Satz™

Eines der Hauptmerkmale der Fachkommunikation stellen ebenfalls die

Irregularitéten des deutschen Satzes wie z.B. Paranthese, Ellipse oder Inversion dar.

Paranthese (oder Einschaltung) ist eine Zusatzauskunft i.d.R. des informativen oder
emotionellen Charakters, die durch die Unterbrechung des Satzflusses durch einen

Satz, eine Wortgruppe oder ein Wort betont wird.
Inversion bedeutet die Veranderung der tblichen Wortstellung.

Ellipse ist ein grammatisch unvollstdndiger Satz, wobei sprachliche Elemente, die
aufgrund von syntaktischen Regeln oder lexikalischen Eigenschaften (z. Valenz
eines Verbs) notwendig sind, erspart werden. (Das Fehlen von einer Konstruktion.)

"2 hitp://www.asamnet.de/~| egienf/Online-Grammar/Passiv.htm (Stand zum 27.03.2010).

" http://www.canoo.net/services/OnlineGrammar/Wort/V erb/Genera/K onkurrenz.html (Stand zum
27.03.2010).

™ JUNG, W.: Grammatik der deutschen Sprache, S. 128 - 132.
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4.2.2.7 Textgliederung

Zur Ubersichtlichen Textgliederung trégt die Aufteilung des Textes in einzelne
Kapitel, Subkapitel und Abschnitte bei. In Bezug auf den Uberwiegend schriftlichen
Charakter von Fachlbersetzungen, bei deren Studium der Leser die
Wahrnehmungsgeschwindigkeit regulieren und die Mitteilungen in enen
Zusammenhang setzen kann, muss die enorme Lénge der Sétze nicht zum Nachteil sein.
Eine bessere Orientie'ung im Text wird durch die Vewendung der
Interpunktionszeichen wie Komma, Punkt, Doppelpunkt, Bindestrich, Semikolon,

Klammern oder Anflihrungszeichen.

43 Lexik

4.3.1 Grundbegriffeund Definitionen
4.3.1.1 Lexikologie

Lexikologie (auch Wortlehre, Wortkunde, Wortschatzuntersuchung) ist innerhalb
der Linguistik eigenstdndig existierende Disziplin, die den Wortschatz einer Sprache
und die Wortschatzelemente untersucht.

Sie versucht, zwischen den einzelnen lexikalischen Bestandteilen (Morphemen,

Wértern und festen Wortgruppen) Beziehungen und Regeln festzustellen.

4.3.1.2 Lexik

Unter dem Begriff Wortschatz (auch Vokabular oder Lexik) versteht man die
"Gesamtheit aller Worter einer Sprache oder eines Teilbereichs der Sprache” (der
Wortschatz des Deutschen) oder "die Gesamtheit der Worter, die eine Person kennt und
die ihr als sprachliche Ausdrucksmittel zur Verfligung stehen” (individueller
Wortschatz).”®

In der Sprachwissenschaft wird unterchieden zwischen einem aktiven
(Gebrauchswortschatz) und passiven Wortschatz (Verstehenswortschatz). Der aktive
Wortschatz bezeichnet den Gesamtbestand an Wortern, die der Einzelne beim Sprechen
und Schreiben verwendet (i.d.R. max. 100.000 Woérter) und der passive Wortschatz

> SCHIPPAN, T.: Lexikologie der deutschen Gegenwartssprache, Tiibingen 2002.
" http://de.thefreedictionary.com/wortschatz (Stand zum 28.03.2010).
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umfasst alle tbrigen Worter, die der Einzelne auf3erdem noch versteht, ohne sie
anzuwenden.

Des Weiteren wird der Wortschatz nach seinem Gebraugschgebiet unterschieden:
Hochsprache, Umgangsprache, Dialektsprache, Fachsprache usw.

4.3.2 Lexik der Fachtexte’”
4.3.2.1 Fachtermine

Die charakteristischsten Merkmale der Fachkommunikation befinden sich
traditionell im Bereich des Wortschatzes. Die Sprache der Fachtexte, die als Instrument
zur Bennenung der Gegenstande und Begriffe dient, orientiert sich an einem
spezifischen Wortschatz - einer fur die Fachkommunikation spezifischen Schicht von
lexikalischen Einheiten - Fachaudrticken (Termini). Diese Begriffe werden oft nur im
Rahmen eines jeweiligen Fachbereiches verwendet und daher kdnnen sie nur einem
bestimmten Kreis von Menschen (Fachleuten) bekannt sein.

In der gegenwartigen Sprachterminologie kommit es allerdings immer mehr zu der
sog. Banalisierung des Fachwortschatzes. Unter diesem Begriff versteht man den
Ubergang der Lexik von der spezialisierten zu der gemeinsprachlichen Ebene. Die
lexikale Banalisierung ist heutzutage eine sehr héufige Erscheinung. Pta&énikova
definiert esas "Prozess, bei dem sich die Kenntnis eines Terminus so verbreitet hat,
dass der Terminus allgemein bekannt und zum Bestandteil der gemeinsprachlichen
Ebene geworden ist" (z.B. Européische Union). Aus diesem Grund ist es manchmal
schwierig zu bestimmen, "welches Wort man noch einen reinen Terminus und welches

schon als einen tblichen Ausdruck beurteilen kann.""®

4.3.2.2 Lehnworter

Die fachsprachliche Kommunikation geschieht sich nicht nur auf Grund der
Verwendung von exakten Fachbegriffen, sondern auch von zahlreichen Lehnwortern,

die vor allem aus dem Englischen entlehnt wurden, die sog. Anglizismen.

"" Diese Problematik wird ausfiihrlicher im Kapitel 3.2 behandelt..
8 PTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens, S. 70.
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4.3.2.3 Nominalisierung

Eines der wichtigsten Hauptmerkmale der Fachkommunikation ist die zunehmende
Tendenz zur Nominalisierung. In der fachsprachlichen Lexik sind vor allem Nomina
und nominale Phrasen vertreten, wobel sich der Anteil nominaler Komponenten
(Nomina, Adjektive, Adverbien) mit der steigenden Fachlichkeit des Textes erhéht und
der Anteil von Verben dementsprechend sinkt.

Anstelle von Vollverben treten vielmehr in den Fachtexten Verbindungen eines
Hilfsverbs oder Funktionsverbs und eines Nomens auf. Demgegentiber ist das
Repertoire der Verbformen stark eingeschrankt und die lexikalische Variabilitét der
verwendeten Verben ist geringer. Somit wirkt sich die Lexik in den Fachtexten

gewissermalien stereotyp aus.

4.3.24 Konkrete Angaben

Begrifflichkeit und Konkretheit werden durch die Verwendung der konkreten
Angaben verstérkt (Eigennamen, exakte Daten, physikalische und chemische Symbole,
matematische Zeichen usw.).

4.3.25 Wortbildung

Eine besondere Bedeutung fur den Wortschatz der Fachsprache hat die Bildung
neuer Worter, wobei neue Inhalte - neue Gegenstéande, Begriffe und Sachverhalte -
benannt oder schon bestehende Bezeichnungen prézisiert werden. Dies geschieht durch
folgende Wortbildungsmethoden.

@ Komposition (Zusammensetzung)
Unter Kompostion versteht man die Zusammenfiigung zweier und mehrerer
selbststandigen Lexeme zu einem neuen komplexen Wort (Kompositum).

2 Basisarten der Komposition®:

§ Determinativkompositum: besteht aus einem Grundwort (Base) und einem

Bestimmungswort (Determinant), die nicht austauschbar sind (semantisch-
hypotaktische Relation). Durch das Grundwort, das immer an der letzten Stelle des

" FOJTIKOVA, J.: Diplomarbeit zum Thema: Deutsche Komposita im Fachtext und ihre Aquivalenteim
Tschechischen, S. 15-18.
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Kompositum steht, werden in der Regel die Wortart, beim Substantiv auch das
Genus bestimmt. Laut Kéana lasst sich das Determinativ-

kompositum in eine syntaktische Konstruktion/Satzphrase, die aus Simplizia
besteht, umwandeln.®

§ Kopulativkompositum: besteht aus zwei Gliedern, die gleichwertig sind - d.h. sie

gehoren der gleichen Wortart und der gleichen semantischen Klasse an (semantische
Gleichrangigkeit) -und theoretisch umtauschbar sind (semantisch-parataktische
Relation). Nach Kana lasst sich das Kopulativkompositum in eine kopulative
Satzteilkonstruktion, die aus Simplizia besteht, umwandeln.®*

@ Derivation (Ableitung)
Unter Derivation versteht man die Umformung eines Wortes durch grammatische

Mittel zu einem neuen Wort.

3 Basisarten der Derivation:

§ Affigierung: Hinzufiigung der Morpheme, Prafixe oder Suffixe, zu dem Stammwort,
§ Reduplikation: Abanderung des Lautbestandes. Umlaut/Ablaut,

§ Konversion: Wortartwechsel ohne Hinzufligung der Wortbildungselemente.

Weitere, heutzutage sehr produktive Wortbildungstypen, durch die einen nicht zu
unterschdtzenden Anteil von fachsprachlichen Ausdriicken gebildet wird, stellen die
Kurzwortbildung  (Abkurzungen, Schreibsymbole, Kurzwdrter...) und die
Terminologisierung dar.

Zusammenfassend l&ésst sich feststellen, dass die Komposition im Rahmen der
immer mehr zunehmenden Nominalisierung der deutschen Sprache besonders beim
Substantiv produktiv ist, was auch der Tatsache entspricht, dass die Zahl der
Zusammensetzungen im Deutschen im Vergleich mit dem Tschechischen viel hdher ist.
Dadurch wird die Komposition auch zum charakteristischsten Merkmal des deutschen
Fachwortschatzes, wahrend z.B. im Tschechischen die Derivation dominiert.??

8 K ANA, T.: Wortbildung. Uniss der Theorie mit Ubungen, S. 18.
8 Epd,, S. 18.
82 hitp://is.muni.cz/th/177789/ff_m/DIPLOMOVA_PRACE._|.cast.doc (Stand zum 25.04.2010).
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4.4 Stilistik

441 Silistik der Fachtexte

Im Grof3en und Ganzen kann behauptet werden, dass der Fachtext ein Resultat des
rationalen Denkens, des reinen Intellekts ist. Man erwartet darum, dass der Fachtext
nach intellektueller Prézision strebt und dass er die "wortwdrtliche" Bedeutung der
Worter verwendet. Vor allem in der Belletristik werden Stilmittel eingesetzt, aber in
gewissem Grade und etwas anders werden sie auch im Fachtext benutzt. Dem Verfasser
von Fachtexten stehen dieselben stilistischen Mittel zur Verfligung wie dem Verfasser
von literarischen Texten, aber er verwendet sie sehr sparsam. Die im Fachtext
verwendeten Stilmittel weisen kein breites Spektrum auf und sind nicht so haufig wiein
der Belletristik. Ein kommunikatives Ziel des Verfassers von Fachtexten ist es jedoch,
die Stilmittel so einzusetzen, um dem Text Logik, Genauigkeit und Klarheit zu
verleihen. Verschiedene Stilmittel bieten dem Vefasser die Maoglichkeit zu
systematisieren, zu definieren und aufzuklaren.®

Man kann also in verschiedenen Fachtexten einen teilweise unterschiedlichen
Gebrauch der Stilmittel  betrachten. Zu den allgemein charakteristischen
Hauptmerkmalen der Fachstilistik gehodren spezifische lexikalische Sprachmittel wie
Zusammensetzungen, Fachworter, Fremdworter, Lehnworter bzw. Internationalismen,
Kurzworter und Abkirzungen und spezifische syntaktische Sprachmittel wie enorm
lange und komplizierte Satzverbindungen (vor allem Satzgefiige mit mehreren
Nebensdtzen), feste Nomen-Verb-Verbindungen (z.B.  Funktionsverbgefiige,
Phraseologismen und Metaphern) sowie Passiv-, Infinitiv- und
Partizipialkonstruktionen®, die die mehrfach erwahnte Sachlichkeit, Objektivitat und
Sprachdkonomie ermdglichen.

In wirtschaftlichen Texten wird dann vorzugsweise der sog. Nominalstil verwendet,
dessen Konstruktionen im Text komplettierend und préazisierend wirken. Die im
Wirtschaftstext oft vorkommenden Aufzahlungen dienen nie dem I ntensivieren, sondern
sie sollen definieren, konkretisieren und den fachlichen Inhalt stiitzen.

Der Nominalstil, der im Allgemeinen in wirtschaftlichen (Sprache der Wirtschaft),
behordlichen (Sprache der Verwaltung und der Justiz) und anderen fachlichen Texten
(naturwissenschaftlich-technische, chemische oder medizinische Fachsprache) stark

8 SCHRODER, H.: Fachtext-pragmatik, Tiibingen 1993.
8 5. Kapitel 5.2.3-5.2.7.
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verbreitet ist, zeichnet sich vor allem durch haufiges Vorkommen von Nomen mit
zahlreichen Attributen und dementsprechend durch eine geringere Menge von Verben
(Nominalisierung von Verben mit Genitiv- oder Prapositionalattribut) aus.®

8 5. Kapitel 5.1.1 und 5.2.6.
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5 PRAKTISCHE ANALYSE®

5.1 Grammatik

5.1.1 Nominaliserung

Der untersuchte Text verfugt Gber eine enorme Menge von nominalen Ausdriicken
bzw. Nominalphrasen. Es lassen sich dabei folgende Typen der Nominalisierung
feststellen:

a) Nominalisierung von einfachen Verben/reflexiven Verben/Verben mit Prépositionen
der Verkauf (verkaufen) (S. 1)
der Austausch (austauschen) (S. 11)

die Uberwachung (tlberwachen) (S. 15)

das Erkennen (erkennen) (S. 18)

die Sabilisierung (sich stabilisieren) (S. 5)

die Bemiihungen (sich bemihen) (S. 16)

die Beteiligungen an (sich beteiligen an) (S. 10)

b) Nominalisierung mit Genitivattribut

die Wahrungsanbindung (Anbindung der Wahrung - die Wahrung anbinden) (S. 3)

die Wechselkursstabiliserung (Stabilierung der Wechselkurse - die Wechselkurse
stabilisieren) (S. 4)

die Datenverarbeitung (Verarbeitung der Daten - die Daten verarbeiten) (S. 13)

¢) Nominalisierung mit Prpositionalattribut

die Zahlungsanwei sung an das Ausland (eine Zahlung an das Ausland anweisen) (S. 1)
die Teilnahme am WKM 11 (sich teilnehmen an) (S. 3)

eine Wahrungsanbindung an den Euro (eine Wahrung an den Euro anbinden) (S. 3)

die unbeschrénkte Umtauschbarkeit einer Wahrung in fremde Wahrungen (eine
Wahrung in fremde Wahrungen unbeschrankt umtauschen) (S. 2)

d) Nominalisierung von Nebensétzen (Beispiele hierfur siehe Kapitel 5.2.6)

% Die Analyse bezieht sich auf den in der Anlage beigefiigten Originaltext 'Internationale
Waéhrungsbeziehungen', der aus der Publikation der Deutschen Bundesbank 'Geld und Geldpolitik' kommt

und unter dem Weblink 'http://www.bundesbank.de/download/bildung/geld sec2/geld2_07.pdf' (Stand
zum 11.01.2009) verfugbar ist.
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5.1.2 Verbalisierung

Im Gegensatz zu anderen fachlichen/journalistischen Texten ist das Repertoire der
Verben im vorliegenden Text nicht so stark eingeschrankt. Trotz der relativ oft
vorkommenden bedeutungstragenden Vollverben (z. B. verfiigen, erfolgen, aufweisen,
beschlief3en, entstehen, abnehmen, sich verschulden, stattfinden usw.) wird es aufgrund
der haufigen Verwendung der zusammengesetzten Verbformen (Passivformen,
analytische Zeitformen) jedoch grofitenteils durch die Hilfsverben reprasentiert. AulRer
den infiniten Verbformen (Partizip I/11, Infinitiv) treten in diesem Text vorwiegend die
3. Person Sg. und Pl. auf. Was die zeitliche Dimension angeht, gilt hier als
dominierende Zeitform das Prasens, mit dem das gegenwartige Geschehen ausgedriickt
wird. Fur die Beschreibung von Vergangenem wird meist das Préteritum, wesentlich
weniger das Perfekt und Plusquamperfekt verwendet.

Im vorhandenen Textbeitrag kommt als haufigste Form der Verbalisierung die
Umwandlung der nominalen Ausdriicke in Funktionsverbgefiige, Modalverben und

Passivformen vor.

a) Umwandlung in Funktionsverbgefiige

einen Ausschlag geben (der Ausschlag fur + Akk.) (S. 3)

in Gang setzen (Ingangsetzung + Gen.) (S. 5)

Mafinahmen ergreifen (die Mal3nahmenergreifung + Gen.) (S. 5)
Aufschluss geben (die Aufschluss Gber +AKkk.) (S. 10)

zum Sillstand kommen (die Sillung + Gen.) (S. 14)

in Ubereinstimmung bringen (die Ubereingtimmung + Gen.) (S. 20)

b) Umwandlung in Modalverben

miissen (die Notwendigkeit / der Zwang (zu)) (S. 1)
konnen (die Fahigkeit / die Méglichkeit) (S. 5)
durfen/kénnen (die Erlaubnis (zu)) (S. 16)

wollen (der Wille/ die Absicht (zu)) (S. 6)

5.1.3 Negation

a) lexikalische Negation:

noch nicht teilnehmenden Lander (S. 4)
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keine erkennbare Leistung (S. 8)
nicht die Hohe, sondern (S. 10)

nicht das gesamte Einkommen (S. 9)
ohne finanzielle Unterstiitzung (S. 14)
nicht nur die Gewinne (S. 18)

b) syntaktische Negation:

§ Satznegation:

Diesist bisher jedoch nicht geschehen. (S. 5)

...reichten die bereits weitgehend ausgelasteten westdeutschen Produktionskapazitaten
nicht aus. (S. 9)

Eine grofiere Wechsel kur sstabilitat 1&sst sich nicht verordnen. (S. 19)

§ Sondernegation:

Von den damals 15 EU-L&ndern nahmen schliefdlich vier nicht von Anfang an an der
Wahrungsunion teil. (S. 3)

Der Kapitalverkehr ist auch keine Einbahnstral3e. (S. 10)

Ferner darf sich kein Land durch Manipulierung seines Wechselkurses einen
Wettbewerbsvorteil verschaffen. (S. 16)

¢) morphologische Negation:
spannungsfreie Teilnahme (S. 3)
gerduschlos (S. 4)

unsichtbare Leistungen (S. 8)
das Misstrauen (S. 14)
unbegrindet (S. 17)

die Ungleichgewichte (S. 19)

Bei der Analyse dieses Textes habe ich festgestellt, dass die lexikalische bzw.
syntaktische Negation - Sondernegation durch die haufige Anwendung von
Negativwortern 'kein' und ‘'nicht' einen wesentlich grof3eren Anteil vom Negieren
einnimmt. Bei der nicht weniger bedeutsamen morphologischen Negation dominiert
dann der Negationssuffix 'un-'.
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5.2 Syntax

5.2.1 Satztypologie

Wie schon bereits in dem teoretischen Kapitel erwahnt, zeichnen sich deutsche
Fachtexte i.d.R. durch eine grof3e Zahl von komplizierten, zusammengesetzten
Satzkonstruktionen bzw. extrem langen Satverbindungen aus. |m Gegensatz zu dieser
allgemeinen Charakteristik der Fachtexte treten jedoch im vorliegenden Fachtext viel
Ofter einfache Sétze auf (177 Séatze). Am zweithaufigsten sind hier Satzgeflige vertreten
(115 Sétze). Sehr selten kommen dann Satzreihen vor (nur 15 Séize). Nach der Absicht
des Sprechers sind hier nur Aussagesatze enthalten. Nach der Stellung des finiten Verbs
im Satz Uberwiegen Kernsdtze (302 Sétze), danach folgen Spannsétze (123 Sétze) und
am wenigsten treten hier Stirnsdtze (33 Sétze) auf.

a) einfacher Satz

Uber den Dollar wurden auch ,, dritte Wahrungen* gehandelt. (S. 2)
Der Euro ist die zneitwichtigste Reservewahrung der Welt. (S. 12)
Der IWF verfugt derzeit Uber eine hohe Liquiditat. (S. 17)

b) Satzgeflige
Beispielsatz 1 und seine Analyse:

Sait den Sommermonaten 2007 traten an den internationalen Finanzmarkten erneut
Spannungen auf, weil sich herausstellte, dass amerikanische Banken in den
zuriickliegenden Jahren in grofem Umfang Kredite an bonitatsschwache
Immobilienbesitzer vergeben hatten, die angesichts gestiegener Zinsen und einer
schwacheren Konjunktur nun ver stérkt ausfallbedroht sind. (S. 14)

Sait den Sommermonaten...1.HS

weil sich herausstellte...2.NS (Kausal satz/Folgesatz)
dass amerikanische Banken...3.NS (Objektsatz)

die angesichts...4.NS (Attributsatz/Relativsatz)

Beispielsatz 2 und seine Analyse:
Dabei zeigen gerade die Erfahrungen Deutschlands in den sechziger und frihen
siebziger Jahren des letzten Jahrhunderts, dass bei festen Wechselkursen die Gefahr
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besteht, dass es z7u massven Mittezuflissen aus dem Audand kommt und ene

eigenstandige Geldpolitik unter Umstanden unmoglich wird. (S. 2)

Dabei zeigen...1.HS

dass bei festen Wechselkursen...2.NS (Objektsatz)
dass es zu massiven...3.NS (Attributsatz)

und eine eigenstandige...4.NS (Attributsatz)

Der 3.NSund 4.NS sind Nebensétze gleichen Grades.

c) Satzreihe

So werden belispielsweise Kredite an Staaten oder multinational e Konzerne hdufig von
mehreren international tatigen Banken gemeinsam vergeben oder grof3e Anleihen
vielfach als Globalanleithen an mehreren Borsen auf der ganzen Welt gleichzeitig
eingefuhrt. (S. 12)

5.2.2 Hypotaxe

Wie schon oben angefiihrt, sind im vorhandenen Fachtext grof3enteils hypotaktische
Satzbeziehungen enthalten - Satzgefige. Von denen Uberwiegen vor allem die
Relativsdtze bzw. Attributsatze (49), Bedingungssétze (18) und Objektsdtze (14).

Andere Arten der Adverbialsitze: Kausalsdtze (10), Finalsdtze (9), Adversativsitze
(8, Modasitze (6), Temporalsiize (5), Lokalsitze (3), Folgesatz (1) und
Einraumungssatz (1)).

a) Relativsatz/Attributsatz
Ein Uberschuss oder ein Defizit der Zahlungsbilanz kann also immer nur anhand eines

Teilsaldos der Zahlungshilanz gemessen werden, der dann als "Zahlungsbilanzsaldo"
bezeichnet wird. (S. 11) (Relativsatz bzw. Attributsatz)
Lange Zeit war man deshalb der Meinung, dass die Wechselkurse fest sein oder sich nur

in engen Grenzen bewegen sollten. (S. 2) (nur Attributsatz)

b) Bedingungssatz
Werden die durch die Bandbreiten definierten Interventionspunkte erreicht, sind

grundsétzich Devisenmarktinterventionen in unbegrenzter Hohe vorgesehen. (S. 5)
(uneingeleiteter Nebensatz)
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Der internationale Kapitalverkehr kann auf Dauer nur befriedigend funktionieren,
wenn private Kapitalgeber nicht nur die Gewinne aus ihren Engagements realisieren,
sondern auch die Verluste. (S. 18)

c) Objektsatz
Einschrankend sei aber gesagt, dass ihre Aussagekraft fur die Wechselkursentwicklung

mit_der Einfiihrung des Euro an Bedeutung eingebifdt hat. (S. 6)
Ein Leistungsbilanzdefizit deutet stets darauf hin, dass das betreffende Land mehr

verbraucht als es produziert, also Ausandsvermdgen abbaut bzw. sich im Audand
verschuldet. (S. 9)

5.2.3 Infinitivkonstruktionen

Auler den aktiven und passiven infiniten Verbformen bilden Infinitive auch
komplexe Infinintivkonstruktionen, die besonders zahireich in diesem Text vertreten
sind:

a) zu+ Infinitiv
Die bis Ende 2004 anhaltende Euro-Aufwertung half zum Beispiel, die laufende

Rohélverteuerung fur die européischen Verbraucher abzufedern. (S. 6)

b) um+ zu + Infinitiv (Finalsatz)

Um einen weltweiten Mangel an internationaler Liquiditat zu verhindern, wurden 1970
den Mitgliedslandern des IWF Sonderziehungsrechte (SZR) zugeteilt. (S. 17)

c) sein+ zu + Infinitiv (Notwendigkeit/M 6glichkeit)
Die hohen Defizite in der deutschen Leistungsbilanz im letzten Jahrzehnt des

vergangenen Jahrhunderts waren vor allem auf die Wiederherstellung der deutschen
Einheit im Jahr 1990 zurtckzuftihren. (S. 9)

d) haben + zu + Infinitiv (Notwendigkeit/M6glichkeit)

Als dann Mitte 1997 offenkundig wurde, dass viele der so genannten Schwellenl&nder
mit ernsten Problemen zu k&mpfen hatten, traf dies die meisten Anleger vollig
unvorbereitet. (S. 14)
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5.2.4 Partizipialkonstruktionen

Im vorliegenden Text tritt das Partizip nicht nur als Bestandteil der analytischen
Verbformen auf (infiniter Prédikatsteil - Partizip Perfekt). Sehr oft erflllen beide
Partizipsformen - Partizip Prédsens und Partizip Perfekt - auch die Funktion des
Adjektivattributes, falls sie mit einem Nomen verbunden sind (siehe unten) oder -
jedoch seltener - des Adverbs, falls sie "alleine” im Satz stehen (z.B. Uberraschend - S.
6, befriedigend - S. 18; unbegrenzt - S. 3).

a) Partizip Prasens (Partizip ) b) Partizip Perfekt (Partizip 11)
umlaufende Geldmenge (S. 2) unbeschrankte Umtauschbarkeit (S. 2)
verbleibenden Wahrungsreserven (S. 4) emittierten Anleihen (S. 10)
schwankende Wechselkurse (S. 5) liberalisierter Kapitalverkehr (S. 13)
grenziiber schreitenden Umsétze (S. 11) zugeteilte Sonderziehungsrechte (S. 17)
weltumspannenden Markten (S. 12) geordnete Umschuldung (S. 18)
ansteigenden Zinsen (S. 14) beteiligten Lander (S. 19)

Ein weiteres typisches Merkmal des vorhandenen Textbeitrages stellen vor alem
gerade komplexe Partizipialkonstruktionen dar, bei denen das Partizip noch um weitere
Satzglieder erweitert wird:

von dem durch die unterschiedliche Prei sentwicklung vorgezeichneten Pfad (S. 5)

gemessen an allen bel uns erzeugten Waren und Dienstleistungen (S. 7)

infolge der einigungsbedingt stark gestiegenen Staatsver schuldung (S. 9)

an den zuvor weitgehend abgeschotteten nationalen Markten (S. 12)

einesisolierten und oft an rein nationalen Interessen orientierten Handelns (S. 14)

das ihm geeignet erscheinende Wechselkurssystem (S. 16)

Aus der Untersuchung dieses Textes hat sich ergeben, dass Partizip | viel weniger
als Partizip Il as Attribut bzw. Adverb benutzt wird, und zwar im Verhaltnis 49:72.

5.2.5 Passivkonstruktionen

a) Vorgangspassiv

Da diese Kredite zumeist verbrieft und von Investoren in der ganzen Welt erworben
worden waren, stieg auch die Verunsicherung der Anleger in Europa und Asien. (S. 14)
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Der IWF wurde im Zuge der Schaffung einer neuen Weltwahrungsordnung im Jahr
1945 gegriindet. (S. 15)

Neben dem grenziiber schreitenden Kreditverkehr wird hier auch der Wertpapiererwerb
von Deutschen im Ausland und von Auslandern in Deutschland erfasst. (S. 20)

b) Zustandspassiv

Ende Mai 2003 war der Euro-EinfUhrungskurs von Anfang Januar 1999 wieder
erreicht. (S. 6)

Von einer ausgeglichenen Zahlungsbilanz spricht man deshalb in der Regel dann, wenn
die Leistungshilanz ausgeglichen ist, also der Wert der Ausfuhren dem der Einfuhren
entspricht. (S. 12)

Ende 2006 waren rund 26 Prozent der weltweiten Wahrungsreserven in Euro

denominiert (65 Prozent in Dollar und gut 3 Prozent in Yen). (S. 12)

Im vorhandenen Text befinden sich beide Passivformen, wobei das Vorgangspassiv
deutlich bevorzugt wird. Das Verhdltnisist 61:18.

5.2.6 Nominaliserung

Mit dem Eintritt in die dritte Sufe der VWU und der Einfihrung des Euro 1999 wurde
das EWS durch den Wechselkursmechanismus Il (WKM [1) abgeldst. (S. 3) - in einen
Nebensatz umgeformt: Indem die WWU in die dritte Sufe eintrat und der Euro 1999
eingefuhrt wurde, wurde das EWS durch den Wechselkursmechanismus 1l (WKM 1)
abgel6st. (Der Nebensatz kann auch mit 'nachdem’ eingeleitet werden).

Entgegen mancher Erwartungen ist der Wechselkurs des Euro nach seiner Einfiihrung

Anfang 1999 zunéchst deutlich gefallen. (S. 6) - in einen Nebensatz umgeformt: Nach
dem der Euro Anfang 1999 eingeftihrt worden ist, ist sein Wechselkurs entgegen

mancher Erwartungen zunachst deutlich gefallen.

Die Gewadhrung von Zahlungsbilanzkrediten durch den Fonds erfolgt im Rahmen
festgelegter Ziehungsobergrenzen in Relation zur Quote eines Landes. (S. 17) - in einen
Nebensatz umgeformt: Durch den Fonds werden (die) Zahlungsbilanzkrediten gewahrt,

was im Rahmen festgelegter Ziehungsobergrenzen in Relation zur Quote eines Landes

erfolgt.
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5.2.7 Irregularitaten im deutschen Satz

a) Paranthese

Sesind be festen Wechsalkur sen verpflichtet, den Kurs der eigenen Wahrung am
Devisenmarkt durch Kéufe und Verkaufe von Devisen (der Fachmann spricht von
» Interventionen® ) stabil zu halten. (S. 2)

Im neuen WKM |1 werden nun die Leitkurse nicht mehr bilateral —wieim friheren

WKM | des EWS—, sondern nur noch gegeniiber dem Euro festgelegt. (S. 4)

In den sechziger Jahren stand die Ausdehnung des Handels mit den Gbrigen
Industriestaaten — vor allem in Westeuropa — im Vordergrund. (S. 7)

In manchen Branchen — etwa in der Autoindustrie, im Maschinenbau oder in der

Chemie — ist der Exportanteil noch weit hoher. (S. 7)

Dieses Land wird also Geldvermdgen (Auslandsvermogen) bilden — genauso wie ein

Privathaushalt sein Vermdgen (z. B. ein Bankguthaben) aufstockt, wenn er spart, also
nicht das gesamte Einkommen verbraucht. (S. 9)

Nach dem endguiltigen Zusammenbruch des Festkur ssystems von Bretton Woods 1973 —
die USA hatten nicht zuletzt zur Finanzierung des Vietham-Kriegs tberméfllig US

Dollar emittiert und mussten bereits 1971 die Goldeinl 6sungsver pflichtung aufgeben —

kann mittlerweile jedes Land das ihm geeignet erscheinende Wechsel kur ssystem frei
wahlen. (S. 16)

b) Inversion (Verletzung des Satzrahmens)
Da viel weniger Audénder Deutschland besuchen als umgekehrt, ... (S. 8)

..., weil man mit einer Aufwertung der D-Mark rechnete und dann fir eine D-Mark in
eigener Wahrung mehr bekam als zuvor. (S. 11)

In der wirtschaftspolitischen Diskussion ist haufig vom ,, Ausgleich® der Zahlungsbilanz
die Rede. (S. 11)

..., wenn private Kapitalgeber nicht nur die Gewinne aus ihren Engagements
realisieren, sondern auch die Verluste. (S. 18)

c) Ellipse
Die nationalen Notenbanken verwalten aber weiterhin die gesamten Wahrungsreserven,

auch die auf die EZB Ubertragenen. (S. 4)
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5.3 Lexik

5.3.1 Wortbildung

a) Komposition (Zusammensetzung)

die Konvergenzbedingungen (die Konvergenz + die Bedingungen) (S. 3)

die Preig|stabilitat (der Preis + die Sabilitat) (S. 5)

die Wettbewerb| s|fahigkeit (der Wettbewerb + die Fahigkeit) (S. 6)

das Zins|senkung|s|spiel[raum (der Zins + die Senkung + das Spiel + der Raum) (S. 6)
der Auf3en|handel (auBen + der Handel) (S. 9)

die Gold|einlésung|s|verpflichtung (das Gold + die Einlésung + die Verpflichtung)
(S. 15)

die Wahrung|s|reserven (die Wahrung + die Reserven) (S. 17)

die Entwicklung|s|l&nder (die Entwicklung + die L&nder) (S. 18)

das Kredit|verkehr (das Kredit + der Verkehr) (S. 20)

wirtschaft|s|politischen (die Wirtschaft + politisch) (S. 11)

bonitéat|s|schwache (die Bonitat + schwach) (S. 14)

zwischen|staatlichen (zwischen + staatlich) (S. 15)

end|gultig (das Ende + guiltig) (S. 16)

erfahrung|sigemald (die Erfahrung + gemald) (S. 19)

Der vorliegende Fachtext zeichnet sich durch eine groRe Menge an

Nominalkomposita aus, wobei die Determinativkomposita vorwiegen.

b) Derivation (Ableitung)
§8 Affigierung (Prafigierung/Suffigierung)
die Wieder | her|stell|ung (wiederherstellen - herstellen - stellen) (S. 9)
die Invest|or|en (investieren) (S. 13)
die Vergessen|heit (vergessen) (S. 14)
die Er|kennt|nis (erkennen - kennen) (S. 15)
die Spekul|ant|en (spekulieren) (S. 19)
die Um|tausch|bar|keit (umtauschbar - umtauschen - tauschen) (S. 20)
zahl|reich (die Zahl) (S. 2)
spannungslfrei (die Spannung - spannen) (S. 3)
merk]lich (merken) (S. 6)
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wirk|sam (wirken) (S. 6)

sprung|haft (der Sprung - springen) (S. 11)
zweifel|los (der Zweifel - zneifeln) (S. 12)
er|ténen (tdnen) (S. 6)

ver|geben (geben) (S. 12)

§8 Reduplikation (Umlaut/Ablaut)

der Einfluss (einflielen - flieRen) (S. 5)

der Uberschuss (iiber schiefRen - schieflen) (S. 8)

die Abnahme (abnehmen - nehmen) (S. 9)

der Einsatz (einsetzen - setzen) (S. 13)

der Fortschritt (fortschreiten - schreiten) (S. 13)

der Kapitalbedarf (bedirfen) (S. 14)

der Beschéftigungsriickgang (riickgehen - gehen) (S. 15)
der Zusammenbruch (zusammenbrechen - brechen) (S. 16)
die Unterschiede (unterscheiden) (S. 19)

§ Konversion (Wortartwechsel - grammatische Umsetzung)

der Aufbau (aufbauen - bauen) (S. 6) (Verb im Prasensstamm => Nomen)
der Fall (fallen) (S. 10) (Verb im Prasensstamm => Nomen)

die Rede (reden) (S. 11) (Verb im Présensstamm => Nomen)

die Flut (fluten) (S. 13) (Verb im Présensstamm => Nomen)

die Dauer (dauern) (S. 18) (Verb im Prasensstamm => Nomen)

das Vertrauen (vertrauen) (S. 12) (Verb im Infinitiv => Nomen)

das Geschehen (geschehen) (S. 15) (Verb im Infinitiv => Nomen)
die Darlehen (darlehen) (S. 18) (Verbim Infinitiv => Nomen)
entsprechend (entsprechen) (S. 3) (Verb im Partizip | => Praposition)
fixiert (fixieren) (S. 5) (Verb im Partizip 1| => Adjektiv)
unvorbereitet (vorbereiten) (S. 14) (Verb im Partizip 11 => Adjektiv)
unbegrindet (begrunden) (S. 17) (Verbim Partizip Il => Adjektiv)
gezielt (zelen) (S. 17) (Verb im Partizip 11 => Adverb)

48



¢) Kurzwortbildung

§ Schreibsymbole und Abkurzungen
€ - Euro - Wahrung (S. 12)

zB. - zumBeispid (S. 10)

usw. - und so weiter (S. 13)

bzw. - beziehungsweise (S. 19)

8 Kurzworter
Kopfwort:
Autoindustrie - Automobilindustrie (S. 7)

Silbenkurzwort:
ECOFIN - Council of Ministers of Finance and Economic Affairs (S. 5)

Initialwort (Akronym):

WKM Il - Wechselkursmechanismus 1 (S. 3)

EZB - Européische Zentralbank (S. 4)

USA - United Sates of America (S. 6)

BIP - Bruttoinlandsprodukt (S. 7)

IWF - Internationaler Wahrungsfond (S. 15)

SR - Sonderziehungsrecht (S. 17)

EWS - Européischen Gemeinschaft im Europai schen Wahrungssystem (S. 19)

Partielles Kurzwort:

USDollar - United States Dollar (S. 1)

EG-Vertrag - Vertrag zur Grindung der Européischen Gemeinschaft (S. 5)
EWU-interne Transaktionen - Transaktionen innerhalb der Europaischen
Wahrungsunion (S. 6)

EU-Saaten - Staaten der Européischen Union (S. 7)

D-Mark - Deutsche Mark (S. 11)

IWF-Mitglieder - Mitglieder des Internationalen Wahrungsfonds (S. 17)

d) Terminologisierung (siehe im Kapitel 4.3.2)
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5.3.2 Fachsprachliche Terminologie

a)

b)

Termini (Fachbegriffe)

die Sorten (S. 2)

die Sandardbandbreiten (S. 4)

die Sandardschwankungsmarge (S. 4)
externer Anker (S. 4)

der Inflationsgeleitzug (S. 5)

die Kaufkraftparitatentheorie (S. 5)
das Leistungshilanzdefizt (S. 9)

das Gold-Dollar-Sandard (S. 15)

die Markttransparenz (S. 20)

Fremdworter

Curreny Board (S. 2)

floating (S. 5)

xeno (S. 13)

off-shore (S. 13)
Euro-Commercial-Paper (S. 13)
Futures (S. 13)

Swaps (S. 13)

Entlehnungsworter (Internationalismen)
der Exporteur (S. 1)

dieDevise (S. 1)

die Konvertibilitat (S. 2)

die Interventionen (S. 2)
stabil (S. 2)

die Konvergenz (S. 4)
floaten (S. 5)

die Transaktionen (S. 6)
der Export/Import (S. 7)
der Saldo (S. 8)

das Defizt (S. 9)
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die Satistiken (S. 15)

die Grundtendenz (S. 16)
der Fonds (S. 16)
dieKriterien (S. 16)

die Finanzsektoren (S. 16)
die Prioritét (S. 16)

die Quote (S. 17)

die Konditionen (S. 17)
die Liquiditat (S. 17)
internationale Institutionen (S. 18)
die Engagements (S. 18)



die Grof¥usionen (S. 10) die Infrastruktur (S. 18)

die Investoren (S. 11) die Ressourcen (S. 18)
der Borsenboom (S. 11) multilateralen (S. 18)
dasKapital (S. 11) das Forum (S. 18)

die Anlethenemissionen (S. 12) die Transparenz (S. 18)
die Optionen (S. 13) die Flexibilitat (S. 19)
die Konjunktur (S. 14) bilateralen (S. 19)
negativ (S. 14) riskant (S. 19)

die Finanzmarktturbulenzen (S. 15) die Palitik (S. 19)
global (S. 15) dieKrise (S. 19)
dieInflation (S. 15) regional (S. 20)

die Risken (S. 15) expandierten (S. 20)

Wie aus den oben angeflihrten Beispielen ersichtlich ist, sind die meisten

Entlehnungsworter in diesem Text lateinischen und englischen Ursprungs.

d) Methaphern
... bei demder Euro als,, externer Anker® eine Rolle spielt. (S. 4)

Um den Warenhunger in den neuen Bundesl&ndern zu stillen... (S. 9)
Der Kapitalverkehr ist auch keine Einbahnstrafie. (S. 10)
...eine Flut von neuen Wertpapierformen... (S. 13)

Bei der nun einsetzenden Jagd nach hohen Renditen... (S. 14)
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6 ZUSAMMENFASSUNG

Als Ziel meiner Bakkalaureusarbeit habe ich mir vorgenommen, einen deutschen
Fachtext zu Ubersetzen und sprachlich zu analysieren. Der zu Ubersetzende und zu
analysierende Text stammt aus der Publikation der deutschen Bundesbank, 'Geld und
Geldpolitik’, und sein Titel heif3t 'Internationale Wahrungsbeziehungen'.

Diese Arbeit setzt sich insgesamt aus vier Hauptkapiteln zusammen, die in weitere
Unterkapitel eingeteilt sind, die nochmals - nach dem Umfang des jeweiligen Themas -
in einzelne, ungleich grof3e Abschnitte unterteilt sind.

Das erste Kapitel beschaftigte sich mit der allgemeinen Theorie des Ubersetzens,
wobei drei bedeutende Grundbegriffe 'Ubersetzen' - 'Ubersetzung' - 'Dolmetschen'
abgegrenzt wurden. Im folgenden Kapitel wird die Problematik des Ubersetzens von
Fachtexten behandelt. In diesem Teil werden die charakteristischen Eigenschaften der
Fachsprache, die grundlegenden Elemente bzw. Bausteine der Fachtexte sowie die
Ubersetzungsschwierigkeiten erlautert, die bereits bei dem Ubersetzerischen Prozess der
fachbezogenen Texte hervortreten.

Das vierte Kapitel umfasst die theoretische Textanalyse, in der der Aufbau des
deutschen Textes unter der morphologischen, syntaktischen, lexikalischen und
stilistischen Sicht untersucht wird und dabei typische sprachliche Erscheinungen eines
deutschen Fachtextes hervorhoben werden.

Darauf aufbauend wurden im funften Kapitel 'Praktische Analyse' die einzelnen,
im ausgewdhlten Fachtext oft vorkommenden Pha@nomene untersucht, die jeweiligen
Beispiele dafir aufgelistet und ebenfalls die Haufigkeit ihres Vorkommens, die sog.
Frequenz, erforscht.

Aus der Untersuchung dieses Textes ergibt sich, dass er sich durch typische
Merkmale eines deutschen Fachtextes auszeichnet. Das ist vor alem an den
spezifischen lexikalischen Sprachmitteln zu sehen, die den Text objektiv, sachlich und
komplex machen. Der Fachwortschatz dieses Textes wird Uberwiegend durch
Komposita, Fachausdriicke, Fremdworter, Entlehnungsworter, besonders viele
Internationalismen, Neologismen, Kurzworter und Abkirzungen gebildet.

Des Weiteren stellt man fest, dass dieser Text auch spezifische syntaktische
Sprachmittel beinhdlt. Zu diesen gehtren u.a lange Satzverbindungen (vor alem
Satzgeflige mit mehreren Nebensdtzen), feste Nomen-Verb-Verbindungen, Partizipial-,
Infinitiv- und Passivkonstruktionen sowie Irregularitéten im deutschen Satz (zumeist
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Paranthesen), die die typischste Eigenschaft der Fachsprache darstellen, und zwar die
Sprachtkonomie.

Bereits die Ubersetzung der soeben genannten lexikalischen und syntaktischen
Mittel bereitete erhebliche Ubersetzungsschwierigkeiten, besonders dann die
Ubersetzung mancher  Komposita und  komplizierter ~ Partizipia-  und
Infinitivkonstruktionen, die sich meistens ins Tschechische nicht identisch Ubersetzen

|assen.
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7 RESUME

Cilem mé bakalarské prace bylo prelozit némecky odborny text do cedtiny a
nasledné provést jeho jazykovou analyzu. Prekladany a analyzovany text pochézi z
publikace Némecké spolkové banky 'Penize a penézni politika a jeho nazev je
'Mezinarodni m¢nové vztahy'.

Tato préce se sklada ze ¢tyr kapitol, které jsou rozdéleny do dalSich podkapitol arty,
dle rozsahu daného tématu, do dalSich, nestejné velkych Usekd.

V prvni kapitole jsem se zabyvala obecnou teorii prekladu, pricemz jsem na zaklade
dostupné odborné literatury definovala tii zakladni pojmy, a to 'Ubersetzen' -
'Ubersetzung' a'Dolmetschen’.

V nasledujici kapitole jsem se vénovola vyhradné problematice prekladu odbornych
textt. Pritom jsem se soustredila na charakteristické vlastnosti odborného jazyka, na
z&kladni prvky odborného textu a na potize, které se vyskytuji pravé pii piekladu
odbornych textd.

Ctvrta kapitola zahrnuje teoretickou analyzu textu, ve které je zkoumana stavba
némeckého textu z hlediska morfologického, syntaktického, lexikdlniho a stylistického
a zaroven jsou zde vyzdvizZeny typické jazykove jevy némeckého odborného textu.

V pété kapitole jsem se snaZila vyhledat jednotlivé jevy, které se vyskytuji v daném
textu castéji, vypsat k nim piiklady a rovnéz uréit frekvenci jejich vyskytu.

Pri analyze jsem dospéla k vysledku, Ze se dany text vyznacuje typickymi znaky
odborného textu. Jako piiklad pro to uvadim specifické lexikani jazykové prostiedky,
diky kterym se tento text stava objektivnim, vécnym a komplexnim. Odborna slovni
zé&soba tohoto textu je tvoiena pirevazné sloZzeninami, odbornymi vyrazy, cizimi slovy,
slovy ciziho pavodu - piedevsim internacionalismy a zkratkami.

Dadle jsem zjistila, Ze se v tomto textu vyskytuji i specifické syntaktické prostiedky
jako jsou dlouh& souvéti (hlavné podiadna s mnoha vedlgjSimi vétami), pevné vazby
slovesa s podstatnym jménem, participidlni, infinitivni a pasivni konstrukce stegjné jako
zvl&&tnosti a nepravidelnosti vétné stavby (vétSinou vsuvky), jez predstavuji typickou
vlastnost odborného jazyka, ato jazykovou ekonomii.

Pravé preklad zminénych odbornych lexikalnich a syntaktickych prostiedka mi ¢inil
zna¢né potize, obzvlas’ pak preklad nékterych kompozit a slozitéjSich participidlnich a
infinitivnich konstrukci, které se do ¢eXtiny vétSinou nedaji doslovné preloZzit.



8 LITERATURVERZEICHNIS

@ Sprachwissenschaftliches Literaturverzeichnis

ADMONI, W.: Der deutsche Sprachbau. In: Theoretische Grammatik der deutschen
Sorache, Leiningrad 1960.

AMMAN, M.: Kommunikation und Kultur. Dolmetschen und Ubersetzen

heute. Eine Einfihrung fir Studierende, Frankfurt a. M. 1995.

ARNTZ, R. - BARCZAITIS, R.: Fachtbersetzerausbildung und Fachtiber setzungs-
didaktik. In: Hoffmann, L., Fachsprachen, Berlin - New York 1998, S. 998-1014.
BANDER, R. - GRINDER, J.: Patterns. Muster der hypnotischen Techniken Milton H.
Ericksons, Paderboon 1996, S. 171 (Original 1975: Patterns of the Hypnotic Techniques
of Milton H. Erickson, M.D. - Vol 1) vgl. BANDLER, R. - GRINDER, J: Neue Wege
der Kurzzeit-Therapie. Neurolinguistische Programme, Paderboon 1994, S. 30
(Original 1979: Frogs into Princes, Real People Press, Moab/UT).

BECHTEL, Ch. - SIMSON, E.: Lesen und Verstehen - Analyse von Sachtexten - DAF,
Ismaning 1984.

BURMANN - HADUMOD: Lexikon der Sorachwissenschaft, Stuttgart 2002.

DILLER, H. J. - KORNELIUS, J.: Linguistische Probleme der Uber setzung, Tiibingen
1978.

DORNSEIFF, F.: Das Zugehorigkeitsadjektiv und das Fremdwort. In: Germanisch-
romanische Monatsschrift, Heidelberg 1921, Bd. 9.

DREWER, H. - SCHMITT, R., Lehr- und Ubungsbuch der deutschen Grammatik,
Ismaning u.a. 2000.

DUBOVA, J.: Einfiihrung in die Morphologie der deutschen Sprache 1, Olomouc 2006.
DUBOVA, J.: Einfiihrung in die Sprachwissenschaft, Olomouc 2003.

DUDEN: Das Fremdworterbuch, Mannheim - Wien - Zirich 1974.

DUDEN: Das Worterbuch der Synonyme, Mannheim 2006.

DUDEN: Deutsches Universal - Worterbuch, Mannheim - Wien - Zurich 2001.
DUDEN: Die Grammatik, Mannheim - Leipzig - Wien - Zirich 2005.

DUDEN: Die Grammatik der deutschen Gegenwartssprache, Mannheim - Leipzig -
Wien - Zirich 1980, Bd. 4.

DUDEN: Grammatik der deutschen Gegenwartssprache, Mannheim - Leipzig - Wien -
Zurich 1998.

55



DUDEN: Richtiges und gutes Deutschland, Mannheim - Leipzig - Wien - Zirich 1985,
Bd. 9.

ERBEN, J.: Einfihrung in die deutsche Wortbildungslehre, Berlin 1993.

EROMS, H. W.: Syntax der deutschen Sprache, Berlin - New Y ork 2000.
FLEISCHER, W.: Wortbildung der deutschen Gegenwartssprache, Tubingen 1992.
FLUCK, H. R.: Fachsprachen. Einfihrung und Bibliographie, Tubingen - Basel 1996.
FOJTIKOVA, J.: Diplomarbeit zum Thema: Deutsche Komposita im Fachtext und
ihre Aquivalente im Tschechischen, Masarykova Univerzita - PF, Brno 2008.
GUTTINGER, F.: Zielsprache. Theorie und Technik des Ubersetzens, Ziirich 1963.
HAHN, M.: Deutsch als Wirtschaftssprache. In: Deutsch als Fremdsprache, Miinchen
1993.

HELBIG, G. - BUSCHA, J.: Kurze deutsche Grammatik fir Auslénder, Leipzig 1974.
HENTSCHEL, E. - WEYDT, H.: Handbuch der deutschen Grammatik, Berlin 2003.
HERMANN, P.: Deutsches Worterbuch, Tibingen 1992.

HOFFMANN, L.: Kommunikationsmittel Fachsprachen, Berlin 1984.

HOFFMANN, L.: Vom Fachwort zum Fachtext. Beitrage zur Angewandten Linguistik,
TUbingen 1988.

HOLZER, P.: Sporachmittlung. In: Ohnheiser, 1., Kienpointner, M., Kalb, H., Sorachen
in Europa, Innsbruck 1999, S. 395-406.

HRDLICKA, M.: K aktualnim otazkam teorie prekladu. In: Hrdlicka, M. - Redek, R.,
Hovory o prrekladu a tlumoceni |., Praha 1991.

HRDLICKA, M: Trand atologicky slovnik, Praha - Bratislava 1998.

HRDLICKA, M.: Worum geht es beim Ubersetzen? In: Acta Universitatis Carolinae,
Trandatologica Pragensia 6, Praha 1995, S. 31-41.

JUNG, W.: Grammatik der deutschen Sprache, Leipzig 1980.

KANA, T.: Wortbildung. Unviss der Theorie mit Ubungen. Brno 2005.

KOLLER, W.: Einfiihrung in die Ubersetzungswissenschaft, Heidelberg - Wiesbaden
1992.

KOLLER, W.: Ubersetzungskompetenz als Fahigkeit, Aquivalenz herzustellen. In:
Fleischmann, E. - Schmitt, P. A. - Wotjak, G., Trandationskompetenz, Tbingen 2004,
S. 117-134.

KRETZENBACHER, H. L.: Fachsprache als Wissenschaftssprache. In: Hoffmann, L.,
Fachsprachen, Berlin - New York 1998, S. 133-141.

KUFNEROVA, Z. akol.: Prekladani a cedtina, Jino¢any 1994.

56



Langesnscheidts Gropwarterbuch, Deutsch als Fremdsprache, Berlin 2002.

NORD, Ch.: Textanalyse und Ubersetzen, Heidelberg 1995.

NORD, Ch.: Einfiihrung in das funktionale Ubersetzen. Am Beispiel von Titeln und
Uberschriften, Tiibingen 1993.

PAEPCKE, F. - FORGET, Ph.: Textverstehen - Textiibersetzen - Ubersetzungskritik.
In: Schnell-Hornby, M., 1981, S. 106-132.

PTACNIKOVA, V.: Theorie und Praxis des Ubersetzens unter besonderer
Berticksichtigung der Uber setzung deutschsprachiger Fachtexte ins Tschechische, Wien
2008.

REIR, K.: Grundfragen der Uber setzungswissenschahft, Wien 1995.

ROMER, Ch. - MATZKE, B.: Lexikologie des Deutschen, Tiibingen 2003.

Kleine Enzyklopadie deutsche Sprache, Leipzig 1983.

SCHIPPAN, T.: Lexikologie der deutschen Gegenwartssprache, Tlbingen 2002.
SCHMIDT, F.: Logik der Syntax, Berlin 1962.

SCHMITT, P. A.: Fachtextibersetzung und "Texttreue". Bemerkungen zur Qualitét von
Ausgangstexten. In: Lebende Sprachen, 32, 1987, S. 1-7.

SCHNEEWEIR, J.: Journalistische Wirtschaftssprache in Osterreich, Wien 2000.
SCHNELL-HORNBY, M.: Ubersetzen, Sprache, Kultur. In: Schnell-Hornby, M., 1986,
S. 9-29.

SCHREIBER, M.: Ubersetzung und Bearbeitung. Zur Differenzierung und
Abgrenzung des Ubersetzungsbegriffs, Tibingen 1993.

SCHRODER, H.: Fachtext-pragmatik, Tiibingen 1993, Bd. 19.

SIEGEL, M.: Sprache, Stil, Sruktur - Analyse und Komposition von Texten im Sudium,
Olomouc 2000.

SISAK, L.: Seminar zur deutschen Lexikologie und Stilistik, PreSov 1992.

STEIN, D.: Theoretische Grundlagen der Uber setzungswissenschaft, Tiibingen 1980.
STOLZE, R.: Ubersetzungstheorien: eine Einfiihrung, Tiibingen 1994.

SVEICER, A. D.: Ubersetzung und Linguistik, Berlin 1987.

TURK, H.: Probleme der Ubersetzungsanalyse und der Ubersetzungstheorie. In:
Probleme der Ubersetzung (Jahrbuch fiir Internationale Germanistik, 2/XXI), 1989, S.
8-82.

WEBER, S.: Fachkommunikation in deutscher Sprache, Leipzig 1989.

WILLS, W.: Ubersetzungswi ssenschaft. Probleme und Methoden, Stuttgart 1977.

57



@ Fachwissenschaftliches Liter aturverzeichnis

CIHELKOVA, E. - JAKS, J. akol.: Evropska integrace - Evropska unie, Praha 2004.
CAPEK, A.: Mezinarodni ménovy a financni systém, Praha 1994.

DICHTL, E. - ISSING, O.: Vahlens GrofRes Wirtschaftd exikon, Miinchen 1993, Bd. 2.
Gabler-Wirtschafts-Lexikon, Wiesbaden 1997, Bd. 4.

DURCAKOVA - MANDEL, M.: Mezinarodni finance, Praha 2003.

FRIEDMAN, M.: Prispéje ménova jednota k evropské nejednote? Mlada fronta Dnes,
30.08.1997.

GRABMULLER, M. - RADL, R. - SOVA, P.: Wirtschaftsworterbuch deutsch-
tschechisch, Praha 1998.

HITZGEROVA, G.: Instituce ve svétové ekonomice, Praha 2003.

JONAS, J.: Svétova ekonomika na prelomu tisicileti, Praha 2000.

KUBISTA, V. akol.: Mezinarodni ekonomické vztahy, Praha 1999.

KUBISTA, V.: Mezinarodni ménové vztahy. Praha 2003.

KUNESOVA, H. - CIHELKOVA, E. akol.: Svétova ekonomika. Nové jevy a
perspektivy, Praha 2006.

KUNESOVA, H. - MRKVAN, R: Evropska unie. Viybrané kapitoly z pohledu ekonoma.
Plzen 2005.

MACHKOVA, H. - CERNOHLAKOVA, E. - SATO, A. akol.: Mezinarodni obchodni
operace, Praha 2003.

MARKOVA, J.: Mezinarodni ménové ingtituce, Praha 2002.

NEMECEK, E.: Mezinarodni menovy systém. Otézka konvertibility, stability a likvidity,
Praha 2000.

RAYMOND, R.: §ednoceni meny v Evrope, Patiz 1993.

RECTENWALD, H. C.: Worterbuch der Wirtschaft, Stuttgart 1995.

WEIDENFELD, W. - WESSELS, W.: Evropska unie od A do Z, Praha 1997.

WOLL, A.: Wirtschaftdexikon. 9, Minchen - Wien 1998.

ZAK, M. akol. : Velka ekonomické enyklopedie, Praha 1999.

58



@ Internetqudlen

http://www.francois-fachuebersetzungen.de/L inks/Dolmetschen.htm (Stand zum
17.01.2010)

http://www.uebersetzungen-russisch.looker.de/uebersetzen.html (Stand zum
17.01.2010)
http://www.ib.hu-berlin.de/~wumsta/infopub/semiothes/|exicon/default/d65.html (Stand
zum 17.01.2010)

http://www.doku.net/artikel/terminolog.htm (Stand zum 21.12.2009)
http://www.fask.uni-mainz.de/user/feuerstein/rp/rp-3.1.html (Stand zum 21.12.2009)
http://www.neologismus.net/neologismen.htm (Stand zum 28.12.2009)
http://de.thefreedictionary.convl nternationalismen (Stand zum 28.12.2009)
http://www.hueber.de/wiki-99-stichwoerter/index.php/Phraseologismen (Stand zum
14.01.2010)

Wuneng Y ang 2003 in: http://www.humboldt-foundation.de/kosmos/titel/2002_001.htm
(Stand zum 21.12.2009)

http://www.payer.de/kommkulturen/kultur03.htm (Stand zum 26.03.2010)
http://www.carstensinner.de/L ehre/uebersetzungswissenschaft/dossiers/2-
funktional/8%20Funktionen%20Nord%20NEU.doc (26.03.2010)
http://www.univie.ac.at/translation/downloads/snell-hornby/Transl ationswissenschaft-
Snell-Hornby-WS-04-05.doc (Stand zum 27.03.2010)
http://is.muni.cz/th/177770/ff_m/jandova lenka dp07.doc (Stand zum 27.03.2010)
http://www.tier-guide.com/index.php?d=1033& & wikiid=Nominalstil (Stand zum
27.03.2010)

http://www.dshuni.de/Seiten/Grammatik/NomEin.html (Stand zum 27.03.2010)
http://sm.stefan.googlepages.com/syntax_sk.pdf (Stand zum 27.03.2010)
http://www.let.ru.nl/worldwidewriting/Deutsch/html/chapter 3797 728.htm (Stand zum
27.03.2010)

http://lexikon.meyers.de/meyers/Nomalstil (Stand zum 27.03.2010)
http://www.fb10.uni-bremen.de/khwagner/pcpatr/merkmal strukturen.htm (Stand zum
25.03.2010)

http://www.allgemeinbildung.ch/arb/arb=deu/q Verben 03 Kategorien.pdf (Stand zum
25.03.2010)

59


http://www.francois-fachuebersetzungen.de/Links/Dolmetschen.htm
http://www.uebersetzungen-russisch.looker.de/uebersetzen.html
http://www.ib.hu-berlin.de/~wumsta/infopub/semiothes/lexicon/default/d65.html
http://www.doku.net/artikel/terminolog.htm
http://www.fask.uni-mainz.de/user/feuerstein/rp/rp-3.1.html
http://www.neologismus.net/neologismen.htm
http://de.thefreedictionary.com/Internationalismen
http://www.hueber.de/wiki-99-stichwoerter/index.php/Phraseologismen
http://www.humboldt-foundation.de/kosmos/titel/2002_001.htm
http://www.payer.de/kommkulturen/kultur03.htm
http://www.carstensinner.de/Lehre/uebersetzungswissenschaft/dossiers/2
http://www.univie.ac.at/translation/downloads/snell-hornby/Translationswissenschaft
http://is.muni.cz/th/177770/ff_m/jandova_lenka_dp07.doc
http://www.tier-guide.com/index.php?id=1033&&wikiid=Nominalstil
http://www.dshuni.de/Seiten/Grammatik/NomEin.html
http://sm.stefan.googlepages.com/syntax_sk.pdf
http://www.let.ru.nl/worldwidewriting/Deutsch/html/chapter_3797_728.htm
http://lexikon.meyers.de/meyers/Nomalstil
http://www.fb10.uni-bremen.de/khwagner/pcpatr/merkmalstrukturen.htm
http://www.allgemeinbildung.ch/arb/arb=deu/q_Verben_03_Kategorien.pdf

http://www.germanistik.uni-mainz.de/linguistik/mitarbeiter/hilbrig/nomen.kh.pdf (Stand
zum 25.03.2010)
http://www.wirtschaftsdeutsch.de/lehrmaterialien/grammatik-verbalisierung-A.pdf
(Stand zum 26.03.2010)

http://deutsch.wiki-site.com/r/e/k/Rektion.html (Stand zum 26.03.2010)
http://appserv3.ph-heidelberg.de/kwo/modul e/grammatik/glossar.php (Stand zum
26.03.2010)

http://www.haeselbarth.de/wort.htm#Zieldefinitio (Stand zum 27.03.2010)
http://culturitalia. uibk.ac.at/hispanotecall exikon%20der%20linguistik/v/\V ERB%20K L
ASSIFIKATION%20Clasificaci%C3%B 3n%20de%20l0s%20verbos.htm (Stand zum
26.03.2010)

http://www.e-scoala.ro/germana/mioara_mocanu26.html (Stand zum 26.03.2010)
http://www.staff.uni-mainz.de/steinbac/L ehre/Grammatik/Satztypen. pdf (Stand zum
26.03.2010)

http://www.hs-zigr.de/~bgriebel/semester1im.html (Stand zum 27.03.2010)
http://www.canoo.net/servicesOnlineGrammar/Satz/K omplex/FormyI nfinitiv.html2Men
uld=Sentence622 (Stand zum 27.03.2010)
http://www.canoo.net/servicesOnlineGrammar/Satz/K omplex/Form/Partizip.html;jsessi
onid=BE1D3F6274EDB829800A65EABO0765F29?M enul d=Sentence623 (Stand zum
27.03.2010)
http://web1.bib.uni-hildesheim.de/edocs/2005/481110232/doc/481110232.pdf (Stand
zum 27.03.2010).

http://www.asamnet.de/~legienf/Online-Grammar/Passiv.htm (Stand zum 27.03.2010)
http://www.canoo.net/servicesOnlineGrammar/Wort/V erb/Genera/ Konkurrenz. html
(Stand zum 27.03.2010)

http://www.barthel-1.de/pdf/4_nom.pdf (Stand zum 27.03.2010)
http://de.thefreedictionary.com/wortschatz (Stand zum 28.03.2010)
http://is.muni.cz/th/177789/ff m/DIPLOMOVA_PRACE_|.cast.doc (Stand zum
25.04.2010)

60


http://www.germanistik.uni-mainz.de/linguistik/mitarbeiter/hilbrig/nomen.kh.pdf
http://www.wirtschaftsdeutsch.de/lehrmaterialien/grammatik-verbalisierung-A.pdf
http://deutsch.wiki-site.com/r/e/k/Rektion.html
http://appserv3.ph-heidelberg.de/kwo/module/grammatik/glossar.php
http://www.haeselbarth.de/wort.htm#Zieldefinitio
http://culturitalia.uibk.ac.at/hispanoteca/lexikon%20der%20linguistik/v/VERB%20KL
http://www.e-scoala.ro/germana/mioara_mocanu26.html
http://www.staff.uni-mainz.de/steinbac/Lehre/Grammatik/Satztypen.pdf
http://www.hs-zigr.de/~bgriebel/semester1lm.html
http://www.canoo.net/services/OnlineGrammar/Satz/Komplex/Form/Infinitiv.html?Men
http://www.canoo.net/services/OnlineGrammar/Satz/Komplex/Form/Partizip.html;jsessi
http://web1.bib.uni-hildesheim.de/edocs/2005/481110232/doc/481110232.pdf
http://www.asamnet.de/~legienf/Online-Grammar/Passiv.htm
http://www.canoo.net/services/OnlineGrammar/Wort/Verb/Genera/Konkurrenz.html
http://www.barthel-1.de/pdf/4_nom.pdf
http://de.thefreedictionary.com/wortschatz
http://is.muni.cz/th/177789/ff_m/DIPLOMOVA_PRACE_I.cast.doc

9 ANLAGE

L. OrIgINAITEXL... ceeieiiietie ettt sb e sans 1
2. D SEtZEEr TOXE evveeeeeee e e e e e e e e e e e e e et e e e ee e e s e e e e eeeeeeeaeeeaans 21
T 1 1= TR TR 40

61



1 ORIGINALTEXT

| nter nationale Wahrungsbeziehungen

Devisenkurse reagieren blitzschnell auf die Bewegungen an den Mérkten.
Geldmuseum der Bundesbank: Biihne 6

Devisenmarkt und Wechsalkurs

Nationale Wahrungen

Nach wie vor haben die meisten Lander eine eigene nationale Wahrung. Hier bildet
die EWU mit einer einzigen Wahrung fur finfzehn Lander eher die Ausnahme. Deshalb
missen bei den meisten Zahlungen Uber die Landesgrenzen hinweg einheimische

Zahlungsmittel in ausléndische umgetauscht werden.

Wenn ein deutscher Exporteur von seinem Geschéftspartner vorzugsweise Euro
erhalten mochte, muss sich also der Importeur auf3erhalb des Eurogebiets Euro fur seine
Landeswahrung kaufen. Erhélt der deutsche Exporteur eine fremde Wahrung, dann wird
er seinerseits diese in Euro umwechseln. Ein Importeur hingegen erhalt beim Verkauf
der eingefuhrten Ware Euro. Er muss sich also fur seinen Handelspartner auf3erhalb der
EWU dessen Heimatwahrung gegen Euro beschaffen.

Wechsel- bzw. Devisenkurs

Solche Tauschgeschéfte erfolgen zum jeweils gultigen Wechselkurs. Unter
Wechselkurs verstehen wir das Austauschverhdltnis zweier Wahrungen (z. B. 1 €=1,50
US-Dollar als Mengennotierung oder 1 US-Dollar = 0,67 € als Preisnotierung). Die
Bezeichnung ,, Wechselkurs® kommt Ubrigens daher, dass friher der internationale
Zahlungsverkehr hauptsachlich auf der Basis von Handelswechseln abgewickelt wurde.
Heute macht man das mit Bankiberweisungen. Der Fachausdruck fir eine
Zahlungsanweisung an das Ausland in fremder Wahrung ist ,Devise®. Deshalb
sprechen wir haufig auch vom Devisenkurs.



Devisenmarkt

Fremde Wahrungen werden auf dem Devisenmarkt gehandelt. Dabei geht es nicht
um auslandisches Bargeld (das sind fachterminologisch ,Sorten®), sondern um
Guthaben bel auslandischen Banken. Dieser Handel spielt sich meist telefonisch
zwischen den Kreditinstituten ab, die Angebot und Nachfrage in den verschiedenen
Waéhrungen untereinander ausgleichen. Friher handelten die Banken tberwiegend die
eigene Wahrung gegen US-Dollar. Uber den Dollar wurden auch , dritte Wahrungen®
gehandelt. Das bedeutete, dass praktisch alle Devisenkurse am Dollar hingen. Eine
Voraussetzung fur den freien Devisenhandel ist die unbeschrénkte Umtauschbarkeit
(Konvertibilitét) einer Wahrung in fremde Wahrungen. Sie gilt heute fir alle wichtigen
Wahrungen.

Feste Wechselkurse

Die Wechselkurse sind eine wesentliche Kalkulationsgrundlage fir den Leistungs-
und Kapitalverkehr mit dem Ausland. Lange Zeit war man deshalb der Meinung, dass
die Wechselkurse fest sein oder sich nur in engen Grenzen bewegen sollten.
Wechselkurse bilden sich jedoch durch Angebot und Nachfrage, die von Tag zu Tag
unterschiedlich sein kdnnen. Ein fester Kurs l&sst sich deshalb nur aufrechterhalten,
wenn eine Instanz dafir sorgt, dass sich Angebot und Nachfrage zu diesem Kurs
ausgleichen. Dies sind die Zentralbanken.

Sie sind bei festen Wechselkursen verpflichtet, den Kurs der eigenen Wahrung am
Devisenmarkt durch Kéufe und Verkédufe von Devisen (der Fachmann spricht von
»lnterventionen®) stabil zu halten. Dabei zeigen gerade die Erfahrungen Deutschlands in
den sechziger und frihen siebziger Jahren des letzten Jahrhunderts, dass bei festen
Wechselkursen die Gefahr besteht, dass es zu massiven Mittelzufliissen aus dem
Ausland kommt und eine eigenstandige Geldpolitik unter Umstanden unmaglich wird.

Zahlreiche Lander halten ihre Wechselkurse nach wie vor in einer festen Relation zu
einer anderen Wahrung, wie dem US-Dollar. Bel manchen Léndern ist die Bindung so
eng, dass die umlaufende Geldmenge voll durch Devisenreserven gedeckt sein muss
und damit keine eigenstdndige Geldpolitik mehr moglich ist (,Currency Board®).
Andere Lander binden ihre Wechselkurse an einen ,,Korb* von Wéhrungen, wie z. B.
das Sonderziehungsrecht des IWF an.



Européaisches Wahrungssystem

Auch in Europa gab und gibt es ein regionales Festkurssystem bzw. ein
Wechselkurssystem mit festen Leitkursen. Im Jahr 1979 hatten sich die meisten Lander
der Européischen Gemeinschaft im Europdischen Wahrungssystem (EWS)
zusammengeschlossen.

Sie vereinbarten damals untereinander bilaterale feste Leitkurse mit engen
Bandbreiten nach oben und unten. Das erklarte Ziel des EWS war es, ein
Wahrungssystem zu schaffen, das zu einer grof3eren inneren und &ul3eren Stabilitét in
den Mitgliedstaaten fuhrt. Um die Wechselkurse falls notwendig stabilisieren zu
koénnen, waren die Notenbanken verpflichtet, prinzipiell unbegrenzt intervenieren zu

missen.

Wechselkursmechanismus |

Mit dem Eintritt in die dritte Stufe der WWU und der Einfihrung des Euro 1999
wurde das EWS durch den Wechselkursmechanismus |11 (WKM 11) abgel6st. Er bindet
die Wahrungen von EU-Mitgliedstaaten auf3erhalb des Euro-Raums an den Euro. Von
den damals 15 EU-Landern nahmen schlief3lich vier nicht von Anfang an an der
Waéhrungsunion teil. Wahrend bei Grof3britannien, Danemark und Schweden dafir
Uberwiegend innenpolitische Grinde den Ausschlag gaben, konnte Griechenland die
wirtschaftlichen Voraussetzungen zunéchst nicht erfillen. Griechenland ist aber seit
dem 1. Januar 2001 Mitgliedsland der Wahrungsunion.

Ziel des WKM 11 ist es nun, diese Lander Uber eine Wahrungsanbindung an den
Euro an die EWU heranzufihren. Entsprechend der Konvergenzbedingungen ist z. B.
auch eine zweijahrige spannungsfreie Teilnahme am WKM I Voraussetzung fur die
Aufnahme in die Wahrungsunion. Allerdings traten zundchst nur Dénemark und
Griechenland dem WKM |1 bei, so dass nach dem EWU-Beitritt Griechenlands nur
noch Danemark wbrig blieb. Im Zuge der Osterweiterung der EU traten auch Estland,
Litauen, Slowenien, Lettland, Malta, Zypern und die Slowakei dem WKM 11 bei.

Alle diese neuen Lander wollten urspringlich 2007 Teil des Eurogebiets werden.
Bisher wurde der Euro as aleiniges gesetzliches Zahlungsmittel — mit Erfullung der
Konvergenzkriterien — nur in Slowenien zum 1. Januar 2007 sowie ein Jahr spéter auch
in Malta und Zypern eingefuihrt. Dartber hinaus verfolgen derzeit weit Uber flinfzig



Lander auf3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets ein Wechselkurssystem, bei dem der Euro
als, externer Anker* eine Rolle spielt.

Im neuen WKM Il werden nun die Leitkurse nicht mehr bilateral —wie im friiheren
WKM | des EWS —, sondern nur noch gegeniiber dem Euro festgelegt. Dies entspricht
der natirlichen Ankerrolle, die der Euro as Leitwdhrung fur die
Konvergenzbemihungen der noch nicht teilnehmenden Lander spielt. Die
Standardbandbreiten sind relativ weit. Bei fortgeschrittener Konvergenz sind auch
engere Bandbreiten zwischen dem Euro und einzelnen nationalen Wéahrungen moglich.
So gilt fur die estnische und die slowakische Krone, den litauischen Litas und den
lettischen Lats die Standardschwankungsmarge von +/— 15 Prozent. Fur die Danenkrone
dagegen ist die Marge auf +/— 2,25 Prozent verengt.

Interventionen zur kurzristigen Wechselkursstabiliserung

Um den Wechselkurs des Euro gegentiber den tbrigen Teilnehmerwadhrungen am
WKM 1l in den vorgesehenen Bandbreiten zu halten, missen die EZB und die
betroffenen nationalen Notenbanken gegebenenfalls an den Devisenmarkten
intervenieren. Hierzu verfiigen das Eurosystem und die Europaische Zentralbank selbst
Uber reichliche Wahrungsreserven.

Gleich zu Beginn der dritten Stufe der Wéhrungsunion haben die nationalen
Notenbanken Wahrungsreserven im Gegenwert von rund 40 Milliarden € auf die EZB
ubertragen. Uber ihre Reserven hat die EZB ein uneingeschranktes Verfligungsrecht.
Geschéfte der nationalen Notenbanken mit den ihnen verbleibenden Wahrungsreserven
missen im Hinblick auf die erforderliche Einheitlichkeit der Geld- und
Wechselkurspolitik (ab einer bestimmten Grof3enordnung) von der EZB genehmigt
werden.

Die nationalen Notenbanken verwalten aber weiterhin die gesamten
Wahrungsreserven, auch die auf die EZB Ubertragenen. Interventionen der EZB werden
von den nationalen Zentralbanken durchgefiihrt, bei denen die EZB ihre
Waéhrungsreserven unterhdlt (im Fall der Bundesbank sind dies rund 12 Milliarden €).

Leitkursanderungen zur dauerhaften Stabiliserung
Um anhaltenden Wechselkursspannungen friihzeitig begegnen zu konnen, ist der
WKM 11 nun wesentlich flexibler angelegt als der friihere WKM | des EWS. So sollen

L eitkursanpassungen moglichst schnell und geréuschlos erfolgen.
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Zu diesem Zweck haben das Eurosystem und die am WKM Il teilnehmenden
nationalen Zentralbanken das Recht, jederzeit eine vertrauliche Uberpriifung der
Leitkurse in Gang zu setzen. Werden die durch die Bandbreiten definierten
Interventionspunkte erreicht, sind grundsétzlich Devisenmarktinterventionen in
unbegrenzter Hohe vorgesehen. Allerdings konnen sowohl das Eurosystem als auch die
nationalen Zentralbanken die I nterventionen verweigern, wenn dies im Widerspruch zu
ihrem Auftrag der Preisstabilitét steht. Letztlich sollen Interventionen nur als
unterstiitzende Mal3nahme zur Stabilisierung der Wechselkurse eingesetzt werden.
Ungleich wichtiger ist es, geld- und finanzpolitische Mal3nahmen zur FOrderung der

wirtschaftlichen Konvergenz zu ergreifen.

Flexible Wechselkurse

Nach dem EG-Vertrag entscheidet grundsétzlich der EU-Ministerrat (Ecofin) tber
die Wahrungspolitik. Er konnte z. B. feste Wechselkurse auch gegenuber
Drittwahrungen (z. B. dem US-Dollar) beschlief3en oder beim Fehlen eines férmlichen
Wechselkurssystems allgemeine Orientierungen fur die Wechselkurspolitik aufstellen.
Dies ist bisher jedoch nicht geschehen und auch nur in Ausnahmesituationen zu
erwarten.

Der Wert des Euro ist deshalb im Verhdltnis zu den Ubrigen wichtigen Wahrungen
(wie Dollar, Yen, Pfund Sterling, Schweizer Franken) nicht mehr fixiert, sondern
beweglich. Die Fachleute sagen dazu: Die Wahrungen ,floaten* gegeniiber dem Euro
(aus dem Englischen: floating = schwankend). Viele grofRere Staaten haben also
flexible, freie oder frei schwankende Wechselkurse. Dabel bildet sich der Kurs am
Devisenmarkt im Wechselspiel von Angebot und Nachfrage.

Zwar konnen sich Lander mit flexiblen Wechselkursen vom ,, I nflationsgel eitzug*
abkoppeln, dafir handeln sie sich aber zum Teil sehr hohe Kursschwankungen ein.
Besonders der Kurs des amerikanischen Dollar wich in den letzten dreif3ig Jahren 6fter
von dem durch die unterschiedliche Preisentwicklung vorgezeichneten Pfad
(, Kaufkraftparitétentheorie®) ab. Ein Grund dafur lag in dem eigensténdigen Einfluss
von Geld- und Kapitalbewegungen, die ihrerseits vom Zinsgefdlle zwischen den
einzelnen Wahrungen (,, Zinsparitétentheorie*), aber auch von Wechselkurserwartungen
bestimmt werden. Uber langere Zeit anhaltende Fehlentwicklungen filhren zu
kostspieligen volkswirtschaftlichen Anpassungsprozessen.
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Entgegen mancher Erwartungen ist der Wechselkurs des Euro nach seiner
Einfuhrung Anfang 1999 zunéchst deutlich gefallen. Gegentiber dem Dollar hatte er bis
zum Herbst 2000 etwa 30 Prozent an Wert verloren. Angesichts der stabilen Preise im
Euroraum war dies tUberraschend und insoweit auch nicht gerechtfertigt. Insbesondere
das damalige starke Wachstum der amerikanischen Wirtschaft hatte den Dollar nach
oben katapultiert. Seit dem Frihjahr 2002 steigt der Euro aber wieder kréftig gegentiber
dem Dollar. Ende Mai 2003 war der Euro-Einflihrungskurs von Anfang Januar 1999
wieder erreicht. Waren noch im Euro-Abschwung Stimmen zu vernehmen, die um das
Ansehen der jungen Wahrung furchteten, ertonen nun Klagen der Exportwirtschaft tiber
die gesunkene preisliche Wettbewerbsfahigkeit.

Das Eurosystem hat stets versucht, den — auch von auf3en kommenden — Risiken fur
die Preisstabilitét entgegenzuwirken. Es hat von Herbst 1999 bis Herbst 2000 mehrfach
die Zinsen erhoht.

Parallel zum Euro-Anstieg nahm der Inflationsdruck im Eurogebiet ab. Den
hierdurch entstandenen Zinssenkungsspielraum hat der EZB-Rat vom Friihjahr 2001 bis
zum Frihsommer 2003 genutzt. Die bis Ende 2004 anhaltende Euro-Aufwertung half
zum Beispiel, die laufende Rohdlverteuerung fir die europaschen Verbraucher
abzufedern.

Nachdem der Euro im Jahr 2005 gegeniiber dem USDollar nahezu kontinuierlich an
Wert verlor, wertete er sich in den Jahren 2006 und 2007 wieder merklich auf. Hierzu
durften auch die Zinsanhebungen durch das Eurosystem beigetragen haben, die
Mittelanlagen in Euro attraktiver machten und den Euro zur gesuchten Wahrung werden
liefRen. Im April 2008 lag der US-Dollar-Wechselkurs nur noch geringfugig unter der
Marke von 1,60 US-Dollar. Insbesondere starke Konjunkturangste in den USA haben
die amerikanische Wahrung weiter abrutschen lassen.

Die Zahlungshilanz

Welche Einflisse im Einzelnen am Devisenmarkt wirksam sind, spiegelt die
Zahlungsbilanz eines Landes bzw. eines Wahrungsraumes wider. Denn sie hélt die
wirtschaftlichen Transaktionen zwischen In- und Auslandern fest.

Wir wollen uns den Aufbau der Zahlungshbilanz am deutschen Beispiel
verdeutlichen. Einschréankend sei aber gesagt, dass ihre Aussagekraft fur die
Wechselkursentwicklung mit der Einflihrung des Euro an Bedeutung eingebifdt hat.
Denn in unserer Zahlungsbilanz werden viele EWU-interne Transaktionen verbucht — z.

6



B. Exporte nach Frankreich —, die in der gemeinsamen Wahrung Euro abgewickelt
werden. Mit ihnen gehen keine Devisenbewegungen mehr einher, der Wechselkurs des
Euro wird hiervon also nicht berthrt.

Die Einflisse, die am Devisenmarkt wirksam sind, schlagen sich nicht mehr in
nationalen Zahlungsbilanzen, sondern in der EWU Zahlungsbilanz nieder, die nur noch
Transaktionen zwischen dem Euroraum und der AufRenwelt erfasst. Die nationalen

Zahlungsbilanzen sind nun gewissermal3en nur noch von regionaler Bedeutung.

Handelsbilanz

Der wichtigste Posten in der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland ist der
Warenhandel. Deutschland hat 2007 Waren fur 969 Milliarden € exportiert und fur 770
Milliarden € importiert. Gemessen an alen bei uns erzeugten Waren und
Dienstleistungen — dem so genannten Bruttoinlandsprodukt (BIP), das 2006 gut 2,4
Billionen € betrug — machte der Export von Waren rund 40 Prozent und der Import
ungefahr ein Drittel aus. Das heil3t also praktisch, dass bei uns mehr als jeder Dritte fur
den Export von Waren arbeitet.

In manchen Branchen — etwa in der Autoindustrie, im Maschinenbau oder in der
Chemie — ist der Exportanteil noch weit hoher. Auf der anderen Seite ist der deutsche
Binnenmarkt auch stark von Importen durchdrungen. Die aul3enwirtschaftliche
Verflechtung der Bundesrepublik Deutschland hat in den vergangenen Jahrzehnten stark
zugenommen: In den sechziger Jahren stand die Ausdehnung des Handels mit den
dbrigen Industriestaaten — vor allem in Westeuropa — im Vordergrund. In den siebziger
Jahren weitete sich dann der Warenaustausch auch mit den Entwicklungs- und
Ollandern aus. Seit den neunziger Jahren gewann auRerdem der Handel mit den
Landern Mittel- und Osteuropas an Bedeutung. Der regionale Schwerpunkt unseres
Handels liegt aber weiterhin in Westeuropa.

So gingen 2007 rund 65 Prozent aller deutschen Exporte in EU-Staaten, wahrend
Deutschland circa 60 Prozent seiner I mporte aus diesen Léndern bezog. Die Anteile der
EWU-Léander, mit denen sich Deutschland ja den Euro als gemeinsame Wéhrung teilt,
lagen bei 43 Prozent (Exporte) und 40 Prozent (Importe). Daneben waren die USA noch
ein wichtiges Abnehmerland deutscher Giter (Anteil an deutschen Exporten von 7
Prozent), wéahrend Deutschland verstarkt vor alem Waren aus China bezog
(Importanteil von 7 Prozent).



Aus dem Erl6s unserer Ausfuhren sind 2007 nahezu 200 Milliarden € mehr ins
Inland geflossen, als wir anderen Landern fur deren Lieferungen bezahlen mussten.
Unsere Handelsbilanz wies also einen Uberschuss auf.

Dienstleistungsbilanz

Fur das Gesamtbild aller Geschafte mit dem Ausland ist jedoch der Warenaustausch
alein nicht mal3geblich. Den deutschen Ausfuhriiberschiissen stehen namlich hohe
Fehlbetrdge bei den ,unsichtbaren Leistungen® gegenuiber. Darunter verstehen wir
zunéchst den Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland. Zu ihm z&hlen insbesondere der
Reiseverkehr und die Transportleistungen. Auch die Einnahmen von auslé&ndischen
Truppen, die in Deutschland stationiert sind, fallen dabei ins Gewicht. Dominiert wird
der Saldo der Dienstleistungsbilanz von den vielen Reisen der Deutschen ins Ausland.
Da viel weniger Auslander Deutschland besuchen als umgekehrt, tbersteigen hier die
Ausgaben die Einnahmen wesentlich. So weist unser Dienstleistungsverkehr regelméiig
ein Defizit auf. Allein im Jahr 2007 betrug es gut 16 Milliarden €.

Erwerbs- und Vermégenseinkommen

Zu den ,unsichtbaren® Leistungen gehoren ferner die Erwerbss und
Vermdgenseinkommen. Hier haben wir Uberschilsse, weil wir aufgrund unserer
Leistungshilanziiberschiisse  Auslandsvermdgen  aufgebaut und  entsprechende
Zinseinnahmen haben.

L aufende Ubertragungen

Die ,unsichtbaren Leistungen* umfassen schliellich die laufenden Ubertragungen.
Wie der Name schon andeutet, verstehen wir darunter Zahlungen, denen keine
erkennbare Leistung der anderen Seite gegeniiberstent. Beispiele hierfir sind die
Uberweisungen der bei uns beschaftigten auslandischen Arbeitnehmer in ihre
Heimatlander sowie Zahlungen unseres Staates an internationale Organisationen wie
etwa die UNO oder die Europaische Kommission, ferner Leistungen im Rahmen der
deutschen Entwicklungshilfe. Bei den laufenden Ubertragungen hat Deutschland

traditionell ein umfangreiches Defizit.



Leistungsbilanz

Wenn wir den Aulenhandel mit den unsichtbaren  Leistungen
(Dienstleistungsbilanz, Erwerbss und Vermogenseinkommen und laufende
Ubertragungen) zusammenfassen, weist die gesamte Leistungsbilanz  der
Bundesrepublik Deutschland firr das Jahr 2007 einen sehr hohen Uberschuss von rund
184 Milliarden € auf. Nach zum Teil sehr hohen Leistungsbilanzdefiziten in den
neunziger Jahren des vergangenen Jahrhunderts gibt es in unserer Leistungsbilanz nun
seit sechs Jahren wieder einen deutlichen Uberschuss, wie er zuletzt Ende der achtziger
Jahre erzielt worden war. Hierfir waren vor alem der starke Anstieg der
Warenausfuhren, die von der ginstigen Entwicklung der Weltwirtschaft profitierten,
und der hohe Uberschuss beim Erwerbs- und Vermogenseinkommen verantwortlich.

Einigungsbedingtes Defizit

Die hohen Defizite in der deutschen Leistungsbilanz im letzten Jahrzehnt des
vergangenen Jahrhunderts waren vor alem auf die Wiederherstellung der deutschen
Einheit im Jahr 1990 zurickzufuhren. Sie Offnete den neu hinzugekommenen
Bundesbiirgern den Zugang zu westlichen Produkten. Um den Warenhunger in den
neuen Bundeslandern zu dillen, reichten die bereits weitgehend ausgelasteten
westdeutschen Produktionskapazitaten nicht aus.

So musste verstdrkt auf Importe aus dem Ausland zuriickgegriffen werden.
Gleichzeitig drehte sich der vormals hohe Uberschuss im Erwerbs- und
Vermogenseinkommen  infolge  der  einigungsbedingt  stark  gestiegenen

Staatsverschuldung schnell in ein massives Defizit um.

Bedeutung von L eistungsbilanzsalden

Ein Leistungsbilanzdefizit deutet stets darauf hin, dass das betreffende Land mehr
verbraucht als es produziert, aso Auslandsvermégen abbaut bzw. sich im Ausland
verschuldet. Weist ein Land hingegen einen L eistungsbilanziiberschuss auf, so bedeutet
das, dass es mehr produziert, als es selbst an eigenen und fremden Gitern nachfragt.
Dieses Land wird also Geldvermdgen (Auslandsvermégen) bilden — genauso wie ein
Privathaushalt sein Vermdgen (z. B. ein Bankguthaben) aufstockt, wenn er spart, also
nicht das gesamte Einkommen verbraucht.

Steht dabei einem Leistungsbilanzdefizit eine Abnahme der Wahrungsreserven des
Landes gegenlber, so wurde das Defizit von der Zentralbank durch Auflésung von
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Auslandsvermdgen (Wahrungsreserven) finanziert. Nimmt dagegen der Staat oder die
Wirtschaft Kredite im Ausland auf, so finanziert dieser Kapitalimport das
Leistungshilanzdefizit. Ein  Leistungsbilanzsaldo spiegelt sich  demzufolge
notwendigerweise in anderen Posten der Zahlungsbilanz wider, die dartiber Aufschluss
geben, wie er ,finanziert® wurde und auf welche Art und Weise Auslandsvermogen
gebildet oder abgebaut wurde.

K apitalbilanz

Der Kapitalverkehr wird in der Kapitalbilanz erfasst. Ihr Saldo (einschlief3lich der
Veranderung der Wahrungsreserven und der Vermogensiibertragungen) muss also
gleich (mit umgekehrtem Vorzeichen) dem Saldo der Leistungsbilanz sein. Nun heil3t
dies nicht, dass der internationale Kapitalverkehr Leistungsbilanziiberschiisse oder -
defizite voraussetzen wirde. Er findet auch bei ausgeglichener Leistungsbilanz statt.
Nur ist dann der Saldo aller Transaktionen Null. In diesem Fall &ndert sich nicht die
Hohe, sondern nur die Zusammensetzung unseres Auslandsvermogens.

Arten desK apitalverkehrs

Der Kapitalverkehr ist auch keine Einbahnstral3e. So nimmt der Staat Kredite im
Ausland auf (z. B. indem er Anleihen an auslandische Geldanleger verkauft) und
gewdhrt umgekehrt Kredite an Entwicklungslander. Rund die Halfte der vom deutschen
Staat emittierten Anleihen befindet sich beispielsweise im Auslandsbesitz. Inléndische
Firmen geben ihren ausléndischen Abnehmern Handelskredite, wenn sie auf diese

Weise den Absatz langlebiger Investitionsgiter fordern konnen.

Andererseits verschuldet sich auch unsere Wirtschaft im Ausland, z. B. bel den
Tochtern deutscher Banken in Luxemburg. Deutsche Firmen erwerben Beteiligungen an
auslandischen Unternehmen oder grinden Zweigniederlassungen im Ausland
(,Direktinvestitionen*), um ihre Bezugs- und Absatzmérkte zu sichern oder sich mit
Produktionsstétten im Ausland gegen Wechselkursschwankungen abzusichern. In den
letzten Jahren haben sie insbesondere ihre Stiitzpunkte in den Vereinigten Staaten von
Amerika ausgebaut.

Umgekehrt kaufen sich ausléandische Unternehmen bei uns ein. Insbesondere Firmen
aus den USA, Frankreich, den Niederlanden, der Schweiz und Grof3britannien halten
groRere Anteile an der deutschen Wirtschaft. Verglichen mit den deutschen
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Direktinvestitionen im Ausland war allerdings der Kapitalzufluss durch auslandische
Direktinvestitionen seit Mitte der siebziger Jahre lange Zeit recht gering, was in der
Offentlichkeit zu den Diskussionen um die Wettbewerbsfahigkeit des
»Industriestandorts Deutschland” beigetragen hat.

Erst mit dem Borsenboom Ende der neunziger Jahre des letzten Jahrhunderts hat
sich die Investitionstétigkeit auslandischer Unternehmen in Deutschland stark belebt.
Auch wenn Groffusionen im Telekommunikationssektor das Volumen der
auslandischen Direktinvestitionen stark gepragt haben, hielt das I nteresse auslandischer
Investoren an deutschen Unternehmen auch in Zeiten sinkender Aktienkurse an.

Deutsche Kapitalanleger legen ihr Geld an den internationalen Kapitalmérkten an, z.
B. weil sie sich dort hohere Ertrége versprechen. Im Gegenzug floss in der
Vergangenheit haufig auslandisches Geld nach Deutschland, weil man mit einer
Aufwertung der D-Mark rechnete und dann fir eine D-Mark in eigener Wahrung mehr
bekam als zuvor. Die Motive und Arten von Kapitalbewegungen sind vielféltig. Im
Allgemeinen schwankt der Kapitalverkehr stérker als der Leistungsverkehr.
Uberspitzungen am Devisenmarkt werden deshalb in der Regel durch fluktuierende
Kapitalbewegungen ausgel0st.

Ahnlich wie beim Austausch von Giitern ist die internationale Verflechtung auch im
Bereich des Kapitalverkehrs enger geworden. Besonders die grenziiberschreitenden
Umsétze im Wertpapierverkehr haben sich seit den achtziger Jahren sprunghaft erhoht.
Sie betrugen im Jahre 2007 16,3 Billionen €, womit sie gegentiber dem Jahr 2006 um
gut 19 Prozent zugelegt haben. Die Bundesrepublik Deutschland ist damit eine wichtige
Drehscheibe fur international mobiles Kapital geworden.

Zahlungsbilanzausgleich

In der wirtschaftspolitischen Diskussion ist haufig vom ,Ausgleich® der
Zahlungsbilanz die Rede. Wie wir bereits gesehen haben, ist die Zahlungsbilanz formal
immer ausgeglichen, da sich die Salden der Leistungshilanz, der Kapitalbilanz (einschl.
Vermogensiibertragungen) und der Devisenbilanz zu Null addieren (wenn man von
Liicken und Fehlern in den Statistiken absieht). Ein Uberschuss oder ein Defizit der
Zahlungsbilanz kann also immer nur anhand eines Teilsaldos der Zahlungsbilanz
gemessen werden, der dann als "Zahlungshilanzsaldo" bezeichnet wird. Hier ist die
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Veranderung der Leistungsbilanz zweifellos am wichtigsten. Von einer ausgeglichenen
Zahlungsbilanz spricht man deshalb in der Regel dann, wenn die Leistungsbilanz
ausgeglichen ist, also der Wert der Ausfuhren dem der Einfuhren entspricht.

Reservewédhrung

Der Euro ist die zweitwichtigste Reservewahrung der Welt. Ende 2006 waren rund
26 Prozent der weltweiten Wahrungsreserven in Euro denominiert (65 Prozent in Dollar
und gut 3 Prozent in Yen). Auch als internationale Finanzierungs- und Anlagewahrung
ist der Euro gefragt: So betrug der Anteil von in Euro denominierten internationalen
Anleihenemissionen im Jahr 2006 rund 22 Prozent. Er war damit zwar geringer als der
US-Dollar-Anteil in H6he von 57 Prozent, aber deutlich hdher als der Y en-Anteil.

Bei hinreichendem Vertrauen in die Stabilitét der europdischen Wahrung, einer
Fortentwicklung der Finanzmérkte in Europa sowie einem hohen 6konomischen und
politischen Gewicht der Européischen Union in der Welt, hat der Euro grundsétzlich
Potenzial, eine noch grof3ere Bedeutung zu erlangen.

Internationalisierung der Finanzmarkte

In den letzten beiden Jahrzehnten haben sich die Finanzmérkte von
Umschlagplétzen fur inl&ndische Finanzmittel mehr und mehr zu internationalen und
tellweise sogar weltumspannenden Maérkten entwickelt. So werden beispielsweise
Kredite an Staaten oder multinationale Konzerne hdufig von mehreren international
tétigen Banken gemeinsam vergeben oder grof3e Anleihen vielfach als Globalanleihen
an mehreren Borsen auf der ganzen Welt gleichzeitig eingefiihrt.

Mit der Freigabe des grenziiberschreitenden Kapitalverkehrs in vielen Landern kam
es zu einer immer stérkeren Internationalisierung der Anlagetétigkeit und Kreditvergabe
an den zuvor weitgehend abgeschotteten nationalen Maérkten. Auch die
Internationalisierung des deutschen Kapitalmarktes ist weit vorangeschritten. So
betrugen zum Beispiel Ende 2006 die Verbindlichkeiten des Inlands gegentber
auslandischen Geldgebern in Form von Krediten und Wertpapieren knapp 3,1 Billionen
€.

Euromarkte
Daneben entstanden ,echte’ internationale Finanzmérkte mit Teilnehmern aus
unterschiedlichen Landern und an Orten, wo die Geschéfte in einer fir den jeweiligen
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Finanzplatz fremden Wahrung abgewickelt wurden. Beispiele waren London fir
Geschéfte in US-Dollar und Luxemburg fur D-Mark-Transaktionen. Fur diese , echten®
internationalen Finanzmérkte hat sich die Bezeichnung ,, Euromérkte®" eingebirgert. Die
Bezeichnung ,,Euro” steht hier nicht fur die européische Wahrung Euro, die erst viel
spater kam, sondern ruhrt daher, dass sich solche Mérkte zunéchst in Europa etabliert
haben. Heute gibt es weltweit ein Netz von internationalen Méarkten. Man spricht
deshalb auch von ,xeno“- (griechisch = fremd) oder , off-shore*- (englisch = vor der
Kuste) Mérkten.

Strukturwandel der Finanzmarkte

Mit dem raschen Wachstum des Finanzvolumens sind an den internationalen
Finanzmérkten auch erhebliche Veranderungen in der Struktur eingetreten. Wahrend
anfangs an den Euromérkten traditionelle Bankkredite und -einlagen dominierten,
wurden sie in den achtziger Jahren zunehmend von Wertpapieren abgelost
(, Securitisation”). Zudem setzte sich eine Flut von neuen Wertpapierformen (Euro-
Anleihen, Euro-Notes, Euro-Commercial-Paper usw.) und Absicherungsinstrumente
(Futures, Swaps, Optionen) durch.

Globaliserung

Die Ursachen fir diese Internationalisierung sind sehr vielschichtig und reichen von
Ausweichreaktionen auf nationale Regulierungen des Finanzsektors (beispielsweise
Verzinsungsbegrenzungen fir Bankeinlagen oder strenge bankaufsichtsrechtliche
Regelungen) Uber verénderte Bedlrfnisse der Sparer und Investoren bis hin zum rapiden
technischen Fortschritt, ohne den die Globalisierung der Finanzmérkte in den letzten
beiden Jahrzehnten undenkbar gewesen wére. Die intensive Nutzung der elektronischen
Datenverarbeitung machte es moglich, weltweit Finanzgeschéfte ,per Knopfdruck®
auszuftihren, die vorher nur unter erheblichem Aufwand abgewickelt werden konnten.
Dabei ist es ziemlich unerheblich, ob das Computerterminal in Frankfurt, New Y ork
oder Tokio steht.

Vortelleinternationaler Finanzmarkte

Kapital ist ein knappes Gut, das moglichst dort eingesetzt werden sollte, wo es den
hochsten Ertrag verspricht. Erst ein liberalisierter Kapitalverkehr schafft die
Voraussetzung fur einen effizienten Einsatz von Kapital auf globaler Ebene. So
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ermdglicht die Internationalisierung der Finanzmérkte den weltweiten Ausgleich von
Finanzierungsbedurfnissen, die aus heimischen Finanzquellen nicht zu decken sind, und
von Ersparnisiiberschiissen, die auf nationalen Méarkten nicht untergebracht werden
konnen. So wére der zeitweilig auflerordentlich hohe Kapitalbedarf, wie er in
Deutschland im Zusammenhang mit der Wiedervereinigung aufgetreten ist, ohne
finanzielle Unterstiitzung aus dem Ausland nur unter grof3en Schwierigkeiten — wie

etwa dragtisch ansteigenden Zinsen — zu bewaltigen gewesen.

Risiken fur die Finanzmar ktstabilitat

Ebenso wére der wirtschaftliche Aufstieg vieler Lander in Asien, Osteuropa oder
Stdamerika ohne auslandisches Kapital nicht mdglich gewesen. So wurde von 1990 bis
Mitte 1997 rund eine halbe Billion US-Dollar privates Kapital in Asien und
Lateinamerika angelegt. Interessant erschienen diese Lander vor allem wegen der hohen
Ertrége in Form von Zinsen und Kursgewinnen, zumal damals in den Industriestaaten
die Zinsen vergleichsweise niedrig waren.

Bel der nun einsetzenden Jagd nach hohen Renditen gerieten die Risiken immer
mehr aus den Augen und schliefdlich sogar ganz in Vergessenheit. Als dann Mitte 1997
offenkundig wurde, dass viele der so genannten Schwellenlénder mit ernsten Problemen
zu kampfen hatten, traf dies die meisten Anleger vollig unvorbereitet. So kehrten sich
die Kapitalstrome abrupt um, was die Lage in den betroffenen Landern noch weiter
verschlimmerte und in einer Wahrungskrise mit weitreichenden wirtschaftlichen und

sozialen Folgen miindete.

Seit den Sommermonaten 2007 traten an den internationalen Finanzmérkten erneut
Spannungen auf, weil sich herausstellte, dass amerikanische Banken in den
zurickliegenden Jahren in  groffem Umfang Kredite an bonitdtsschwache
Immobilienbesitzer vergeben hatten, die angesichts gestiegener Zinsen und einer
schwéacheren Konjunktur nun verstérkt ausfallbedroht sind. Da diese Kredite zumeist
verbrieft und von Investoren in der ganzen Welt erworben worden waren, stieg auch die
Verunsicherung der Anleger in Europa und Asien. Weite Telle der
Verbriefungsaktivitdten der Banken sind zum Stillstand gekommen. Dabei ist das
Misstrauen der Banken untereinander besonders problematisch, da es auch auf die
Geldmérkte ausstrahlt und damit die Wirksamkeit der Geldpolitik negativ beeinflusst.
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Trotz der unbestreitbaren Vorziige des grenziberschreitenden Kapitalverkehrs
zeigen die massiven Folgen nicht zuletzt der jingsten Finanzmarktturbulenzen, dass die
internationalen Finanzmérkte stabile Rahmenbedingungen brauchen, die helfen, ihre
enorme Kraft in produktive Bahnen zu lenken. Wichtig ist dabei, dass die global
handelnden Akteure in die Lage versetzt werden, Chancen und Risiken ihrer
Anlageentscheidungen richtig einzuschétzen. Eine Konsequenz daraus ist, dass das
Geschehen an den Finanzmérkten moglichst transparent sein sollte. Dies kann
beispielsweise durch die Pflicht zur Vertffentlichung von Geschéftsberichten oder
Statistiken erreicht werden. Bei der Forderung der Markttransparenz und gesunder
Verhaltensweisen kommt dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) eine besondere

Bedeutung zu.

Internationaler Wahrungsfonds

Der IWF wurde im Zuge der Schaffung einer neuen Weltwahrungsordnung im Jahr
1945 gegrindet. Man wollte damit die Fehler eines isolierten und oft an rein nationalen
Interessen orientierten Handelns der drei3iger Jahre vermeiden. Dies hatte zu Inflation,
Beschéftigungsriickgang und Wachstumseinbul3en gefuihrt. Das Wahrungssystem
basierte auf der Erkenntnis, dass die Wechselkurs und Devisenpolitik eines Landes auch
die Interessen der Gbrigen Lander berthrte.

Im neu geschaffenen Wahrungssystem oblag dem IWF die Uberwachung der
Teilnehmerlénder, ob diese sich an ihre eingegangenen Verpflichtungen hielten,
insbesondere die vereinbarten Regeln fur die Wechselkursstabilisierung einzuhalten,
und Beschrankungen des laufenden zwischenstaatlichen Zahlungsverkehrs zu
vermeiden. Die Finanzierung von Zahlungsbilanzdefiziten durch den IWF diente dazu,
das kooperative Verhalten gegen zeitweilige Zahlungsbilanzstérungen abzuschirmen.
Der Eckpfeiler des Abkommens von Bretton Woods war der , Gold-Dollar-Standard®,
bei dem sich die Lander verpflichteten, die Devisenkurse ihrer Wahrungen in sehr
engen Grenzen gegenuiber dem US-Dollar zu halten.

Ihre Notenbanken mussten also immer dann Dollar gegen eigene Wahrung kaufen,
wenn der Dollarkurs am unteren Interventionspunkt lag. War er am oberen
Interventionspunkt angelangt, so gaben sie US-Dollar gegen die eigene Wahrung ab.
Damit verhinderten sie sowohl einen Kursverfall als auch einen Kursanstieg der eigenen
Waéhrung. Der Beitrag der USA zur Stabilitét des Systems lag in der Gewahrleistung der
Goldeinlésungsverpflichtung, wonach die Vereinigten Staaten von Amerika US-Dollar
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von auslandischen Notenbanken oder anderen Wahrungsbehdrden zu einem festen Preis

von 35 US-Dollar je Unze (eine Unze = 31,1 g) in Gold eintauschen mussten.

Nach dem endgultigen Zusammenbruch des Festkurssystems von Bretton Woods
1973 — die USA hatten nicht zuletzt zur Finanzierung des Vietnam-Kriegs Ubermaiig
US-Dollar emittiert und mussten bereits 1971 die Goldeinldsungsverpflichtung
aufgeben — kann mittlerweile jedes Land das ihm geeignet erscheinende
Wechselkurssystem frei wahlen. Es muss jedoch Verhaltensregeln — wie etwa eine auf
Stabilitét gerichtete binnenwirtschaftliche Finanz- und Wahrungspolitik — beachten.
Interventionen der Zentralbanken sollen vor allem der Gléttung ,erratischer”
Kursausschlage dienen, nicht aber gegen die Grundtendenz der Kurse gerichtet sein.
Ferner darf sich kein Land durch Manipulierung seines Wechselkurses einen
Wettbewerbsvorteil verschaffen.

Uberwachung durch den IWF

Jedes IWF-Mitgliedsland muss sich auch heute noch einer strikten, laufenden
Uberwachung durch den IWF unterwerfen. Eine wesentliche Rolle bei der
Uberwachung spielen die jahrlich durchgefihrten Konsultationen mit  den
Mitgliedslandern. Der Fonds hat fiir seine Uberwachungspraxis eine Reihe von
Kriterien und Verfahrensregeln entwickelt und richtet ein besonderes Augenmerk auf
die Stabilitét der Finanzsektoren (Bankensystem) der Mitgliedslander. Darliber hinaus
analysiert der IWF halbjahrlich die globalen Wirtschaftsaussichten und auch die
landertbergreifenden Risiken. Der Verhinderung von Krisen wird dabei besondere
Prioritdt eingerdumt. Der IWF ist ferner bei den Bemiuihungen der sieben bedeutendsten
Industriel&nder (Gruppe der Sieben = G 7, seit 1997 um Russland erweitert in G 8) um
eine engere internationale Koordinierung ihrer Wirtschaftss und Wahrungspolitik
beteiligt.

IWF vergibt Kredite an Mitgliedslander

Zur Uberbriickung von Zahlungshilanzdefiziten kénnen die Mitgliedslander auf den
Fonds zuriickgreifen, indem sie im Rahmen bestimmter Grenzen andere Wahrungen
vom Fonds gegen eigene Wahrung kaufen (Ziehungsrechte). Um diese Kreditwiinsche
erfillen zu kénnen, verflgt der Fonds Uber erhebliche eigene Finanzmittel. Die regulére
Quelle dafur sind die von den Mitgliedslandern gezeichneten Quoten, deren
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Angemessenheit alle funf Jahre regelmal3ig Uberprift wird. Dartiber hinausgehend
kénnen im Rahmen von Kreditvereinbarungen Refinanzierungslinien bei wichtigen
Industrie- und Schwellenlandern zur Verfligung gestellt werden. Diese kénnen aktiviert
werden, wenn der IWF bei drohender Stérung im Wahrungssystem zusétzliche Mittel
benttigt.

Sonder ziehungsrechte

Um einen weltweiten Mangel an internationaler Liquiditdt zu verhindern, wurden
1970 den Mitgliedslandern des IWF Sonderziehungsrechte (SZR) zugeteilt. Sie sind
eine Art Kunstgeld, mit dem bewusst und gezielt Wahrungsreserven aufgrund
internationaler Vereinbarung geschaffen wurden. IWF-Mitglieder haben bei
Liquiditétsbedarf das Recht, gegen SZR andere Wahrungen zu kaufen. SZR kénnen nur
vom IWF, den Wahrungsbehdrden der Teilnehmerstaaten und anderen, eigens
zugelassenen offiziellen Stellen gehalten und fur finanzielle Transaktionen miteinander
verwendet werden.

Aufgrund der Entwicklung im Weltwahrungssystem haben sich Beflrchtungen
hinsichtlich der Verknappung internationaler Wahrungsreserven als unbegrindet
erwiesen. Zugeteilte Sonderziehungsrechte spielen im derzeitigen Weltwahrungssystem
nur eine marginale Rolle. Davon zu unterscheiden ist die Recheneinheit SZR, in der der
IWF seine Bucher fuhrt. Alle Guthaben und Kredite werden in dieser Recheneinheit
ausgedriickt.

Finanzhilfen durch den Fonds

Die Gewahrung von Zahlungsbilanzkrediten durch den Fonds erfolgt im Rahmen
festgelegter Ziehungsobergrenzen in Relation zur Quote enes Landes. Das
Instrumentarium des IWF umfasst reguldre Kreditfazilitdten, Sonderfazilitdten sowie
einen Rahmen fir die Kreditvergabe zu ,weichen” Konditionen fir
einkommensschwache Lander. Der Fonds macht seine Kreditgewahrung vom Abschluss
eines Anpassungsprogrammes und der Erfillung vorab vereinbarter Bedingungen
abhangig (Konditionalitét). In den letzten zehn Jahren hat er insbesondere an Russland,
einige asiatische Lander (Thailand, Indonesien, Stidkorea) sowie an Mexiko, Brasilien,
Argentinien und die Turkel hohe Kredite gewéahrt. Diese sind mittlerweile nahezu alle
zurlickgefuihrt worden. Der IWF verfugt derzeit Uber eine hohe Liquiditét.
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Der internationale Kapitalverkehr kann auf Dauer nur befriedigend funktionieren,
wenn private Kapitalgeber nicht nur die Gewinne aus ihren Engagements realisieren,
sondern auch die Verluste. Werden diese jedoch , sozialisiert”, weil etwa der IWF und
andere internationale Institutionen mit massiven Finanzhilfen einspringen, werden
kunftige Finanzkrisen durch die erwartete finanzielle Absicherung geradezu provoziert.
Es besteht deshalb Einigkeit dartiber, dass eine Beteiligung der privaten Glaubiger in
Finanzkrisen unausweichlich ist. Dies sollte prinzipiell freiwillig geschehen, kann aber
letztlich auch von der internationalen Gemeinschaft durch eine Begrenzung
multilateraler Finanzhilfen erzwungen werden. Inzwischen hat man Verfahrensregeln
entwickelt, die einem zahlungsunféhigen Schuldnerland eine geordnete Umschuldung
unter Einbeziehung der privaten Glaubiger erleichtern soll.

Weltbank

Ein Schwesterinstitut des IWF ist die Weltbank (Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung). Sie vergibt langfristige Darlehen zur wirtschaftlichen
Entwicklung an Entwicklungslander und refinanziert diese an den internationalen
Kapital mérkten.

Zur Weltbank gehort auch die Internationale Entwicklungsorganisation (IDA), die
sehr langfristige Kredite an die &msten Entwicklungsl&nder vergibt. Die Ressourcen
der IDA basieren Giberwiegend auf Beitrdgen der Industriestaaten.

Forum fur Finanzmarktstabilitat

Um die Zusammenarbeit zwischen den verschiedenen nationalen und multilateralen
Stellen bei der Uberwachung des Finanzsystems weiter zu verbessern und vorhandene
Informationen breiter zu nutzen, wurde ein ,Forum fir Finanzmarktstabilitat"
eingerichtet. Durch ein mdglichst frihzeitiges Erkennen von Problembereichen und die
Entwicklung von Mindeststandards sollen die Widerstandsfahigkeit des Finanzsystems
gestarkt und die Funktionsweise der Méarkte verbessert werden. Zu diesem Zweck
Uberwacht das Forum laufend die Entwicklung an den Finanzmérkten mit Blick auf
madgliche Verwundbarkeiten. Von besonderer Bedeutung fir die Krisenpravention ist
daher die zunehmende Beachtung international anerkannter Standards und Kodizes, die
der Transparenz der Méarkte und der St&rkung ihrer Infrastruktur dienen.
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Vor diesem Hintergrund ist auch die Forderung, die Wechselkurse wieder stabiler
zu machen, kritisch zu bewerten. Die Wahrungss und Finanzkrisen mancher
Schwellenlénder wurden von festen Wechselkursen eher gefordert. Bei den
Kreditgebern flhrten sie zu einer Unterschdtzung der Risiken einer Geldanlage in den
betroffenen Landern. Bei den Schuldnern trugen die festen Wechselkurse zu einem
Verlust an internationaler Wettbewerbsfahigkeit bei. Fir Lander mit sich 6ffnenden
Kapitalmérkten ist somit eher eine Neuausrichtung der Wechselkurspolitik in Richtung
groflderer Flexibilitét angezeigt.

So hat zuletzt auch die chinesische Zentralbank die strikte Wechselkursanbindung
des Renminbi an den US-Dollar etwas gelockert, in dem sie die eigene Wahrung leicht
aufwertete und fur die Zukunft eine gewisse Flexibilitdt im bilateralen Wechselkurs
ankundigte. Im globalen Rahmen, also im Verhaltnis von Dollar, Euro und Yen, wéaren
feste Wechselkurse bzw. Zielzonen mit begrenzter Flexibilitdt ebenfalls riskant. Zum
einen lassen sich ,Gleichgewichtswechselkurse®, die fir ein gezieltes
Wechselkursmanagement notwendig wéren, kaum verlasslich berechnen. Zum anderen
kann ein bestimmter Wechselkurs erfahrungsgemald nicht gegen den Markt verteidigt
werden. Die Mittel der ,, Spekulanten” sind allemal héher als die Wahrungsreserven der
Notenbanken.

Solange in Wirtschaftsstruktur, Wirtschaftspolitik und Wirtschaftsentwicklung der
wichtigsten Lander grof3e Unterschiede fortbestehen, kann auf flexible Wechselkurse im

weltweiten Rahmen deshalb kaum verzichtet werden.

Internationale Zusammenarbeit und ihre Grenzen

Eine groflere Wechselkursstabilitét lésst sich nicht verordnen. Auch eine
Besteuerung von spekulativen Kapitaltransaktionen bringt keine Losung. Stabilere
Kurse missen letztlich durch eine entsprechende Konvergenz in der Politik und der
wirtschaftlichen Entwicklung der beteiligten Lénder verdient werden. Sie sind insoweit
das Ergebnis der Politik. Dies zeigen die Erfahrungen von Bretton Woods, im EWS und
wahrend der Krise in Asien.

Vor diesem Hintergrund sind die Bemihungen zu sehen, die internationale
Zusammenarbeit mit dem Ziel zu verbessern, durch eine in sich stimmige und
miteinander vereinbare Wirtschafts-, Wahrungs- und Finanzpolitik V oraussetzungen fir
eine ausgeglichenere  wirtschaftliche Entwicklung, eine Reduzierung der
aulBenwirtschaftlichen Ungleichgewichte und stabilere  Wechselkursrelationen zu
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schaffen. Solche Bemiihungen stof3en freilich an ihre Grenzen, wenn wirtschafts- und
wahrungspolitische Zielvorstellungen der beteiligten Staaten nicht in Ubereinstimmung
zu bringen sind und storende internationale Kapitalbewegungen ein gréReres Ausmal3
annehmen.

Das Wichtigste im Uberblick:
I nternationale Wahrungsbeziehungen

Der Wechselkurs stellt das Austauschverhaltnis zweier Wahrungen dar. Dabei bildet
die unbeschrankte Umtauschbarkeit die Voraussetzung fur einen freien Welthandel.
Bezogen auf das Wechselkursregime kann man feste und flexible Wechselkurse
beobachten. Feste Wechselkurse werden bei handelbaren Wahrungen dadurch
gewdhrleistet, dass Notenbanken entweder einseitig oder im Rahmen international
eingegangener Verpflichtungen Devisen an- oder verkaufen. In Europa existiert mit
dem WKM |1 ein regional begrenztes Festkurssystem. Neben dem Euro nehmen derzeit
die danische, die estnische und die slowakische Krone, der lettische Lats und der
litauische Litas daran teil.

Die wirtschaftlichen Transaktionen mit dem Ausland werden in der Zahlungsbilanz
erfasst. Sie setzt sich besonders aus der Leistungsbilanz und der Kapitalbilanz
zusammen. In die Leistungsbilanz flief3t vor allem der Warenhandel ein. Die
Kapitalbilanz spiegelt die Finanzierung des Waren- und Dienstleistungsverkehrs mit
dem Ausland wider.

Neben dem grenziberschreitenden Kreditverkehr wird hier auch der
Wertpapiererwerb von Deutschen im Ausland und von Auslandern in Deutschland
erfasst. Dabei ist es in den letzten Jahrzehnten zu einer zunehmenden
Internationalisierung der Finanzmérkte gekommen. Zum einen spielen auslandische
Investoren eine immer wichtigere Rolle fur die inlandischen Kreditnehmer. Zum
anderen expandierten auch die internationalen Finanzpléze wie London und
Luxemburg sehr stark.

Neben Ausweichreaktionen auf nationale Regulierungen waren hierfir auch die
gestiegenen technischen Maoglichkeiten verantwortlich. In der Vermeidung von
Wahrungskrisen sieht der Internationale Wahrungsfonds eine seiner vordringlichsten
Aufgaben. Neben der Gewédhrung von Krediten zur Uberbriickung von
Zahlungsbilanzkrisen spielt dabei besonders die Forderung der Markttransparenz und
vernunftiger Anlageentscheidungen die wichtigste Rolle.
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2 UBERSETZTER TEXT

M ezinar odni ménové vztahy

Devizové kurzy reaguji bleskurychle na pohyby natrzich.

M uzeum penéznictvi.

Devizovy trh a sménny (devizovy) kurz
Narodni mény

Vétdina zemi mé stéle jedte viastni narodni ménu. Zde tvoii Evropska ménova unie
(EMU) s jedinou me&nou pro tiinact zemi spiSe vyjimku. Proto musi byt u vétSiny plateb
realizovanych za hranicemi zemé vyménény domaci platebni prostiedky na zahraniéni.

Pokud chce némecky vyvozce obdrzet od svého obchodniho partnera piednostné
euro, musi si tedy dovozce pochazejici mimo eurozonu koupit euro za svou doméci
meénu. Dostane-li némecky vyvozce cizi ménu, vymeéni si tuto ménu nasledné za euro.
Naproti tomu dovozce obdrzi pii prodeji dovezeného zboZi euro. Musi si tedy opatiit
pro svého obchodniho partnera, jenZ neni ¢lenem Evropské ménové unie (EMU), jeho

doméci ménu za euro.

Sménny neboli devizovy kurz

Takové sménné obchody uskutecnuji se v rdmci vzdy platného sménného kurzu.
Pod sménnym kurzem rozumime vyménny pomér dvou meén (napt. 1 € = 1,50
amerického dolaru jako stanoveni mnoZstvi ¢i americky dolar = 0,67 € jako cenova
kotace). Oznaceni "smeénny kurz" ma ostatné svij ptivod v tom, Ze se diive mezinarodni
platebni styk odvijel piedevSim na z&kladé obchodnich smének. Dnes se provadi
bankovnimi prevody. Odborny termin pro platebni ptikaz do ciziny v cizi mén¢ je
"deviza'. Proto ¢asto hovoiime také o devizovém kurzu.

Devizovy trh
Na devizovém trhu jsou obchodovany cizi meény. PficemZ se nejedna o zahrani¢ni

W

hotové penize (to jsou odborn¢é "devizy" - zahrani¢ni bankovky a mince), nybrz o
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aktivni salda na U¢tu u zahrani¢nich bank. K tomuto obchodu vétSinou dochazi
telefonicky mezi penéZnimi Ustavy, které nabidku a poptavku v riznych ménéch se
mezi sebou vyrovnavaji. Diive vétSinou banky sménovaly vlastni ménu za americky
dolar. Pres dolar byly obchodovany také "treti mény". To znamenalo, Ze na dolaru
visely prakticky vSechny devizové kurzy. Predpokladem pro volny devizovy obchod je
neomezena smeénitelnost /konvertibilital mény na cizi mény. Ta plati dnes pro viechny

dulezité meny.

Pevné sménné kurzy

Smeénné kurzy jsou hlavnim zakladem pro vypocéet obchodniho styku sluzeb a
kapitalu s cizinou. Dlouhou dobu panoval nazor, Ze by mély byt sménné kurzy pevné
nebo se pohybovat jen v tésném rozhrani s min. odchylkami. Sménné kurzy se tvori
nabidkou a poptavkou, které se mohou den ode dne liSit. Pevny kurz se da udrzet jeding
tehdy, jestlize se néjaka instance stara o to, aby se nabidka a poptévka tomuto kurzu
vzajemné vyrovnaly. Toto jsou centrdni banky.

U pevnych sménnych kurzi jsou zavazany, aby prostiednictvim nakupt a prodeji
deviz (odbornik hovoti o "intervencich") udrZzovaly kurz vlastni mény na devizovém
trhu stabilni. Pravé zkuSenosti Némecka z Sedesdtych a ranych sedmdesétych let
minulého stoleti pritom poukazuji na to, Ze u pevnych sménnych kurzi vznika
nebezpeci, Ze dojde k masivnim ptirastkim prostredku z ciziny a samostatna penézni
politika tak nebude v pripadé potieby mozna.

Mnohé zem¢ udrzuji své sménné kurzy stéle v pevné relaci k jiné méng, jako k
americkému dolaru. U nekterych zemi je vazba tak tésna, Ze obéZivo (=obihgjici
mnoZstvi penéz) musi byt pIné pokryto devizovymi rezervami, aby byla znemoZznéna
samostatna penézni politika ("Currency Board"). Jné zemé navazuji své sménné kurzy
na "ko8' meén, jako napi. zvladtni pravo cerpani Mezindrodniho ménového fondu

(MMPF).

Evropsky ménovy systém (EM S)

Také v Evrope existoval a existuje regiondni pevny kurzovni systém, resp. systém
fixnich sménnych kurzi. V roce 1979 se sloucila vétSina zemi Evropského spolecenstvi
v Evropsky systém meénovych kurzi (EMS).

Tehdy mezi sebou siednotily bilaterdini fixni hlavni kurzy s Uzkym rozsahem
fluktua¢niho pasma nahoru i doli. Stanovenym cilem Evropského ménového kurzu bylo
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vytvorit systém meénovych kurza, ktery by vedl k vétsi vnitini a vnéjsi stabilite v
¢lenskych stétech. Aby mohly v piipadé nutnosti stabilizovat sménné kurzy, byly emisni
banky zavézany povinnosti v podstaté neomezen¢ zasdhnout.

Sménny mechanismus|! (SM 1)

Vstupem do tiretiho stupné Hospodérské a menové unie (HMU) a zavedenim eura
roku 1999 byl Evropsky systém ménovych kurzti nahrazen Sménnym mechanismem 11
(SM 11). Ten vaze mény ¢lenskych stéti EU mimo eurozonu na euro. Z tehdy 15 zemi
EU se od za¢atku na Ménové unii nakonec nepodilely ¢tyfi. Zatimco u Velké Britanie,
Dénska a Svédska mély podstatny vliv natento proces prevazné vnitropolitické davody,
nemohlo Recko splnit predevdim hospodéiské predpoklady. Recko je v&ak &lenskou
zemi Ménové unie od 1. ledna 2001.

NynéjsSim cilem Sménného mechanismu Il (SM 1l) je priblizit tyto zemé
progtiednictvim navézani na ménu euro na Evropskou ménovou unii. V souladu s
konvergenénimi podminkami® je také predpokladem pro prijeti do M&nové unie napt. i
dvouleta "rozvolnénd" Ucast na Sménném mechanismu Il (SM 11). Oviem k Sménnému
mechanismu pristoupily zprvu pouze Dansko a Recko, takze po vstupu Recka do
Evropské menové unie zbyvalo uz jen Dansko. V prabéhu rozsifovani EU na vychod se
pripojily ke Sménnému mechanismu Il (SM 11) i Estonsko, Litva, Slovinsko, Lotyssko,
Malta, Kypr a Slovensko.

V&echny tyto nové zemé se chtély pavodné stét roku 2007 ¢asti eurozény. Doposud
bylo euro zavedeno jako jediny uzékonény platebni prostiedek - splnénim
konvergen¢nich kritérii* - pouze ve Slovinsku k 1. lednu 2007, stejné jako i o rok
pozdéji naMalté a Kypru. Toho ¢asu se navic fidi vice nez padesat zemi lezicich mimo
meénovou oblast eura systémem meénovych kurzd, u kterého hraje euro roli "externi
kotvy".

V novém Sménném mechanismu Il (SM 1) se nyni jiZ nestanovuji hlavni kurzy
bilateralng - jako tomu bylo v diivéjSim Sménném mechanismu | Evropského systému
meénovych kurzu -, ale uz jen vici euru. Toto odpovida prirozené "roli kotvy", jiz hraje
Euro jako hlavni ména ve snahéch o konvergenci nezlicastnénych zemi. Standardni Sire
pasma jsou relativne rozsdhlé. U pokrogilé konvergence jsou mozné i uzsi &ire pasma’

podminky shlizeni
Site pasma zde oznatuje rozsah fluktuacniho pasma kurzu
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mezi eurem a jednotlivymi narodnimi ménami. Tak plati pro estonskou a slovenskou
korunu, litevsky litas, maltskou liru, slovinsky tolar a kyperskou libru standardni rozpéti
kolisani plus/minus 15 procent. Pro danskou korunu je oproti tomu zUZzeno rozpéti
kolisani na plus/minus 2,25 procenta.

Intervence ke kratkodobé stabilizaci sménného kurzu

Evropskd centrani banka a piislusné nérodni centrdni banky musi piipadné
zasdhnout na devizovych trzich, aby udrzely sménny kurz Eura vici ostathnim ménam
Gcastnickych zemi na sménném mechanismu I (SMII) ve vyhrazenych Sitkéch pasma.

K tomuto Ucelu disponuji Evropsky systém a sama Evropska centrdni banka bohatymi
meénovymi rezervami.

Hned na pocétku tretiho stupné Ménové unie prevedly narodni centréni banky
meénove rezervy v protihodnoté asi 40 miliard € na Evropskou centrélni banku (EZB).
Nad jejich rezervami méa Evropska centrdini banka (EBZ) neomezené disponibilni
prévo. Obchody nérodnich centrélnich bank s jejich zbyvajicimi ménovymi rezervami
musi byt se zietelem na poZadovanou jednotu penéZni a ménové politiky (od urcité miry
objemu) povoleny od Evropské centralni banky.

Narodni centralni banky spravuji ale nadale spolecné ménove rezervy, i ty, jez byly
pievedeny na Evropskou centrani banku (EZB). Intervence Evropské centrani banky
(EZB) jsou realizovany narodnimi centrdnimi bankami, u nichZz udrZuje Evropska
centralni banka své ménove rezervy (v piipadé Spolkové banky je to asi 12 miliard €).

Zmény hlavniho kurzu k trvalé stabilizaci

Aby mohl véas celit trvalém napéti uvnitt sménného kurzu, je Smeénny
mechanismus Il (SM Il) nyni podstatné flexibilngji uspoirddan nez drivejSi Smenny
mechanismus | (SM 1) Evropského ménového systému. Tak se maji uskutecnit co
moZna nejrychleji a nejtiSeji Gpravy hlavniho kurzu.

K tomuto U¢elu maji eurosystém a narodni centrélni banky, které se podileji na SM
I1, prdvo kdykoli zahgjit tajnou kontrolu hlavniho kurzu. Jsou-li dosaZeny intervencni
body definované dle rozsahu fluktuatniho pasma, Ize ze zasady predvidat intervence
devizového trhu v neomezené vysi. Jak eurosystém tak i ndrodni centrélni banky vSak
mohou intervence zamitnout, pokud to stoji v rozporu s jejich nafizenim cenové

stability. Nakonec maji byt intervence uzivany pouze jako podptrna opatieni pro
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stabilizaci sménnych kurzi. Nesrovnatelné dileZitéjsi je uc¢inéni penéZnich a financnich

politickych opatieni na podporu hospodérské konvergence®.

Flexibilni sménné kurzy

Po Smlouvé o zaloZeni Evropského spolecenstvi rozhoduje zédsadné o menoveé
politice Ministerské rada EU (Ecofin). Mohla by se napt. usnést na pevnych sménnych
kurzech i vaci ménam treti zemé (napi. vici am. dolaru) ¢i stanovit v pripadé absence
fadného systému menovych kurzt vSeobecné cile pro politiku ménovych kurza. Toto se
viak doposud nestalo a lze to také ocekavat jen ve vyjimecnych situacich.

Hodnota eura neni proto ve vztahu k ostatnim dulezitym ménam (jako dolar, jen,
britsk& libra, Svycarsky frank) fixni, nybrz pohyblivd Odbornici k tomu podotykaji:
Mény oproti Euru "kolisgji [floaten]" (z anglictiny: floating = kolisgjici). Mnoho vétSich
stata mé tedy flexibilni, nezavisié ¢i volné kolisgjici sménné kurzy. Pritom vznika na

devizovém trhu kurz na z&kladé spoluptasobeni nabidky a poptavky.

Zem¢ s flexibilnimi sménnymi kurzy se sice mohou od "inflacniho konvoje"
odpoutat, za to v3ak dosahnou ¢éstecné velmi vysokych vykyvi kurza. Zejména kurz
amerického dolaru se v poslednich triceti letech leckdy odklonil z cesty, jeZ byla
nacrtnuta rozdilnym cenovym vyvojem (“teorie parity kupni sily"). Davod proto byl v
nezdvislém puasobeni toku penéz a pohybu kapitdlu, které jsou - co se jich tyce -
uréovany Urokovym rozpétim mezi jednotlivymi ménami ("teorie parity uroku") ae i
piedpoklady vyvoje sménného kurzu. Po delSi dobé vedou neustdlé chybné vyvoje k

naékladnym narodohospodéiskym piizpisobovacim procesim.

Navzdory mnohym oc¢ekavanim zaznamenal sménny kurz Eura po jeho zavedeni
poc¢akem roku 1999 nejprve znatny pokles. Vici dolaru ztratil do podzimu roku 2000
asi 30 procent na hodnoté. Vzhledem ke stabilnim cendm v eurozoné to bylo
piekvapujici a v tomto ohledu také nespravedlivé. Obzvladté tehdejsi silny vzrist
amerického hospodérstvi katapultoval dolar smérem nahoru. Ale od jara roku 2002 euro
opét oproti dolaru silné stoupd. Na konci kvétna roku 2003 byl opét dosazen zavadéci
kurz eura z poc¢atku ledna roku 1999. Pokud musely byt je&té i pri poklesu eura

konvergence = shihavost
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vyslySeny hlasy, jeZ se obavaly o prestiz mladé meény, zaznivaji nyni stiznosti
exportniho hospodérstvi* na pokleslou cenovou konkurenceschopnost.

Eurosystém se stdle pokousel vzdorovat rizikim ohroZujicim cenovou stabilitu,
rovnéz tém, které prichazely zvenci. Od podzimu roku 1999 do podzimu roku 2000
zvySil mnohonasobné Uroky.

Se zvy3enim Eura se soucasné sniZil infla¢ni tlak v eurozéng. Od jara roku 2001 do
pocatku léta roku 2003 vyuZila Rada Evropské centralni banky takto vznikly prostor pro
sniZzeni Urokové miry. Zhodnoceni eura, které trvalo aZ do konce roku 2004, napomohlo
napi. zmirnit probihgjici zdrazovani surove ropy pro evropské spotiebitele.

Poté, co euro v roce 2005 ztrécelo témer soustavné oproti americkému dolaru na
hodnoté, v letech 2006 a 2007 se opét znatelné nadhodnotilo. K tomu s velkou
pravdépodobnosti prispélo i zvySeni Uroka prostrednictvim eurosystému, ¢imz se staly
prameérné vklady v euru atraktivngjSi a euro Zddanou ménou. V dubnu roku 2008 lezel
sménny kurz amerického dolaru uz jen nepatrné pod hodnotou 1,60 (amerického
dolaru). Zvla&e silné obavy z konjunktury v USA nechaly americkou ménu dale
sldbnout.

Platebni bilance

Platebni bilance zem¢ popt. ménového prostoru odrézi vlivy, které jednotliveé pasobi
na devizovém trhu. Pravé ona zajist'uje hospodarské transakce mezi tuzemci a cizinci.

Objasnéme si strukturu platebni bilance na némeckém prikladu. Do ur¢ité miry se
vak iik4, Ze jeji vypoveédni hodnota pro vyvoj sménného kurzu ztratila se zavedenim
eura na vyznamu. Nebot’ v nasSi platebni bilanci je G¢tovano mnoho internich transakci v
ramci Evropské ménové unie, které jsou vyiizovany ve spolecné méné euro - napr.
vyvozy do Francie. Ty uZ nejsou provéazeny devizovymi pohyby, sménny kurz eura tim
tedy neni dotcen.

Vlivy, které pasobi na devizovém trhu, se jiZ neprojevuji v narodnich platebnich
bilancich, nybrz v platebni bilanci v ramci Evropské ménoveé unie, kterd uz zahrnuje jen
transakce mezi eurozonou a vnéjSim svétem. Nyni maji narodni platebni bilance do jisté

miry uz jen regionalni vyznam.

hospodarstvi orientované na vyvoz
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Obchodni bilance®

NejdaleZitejsi polozkou platebni bilance Spolkové republiky Némecko je obchod se
zbozim. Némecko exportovalo roku 2007 zboZi za 969 miliard € a importovalo za 770
miliard €. V souladu s veSkerym u nas vyrobenym zbozim a vSemi sluzbami - tak
zvanym hrubym domécim produktem (HDP), ktery roku 2006 obnaSel dobré 2,4 biliony
€ - predstavoval vyvoz zboZi asi 40 procent a dovoz tretinu. To tudiz prakticky
znamend, Ze u nés pracuje vice nez kazdy treti pro vyvoz zbozi.

V mnoha odvétvich - tieba v automobilovém pramyslu, ve strojirenstvi ¢i v chemii -
je podil vyvozu jesté mnohem vySSi. Na druhé strané je némecky vnitini trh také silng
prostoupen dovozy. Zahrani¢ni hospodéiska integrace SRN se v uplynulych desitkéch
let siln¢ rozSitila: v Sedesétych letech stdlo v popredi rozSireni obchodu s ogtatnimi
pramyslovymi stéaty - piedevdim v zépadni Evropé. V sedmdesédtych letech se pak
rozsitila sména zboZi i s rozvojovymi aropnymi zemémi. Od devadesatych let nabyval
na vyznamu mimo to obchod se stiedni a vychodni Evropou. Regiondlni téZi&té naseho
obchodu lezi ale nadéle v zapadni Evropg.

Tak proudilo roku 2007 okolo 65 procent vyvozti z Némecka do stéta Evropské
Unie, zatimco Némecko ziskavalo 60 procent svych dovozi z téchto zemi. Podily zemi
Evropské ménoveé unie, s nimiz sdili Némecko euro jakoZto spole¢nou meénu, zistavaji
na 43 % (vyvozy) a 40% (dovozy). Mimo to byly USA stéle silnou odbératelskou zemi
némeckého zboZi (7 procentni podil na némeckych vyvozech), zatimco Némecko
nakupovalo stéle vice hlavné zboZzi z Ciny (7 procentni podil na vyvozu).

Ze zisku naSich vyvozi priteklo roku 2007 do vnitrozemi téméi o 200 miliard €
vice, nez jsme museli zaplatit ostatnim zemim za jejich dodavky. NaSe obchodni bilance
vykazovala tedy prebytek.

Bilance duzeb

Pro celkovou situaci vSech obchodi s cizinou neni viak samotna sména zboZi
smérodatnd. Proti némeckym pirebytkim v oblasti vyvoza stoji totiz vysoké deficity u
"neviditelnych sluzeb". Tim se prednostné rozumi poskytovani sluzeb s cizinou.
K nému se pocitaji zejména cestovni ruch a sluzby prepravy. Pritom nabyvaji na
vyznamu i ptijmy zahrani¢nich vojsk, kterd jsou umisténa po Némecku. Dominantnim
se stava saldo na béZzném Uctu z mnohych cest Némca do ciziny. Jelikoz nav&tévuje

5 bilance = rozvaha
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Némecko mnohem méné cizinca neZ je tomu naopak, podstatné zde vydaje prevyduji
piijmy. Takto vykazuje naS pohyb sluzeb pravidelné deficit. Sam v roce 2007 ¢inil asi
16 miliard €.

Prijem z vydéleéné ¢innosti a maj etkovy piijem

K "neviditelnym" sluzbam patti dale piijem z vydélené ¢innosti a majetkovy
piijem. Zde mame prebytky, ponévadz jsme na zékladeé naSich piebytka bilance sluzeb
vybudovali v zahrani¢i majetek a méme odpovidajici vynosy z arokau.

Béznétransfery °

"Neviditelné sluzby" zahrnuji konec konci bézné pirevody. Jak uz nazev naznaiuje,
rozumime tim platby, proti nimz nestoji Za&dna rozeznatelna sluzba druhé strany.
Priklady pro to jsou prevody u nas zaméstnanych zahrani¢nich pracovnika do jejich
vlasti, rovnéz i platby naSeho st&u mezinarodnim organizacim jako je UNO ¢i Evropska
komise, déle sluzby v rdmci némecké pomoci rozvojovym zemim. U béZnych pirevoda
ma Némecko tradi¢né rozsahly deficit.

Bilance duzeb

Kdyz struéné shrneme zahrani¢ni obchod s neviditelnymi sluzbami (bilanci sluzeb,
piijmem z vydélecné ¢innosti a majetkovym prijmem i béZnymi pievody), vykazuje
celkova bilance sluzeb Spolkové republiky Némecka za rok 2007 velmi vysoky
piebytek zhruba ve vysi 184 miliard €. Po z¢é&sti velmi vysokych schodcich bilance
sluZzeb v devadesatych letech minulého stoleti existuje nyni uz Sest let v naSi bilanci
sluzeb opét zretelny prebytek, jehoz bylo dosazeno naposledy koncem osmdesétych let.
Za to byl odpovédny predevSim silny narist vyvozt zboZzi, jez prosperovaly z
piiznivého vyvoje svétového hospodérstvi, a vysoky piebytek u piijmu z vydélecné
¢innosti a majetkového piijmu.

Dohodou podminény deficit

Vysoké deficity (pasivni salda) v némecké obchodni bilanci v poslednich
desetiletich minulého stoleti bylo tieba zpétné hledat piedevSim v obnoveni némecké
jednoty v roce 1990. Ta oteviela nové prichozim némeckym (spolkovym) obcanam

transfery = prevody
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pristup k zapadnim produktium. Nato, aby utiSily v novych spolkovych zemich "hlad po
zbozi", nestaily jiz ani vysoce vyuzité zgpadonémecké vyrobni kapacity.

Tak se muselo stéle vice sahat na dovozy ze zahrani¢i. Zaroven se obrétil kdysi
vysoky piebytek v prijmu z vydélecné ¢innosti a majetkového prijmu v dusledku
dohodou podminéného silng rostouciho statniho diuhu rychle v masivni deficit.

Vyznam sald ” v oblasti bilance duZeb

Deficit v oblasti bilance sluzeb svéd¢i stale o tom, Ze prislusnd zemé spotiebovava
vice nez produkuje, tedy se zbavuje majetku v zahrani¢i, popi. se v zahrani¢i zadluzuje.
Vykazuje-li zemé naproti tomu piebytek v oblasti bilance sluzeb, tak to znamena, Ze
vice produkuje, nez se sama poptava po vlastnim a cizim zboZzi. Tato zemé si bude tedy
budovat penéZni (zahrani¢ni) majetek - zrovna tak jako soukroma domacnost navysi
sviij majetek (napi. Uspory v bance), kdyZ bude Settit, nespotiebuje tedy celkovy prijem.

Stoji-li soucasn¢ proti deficitu bilance v oblasti sluzeb Ubytek ménovych rezerv
zeme, byl tak deficit financovan rozprodavanim zahrani¢niho majetku (ménovych
rezerv) centrdni bankou. Pokud s naproti tomu vezme stét ¢i hospodarstvi Gvér v
zahrani¢i, pak bude deficit bilance v oblasti sluzeb financovan timto dovozem kapitalu.
Saldo bilance v oblasti sluzeb se v disledku toho odréZi nutné na jinych mistech
platebni bilance, ktera podavaji informaci o tom, jak byl "financovan" a jakym
zpusobem byl vybudovan ¢i snizen zahrani¢ni majetek.

K apitalova bilance

Pohyb kapitdlu je zahrnut v bilanci kapitalového obchodu. Jeji saldo (véetné zmény
meénovych rezerv a majetkovych prevodi) se musi tedy rovnat saldu bilance v oblasti
sluzeb (s opacnym znaménkem). CoZz neznamena, Ze by mezinarodni kapitalovy obchod
piedpokladal piebytky ¢i deficity v oblasti bilance sluzeb. K tomu dochazi i u
vyrovnané bilance v oblasti sluzeb. Pak je jen saldo vSech transakci nulové. V tomto
piipadé se neméni vySe, nybrz jen struktura naSeho zahrani¢niho majetku.

Druhy kapitélového obchodu
Pohyb kapitdlu neni také Zzadna jednosmérna ulice. Sté& si bere Gvéry v zahranici
(napt. tim, Ze prodavé obligace zahrani¢nim investoram) a naopak poskytuje Uvéry

! saldo = zastatek
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rozvojovym zemim. Zhruba polovina obligaci vydanych némeckym statem se nachézi
napriklad v zahrani¢nim vlastnictvi. Tuzemské firmy poskytuji svym zahrani¢nim
odb¢ratelim obchodni Gvéry, jestlize mohou timto zptsobem podporovat odbyt
dlouhodobych investic.

Na druhou stranu se také naSe hospodéistvi zadluZuje v zahrani¢i, napt. u deefinych
spolecnosti némeckych bank v Lucembursku. Némecké firmy ziskévaji podily na
zahrani¢nich podnikani ¢i zakladaji filialky v zahrani¢i ("primé investice"), aby si
pojistily své nékupni a odbytové trhy a chrénily se pomoci vyrobnich zavoda v
zahrani¢i proti kolisani sménného kurzu. Zvld&té v podednich letech vybudovaly své
opérné body ve Spojenych stétech americkych.

Oproti tomu si zahrani¢ni podniky nakupuji u nés. Zejména firmy z USA, Francie,
Nizozemi, Svycarska a Velké Britanie vlastni vétsi podily na némeckém hospodéistvi.
V porovnéni s némeckymi ptimymi investicemi v zahrani¢i byl ovSem priliv kapitalu
progtiednictvim zahrani¢nich ptimych investic od poloviny sedmdesétych let dlouhou
dobu skutecné nizky, coZz na vefgjnosti vyvolalo diskuze tykajici se
konkurenceschopnosti "pramyslové lokality Némecka''.

Teprve s rozmachem na burze koncem devadesatych let minulého stoleti se
investi¢ni ¢innost zahraniénich firem v Némecku silng ozivila. | kdyz mely velké faze v
sektoru telekomunikaci silny vliv na objem zahrani¢nich ptimych investic, zgjem
zahrani¢nich investora o némecké firmy setrvaval i v dobéch klesgjicich akciovych

kurza.

Némecti investori ukladaji své penize na mezinarodnich kapitalovych trzich, protoze
si tam naprt. slibuji vySSi vynosy. Na druhou stranu tekly v minulosti ¢asto zahrani¢ni
penize do Némecka, jelikoz se pocitalo s revalvaci némecké marky a pak se dostalo za
jednu némeckou marku ve vlastni méné vice nez predtim. Motivy a druhy pohybu
kapitalu jsou rozmanité. Obecné vzato, pohyb kapitalu kolisa silngji nez pohyb sluzeb.
Vykyvy na devizovém trhu jsou proto zpravidla vyvolany kolisajicimi pohyby kapitélu.

Podobn¢ jako u smény zbozZi se mezinarodni integrace zUzila i v oblasti pohybu

kapitalu. Zvl&&té mezindrodni obraty v obchodovéani s cennymi papiry se od
osmdesatych let ndrazové zvySily. V roce 2007 ¢inily 16,3 biliona €, ¢imZ si polepsily
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oproti roku 2006 o dobrych 19 procent. Spolkova republika Némecko se tim stala
duleZitou to¢nou pro mezinarodni mobilni kapital.

Vyrovnani platebni bilance

V ekonomicko-politické diskuzi se ¢asto hovoti o "vyrovnani" platebni bilance. Jak
jsme jiz vidéli, platebni bilance je formaln¢ vzdy vyrovnang, protoZe salda bilance
sluzeb, kapitalové bilance (véetné prevodi majetku) a devizové bilance daji dohromady
nulovy soucet (kdyZ se upusti od mezer a chyb ve statistikach). Prebytek ¢i schodek
platové bilance tak miZe byt vZzdy méren jen na z&kladé ¢astecného salda platebni
bilance, jez se pak oznacuje jako "saldo platebni bilance". Zde je zména bilance sluzeb
bezpochyby nejdileZitéjSi. O vyrovnané platebni bilanci se proto zpravidla hovori
tehdy, kdyz je bilance sluzeb vyrovnang, tedy hodnota vyvozti odpovida hodnoté

dovozu.

Rezervni ména

Euro je druhou nejduleZitéjSi rezervni ménou svéta. Koncem roku 2006 bylo asi 26
procent (celo)svétovych menovych rezerv transformovano v euro (65 procent v dolar a
témer 3 procenta v jen). Euro je Zzadané také jako mezinarodni financni a investi¢ni
ména: Podil mezinarodnich emisi obligaci transformovanych v euro tak ¢inil v roce
2006 okolo 22 procent. Byl tim sice niZsi neZ podil amerického dolaru ve vysi 57
prozent, ale vyrazné vySSi nez podil jenu.

Pri dostatecné divere ve stabilitu evropské meny, pri dalSim vyvoji finan¢nich trhi
v Evropg, tak jako pii vysokém ekonomickém a politickém vyznamu Evropské Unie ve
svété, ma Euro zésadné potencidl dosahnout jesté vétsiho vyznamu.

I nter nacionalizace finanénich trha

V poslednich dvou desetiletich se financni trhy vyvinuly z piekladist’ pro doméci
finan¢ni prostiedky ¢im dal tim vic v mezindrodni a ¢éstecné dokonce i celosvétove
trhy. Tak jsou poskytovany napi. Gvéry st&tam ¢i nadnérodnim koncernam casto
spoleéné od nékolika mezindrodné ¢innych bank nebo jsou zavadény velké obligace
mnohdy jako celosvétové obligace zaroven na nékolika burzach na celém svéte.

S uvolnénim mezindrodniho pohybu kapitalu dodlo v mnoha zemi k stéle silngjsi

/////

oddélenych narodnich trzich. Také internacionalizace némeckého kapitdlového trhu
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pokrocila znaéné kupredu. Napriklad koncem roku 2006 tak ¢inily zavazky vnitrozemi

vuci zahrani¢nim investoram ve formeé Gvéra a cennych papira stéZi 3,1 biliony €.

Eurotrhy (evropskétrhy)

Vedle toho vznikaly "pravé" mezinarodni financni trhy s podilniky z raznych zemi a
na mistech, kde se uzaviraly obchody ve meéng, ktera byla pro dany finan¢ni trh cizi.
Priklady byly Londyn pro obchody v americkém dolaru a Lucembursko pro transakce v
némecké marce. Pro tyto "pravé' mezinarodni financni trhy se ujalo mezi obcany
oznateni "eurotrhy”. Oznateni "euro" zde neni pro evropskou ménu euro, ktera prisla
hlavné mnohem pozdéji, ale ma pavod v tom, Ze se takové trhy zakladaly nejdiive v
Evropé. Dnes existuje sit” mezindrodnich trha rozSitena po celém svété. Hovoii se proto
i 0"xeno" - (tecky = cizi) ¢i "off-shore" - (anglicky = zahrani¢ni) trzich.

Strukturalni zména finanénich trha

S prudkym rastem finan¢niho objemu nastaly na mezinérodnich finan¢nich trzich i
podstatné zmeény ve strukture. Zatimco na poc¢atku dominovaly na eurotrzich tradi¢ni
bankovni uvéry a bankovni vklady, v osmdesitych letech byly ¢im da vice
nahrazovany cennymi papiry (“sekuritizace"®). Mimo to se prosazoval piiliv novych
forem cennych papira (dluhopisy v euru, euro-bankovky, obchodni cenné papiry v euru

atd.) azajiovaci nastroje (terminové obchody, swapové obchody, opce).

Globalizace

Priciny pro tuto internacionalizaci jsou velmi mnohovrstvé a sahaji od vyhybavych
reakci na narodni regulace financniho sektoru (napi. omezeni Uroceni pro bankovni
vklady ¢i piisné Upravy v souladu s pravem bankovniho dozoru) pies zménéné potieby
deponenta a investort aZz po rapidni technicky pokrok, bez néhoz by globalizace
finan¢nich trhia byla byvala v poslednich dvou desetiletich nemyslitelnd Intenzivni
uzivani elektronického zpracovavéani dat umoziovalo "stiskem tlacitka' vytizovat
financni obchody po celém svété, jez mohly byt predtim realizovany jen pri znatnych
nékladech. Pritom je témét nepodstatné, zda je termindl pocitace ve Frankfurtu, New
Y orku ¢i Tokiu.

8 preména pohledavek na cenné papiry
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Vyhody mezinérodnich finanénich trha

Kapitadl je nedostatkovy statek, ktery by mél byt nejlépe vioZzen tam, kde slibuje
nejvyssi zisk. Teprve liberalizovany pohyb kapitalu vytvéri piedpoklad pro jeho
efektivni investici na globalni Urovni. Tak umoZznuje internacionalizace finan¢nich trhi
celosvétove vyrovnani potreb financovani, které nelze pokryt z domécich finan¢nich
zdroja, a vyrovnani piebytka Uspor, které nemohou byt uloZeny na nérodnich trzich.
Mimoiadné vysoka potieba kapitélu, jaka se docasné vyskytla v Némecku ve spojitosti s
opétovnym sjednocenim, by tak byla jen téZko zvladnutelnd bez finan¢ni podpory z
ciziny - jako tieba drasticky stoupgjici Uroky.

Rizika pro stabilitu finanéniho trhu

Stejné tak by byval bez zahrani¢niho kapitdlu nebyl mozny hospodarsky vzestup
mnoha zemi v Asii, Vychodni Evropé ¢i Jizni Americe. Tak bylo v obdobi od roku 1990
do poloviny roku 1997 uloZeno v Asii a Latinské Americe asi pal bilionu am. dolaru
soukromého kapitdlu. Zajimavymi se tyto zemé jevily predevSim pro vysoké zisky ve
formeé Urokt a kurzovnich ziska, zvlasté v dobé, kdy byly aroky v praimyslovych statech
pomeérné nizké.

P soucasné honbé za vysokymi vynosy unikala rizika stéle vice pozornogti a
nakonec upadla dokonce zcela v zapomnéni. KdyZ bylo pak v poloving roku 1997
ziejmé, Ze muselo mnoho z takzvanych prahovych zemi® bojovat s vaZnymi problémy,
postihlo to vétSinu investort naprosto nepripravené. Toky kapitdlu se tedy rézem
obratily, coz je&té zhorSilo situaci v postizenych zemich a vydstilo v ménovou krizi s

rozsahlymi hospodéiskymi a socianimi nésledky.

Od letnich mésica 2007 se na mezinarodnich finan¢nich trzich znovu objevuje
napéti, jelikoz vyslo ngjevo, Ze americké banky v predeSlych letech poskytovaly ve
velkém rozsahu Uvéry nesolventnim majitelim nemovitosti, ktefi se nyni ocitaji
vzhledem k rostoucim Grokéiim a slabdi konjunkture™® je&t& vice v ohroZeni ztréou.
Jelikoz tyto kredity byly vétSinou v psané podobé a stiedem zgmu investori z celého
svéta, rostla také nejistota deponentit v Evropé a Asii. Pritom se stava nediavéra mezi
bankami obzvl&st’ problematickou, protoZe vyzaruje i na finanéni trhy a tim negativné

ovliviiuje pasobeni penézni politiky.

® nové zprimysinéné zemg
19 hospodaisky cyklus
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Pres nesporné piednosti mezinarodniho kapitalového pohybu ukazuji obrovské
nasledky v neposledni fadé nejmladsich turbulenci na finanénich trzich, Ze mezinérodni
financni trhy potiebuji stabilni ramcové podminky, které pomohou navést jejich
nesmirnou silu na spravnou cestu k produktivité. Dulezité pritom je umoznit globalné
obchodujicim aktéram, aby spravné odhadli Sance a rizika svych investi¢nich
rozhodnuti. Z toho vyplyvé, Ze déni na financnich trzich by mélo byt co mozna nejvice
transparentni. Toto mazZe byt dosazeno napi. povinnosti zverejnéni obchodnich zprév ¢i
statistik. Pfi podpotre transparentnosti trhu a zdravého jednani je priklddan zvl&stni

vyznam mezinarodnimu m¢novému fondu (MMF).

M ezinérodni ménovy fond (MM F)

Mezinarodni ménovy fond (MMF) byl zaloZen v prab&hu vytvéreni nové svétoveé
meénové soustavy v roce 1945. Zamérem bylo vyhnout se tim chybam izolovaného
obchodu tficatych let, ¢asto soustiedéného na ryze narodni zamy. Toto vedlo k inflaci,
poklesu zaméstnanosti a tézkym ztr&am na rozvoji. Ménovy systém se opiral o
poznatek, Ze se politika sménného kurzu i devizova politika zemé dotykala i zgma
ogtatnich zemi.

V nové vytvoreném ménovem systému néleZzela Mezinarodnimu ménovému fondu
(MMF) povinnost kontrolovat Ucastnické zemé, zda se tyto drzely svych sjednanych
zévazki, déle povinnost dodrzovat dohodnuté pravidla pro stabilizaci sménnych kurza a
zabranit omezovani bézného mezistatniho platebniho styku. Financovani deficitt
platebni bilance prostrednictvim Mezindrodniho ménového fondu (MMF) slouZilo k
tomu, aby zadtitilo kooperativni jednéni viaci docasnym defektam platebni bilance.
Hlavnim pilitem dohody Brettona Woodse byl "Gold-Dollar-Standard”, jimZz se zemé
zavézaly, Ze budou udrzovat devizové kurzy svych mén ve velmi Gzkych mezich vigci
am. dolaru.

Jgjich centrdni banky pak musely tedy stale kupovat dolar za vlastni ménu, kdyz
leZel kurz dolaru na spodnim stabilizacnim bodé. Dogtal-li se na horni stabilizacni bod,
uvadély tak am. dolar za vlastni ménu. Tim zabréanily jak prudkému poklesu kurzu, tak
rastu kurzu vlastni meény. Prinos Spojenych statt americkych ke stabilité systému
spocival v tom, Ze se zavéazaly k vyplaceni ve zlaté, nacez musely Spojené stéty
americké smenovat am. dolar od zahrani¢nich centrélnich bank ¢i jinych ménovych
Uradu za pevnou cenu ve vySi 35 am. dolart za jednu unci ve zlaté (jedna unce = 31,1g).



Po definitivnim rozpadu pevného kurzovniho systému Brettona Woodse mazZe roku
1973 kazda zemée zatim svobodné volit systém ménovych kurzi, jenz se ji zda vhodny -
USA vydavaly v neposledni fadé k financovani valky ve Vietnamu nadmérné mnozstvi
am. dolart a musely se jiZz v roce 1971 vzdét povinnosti vyplaceni ve zlaté. Musi se
ovdem dbét na pravidla jednani - jako tieba na vnitro-ekonomickou finan¢ni a ménovou
politiku cilenou na stabilitu. Intervence centrdnich bank maji piredeviim slouzit
vyrovnani "nevyzpytatelnych" vykyva kurzu, nemaji byt ale namiteny proti zakladni
tendenci kurzu. Déle si Z&dna zemé nesmi zgjistit pomoci zmanipulovani svého
sménného kurzu konkurenéni vyhodu.

Kontrola prostiednictvim M ezinarodniho ménového kurzu (M MF)

Kazdéa ¢lenskd zemé Mezinarodniho ménového fondu (MMF) se musi stdle i dnes
podrobovat prisné, bézné kontrole prostiednictvim MMF. Podgtatnou roli  pfi
kontrolovéni hraji kaZzdorocné vedené konzultace se ¢lenskymi zemémi. Fond vyvijel
pro svou monitorovaci praxi fadu kritérii a pravidel procesu a vénuje zvladtni pozornost
stabilité financénich sektort (bankovniho systému) ¢lenskych zemi. Mimo to analyzuje
MMF kazdého pul roku globalni hospodarské perspektivy a také nadnarodni rizika. Pro
zamezeni krizi je stanovena zvl&dtni priorita. MMF se naddle podili pii snahéch sedmi
nejvyznamngjsich pramyslovych zemi (skupina sedmi = G 7, od roku 1997 rozSirena o
Rusko na G 8) o Uzkou mezinarodni spolupréci jejich hospodéiské a ménoveé politiky.

MM F poskytuje Uvéry €lenskym zemim

K preklenuti deficita platebni bilance mohou ¢lenské zemé vyuzit fond tim, Ze v
ramci urcitych mezi kupuji od fondu za vlastni ménu jiné mény (prédvo cerpéni).
K tomu, aby mohl naplnit tato Uvérova préani, disponuje fond znacnymi vlastnimi
finanénimi prostiedky. Regulérnim zdrojem pro to jsou ¢lenskymi zemémi navrZzené
kvoty, jejichz piiméienost se kazdych pét let provéiuje. Kromeé toho mohou byt v ramci
dohod o poskytnuti Uvéru dany k dispozici linie pro refinancovani u dulezitych
pramyslovych a prahovych zemi. Tyto linie se mohou gt& aktivni, jestlize MMF bude
pottebovat pri hrozicim naruseni ménového systému dodatecné prostiedky.
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Zvla&ni prava &erpéani (ZPC)

Roku 1970 byly ¢lenskym zemim MMF pridéleny zvla&ni prava cerpani (ZPC), aby
zabrénily celosvétovému nedostatku mezinérodni likvidity™. ZPC jsou druhem umglych
penéz, jimiz byly na zékladé mezindrodni dohody védomé a cilené tvoreny ménové
rezervy. Clenové MMF maji pri potiebé likvidity pravo koupit jiné mény formou
zvl&dtnich prév &erpani. ZPC mohou disponovat pouze MMF, ménové Uiady
Ucastnickych stéta a dalsi, pro ten Ucel Giedné povolend oficidni mista, a mohou byt
pouZity spolecné pro finanéni transakce.

Na zé&kladé vyvoje ve svétovém ménovém systému se ukazaly obavy ohledné
nedostatku mezinarodnich ménovych rezerv jako bezdivodné. Pridélend zvl&stni prava
¢erpani hraji v sou¢asném svétovéem meénovém systému jen okrajovou roli. O tom musi
rozhodnout vypocetni jednotka ZPC, ve které vede MMF své Gcetni knihy. V téo
vypocetni jednotce jsou vyjadieny veskeré vklady a Gveéry.

Finanéni pomoci prosticednictvim fondu

stanovenych hornich hranic ¢erpani v relaci ke kvété zemeé. Instrumentarium MMF
zahrnuje regulérni Gvéruschopnosti, zvl&stni moznosti jakoz i meze pro poskytovani
avéra za "mirnych" podminek pro zemé s nizkymi prijmy. Fond ¢ini svou Gvérovou
meénu zavislou na ukon¢eni piizpasobovaciho programu a na pinéni predem sjednanych
podminek (podmingnost). V podednich deseti letech poskytl vysoké Uvéry zejména
Rusku, nekterym asijskym zemim (Thajsku, Indonésii, Jizni Korey) rovnéz i Mexiku,
Brazilii, Argenting¢ a Turecku. Zatim byly témétr vSechny tyto kredity pievedeny zpét.
Momentan¢ disponuje MMF vysokou likviditou.

Mezindrodni pohyb kapitalu miZe fungovat trvale uspokojivé jen tehdy, jestlize
soukromi poskytovatelé kapitalu zpenéZi nejen zisky ze svych smluvnich zavazki, ae i
ztréty. Budou-li tito veritelé ale "zesté&néni”, jelikoZ se zapoji MMF a jiné mezindrodni
instituce se svymi obrovskymi finanénimi pomocemi, budou o¢ekavanym finan¢nim
zgji&enim primo vyprovokovavany budouci finanéni krize. Proto je vydan souhlas k
tomu, aby byla U¢ast soukromych vétitelu ve financnich krizich nevyhnutelnd Toto by
mélo nastat zésadné dobrovolné, mize to byt ale nakonec i vynucené mezinarodni

spolecnosti formou omezeni mnohostrannych finanénich pomoci. Mezitim se vyvijela

1 ikvidita = hotové penize (likvidni prostiedky = finanéni/pengZni prostiedky v hotovosti)
36



pravidla postupu jednani, ktera maji usnadnit insolventni*? zadluzené zemi uspoiadanou

konverzi®® diuhii za G&asti soukromych vefiteli.

Svétova banka

Svétova banka (Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj) je sestersky institut MMF.
Poskytuje dlouhodobé puij¢ky pro zajisténi hospodéiského rozvoje rozvojovym zemim a
uzavira s nimi nové pujcky na mezinarodnich kapitalovych trzich.

Ke Svétové bance patii i Mezindrodni organizace pro rozvoj (IDA), kterd poskytuje
mimoiédné dlouhodobé aveéry nejchudsim rozvojovym zemim. Zé&klad finan¢nich
zdroji  Mezindrodni organizace pro rozvoj (IDA) tvoii piedeviim prispévky

pramyslovych stata.

Forum pro stabilitu finanéniho trhu

K tomu, aby se déle zlepSovala spolupréce mezi rozdilngmi nérodnimi a
multilaterdnimi orgény pii kontrolovéani finan¢niho systému a aby se dostupné
informace rozsahle vyuzivaly, bylo ziizeno "Férum pro stabilitu finanéniho trhu”.
Na zé&kladé¢ co nej¢asnéjSiho odhaleni problémovych oblasti a na z&kladé vyvoje
nejnizsiho standardu mé& byt posilena odolnost finanéniho systému a zlepSena funkénost
trha. K tomuto Ucelu férum prabézne kontroluje vyvoj na financnich trzich s ohledem
na moznou zranitelnost. Zvléstni vyznam pro krizova ochrannd opatieni ma proto
rosouci pozornost mezindrodné uznavanych standarda a kodexd, které slouzi
transparentnosti trhit a posilnéni jejich infrastruktury.

Proto je tieba kriticky posuzovat i poZadavek znovu stabilizovat sménné kurzy.
Ménove a finan¢ni krize nékterych prahovych zemi byly pevnymi sménnymi kurzy
spiSe podporovéany. V zasazenych zemich vedly u poskytovatelt Uvéra k podcenéni
rizik penézni investice. U dluznika prispély pevné sménné kurzy ke ztrété na
mezindrodni konkurenceschopnosti. Pro zemg s otevirajicimi se kapitdlovymi trhy je
tim udano spise pireorientovani politiky sménného kurzu smérem k vétsi flexibilité.

Tak povolila nakonec i ¢inska centrélni banka piisnou navaznost sménného kurzu
renminbi na am. dolar, v némZ snadno nadhodnotila vlastni ménu a oznamila do

budoucna jistou flexibilitu v bilaterdlnim sménném kurzu. Obecné vzato, tedy v poméru

12 insolventni zemg = platebn& neschopna zems
13 konverze = snizeni
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k dolaru, euru a jenu, by byly pevné sménné kurzy popi. cilové zény s omezenou
flexibilitou rovnéz riskantni. Za prvé Ize "rovnovazné sménné kurzy", jez by byly nutné
pro cileny management sménného kurzu, st¢Zi spolehlivé odhadnout. Za druhé nemaze
byt urcity sménny kurz na zakladé zkuSenosti ubrénén proti trhu. Prostiedky
"spekulantt” jsou pokazdé vySSi nez menoveé rezervy centrdnich (emisnich) bank.
Dokud budou v hospodérské struktuie, politice a vyvoji nejdulezitéjSich zemi
setrvavat nadéle velké rozdily, stézi se tak miaze v celosvétovém ramci upustit od

flexibilnich sménnych kurza.

M ezinarodni spolupraceajegi hranice

VeEtsi gtabilita sménného kurzu nelze naridit. RovnéZz zdanéni spekulativnich
transakci kapitalu neprindSi Zadné teSeni. Stabilngjsi kurzy musi byt skutecné
zaslouzeny na zékladé adekvatni konvergence v politice a hospodéiském vyvoji
z(castnénych zemi. V tomto ohledu jsou vysledkem politiky. Toto ukazuji zkuSenosti
Brettona Woodse, v Evropském ménovém systému (EMS) a béhem krize v Asii.

V dasledku toho jsou viditelné snahy zlepSit mezinarodni spolupréci s cilem vytvorit
pomoci jedné politiky, ktera by v sobé zahrnovala a spolu slucovala hospodéiskou,
meénovou a finanéni politiku, predpoklady pro vyrovnangjsi hospodaisky vyvoj, snizeni
nerovnovahy v oblasti vnéjSich ekonomickych vztahi a stabilnéjSi poméry smeénnych
kurzi. Takové snahy narézeji ovSem na sva uskali, kdyZz se musi cilové predstavy
Ucastnickych stétt v oblasti ekonomiky a ménové politiky rozchézet a kdyz rusivé
mezinarodni pohyby kapitalu nabyvaji vétSiho rozmeru.

To ngdulezitési v kostce /piehled toho nejdilezité) Sihol:
M ezinarodni ménové vztahy

Smeénny kurz predstavuje vyménny pomér dvou mén. Neomezena sménitelnost
piitom tvori predpoklad pro volny svétovy obchod. Co se tyce rezimu sménného kurzu -
Ize pozorovat pevné a flexibilni sménné kurzy. Pevné sménné kurzy jsou poskytovany u
obchodovatelnych meén tak, Ze centralni banky bud’ jednostranné ¢i v ramci
mezindrodn¢ zruSenych zavazku devize nakupuiji ¢i prodavaji. V Evropé existuje spolu s
EMS 1l regiondné ohraniceny systém pevného kurzu. Vedle Eura se na ném v
soucasnosti podileji danské a estonska koruna, lotyssky lat, litevska lita, maltézskaliraa
kyperska libra
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Hospodairské transakce s cizinou jsou zahrnuty v platebni bilanci. Ta se sklada
2vl&¥ z bilance sluzeb a kapitédloveé bilance. Do bilance sluZeb vtéka piredevsim obchod
se zbozim. Kapitalova bilance odrézi financovani pohybu zbozi a sluzeb s cizinou.

Vedle mezinarodniho Gvérového styku je zde zahrnuto i ziskavani cennych papiri
od Némcu v ciziné a od cizinci v Némecku. Pritom doSlo v posednich dekadach k
rogouci internacionalizaci financnich trht. Za prvé hraji zahrani¢ni investori pro
doméci debitory stéle duleZitéjsi roli. Za druhé se velmi silné rozpinaji i mezindrodni
finan¢ni centrajako je Londyn a Lucemburk.

Za to byly vedle vyhybavych reakci na narodni Upravy zodpovédné i zvySené
technické moznosti. V zabranéni ménovych krizi vidi Mezinarodni ménovy fond jednu
bilance hraje piitom nejdulezitéjsi roli obzvla’ podpora transparentnosti trhu a

racionalnich investi¢nich rozhodnuti.

39



3 GLOSSAR

dt. Fachbegriff Abkiirzung | tsch. Aquivalent

dasAngebot | s nabidka

dieAnlehe | s pujcka, dluhopis, obligace

die Aufwertung (der Wahrung) | -—-------—-———- zhodnoceni meny, revalvace

der AURen/Devisen/Waren./ zahraniéni/devi?ovy obchf)d/

Welthandel | T obch?d se zbozim/svétovy
(mezin&rodni) obchod

dieBandbreite | sememeeeemeeee- fluktuacni pasmo

dasBargeld (fachlich 'Sorten’) | —--=--m-mmemem- penéZni hotovost

der Absatzmarkt | s prodegjni trh

der Bezugsmarkt | mmemeeeeeeee nékupni trh

der Binnenmarkt | mmmmmemeeeeeeeee tuzemsky, vnitini trh

der Borsenboom | s rozmach naburze

das Bruttoinlandsprodukt BIP hruby hospodéisky produkt

dasDarlehen | s pujcka, aver

dasDefizit | e shodek, ubytek, nedostatek

dieDevise | s zahrani¢ni sménka

die Devisen-/Kapital-/Zahlungs-/Han-
dels-/Dienstleistungs-/L eistungsbilanz

devizov&kapitdlova/pla
tebni/obchodni bilance/
bilance sluzeb

der Devisenkurs

devizovy (sménecny) kurz

der Devisen-/Finanz-/Kapitalmarkt

devizovy/finan¢ni/kapitélo-
vy trh

die Devisen-/Finanz-/Geld-/
Wahrungspolitik

devizovafinan¢ni/penezni/

meénova politika

die Direktinvestition

piiméinvestice

das Entwicklungsland

rozvojova zemg

der Ertrag, der Gewinn

vynos, zisk

das Erwerbs- und

Vermogenseinkommen

piijem z vydélecné ¢innosti
amajetkovy prijem
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das Euro-Commercial-Paper

obchodni cenny papir v

(das Euro-Wertpapier) Euru

die Euro-Notes (die Euro-Banknoten) | ----------------- Euro-bankovky

der EU-Miniserrat Ecofin Rada pro ekonomické a
(engl.) finan¢ni otazky

der Eurogeld-/Eurokapital markt der Euromarkt | evropsky trh

die Européische Gemeinschaften EG Evropské spolecenstvi

die Européische Kommission EK Evropska komise

die Européische Wahrungsunion EWU Evropskd ménovéa unie

das Européische Wahrungssystem EWS Evropsky ménovy systém

die Européische EWK Evropska hospodéiska

Wirtschaftskommission komise

die Européische Zentralbank EZB Evropskéa centralni banka

der Export (der Ausfuhr), der Exporteur | ----------------- Vyvoz, vyvozce

feste/flexible/freie/schwankende (engl. pevné/pohyblivé/volné/ko-

floating) Wechselkurse | lisavé sménné kurzy

das Forum fur das Finanzmarktstabilitét FSF Forum pro stabilitu

finan¢niho trhu

dieFutures | s terminové obchody

der Investor (der Geldanleger) | ------memm-- vkladatel, investor

der Glaubiger | s veritel

dasGuthaben | s zastatek, aktivum

der Import (der Einfuhr), der Importeur | ----------------- dovoz, dovozce

dasIndustricland 000 | mememeeeeeeeeee pramyslova zemé

dieInflation | s znehodnoceni mény

die Internationale Bank fur IBRD (engl.) | Mezin&r. banka pro obnovu

Wiederaufbau und Entwicklung die Weltbank | arozvoj (Svétova banka)

der Internationale Wéahrungsfonds IWS Mezinarodni m¢novy fond

die Internationale Entwicklungs- IDA Mezinarodni rozvojova

organisation (engl.) organizace

der Kapital-/(Dienst)Leistungs-/ Waren-/ pohybkapitalu/sluzety

----------------- zboZi/cennych papira/

Wertpapier-/Reise-//Zahlungsverkehr

cestovni ruch/platebni styk
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die Kaufkraft-/Zinsparitétentheorie

teorie parity kupni sily,

teorie parity Uroku

die Konjunktur

hospodéisky cyklus,

rozmach

die Konvergenzkriterien

konvergencni kritéria

(stanovené podminky pro

vstup do EMU)
dasKredit (die Kreditvergabe) | --—-m-mmmmemeeee- aver (poskytnuti Uveru)
der Leitkurs | s hlavni kurz
dieLeitwéhrung | s vedouci (hlavni) ména
deLiuidit | e platebni schopnost,
splatnost, solventnost
dieNachfrage @ | meeemeemme poptavka
die Notenbank (die Zentralbank) | -----------m-m--- emisni (centralni) banka
dieOptionen | e opce
die Organisation der Vereinigten UNO Organizace spojenych
Nationen (engl.) narodu
dor Privatheushalt | e soukromy rozpocet,
rozpocet domacnosti
dieRendite | meeemeeeee Vynos, vytézek
die Ressourcen (engl.) (die Quellen) | ------------—-—-- (finan¢ni) zdroje
die Reservewdhrung | smmemmememeeeee- rezervni ména
das Sonderziehungsrecht SZR zvl&&tni pravo cerpani

das Schwellenland

prahova zemé

die Staatsverschuldung

stani zadluZeni, verejny
dluh

die Standardsschwankungsmarge

standardni rozpéti kolisani

die Transaktion (die Ubertragung) | ---------=------- pirevod penéz
die Konvertibilitat _

_ R B smenitelnost
(die Umtauschbarkeit)
der Warenaustausch | —mmmmmmmemee sména zboZi
der Wechselkurs | mememeeeee smeénny kurz
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