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|. UVOD

Clovék nikdy nevi, kdy nize gijit udalost, kter4 ho nebo jeho blizké&ibe ohrozit
ekonomickyci socialrg. | utrpény psychicky Sok ze ztratykoho blizkého mize znamenat
pracovni neschopnost, ktera se promitne do jehandim situace. Je protouteZité pro
budoucnost své i své rodiny mit jistotu, Ze zadakova okolnost ndstane bez
existertniho zabezp&eni. Abychom dmto tizivym situacim fedesli a udrzeli si sy
Zivotni standard, slouZi pré&wsystém pojiBovacich instituci zaloZenych na kor&@r a
socialni bazi.

Bakal&ska prace je zatbena hlavi na problematiku pojistnych tih jak velké jsou
rozdily meziCR a vybranymi ze&mi ( AT, BE, DE, FR, GB, MT, NL, PL, IT, ES, PT,
GR, LU, SE, SK). Pro ma Zivotni pojidini vCR velky nevyuZity potenciél, kde jsou
rezervy wi¢i jinym zemim, pré neni vyznam pojiovnictvi a pojistného trhu v trzni
ekonomiceCR doposud daie ocern, atd.

Nabizené pojistné produkty Zivotniho pajisit vCR se staly ddim cilem bakalgské
prace. Hlavni pozornost j@wovana investhimu Zivotnimu pojigni.

Zivotni pojiseni neni nutné pro kazdéhtoveéka. A hlavnimi otazkami tedy jsou pro
koho je vhodné, na co se pojistit, jaké pé&j$tje na co vyhodné, za jakych podminek
mame narok na davé odpdty, atd. A pra¢ tato slozitost pojiovnictvi je zakladnim
kamenem pro vyzkum pojistnych prodtikProtoZze srovnani vSech pojistnych produky
bylo velmi rozsahlé, jsou srovnavany pojistné pkdgunvestiéniho Zivotniho pojidni
vybranych pojioven (Uniga, GeneraliCeska pojiovna). Pojigovny byly vybirany
podle zajimavych produkta také podlei@depsaného pojistného v Zivotnim pajist

Vysledkem této prace bude navrh nového pojistnélodyktu investiniho Zivotniho
pojisteni.



1. LITERARNI RESERSE

1. 1 Historie

Naznaky pojisovnictvi vznikaly uz ve star@kém Egyp¢, Babylonii (Chammurapiho
zakonik), Indii, antickénRecku aRimé. Prvni prvky poji&ni majetku a pojigni se
objevily v otrok&ské a feudalni spataosti.

V oblasti Stedomdi byly uzivani tzv. namoi zamjcky. Roku 1379 byla sepsana prvni
pojistn&d smlouva. Rozvijelo se i Zivotni pajidit (od p@atku 15. stoleti se objevovaly
smlouvy podobné dneSnimuiachodovému pojighi). Od konce 80. let 17 stol. se
v Londyré vytvarilo swtové centrum nantaiho pojiséni Lloyd’s. Na Tower Street v
kavarrt Edwarda Lloyda se schéazeli burzovni méklkteri se zabyvali pojignim
nakladu na lodi.

Ve stedni Evrog ve stedowku fungovaly bratrstva (gildypro kupce a obchodniky a
cechy, které sdruzovaliemesiniky. Mli moznost gispivat pravidelnymi fispévky do
spole&né pokladny, ktera by se dala nazvat jako dnediinieké rezervy. Na zaklad
téchto gispsvka Gildy a cechy poskytovaly pravni a fyzickou ochravymgélenam.

Az ve druhé polovia 19. stoleti byly zakladany vzajemné i akciové @gyny
hospodéskych zvfat a spolénosti provozujici krupobitni poji&hi. Existovaly i gkteré
specialni druhy pojighi, jako nap. pojiseni odpowdnosti za Skodu vigledku
provozovani ko#spezné dopravy nebo pojti proti nasledkm stavek (z #ho se
vyvinulo dnesni Somazni pojiti).

Na zaklad hazardnich her a sazek se usktbealy wdecké vyzkumy problétn
pravdEpodobnosti. Rozhodujicim pro Zivotni po§isi se stalo zpracovani uamrtnostnich
tabulek pravépodobnosti délky lidského Zivota.

V ¢eskych zemich a na Slovensku se poj#ictvi z&alo rozvijet hlava za
Rakouska — Uherska. Vznikaly vzajemné pmigéaci spolky a pozgi i soukromé
pojistovny. V roce 1827 byla ¢echach zaloZena ,Prvnieska vzajemna pojidvna
v Praze“. Roku 1830 vznikla na MorapoZzarni pojisovna nazvana ,Cigko-kralovsky
privilegovany vzajemny poji®vaci Ustav pro Moravu a Slezsko v BrtnV Bratislaw
bylo roku 1857 #zeno hlavni jednatelstvi ,Prvni miiarské vSeobecné pdjdvaci
spole&nosti* se sidlem v Budapesti. Rozvojipryslu po roce 1848imesl| sebou i rozvoj

pojistovnictvi (zaloZeno daldich 13 pajéen. Po vzniku samostatnéfieskoslovenska



vzniklo dewt dalSich novych poji®ven a za prvni republiky na naSem Uzerisgbilo
nekolik stovek pojigoven.

Zasadni byl rok 1945 kdy doSlo ke znar&dinpojif’oventizenych pojisovaci radou.
V dalSi etap r. 1947 bylo z tehdejSich 45 akciovych a vzajenmnywoji¥oven, 421
nemocenskych pokladen, okresnich pozarnich tmjéh a spolik pro vzajemné
pojistovani hospodékych zvfat a 268 eskoslovenskych stédwizozemskych pojiven
a poji¥ovacich spoli ustaveno ¢ pojisoven — narodnich podnik— a to pojiSovna
Slavie, n.p., Prazska pajgvna, n.p., Prvnéeskoslovenska pofisvna, n.p., Pojivna
Slovan, n.p. a Nemocenska pé@sna, n.p.. €hto [t poji‘oven bylo slotgeno
s platnosti od 1. 1. 1948Qeskoslovenskou pojidvnu, n.p.. Rok 1948iprusil na gkolik
desetileti pirozeny trzni vyvoj pojisovnictvi. Zaalo obdobi psobeni jedné pojigvny.

1. 1. 1953 pestala bytCeskoslovenska pojivna, n.p. narodnim podnikem gepenila
se na statni pojidvaci Ustav. Velmi negativni dopad na vyvoj pejist zejména
Zivotniho, néla v témze roce proveden&nova reforma. Vysledkem énové reformy byl
nevyhodny kurz fepcitu hodnot Zivotniho pojighi, ktery vyrazi posSkodil ¢tSinu
pojistnych a na dlouha létaidsl divérou pojiSénych v tuto formu zajigni jistoty a
bezpéi.

V roce 1958 byla do tehdejSi Statni ptgiény za&lenéna Prvniceska zajigovaci banka
a vytvaena Statni poji®vna, pojiovaci a zajiovaci podnik, Praha. Vyt¥enim jedné
pojistovny byly dany pedpoklady pro vybudovani jednotné a jednoduché ininit
organiz&ni struktury a zjednoduSeni celého provozu. Timvgezre snizily reZzijni
néklady a obechse rozgila pojistnd ochrana. Poji@vna z&ala rozvijet celospotenské
funkce jako sotast jednotného ekonomického a fidaimo systému statu.Céjkova,
SedovaCapkova, 2001)

1. 1. 1969 byly v souvislosti s federativnim usgmanim statu vytweny ze Statni
pojistovny dva samostatné subjekty Geska statni poji®vna se sidlem v Praze a
Slovenska statni pojidvna se sidlem v Bratislav

V obdobi po roce 1991 nastal rozpad monopolu &atbby, mohly na Gzentieské a
Slovenské federativni republiky podnikat v pogenictvi i dalSi pojisovny, zaloZzené
v pravni forng akciové spolénosti, statniho podniku a druzstva. Réedim federativniho
statu k 1. 1. 1993 se vytkity podminky pro rozvogeského pojistného trhu.

Na pojistném trhu se objevily i zahrani poji¥ovaci instituce s novymi pojistnymi
produkty evropského standardu, novym know-how, naygtistupy ke klienim a novymi

ukoly pro rozvoj pojistného trhuCejkovéa, 2002)



1. 2 Pravni Uprava

Zasadni harmonizacéeského pojistného prava s legislativou Evropskée unylo
dosazeno v roce 2004 vydanityi zakorni k pojisSeni a poji¥ovnictvi. Teprve dne 1. 1.
2005 nabyly dinnosti tyto dva zakony:

> zékon¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlayv

> zékon ¢. 38/2004 Sb., o pojidvacich zprosedkovatelich a likvidatorech
pojistnych udalosti.

V roce 2005 pokrgovala implementace dalSich pravnichiakU. Byl vydan zakor.
377/2005 Sh., o dopkovém dohledu nad bankami, $pelnimi a Ow&rnimi druzstvy,
institucemi elektronickych peém, poji¥ovnami a obchodniky s cennymi papiry ve
financnich konglomeratech a o Zm¢ nekterych dalSich zakdn (zakon o finatnich
konglomeratech), séinnosti od 29. 9. 2005 (s plnodianosti od 30. 9. 2006).

Pro poji§ovnictvi bylo vyznamné rowZ vydani zakona&. 411/2005 Sb., kterym se
meéni z&kon ¢. 361/2000 Sb., o provozu na pozemnich komunikagicb zngnach
n¢kterych zakon, ve zréni pozdjSich gedpigi, zakoné. 200/1990 Sb., orpstupcich, ve
zreéni pozajSich gedpisi, zakon¢. 247/2000 Sb., o ziskavani a zdokonalovani odborné
zpasobilosti k fizeni motorovych vozidel a o zZmach rkterych zakof, ve zrni
pozcjSich gedpidi, a rekteré dalSi zakony.

Zména zakona o provozu na pozemnich komunikacich giékabni znenou, jejimz
cilem je snizit pdet dopravnich nehod a umrti &@skych silnicich.

Zakon ¢. 57/2006 Sb., o zém¢ zakori v souvislosti se sjednocenim dohledu nad
financnim trhem. Od datac¢innosti tohoto zakona, tj. od 1. 4. 2006, je dohlgdgrovan
do Ceské néarodni bankyCNB). CNB se stala jedinym subjektem vykonavajicim dohled
nad osobami {sobicimi na finatnim trhu. M& povinnost provad analyzy vyvoje
finanéniho systému, gevat o bezpeé fungovani a rozvoj fingniho trhu v Ceské
republice a fispivat ke stabilit financniho systému jako celku. Pokud jde o
pojistovnictvi, prevzala tak CNB agendu Wadu statniho dozoru v pafidvnictvi a
penzijnim gipojidténi, ktery @isobil v ramci Ministerstva finan€iR.

V ramci organizani strukturyCNB existuji z hlediska integrovaného dohletlu t
sekce:

» sekce bankovniho dohledu;

» sekce regulace a dohledu nad pmigrami;

» sekce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem.



V zakort ¢. 39/2004 Sb., o poji®vnictvi, 82 pism. e) je definovana pdp&acicinnost
jako: - uzavirani pojistnych smluv paj@g/nou podle zvlastniho pravnihéeplpisu, sprava
pojistni a poskytovani pbni z pojistnych smluv, poskytovani asisteith sluzeb a
zpracovani osobnich udag €mito ¢innostmi souvisejicich. Séasti poji¥ovacicinnosti
je nakladani s aktivy, jejichz zdrojem jsou techk@icezervy pojifovny (déle jen "finaéni
umiseni"), uzavirani smluv poji®vnou se zajivnami o zaji&ini zavazk pojisovny
vyplyvajicich z uzakenych pojistnych smluv (pasivni zafigf) a ¢innost smfujici k
piedchazeni vzniku Skod a zidvani jejich nasledk(zabrann&innost).

Pod pism. h) jsou obsaZen§innosti souvisejici s poji®vaci ¢innosti, a to
zprostedkovatelsk&innost, poradenskéinnost a Séeni pojistnych udalosti prov&aé na
zéklad& smlouvy s pojifovnou a dalSicinnosti se souhlasen®NB. Vydet &innosti
souvisejicich s poji®vaci cinnosti neni taxativni, neBozakon umo#uje, aby se
souhlasentNB byly mezi ¢ zatazeny i daldéinnosti.

Pojigovaci ¢innost niZze provozovat pojiovna se sidlem na UzerGieské republiky,
pokud byla zalozena jako akciova sgolest nebo druzstvo, stanovi-li tak zvlastreédgpis,
také jina pravnicka osoba (§ 3 odstavec 2). Provaizpoji¥ovaciginnost na tzemCR
muZe roviEZ poji¥ovna se sidlem v zahr&hia to progednictvim své organizai sloZky.
1. 2. 1 Hlavnkinnosti statniho dozoru v pofidvnictvi

» udélovani povoleni Kinnosti (koncese) poji®vacim subjekim;

» prabézna kontrola platebni schopnosti a pojstechnickych doklaidl—

dozoki organ matiské zens odpovida za solventnost pajiven;

» moznost penaseni pojistnych kmeérz jedné pojisovny do druhé — je¢ba

dodrzovat podminky stanovené déaororganem;

» dozoki organ ma povinnost spolupracovat i s déaar organy jinych zemi.

Pri vykonu statniho dozoru spolupracuje zpravidlB s mezinarodnimi organizacemi,
s organy statniho dozoru jinych stats ustednimi sprdvnimi organy a organizacemi
pasobicimi v oblasti poji®vnictvi.

1. 3 Formy pojistni (Vozenilek, Chla, 2003), (Vavrova, Dolozilkova, Stuchlik, 2001)
Podle pravni skutmosti, na jejimz zaklad pojiS€ni vzniklo a i nadale existuje,
rozeznavame tyto formy pojiti:
1) Pojis&ni smluvni, vznika na zakladmlouvy a dale sest na:
a) pojiséni smluvni dobrovolné — uz#gani smlouvy a dalSi trvani pogsi

je ponechano na vlastnim rozhbidi&astniki.



b) pojiseni povinné - uzateni smlouvy a dalsi trvani poj$ti je ulozeno
pravnimipdpisem a je omezeno rozhodovani p&jigho.
2) Pojiseni zakonné, vznika a trva na zaklakute&nosti stanovené pravnim
gedpisem a vznika tedy automaticky ze zakona, jesKitakovéto skutmosti

dojde. Neni omezeno rozhodovanim p&jiho.

1. 4 Druhy pojisténi (Obcansky zakonik § 790)

Pojistit Ize zejména:

a) fyzickou osobu pro ffpad jejiho &lesného poskozeni, smrti, doziticieho
véku nebo pro fipad jiné pojistné udalosti (poj&ti osob);

b) majetek pro fipad jeho poskozeni, zwni, ztraty, odcizeni nebo jinych Skod, které
na retm vzniknou (poji&ni majetku);

c) odpovdnost za Skodu vzniklou na Zivota zdravi nebo naégi, pogipac
odpowdnost za jinou majetkovou Skodu (pajisit odpowdnosti za Skodu).

1. 4. 1 Z&kladni druhy Zivotniho pojis&éni
1) Pojiséni pro gipad smrti

a) daasné — pojignhi ciste rizikové tzn., Ze se zde nevytv&adna rezerva
pojistného. Pojistnéastka je vyplacena pouze figadc smrti pojiséného,
pokud k ni dojde v fibéhu pojistné doby.

b) trvalé — nazyva se dozZivotnim pajisim. Pojistn&astka je vyplacena vzdy
a musi se proto vytvih rezerva. Po ukareni placeni éstava v platnosti az
do smirti pojis&éného a poté je vyplacena ogqglifedem u&ené pojistnikem a
uvedené v pojistné smlosiv Ucelem vyplaty pojistného pémi je
zabezpeéeni pozistalych.

2) Pojis&ni pro gipad doziti - pi doZziti dne sjednaného v pojistné smlduv
obdrzi pojiny pojistné plgni ve vysi sjednané pojistiéstky.

3) Dichodové pojidini - pi doziti sjednaného é&ku dochéazi bdi k jednorazove
vyplat nebo k vyplat pravidelnych dchodovych splatek. Zakladenichodového
pojistni je vzdy sjednani tzv. zékladnihdathodu. K zakladnimuigthodu niize
byt sjednan i @ichod d@asny, ktery je vyplacen wipact priznani piné invalidity
pojistného. Déasny dichod se vyplaci po celou dobu plné invalidity a ddoud’
ukontenim pIné invalidity nebo vznikem naroku na vyplaékladniho dchodu.

Dale miZze byt sjednan icchod pro poistalé, ktery slouzi pro zaj&ti prijma



pozistalych v pipadt smrti pojiS€ného, a to & k umrti dojde v dob placeni
pojistného nebo jiz v daébvyplaty zakladniho @ichodu.

4) Veénove (terminové, studijni, stipendijni) pofist (Vavrova, DolozZilkova,

Stuchlik, 2001) - pojistné g@m se vyplaci H doziti sjednaného&ku pojistné
osoby. Vyplata pojistného pini miZze byt jednorazova nebo postupnaiipad
stipendijniho pojidini. ProtoZe je toto poji&bi ueno k zabezpeni dti, byva
doplréno o kryti rizika amrti rodie nebo obou rodi anebo invalidity rodie.

5) Investéni Zivotni pojiséni - pro gipad smrti a doziti. Vyhodou pro pogéeho je
moznost volby kam budou jeho prtky investovany (do investich
podilovych fond srozdilnou investni strategii — nap perézni fondy,
dluhopisovée fondy, akciové fondy, smiSené fondy)mTje umozgno vysSi
zhodnoceni progtdki klienta, ale pochopitetnto také nese riziko, Zecekavane
vynosy budou niZsi nez ty, které jsou zamy v kapitalovém pojishi (na rozdil
od kapitalového pojighi zde neni stanovena technick& urokova mira)déevzak
zarwena vyplata sjednané pojistédstky pro pipad smrti.

Druhy pipojisténi k zivotnimu poji&ni
a) Hipojisteéni Urazu — pojigni pro gipad smrti nasledkem drazu, trvalych
nasledk Urazu a denni davkyigpracovni neschopnosti.

b) PIna invalidita — pléni sp&iva ve zpro&ni od placeni.

c) Fipojisteni vaznych chorob — narok na pojistnégninnastava vipact diagnozy
uréitych vaznych chorob, kterymi jsourqulevsim rakovina, infarkt myokardu a
nahlé cévni mozkovéiinody, transplantace ZivatrduleZitych orgad, hluchota,

slepota,atd.

1. 4. 2 Z&kladni druhy nezivotniho pojiséni (Vavrova, Dolozilkova, Stuchlik, 2001)
1) Nezivotni poji&ni osob
a) Urazové pojigni — zakladem je kryti trvalych néaslédkirazu a/nebo smirti
nasledkem uUrazu. Pojistné pin miva obvykle ii slozky, které se mohou nabizet
jednotlivé nebo v tiznych kombinacich:
» plnéni za smrt Grazem;
» plnéni za trvalé nasledky drazu;
» plInéni za dobu nezbytnéhockni.

b) PojiS&ni nemoci



2) Majetkova pojidini - pojiseni majetku zahrnuje kryti rizik,¥pjejichz realizaci
dochéazi ke Skodam na majetku. Lze poijistit yednotliv urtenou nebo soubor
VECi.

Do majetkovych pojighi spada nap pojiseni pro gipad:

» poSkozeni nebo zieni Wci Zivelni udalosti, vodou z vodovodnich fizani,

pieruSenim provozu apod.;

odcizeni ¥ci vloupanim nebo loupeznynigpadenim;

umysiného poskozeni nebo &emi Wci = vandalismus;

YV V V

uslého ziskwi sankci v dsledku Zivelni udélostii havarie;

» raznych obchod&financnich rizik (nap. nesplaceni Gru).

Pojis€ni majetku obyvatelstva
a) Pojiséni domacnosti — objektem je soubofizani domacnosti.

b) PojiS&ni budov (staveb) — kryje rizika zivelni, vodovogdriziko odcizeni
apod.
c) Havarijni pojis&ni — kryje Skody na motorovych vozidlech.

Pojis&ni podnikatelskych a pmyslovych rizik

a) Zivelni pojiséni — nap. pozar, vybuch, blesk, vitiee, krupobiti, povodeg
zaplava aj.

b) Technicka pojigni

» Strojni pojiseni — kryje rizika havarie stroj

» Pojiseéni montéznich rizik — kryje vSechna rizika spojemné&ontazi
stroju.

» Pojiseni stavebnich rizik — kryje vSechna rizikdispbici Skody na
stavebnich dilech a materialu po dobu vystavby.

c) Pojiseni preruSeni provozu (Somazni poisi) — kryje finakni ujmy, které
vznikaji v tisledku gerusSeni provozu na zakkagoSkozeni pojighého
majetku Zivelni udalosti.

d) PojiSeni proti odcizeni — kryje majetek praipad odcizeni, poSkozeni nebo
zniceni majetku jednanim pachatele, kterécimwalo ke kradezi vloupanim
nebo loupeznym fepadenim. Pojistné byva diferencovano podle UGfovn
zabezp&ovacich opaeni, kterymi je majetek chran.

e) Dopravni pojigni (pojiseni prepravy, kargopojighi) — kryje riziko poskozeni,
zni¢eni, odcizeni nebo ztratyei pii vnitrostatni peprav nebo v zahraginim
obchod.



f) Pojis&ni Gweru — kryje riziko ztrat v fipad nesplaceni poskytnutéhodiu.

Pojis€ni zengdeélskych rizik

a) Pojistni plodin — kryje majetkové Skody na rostlinné prkd. Negastji

pouzivané je krupobitni pojisii.

b) Pojiseéni hospodgskych zvfat — kryje Skody v souvislosti s uhynutim,

utracenim nebo nutnou porazkou dskbdku rizika infekni nemoci, Zivelnich

rizik, Urazu, neinfeéni nemoci.

3) Pojiseni odpowdnosti za Skodu - kryje rizika souvisejici s tim, pojistny subjekt

muze zmsobit svowinnosti Skody jinému subjektu, a to Skody na maijetla zdravi

a na Zivot nebo finagni Skody, za které poSkozenému odpovida. Pojistri@osti

je vznik povinnosti pojig#ného nahradit Skodu.

a) Zakonné pojighi odpowdnosti organizace za Skodui pracovnim Urazu a

b)

d)

nemoci z povolani.

Povinné smluvni poji8hi odpowdnosti za Skodu Zobenou provozem

motoroveho vozidla (,povinné &eni*).

Povinna smluvni pojishi odpowdnosti:

>
>

Povinné smluvni pojighi odpowdnosti provozovatélcivilnich letadel;
Povinné smluvni pojighi odpowdnosti za Skody vznikléfpvykonu prava
myslivosti;

Povinné smluvni pojighi odpowdnosti za Skody vznikléfpvykonu ukité

profese — sjednani pojiti je podminkou pro vykon povolani.

Smluvni poji&ni odpo¥dnosti

YV V V V V

>

Pojiseéni odpowdnosti za Skodu @ana v BZném oldanském Zivat,
Pojis&éni odpowdnosti za Skodu @ana;

Pojiseéni odpowdnosti za Skodu Zfsobenou fi vykonu povolani;
Pojis&ni odpowdnosti za vyrobek;

Pojis&ni odpoednosti za Skody Zsobené podnikanim v zedtlstvi;

Pojiseéni odpowdnosti za Skodu na Zivotnim prisesti.

3) Pojiseni pravni ochrany — zahrnuje kryti nakiagojiS€ného v souvislosti

s pravnimi ukony a nakladspojenych s prosazenim pravnich zaapojistného.

» Pojiseni pravni ochrany motorového vozidla;

» Pojis€ni pravni ochrany rodiny;

» Pojis€ni pravni ochranyidice.



1. 5 Pojistny trh

Pro pojistny trh je charakteristické, Ze se nsmnstetadva nabidka a poptavka po

pojistné ochrati Predmétem obchod na pojistném trhu je poji&ti a zajistni. Pokud

je pojistny trh solidni aid/éryhodny, je dkazem zdravé a usgné ekonomiky.

1. 5. 1 Segmentace pojistného trh(Cejkova, 2002)

Pojistny trh nfizeme ¢lenit podle vice kritérii. Rozhodujicim kritérieme prednet

¢innosti pojistitele, dalSimi mohou byt pojistnéikiz, predneét pojiseni, pojistné produkty,

subjekty poji&ni, pojistitelé a podokin

Podle gedn®tu cinnosti pojistitele nizeme rozdlit pojistny trh na dva relativh

samostatné segmenty:

1)
a)
>

YV V. V V V V V

nabidku a poptavku po pogsi a zajiskni (tzv. &cny pojistny trh):

Podle pednEtu pojiS€ni a zajisni:

Zivotni pojideéni — orientuje se na riziko doZiti nebo Umrti. Zakiim principem
Zivotniho pojis¢ni je vyplatit dohodnutou pojistnou sumu #fgack, Ze se pojigny
doZije data konce poji&ti, respektive data konkrétndohodnutého v pojistné
smlouw, anebo § jeho predtasném damrti. Mezi zivotni pojiSti se fadi i
duchodova pojidini.

Nezivotni pojiséni — jde o vSechna poj&ti, kterd nemaji charakter Zivotnich
pojistni. Jedna se hla¥ro pojisSéni majetku, pojidini odpowdnosti za Skodu, ale
i 0 pojis&ni Urazu a nemoci apod. V nezivotniho peéji$tneni jisté, zda se po dobu
trvani pojiséni v pripact konkrétni pojistné smlouvy vyskytne pojistna udhle
pokud ano, tak kolikrat. Pojistné gim se tedy poskytne jen ¥ipact, Ze pojistna
udalost nastala.

Podle subjekitovliviwujici pojistny trh:

komekni poji¥ovny;

pojisteni a pojistnici;

zajistitelé;

zprostedkovatelé (pojifovaci agenti, pojtovaci a zajigovaci maklé);

dozor v poji§ovnictvi;

stat;

asociace a ostatni.



2) investovani deasré volnych pegznich prostedki pojistitele (tzv. investini
pojistny trh):

» bankovni depozita;
cenné papiry;
nemovitosti;

cenné sbirky;

YV V VYV V

a jiné nastroje.

Pojistny trh je wtitymi prvky atypickym trhem, ale plati nasm stejnd ekonomicka
pravidla jako na kterémkoli jiném trhu. Jedna z gtathych odliSnosti spiva v tom, Ze se
realizace prodanych sluzeb (pajist nebo zajigni) ¢casto projevi az po delSim obdobi od
uzaveni obchodu, a &kdy se nemusi projevit tbec. To umoiuje kome&nim

pojistovnam pomdrné rozsahlou investni ¢innost.

1. 5. 2 Faktory ovliviiujici pojistny trh (Vavrova, Dolozilkov4, Stuchlik, 2001)
1)  Vngjsi faktory

vyvoj a objem hrubého domaciho produktu (HDP);

vyvoj inflace;

VYVOj nezangstnanosti;

pocet obyvatel (jejich ¥kova struktura, gedni délka Zivota);

pergzni @ijmy obyvatelstva,

objem a struktura vydéjdomacnosti;

YV V. V V V V V

situace u ostatnich segmeéffinancniho trhu.

2)  Vnitini faktory

pojistovaci a zajifovacic¢innost a jiné souviseji¢innosti;
zajem o pojisini ze strany klierit;

regulace pojistného trhu dozorem nad goj#ictvim;
zprostedkovatelsk&innost zprosedkovatel pojisg€ni;

YV V V VYV V

¢innost asociace pojidven.

1. 5. 3 Ukazatele tGrovi pojistného trhu (Cejkova, 2002)
Pojistny trh v kazdé trzni ekonomice ma vyznamnstgeni se specifickymi ukoly,
principy a vyznamem. Hodnotit vyvoj pojistného trhani mozné bez posouzeni vyvoje

ukazateh arovre. Obecr ukazatele Urovhpojistného trhu hodnoticinnost pouziti zdrdi



a vynalozenych prostdki. Ukazatelé Urowhpojistného trhu musi byt takové, aby byl trh
hodnocen komplexna jednalo se o ukazatele uzivané i ve ¥lghh ekonomikach.

Jde hlavs o tyto ukazatele:

1) pedepsané pojistné - v Zivotnim a nezivotnim pajist

» pojistné, které je stanoveno na dohodnuté pojistiEobi. Neuhrazenim
piedepsaného pojistného ve stanovené nebo dohodmiité dojiS€ni zanika a
pojistovna ma narok na dluzné pojistné. Po dd@gmi naklad je zakladem pro
vypocet dag z piijmu poji¥ovny. Redpis pojistného je d@tni seznam vSech
poloZzek pojistného, které se v dan&msovém rozgi (Gcetnim obdobi) maji
uhradit poji$ovre. Predepsané pojistné jdlezitym ukazatelem vykonnosti kazdé
komegkni poji¥ovny za pislusné obdobi. Podle jeho vySe se kamepojifovny
sdazuji na pojistném trhu v daném regiainstat.

2) Pojistné plani — v Zivotnim a nezivotnim poji&ti

» predstavuje fedevsSim peftité plreni kometni pojigovny klientovi po vzniku
pojistné udalosti na zakladpojistné smlouvy. Pojistné p@ini je pojifovnou
vypcCitana a poskytnut&ast ztraty (v nezivotnim pojisti) nebo dohodnuta
pojistn ¢astka (v Zivotnim pojignhi). Takovéto pojistné pémi je poji¥ovna
povinna pojisnému (nebo posSkozenému) poskytnout za pojistnolosii&tera
spliuje podminky dohodnuté v pojistné smlguwnebo podminky uvedené
v zakoré. Pojistné pleni se u nezivotnich poji&ti poskytne jen vifipadt, Ze
pojistn& udalost nastala. Naproti tomu u Zivotng@istni, poji¥ovna vyplati
pojistné plrni v kazdém fipack.

3)  Skodovost — v Zivotnim poji&ti a nezivotnim pojighi

» ukazatel, ktery vyjaiaije pongér mezi vySi poskytnutych pojistnych g a vysi
predepsanéhi prijatého pojistného. Udava se v procentech. Skodobgansla
byt mensi nez netto pojistné v procentech a rozbbgnnentla dosahovat 100%
prijatého pojistného.

4) PojiSénost

» jednim z nejdlezitéjSich ukazatél rozvoje pojistného trhu. Vyjddje pongr
piedepsaného pojistného k hrubému doméacimu produk&dnych cenach. Uvadi
se v procentech a v podminkach trzniho hosfsbdidvyjaduje kapacitu pojistného
trhu. Celkova moznost poji@vani na daném pojistném trhu je dana rozsahem

pojistného pole. Pojistné pole je soubor majetkadpeti, osob anebo jinych jéy



existujicich v daném stanhebo teritoriu, ktery je mozno pojistit. PofiSbst odrazi
schopnost pojistného trhu obsdhnout dané pojistte p
Ostatni ukazatele arow¥rmpojistného trhu

» Paiet komeénich pojifoven — pdoet pojifoven v dané ekonomice tule
vypovidat nejen o vyvoji a vysfosti daného pojistného trhu, ale také disagbu
jeho regulace.

» Paiet zamgstnand v poji¥ovnictvi — dava nam zakladnitgustavu o Urovni
daneho pojistného trhu z pohledu jeho personélofisazeni. Jédba brat v potaz i
produktivitu a zjisob prace zadstnané v pojig’ovnictvi.

» Patet uzavenych pojistnych smluv — pojistna smlouva je deaa gijetim navrhu
na pojiséni okEma smluvnimi stranami, tedy pojistnikem a pgigatelem. Tento
ukazatel dote odhaluje nejen aroxepojistného trhu, ale i efektivhost prace
v komegnich poji§ovnach.

» Pramérné pojistné na jednu pojistnou smlouvu — jedndo sgtimérné pojistné,
které je stanoveno na dohodnuté pojistné obdob# gijpada na jednu pojistnou
smlouvu.

» Patet vytizenych pojistnych udélosti — mysli se tim kiémge efekt pojisni. Je
jednim z dilezitych ukazatei Grovre pojistného trhu.

» Pramérné pojistné plani na jednu pojistnou udalost — vyfage pimérné perzité
nebo naturalni pkni komeeni poji¥ovny na jednu pojistnou udalost. Jedna se o
plnéni na zaklad pojistné smlouvy.

» Koncentrace pojistného trhu - velmi vyznamny ukelzarovré pojistného trhu,
ktery je sledovan ve &&Sin¢ vyspilych zemi. Redstavuje podil nefiSich
komegnich poji§oven na pedepsaném pojistném.¢iéinou se sleduje 5, 10, 15

nej\tSich poji¥oven na daném pojistném trhu.



2. CILE A METODIKA

Cilem bakal#ské prace je nejprve srovnat pojistny triieské republice a vybranych
zemich Evropské unie. DalSim dih cilem je srovnéni investiho Zivotniho pojigni
vybranych pojigoven vCR. Zawretnym cilem je navrh nového produktu inveéstho

Zivotniho pojiséni procesky trh.

Prvnicast bakalgské prace je zafena na srovnani pojistného trhiCeské republice a
vybranych zemich Evropské unie hlgwnletech 2004 a 2005. Jedna se o &gRakousko,
Belgie, Némecko, Francie, Velka Britanie, Malta, NizozemsRoJsko, Italie, Spafisko,
Portugalsko, Lucembursko, SvédsRecko a Slovensko. Udaje pro evropsky trh pochazi
piedevSim z dat, které shrondage Evropsky vybor pro poji&hi (CEA) -
ww.cea.assur.org. CEA sbhirdq, analyzuje a shrdiag@ rainé podstatné mnozZstvi
v3eobecnych, finamich a technickych dat tykajici se pajidt jejich ¢leni (Ceska
republika, Belgie, Dansko, Estonsko, Finsko, Frant¢iolandsko, Irsko, Island, Italie,
Kypr, LichtenStejnsko, Litva, LotySsko, Luxembubdad’arsko, Malta, Nmecko, Norsko,
Polsko, Portugalsko, Rakousk®ecko, Slovensko, Slovinsko, Sg#sko, Svédsko,
Svycarsko, Turecko, Velka Britanie).

Uvedené finaéni informace ze zdrj CEA byly pivodré v milionech pro kazdy trh
Vv jejich doméci ming, dale jsou fevedeny na eura kurzem vzdy k 31. 12. kazdého roku.
Hodnoty @iSténé o inflaci jsou vypéitany na zaklagldat v narodni gné, které jsou dale
pievedené podle miry inflace publikované v Euros{atiklad 100 je v r. 2005). Hodnoty
ocistené o inflaci se fevadi k poslednimu dni roku, #vbdu vyruSeni rozdil v kurzech
meén. Zmeny kazdého trhu jsou vypaany v narodni #né pro hodnoty 6isténé o inflaci i
hodnoty, které nejsou o inflacti§tené.

Mezirocni zmeny jsou vypditané odétenim z celkového sétu zemi, ke kterym
nebyly zjis€ny informace pro fedchozi nebo nasledujici rok.uR®rny rist vcase
piedstavuje pimér za minulé mezirgni zmsny. Cisla jsou zaokrouhlena nahoru na tisice.
Finartni ukazatelé jsou v milionech eurech, pokud needewo jinak. Miratrstu uvedena
v textu je vzdy ¢isténa o inflaci.

Pro lepSi srovnani, v tabulce 1 uvadime miru né€gamanosti za rok 2005 pibanou
podle mivodni metodiky, ktera byla pouzivana ¢ervna r. 2004. Mira nezaistnanosti je

podil, kde v¢itateli je pd@et nezamstnanych a ve jmenovateli pracovni sila. Podle jtoho



jakym zpmisobem se pet nezamistnanych ziskava, Ize Qeské republice rozlisit dv
metodiky. Rivodni metodika byla zavedena 1. 1. 1997. Ministergirace vychazelo ze
statistik (fadi prace a jako nezafstnané uvadi ty, kiesphuji podminky pro zé&zeni do
evidence uchazé o zangstnani a nai@dech prace se jako nezsmimani zaregistruji
Mira nezamistnanosti pak vyjadje podil zaregistrovanych nezé&stnanych na celkové
pracovni sile (nezagstnani MPSV (Ministerstvo prace a socialnigltiy + zangstnani
VSPS (vyldrové 3Seteni pracovnich sil)). Od roku 2004 zegiuje MPSV miru
nezandstnanosti, z dvodu WtSiho sblizeni s mezinarodnimi standardy, podleénov
metodiky ILO. Znamend to, Ze pro vyj®s miry nezamstnanosti jsou za nez@sinané
povaZzovani pouze tzv. dosazitelni uch@ze zanestndni a do za#stnanych jsou
zahrnovani i cizinci legathpracujici vCR. Za nezastnangsou podle definice ILO tedy
povazovany osoby, jez v refet@rim obdobi nerly Zzadné zarstnani, neodpracovaly ani
jednu hodinu za mzdu nebo o&imu a aktivi hledaly praci, do které by byly schopny
nastoupit nejpozgi do dvou tydri. Mezi nezamistnané nalezi i skupina osob, které praci
nezandstnanosti podle MPSV je zkginovana pod nazvem mira registrované
nezandstnanosti. Z pesného pétu uchazén o zangstnani — otant Ceské republiky, kié
jsou v evidencichiadi prace v okrese jejich bydl&ta z pdtu zangstnanych v narodnim

hospodéstvi s jedinym nebo hlavnim pracovnim pivem.

Druhacast bakal#ské prace je zadena na Investni Zivotni pojiséni (IZP) vybranych
pojistoven. \tSina pojifoven na naSem trhu nabizi pod®bstav¥né produkty
investiniho Zivotniho poji&ni. Pro srovnani produktu IZP byly ze shrom#gth dat
vybrany poji§ovny Ceska pojigovna a. s. (P), Generali pojivna a.s., Uniga
pojistovna a.s. V3echnyitpojistovny pati do patnacti neftsich pojifoven vCeské
republice (viz. tabulka 11X’P méa nej¥tsi trzni podil nejen co sedy Zivotniho pojidni
(ZP), ale i celkového ipdepsaného pojistného. Generali je Sestoudti#jpoji¥ovnou
v celkovém pedepsaném pojistném a osmou u Zivotniho pojistPoji¥ovna Uniga je
vybrana hlava pro jeji produkt IZP Finance Life. Pro ziskani dgia pouzita metoda
piedstiraného nakupu, kdy se potencidlni klient $rréfkat informace o produktech ZP a
poté se zawtil na IZP. Déle byla zkoumana sekundarni data: ssikg a dalsi interni

texty, které byly poskytnuty pojisvnami Generali a Uniga.



Navrh vlastniho produktu je obsazen v d&lsti bakal&ské prace. Byl vyhotoven na
zaklad zkoumani, porovnani a zkuSenosti ziskanych s@vgtpoji¥ovacich spoknosti,

pojistovacich zprosedkovatel a hlavrg klientd, ktei maji sjednano 1ZRi jiné ZP.



l. 3. POJISTNY TRH

3.1. Vyvoj narodniho hospoddstvi v CR

Jak je mozno Wist ztabulky 1 vroce 2005 se dostavilekdvany #ist hrubého
domaciho produktu (HDP), ktery se ve stalych cenAgfsil o 6,1 %, coz je nejlepsi
vysledek za poslednich deset leisRHDP byl nesen ipdevSim zvySenim vyvozu o
10,6 % ve stalych cenach ve srovnani s rokem 20@40z vzrostl o 4,9 %. Podle
propatt Ceského statistickéharaddu zahrarini obchod pokryval des desetin pirastku
HDP. K uvedené dynamicéstu HDP pispéla krome jinych faktofti i doméci realizovana
poptavka, jez se ve stalych cenach v roce 2005lawy2,3 %.

Trzby v pfimyslu real@ vzrostly o 8,1 % a ve stavebnictvi o 3,7 %. Ekorosyvyvoj
byl doprovazen nizkou mirou inflace éfanou jako pimérna cenova hladina za dvanact
mesiai sledovaného roku proti cenoveé hladavanacti ndsial predchoziho roku. V roce
2005 mira inflaceinila 1,9 %, picemz v gedchozim roce byla o 0,9 % vysSiiaRegrne
realné mzdy se zvysily o 3,4 %. Koruna zpevnilgi\EUR i USD.V Ceské republice se
vyskytuje setrvale vysokd mira nezgsmanosti blizici se 8 % v r. 2005 podle metodiky
ILO. Fakt, Ze jsme v tomto ukazateli pod Urovnicadny 8,4 %, nap v Némecku 8,7 %,
nic nenéni na tom, Ze je pro nas tato mira stale vysok&ahwstnanost je u nas
strukturalni, nikoliv cyklicka, a je Zpobovana neSenymi problémy trhu prace a
vzklavaciho systému, zejména jejickepvavajici nizkou flexibilitou(Mertlik, 2005).

Problémy ekonomického rozvoje se koncentrovaly ¢éldanych di€ich nerovnovah. V
roce 2005 sice odpadl problém s deficitem obchdulaince, nebt saldo bylo plusove,
ale znovu nastal deficitéBného étu platebni bilance, a to v rozsahu t#r62 mid. K.
Pasivni saldo statniho rozfto v roce 2005 fedstavovalo 56,3 mld. & coz Ize povaZzovat
za zlep3eni oproti minus 93,7 mld¢ K piedchozim roce.(feska asociace pojidven -
CAP, vyraini zprava 2005 — www.cap.cz)

Z uvedenych fakt vyplyvé, ze ekonomické predi vCeské republice bylo pro rozvoj

pojistovnictvi relativré piiznivé.



Tabulka 1. Vybrané makroekonomické ukazatele v letech 2003085.

. _— 0 Rok
Vybrané makroekonomické ukazatele (v %) 5003 | 2004 | 2005
HDP — meziréni zmeny (stalé ceny) 3,60 4,20 6,10
Primysl| — trzby (stalé ceny) 580 9,90 8,10
Mira inflace (mezironi) 0,10 2,80 1,90
Mira registrované neza¥stnanosti 9,90 10,200 9,0*
Saldo statniho rozgtu k HDP (l&Zné ceny) -4,20  -3,40, -1,90
Bézny et platebni bilance k HDP &bné ceny) -6,20 -6,00 -2,10

Poznamka: * fvodni metodika

PramenCesky statisticky fad,éerven 2006 — Www.czS0.Cz

3.2.Ceské pojidovnictvi v evropském kontextu

Rok po finakni krizi vroce 2001 je charakteristicky relatévmizkou mirou i#stu
piedepsaného pojistného ve vSech sledovanych zemighaEse v Evrop pohybovala
mezi 1 % az 3 %. Az vroce 2005 stoupla mikstu v zemich EU na 4,5% a celkové
prijaté pojistné dosédhlo 925 bilineuro. DosaZenéfifaté pojistné a miraustu u
sledovanych zemi EU jsou uvedeny v tabulce 2. Dfajty rist mizeme pozorovat
v mnoha zapadnich zemich jako je LichtenStejnska5(8%6), Portugalsko (25,7 %),
Lucembursko (23,1 %), Svédsko (17,2 %) a v Beltfii, { %). Jenit zem® ukazuji pokles
na celkovém pojistném Svycarsko (-4,6 %) a Velki&Bie (-0,8 %), tyto zetpati mezi
ty s nejvice rozvinutymi pojistnymi trhy, a Malta2(6 %). Velk& Britanie je s 22,6 %
z celkového pjatého pojistného stale vedouci na Evropském p@is trhu, nasledovana
Francii (17,9 %) a &imeckem (16,1 %), vSechny ostatni trhy maji podd & mes.

V Ceské republice bylo v letech 2000 az 2003 temistur celkového fedepsaného
pojistného vzdy vyssi nez 10 %, ale v letech 20Q0G@b bylo niZsi nez 10 %. Tento vyvoj
byl zpasoben snizenim dynamikystu u zivotniho pojighi. To znamena, Ze vzrostl podil
nezivotniho poji&ni na celkovém i@depsaném pojistném na ukor podilu Zivotniho
pojisni. Tyto zanény v podilech jednotlivych poji&hi na celkovém jgdepsaném
pojistném vyplyvaji z rozdilné dynamiky jejictistu, kterd je ovliiovana celouradou
faktoni, jako je nap poptavka, mira konkurence, vySe pojistného ahepyzajemné

pusobeni.



Tabulka 2. Predepsané pojistné ve vybranych zemich EU v letétd 2 2005.

Mira ristu 05/04 (v %) Podil zemi na celku v (%)
Zkratkva Zemd Celkem pred po
Zemé (v milionech eur) | zohledrénim | zohledrgni 2004 2005
inflace inflace

EU (25) EU (25) 925 103 6,7 4,6 94,5 94,6
AT Rakousko 15 295 9,4 7,2 1,5 1,6
BE Belgie 33 829 19,0 16,1 3,1 3,5
DE Némecko 157 80 3,7 1,8 16,6 16,1
FR Francie 174 92D 10,6 8,5 17,2 17,9
GB Velka Britanie 220 876 1,2 -0,8 24,0 22,6
MT Malta 247 -0,1 -2,6 0,03 0,03
NL Nizozemsko 49 690 2,0 0,5 5,3 51
PL Polsko 7 764 13,3 10,9 0,7 0,8
IT Italie 109 901 8,8 6,4 11,0 11,2
ES Spadlsko 48 687 7.7 4.1 4,9 5,0
PT Portugalsko 13431 28,3 25,7 1,1 1,4
CH évycarsko 31590 -3,5 -4,6 3,6 3,2
LU Lucembursko 11 464 27,8 23,1 1,0 1,2
LI LichtenStejnsko 2713 82,6 80,5 0,2 0,3
SE Svédsko 22 261 18,1 17,2 2,1 2,3
GR Recko 3923 8,3 4,6 0,4 0,4
Sl Slovinsko 1640 12,8 10,1 0,2 0,2
SK Slovensko 1 366 10,0 7,0 0,1 0,1
CZ Ceska Republika 3887 3,7 2,1 0,4 0,4

Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojini,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org

V zemich, které jsodleny CEA, vzrostlo Zivotni pojishi vr. 2005 o 6,2 % oproti
roku 2004, kdy se zvysSilo 0 4,1 % a v roce 2003zZayinamenany pokles o -0,1 %.

Predpokladam, Ze tento vyraznyst zpisobilo uvdoneni si lidi jak dilezité jsou
produkty Zivotniho pojighi. Rist mize také odrazet tdéru pojiS€nych v zZivotni
produkty jako investinich produkii na penzi, a mohou byt vyuzity i jako alternativni
investice v obdobi, kdy je nabizena nizk& Urokowéara dobrd mira navratnosti s garanci
bezpénosti uloZzeni kapitalu. &t je vySSi v dkolika zapadnich zemich jako je
Portugalsko (43,1 %), Svédsko (23,4 %), Belgie428) (viz. tabulka 3). Tento vyvoj v
zdpadnich zemich demonstruje zdravé ekonomickétipdds Vyvoj trhu Zivotniho
pojistni ve vSech Evropskych zemich odra#dpoklddané zsmy v demografii, ktera je
charakterizovana poklesem aktivniho obyvatelstvdu@ledku poklesu narozenych, ktery
neni kompenzovan migracijistem pétu dichoddi a zvysujicim sedkem doziti.

V Ceské republiceisobila na vyvoj Zivotniho poji&hi v r. 2005 cel&ada ficin, jako

napiklad: sniZzeni technické Urokové miry, sniZzeni s investic, zvySena konkurence
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jinych finargnich produki ¢i vycerpani potencialutistu daného deovymi motivacemi.
Pokleslo pedevsim jednorazeéwplacené pojistné, a to i Zidodu vysoké zakladny v letech
2002 — 2003 dané neopakovatelnymi akcemijikbgul prevodem vklad z anonymnich
vkladnich knizek. Pé¢bny impuls pro rozvoj zivotniho pojiti se u nas stale nedostauvil,
a to hlave diky stale nezodp@zenym otazkam tykajicich séahodové reformy.V ramci
Zivotniho pojiséni dosdhlo v roce 2005 nejvysSinstu pojiSéni spojené s investim
fondem, a to ve stejné vysi (zhruba 24 %) jakoaerd004 CAP, vyro:ni zprava, 2005 —

www.cap.cz). Coz poukazuje na zajem klieatvySSi zhodnoceni viozenych piesti.

Tabulka 3. Srovnéni Zivotniho poji&hi ve vybranych zemich EU.

Mira r tistu 05/04 Podil zemi na | Podil na celkovén
0, 0, nsténi 0,
Scatia ] C(?I_kem . (v %) celku (v %) pojisténi (v %)
Zemd Zemé (v milionech pred po
eur) zohledrénim | zohlednéni 2004 2005 2004 2005
inflace inflace

EU (25) | EU (25) 569 650 8,7 6,5 94,8 95,1 60,5 61,6
AT Austria 7124 15,5 13,2 1,1 1,2 44,1 46,6
BE Belgie 24 964 25,5 22,4 3,6 4,2 70,0 73,8
DE Némecko 72 597 6,1 4,1 12,4 12,1 45,0 46,0
FR Francie 120 09D 14,0 11,9 19,1 20,1 66,6 68,7
GB Velka Britanie 150 629 0,1 -1,9 27,4 25,2 69,0 68,2
MT Malta 134 0,2 -2,3 0,0 0,0 54,2 54,4
NL Nizozemsko 25 000 -0,5 -2,0 4,5 4,2 51,6 50,3
PL Polsko 3812 22,0 19,4 0,5 0,6 45,6 49,1
IT Itélie 73592 12,1 9,7 11,9 12,3 65,0 67,0
ES Spatisko 20 522 8,2 4,6 3,4 3,4 42,0 42,2
PT Portugalsko 9 136 46,2 43,1 1,1 15 59,7 68,0
CH Svycarsko 18 343 -6,1 7,2 3,5 3,1 59,7 58,1
LU Lucembursko 9 800 24,4 19,9 1,4 1,6 87,8 85,5
LI LichtenStejnsko 2 596 74,8 72,8 0,3 0,4 100,0 95,7
SE Svédsko 15 059 24,4 23,4 2,2 2,5 64,2 67,6
GR Recko 1935 11,9 8,1 0,3 0,3 47,7 49,3
Sl Slovinsko 543 26,7 23,7 0,1 0,1 29,4 33,1
SK Slovensko 571 13,5 10,4 0,1 0,1 40,5 41,8
(074 Ceska Republika 1507 1,6 -0,1 0,3 0,3 39,6 38,8

Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojini,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org

Ze zpravy, kterou vydala CEAdervnu r. 2006 vyplyva, zéist nezivotniho pojigni je
ve sledovanych zemich EU velniiznorody. Zatimco ve vychodnich zemich jamé&rny
rast o vice nez 10 %, v zemich zapadni Evropyuase pohybuje v piméru kolem 2 %
(viz. tabulka 4).
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V Ceské republice v nezivotnim pojisi byla a je specificka situace v kazdém jeho
pojistném odvtvi. Nagiklad po narazovém zvySeni sazeb po povodnich 2002 doslo
v obdobi 2004 — 2005 u majetkovych pajistk ugité stagnaci sazeb, a to visedku
pusobeni silné konkurence. Kistu miry konkurenceispel i fakt, Ze v ramci jednotného
pojistného trhu EU provozovaly pojiti na izemCR poji&ovny z jinychélenskych stét
EU na zé&klad svobody poskytovani sluzeb s nggim vlivem v oblasti pojighi praimyslu
a podnikatal. Vykon pojistného trhu ovSem né&geme hodnotit jen podlefipastku
piedepsaného pojistného. Jéejmeé, Ze se v roce 2005 upevnila fitiain stabilita

pojistného trhu jako celku.

Tabulka 4. Udaje za nezivotni poji&i ve vybranych zemich EU v letech 2004 2005.

Mira r astu 05/04 Podil zemi na cF;(I)I?cglvgfn
il ) Celkem (V%) celkuv ) | pojisteni (v %)
o Zemgé (v milionech .
Zemé eur) preg ) po »
zohledrénim | zohledréni | 2004 | 2005 | 2004 | 2005
inflace inflace

EU (25) | EU (25) 355 452 3,8 1,6 93,9 93,7 39,5 38,4
AT Austria 8171 4,6 2,5 2,1 2,2 55,9 53,4
BE Belgie 8 864 4,0 1,4 2,3 2,3 30,0 26,2
DE Nemecko 85 203 1,8 -0,2 23,0 22,5 55,0 54,0
FR Francie 54 83D 3,7 1,7 14,5 14,5 33,4 31,3
GB Velka Britanie 70 247 3,8 1,7 18,7 18,5 31,0 31,8
MT Malta 113 -0,5 -2,9 0,03 0,03 45,8 45,6
NL Nizozemsko 24 690 4,8 3,2 6,5 6,5 48,4 49,7
PL Polsko 3952 6,0 3,8 0,9 1,0 54,4 50,9
IT Italie 36 309 2,5 0,3 9,7 9,6 35,0 33,0
ES Spaisko 28 165 7.3 3,8 7.2 7.4 58,0 57,8
PT Portugalsko 4 295 1,9 -0,2 1,2 1,1 40,3 32,0
CH évy'/carsko 13 247 0,4 -0,8 3,6 3,5 40,3 41,9
LU Lucembursko 1 664 51,7 46,2 0,3 0,4 12,2 14,5
LI Lichtenstejnsko 116 0,0 0,03 0,0 4,3
SE Svédsko 7 202 6,9 6,0 1,9 1,9 35,8 32,4
GR Recko 1988 4,9 1,4 0,5 0,5 52,3 507
Sl Slovinsko 1097 7,0 4.4 0,3 0,3 70,6 66,9
SK Slovensko 795 7,6 4,6 0,2 0,2 59,5 58,2
Cz Ceskéa Republika 2 380 5,2 3,5 0,6 0,6 60,4 61,2

Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojini,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org

Podle udaj za rok 2005 se celkové investi¢eenskych zemich EU rovnalidstce

5 981bn euro. Vzrostli o 8,2 % (viz. tabulka 5) aukazuji na investni dynamiku

22



pojistnych a na dobry vykon akciového trhu, ktery naskadiopo Utlumu v letech
2001 —-2002.

V EU v r. 2005 investice Zivotniho pojiti predstavovali 80 % celkovych investic.
To je 0 8 % vySSi nez v rocagueslém. NejgtSi podil na tomto vysledku ma Velka
Britdnie, Francie a Bimecko, které spotmé predstavuji 63 % z celkovych investic
Zivotniho pojiséni.

Nezivotni investice v zemich EU dosahli 20 % z oeflch investic a vzrostli o 8 %,

coz je mnohem vice nez v roce 2004 (necelé 2 %).

Tabulka 5. Aktiva poji&oven vybranych zemich EU v letech 2004 a 2005.

Mira r iistu 05/04 Podil zemi na celku
(v %) (v %)
Z;Lar;kéa Zemé (v CI’:I'Ieillil(()el’]rgc h pred po
eur) zohledrénim | zohledréni 2004 2005
inflace inflace
EU (25)* EU (25) 5981 249 10,1 8,2 93,9 93,9
AT Rakousko 59 8738 0,9
BE Belgie 183 043 20,6 17,7 2,6 2,9
DE Némecko 1 155 655 5,8 3,8 18,9 18,1
FR Francie 1288 80Q 14,1 12,0 19,5 20,2
GB Velka Britanie 1 608 658 9,0 6,8 25,7 25,2
MT Malta 830 17,0 14,2 0,01 0,01
NL Nizozemsko 325 000 12,8 11,2 5,0 51
PL Polsko 19 841 23,8 21,2 0,2 0,3
IT Italie 473 004 15,2 12,6 7,1 7,4
ES Spaisko 158 000 16,0 12,2 2,4 2,5
PT Portugalsko 38 600 17,5 15,0 0,6 0,6
CH év;'/carsko 284 183 7,8 6,6 4,6 4,5
LU* Lucembursko 35 742 0,6 0,6
LI Lichtenstejnsko 6 394 86,8 84,6 0,06 0,1
SE Svédsko 239 146 -2,6 -3,4 4,3 3,8
GR Recko 8716 9,5 5,8 0,1 0,1
Sli Slovinsko 4 592 11,8 9,1 0,1 0,1
SK* Slovensko 1749 0,03 0,03
CZzZ* Ceskéa Republika 7 831 0,1 0,1

Poznamka: *data za EU (25), LU, SK, CZ jsou za20k4
Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojigni,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org

V grafu 1. nizeme sledovat vyvoj fingniho umisini aktiv ¢lenskych zemich EU od r.
1993 do r. 2004. Podil na majetkovych cennych papin r. 2004 fedstavuje 28,2 %.
Tato hodnota je trochu vySSi nez v roce 2003 (2@).9ale niZSi neZ v roce 1998 (32,3 %).

Podil mjcek se zvysil na 11,9 % zatimco zbylych 16,8 % jeétérovnonerné rozcleno
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mezi nemovitosti (4,3 %), sesterské podniky a o4 %), depozity (3,1 %) a ostatni
(5 %).

Graf 1. Finareni umistni aktiv poji§oven dvaceti §i zemich EU.
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Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) -epBky vybor pro pojigni,

European Insurance in Figurésrven 2006 — www.cea.assur.org

Se zvysSujicim se objememiauepsaného pojistného i vySi technickych rezerv
pojistoven vCeské republice souvisi i rostouci vySe celkovychivakojistoven. V
porovnani s rokem 2004 vzrostl objem aktiv vr. 200 9,2 %. Tempoustu aktiv
pojistoven se oprotii@dchozimu roku 2004 snizilo o 1,5 %.

Podil aktiv nezivotnich poji®ven na celkovych aktivech se v r. 2005 proti r@k04
snizil o 0,1 % na 5,8 %, podil aktiv Zivotnich gojiven se naopak zvysil o 0,4 % na
10,5 % a podil poji®ven se smiSenotinnosti se snizil o 0,3 % na 83,5 %. (Zprava o

dohledu nad pojistnym trhem a vyvoji tohoto trhtoge 2005 — www.cnb.cz).
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Porovnani finatniho umiseni aktiv poji¥oven vCR v letech 2003 aZ 2005 nam udava
tabulka 6. V roce 2005 doSlo oprofiedchozimu roku ke zvySeni podilu depozit u bank a
také podilu zahratnich cennych papirobchodovatelnych na kgném trhu stéit OECD,
které jsou zahrnuty v poloZce ,ostatni”, a naopekpsdstaté snizily pijcky ostatnim
subjekfim.

Predepsané limity finamiho umisini aktiv, jejichZz zdrojem jsou technické rezervy,
uréuji strukturu portfolia pojigoven tak, aby bylo v maximalni mozné imiomezeno

investiéni riziko.

Tabulka 6. Finaréni umistni aktiv poji¥oven (bezZ’KP), jejichZ zdrojem jsou technické

rezervy (v %).

Finanéni moznosti 2003 2004 2005 | 2004/2002| 2005/200¢«
Nemovitosti 4.4 3,9 3,2 88,3 83,6
Majetkové CP 5,2 12,9 13,2 248,1 102,3
Dluhopisy 62,8 63,1 64,0 100,5 101,4
Pajcky 2,7 2,0 0,1 74,5 6,1
Depozita 9,6 7,3 8,6 76,0 118,0
Pohledavky za zaji®vnami - 7,6 6,4 - -
Ostatni 15,3 3,2 4,5 20,7 142,2
Finartni umiséni celkem 100,0 100,0 100,0

Poznamka: polozka "Ostatni" zahrnuje¢siky, unélecké gednety, zahranini cenné
papiry obchodovatelné naiegném trhu stédit OECD a derivaty

Pramen: Zprava o dohledu nad pojistnym trhem a ywamoto trhu vroce 2005 —
www.cnb.cz

Patet spolénosti na Evropském trhu klesl vroce 2005 o 1 9%,,tZe v Evrop
operovalo piblizné 5300 spolénosti. Tento pokles je trvaly uZkolik let a tato situace je
dana nasycenosti evropského trhu v oblasttypoji¥oven. Trend koncentrace, ktery je
pozorovan na evropském trhu, se odrazi llavrzivotnich pojisoven a je dan zejména
fazi a akvizici pojisoven.

Podle udaj uvedenych v tabulce 5 za rok 2005 jélenskych statech EU zaistnano
Vv pojistovnictvi giblizné 934 300 lidi. Oproti roku 2004 vykazuje pokles,8 @. Tento
pokles je pravépodobrg dan pedevSim vysokou soiftivosti mezi pojisovnami,
koncentraci trir a stale ¥tSim dirazem kladenym na sluzby. Krértoho je pojigovnictvi
poskytované fiblizn¢ 1 milionem agerit, brokefi a finartnich zprostdkovatel, ktei
jednaji s gkolika tisici experty, péitacovymi firmami, atd. Tento vyvoj jeifznivy pro

vétSi flexibilitu pracovniho trhu.
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Velmi dalezité jsou také distrikni kanaly, které vykazuji velkouiznorodost po celé
Evrops. Zatim co v zemich Slovenska a Polska zpeoktovavaji pojidtni hlavré agenti,
v Portugalsku, Francii a Italii preferujitipmy nakup pojistnych produkt V Rakousku,
Spartlsku a Belgii jsou distribéni kanaly rozloZeny rovnoémé. Pro Zivotni poji&ini
jsou ve Velké Britanii, Irsku a Slovensku hlavnimprostedkovateli brok#. V z4padni
Evropg (AT, BE, ES, FR, IT, PT, SE), jsou hlavnim distdhim kanalem zagstnanci
pojistovacich spolkénosti. Jestlize v Zivotnim poji&ti jsou hlavnim distribtnim kanalem
pojistovny, tak v nezivotnim ievladaji agenti. Hlawh v ltalii (83 %), Portugalsku
(60,6 %), Polsku (56,2 %) a v Nizozemsku (54 %)inNsSi podil je v Rakousku (10,5 %)
a v Belgii (8,4 %). Brok# jsou hlavnimi zprogedkovateli pro Belgii, Slovensko a Velkou

Britanii. V Rakousku, Francii a Holandskiepladaji pojigovny. (www.cea.assur.org).

Tabulka 7. Paiet spolénosti a zarstnand ve vybranych zemich EU v r. 2005.

Zkratka Zeme Spol&nosti Zaméstnanci

zemeé Potet Mira r tistu Potet Mira r Gistu
EU (25) | EU (25) 4 886 -1,0% 934 292 -0,8%
AT Austria 72 26 106
BE Belgie 181 24 141 1,7%
DE Nemecko 670 -1,0% 233 300 -3,1%
FR Francie 470 -1,1% 138 000 0,0%
GB Velka Britanie 1170 0,3% 207 000 -0,5%
MT Malta 21 5,0% 1090 0,59
NL Nizozemsko 300 -5,4% 47 500 -1,1%
PL Polsko 74 0,0% 28 500 1,8%
IT Italie 239 -2,4% 39136 -2,4%
ES Spaslsko 320 -3,0% 48 000 -0,2%
PT Portugalsko 70 0,0% 11 800 -0,8%
CH Svycarsko 146 2,1% 41 000 -2,8%
LU Lucembursko 95 2678 -1,1%
LI LichtenStejnsko 30 0,0%
SE Svédsko 415 -3,0% 19 000 0,5%
GR Recko 99 0,0% 9 500
Si Slovinsko 21 31,3% 5 750 1,1%
SK Slovensko 26 0,0% 6 484
Cz Ceska Republika 45 12,5% 14 119 -3,3%

Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojigni,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org
Z grafu 2 vyplyva, Zze hlavnimi zprastikovateli jsou vCeské republice pdtzeni

pojistovaci zprosedkovatelé (Bkryl a Cechova, 2006), kié na zéklad pisemné
smlouvy spolupracuji s pojiévacimi maklé& a agenty. Podle vytmi zpravy Ministerstva
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financi za rok 2005 jsou hlavnimi zprieikovateli makl&. Pozoruhodné, ale je, Ze
pojistovacich ageriitje tén&t o 390 vice nez pojidvacich maklgi.

Graf 2. Zastoupeni jednotlivych kategotinnosti poji$ovacich zprogsedkovatel

k 6. 2. 2006.
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Vysvétlivky: VPZ — Vazany pojisovaci zprosedkovatel

PPZ — Piideny poji¥ovaci zprostedkovatel

VPA — Vyhradni pofidvaci agent

PA — Pojidvaci agent

PM — Pojiévaci maklé

SLPU — Samostatny likvidgpojistnych udalosti

PZ EU - Pajidvaci zprostedkovatel registrovany v jinyaHenskych

statech Ewsk@ho hospodakého prostoru (EHP)

Pramen: (Vladimir £echova, 2006)

Ze ¢&tyficeti psti pojistoven misobicich na UzemiCeské republiky vroce 2005
(viz.tabulka 8), Ize 5 ozrd jako Zivotni, tj. provozovaly¥innost pouze v jednom nebo
vice odwtvich Zivotniho pojidtni. 23 poji¥oven bylo nezivotnich, tj. provozovatynnost
v jednom nebo vice odtvich nezivotniho pojigni. 17 poji§oven bylo se smiSenou
¢innosti, tj. provozovaly sowirg jedno nebo vice odwi Zivotniho pojis&ni a jedno nebo
vice odtvi nezivotniho pojigni.
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Tabulka 8. Patet poji¥’oven podle druhu provozovatiénosti vCR v letech 1995 — 2005.

Rok 1995 |199¢| 1997 | 199¢| 199¢ | 200( | 2001| 200z | 200 | 2004 | 200¢
Pazet pojidoven celkem * 35| 35| 40| 41| 42| 41| 43| 42| 42| 40| 45
Z toho: Zivotnich 5 2 4 5 3 3 3 3 3 3 5
nezivotnich 15| 14| 18| 19| 21| 20| 23| 22| 23| 21| 23
se smiSenoginnosti 15 19| 18| 17| 18| 18| 17| 17| 16| 16| 17

Poznamka: * bez pojigven zélenskych stdt EU pisobicich vCR na zéklad svobody
dotasré poskytovat sluzby a be&zeské kancel® poijistiteli

Pramen: Zprdva o dohledu nad pojistnym trhem a jpywahoto trhu v roce 2005 —
www.cnb.cz

V tabulce 9 je znazo#n vyvoj paitu tuzemskych poji®ven, kde v r. 2005 bylo ze 33
tuzemskych poji®oven 20 spevazujicim zahratnim Kkapitdlem a zbylych 13
s tuzemskym kapitalem.

Tabulka 9. Patet poji¥oven tuzemskych a zahranich v letech 1997 az 2005

Rok 1997 | 1998 | 199¢ | 200C | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Poji¥ovny celkem 40 41 42 41 43 42 42 40 45
Tuzemské pojifovny 33| 34 35 35 35 35 34 33 33
z toho: s pevazujicim zahraonim kapitalem 13 15 15 16 19 18 19 19 20
s prevazujicim tuzemskym kapitalem 20 19 20 19 16 17 15 14 13
Poba@ky pojis‘oven z EU* 7| 7 7 6 8 7 8 7 12

* do roku 2003 organizai slozky

Pramen: Zprava o dohledu nad pojistnym trhem a jyoboto trhu v roce 2005 —
www.cnb.cz

Mira penetrace je definovana podilem pojistnélfedpevsim Zivotniho) na HDP. Podle
Gdaji Evropského vyboru pro pojisti (viz. graf 3) je mira penetrace v r. 2005 v pé&o
8,3 %. Tato hodnota je t&tnidenticka s r. 2004 a 2003, ale je o procento ivggZ v r.
1998 a 0 1,7 % vysSi nez vr. 1993. Vyvoj miry peae je za poslednich 10 let Gzce
spjaty s rozvojem trhu Zivotniho pojigi. Z grafu 3 Ize Wist, Ze mira penetraceGeské
republice Astava zhruba na polovirpriméru vSechilenskych stat EU. Z desitky novych
¢lend EU ji, pokud jde o vySi sledovaného ukazatel&dptihuji pouze Kypr, Malta a
Slovinsko. Z grafu 4 vyplyva, Ze je u na&si podil nezivotniho pojistného na HDP nez
Zivotniho. Prav8podobr se zde odrazi stale otema otazkaitthodového systému.

Podil zivotniho pojistného na HDP ukazuje v Ewopirny rist z 5 % v roce 2004 na
5,1 % v roce 2005. Tatojmérna hodnota skryva rozdily mezi Evropskymi zemnejen
v Zivotnim standardu, ale také v rozdilné legistatv rozvoji produki,atd.
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V nezivotnim poji&ni se mira penetrace pohybuje uz 10 let kolem hiyd&@® %.
Vroce 2004 byla 3,1 %. Rekordni hodnoty vr. 2@Bisdhlo Lucembursko (5,8 %),
Holandsko (4,9 %) a nejmémaRecko (1,1 %).

Graf 3. Srovnani miry penetrace ve vSecatenskych zemich CEA vr. 2005

Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojigni,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org

Graf 4. Podil Zivotniho a nezivotniho pojistného na HD&enskych zemich CEA
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Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojini,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org
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Co se tge miry koncentrace (tj. podil nepgich kometnich poji§oven na
piedepsaném pojistném) je ve Velké Britanii, Siislku a Nemecku podil 5-ti nejtSich
pojistovacich spolkénosti vice nez 50 %. Vyvojechem 10-ti let ukazujetst ve \&tSing
zapadnich zemich a pokles ve vychodnich zemichamddkavii. Podil 15-ti neptSich
spolg&nosti je v Zivotnim pojigni vice nez 90 % na t&th vSech trzich krom trech
nej\étSich (UK, ES, DE). NeZivotni poji&ti ukazuje obdobny model jako je u zivotniho
pojisteni.

Podle udaj CEA dvacet nejgtSich Evropskych poji®vacich spokénosti soused’uje
vice nez 634bn euro na&y a v Evrog 461bn euro celkovéhaifatého pojistného, které
piedstavuji piblizné 50 % celkového ifjatého pojistného v Evrap Poskytuji své sluzby
tedy hlavié na Evropském kontine®it 73 % jejich pijatého pojistného je tedy z Evropy,
17 % pochazi ze Severni Ameriky, 9 % z Asie a 2 8statnich Uzemi.

Spole&nosti vykazuji na celkovém pojistném trhu velkotenegenitu, co se & jejich
velikosti (viz tabulka 10), napEvropska spotaost Allianz ma fjaté pojistné 81bn euro,
coZ je osminasobekipmtého pojistného dvacaté néfsi skupiny Eureko.

V ramci zivotniho pojid&ini vede spoknost Prudential (58bn euro), nasledovana spol.
Axa (46bn euro) a Allianz (44bn euro). distych technickych rezerv je padi odlisné,

v ¢ele stoji Axa (342bn euro), Allianz (278bn eurofava (243bn euro). V nezivotnim

pojistni je Zelicek Allianz, Axa a Zurich, stejné padi je i ucistych technickych rezerv.

30



Tabulka 10. Dvacet nej¢tSich Evropskych spateosti v r. 2005 (v milionech eur).

— ZIVC_)tnI, Nezivotni Celkem
Cisté technické rezervy
Skupina M2 ey PR Cisté PR Cisté
C|ste__|cru§1te Celkem Clste__mjgte technické Clste__mjgte technické
pojistné pojistné pojistné
rezervy rezervy
Allianz 43 843] 278 036 37 407 70 856 81 250 348 892
Axa 45923 342517 20271 42 457 66 194 384 974
Prudential 58 440| 183 220 0 1031 58 440 184 251
Generali 36 457| 212571 17 261 31953 53718 244 524
Aviva 30517 243616 13911 23078 44 428 266 694
ING 35356] 200 204 5813 9903 41169 210 107
Zurich 13641 142724 23140 40 830 36 781 183 554
Aegon 28805 205912 2 470 4 390 31275 210 302
Legal & General 31698 193050 597 617 32 295 193 667
CNP 19163 158418 1556 4 446 20719 162 864
Standard Life 17 675 117 767, 581 494 18 256 118 261
Winterthur 10431 74 860 6 895 15 320 17 326 90 180
Crédit Agricole 15734 132784 1304 2125 17 038 134 909
Ergo 10 805 86 145 3491 4 378 14 296 90 523
Fortis 9 035 75 241 4361 6 446 13 396 81 687
Swisslife 12008 87691 627 1222 12 632 88 913
Groupama 3909 39 883 8 281 14 641 12 190 54 524
BNP-Paribas 9477 63 929 958 1994 10 435 65 923
Royal & Sun Alliance 1190 0 8 197 18 798 9 387 18 798
Eureko 5 005 41 288 4 554 6 358 9 559 47 646
Celkem 439 10¢| 2 879 85 161 67! 301 33 600 78: 3181 19

Pramen: Comité Européen des Assurances (CEA) —pEkyovybor pro pojini,

European Insurance in Figurésyven 2006 — www.cea.assur.org

Koncentrace pojistného trhu Geské republice, #iend pedepsanym pojistnym, je
ziejm& z udaj uvedenych v nasledujici tabulce 1Ite$ polovinu trhu ovladaji dv
pojistovny (Ceska pojisovna a Kooperativa), jejich podil se v porovnamoleem 2004
zvysil 0 0,2 % &inil 58,1 %. V roce 2005 fiesahlyCeskéa pojigovna, a.s., Kooperativa,
pojistovna, a.s., Allianz poji®vna, a.s. £SOB Poji§ovna, a.s.glen holdinguCSOB
pétiprocentni hranici trzniho podilu a jejich celkotrgni podil¢inil 71,9 %. Oproti roku
2004 doslo ke zvySeni tohoto podilu 0 0,7 %. V stblaezivotniho pojigni prekratily v r.
2005 gtiprocentni hraniciCeska poji§ovna, a.s., Kooperativa, pdjgvna, a.s., Allianz
pojistovna, a.s. a Generali pdjgvna a.s. a jejich celkovy trzni podil se zvys0,6 % na
80,8 %. V oblasti Zivotniho poji&ti presahly gtiprocentni hranici trzniho podilGeska
pojistovna, a.s., Kooperativa, pdjgvna, a.s., ING Nationale-Nederlanden Zivotni
pojistovna,CSOB Poji¥ovna, a.s.¢len holdinguCSOB, PojigovnaCeské spiitelny, a.s.
a Komeeni poji¥ovna, a.s. Celkovy trzni podiédghto poji§oven byl vr. 2005 o0 2,9 %
nizSi nez v pedchozim roce é&inil 78,9 %.
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Z 20-ti nejwtSich spolénosti pisobicich na Evropském trhu se do prvni patnactky
nejwtsi poji¥oven dostala Allianz (3. mistoGR), Generali (6. misto ¢R) a spolénost
Aviva (15. misto \CR).

Tabulka 11. Patnact neftsich poji¥oven vCR, predepsané pojistné a podily na trhu
v r. 2005

Pojistovna Celkem Zivotni pojist éni Nezivotni pojisténi
Ké v % Ké v % Ké v %
1. Ceska pojigovna 41 545 707 35,46 15 014 403 33,4 26 531 304 36,74
2. Kooperativa 26 527 552 22,64 6 036 730 13,43 20 490 822 28,37
3. Allianz 9 235 853 7,88 1913 651 4,26 7 322 202 10,14
4. CSOB Pojigovna 6 875 382 5,87 3 958 602 8,81 2916 780 4,04
5. ING Nationale-Nederlanden 5598661 4,78 5598 661 12,45
6. Generali 5553 888 4,74 1 556 072 3,46 3997 81§ 5,54
7. CPP 4 010 547 3,42 888 764 1,98 3121 783 4,32
8. UNIQA 2861 070 2,44 640 170 1,42 2220900 3,08
9. Kometni poji&¥ovna 2633778 2,25 2431020 5,41 202 756 0,28
10. Poji¥ovnaCS 2 450 997 2,09 2 440 340 5,43 10 657 0,01
11. AMCICO AIG Life 1955722 1,67 1709 641 3,8 246 081 0,34
12. Winterthur 1551 312 1,32 1488 780 3,31 62 532 0,09
13. AIG CZECH REPUBLIC 1 098 653 0,94 1 098 653 1,52
14. CARDIF PRO VITA 813 245 0,69 127 221 0,28 686 024 0,95
15. Aviva 745 328 0,64 745 328 1,66

PramenCeska asociace pofidvenCAP), vyraini zprava 2005 — www.cap.cz
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4. INVESTICNI ZIVOTNI POJIST ENI

Investini Zivotni pojiseni (IZP) je pojidéni, u kterého je vySe pojistného pii (& jiz

v ptipadt smrti nebo doZiti) vdzana na hodnotu individuanpodilového &u k datu

pojistné udalosti. Investii riziko tedy nese pojistnik. Na rozdil od kapt&ho Zivotniho

pojisténi (KZP), v jehoZ pipadt se poji€ovna i podpisu smlouvy zavazuje k vyplaceni

konkrétni ¢astky @i doziti se konce pojidhi. Vlastnosti IZP a moznostifipojisténi

vybranych pojisoven jsou uvedeny v tabulce 12.

MoZné piipojisténi a podminky plnéni jsou nasledujici:

>
>

Doplikové rizikové Zivotni pojigni (zvySeni pojigni pro gipad smirti).
Pripojisténi pro gipad smrti zpsobené Urazem.

Toto pipojisteni je splatné, jestlize dojdelirem doby placeni ke smrti &gobené
arazem. Pdstalym pojifovna vyplati sjednanctastku.

Pripojisténi  zpros¢ni od placeni pojistného v tipac trvalé invalidity.
Stane-li se pojighy trvale plg invalidni, gebere pojiBovna placeni celého
pojistného po dobu, na kterou je pojistna smloysdrsana.

Pripojisteni pro gipad plné invalidity.

V pripack trvalé invalidity poji§ovna plni, stane-li se poj&ty trvale plr&
invalidnim.

Pripojisteni  pro gipad civilizanich chorob (pro fpad velmi vazného
onemocgni).

Toto pojis€ni slouzi primaré na hrazeni nakladspojenych s kenim zavaznych
nemoci. Za zavazné onemeonn se obvykle povazuje: sret@ infarkt, rakovina,
nahla cévni mozkovéaiihoda, selhani ledvin, transplantace Zi¥othilezitych
organi, operace &ncitych tepen pro ischemickou chorobu ghaie operace aorty,
nahrada srd@i chloprgé, AIDS, slepota, ztrata sluchu, ochrnuti, ztratadedin,
tézké popaleniny, nezhoubné mozkové nadory.

Pripojisteni pro @ipad trvalych nasledkzpisobenych Urazem.

Poji¥ovna vyplati finatni odSkodsni, jehoZz vySe je zavisla na zavaznosti
nasledk drazu.

Pripojisténi denniho odSkodného vipact arazu.

Sjednanim ppojisteni si pojiseny zajifuje vyplatu denni davky v ifpad
pracovni neschopnosti Ziebdu Urazu.
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» Pripojisteni denni davky v fipadt pracovni neschopnostiifpojisténi pro gipad

uslého vydlku v piéipad nemoci a/nebo Urazu).

Z tohoto pojisEni je plreno v gipad, Ze je poji&ny pracovi neschopen zitvodu

Urazu nebo nemoci.

> Pripojisténi pro gipad hospitalizace.

V ptipojisteni hospitalizace se vyplaci denni davka za dnygékpejiSeny stravi v

nemocnici.

Tabulka 12. Srovnani vlastnosti IZP pojidven:Ceska pojigovna, Generali, Uniga.

Ceska poj. General Uniga
. Investiéni Investiéni Investiéni
Vlastnosti - S | s PO B P
Zivotni pojisténi | Zivotni pojiSténi | zivotni pojiSténi
Profi Invest Clever Invest Finance Life
Zakladni vlastnosti
Moznost vinkulace pojistky ano ano ano
Indexace ano ano ano (pou.ze na
Zadost klienta)
dle klientem dle klientem dle klientem
Zhodnoceni investni zvoleného zvoleného zvoleného
programu programu programu
Minimalni zargené r&ni zhodnoceni neni garance neni garance neni gaanc
Lidé, pojistna ¢astka a wk
Minimalni pojistnacastka 30.000,- 2.000,- 6.000,-
Maximalni pojistn&éastka neomezeno neomezeno neomezeno
Minimalni vstupni ¢k 15 15 0
Maximalni vstupni ¥k 65 70 70
Maximalni doba trvani do 70 75 75
Pojisténi obsahuje
PojiS&ni pro @ipad smrti ano ano ano
Pojis&ni pro gipad doziti ano ano ano
Doplitkové rizikové zivotni pojigni ne ano ano
Zproseni placeni v fipads pIné invalidity ano ne ano
Pripojisténi pro ipad plné invalidity ne ano ne
Pripojisténi pro gipad civilizanich chorob ano ano ne
Pripojisténi pro ipad hospitalizace ne ano ne
Pripojisténi pro gipad smrti Grazem ano ano ano
Pripojisténi pro gipad trvalych nasledkdrazu ano ano ano
Pripojisténi pro gipad denniho odSkodného kigac Grazu ano ano ano
Pripojisténi denni davky $ pracovni neschopnosti ano ano ne

Pramen: www.cpoj.cz, www.generali.cz, www.uniga.cgazebnik Generali, sazebnik
Uniga (Ganor 2007).

podilovymi V gipadt IZP poji¥ovna vede klientovi individualni ¢ét tvaeny
investénimi jednotkami. Podilové jednotky pajé/na nakupuje za celé nehbtast
prijatého pojistného od klienta. VySe pojistnéhoéplinv pripact doziti se konce poji&hi
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zavisi na hodnétinvesttnich jednotek, tedy na tom, jak se budé&tdandu, ktery si sdm
klient vybira.

Typy podilovych fondi a investiéni strategie
Volba investéni strategie zavisi ipdevSim na investim horizontu, ¢ekdvaném
vynosu a vztahu k riziku. Porovnani fandejich rizika, likvidity a investiniho horizontu

jsou uvedeny v tabulce 13.

1) Fondy perézniho trhu

Nabizi stabilni vynos, obvykle migrnvyssi nez terminované vklady v bankéch, jejich
kurs neprochazi zadnymi vyragsimi vykyvy a poplatky za spravu jsou minimalrgoud
proto idealni pro kratkodobé ulozky pro uloZeni hotovostni rezervy, kterou je iipba
mit rychle k dispozici. Fond p&aniho trhu progedky investoi pijcéuje na pesznim trhu,
uklada je na terminované vklady u bank a nakuptgenis pokladnini poukéazky a
dluhopisy s kratkou dobou splatnosti¢t$ina prostedki je obvykle uloZena pouze v

korunach, takze zéma kursu koruny vykonnost fondu neowiye.

2) Dluhopisové fondy

Dluhopisy, do kterych tyto fondy investujiiipasi o gco vySSi vynosy, nez jaké mohou
dosahovat fondy peiniho trhu. Dluhopisové fondy nakupuijfepevsim statni a firemni
dluhopisy, u firemnich majifpdnost dluhopisy i/éryhodnych emiterit Cast dluhopis
muze byt denominovana v cizichémach, coz zvysSuje rizikovost fondu &irasi &tsi

kolisani jeho kurzu. Investice je vhodndbpizné na dva roky.

3) SmiSené fondy

Do smiSenych fondje vhodné investovat zhruba rrarbky. V portfoliich €chto fondi
jsou zastoupeny dluhopisy i akcimskych i zahraghich spolénosti. Akciova ¢ast
portfolia by nela v dok& rastu tahnout zhodnoceni fondu vizh, v piipact problémi by
naopak dluhopisovéast ngla tlumit negativni vliv klesajicich ku#izakcii. V portfoliu
smiSenych fonil Ize najit akcie, podilové listy, obligace i nagrpertZzniho trhu, jejichz
vzajemny pondr uréuje rizikovost fondu. Zadny druh cennych papily podle metodiky
Unie investénich spolénosti CR nengl presahnout Sedesat procent hodnoty portfolia.

Cenné papiry mohou byt denominované v korunachicltinénach.
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4) Fondy fondi

Fondy fondi nabizi jednoduchy ffstup na zahratni akciové trhy. Mly by tedy
poskytovat vyrazé nadpfimérny vynos (vedletrstu zahrarinich akciovych trh také diky
ziskim plynoucim ze znehodnocovani koruny), ovSem varted moznym kratkodobym
vykyvam akciovych trii je vhodné investovat déahto fondi s investénim horizontemif
a vice let. Fondy fond nakupuji podilové listy jinych foridze zahrarii. Diky tomu
snizuji riziko plynouci z mozného padu kairakcii jednotlivych firem a zarovienemusi

vydavat zna&né prostedky na analyzyéthto trhi.

5) Akciové fondy

NejdelSi investini horizont (obvyklectyii az gt let). V kratkém obdobi G¥e jejich
kurs vyrazg kolisat. V dobe sestaveném portfoliu bydhy jednotlivé fondy navzajem
tlumit své poklesy. Z tohotougtodu je lepSi volit &kolik raznych fondi s odliSnym
zameienim (& uz podle regionu nebo sektoru, do kterého invgsttimz se snizuje riziko
s akciovymi fondy spojené. Akciové fondyétsinu prostedki ukladaji do akcii
zahrantnich nebaieskych firem. Rizikovost fondu se odviji od toho,jdkych firem a v

jakych zemich fond investuje.

Tabulka 13. Srovnani fond, jejich vhodna délka investovani, riziko a likuali

Typ fondu Doba investice| Riziko Likvidita
Perézni 6-12 ndsial nizké vysoka
Dluhopisovy 2 roky nizsi vysoka
Smiseny 3 roky stedni vysoka
Fondy fondh 3 roky VySSi vysoka
Akciovy 5 let vysoké vysoka

Pramen: Jilek, 1997

Kazda z vybranych pojfievacich spolénosti investuje douznych tym podilovych
fondi, tak aby nejlépe zhodnotila klientem vioZzené perdp 1ZP. Klient si vzdy tive
vybrat jakou investini strategii zvoli, tedy jaké riziko a vynos je obdn podstoupit.
Prehled vSech nabizenych fand trech vybranych poji®vacich spolénosti je uveden
v tabulce 14.
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Tabulka 14. Profil podilovych fond spol&nosti GeneraliCeska pojiovna, Uniga.

Regionalni ;
. Zalozeni
Typ fondu Slozeni porfolia zaméreni Sektory
fondu
fondu
Generali — Clever Invest
5 % term. vklady u bank a hotovost, 25 % .
Akciovy dluhopisy a ost. CP s pevnym vkladem, 70 % CR 20. 4. 2001
akcie a podilové listy
. , 15 % term. vklady u bank a hotovost, 85 % *
Dluhopisovy dluhopisy a ost. CP s pevnym vkladem CR 20.4.2001
10 % term. vklady u bank a hotovost, 40 % 5
SmiSeny dluhopisy a ost. CP s pevnym vkladem, 50 % CR 20. 4. 2001
akcie a podilové listy
0 ) .
Perszni 90 % t(_erm. vklady’u bank a ho’tovost, 10 % CR 20. 4. 2001
dluhopisy a ostatni CP s pevhym vkladem
European equities akcie spolenosti kétovanych na burzach Velka Britanie, finance. eneraetika
pe q &lenskych zemi OECD, konvertibilni dluhopisy, Francie, ’ 19 I 1.11.20086
dynamic C e - . zdravotnictvi
prioritni akcie... Némecko
akcie spolénosti podnikajici ve gdni a ) .
Central and easterr\vychodnl’ Evrop a jsou kétované na burzach, I?olsko,v finance, energetlka, 1. 11. 2006
european equities € o . o Mad’arsko,CR komunikace
konvertibilni dluhopisy, prioritni akcie...
potravindsky
. . . - USA, Anglie, pramysl,
Global life style C akcie spolénosn,vktere,podnlkajl v sekPoru Svycarsko, | maloobchod, zboz| 1. 11. 20086
spoteby a trend Zivotniho stylu po celém &t& . .
Francie dlouhodobé
spoteby
akcie spolénosti zpracovavajici omezenérpdni USA. Anglie energetika
Global multi suroviny a fisobi v primarnim sektoru L gie, getika,
- ) L , Némecko, telekomunikace a| 1. 11. 2006
utilities C energetiky, spaeby a telekomunikaci po celém -
. Francie spoteba
swite
Ceské poji¥’ovna — Profi Invest
statni pokladriini poukazky, terminovane vklady
Perézni u davéryhodnych bank a kratkodobé vysoce CR, EU, USA 1.1.2002
bezpe&né dluhopisy
Dluhopisovy ¢eské a zahraéni korporatni dluhopisy CR, EU, USA 15. 11. 2001
silné akcie s§tové proslulych firem, portfolio kosr%ﬁei:?:ée
Akciovy tvori vybér ze 100 bonitnich stovych EU, USA . ! ' 15. 11. 2001
y P pramysl, finance,
spolenosti X
technologie
Fond ropného a akcie firem z oblastiéiby, zpracovani, dopravy a té¢Zba a zpracovan
energetického prodeje ropy a rowt energetiky, dluhopisy max. USA, EU ropy, vyroba 1. 1. 2002
pramyslu 20 % elekiiny
vynosy z cen zlata, $bra, drahych ko¥, ts7ba zlata. zlato
Zlaty fond zemedélskych komodit a akcie firengzicich USA, EU e ' ’ 1. 5. 2006
. stiibro, drahé kovy
zlato a stibro
Fond spole&nosti operujici na realitnim trhu, akcie stredni a pronajmy, ETF*,
nemovitostnich P - peru) ' ' vychodni nakupni centra, 1. 8. 2006
o dluhopisy, ETF -
akcii Evropa nemocnice
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Tabulka 14. Pokraovani.

N . Regionalni Zalozeni
Typ fondu Slozeni porfolia zameéfeni fondu Sektory fondu
Uniga — Finance Life
Investini program 100 % statni dluhopis§/R se zarstenim na %
Stabil emise se splatnosti do 10 let CR 16.6.2004
akcie 40% (10% akcii &dni a vychodni Evropy 5

Investitni program| 10% globalnich a 20%evropsl5ych akcii, CR, stedni a 16.6.2004
Plus dluhopisy 60% (50% dluhopisyR, 10% stedo-a| vychodni Evropal e

vychodoevropské zeh

akcie 80% (50% evropskeé fondy, 20% fondy ropa, investice

Investiéni program| globélni, 10% $edni a vychodni Evropa), CR, stedni a ;
Extra dluhopisy 20% (15%eské statni, 5% istdo-a vychodni Evropa teleromun!kace, 16.6.2004
. . armacie
vychodoevropskeé)
akcie 100% (25% fondy s globalnigobnosti,
Investéni orogram 25% steSni akciovy fond se zaft$nim na ropa, investice,
Equit prog Evropu, Severni Ameriku a Japonsko, 20% Svét telekomunikace, 1.11.2006
quity evropské fondy, 15% asijské fondy, 10% finange, farmacie

5% stedni a vychodni Evropa)

Poznamka: * ETF (Exchange Traded Fund) jéey€ obchodovany fond, pro ktery se
pouzivaji také vyrazy iShare, SPDR nebo indexov@eakeTF investice probihaji podle
piesného algoritmu. Timto algoritmem je index, tziespé kopirovani sloZzeni vybraného
indexu podle znamého slozeni aktiv indexu. Sprawad se tim redukuje na to, Ze kdyz se
jednou za delSi dobu zZmi sloZeni indexu, stejné Upravy je i@ita udlat v portfoliu ETF,

a kdyz se jednou z&as navySuje nebo sniZzuje objem fondu, iigb& proporcionakh
upravit pozice tak, aby nadale kopirovaly slozedieixu.

Pramen: www.cpoj.cz, www.generali.cz, www.uniga(cmor 2007).

VySe pojistného

U investiéniho Zivotniho poji&ni se pouziva ifrozené pojistnéPoji¥ovna kazdy
meésic vypd@te na zaklad aktualniho ¥ku, pojistnécastky a platného sazebniku rizikové
pojistné. VySe rizikového sazebnikuube odpovidat ndjklad umrtnostnim tabulkam
Ceského statistického fadu z uEitého roku. Toto rizikové pojistné pak strhne z
podilového dtu klienta.

U rizikového pojis&ni se naopak po celou dobu plati stejné pojistodoTe dosazeno
tim, Ze z poatku plati klient vysSi pojistné nez odpovida pegatiobnosti umrti v daném
véku a ke konci naopak mén

Poji¥ovna Generali, Uniga CP vyplaci pi doZiti aktualni hodnotu podilovych
jednotek, tzn. nize uvedenou variantu - Pojistnéripac smrti pojisStneho vyplaci
Generali obmyslenym osobam (osoby uvedené ve swjloaktualni hodnotu fondu +

pojistnouc¢astku pro pipad umrti. Uniga také vyplaci aktualni hodnotudemavySenou o
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rozdil mezi hodnotou pojistného ghi pro gipad smrti a hodnotou fondu stanovenou
k okamZiku smrti. To znamena, Ze figadt smrti pojis€ného je u Generali a pofidvny
Uniga vyplacenaastka podle varianty - Fond a pojistééstka. UCP je v gripadt smrti

zvolena varianta — Nejmémojistnacastka.

Konstrukce pojistné ¢astky u IZP
Na trhu existujii zakladni konstrukce pojistri@stky pro pipad smrti.

1) Varianta - Pojistné
V piipadt smrti je vyplacena aktualni hodnota podilovycmaek.

2) Varianta - Fond a pojistnacastka

V pripact smrti je vyplacena hodnota fondu a sjednand pdjigtstka. Klient v
pojistné smlouy uréi pojistnoucastku. Kazdy résic je vyp@éteno gfirozené rizikovée
pojistné odpovidajici sjednan&stce a to je strzeno z hodnoty fondu. Jestlize v
okamziku smrti byla aktualni hodnota fondu 325 8@0a sjednana pojistnéastka 500
000 K, je opravenym osobam vyplaceno celkem 825 008. Rizikové pojistné se

vypoéte podle sazebniku.

3) Varianta - Nejméng pojistna ¢astka

V piipact smrti je vyplacena pojistnéastka, pipadré hodnota fondu, pokud je vySsi.
Pokud je sjednana pojistdastka 500 000 Ka hodnota fondu 325 00 Kstejre jako

v predeSlé variar), je vyplaceno obmysSlenym osobam iipact smrti 500 000 K.
(Pokud by byla hodnota fondu vysSi nez pojistastka - nap 510 000 K, byla by mu
vyplacena hodnota fondu.). Zakladem pro Wgiaizikového pojistného je rozdil mezi
sjednanou pojistnowastkou a hodnotou fondu. V okamziku, kdy hodnotadfo

piekrai pojistnoucastku se jiz Zadné rizikové pojistné nestrhava.

Na rozdil od kapitalového pojisti Ize u IZP snadno realizovat tzséstény odkup.
Klient si uki vysi odkupu jaka@astku v K nebo péet jednotek, a z kterého fondu (fand
ma byt odkup realizovan. Odkoupetéstka je mu zaslana naed.

Kromeé bézne placené smlouvy fize pojistnik Bhem trvani smlouvy zaplatit i takzvané
mimoradné pojistné (MP). Za toto pojistné jsou nakoupeogilové jednotky stefnjako
za l&Zné pojistné. Klient ma pravo si zvolit fondy deimt se MP investuje nezavisle na
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alokaci &Zného pojistného. Generali paji/na utuje minimalni miméadny vklad, ktery
miaZe byt placen kdykoliv v fibéhu trvani pojidini, 1 000 K, CP a Uniga 3 000 K

Pojiseény si mize diky IZP snizit dahaz o 12 000 K ro¢né. Pro daiovy odpdet jsou
stanoveny obecné podminky:

> platna smlouva IZP;

» konec poji&ni v roce, ve kterém poji&ta osoba dosahnéku 60 let;

» pojistna doba minimatb let.

V souwasné dob zadna pojiovna nenabizi sjednani investino pojiséni pomoci
piimého prodeje pro&dnictvim internetu za zvyhod&mou cenu.

Mezi nejdilezitejSi distribwni kanaly pafi prodej ges vlastni (vdzanou) agentskoti si
nebo progednictvim nezavislych prodejnich sp@esti. PojiSovna b’ prodava stejny
produkt [fes oba tyto kanaly nebo pro prodejni spotest vytvdi specialni produkt, ktery
pokryva vysSi psateini naklady spojené s distribudigs tuto spoknost.

V tabulce 16 jsou srovnany pojistné produkty IZbranych pojioven podle &elu.
Ziskané informace byly porovnany, ale bohuzel zkaoén poji§ovaci spolénosti
nedovolily uvést fesné informace ze sazebinikteré jsou vyhradhpro interni patby. U
kryti smrti BZné byla porovnavangstka pojistného a tomu odpovidajici pojistaatka
na smrt. Zhodnoceni vklédbylo ve vSech produktechtipnivé, protoZze vSechny
pojistovny investuji nejen u nas, ale i v zahtanDo 1. 11. 2006 poji®vna Generali
investovala pouze d&€R a vynos byl mnohem mensi. Vroce 2007 bylo zrasen
investovani do peiiniho trhu, kili nizké mie vynosnosti. Pojibvna Generali nechava
stale zet staré smlouvy, kde klienti této pdpsny investovali do petzniho trhu. H
srovnani zproghi od placeni vipact invalidity a sjednani ifgpojisteni invalidity, kazda
z vybranych pojioven nabizi jeden 2¢hto gipadi. Klient si tedy niZze vybrat zda
v pripact invalidity za ] bude pojifovna platit pojistn&i zda se necharipojistit a
pojistovna mu v pipact invalidity vyplati ugitou pojistnouc¢astku uvedenou v pojistné
smlouw. U Generali musi byt klient poj&t na stejnoucastku na invaliditu, vazna
onemockni a smrt GrazemCP a Uniga byla vifpac smrti Grazem porovnavana &p
z hlediska pojistného a pojistréstky. V gipadt davek denniho odskodného wstedku
Urazu bylo porovnavano poijistné, vyplacené denukygla paet dni karence. Pojivna
ruci az po uplynuti karagmi doby, tzn. Ze vifpact Generali musi byt Graz delSi nez Tdn
a poté mu pojigvna vyplati zptné denni odsSkodné od prvniho dneédai. Denni davky

pracovni neschopnosti Ize k IZP sjednat pouze ue@din karegni doba je zde 29 dn
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V piipact pojiovny Uniga se musi,ipsjednani pojigni smrti @zné, vzdy zkoumat
zdravotni stav pojishého. U Generali &P nemusi zkoumat zdravotni stav ipack
pojistné ¢astky 2 000 K u Generali a 10 000 &Ku CP. Minimalni nésiéni platba je
v piipact Generali 300 K a CP a Uniga 500 K Z tabulky 16 plyne, Z€P je vhodna
k vysokému zaji&hi pro smrt, které se pouziva hlgwnZivitela rodiny, kdy by jejich smrt
zpasobila velké finatni problémy rodiny. Poji®vna Uniga je naopak vyhodna pro
zhodnoceni vklai, pii nizké pojistnécastce na smrt. Pojidvna Generali je vhodna pro
lidi, ktefi maji rizikové povolani (ndp ¢iSnici, kuché#, clenové horské sluzby,¢bhici,
instalatdi, letuSky, mechanici, novidia prislusSnici policie, pracovnici bezf®stnich
agentur, profesionalnidici, truhl&i, veterin&i, zednici, zdménici apod.), a to protoze
nerozliSuje tyto rizikové skupiny. Z tohotaiebdu je pro lidi s nerizikovym povolanim

pojistni stejré drahé jako pro lidi s rizikovym povolanim.

Tabulka 16. Srovnani pojistnych produkiZP vybranych pojigoven podle &elu.

Pojistovna
Udalost Generali CP Uniga
Clever Invest Profi Invest Finance Life
Vysoké kryti smrti BZné (SB) ok Fkkkk rkx
Zhodnoceni Vklaﬂ *kkkk *kkkk *kkkhk
Zproseni od placeni X ok ok
Invalidita (INV) eSOy | X X
Vazna onemoami (VO) va(z\z;lg(igg:slﬁ\z/a)mv X X
Smrt trazem (SU) Vai;gi |r;\|avli\l\>/oa)1 VO i it
Trvalé nasledky Urazu A . —
(progresivni plgni) (TNU)

. o L, *kkk *kkkk *kkkk
Denni odSkodné trazem (DO (7 dni karence) (14 dni karence) (9 dni karence)
Denni davky pracovni ok X X
neschopnosti (DDPN) (od 29 dne)

Smrt BZnd bez zkoumani 2 000 K 10 000 K X
zdravotniho stavu
Minimalni mgsicni platba 300 Kg 500 K& 500 K&

Poznamka: ***** nejvhod®jSi, X neumi

Pramen: autorka
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Nap. Muz 30 let (Zivitel rodiny) a Zena 25 let si kdudum. Na dim si vzali U¥r ve
vySi 1 000 000 K. Oba spadaji do 1. rizikové skupiny, tzn. Ze n@ptgSSi pojistné za

rizikové povolani a oba patdo 19 % daové skupiny.

Reseni:

Muz

Profi invest

Smrt Urazem 800 000,-
Urazové poji&tni  1,5%
Pojistné 700,-Azicne

V 60-ti letech370 000,-
Dari. octitatelné 8 400*0,19% 596,-

Generali Z65

Smrt Urazem 220000,-
Vazna onemoami 200 000,-
Denni odskodné 150,- (Uraz) — hospitalizeaeySuje na 300,-
Trvala invalidita 300 000,- s progresivipmenim
Cela az 5*30@®6a 500 000,-

Pojistné 600,-/rsicné

V 65-ti letech400 000,-
Dari. octitatelné 3 914*0,19#43,66

Zena

IZP Finance Life New

Smrt razem 200 000,-
Trvald invalidita 200 000,- s progresivnim giim
Denni odSkodné 100,- uraz

Pojistné 750,- /@si¢ne

V 60-ti letech 870 000,-
Dan. otitatelné 7 432*0,19£ 412,08

Generali Z 65

Bézna smrt 2 000,-
Vazna onemoami 200 000,-
Pojistné 400,-/isicné

V 60-ti letech750 000,-
Dan. octitatelné 4 568*0,19867,92
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V tomto gipact je vhodné pro muze vysoké kryti smrti, protoZzemjez Zivitelem a
jeho smrt by zfisobila velké finatini potize zeth Smrt Urazem je zvolena #vbdu malé
pravdspodobnosti smrti &né u mladého zdravélitovéka. Zena v tomto ifpact nemusi
mit vysoké kryti smrti, protoZe neni Zivitelkou nogl Dilezita jsou také pojighi trvalé
invalidity (nag. invalidni vozéek stoji giblizné 1 000 000 K, pojis€ni vaznych
onemocgni, které umozni vifpact jejich vyskytnuti nad standardni lékkou péi a
denni odSkodné Urazu zajgici alespa casténé uslou mzdu. Touto kombinaci pofai
si vyiesili i otazku finagniho zabezpgeni na std. Muz i Zena mohou p#vyuzit
daiovych odpdétia. Dohromady se jim diky d@vym odp&tim na konci roku vrati

4 618 K.
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1. 5. NAVRH INVESTI CNIiHO ZIVOTNIHO POJIST ENI

Zkoumani pojistného trhu inve&tiiho Zivotniho poji&ni odhalilo nedostatky a
problémy s kterymi se klienti potykaji. Z tohotoivddu je navrZzen novy produkt

investiniho Zivotniho pojigini Financial Tiger.

Vlastnosti nového produktu IZP:

néazev produktu: Financial Tiger

moznost vinkulace pojistky: ano

indexace: ano

investini zhodnoceni: dle klientem zvoleného programu
minimalni zardgené r@&ni zhodnoceni: neni garantovano
minimalni pojistn&astka: 10 000 K

maximalni pojistn&astka: neomezeno

minimalni vstupni ¥k: O

maximalni vstupni &k: 65

maximalni doba trvani do: 70

Pojis&ni pro gipad smrti: ano

Pojiseni pro gipad doziti: ano

Dopliikové rizikoveé Zivotni poji&ni: ano

ZproSeni placeni v fipact pIné invalidity: ne

Pripojisténi pro gipad plné invalidity: ano

Pripojisténi pro gipad civilizanich chorob: ano
Pripojisténi pro @gipad hospitalizace: ano

Pripojisténi pro gipad smrti Urazem: ano

Pripojisténi pro gipad trvalych nasledkdrazu: ano
Pripojisténi pro gipad denniho odskodného kigmd Urazu: ano

Pripojisténi pro gipad denniho odSkodného v nemoci: ano

YV V.V V V V V VYV V V V V V V V V V V V V V V

Pripojisténi denni davky $ pracovni neschopnosti: ano
Produkt bude mit peéani, dluhopisovy i akciovy fond. Klienti si mohowlwat ze

Sirokého portfolia podle toho, jaké riziko jsou otfi podstoupit a podle pozadovaného
vynosu. Podilové fondy pojiti Financial Tiger jsou uvedeny v tabulce 17.
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Tabulka 17. Profil podilovych fond produktu IZP Financial Tiger.

Typ fondu Slozeni portfolia zalrjs?ela??(l)w du Sektory
Akciovy 70 % akcie, 30 % dluhopisy CR
. |85 % dluhopisy, 15 % term .
Dluhopisovy vklady u bank a hotovost CR
N 85 % term. vklady u bank a x
Perezni hotovost, 15 % dluhopisy CR
Half-and-half | 50 % akcie, 50 % dluhopisy Evropa ropa, mves}gcr;,;gilgkomumkace
Global 80 % akcie, 20 % dluhopisy EU, USA, Japonsko finance, energetika, pmysl
. USA, Anglie, telekomunikace, energetika,
0 ~
Peak 100 % akcie Svycarsko, Francie spoteba, maloobchod, tabak

Pramen: autorka

Zéakladni rozdil o proti klasickému IZP budeowm, Ze klienti budou mit dvasty.
Ten prvni bude klasicky jako doposud tzn., Ze pojiga povede klientovi individualni
Gcet tvareny invesitnimi podilovymi jednotkami. Podilové jednotky bugejistovna
nakupovat za celé nelddst fFjatého pojistného od klienta. Druhyget bude tveéen ciste
z dividend.
Tento dividendovy &et bude klientovi plé k dispozici:
» kdykoliv si dividenda nize vybrat;
» muze si dividenda nechat posilat naetido banky;
» dal penize investovat do jakékoliv strategie naiézeoji§ovaci spolénosti
(nebudou zde poplatky za&@m investéni strategie);
» dividenda vkladat doijpojisténi ¢i jiného pojiséni v ramci celé pojtovaci

spolénosti.

DalSi vyhodou pro klienta by bylo vyuziti interneffi obhospod#ovani svych
dividend. Kdykoliv by si mohl zjistit aktualni vygiodilovych jednotek i dividend. A sam
by mohl davat fikazy kam dividendu iemig’ovat, investovat nebo zasilat na jeho
bankovni det. V pipac, Ze by si klient nesdél rady, n¥l by k dispozici 24 hodin dern
infolinku zdarma. Kazdy klient by mohl také zdaraiasolvovat kurzy finamiho minima
formou pgednasky, které by se konaly kazdé &ioe. Tyto kurzy by gy dvoji stupé. 1.
stupd@i by byl pro nové klienty, kde by jim byly vystleny zaklady financovani a
objasrény zakladni pojmy tykajici se finaniho trhu. 2. stupeby byl pro klienty, kté
maji pehled o finatnim trhu a diskutovalo by se zd&mo o nastrojich finamiho trhu, o
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portfoliich, novinkadch apod. Diky tomuto programy ldé pochopili, co se &e s jejich
perezi a ziskali by ¥tSi divéru ve finargni trh i samotnou poji®vaci spolénost.

Jestlize akcie vy#lavaji 9 - 10 % rong, tak akcie bez dividend by v§idvaly 6-7 %.
To znamena, Ze na 1¢ta by vydlaly 6-7 % r@né a na druhém diu dividend by byly
vkladany dividenda, ktera nejsou zavisla na vywakcii, ale nacistém zisku akciovée
spolg&nosti, coZz je také vyhoda pro klienta. Investiceujsdo silnych akcii sstové
proslulych firem. Dividenda by se postupeasu n¢la dostat do faze kdy si na pojistné
IZP budou vydlavat sami, tzn., Ze klientovi penize sami praeujak nemusi vynakladat
nic vic ze svéhoifjmu. Myslim, si Ze tento fakt bude vitan a stasevelmi oblibenym,
protoze lidé si mnohdy uzkau IZP, plati ho prvnich péar let a potdijgou zrusit ¢i
pozastavit pojistku stim, Zze nemaji penize nazeplaceni. B navstveé pojisovacich
spole&nosti a setkani s pofidvacimi zprogtedkovateli mi byl tento fakt potvrzovan ve

velké mfe.

Priklad: Clovek ve wku 25-ti let si zaloZi IZP, bude pojity na smrt ve vysi 200 000¢K
do investice vlozi mimi@&dny vklad 50 000 K (penize jsou na 1.¢tu) a nésicné bude
vkladat 1 000 K. Tato investice bude po dobu 35-ti let, tzn. Zdeébspdit do 60-ti let a
tudiz si mize uplatnit daové odpdéty. Predpokladejme, ze 250 ¢Kpijde mesicné na
pojistni v pripact smrti a poplatky. To znamena, Ze investovédeika s pedpokladanym

zuradenim 6 % na 1.diu bude 750 K mésicné.

Koneina jistina na 1. &u po 35-ti letech # predpokladaném 6% zhodnoceni bude
piiblizné 1480000 K. Pokud by se klient rozhodl reinvestovat dividendpst,
piedpokladané zhodnoceni by bylo 9 %éatka na konci pojistné doby tj. po 35 — ti letech
by byla 3 376 000 K

Celkow do pojiseni i investice klient viozZil 420 000 &

Poznamka: VySe zhodnoceni investice, které je pouZztomto gikladu, ma pouze

orient&ni charakter.

Nevyhodou je pedevSim dvojité zdani dividend. Nejprve jsou prasidky zdagny
spole&nosti, protoze dividendy jsou vyplacenyéistého zisku po zda&ni. A pak je&t
zaplati d& prijemce dividendy, ktery ji dostane zd&aou 15-ti procentni srazkovou dani u
zdroje. V USA zruSili da z dividend a otadzkou tedyigtava zda se u nas také zvyhodni

investovani a nasledné vyplaceni dividend nebcstile fistane dvoji zdami.
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ZAVER

V Ceské republice byl pojistny trh vr. 2005 charakimran stabilnim vyvojem.
Z hlediska dynamiky celkov&@depsané produkce znamenal rok 2005 gokini trendu
z minulého roku. Rst celkového fedepsaného pojistného o 4 % odrazi dalSi zpomaleni
rastu pojistného trhu.

Pokud budeme poftovat st pojistného trhu siastem celé ekonomiky, musime
konstatovat, Ze pojistny segment zaostaval za wosto trendem celého hospdsii,
prirastek HDP za rok 2005 tot#&nil 7,1 % v EZnych cenach.

Pojis€nost p@itana jako porér mezi celkovym pojistnym a celkovym HDP, se oduok
1992 (2,6 %) zvedla na 4,4 % vroce 2004 a rok 2pMdes| mirné sniZzeni tohoto
ukazatele na 4 %. JiZkolik let je mira poji&nosti (Fiblizné na polovénich hodnotach ve
srovnani s hodnotami za celou EU, tzn., Ze je wnagelna podpojishost.

Zivotni pojiseéni vyznamnym zfisobem kladé ovliviiuje narodni ekonomiku,
piedevsim jako investni zdroj (technické rezervy) a jako protiinfid faktor (pojistné -
odloZzena spoeba). A pra¥ v tomto pojiséni ma Ceskéa republika velké mezery oproti
vyspilym zemim EU. V r. 2005 dosahlo jen 38,8 % na cedtko gedepsaném pojidi,
coZ je nejmi ze vSech srovnavanych zemich.

Dulezitym rysem vyvoje pojistného trhu Weské republice v roce 2005 bylo zvyseni
zajmu pojigoven z jinychélenskych stédt EU ¢i EHP provozovat zde poji§vacicinnost
prostednictvim svych pobiek nebo na z&klgdksvobody déasré poskytovat sluzby. Ret
pojistoven se sidlem Ceské republice (tuzemskych paj§en) se stabilizoval na Grovni
roku 2004. Nateském pojistném trhu k 31.12.2006spbilo 34 tuzemskych pofiéven.
Podle Bohmové (2006) bylo pozitivnim krokerfijgti zakona 28/2004 Sb., kterym jsme
ucinily dalsi krok k zapojeni do jednotného pojistaébhu EU. Jednim z hlavnich il

poZadavk zakona je prokazovani odborné&gpbilosti u pojiSovacich zprosedkovatet.

Poji&ovny, které isobi vCeské republice jsou si svymi pojistnymi produktyathiho
pojistni velmi podobné. Kazd§loveék se nachazi v jiné Zivotni situaci a ma jiné firan
moznosti a pro kazdého je vhodny jiny pojistny pkidii kombinace produkt Z tohoto
davodu je dilezité, dopodrobna prozkoumat kazdé ZP. Kazda fmjifa nabizi zajimavy
produkt z utitého hlediska a timto se na trhu 8lkevdophuji. Pak je na kazdém klientovi,

ktery ma zajem o ZP, aby si zjistil informace o izabych produktech nebo vyhledal
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kvalitniho finargniho poradce. Jen podrobna analyza odhali vyhalghkany jednotlivych
druhi pojis€ni. V poji¥ovnach ovSem ptgbné informace mnohdy neziskame.
Predstirany nakup v pojidvnach odhalil velké nedostatky znalosti u pai&cich
zprostedkovatel. Tento zarazejici fakt, jefgimé zpasoben tim, Zze zkou3kgNB pro
uckleni licence pojigovaciho zprosedkovatele jsou velmi snadné. Jedinym studijnim
materialem jsou vypracované otadzky a odfbvze zakona o poji®vnictvi. Zkouska
probihd formou testu. Tento test je velmi jednoguah tom vypovida fakt, Ze&Sina
zajema test napiSe na poprveé, a poté je jintleda licence. Tito lidé nemusi nic znat o
pojistnych produktech, fin&nim trhu¢i prokazat své jiné schopnosti v oboru, v kterém
chtji pracovat a mohou zprdstlkovavat pojighi. Rikladem neznalosti produkimuze
byt situace, kdy f predstiraném nakupu@P pijde potencialni klient se zajmem uzév

si IZP a pani naippazce mu okamzitnabidne KZP Dynamik, a po upozéni, Ze ma
klient zajem o IZP Profi Invest, vykazuje velmi manalosti o tomto produktu. Trendem
v CP je nébor velkého mnoZstvi novych zmtnand, aviak ¥tsina z nich (aZ 80 %) velmi

brzy toto zamistnani opusti.

Navrh IZP Financial Tiger, nabizi novy pohled n@)4dy diky dividendam klient
ziskava své finami prostedky okamzi. Dulezitym faktem je i to, Ze by klienti &
moznost ziskat zakladni znalosti v oblasti finamgojiSéni. Timto by se zvySilatéra
v nastroje finadniho trhu a také zainteresovanost lidi,iktey se sami zapojovali do
investovani, a tim ziskali pocit vyjirseosti. Nevyhodou zdeustava pedevsim dvoji
zdareéni. Tento produkt by byl pro pojidvaci spolénost mnohem natogjsi nez klasické
IZP, ale vyesil by hlavni dvod (finareni potize se zaplacenim pojistného),&idé dasto

rusi IZP¢i ho pozastavuiji, a tim se pré stava nevyhodné.
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Summary

Main aims of the work

The aim of this bachelor thesis was comparisorhefihsurance market in the Czech
Republic and in several European countries: AusBegium, Germany, France, United
Kingdom, Malta, The Netherlands, Poland, Italy, iBp&ortugal, Luxembourg, Sweden,
Greece and Slovakia. Subjects of comparison wesmipm (life and non-life premium),
investments, employees and companies, concentraiimnand penetration rate.

Second aim was to compare the products of invedthieimnsurance in some insurance
companies in the Czech Republic. These companies@eska pojigovna, a.s., Generali

a.s. and Uniga a.s.

Results
The important result for the Czech insurance maikdinding that life premium

income is much lower in the Czech Republic thadameloped European countries. Strong
growth of life premium income in developed Europeanntries demonstrates the healthy
economic environment. It also reflects confidendeinsured in life products as an
investment for pensions or as an alternative imeest in a period of low interest rates,
which offer a good return with a good guaranteeagital security.

The result of this bachelor thesis is proposal tfeg new investment life insurance

designed for the Czech insurance market.
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SEZNAM PRILOH
1) Nabidka Investniho Zivotniho poji&ni Generali Clever Invest.
1a) Redpokladany pibéh Investéniho Zivotniho pojigni Generali Clever Investip
5 % zhodnoceni.
1b) Fedpokladany gibeh Investéniho Zivotniho pojigini Generali Clever Investip
6 % zhodnoceni.
1c) Redpokladany gibéh Investéniho Zivotniho pojigni Generali Clever Investip
7 % zhodnoceni.
2) Nabidka Investniho Zivotniho pojig&ni Uniga Finance Life, tabulka odkupného.

3) Zdravotni dotaznik Invegtiho Zivotniho pojigni Uniga Finance Life.
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Ptiloha 1)

Nabidka investiéniho Zivotniho pojiSténi

Tarif Z65
pojistény
Prijmeni a jméno :
Rodné &islo : |  (Zena)
Vstupni vék : 2 let
Pocatek pojisténi: . 4.2007 Pojistné bude placeno: 3¢ let Konec pojisténi: =

Paty kalendarfni den po zaplaceni prvniho pojistného v piné vysi je pajisténému poskytovéna pojistné ochrana ve vysi uvedené v névrhu,
maximainé vSak 3.000.000 K¢ za jednu pojistnou udélost.

Splatka pojistného: 10 Ke placeno 12 x roéné

Z toho roéni rizikové pojistné (v 1. roce): 19 Ke

o Pfi doZiti se konce pojisténi
- pojisténemu je vyplacena aktuglni hodnota investice na konci pojisténi

e Pfi timrti pojisténého béhem pojisténi
- obmySlenym osobéam fe vyplacena sjednana pojistna ¢astka 50 000 K&
+ aktudini hodnota investice.

Minimaini pojistné za Zivotni ¢ast pojisténi: 300 K&
Bézné pojistné za celou smiouvu: 1000 K¢
Alokagni ar (i o ie)
Pojistné je investovano do podilovych fondl v nasledujicim poméru:

Nazev fondu Alokacni pomér

European Equities Dynamic C 30 %

Global Life Style C 0%
Od zakladu dané z pfijmu Ize podie zakona rocné odetist max. 12 000 K&, u této smiouvy 12 000 K&

(hodnota plati pro prvni rok pojisténi; klient obdrzi kazdy rok potvrzeni od pojistovny).

Priklady tispory na danich u této smlouvy:

Mésiéni hruba mzda |Roéni Gispora na dani z|Ro&ni dspora na dani z| Roéni Gspora na dani

Ké piijmu (bez déti) pfijmu (1 dité) z piijmu (2 déti)
8 000 1440 1440 1440

10 000 1440 1968 1440

12 000 1776 1776 1776

15 000 2280 2280 2280

20 000 2280 2280 2280

25 000 3 000 3000 3000

30 000 3 000 3000 3000

35 000 3 840 3840 3 840

40 000 3 840 3 840 3840
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Priloha 1a)

PREDPOKLADANY PRUBEH POJISTENI
Maximélni doporu¢ené zhodnoceni podilovéhoe tétu kiienta je 3,00 %.
Ptedpokladany rlst ceny podilu: 5,00 %
Rok Kumulované Dariové uzna- Hodnota Odkupné Pojistné pinéni
pojistné telné pojistné investice v pfipadé smrti
1 12000 12 000 10 498 0 60 498
2 24000 12 000 20721 0 70 721
3 36 000 12000 31492 12371 81492
4 48 000 12 000 42 839 24 373 92 839
5 60 000 12000 54 791 36959 104 791
6 72 000 12 000 67 376 50 159 117 376
i 84 000 12 000 80624 64 002 130 624
8 96 000 12 000 94 566 78708 144 566
9 108 000 12000 109 235 93 931 159 235
10 120 000 12 000 124 666 109900 174 666
" 132 000 12 000 140 898 126 827 190 898
12 144 000 12000 157 971 144 570 207 971
13 156 000 12 000 175924 163 003 225924
14 168 000 12 000 194 798 182 505 244 798
15 180 000 12000 214 641 203 110 264 641
16 192 000 ) 12 000 235499 224 548 285499
17 204 000 12 000 257 424 247182 307 424
18 216 000 12000 280 465 270 905 330 465
19 228000 12 000 304 678 295773 354 678
20 240000 12 000 330118 321 843 380118
21 252 000 12 000 356 848 349 315 406 848
22 264 000 12 000 384930 378 109 434 930
23 276 000 12 000 414 431 408 424 464 431
24 288000 12 000 445 420 440192 495 420
25 300000 12000 477970 473 487 527 970
26 312 000 12 000 512 154 508 506 562 154
27 324000 12 000 548 057 545 326 598 057
28 336 000 12 000 585 760 583 904 635 760
29 348 000 12 000 625 351 624 445 675 351
30 360 000 12 000 666 924 666 924 716 924
31 372000 12 000 711 386 711 386 761 386
2 384000 12000 758 052 758 052 808 052
33 396 000 12 000 807029 807 029 857 029
34 408 000 12 000 858 429 858 429 908 429
35 420000 12 000 912 376 912 376 962 376
36 432000 12 000 968 990 968 990 1018990
37 444000 12 000 1028 399 1028 399 1078 399
38 456 000 12 000 1090 741 1090 741 1140 741

VySe zhodnoceni investice, které je pouzito v tomto modelovém pfikladu, ma pouze orientaéni charakter.

V praxi je zhodnoceni uréeno vynasnosti fondd, do kterych je pojistné alokovano.

Tato modelové nabidka méa pouze infarmativni charakter, tzn. Ze ji nelze povaZovat za soutast pojistné smiouvy
a spolecnosti Generali Pojistovna a.s. z ni neplynou zadné zavazky.
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Priloha 1b)

PREDPOKLADANY PRUBEH POJISTENI
Maximalni doporuc¢ené zhodnoceni podilového G¢tu klienta je £,00 %.
Predpokladany rist ceny podilu: 6,00 %
Rok Kumulované Dariové uzna- Hodnota Odkupné Pojistné pinéni
pojistné telné pojistné investice v pfipadé smrti
1 12 000 12 000 10 552 0 60 552
2 24 000 12 000 20 926 0 70 926
3 36 000 12 000 31945 12 450 81 945
4 48 000 12 000 43648 24 641 93 648
5 60 000 12 000 56 076 37 547 106 076
6 72 000 12 000 69 273 51213 119 273
7 84 000 12 000 83 283 65 681 133 283
8 96 000 12 000 98 152 81199 148 152
9 108 000 12 000 113931 97 416 163 931
10 120 000 12 000 130676 114 589 180 676
11 132 000 12 000 148 444 132 967 198 444
12 144 000 12 000 167 296 152 416 217 296
13 156 000 12 000 187 296 172 813 237 296
14 168 000 12 000 208 510 194 599 258 510
15 180 000 12 000 231013 217 840 281013
16 192 000 12 000 254 881 242 251 304 881
17 204 000 12 000 280 196 268 271 330 196
18 216 000 12 000 307 042 295 805 357 042
19 228 000 12 000 335510 324 945 385 510
20 240 000 12 000 365 697 355 785 415 697
21 252 000 12 000 397 705 388 597 447 705
22 264 000 12 000 431644 423 318 481 644
23 276 000 12 000 467 627 460 224 517 627
24 288 000 12 000 505776 499 271 555 776
25 300 000 12 000 546 219 540 589 596 219
26 312000 12 000 589 091 584 466 639 091
27 324 000 12 000 634 540 631 045 684 540
28 336 000 12 000 682 715 680 318 732715
29 348 000 12 000 733780 732 598 783 780
30 360 000 12 000 787 906 787 906 837 906
31 372 000 12 000 846 354 846 354 896 354
32 384 000 12 000 908 289 908 289 958 289
33 396 000 12 000 973918 973 918 1023918
34 408 000 12 000 1043 459 1043 459 1093 459
35 420 000 12 000 1117 150 1117 150 1167 150
36 432 000 12 000 1195231 1195 231 1245 231
37 444 000 12 000 1277 962 1277 962 1327 962
38 456 000 12 000 1365618 1365618 1415618

Vy$e zhodnoceni investice, ktere je pouZito v tomtc modelovém piikladu, ma pouze orientaéni charakier.

V praxi je zhodnoceni uréeno vynosnosti fondd, do kterych je pojistné alokovano.

Tato modelovéa nabidka ma pouze informativni charakter, tzn. Ze ji nelze povaZovat za souéast pojistné smiouvy
a spole€nosti Generali Pojistovna a.s. z ni neplynou Zadné zavazky.
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Priloha 1c)

- . - o v v

PREDPOKLADANY PRUBEH POJISTENI
Maximalni doporucené zhodnoceni podilového Utu Klienta je 2,00 %.
Predpokladany riist ceny podilu: 7,00 %
Rok  Kumulované Dariové uzna- Hodnota Odkupné Pojistné pinéni
pojistné telné pojistné investice v pfipadé smrti
1 12000 12 000 10 607 0 60 607
2 24000 12 000 21132 0 71132
3 36 000 12 000 32402 12 529 82 402
4 48 000 12 000 44 469 24911 94 469
5 60 000 12 000 57 389 38 143 107 389
6 72 000 12 000 71222 52 286 121222
7 84 000 12000 86 031 67 401 136 031
8 96 000 12 000 101 881 83 769 151 881
9 108 000 12 000 118 845 101 034 168 845
10 120 000 12 000 137 003 119 490 187 003
1 132 000 12 000 156 436 139429 206 436
12 144 000 12000 177 236 160 730 227 236
13 156 000 12000 199 496 183278 249 496
14 168 000 12 000 223 316 207 592 273316
15 180 000 12 000 248 807 233778 298 807
16 192 000 12000 276 086 261 540 326 086
17 204 000 12000 305278 291415 355278
18 216000 12 000 336 514 323 328 386 514
19 228 000 12 000 369 938 357 421 419938
20 240 000 12 000 405700 393 847 455700
21 252 000 12 000 443 966 432 971 493 966
22 264 000 12 000 484 909 474764 534 909
23 276 000 12 000 528 717 519611 578 717
24 288 000 12 000 575 588 567 512 625 588
25 300 000 12 000 625736 618 679 675736
26 312 000 12 000 679 387 673 535 729 387
27 324000 12 000 736 788 732 324 786 788
28 336 000 12 000 798 197 795107 848 197
29 348 000 12 000 863 896 862 358 913 896
30 360 000 12 000 934 182 934182 984 182
31 372000 12 000 1010 806 1010 806 1060 806
32 384 000 12 000 1082773 1092773 1142773
33 396 000 12 000 1180 457 1180 457 1230 457
34 408 000 12 000 1274 252 1274252 1324252
35 420 000 12 000 1374 590 1374 590 1424 590
36 432000 12 000 1481920 1481920 1531920
37 444000 12 000 1596 728 1596 728 1646 728
38 456 000 12 000 1719534 1719534 1769534

Vy§e zhodnoceni investice, kieré je pouZito v tomto modelovém piikladu, ma pouze orientadni charakier.
 praxi je zhodnoceni uréeno vynosnosti fondd, do kierych je pojistné alokovano.
Tato modelova nabidka mé pouze informativai charakler, iz

& spoletnosti Generali PojiStovna a.s. z ni neplynou Z&dné zévaz

f=e et imd =

lze povaZovat za soud

miouvy

Y
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Ptiloha 2)

Pi‘ehled prredpokladanych narokii z pojisténi

Tarif

Roé¢nik narozeni

Pohlavi
Délka trvani pojisténi 38 .doroku 2045 Délka placeni pojistného 38
Celkové pojistné 1Zp 441 408 K¢ , pInéni pro pFipad smrti 44 141 K&

Investi¢ni Zivotni pojisténi Finance Life New
1985
Zena

Tabulka odkupného

Rok | Zaplaceno Castka pii imrti Aktudlni hodnota jednotek
5,0% 6,0% 7,0% 5,0% 6,0% 7,0%

1 11616 44 140 44 140 44 140 2170 2182 2193

2 23232 44 140 44140 44140 3 865 3 907 3949

3 34 848 44 140 44 140 44 140 13 538 13 671 13 304

4 46 464 46 937 47268 47 602 24 867 25198 25552

5 58 080 58 832 59487 60 152 36 762 37417 38082

6 69 696 71323 72 440 73 581 49253 50370 51511

7 81312 84 438 86 170 87949 62 368 64 100 65 879

8 92 928 98 209 100 723 103 323 76 139 78 653 81253

9 104 544 112 667 116 149 119773 90 597 94 079 97 703
10 116 160 127 848 132 500 137374 105778 110430 115304
11 127776 143 788 149 833 156 207 121718 127 763 134 137
12 139392 160 525 168 204 176 357 138 455 146 134 154 287
13 151 008 178 097 187 678 197917 156 027 165 608 175 847
14 162 624 196 548 208319 220 986 174 478 186 249 198 916
15 174240 215921 230197 245 669 193 851 208 127 223 599
16 185 856 236260 253 387 272 079 214 190 231317 250 009
17 | 197 472 257615 277 967 300 335 235545 255 897 278 265
18 209088 280 035 304 019 330 567 257 965 281 949 308 497
19 220704 303 573 331631 362912 281 503 309 561 340 842
20| 232320 328 286 360 898 397 519 306 216 338 828 375 449
21 243 936 354233 391918 434 546 332163 369 848 412 476
22 255552 381477 424 800 474 166 359 407 402 730 452096
23 267 168 410 082 459 654 516 557 388012 437 584 494 487
24 278 784 440 116 496 598 561 915 418 046 474 528 539 845
25 290 400 471 648 535754 610 444 449 578 513 684 588374
26 302016 504751 577255 662 365 482 681 555185 640 295
27 313 632 539 504 621239 717914 517434 599 169 695 844
28 325248 575990 667 859 777348 553920 645 789 755278
29 336 864 614 298 717273 840 939 592 228 695 203 818 869
30 348 480 654 516 769 647 908 976 632 446 747 577 886 906
31 360 096 696 741 825 160 981 773 674 671 803 090 959 703
32 371712 741073 883 998 1 059 660 719 003 861928 1037 590
33 383328 787616 946 362 1142 994 765 546 924292 1120924
34 394944 836 480 1012 461 1232155 814 410 990 391 1210085
35 406 560 887 780 1082519 1327 550 865710 1060 449 1305480
36 418176 941 636 1156772 1429614 919 566 1134702 1407 544
37 429 792 998 178 1235472 1538 815 976 108 1213402 1516 745
38 441408 105753 1318 885 1 655 650 1035 467 1296 815 1 633 580
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Ptiloha 3)

Pojiitény
Vypluje pojistény slovy ano (s doplnénim informaci) - ne

PHjmeni, jméno, rodné &islo
Vaie télesna vyika a vaha? m kg

Koufite? Kolik denn&?

UZivate navykové latky (drogy, alkohol)? Druh? Kolik?
Lécite nebo [é¢il jste se z divodu zavislosti? Jaké? Od kdy? Do kdy?

Kdo je Vasim o3etiujicim |ékarem? (Kde mate vedenu Vasi zdravotni
dokumentaci?) Jméno, adresa, telefon.

QOsetiovali Vas v poslednich 3 letech také jini odborni 1ékafi? Jméno,
adresa, telefon. Davod?

Iste v soucasné dobé v pracovni neschopnosti? Diagnoza?

Jste v soucasné dobé dlouhodobé sledovan nebo [écen pro néjaké
onemocneén( ¢i traz? Diagndza?

Uzivdte nebo uZival jste pravidelné Ieky? Jaké, od kdy, do kdy?
Utrpél jste trazy? Jaké? Kdy? Zanechaly trvalé nasledky?
Trpite nebo trpél jste chorobami nebo obtizemi: Jakymi? Od kdy? Do kdy?
- srdce, obghového Ustroji, cév (napf. zvys. krevni tlak, infarkt,
angina pectoris, mrtvice, bolest na hrudniku, dusnost, poruchy
prokrveni, kie¢ové Zily, tromboza)?
- nervového systému (napf. obrna, epilepsie, sklerdza multiplex)
nebo psychickymi poruchami (napf. deprese)?
- smyslovych organt (napr. oci, jako ocni vada nad 8 dioptrii,
onemocnéni usi nebo nosu)?

- kloubnimi, kostnimi nebo svalovymi (napr. revma, onemocnéni
patere, kolenniho kloubu, ostatni klouby)?

dychacich organi (napf. opakované bronchitidy, astma)?

- travicho ustroji (napf. Zaludek, stfeva, Zlu¢nik, jatra,
slinivka bfisni)?

- ledvin, mocovych cest (napr. mocovy méchyr, zanéty, kameny)?

- onemocnénim krve, peruchami imunitniho systému
(napf. alergie, HIV infekce, AIDS, infekéni nemoci)?

- poruchami latkové vymény (napf. cukrovka, zvySené krevni
tuky - cholesterol a dali, dna, stitna zlaza a dalsi)?

- koznimi nemocemi (napf. ekzeémy, plisné)?

- muzskych nebo Zenskych pohlavnich organt (prostata, varlata,
déloha, vajetniky, prsni Zlaza)?

Existuji nebo existovaly nadory (napf. karcinomy, sarkomy, leukemie,
lymfomy a dalsi) nebo vrozené ¢i ziskané vady? Kdy? Jaké?

Byl jste operovan nebo Vam byla operace doporucena?
(Mimo slepého streva a mandli.) Kdy? Kde? Diagnaza?

Byla nékdy zapotfebl chemoterapie, ozafovani? Kdy? Davod?
Byl jste v nemocni¢nim o3etfeni? Kdy? Davod? Kde?
Trpite dalsimi zdravotnimi obtizemi neuvedenymi vySe? Jakymi?

Maéte nebo mél jste omezenou pracovni schopnost nebo astecny ¢
plny invalidni dichod? Od kdy, do kdy? Diagndza?
Byl Vdm proveden test na pfitomnost viru HIV? Vysledek?

Smluvni ujedndni pro investi¢ni Zivotni pojisténi

Ujednava se, ze pojistent zacina po uzavieni pojistné smiouvy k .dni v mésici po dni Ghrady pojistného, ne viak pred Jauﬁétksm pojisténi, uvedenym v tomito navrhu. PojistnidpojfEtény bere na védomi, Ze pofistitel je
posunaut pocatek pojistent na 1. den v mésici nasledujicion po dni thrady pojistného. Akludlnim danowym predpisem, klery se vzlahuje k Zivolnimu pojistén, je zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pifjmi ve zné-

ni pozdefsich predpisti. Podminky a Ihiity, tykajic se odstoupent od pejistné smlouvy, se fidh ustanovenimi §23 zakona o pojistné smiouve, Gdstoupent od pejistne smicuvy lze zaslal na adres: UNIQA pojistovria a.s., spra-

va pojistent osob, Belohorska 19, 160 12, Praha 6. Pripadne stiznosti opravnenych osob Ize zaslat pisemnou formou kontrolnimu ttvaru pojistitele na vySe uvedenou adrésu nebo Ministerstvu financi Ceské republiky. Pro

sjednané drazave pojistent se odchying od VPP UCZ/U/05, clanku 7, casti C, odst4 stanovuje, Ze pokud pimeérend doba leceni lrazu presahne pocel dni stanoveny v lomto navrhu, vyplati pojistitel pojistné pFrvé‘hf zden-

niho odSkodného za Uraz zpétne od 1. dne lecent. Ujednava se, Ze denni odskodné 7a Uraz u osob pobifajicich piny invalidni nebo starobnf dichod a u esob, Ideré se stanou v prabhu pojisténi nezamestnanym, je maximal-

neé 100 Ke/den. Pro sjednané Urazove pojistent se 2a dite povazuje dité do veku 26 lel. Ukonerli dité soustavnou ravi na budoucr povolani nebo dosahne-li veku 26 let, zanika Urazove pojisténi ditéte v nejblizi vi-

reeni den pojistént. Timte dnem zanika ndrok na pejistné pineni, max. bude vraceno uhrazené pojistné. Urazové pajistént viech pojistenych ma pojistitel prave vypovédat v souladu s VPP UCZ/0S, ¢lankem 6. Ujednava se na-

sledujici poslup pii uzavieni vice smiuv drazového pojisténi ve. drazoveého pripojiténi a sdruzeného drazového pojistént v rdmei \'oim‘#lo pojistent a likvidact jednoho Grazu:

Ze viech uzavienych drazowyich pojisténi vznikne pojisténému narok na pojistné pinéni z denniho cdskodnéhe max. ve wii 400 K&/den pro dospélé a ve wii max.200 K&/den pro déti do 15 let.

Trvalé naslediy Grazu:

— u smiouvy, kde je sjednana nejuyisi pojistng ¢astka, bude stanovena vyie pojistného pinéni podle rozsahu trvalyich nasledia ze sjednané pojistné Estly,

.

- ze viech dalsich smiuv bude poskyinuto pojistne plnéni podle rozsahi trvalych nasledki max. viak 1,5 mil.Ke.

Pfedbézné pojisténi pro Zivotni pojisténi

Pojistitel poskytuje dle cl. 4.7. VPP UCZ/05 predbezné pojisténi. Neni-li viak pojistna smlouva uzaviena, poskytuje pojistitel pojisténému piedbézné pojisténi pro piipad smrti, kiera byla vyvelana drazo-
vym déjem, a to do vyse sjednané poijistne castky zivotniho pojistént pro pripad smrli, maximalné vak do castky 500.000 K. Je-li pojisténému poskytnuto piedbezné pojistént u vice pojistnych smiluy zi-
votniho pajisténi, je pojistitel povinen v pfipadé smrti trazem pojisténého plnit do vyse sjednanych pojistnych castel pro pfipad smrti, maximalné viak do castky 500.000 Ké.

Rizika pfi investovani do fondl cennych papiri

Pii investovani do fondU cennych papird je tieba vzit v Uvahu, Ze hodnota cennych papirl v zavislosti na vyvoii kapitdlového trhu muze stoupal i klesal (nejisty wyvoj vynosa, wykyvy kurzt cennych papi-
T, wykyvy sménnych kurzl, preciéasné ukonceni). Pojistitelem povéreny spravce minimalizuje rizika u investic do cennych papfr a zvysuje sance rustu hodnoty pojistnych pinéni. Uspésnost investic vsak
neni mozno garantovat. Potvrzuji, Ze jsem obdrzel viechny informace k ochrang mych zajmu s ohledem na investicni riziko, které nesu. Je mi zndmo, Ze tento zplsob investovdni slou#i k stfedné az dlou-
hodobému zhodnoceni vloZzenych prostfedkil. Prohlasuji, Ze jsem byl informovan o moznostech a riziku pfi investovani do fondt cennych papira.

Prohlaseni pojistnika a pojisténého/nych .
Potyrzuji, ze jsern prevzal, byl jsem sezndmen a souhlasim s timto ndvrhem a uvedenymi vieobecnymi a doplitkovymi pojistnymi podminkami a smiuvnim ujedndnim na tomto ndvrhu: UCZ/05, UCZ/Z/05,
ZI1ZPfQ5, SP/IZP/05, Z/IZP Mim/05 a UCZ/U/05. RovnéZ potvrzuji, Ze jsem byl sezndmen s paplatky v investicnim pojisténi, se Zakladni tabulkou A) a B) k drazovému pojisténi. Ve smyslu téchto podmi-
nek a smluvnich ujedndni zadam o uzavien( Zivolniho pejisténi v rozsahu uvedenych pojistent. Prohlasuji, Ze souhlasim s tim, aby pojistitel zpracovaval me esobni a citlive tdaje ve smyslu z.€. 10172000 Sb,,
o achrané osobnich tdaji ve znéni pozdééich predpist a %e jsem byl pouten o swich pravech, vyplyvajicich 2 tohoto zakona. Problaiuji, e jsem na viechny psemné dotazy pojistitele odpoveddl pravdivé
a dplné. Zmaciuji UNIQA pojistovnu a.s.k nahlédnuti do dfednich, lekafskych & jinych podkladi a padkladi jinych pojistoven v souvislosti s uzavfenim pojisténi a s vyfizovanim pojistnych udalesti. Timta
zmocnénim dotazované instituce zprodtuji povinnosti zachovavat micenlivost, a to i na dobu po mé smrti. Souhlasim, aby pojistitel piimo nebo prostfedniclvim povéfeného zdravolnického zafizeni pod-
le potieby zjisfoval mj zdravotni stav. Prohlasuji, e viechny lekare a zdravotnicka zafizeni, kteif mne &<l nebo s mm\?gscm sviij stav konzultoval, zbavuji povinnosti zachovavat micenlivost viiei UNIQA
pojittovne a.s. Na zakladé tohoto prohlisent je zmociuji k vyhotovens a vydani lekafskyich zprav, vwpisu ze zdravotni dokumentace.
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Ziskatel Cislo Telefon
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