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Obrázek 1 - Uživatelé finanční analýzy a její zaměření�

�

Zdroj: Růčková (2015)�

�

������Zdroje vstupních dat a informací pro finanční analýzu�

Základním zdrojem informací jsou účetní výkazy, které mají podniky za povinnost 

sestavovat jednou ročně. Kvalita a komplexnost podkladů je pro úspěšnost analýzy 

důležitá. Data jsou čerpána z�rozvahy, výkazu zisku a ztrát, z�přehledu o peněžních 

tocích (výkaz cash flow) a z�přílohy k�účetní závěrce. Dalším vnitřním zdrojem dat 

jsou výroční zprávy podniku. Potřebné údaje jsou dále doplňovány 

z�vnitropodnikových účetních výkazů (nákladové a cenové kalkulace, vnitřní směrnice 

a předpisy). �

V�rámci externích dat jsou využívány informace například z�odborného tisku 

a�účelových databází, ze zpravodajství kapitálového trhu (Kubíčková a Jindřichovská, 

2015).�

Podle Grünwalda a Holečkové (2009) je předmětem analýzy účetních výkazů zejména 

stav:�

�� výnosnosti (rentability) podniku, což vypovídá o schopnosti podniku vytvořit 

odpovídající zisk vůči vloženému kapitálu;�
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Rozklad ukazatele rentability vlastního kapitálu umožňuje zaměřit pozornost na 

jednotlivé položky, které rentabilitu ovlivňují a zjistit tak, kde vzniká prostor pro jejich 

zlepšení. K�vyšším hodnotám ROE může přispět nejen zvýšení rentability tržeb, ale 

též zrychlení obratu celkových aktiv a efektivní využití cizího kapitálu. �

�

Obrázek 2 - Schéma Du Pont rozkladu�

�

VK = vlastní kapitál�

Zdroj: Růčková (2015) a vlastní úprava �

�

��������Bankrotní a bonitní modely�

Bankrotní modely jsou postaveny na předpokladu, že je možné příznaky blížícího 

se�bankrotu vysledovat již poměrně dlouhou dobu dopředu. Pozornost je zaměřena 

na�vývoj hodnot ukazatelů v�oblasti finančního zdraví. Uživateli bankrotních modelů 

je zejména bankovní sektor a věřitelé, které zajímá, jak je podnik schopen nést své 

závazky.�

Úkolem bonitních modelů je posoudit finanční zdraví podniku z�hlediska jeho kvality 

a podat informace vlastníkům a investorům, jak úspěšně podnik hospodaří. Bonitní 

modely umožňují vzájemné porovnání zjištěných parametrů finančního zdraví 

s�ostatními podniky.�

Finanční zdraví zahrnuje likviditu, rentabilitu a finanční nezávislost, jejichž uvedení 

v�daném pořadí značí i jejich posloupnost a důležitost. Finanční tíseň přichází spolu 

se�závažnými problémy likvidity, které již nelze řešit bez zásadních zásahů do činnosti 

a financování podniku (Kubíčková a Jindřichovská, 2015).�

�
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