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1. Uvod

Béhem svého Zzivota prevazna vétSina lidi v produktivnim véku vydélava a
nasledné spotiebovava své pencézni prostiedky. Na zacatku tohoto obdobi, kdy lidé
nakupuji nemovitosti a rizné spotiebni statky, jejich pfijmy ve vétsiné ptipadt nedokazi
pokryt nezbytné vydaje. Cast vydaji, jeZ presahuji vysi piijmd, je potom nutné kryt
pujckami a Gvéry a dochazi tak k zadluzovani. Po skonceni této faze nastava situace
opacnd, kdy pfijmy zacnou vydaje na spotiebu pievySovat. V této situaci pak kazdy
¢lovek zvazuje, jak tuto ¢ast penéznich prostiedkn nejlépe zhodnotit. Jednou z moznosti

je penize investovat.

Investici 1ze chépat jako odloZeni soucasné spotteby za ucelem pouziti této ¢asti
penéz v budoucnu. Jind definice zase charakterizuje tento pojem jako ob&tovani
urcitého objemu volnych penéznich prostiedkt, které mame nyni k dispozici, s cilem
ziskani vyssi, avSak nejisté budouci hodnoty. Abychom v budoucnosti vyssich piijmu
dosahli, je nezbytné tyto financni prostfedky alokovat do vhodnych investi¢nich

produkti.

Volné penéZni prostiedky je mozné investovat do tradi¢nich investi¢nich
nastrojii, jako napt. do akcii nebo dluhopisi. Vedle téchto klasickych investi¢nich
instrumentd lze penize zhodnotit prostiednictvim modernich investi¢nich produkt,
kterymi jsou napt. strukturované dluhopisy nebo investi¢ni certifikaty. Nabidka
investi¢nich produktl se béhem nékolika let vyrazné rozsifila a pro drobného investora

neni jednoduché se v ni orientovat.

Hlavnim cilem této bakalarské prace je porovnat podminky poskytovani
investi¢nich produkti ve tfech vybranych bankéach. Bankovni instituce, které byly
vybrany pro srovnani, patii mezi nejvétsi banky v Ceské republice a spole¢né obsluhuji
nékolik miliond klientd. Jedna se o Ceskoslovenskou obchodni banku, a. s., UniCredit
Bank, a. s. a GE Money Bank, a. s. Na zaklad¢ ziskanych znalosti o nabidce
investi¢nich nastroji Vv téchto bankach budou nasledné vytvofena modelovéa portfolia
pro jednotlivé typy klienti za tucelem zhodnocovani jejich volnych finanénich

prosttedk.

Literarni reSerSe nejprve definuje pojem investi¢ni bankovnictvi a porovnava ho
s bankovnictvim komerénim. Nésledné jsou zde charakterizovany jednotlivé investi¢ni

nastroje a dalsi bankovni investicni sluzby. Déle tato cast popisuje fungovani
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magického trojuhelniku, porovnava jednotlivé investi¢ni produkty na zékladné vztahu
mezi jejich vynosem, rizikem a likviditou. Posledni Cast literarni reSerSe se vénuje

legislativnim podminkam poskytovani investi¢nich produktti.

V praktické casti jsou zminény zakladni informace o vybranych bankovnich
institucich. Nasledné jsou porovnany nezbytné nutné kroky, které musi kazdy klient
ucinit pred tim, nez uskutecni samotny ndkup investi¢nich produktl. Dalsi ¢ast pak
podrobné porovnava jednotlivé investicni produkty a zptisob investicniho poradenstvi.
Na zéklad¢ téchto informaci jsou pak vytvoiena Ctyfi modelova portfolia pro klienty

S riznym investi¢nim profilem.



2. Literarni reSerse

2.1 Investicni bankovnictvi

2.1.1 Definice pojmu investi¢ni bankovnictvi

Definovat pojem investi¢ni bankovnictvi neni snadnou =zalezitosti. Ruzni
zahrani¢ni i CeSti autofi odbornych knih se v charakteristice tohoto vyrazu lisi jak
obsahem, tak i1 délkou. Jasné vymezeni investicniho bankovnictvi nenajdeme ani

Vv legislative.

Investi¢ni bankovnictvi lze zjednodusené chapat jako soubor produktl, které
nabizeji bankovni instituce na finanénim trhu. Kromé samotnych investi¢nich
instrumentl banky svym klientlim nabizeji také poradenské, administrativni, technické a

dalsi sluzby spojené s investovanim.

Cernohorsky a Teply (2011) zahrnuji mezi aktivity investiéniho bankovnictvi
vSechny ¢innosti kromé poskytovani Gvérd, pfijimani vkladi a provadéni platebniho

styku. Tyto funkce totiz plni komeréni bankovnictvi.

Musilek (2011, p. 161) zatazuje do investiéniho bankovnictvi ,,aktivity, které se
tkaji vydavani, analyzovani, obchodovani a spravy investicnich instrumentii. Jedna se

zejména o:

e emisni obchody,

e obchody na sekundarnich trzich vcetné investicniho poradenstvi a investicnich
analyz,

o spravu aktiv,

e financni inZenyrstvi,

e depotni obchody

I3

e a zprostiedkovani fuzi a akvizici.

Podle Polidara a Mandela (1999) je investi¢ni bankou instituce, ktera emituje
dluhopisy a nakupuje dlouhodobé vklady od vefejnosti, bank a jinych subjektt
finan¢niho trhu. Poté z nashroméazdénych zdrojii financuje stfednédobé i1 dlouhodobé

pujcky podniktim.



Ze zahrani¢nich autort definuje napt. Koch (1992) investi¢ni bankovnictvi jako
¢innosti zahrnujici vydavani cennych papir, vytvareni trhu s cennymi papiry a

sjednavani fuzi a akvizic. (jak je uvedeno v Musilek, 2011)
2.1.2 Porovnani komercniho a investi¢cniho bankovnictvi

Oblast komeréniho a investiéniho bankovnictvi se lisi témér ve vSech smérech —
v obchodech, které banky nabizeji, v hlavnim zdroji zisku i v rizicich, ktera jsou s jejich

¢innostmi spojena.

Komer¢ni banky provadéji predevsim obchody uvérové a depozitni, a to na
vlastni riziko a ucet. Zisk, ktery tyto banky vytvareji, je nazyvan urokovou marzi. Je to
rozdil mezi aktivnimi obchody, prostfednictvim kterych banky obdrzi od svych klientl

uroky, a pasivnimi obchody, za které banky naopak zdkazniklim troky vypléci.

V souvislosti s produkty klasického komer¢niho bankovnictvi jsou banky
vystaveny nebezpeci, ze jejich dluznik nebude schopen nebo nebude chtit své zavazky
uhradit. V tomto piipadé se jedna o uvérové riziko. Negativni vliv na zisk bank mize

mit také riziko Grokové, jez plyne ze zmén trznich trokovych sazeb.

Investi¢ni banky naopak nabizeji investicni obchody, které provadéji jak na
vlastni, tak na cizi i¢et. Hlavnim zdrojem zisku je ptedevsim provize, jiz si banky uctuji
za zprostfedkovani obchodt, ptipadné také rozdil mezi ndkupnim a prodejnim kursem.
Dalsi pfijem je tvofen poplatky, které banky vybiraji za zaloZeni a vedeni nového ctu,
ktery si klient v pfipadé zajmu o investi¢ni obchody musi otevfit. Tyto banky jsou
vystaveny piedevsim riziku vyvoje cen jejich produkti na trhu. Objem vynosu velmi
zavisi na poctu zdjemcu o investi¢ni produkty a na trznim riziku, jeZ podléha vyvoji cen

téchto instrumentu.

Dalsi podstatny rozdil Ize vidét pii pohledu na bilanci téchto dvou typt bank.
Investi¢ni banky maji zpravidla mensi objem aktiv nez banky komeréni. To je dano tim,
ze komercni banky jsou mnohem vice zavislé na velikosti svych aktiv a na jejich
vynosnosti, zatimco objem vynosli investicnich bank zalezi pfedevSim na poctu
uskutecnénych obchodii a vySi provize. Navic vétSina téchto operaci ma povahu
zprostiedkovatelskych transakci, proto se nepromitnou v bankovni rozvaze, ale pouze

V jeji podrozvahové evidenci.



Tabulka 1 shrnuje zakladni rozdily mezi komerénim a investicnim

bankovnictvim.

Tabulka 1: Srovndni komeréniho a investicniho bankovnictvi

Ukazatel Komeréni bankovnictvi Investi¢ni bankovnictvi
Obchody uvérové, depozitni a platebni investi¢ni
Na tdet cizi cizi 1 vlastni
Zdroj zisku urokova marze provize a poplatky
Prevazujici druh rizika uvérové a urokové trzni a nedostatek klient
Velikost aktiv VEtsi mensi

Zdroj: (upraveno podle Poloucek, S., Frait, J., Skaunic, I., Stavarek, D., & Vodova, P
2013; Musilek, 2011)

2.1.3 Modely zaclenéni investiéniho bankovnictvi

Ve vétsiné zemi je rozliSovano nékolik modelt zaclenéni investi¢niho

vvvvvv

e model univerzalniho bankovnictvi,

e odd¢leni komer¢niho a investi¢niho bankovnictvi a

e smiSeny model bankovnictvi. (Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, & Dvorak,
2012)

2.1.3.1 Model univerzalniho bankovnictvi

Univerzalni banky jsou typické tim, ze Cinnosti komeréniho a investi€niho
bankovnictvi provadéji tzv. pod jednou stfechou a funguje zde volny tok informaci mezi
jednotlivymi odd¢lenimi.

Tento model je vyhodny jak pro bankovni instituce, tak i pro jejich klienty.
Zakaznikim veskerou Skalu bankovnich operaci nabizi jeden financni Ustav, coZ Setfi
jejich Cas 1 penize. Pro vyuziti sluzeb staci otevfit jen né€kolik malo ¢t u své banky a
snizit tak velikost zaplacenych poplatkll za vedeni ucti. Dalsi nadbyte¢né vynalozené
penize Setfi 1 banky. SniZi se jim Casové i1 transakéni ndklady a také naklady na
ziskavani novych zdkaznikii. Dobra znalost svych klientii a jejich potieb umozni bance
pfizpusobit nabidku sluzeb a zvysit tak svoji konkurenceschopnost na trhu. Velkou
nevyhodu univerzalni banky pfedstavuje velmi naro¢na analyza toho, jak jednotlivé
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produkty ovlivnily kone¢ny vysledek hospodateni, které sluzby pfinasi nejvétsi piijmy,

a které jsou naopak ztratové. (Revenda et al., 2012)

Univerzalni bankovni systém funguje ve vétsiné stati Evropské unie, vyjimkou

neni ani Ceska republika. (Musilek, 2011)
2.1.3.2 Oddéleni komeréniho a investicniho bankovnictvi

Pro tento model je typické, Ze na jedné strané stoji komeréni banky a na strané
druhé banky investi¢ni bez jakékoli propojenosti at’ uz vlastnické, nebo personalni. Jako
ptiklad lze uvést britské bankovnictvi v minulosti. Souc¢asny vyvoj bankovnictvi totiz

vybizi specializované banky K pfeméné na univerzalni banky. (Revenda et al., 2012)
2.1.3.2 Smiseny model bankovnictvi

V 90. letech 20. stoleti byl smiSeny model aplikovdn napt. v Itdlii nebo
Vv Mad’arsku. Charakteristické pro tento systém je, ze banka podnika pouze Vv oblasti
komeréniho bankovnictvi, zaroven vsak vlastni vétSinovy nebo stoprocentni podil na
zakladnim kapitalu firmy, kterd obchoduje s cennymi papiry, mé pfistup na burzy a

zabyva se oblasti investi¢éniho bankovnictvi. (Revenda et al., 2012)
2.2 Investiéni produkty

Ptfesné vymezit, jaké bankovni sluzby patii mezi investicni produkty, je stejné
tak obtizné jako jasn€ definovat investicni bankovnictvi. Rlizna literatura uvadi at’ uz

vEetsi, nebo mensi mnozstvi investi¢nich sluzeb.

,V zdasadé vsak za investicni produkty miizeme povazovat tyto bankovni

investicni sluzby:

e emise cennych papiri,

e obchodovani s cennymi papiry pro klienty,

e kolektivni investovani,

e investicni poradenstvi,

e sprdavu aktiv,

e zprostredkovani fuzi a akvizic a

e oceriovani aktiv, akciovych podilii a podnikii." (Cernohorsky, & Teply, 2011,
p. 241)



S novymi moznostmi, potfebami a pozadavky investori na financnich trzich
vznikaji 1 nové investi¢ni instrumenty, které finan¢ni instituce nabizeji. Vytvareni
modernich finan¢nich produktii 1ze povazovat za nikdy nekoncici proces. PfedevSim na
konci minulého tisicileti doSlo k vyraznému zrychleni tvorby novych sluzeb, které trva
az doposud. Pro subjekty financnich trhl je velmi dulezité sledovat trendy, které se

Vv oblasti finan¢nich produktti objevuji.

Napt. propojenim vlastnosti ,klasickych® investicnich nastroji s rtiznymi
vlastnostmi finan¢nich derivati vznikly tzv. strukturované produkty. Do této kategorie
patii strukturované dluhopisy, jejichz emitenty jsou ve vétSiné piipadt pravé banky.
V soucasnosti je mozné vidét, Ze prevaznd vétSina derivatovych instrumentd se
odvozuje od akciovych burzovnich indexti nebo kost. Spojenim investi¢nich produkti
s produkty pojistovacimi (tzv. bankopojisténi) vznikne napt. investi¢ni Zivotni pojisténi.

(Rejnus, 2011)

Pii pohledu do nabidky bank, které figuruji na ¢eském bankovnim trhu, Ize
zjistit, ze se bankovni domy snazi tzv. ,jit s dobou” a nékteré z téchto modernich
finanénich produkt nabizeji. Ceska spofitelna, a.s. umozituje svym klientdim od roku
2012 nakupovat investiéni zlato, jehoz popularita v posledni dobé& roste. (Ceska
spofitelna, 2012) U Raiffeisenbank, a.s. si lze vybrat z n€kolika druhti investi¢ni
certifikatt. (Raiffeisenbank, b.r.) Klienti Citibank, a.s. mohou investovat své volné
finanéni prostiedky do strukturovanych dluhopist. (Citibank, b.r.) Nabidka investi¢nich
produktii Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. zahrnuje mimo jiné i hypote¢ni zastavni

listy. (CSOB, b.r.)
2.2.1 Emise cennych papirt

Emise cennych papirt je proces, jehoz pomoci deficitni ekonomické subjekty’
emituji cenné papiry (nejcasteji se jedna o dluhopisy a akcie) za icelem ziskani volnych
finan¢nich prostiedkil. Na druhé strané stoji piebytkové ekonomické subjekty? neboli
investofi, ktefi tyto cenné papiry nakupuji. Jestlize se ekonomicky subjekt rozhodne
ziskat penize timto zpiisobem, ma na vybér ze dvou variant. Bud'to si emisi mize

zajistit sam (jde o0 vlastni emisi), nebo ma moznost vyuzit sluzeb odbornych emisnich

1 7a deficitni ekonomicky subjekt je povaZovan takovy subjekt, ktery ma nedostatek finanénich
prostfedkd, a proto je na penéznim trhu poptava.

2 pfebytkovy ekonomicky subjekt je charakteristicky tim, Ze ma prebytek finanénich prostfedkd, a proto
je na penéznim trhu nabizi.
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prostrednikli, mezi které patfi mimo jiné i investi¢ni banky (v tomto ptipad¢ se jedna o
cizi emisi). VéEtSina eminentti voli moznost druhou, protoze emise cennych papirti neni
jednoduchou zalezitosti. Pro eminenta se zpravidla jedna o jednorazovou ¢innost, ve
které na rozdil od investi¢nich bank Zadnou praxi nema. Investi¢ni banky disponuji
fadou zkuSenosti a znalosti legislativnich podminek, metod ocefiovani, aktudlni situace
na trhu a maji kontakty na potenciondlni investory. Odménou pro banku byva zpravidla
provize za zprostfedkovani této sluzby, kterou by emitent v ptipad¢ vlastni emise
uSetiil.

Vysledkem spoluprace emitenta a investi¢ni banky je vytvoreni prospektu
emitenta, jehoz tkolem je informovat vefejnost o cenném papiru a emitentovi
samotném. Potencionalni zajemci v prospektu najdou informace tykajici se emisniho
kurzu, podobu cenného papiru, datum a zpusob emise a dal$i udaje, které jsou pro

investory nutné k zvazeni amyslu, zda cenny papir koupit ¢i nikoliv.

Ekonomické subjekty, které vyuzivaji této bankovni sluzby, byvaji pfedevsim
podniky nebo tizemné samospravni celky. Nicméné novela zakona o dluhopisech, ktera
nabyla u¢innosti 1. srpna 2014, umoznuje fyzickych osobam ziskat penézni prostredky

pro financovani soukromych potieb pravé emisi dluhopist. (Patria online, 2012)
2.2.2 Obchodovani s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry se obchoduji na burzdch, kam maji vSak pfistup pouze clenové
burzy, stejn¢ tak jako na mimoburzovnich trzich, které ve vétsin¢ piipadi také funguji
na principu Clenstvi. Proto fyzicka osoba jakoZto nefinancni subjekt, ktery ma zijem
nakupovat ¢i prodavat cenné papiry na kapitalovém trhu, musi zpravidla vyuzit
nékterého finanéniho zprostiedkovatele napf. banku. Banky provadéji pro Klienta

operace pod svym jménem, ale na tcet svého klienta, ktery ji zaplati provizi.

Poloucek & et al. (2013) uvadéji, ze existuji dva zakladni typy ptikazi, které
klient své bance zadava pti ndkupu ¢i prodeji cenného papiru. Jedna se o nelimitovany a
limitovany ptikaz, které se provadeji za aktualni trzni cenu. Prostfednictvim
nelimitovaného ptikazu klient poZaduje, aby banka nakoupila nebo prodala cenny papir
nejvyhodnéji. V piipadé ndkupu se obchod musi uskutecnit za co nejniZsi Castku,
naopak pfi prodeji se za nejlepsi cenu povazuje cena nejvyssi. Limitovanym piikazem
klient stanovuje bance maximalni moZznou hranici, za kterou je ochotny nakupovat (tedy

4

jakou nejvyssi castku je schopny zaplatit) ¢i prodavat (za kterou nejnizsi cenu cenny
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papir zpenézi). Setkat se vSak mtizeme i s dal§imi piikazy, prostiednictvim kterych lze
stanovit 1 dal$i limity. Velmi ¢asto pouzivanym ptikazem je ,,splii nebo zrus®. Jestlize je

mozné klientlv pfikaz splnit, banka tak ucini, pokud ne, piikaz se rusi.

Klientim, ktefi chtéji prostfednictvim banky realizovat obchody S cennymi
papiry, nestaci vlastnit pouze bézny ucet. V tomto piipadé je nutné sepsani dalsi
smluvni dohody mezi bankou a jejim zakaznikem. Zakon o cennych papirech dava na
vybér ze dvou smluv. Obstarani koupé nebo prodeje cenného papiru Ize uskutecnit bud’
na zakladné komisiondiské smlouvy, nebo smlouvy mandatni. Hlavni rozdil spociva
Vtom, na jaké jméno banka jedna. V pfipadé komisionaiské smlouvy jedna banka
(komisionaf) pod svym jménem na ucet klienta (komitenta), pokud jde o smlouvu
mandatni, banka (mandatar) vystupuje pod jménem klienta (mandanta) a na jeho ucet.
Z diivodu toho, ze burzy i mimoburzovni trhy funguji na jiz vySe zmiflovaném
¢lenském principu, pouziva se vyhradné jen komisionaiské smlouvy o obstarani koupé

nebo prodeje cenného papiru. (Liska, Elek, & Marek, 2014)

Mezi licencované obchodniky s cennymi papiry v oblasti bankovnictvi v Ceské
republice patifi napf. Ceska spotitelna, a.s., CSOB, a.s., Komeré¢ni banka, a.s., ING

Bank, a.s., Fio bank, a.s., GE Money Bank, a.s. a dalsi. (Investujeme.cz., b.r.)
2.2.3 Kolektivni investovani

,, Kolektivni investovani je zaloZeno na spolecném zdajmu vétsiho poctu
individualnich investorii co mozna nejefektivnéeji zhodnotit své volné penézni prostredky
pri soucasné snaze minimalizovat investicni rizika dostatecnou diverzifikaci spolecného
portfolia. “ (Musilek, 2011, p. 433) Tato forma investovani je velice vyznamna jak pro

drobné investory, tak i pro ekonomiku statu.

Existuji dva zékladni modely kolektivniho investovani, které najdeme predevs§im
ve vyspélych statech. Prvnim typem je investicni fond, ktery je samostatnym pravnim
subjektem zaloZenym formou akciové spolecnosti. Investi¢ni fond si prostfednictvim
emise akcii obstardva financ¢ni prostfedky, pomoci kterych posléze nakupuje rtizné
investi¢ni instrumenty. Investofi se tedy poskytnutim vkladu stavaji akcionafi fondu a
disponuji pravem hlasovat na valné hromad¢. Tento model je obvykly zejména

v anglosaskych zemich. (Revenda et al., 2012; Rejnus, 2011)

Druhym modelem je podilovy fond, ktery se od investi¢niho fondu odliSuje tim,

Ze nema pravni subjektivitu. Je zakladan investicni spolecnosti, ktera jiz pravni
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subjektivitu ma. Investi¢ni spolecnost je licencovana finan¢ni instituce zalozena za
ucelem vytvareni a obhospodatovani podilovych fondi a jeji cinnost podléha pfisnému
dozoru Ceské narodni banky. Majetek podilovych fondii je viak oddéleny od majetku
investi¢ni spolecnosti jako takové. Vlozenim prostiedkl se investor stava podilnikem na
majetku fondu a obdrzi podilovy list. Nevznika mu vSak narok zapojit se do spravy
fondu. Tento typ fondu nalezneme nap¥. v Némecku, Rakousku nebo pravé v Ceské

republice. (Revenda et al., 2012)

Jak u investi¢nich, tak u podilovych fonda rozliSujeme dva typy: oteviené fondy
a uzaviené fondy. Oteviené fondy jsou charakteristické neomezenou moznosti emise
novych akcii nebo podilovych listl a také po¢tem majitel téchto cennych papird.
Vyhoda tohoto typu fondu spociva v povinnosti zpétného odkupu, ¢imz je zajisténa
vysoka likvidita. Uzavieny fond funguje pfesné naopak. Mnozstvi cennych papirti, které
fondy vydavaji, je omezeng, stejné tak jako pocet vlastnikii téchto cennych papirt, kteti

nemaji pravo pozadovat zpétny prode;.
2.2.3.1 Podilové fondy

Podilové fondy lze povazovat za nejrozSifenéj$i a neoblibené&jsi formu
kolektivniho investovani. Hlavnim diivodem je nejspise jednoduché cesta na investi¢ni
trhy, nebot’ podilové fondy jsou v nabidce témét kazdého bankovniho domu. Mezi Ctyti
nejvetsi zprosttedkovatele domécich 1 zahrani¢nich fondl patii praveé Ctyfi nejveétsi
banky v Ceské republice - Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Ceska spofitelna, a.s.,
Komer¢ni banka, a.s. a UniCredit Bank, a.s. (4daj k 31. prosinci 2014). Podilové fondy
patii mezi nejpopularngjsi investice i v Ceské republice. Ze statistik vyplyva, Ze timto
zpisobem investuje kazdy sedmy Cech, ztohoto déivodu budou podilové fondy

v nasledujicich fadcich podrobn& rozebrany. (Asociace pro kapitalovy trh Ceské

republiky, 2015)

Zajemci o podilové fondy maji na vybér z nékolika podilovych fondi. Mezi

zakladni druhy otevienych podilovych fondu patii:

e fondy penézniho trhu,
e dluhopisové fondy,

e akciové fondy

e smisené fondy,

e 73jisténé fondy,
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e fondy fonda,
e nemovitostni fondy,

e adalsi. (Poloucek, & et al., 2009)

Fondy penéZniho trhu se nejcastéji zamétuji na investovani do kratkodobych
dluhopist, statnich pokladni¢nich poukazek, terminovanych vkladia aj. Tyto fondy jsou
vhodné pro zacinajici a konzervativni investory, ktefi chtéji své volné penézni

prostiedky vyuzit k investovani jen kratkodobé.

Jak jiz nazev napovida, dluhopisové fondy se zaméfuji piedevsim na jeden
konkrétni typ cennych papirt, kterym jsou dluhopisy bez ohledu na typ emitenta.
Nicmén¢ v portfoliu se mohou v malé mife objevit i majetkové cenné papiry. DIuhopis
neboli obligace je dluznicky cenny papir, jehoz emitent mad povinnost za urcitou dobu
splatit jeho majiteli nomindlni hodnotu dluhopisu a Grok. Nékteré dluhopisové fondy se
zamétuji 1 na konkrétni druhy dluhopisii, jako napt. na statni nebo komunalni dluhopisy,

hypotecni listy a dalsi.

Akciové fondy sviij majetek investuji zejména do akcii - majetkového cenného
papiru, sjehoz drZzenim je spojeno pravo podilet se na fizeni, zisku a likvidacnim
zustatku akciové spolecnosti. Akciovy fond si vybere, zda se zaméfi na akcie
konkrétniho odvétvi, nebo bude investovat do akcii bez ohledu na to, ve které oblasti

spolec¢nost podnika, a tim rozlozi riziko.

SmiSené fondy investuji do riznych druht cennych papiri od rizikovych akcii
az po méné rizikové investi¢ni instrumenty, jako napf. nastroje penézniho trhu. Pro

budouciho podilnika je proto dilezité sezndmit se s investicnimi zaméry fondu.

Pro investory, ktefi chtéji své financni prostfedky investovat s minimalnim
rizikem, jsou nejvhodnéjsi zajisSténé fondy. Garantuji totiz do urcité miry, Ze hodnota
jejich investice nepoklesne. Tyto fondy investuji do cennych papirt s fixnim vynosem

s cilem poskytnout zajiSténi.

Fondy fondi penize investuji do nakupu podilovych listi nebo akcii jinych
fondidl, ¢imZ snizuji podilnikovo riziko, protoze portfolio téchto fondl je velmi

diverzifikované.

To, ze jsou podilové fondy jednou z nejoblibenéjsich investic, potvrzuje i
tiskova zprava Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky ze dne 14. srpna 2015.
Rekordni nérlst téchto investic byl zaznamenan jiZ v minulém roce, letos tento trend
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stale pokraduje. Z celkovych 367,39 miliard K¢&, které maji obéané Ceské republiky
v podilovych fondech, je 78 % drzeno fyzickymi osobami, zbyvajicich 22 % patii
osobam pravnickym. Nartst majetku podilovych fondi vzrostl béhem pul roku (obdobi
od 1. ledna 2015 do 30. ¢ervna 2015) o vice nez 13 %. Hlavnim diivodem tohoto vyvoje
jsou patrné nizké urokové sazby na depozitnich uctech. (Asociace pro kapitalovy trh

Ceské republiky, 2015)

Graf 1: Vyvoj majetku ve fondech (mld. K¢)
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Pomn® Od 1. érvetleti 2014 doilo ke =méné metodiky pro vwkazovdni majetku v domdcich podilovich fondech, kdv
dosud rato informace vichdzela = objemu majetkn spravovaného v domdacich fondech, nové pak je vvkazovan ohjem
investic do domdcich fondi na tizemi Ceské republiky (spravcovsky pohled nahrazen pohledem distribucnim). Do
stansiiky majetku v domdcich fondech tak nefsou zahrmowiny napeikiad mvestice do domdcich fondi uskutecnéné
ze zahranici.

Zdroj: (Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, 2015)

Akciové fondy, fondy fondii, nemovitostni fondy a v neposledni fad¢ také fondy
smiSené zaznamenaly narist svého majetku béhem druhého ctvrtleti tohoto roku,
nepiiznivy vyvoj zaregistrovaly dluhopisové fondy, strukturované fondy® a fondy

4

pené&zniho trhu. (Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, 2015)

V nésledujici tabulce je mozné vidét jak celkovy majetek jednotlivych typt

fondu, tak i jejich rozlozeni celkovych aktiv mezi domaci a zahrani¢ni fondy.

3 Strukturované fondy jsou pokracovateli zajisténych fonda.
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Tabulka 2: Rozdéleni investic - domdci a zahranicni fondy (k 30. ¢ervau 2015)

Rozdéleni investic — domaci a zahrani¢ni fondy (k 30.6.2015

Typ fondu

domaici fondy

Celkem k 30.6.2015

zahrani¢ni fondy

Celkem

Fondy penézniho trhu 595 333 315 K& 5 407 867 181 K& 6 003 200 496 K&
Strukturované fondy 621 532 873 K& 30 532 751 847 K& 31154 284 720 K&
Akciove fondy 26 364 254 814 K& 42 102 993 042 K& 68 467 247 855 K&
Diuhopisové fondy 63 077 930 584 K& 47 623 389 959 K& 110 701 320 544 K&
Fondy smisené 74 812 233 546 K& 53 407 310 803 K& 128 219 544 350 K&
Fondy fondG 15 418 934 287 K& 485 568 801 K& 15904 503 088 K&
Fondy nemowitostni 5 662 590 690 K& 1279 249 609 K& 6 941 840 299 K&
CELKEM 186 552 810 109 K& 180 839 131 243 K& 367 391 941 351 K&

Zdroj: (Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, 2015)
2.2.4 Investiéni poradenstvi

Vybrat si, kam investovat penézni prostfedky, nebyva snadna zalezitost.
Nabidka investi¢nich produktt je Siroka a pro zacinajiciho investora muze byt velice
nepiehledna. Zakladem tuspéchu kazdého investora je dostatek informaci a jejich
spravné posouzeni. Shromazd’ovat, posuzovat a vyhodnocovat informace z oblasti
finan¢nich a kapitalovych trhii neni jednoduché, proto se velky pocet investor svéfuje
do rukou specialisti. Investi¢ni poradci jsou zkusenymi odborniky, kteti disponuji
velkym mnozstvim informaci z rznych zdroji, provadéji podrobné analyzy dat, ktera
potom na zakladn& svych odbornych znalosti a zkugenosti vyhodnocuji. Udaje, o které
se investicni poradci opiraji, naleznou napf. ve vyro¢nich zpravach spolecnosti,

Vv publikacich centralnich bank, v odbornych finan¢nich nebo investi¢nich Casopisech aj.

Dale existuji i informacni kanaly, jako napt. Telerate, Reuter nebo Telekurs.
Velké mnozstvi informaci ziskdvaji poradci 1 prostfednictvim internetu. Vysledkem
jejich prace je co nejoptimalngj$i doporuceni pro konkrétniho klienta, kam ma své
penize investovat. Tyto sluzby poskytuji jak individudlni poradeci, tak 1 velké

specializované poradenské firmy, stejné tak jako investi¢ni banky. (Musilek, 2011)

Vyuzit sluzeb investicniho poradenstvi miize klient jednorazove nebo jich miize
vyuzivat pravidelné. Pokud chce zakaznik vyuzit sluzeb investiéniho poradce jen
jednou, mize ocekavat pouze jednorazové doporuceni, kam investovat. Jestlize chce
klient vyuzivat sluzeb investi¢niho poradce pravideln¢, byva obvyklé, Zze spolu banka a
klient sepisi smluvni dohodu. V této smlouvé je uvedena doba platnosti smlouvy, vyse

poplatku, ktery bude uctovan za sluzby, formu a zpusob, jakym bude poradce
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poskytovat klientovi informace atd. Rozhodnuti, zda klient d4 na rady svého

investi¢niho poradce, vSak zalezi Cisté na ném samotném.
2.2.5 Sprava aktiv

Sprava aktiv je zalozena na osobnim pfistupu banky ke klientovi a tyka se
penéznich prostiedkd v fadech miliond korun. Ukolem banky je zprostiedkovat
investi¢ni obchody a fidit zakaznikovo portfolio. Aktiva klienta banka spravuje na jeho
ucet a riziko. Tento majetek je po celou dobu ve vlastnictvi zakaznika, je tedy striktné
oddélen od majetku banky. Pokud se klient, ktery je fyzickou osobou, rozhodne vyuzit
téchto sluzeb, jedna se o personalni spravu aktiv. Uzavienim smlouvy dava klient bud’
uplnou pravomoc nakupovat a prodavat investiéni produkty, nebo jen zada

0 doporuceni, kam investovat.
., Vlastni izeni osobnich uctii je proces, ktery se sklada z nekolika fazi-

e analyza klienta,

e ndvrh investicni strategie,

® uzavieni smlouvy o spravé aktiv,

e realizace,

e prubézné rizeni osobnich uctii a

e hodnoceni vykonnosti spravy aktiv popr. stanoveni nové strategie. (Musilek,

2011, p. 216)

Smyslem analyzy klienta je sezndmit se s tim, co od spravy aktiv ocekava, po
jakou dobu bude této sluzby vyuzivat, jak velké riziko je schopen akceptovat, jaké jsou
jeho majetkové poméry atd. Na zdkladn€ téchto informaci piijde banka s névrhem
investi¢ni strategie a zptsobu rozdé€leni klientovych penéz do jednotlivych produktt. Po
vybéru strategie a rozhodnuti, do jakych instrumentli chce zakaznik investovat, dochazi
K uzavieni smlouvy a uskutecnéni domluvenych nakupi ¢i prodejt, o kterych banka
klienta pribéZzné¢ informuje. Hlavni zdsadou, kterou banka pifi spravé aktiv musi
dodrZovat, je, Ze veskeré operace s majetkem, které uskutecni, musi byt v nejlepSim

zajmu klienta. (Musilek, 2011)
2.2.6 Vybrané investi€ni produkty bank na éeském trhu

V nasledujici ¢asti budou podrobnéji rozebrany vybrané investi¢ni pfilezitosti,

které se kromé jiz uvedenych sluzeb a produkti v nabidce bank objevuji nejcastéji.
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2.2.6.1 Investicni certifikaty

Investi¢ni certifikaty fadime mezi dluhové cenné papiry. Ve vétSin€ pfipadu je
emituje banka s cilem ziskat nové finan¢ni prostiedky. Banka se touto formou zavazuje
zaplatit vlastnikovi investi¢niho certifikdtu penize na zékladné pifedem stanovenych
podminek. Doba splatnosti certifikatu mize byt neomezena nebo omezena, nejcastéji
vSak byva pétileta. Investor ma ale moznost v libovolném ¢ase tento cenny papir za
aktualni trzni cenu nakoupit ¢i prodat. Tato cena se odviji od tzv. podkladového aktiva,
kterym mohou byt burzovni indexy, akcie, rizné mény nebo komodity. Neni tedy, jako

napf. dluhopis, vytvofena nabidkou a poptavkou na finan¢nim trhu.

Nizké nédklady, vyS$i vynosy a moZznost investovat jen v malé Castce to jsou
vyhody, které investicni certifikaty pfinaseji. Vhodnou investici mohou ptedstavovat
pro zacinajici investory, ktetfi maji alespoiit minimalni pfedstavu o tom, jak trhy funguji.
Potencionalni investor ma pak na vybér zné€kolika druht certifikatd. Garantované
certifikdty zarucuji jeho majiteli ndvratnost investice v plné vysSi, s Castecné
garantovanym certifikatem Ize obvykle pocitat v ptipad€ negativniho vyvoje s vracenim
30 — 50 % investované¢ castky. Hodnota indexovych certifikdtd se odviji od
podkladového aktiva, kterym je v tomto piipadé burzovni index. Dale se lze setkat napft.
s bonusovymi nebo diskontovanymi certifikaty. (Poloucek, & et al., 2009; Rejnus,
2011; Svoboda; 2015)

Zajem o tyto cenné papiry v Ceské republice pomalu roste. Nejoblibengjsim
typem investi¢nich certifikatd jsou certifikaty garantované nebo ¢aste¢né garantované.
(Svoboda; 2015)

2.2.6.2 Strukturované dluhopisy

Strukturované dluhopisy jsou dal§im typem dluhového cenného papiru. Funguji
jako klasické dluhopisy, slouzi tedy jako potvrzeni o pljceni penéz jejich emitentovi
(bance) a jsou ve vétsing€ piipadii obchodovatelné na vetejnych trzich. Stejné jako cena

indexovych certifikati, tak i cena strukturovanych dluhopisii se odviji od podkladového

aktiva, kterym mohou byt akcie, akciové burzovni indexy nebo koSe aj.
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2.2.6.3 Hypotec€ni zastavni listy

Dalsim typem dluhovych cennych papirti jsou hypotecni zastavni listy. Vydavaji
je vyhradné banky, které maji tuto ¢innost povolenou od Ceské narodni banky, aby
ziskaly penézni prostfedky na poskytovani hypotecnich avéra.
2.2.6.4 Investicni zivotni pojisténi

Jedna se o dlouhodobé smisené zivotni pojisténi bez garantovaného minimalniho
zhodnoceni. Nicmén¢ volbou vhodné investi¢ni strategie mize pojistnik — osoba, ktera
si sjednala pojistnou smlouvu, ovlivnit vytézek svého pojisténi a dosahnout tak
zajimavéj$itho vynosu. Investicni produkty, ze kterych si klient vybira, byvaji méné
rizikové. NejCastéji jde o investice do podilovych fondil, zjejichz druhil si lze ten

nejptijatelnéjsi vybrat.
2.2.6.5 Investicni zlato

Nékupu investi¢niho zlata je mozné vyuzit jako dlouhodobou investici a 1ze do
n¢j investovat i v malych ¢astkach. Zlato je jiz nékolik staleti povazovano za uchovatele
hodnoty, zejména v dobé vysoké inflace se jeho cena obvykle zvysuje. Dalsi vyhoda
spoCiva vtom, Ze investiéni zlato je osvobozeno od dané¢ z piidané hodnoty.

Nejprodavanéjsi formou jsou slitky zlata zndmé jako zlaté cihlicky.
2.3 Magicky trojuhelnik

Vynos, riziko a likvidita jsou tfi zadkladni kritéria investi¢niho rozhodovéni a
také tf1 vrcholy tzv. magického (investi€niho) trojihelniku, ktery vyjadiuje vztah mezi
témito parametry. Cilem kazdého investora by tedy nejspiS bylo investovat do takového
produktu, ktery by pfindSel veliké vynosy, byl vysoce likvidni a nebylo by s nim
spojeno zadné riziko. Takovou kombinaci vSak v praxi nelze najit. Vysoky vynos ve
vetsing piipada piinasi 1 vysoké riziko a velkd likvidita zase znamena mensi vynosy.
Velmi dulezité pravidlo vSak fika, ze vysoké riziko nedokaze a ani nemiize zarucit, ze
bude dosazen i vysoky vynos. Optimalni kombinace téchto tfi hledisek je pro kazdého
investora individudlni, zalezi na tom, co konkrétni investor upfednostituje. Nicméné

vetSina investort chce maximalizovat vynosy ve vztahu k riziku a likvidité.

19



Obrazek 1: Magicky trojuhelnik

Zdroj: (Soba, Sirticek, & Ptacek, 2013)
2.3.1 Vynos

Hlavnim divodem a cilem kazdého investovani je vynos, tedy odména, kterou
investor obdrzi za uskutecnénou investici. Kazda investice vSak k dosazeni vynosu
nemusi vést, protoze vétSina investiénich produktd vynos negarantuje. Investofi se
nejcastéji rozhoduji na zdkladé¢ tzv. ocekdvaného vynosu. Ocekavany vynos je
predikovanym budoucim vynosem, jehoz vySe je stanovena pomoci ekonomickych
prognoz, zkusenosti z minulych let a dalSich vlivii, které pfinaseji riizné faktory, a jehoz

dosazZeni neni zarucené.

Vynos, ktery investor miZe obdrzet, se skladd ze dvou c¢asti — dichodu a
kapitalového zisku. Uroky a dividendy jsou pravidelnou piijmovou polozkou pro
investora, kterou obdrzi za urcité ¢asové obdobi, a fadi se mezi dichodové vynosy.
Kapitalovy zisk vznika v diisledku zmén trznich cen jednotlivych investi¢nich produktt
Zmény trznich cen mohou ale vést i ke kapitalové ztraté. Zda bylo dosazeno zisku nebo
ztraty lze zjistit rozdilem mezi prodejni cenou investicniho instrumentu a cenou, za
kterou byl potfizen. Pokud byla prodejni cena vy$si nez cena pofizovaci, vyjde kladny
rozdil, ktery investorovi pfinasi zisk. V opacném piipadé se jednd o ztratu. Pro investora
je vyhodné, pokud nakupuje investicni produkt v dob¢, kdy jeho hodnota klesa, a

v obdobi, ve kterém dochazi k rstu jeho ceny, se rozhodne uskutecnit prode;.

20



2.3.2 Riziko

V praxi nenajdeme zadny druh investice, se kterou by nebylo spojené zadné
riziko. Riziko Ize popsat jako nebezpeci, Ze se investorovi nepodaii dosdhnout vynosu,
ktery si predstavoval, nebo jako negativni vliv udalosti na o¢ekavany vynos, kterd se
muze v budoucnosti vyskytnout. Existuje nékolik druhu rizik, se kterymi musi investor
pocitat, jako napf. trzni riziko, urokové riziko, infla¢ni riziko, riziko pravni nebo riziko

insolvence. (Musilek, 2011; Rejnus, 2011)

Trzni riziko se tyka vSech obchodovatelnych cennych papirl, nejvice vsak
pusobi na akcie. Vyplyva ze zmény trznich cen, které mohou mit nepfiznivy dopad na
vynos. Trzni ceny se méni v diisledku plisobeni fady vlivli — ofekavana recese, zmény
v chovani spotiebitelii, strukturalni zmény v politice a dal§i faktory. Urokové riziko
plyne ze zmény urokovych sazeb. Hrozbu snizeni readlného vynosu, ktery vypocteme
jako rozdil mezi nominalnim vynosem a absolutnim vlivem inflace, pfedstavuje riziko
inflacni, které mizZe vést k tomu, ze redlny vynos bude zaporny. S moznosti, Ze se
investor nebude schopen domoci piedem sjednanych podminek, poéita riziko pravni,
které hrozi spise v méné vyspélych statech. Riziko insolvence pocitd s moznosti, zZe se
emitent cenného papiru dostane do platebni neschopnosti, a nebude tedy moci dostat
svym zévazkl ve stanoveném terminu, nebo také viibec. Toto riziko se vSak tyka spiSe

cennych papiri, které¢ emitovaly korporace.

Valach (2010) rozliSuje tfi typy postoju, které muze investor zaujimat vuci
riziku. Averze a nechut’ k riziku znamena, Ze investor nebude chtit vlozit prostredky do
velmi rizikovych investi¢nich produkti a bude vyhledavat investi¢ni ptilezitosti s velmi
malym rizikem. Naopak investor se sklonem k riziku vyhledava velmi rizikové
investi¢ni produkty s vidinou vétSich vynost. Neutrdlni postoj je rovnovdhou mezi
averzi a sklonem k riziku. Takovy investor je pak do urcité miry ochoten riziko

podstoupit.

Obrazek 2 zobrazuje jednotlivé typy investi¢nich pfilezitosti sefazenych od
nejméne rizikovych, které predstavuje spodni ¢ast pyramidy, az po nejrizikovejsi, které

jsou zachyceny v hornim dile pyramidy.
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Obrazek 2: Pyramida bezpecnosti investicnich prilezitosti

A nejvyssi
Opce
Terminované \
kontrakty
o Akcie \
2
‘N / Sménky
[ Podnikatelské projekty
/ Podnikatelské obligace
Statni a komunalni obligace
Pojistky a renty
Depozitni pokladni¢ni vklady
Certifikaty, poukazky se statni garanci
Zastavni listy
nejnizsi / Nemovitosti, drahé kovy, staroZitnosti, sbirky

Zdroj: (Smejkal, & Rais, 2013)
2.3.3 Likvidita

Likvidita pfedstavuje schopnost a rychlost pieménit investi¢ni produkt na

cv v

vvvvvv

likviditu ovliviiuje, je poptavka. Pokud poptavka po produktu roste, zvysSuje se i
rychlost, za kterou investi¢ni instrument zpenézime. V opacném piipadé, kdy neni
poptavka na trhu pfili§ velka, bude investorovi trvat del$i dobu, nez dostane penézni
prostiedky. Aby investice do mén¢ likvidniho produktu byla zajimava, musi byt

schopna pfinést vyssi vynos.

Mezi nejlikvidngj§i aktiva patii cenné papiry, které jsou obchodovatelné na
vefejnych trzich, jako napt. akcie nebo podilové listy, které 1ze prodat béhem nékolika
hodin nebo dnd. Mezi nejméné likvidni aktiva se fadi pfedevsim nemovité véci nebo

umélecka dila. (Rejnus, 2011; Novotny, 2009)
2.3.4 Vynos, riziko a likvidita investi¢ni produktu

2.3.4.1 Obchodovani s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry jsou nejcharakteristi¢téjsim druhem finan¢nich investi¢nich

instrumentd. Pojem cenné papiry je velmi Siroky a jednotlivé finanéni dokumenty, které
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do této kategorie patii, lze klasifikovat podle riznych typu kritérii. Jednou z moznosti,
jak cenné papiry ¢lenit, je porovnani jednotlivych druhii na zakladé jejich vynosu, rizika

a likvidity. (Poloucek, & et al., 2009; Vesela, 2007; Kohout, 2013)

vvvvvv

cenné papiry obchodovatelné na burzach i na organizovanych mimoburzovnich trzich

podle kritérii magického trojuhelniku.

Mezi nejobchodovatelnéjsi cenné papiry na kapitdlovém trhu patii akcie. Tento
druh cenného papirti se fadi mezi nejrizikovejsi. Hlavnim divodem, pro¢ jsou akcie
povazovany za velmi rizikovou investici, je to, Ze se jejich cena odviji od poptavky a
nabidky, kterou Ize jen velmi obtizn¢ predikovat, stejné tak jako predpovédét, jak bude
akciova spole¢nost v budoucnu prosperovat. Dalsi riziko piedstavuje nejistota, zda bude
akciova spolec¢nost vyplacet dividendy a investor tak obdrzi dichodovy vynos.
Podstoupit vSak vysoké riziko se investorovi muze velice vyplatit, protoze akcie mohou
dosahnout vice nez nadprimérnych vynosu, navic jejich likvidita je vysoka. Akcii lze

prodat na burze nebo mimoburzovnich trzich béhem velmi kratkého ¢asu.

Dalsi velmi oblibeny cenny papir ptedstavuje dluhopis. Zhodnotit, zda jsou
dluhopisy velice, ¢i malo rizikové, neni snadné, protoze pod tento pojem je zahrnuto
nékolik typa obligaci. Obecné ale Ize fici, ze investice do dluhopist neni tak rizikova
jako investice do akcii, protoZe dichodovy vynos ve formé¢ urokid je zajiStén. Statni
pokladni¢ni poukézky, jejichZ splatnost je mens$i nez jeden rok, jsou vysoce likvidni a
nejméné rizikovou obligaci, jejich vynos vSak neni pfili§ vysoky. Za nepfili§ vynosné,
ale vysoce likvidni 1ze povazovat statni dluhopisy, které maji dobu splatnosti vyssi nez
jeden rok. Riziko nesplaceni je v ptipad¢ statnich pokladni¢nich poukazek a dluhopist
témer nulové, investor se musi obavat pouze trzniho rizika. Dosahnout vyssiho vynosu
s cenou vysSiho rizika je moZzné pii ndkupu podnikovych obligaci. Nejvétsi riziko
ptredstavuji podnikové obligace spolec¢nosti ve velmi $patné financni situaci S pfislibem

vysokého vynosu.

Za poslednich tficet let se staly velmi oblibenymi investice do finan¢nich
derivatii. Financni derivat je definovan jako instrument, jehoz aktualni cena se odviji
od hodnoty jeho podkladového aktiva. Derivaty vznikly za tGelem zajisténi proti
rizikim, ale také funguji jako nastroj pro investovani a spekulace s cilem dosaZeni

nejvyssich vynosi. Pravé tento druh investovani je povaZzovan na nejrizikovéjsi a pii
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pohledu na vySe uvedenou pyramidu bezpecnosti investic (Obrazek 2) stoji na samém

vrcholu. Mezi tii zdkladni druhy derivati patii futures, opce a swapy.? (Rejnus, 2011)
2.3.4.2 Podilové fondy

S vysokou likviditou mohou investofi pocitat, pokud se rozhodnou investovat do
jakéhokoliv druhu otevienych podilovych fonda. (Janda, 2011) Prvnim typem téchto
fondut jsou fondy penéZniho trhu. Ty patii mezi méné rizikové fondy. Jejich vynos sice
neni piili§ velky, nicméné Castokrat byva vétsi nezli vynos, ktery bychom ziskali napf.

na spoficim nebo terminovaném uctu.

Investice do dluhopisovych fondi piinasi vyssi vynosy nez investice do vyse
zminénych fondl penézniho trhu. Jak jiz bylo feceno, vyssi vynosy jsou vSak ve vétSiné

ptipadi spojeny S vétSim rizikem. Toto pravidlo plati i v tomto piipade.

Vynos a riziko smiSenych fondi zalezi pfedevSim na struktufe portfolia
konkrétniho fondu. Smiseny fond, v jehoz portfoliu se objevuji pievazné akcie, bude
rizikov§j$i a vynosnéjsi, nezli fond, ktery se zamétuje predev§im na dluhopisy. Obecné
lze fici, Ze smiSené fondy mivaji primérné vynosy a drzeni podilovych listii takového

fondu s sebou nese stiedni riziko.

Zajisténé fondy jsou nejvhodnéjs$i pro investory, kteti preferuji co nejméné
rizikové investice. Radi se k nejméné rizikovym podilovym fondiim, protoze zédjemci
garantuji, Ze jejich investice do urcité miry nepoklesne. Investor vSak nedosdhne ptilis

zajimavého vynosu.

Fondy fondu se tadi spiSe kvelmi rizikovym investicim se zajimavym

vynosem. Likvidita jejich podilovych listh je také vysoka.

Akciové fondy jsou nejrizikovéjSim typem fondl z diivodu kolisani kurzh akeii,
nicménég takovato investice miiZe zajistit investorovi, ktery ma zajem o podilové fondy,

nejvetsi vynos. (Penize.cz, b.r.)
2.3.4.3 Vybrané investi€ni produkty bank na ¢eském trhu

Zhodnotit v obecné roviné investi¢ni certifikaty podle kritérii magického
trojuhelniku nelze, protoze existuje cela fada jejich druh od mén¢ rizikovych s malymi
vynosy az po rizikové Svelkymi vynosy. Srovnani jednotlivych typl certifikath

s dal§imi investicnimi instrumenty na zakladn€ vynosu a rizika nabizi obrazek 3.

4 Podrobny vyklad finanénich derivat( viz Rejnus, O. (2013). Cenné papiry a burzy (2. vyd.). Praha: Cerm.
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Obrazek 3: Srovnani jednotlivych druhii investicnich certifikatii a dalsim investicnich
instrumentii podle vynosu a rizika
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>
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Zdroj: (Poloucek, & et al., 2009)

Spole¢nou vlastnosti jednotlivych typt certifikati je jejich vysoka likvidita,
kterou maji diky moznosti certifikat kdykoliv za aktualni cenu na trhu prodat pred

datem splatnosti.

Na stejném principu funguji i strukturované dluhopisy, proto je jejich likvidita
také vysokd. DalSi stejnou vlastnosti strukturovanych dluhopisti s investi¢nimi
certifikaty je skute¢nost, Ze jejich riziko a vynos zavisi na konkrétnim druhu. Velice
bezpecnou investici piestavuje napi. strukturovany dluhopis s garanci emitenta na

vyplaceni zaruc¢eného vynosu.

Hypoteéni zastavni listy, jakozto dalsi typ dluhového cenného papiru, Ize fadit
mezi velmi bezpecné investice z toho divodu, Ze pohledavky z hypotecnich uvérd jsou
kryty nemovitou véci dluznika. Vynosy z této investice byvaji primeérné, jejich velkou
vyhodou ale je, Ze nepodléhaji dani z pfijmid. MozZnost s nimi obchodovat na

sekundarnim trhu zajist'uje jejich pomérné vysokou likviditu.

Fungovani investi¢niho Zivotnino pojisténi jiz bylo popsano v kapitole
0 investi¢nich produktech, kde bylo uvedeno, Ze nej€astéjSim investicnim produktem
kombinovanym se zivotnim pojisténim jsou podilové fondy. Praveé proto riziko a vynos
tohoto typu zivotniho pojisténi zalezi na vybraném typu podilového fondu popi. na
jiném investiénim produktu. Na rozdil od podilovych fondil likvidita investi¢niho

zivotniho pojisténi je pomérné nizka.
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Investi¢ni zlato se vyznaCuje i svou vysokou likviditou, Vv bezpecnostni
pyramidé (Obrazek 2) se nachdzi na uplném dné pod polozkou ,drahé kovy®,
predstavuje tedy nejméné rizikovou investici a jeho dlouhodoby vynos Ize povazovat za

prumérny. (Investiéni magazin, b.r.)
2.4 Legislativni podminky poskytovani produktt

Bankovni odvétvi patfi mezi vysoce regulované oblasti podnikéni. Hlavnim
divodem, pro¢ je pravé tento sektor pod piisnym dohledem, je jeho zdsadni vliv na
ekonomickou stabilitu. Upadek vyznamné banky muiZe ohrozit nejen stabilitu
ekonomiky statu, v némz tato banka podnika, ale vlivem globalizace celého svéta miize
mit negativni dopad 1 na svétovou ekonomiku, a ovlivnit tak vyznamné
makroekonomické ukazatele, jako napf. zaméstnanost nebo HDP. Dalsi pii¢inou
regulace tohoto odvétvi je skutecnost, ze banka ke své ¢innosti vyuziva kromé vlastnich

zdrojt ptevazné zdroje cizi ve formé vkladi svych klientt.

Regulace a dohled musi byt dany zakonnou upravou. V Ceské republice existuje
velké mnozstvi pravnich ptedpist, kterymi jsou banky povinny se fidit. Jedna se

napftiklad o tyto zékony:

e zakon ¢. 21/1992 Sb., 0 bankach, ve znéni pozdéjsich piedpist,

e zakon ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpis,

e zakon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpisi,

e zakon ¢. 189/2004 Sb., kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

e zdkon €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist,

e zéikon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist,

e adali. (Cernohorsky, & Teply, 2011; Liska et al., 2014)

Zrueni obchodniho zakoniku a vytvofeni nového obcanského zakoniku piineslo
fadu zmén 1 v oblasti bankovnictvi. Pfedchozi Uprava napf. rozliSovala bankovni
obchody Vv rezimu obchodniho zakoniku a v rezimu obcanského zakoniku. Nabytim
ucinnosti nového obcanského zakoniku doslo ke zruSeni obchodniho zékoniku. Novy
obcansky zdkonik jiz nerozliSuje tyto dva typy obchodll a nestanovuje, Ze smluvni

stranou takovych do obchodl musi byt vyhradné banka.
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Zadny zakon v Ceské republice nedefinuje pojem ,,investi¢ni bankovnictvi®,
Kazda banka musi podle zikona o bankach obdrzet od Ceské narodni banky bankovni
licenci. Na zakladé této licence muze vykonavat kromé zakladni Cinnosti pfijimani
vkladii a poskytovani avéra také dalsi sluzby, mezi které mimo jiné patii 1 poskytovani

investi¢nich sluzeb.

Zakon o bankéch ¢. 21/1992 Sb. ale poskytovani investi¢nich sluzeb dale nefesi
a odkazuje na zékon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu, ktery tento
pojem déli na dva typy sluzeb. Prvni typ, ktery zakon zmiiuje, jsou hlavni investi¢ni
sluzby, mezi které fadi tyto ¢innosti:
a) prijimani a predavani pokynii tykajicich se investicnich nastrojii,
b) provadeni pokynii tykajicich se investicnich ndstrojit na ucet zakaznika,
C) obchodovani s investicnimi ndstroji na vlastni ucet,
d) obhospodarovani majetku zdakaznika, je-li jeho soucdsti investicni ndstroj, na
zdkladeé volné vuvahy v ramci smluvniho ujednani,
e) investicni poradenstvi tykajici se investicnich nastroju,
f) provozovini mnohostranného obchodniho systému,
g) upisovani nebo umistovani investicnich nastrojii se zavazkem jejich upsani,
h) umistovani investicnich ndstrojit bez zavazku jejich upsani. (Zakon ¢. 256/2004

Sb., o podnikani na kapitalovém trhu)

Druhym typem jsou dopliitkové investi¢ni sluzby, za které zakon povazuje napf.
uschovu a spravu investi¢nich nastroji nebo poskytovani navrhl, které se tykaji

investovani nastroju. (Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu)

Podle tohoto zdkona jsou investicnimi nastroji cenné papiry, se kterymi lze
obchodovat na kapitdlovém trhu, jako napf. akcie nebo dluhopisy, cenné papiry
kolektivniho investovani, nastroje penézniho trhu, derivaty a dalsi. (Zakon ¢&. 256/2004

Sb., o podnikani na kapitalovém trhu)

Ceska republika je soucasti Evropské unie, ktera se jiz fadu let snazi o vytvoreni
jednotného finan¢niho trhu. Jednou z oblasti, na kterou se Evropskd unie zamcfila
v souvislosti s jeji regulaci a harmonizaci, bylo i bankovnictvi. Byla vytvofena fada
smérnic a norem, které mély dopad na legislativu jednotlivych zemi. Zasadni dopad na

podnikdni na kapitdlovém trhu pfinesla Smérnice Evropského parlamentu a Rady ES
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2004/39ES o trzich finan¢nich nastroji®, ktera nabyla G&innosti v roce 2006, ale
v pravnim fadu Ceské republiky se promitla aZ v poloving roku 2008 v podobé zékona
¢. 230/2008 Sb, ktery zménil zakon o podnikani na kapitdlovém trhu a dalsi legislativu,
ktera se tykala poskytovani investiénich sluzeb. (Poloudek, & et al., 2009; Cerna,
Stenglova, & Pelikanova, 2015)

MIFID stanovuje zasady, které musi obchodnici s cennymi papiry dodrzovat,
jako napt. ze musi jednat Cestné, spravedliveé, profesiondlné a v nejlepSich zajmu
klient, poskytovat jasné a uplné informace a dalsi pravidla. Hlavnim smyslem této
smérnice je predevsim ochrana investort, které se déli na dva typy — drobné investory a
profesionalni investory, mezi né¢z zadkon fadi napf. investicni spolecnosti nebo
pojistovny. Smérnice obchodniklim uklada povinnost, aby kazdy jejich zakaznik udélal
test, jehoz cilem je zjistit, jaké jsou klientovy investi¢ni zaméry, investi¢ni horizont,
velikost penéznich prostfedkd, které chce klient investovat, a jeho majetkové poméry,
dosavadni zkuSenosti s investovanim a znalost investi¢nich nastroji. Takovéto testy se
nazyvaji testy vhodnosti, nicméné v oblasti bankovniho prostiedi se objevuji pod
nazvem investicni dotazniky. Testy pfimétenosti se provadéji v pfipadé, kdy klient
pozaduje, aby banka uskute¢nila na jeho pokyn prodej nebo nakup investi¢nich nastroju,
které smérnice déli na komplexni, mezi které patii napf. rizné typy derivati, a
nekomplexni — jako napt. podilové listy. Obchodnik S cennymi papiry pfi provadéni
transakci nesmi upfednostiiovat jedny klienty pfed druhymi. Svilij majetek musi fadné

oddélit od majetku klienta. (Kokes, 2009)

Tuto smérnici oznaCovanou jako MiFID 1 nahradila za Ucelem odstranéni
urcitych nedostatkli, zvySeni transparentnosti a ochrany investorti Vroce 2014 nova
smérnice Evropského parlamentu a Rady2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji —
MiFID 2, ktera ptivodni smérnici doplituje, néktery jeji text i meéni. Tuto zménu musi
¢lenské zemé implementovat do narodniho prava nejpozdéji do poloviny roku 2016,

k nabyti a¢innosti dojde v az v roce 2017.

5> Anglicky Markets in Financial Instruments Directive (zkratka MiFID).
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3. Metodika a cile

Hlavnim cilem této bakaldiské prace je vytvofeni vhodnych modelovych
portfolii pro jednotlivé typy klientl za icelem zhodnocovani jejich volnych finan¢nich
prostiedkti. Aby bylo mozné tohoto cile dosahnout, je nezbytné nejprve analyzovat a
nasledné porovnat, jaké investi¢ni produkty jsou nabizeny na ¢eském bankovnim trhu.
Pro srovnani nabidky investicnich produkti byly vybrany tyto tfi banky -
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., UniCredit Bank, a. s. a GE Money Bank, a. s.

Bakalarska prace je zalozena na téchto metodach:
1) Studium literatury

Studium odborné literatury je podkladem pro literarni reSerSi. V této Casti je
nejprve definovdno investiéni bankovnictvi a charakterizovany jednotlivé investi¢ni
instrumenty, dale je zde popsano fungovani magického trojuhelniku a legislativni

podminky poskytovani investicnich produktti.
2) Sbér informaci

Informace o nabizenych investicnich produktech ve vybranych bankach byly
ziskany z vefejné¢ dostupnych dokumentl, jako napf. sazebnikli, vSeobecnych
obchodnich podminek nebo letakt jednotlivych produktt. Dalsi pottebné udaje poskytli

pfimo zamé&stnanci jednotlivych bankovnich instituci prostfednictvim osobnich setkani.
3) Analyza a komparace

Nejprve jsou srovnany postupy, které banky aplikuji pii poskytovani
investi¢nich sluzeb. Dale jsou podrobné analyzovany ziskané Udaje o investi¢nich
produktech a poté jsou mezi sebou jednotlivé investi¢ni instrumenty porovnany podle
riznych druhl kritérii prostiednictvim tabulek vytvofenych programem Microsoft

Word.
4) Modelovani

Nasledné jsou na zdkladné€ rozboru nabidky investicnich produktl vytvofena
¢tyfi modelova portfolia pro Ctyfi typy klientd. Tato modelova portfolia jsou porovnana
pomoci grafii zkonstruovanych v programu Microsoft Excel. Pro zjednoduSeny vypocet

rizika portfolia je pouzit vzorec pro vazeny aritmeticky primer.
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Vazeny aritmeticky prameér

Xi produktové skore
Wi vaha produktu v portfoliu v %
5) Zhodnoceni

Posledni cast bakalaiské prace zhodnocuje podminky poskytovani investi¢nich
produktli ve vybranych bankéach a porovnava slozeni jednotlivych modelovych portfolii

vytvotenych pro ¢tyfi rizné typy klienti.
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4. Prakticka cast

4.1 Zakladni informace o tfrech vybranych bankach

4.1.1 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Obrazek 4: Logo Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

CSOB

Zdroj: www.csob.cz

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB) je dcefina spolegnost, jejimz
jedinym vlastnikem je spole¢nost KBC BANK NV sidlici v hlavnim mésté Belgie —
V Bruselu. Jedné se o univerzalni banku, ktera obsluhuje pfiblizné tfi miliony klienti.
Jejimi klienty jsou jak fyzické, tak i pravnické osoby. CSOB nabizi svym zakaznikiim
zakladni bankovni sluzby a produkty, jako napt. vedeni Gc¢tli nebo poskytovani avért.
Zaroveti jsou klientim piistupné i produkty a sluzby finanéni skupiny CSOB, ktera
zahrnuje napf. Hypote¢ni banku, CSOB Pojistovnu, CSOB Asset Management nebo
Patria Finance. Vramci této skupiny jsou klientim nabizeny kromé& béznych
bankovnich sluzeb pojistné produkty, penzijni fondy, produkty kolektivniho investovani

a dalsi.
4.1.2 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Obrazek 5: Logo UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

¢ UniCredit Bank

Zdroj: www.unicreditbank.cz

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. plisobi na ¢eském finanénim

trhu jiz od roku 2007, pod timto oficialnim obchodnim jménem poskytuje sluzby
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od roku 2013 v Ceské republice a na Slovenku. Stoprocentnim vlastnikem akcii této

banky je rakouskd UniCredit Bank Austria sidlici ve Vidni.

UniCredit Bank poskytuje sluzby vhodné pro ob¢any i pro firmy. Jeji portfolio
obsahuje produkty, jako napf. béZné nebo spofici Gcty, hypotéky a uvéry, investi¢ni
produkty, privatni bankovnictvi a dalsi. Za svoji nejkvalitnéjsi sluzbu banka povazuje
sluzbu Corporate Finance, v ramci které se zaméfuje na projektové a strukturované
financovani. Zaroven se také soustfedi na osoby samostatné vydélecné ¢inné, predevsim
na lékare, advokaty, notaie atd., pro které¢ je vymezeno Kompetencni centrum pro

svobodna povolani.

4.1.3 GE Money Bank, a. s.

Obrdzek 6:Logo GE Money Bank, a. s.

. GE Money Bank

Zdroj: www.gemoney.cz

GE Money Bank, a. s. je soucasti finan¢ni skupiny General Electric, ktera
zahrnuje spolec¢nosti pusobici v oblasti primyslu a finan¢nich sluzeb. Jednd se o
univerzalni banku, kterd poskytuje sluzby fyzickym a pravnickym osobam (zamétuje se
pfevazné na malé a stfedni podniky). Své sluzby nabizi na ¢eském trhu jiz od roku 1998
a s vice jak milionem klienti patii mezi nejvétsi banky v Ceské republice. Skupina GE
Money krom¢ GE Money Bank ptisobi na ¢eském trhu i GE Money Auto, s. r. 0. Tato
instituce patii mezi jednu z nejvétSich leasingovych spolecnosti a poskytuje sluzby

Vv oblasti financovani osobnich a uzitkovych vozu.

4.2 Porovnani podminek poskytovanych investi¢nich

produktd ve tirech vybranych bankach

4.2.1 Investiéni proces

Investi¢ni proces je v CSOB, UniCredit Bank i GE Money Bank téméF obdobny.
Banky pozaduji, aby kazdy klient uzaviel komisionafskou smlouvu o obstarani koupé

nebo prodeje investi¢nich nastroju (cennych papirt)). Na zakladné této smlouvy pak
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banka (komisionafr) jednd svym jménem na ucet klienta (komitenta). Podpisem této
smlouvy klient potvrzuje, Ze je obeznamen s podminkami poskytovani sluzeb spojenych
s nakupem a prodejem investicnich nastroju, s aktualnim sazebnikem a vSeobecnymi
obchodnimi podminkami a s témito podminkami také souhlasi. Pii podpisu smlouvy je
nezbytné, aby klient prokdzat svou totoznost piedlozenim obcanského pritkkazu nebo

cestovniho pasu.

Pokud chce zdkaznik investovat do podilovych fondi at uz formou
jednorazovych investic, nebo prostiednictvim pravidelného investovani u UniCredit
Bank, musi uzaviit piimo s investicni spolecnosti Pioneer Investments (sesternou
spole¢nosti UCB) smlouvu o pfijiméani, pfedavani a provadéni pokyni tykajicich se

cennych papird kolektivniho investovani.

Dalsi smluvni dokumentace je nutna napiiklad, pokud se klient rozhodne vyuZit
kombinace investovani a spofeni. V tomto ptipadé pak klient jesté uzavird smlouvu o

spoticim aétu (CSOB), nebo smlouvu o terminovaném vkladu (UCB).

Kazdy klient musi podstoupit informacni povinnost danou smérnici o trzich
finan¢nich instrumentd (MiFID). Aby mohla banka poskytovat investi¢ni sluzby
s odbornou péci a v nejlepsim zajmu klienta (jak smérnice stanovuje), je nezbytné, aby
kazdy klient sd¢lil bance, jaké ma odborné znalosti a zkusSenosti v oblasti investovani,
postoj kriziku a optimalni investiéni horizont. Banka takto ¢ini prostfednictvim
investicnich dotaznikd. Investicni dotaznik kazd4d banka sestavuje individudlné.

Vyplnénim tohoto dotazniku kazdy klient zjisti, jaky je jeho tzv. investi¢ni profil.

Ve vztahu K pfislusnému investicnimu profilu banka hodnoti, zda je kazda
individudlni transakce, kterou klient pozaduje provést, pro né€j pfimétend na zakladé
rizikovosti konkrétniho investi¢niho produktu. V ptipadé, Ze si klient vybere investi¢ni
nastroj, jehoz rizikovost je niz8i, neZ umoziuje klientiv investi¢ni profil, banka
klientovi sdéli, ze tato investice je pro né& vhodna. Zaroven ho vSak upozorni, ze
investovani do méné rizikovych produktl nejspi§ nepfinese takovy vynos jako produkty
S vys$i rizikovosti.

V opacném piipadé, kdy chce klient vlozit své penézni prostiedky do investice
S vy$§im rizikem, neZ umoznuje klientiiv investi¢ni profil, banka na tuto skutecnost opét

klienta upozorni a sdéli mu, ze mu tuto investici nedoporucuje. Pokud vsak klient na

33



tomto piikazu trva, banka transakci provede, ale jizZ nenese zodpovédnost za klientovo

rozhodnuti.

Dalsi informacni povinnost, kterd je ddna smérnici MiFID, se tyka napf.
kategorizace klientl, kdy banka rozliSuje, zda se jednd o tzv. standardniho
(neprofesionalniho) zakaznika ¢i o zékaznika profesiondlniho. Své klienty také banka
informuje o principu provadéni piikazii za nejlepSich podminek pro klienta, o
pfevodnim mistu, o ochran¢ klientova majetku nebo omezovani stfetii zajmi mezi
klientem a samotnou bankou. Velky diraz také kladou banky na informovanost klienti
o riziku investovani. Upozoriiuji své klienty na kolisani investic a piedev§im na to, Ze
investovani nemusi klientovi pfinést zisk, ale i ztratu. Podrobn¢ pak popisuji fungovani

jednotlivych typi rizik u veskerych typil investi¢nich nastroji.

CSOB, UniCredit Bank i GE Money Bank maji problematiku smé&rmice MiFID
velice podrobné rozpracovanou na svych webovych strankach, ptipadné odkazuji své

klienty na podrobng;jsi informace na webovych strankach CNB.
4.2.2. Rizikovy profil

Rizikovy profil je pouzivan k porovnani rizika a vynosu piedev$im u podilovych
fondi. Jedna se o stupnici v rozmezi 1 az 7 (viz obrazek 7). Kazdy podilovy fond ma
ptidélené jedno ¢&islo, které vyjadiuje, zda se jedna o investici S nizkym rizikem, ktera
nejspiS investorovi pfinese pouze maly vynos, nebo zda jde o investici s vysokym
rizikem a potencidlné vySSim vynosem. Nicméné ani investi¢ni produkt ohodnoceny

¢islem jedna neznamend, Ze s touto investici neni spojené zadné riziko, ale Ze riziko je

v v

Hodnota ptidéleného rizikového profilu se odviji od historické volatility —
kolisani hodnoty investicniho produktu. Stejné tak jako se v pribéhu existence
podilovych fondii nebo jinych investiCnich nastroji miize meénit jejich volatilita, je

mozné, ze dojde i ke zméné rizikového profilu.

Obrazek 7: Rizikovy profil

Nizké riziko Vysoké riziko
Potencialné€ nizsi vynos Potencialné vyssi vynos
1 2 3 4 5 6 7

Zdroj: vlastni zpracovani
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Kazda banka tento indikator stanovuje na zakladn¢ jinych kritérii a také ho jinak
nazyva. CSOB tento ukazatel pojmenovala jako tzv. produktové skore. Pro stanoveni

spravného skore produktu bere banka v tivahu riizné druhy faktorti, mezi které patii:

e pravdépodobnost, ze dojde ke splaceni celé ¢astky, kterou klient investuje,
e rozdéleni penéznich prostiedkd v ramci produktu,
e likviditu
e aruzné typy rizik jako:
e trzni riziko,
e meénove riziko,
e Uvérové riziko
e a specificka rizika (napf. v souvislosti s konkrétni zemi).
UniCredit Bank pouzivé pro tuto stupnici pojem rizikovy profil. Pro stanoveni

vhodného rizikového profilu, jehoz ukolem je spravné ohodnotit podminky na trhu, je

uvazovano s témito typy rizik:
e trzni riziko,
e kreditni riziko,
e riziko malé likvidity,
e riziko, které souvisi pfedevsim s finanénimi derivaty,
e operacni riziko,
e ménové riziko
e adalSi rizika.
GE Money Bank naopak uvadi, jaka dilezitd rizika nejsou pii stanoveni tzv.

poméru rizika a vynosu, jak banka tento ukazatel oznacuje, zohlednéna. Jedna se o:

e riziko likvidity,

e uveroveé riziko,

e riziko protistrany

e ariziko souvisejici se spravovanim fondu.

4.2.3 Nabizené produkty

Bankovnictvi patfi mezi odvétvi, ve kterych panuje velka konkurence mezi

jednotlivymi institucemi. Kazda banka se tedy snazi o ziskdni co nejvétS§iho poctu
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klientd. Z tohoto divodu vétSina bank zahrnuje do svého produktového portfolia co

nejvice produktti, aby tak zvysila svoji konkurenceschopnost.
Kromé¢ bézného uctu, aveért a hypoték nebo spoficiho Gctu nabizeji bankovni
instituce, které se v Ceské republice fadi mezi nejvétsi banky, i produkty investi¢ni.

Tabulka 3 poskytuje komplexni pohled na nabidku investi¢nich produktd ve
ttech vybranych bankach.

Tabulka 3: Aktudlné nabizené investicni produkty v CSOB, UniCredit Bank a GE
Money Bank.

Investi¢ni produkt CSOB UniCredit | GE Money
Obchodovani na kapitalovych trzich ANO ANO NE
Podilové fondy ANO ANO ANO
Pravidelni investovani ANO ANO ANO
Kombinace spofeni a investovani ANO ANO NE
Investi¢ni Zivotni pojisténi® ANO NE NE
Hypoteéni zastavni listy” NE NE NE
Strukturované dluhopisy NE ANO NE

Zdroj: vlastni zpracovani
4.2.3.1 Obchodovani na kapitalovych trzich

Zprostiedkovani cennych papird nabizi dvé ze tfi vybranych bank, a to
Ceskoslovenska obchodni banka a UniCredit Bank, které patii mezi licencované
obchodniky s cennymi papiry. Obé banky podmiiuji tuto sluzbu otevienim uctu.

Podepsat veskerou dokumentaci je moZzné na jejich pobockach.

Pokud vsak chce klient vyuZivat nejmodernéjsich sluzeb a 3etiit tak das, CSOB
také nabizi moZznost otevfit si Ucet on-line na webovych strankdch Patria Direct.
Otevfeni uctu on-line probiha v né€kolika krocich. Nejdiive vyplni zdkaznik registracni
formulat, ve kterém uvede své zékladni udaje. VSechny dokumenty jsou pak klientovi

zaslany on-line na uvedenou e-mailovou adresu.

® Investi¢ni Zivotni pojisténi se objevuje v nabidce viech tfech bank. Aktualné viak dochazi k Gpisu IZP
pouze v CSOB.

7V soucasné dobé CSOB ani UniCredit Bank hypoteéni zastavni listy neemituiji, je véak mozné tyto
dluhopisy koupit na sekundarnim trhu.
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Pro své klienty jsou banky schopné zprostfedkovat ndkup nebo prodej akcii,
dluhopisii, derivatii, cennych papirt kolektivniho investovani nebo nastrojii penézniho
trhu. Prostfednictvim UniCredit i CSOB ma tak kazdy klient p¥istup nejen na domaci
finan¢ni trhy, ale 1 na trhy v zahrani¢i. Krom¢ samotného obstarani koup¢ nebo prodeje
cennych papirdt banky svym zdkaznikim nabizi moznost konzultace se zkuSenym
odbornikem, ktery je ochotny poradit s vybérem vhodné investicni pfilezitosti na
zékladné klientova rizikového profilu, volnych penéznich prostfedki a investicniho

horizontu.

Ani jedna z bank od svého klienta nevybira poplatky za vedeni uctu, podavani ¢i
ruseni zadanych piikazti. Poplatek zaplati klienti obou bank pouze za uskutecnéné
operace. Tento poplatek neni generalizovan, jeho vySe zavisi na parametrech

jednotlivych obchodu.
CSOB stanovuje vysi poplatku v zavislosti na &tyfech kritériich, a to:

e druhu cenného papiru,
o trhu,
e objemu realizované¢ho obchodu

e azpusobu podani ptikazu.

U UniCredit Bank poplatek zavisi pfedev§im na tom, kde je investi¢ni ndstroj
obstaravan, jestli se jedna o domaci, ¢i zahrani¢ni trh, zda je obchodovan na burze, nebo
na OTC trhu®. Hlavnim faktorem, jenz piedev§im ovliviiuje, jaky poplatek klient za
uskutecnény obchod zaplati, je objem penéznich prostiedki, v jejichz vysi pozaduje
klient uskute¢néni obchodu. Kone¢na hodnota poplatku se totiz vypocte jako ptislusné
procento z tohoto objemu. Zaroven u nckterych investicnich nastrojii UniCredit Bank

vyzaduje minimalni hodnotu penéznich prostiedkil, za které bude obchod proveden.

Existuji tfi zptsoby, pomoci kterych lze zadat piikaz v CSOB. Jednou
z moznosti je vyuzit webovych stranek Patria Online, kde ma klient piehled o vsech
zadanych pokynech. Druhy zptsob provedeni ptikazu je prostiednictvim telefonni linky
pies operatora. Posledni moznosti je zadani ptikazu prostiednicim telefonatu piimo

osobnimu makléfi, se kterym se klient miize o svych krocich také poradit.

8 OTC (over the counter) trh je mimoburzovni trh, na némZ probihd obchodovani s investi¢nimi nastroji,
ale na rozdil od burzy na tomto trhu nefiguruje instituce, které by nad timto trhem vykondvala dohled.
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V UniCredit Bank muze klient jednotlivé ptikazy uskutecnit ptimo na pobocce,

pokyny je také mozné zadat prostfednictvim e-mailu nebo telefonicky.

Nejen pro klienty, ale 1 pro Sirokou vefejnost nabizi web Patria Direct moznost
vyzkouset si obchodovani s cennymi papiry ,,nanecisto* prostfednictvim DEMO tctu
po dobu tficeti dnii. Po registraci ma kazdy zajemce k dispozici fiktivnich pil milionu
korun, které mlze virtudln€ investovat, a zjistit tak bez jakychkoliv rizik, zda by mu

pouzita strategie zhodnotila jeho financni prostiedky, nebo by o n¢€ naopak pfisel.
4.2.3.2 Oteviené podilové fondy

Oteviené podilové fondy dominuji v nabidce investi¢ni produkti CSOB i UCB.
V ptipadé GE Money Bank se jedna o jediny investi¢ni produkt, ktery banka v
soucasnosti poskytuje. Z hlediska kvantity nabidky OPF nejvice fondii nabizi CSOB
(jedna se o n¢kolik stovek fondl), UniCredit Bank dadva svym klientiim na vybér z vice
nez stovky fondi. Pocet fondi v nabidce GE Money Bank je ve srovnani s témito

dvéma bankami velice maly — jednd se o pouhych 7 fondu.

Ceskoslovenska obchodni banka nabizi podilové fondy, které spravuji
spole¢nosti CSOB Asset Management a KBC Asset Management. Investovat do fondi
Ize bud jednorazové, nebo pravidelné. Kazdy klient si muze v Siroké nabidce
podilovych fondi vybrat z n€kolika typl téchto fondd, napt. akciové, dluhopisove,
strukturované nebo zajiSténé. MlZe také investovat do fondl v eskych korunach nebo

cizich ménéch (napf. v eurech, britskych lirach nebo v americkych dolarech).

Oteviené podilové fondy, které¢ UniCredit Bank nabizi, jsou produkty sesterské
investi¢ni skupiny Pioneer Investments, ktera na ceském trhu poskytuje sluzby jiz od
roku 1995 a to jak pro individudlni klienty, tak i pro pravnické osoby, nebo fyzické
osoby podnikatele. Historie této spolec¢nosti saha vSak az do roku 1928, ve kterém byl
zalozen prvni fond s ndzvem Pioneer Fund. Nabidka OPF obsahuje rtizné typy fondda,
jako napft. fondy akciové, komoditni nebo dluhopisové, do kterych Ize investovat ve

ttech vybranych ménéch — v ¢eskych korunach, americkych dolarech nebo eurech.

Nabizené podilové fondy poskytované GE Money Bank spravuje je spole¢nost
Budapest Fund Management. Jedna se o fondy akciové, smiSené¢ a dluhopisové. Jiné

typy otevienych podilovych fondi GE Money Bank nenabizi.

Nésledujici tabulka 4 zobrazuje, jaké typy podilovych fondi jsou v jednotlivych

bankach nabizeny.
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Tabulka 4: Jednotlivé typy podilovych fondii v nabidce CSOB, UCB a GE Money

Typ podilového fondy CSOB | UniCredit | GE Money
Fondy penézniho trhu (kratk. fondy) ANO ANO NE
Dluhopisové fondy ANO ANO ANO
SmiSené (balancované) fondy ANO ANO ANO
Komoditni fondy ANO ANO NE
Akciové fondy ANO ANO ANO
Zajisténé fondy ANO NE NE
Strukturované fondy ANO NE NE

Zdroj: vlastni zpracovani

Nasledujici ¢ast se bude podrobné zabyvat jednotlivymi typy nabizenych OPF.
Nejprve budou vzdy uvedeny zdkladni udaje o fondech jednoho typu v kazdé bance.
Poté bude vybran pokazdé jeden nebo dva fondy (v zavislosti na poctu nabizenych typt
OPF) v nabidce kazdé banky a nasledné budou tyto fondy porovnany dle vyse poplatki
a vySe minimalni investice a také podle kratkodobé a dlouhodobé vykonnosti fondu.
JelikoZ se strukturované a zajisténé fondy objevuji pouze v nabidce CSOB, neni tedy

mozné jejich porovnani, a proto budou u téchto fondd uvedeny jen zékladni informace.
Fondy penézniho trhu (kratkodobé fondy)

Nabidka téchto fondit v CSOB obsahuje pouze ti fondy penézniho trhu, a to
KBC Multi Interest Cash CAD, KBC Multi Interest Cash EURO a KBC Multi Interest
Cash USD. Jedinym vyznamnym rozdilem mezi témito fondy je ména, za kterou
investor nakoupi podilové listy. Do prvniho z uvedenych fondid je nutné investovat

Vv kanadskych dolarech, do druhého v eurech a do tfetiho v americkych dolarech.

Minimalni poZadovand hodnota investice je u téchto tfech fonda stejnd, a to
5000 K¢. Vstupni poplatek ve vysi 0,1 % z hodnoty investice je také shodny, stejné tak
jako vystupni poplatek 5 %, ktery vSak investor zaplati pouze v piipadé, ze se rozhodne
sviij podil prodat diive nez mésic od nakupu. Poplatek za obhospodafovani fondu® &ini
0,4 % v ptipad¢ fondi KBC Multi Interest Cash CAD a KBC Multi Interest Cash USD,
hodnota majetku fondu KBC Multi Interest Cash EURO je snizena o tento poplatek ve
vysi 0,25%.

% Poplatek za obhospodafovani (spravu) fondu neni vybiradn pfimo od klienta, ale plati se z majetku
fondu, a sniZuje tak jeho hodnotu. Toto pravidlo plati u vSech fond(l ve vSech vybranych bankach.
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V kategorii fond®, kterou UniCredit Bank nazvala jako kratkodobé, figuruje
sedm fondu. Jedna se o fondy, které¢ investuji do takovych investi¢nich instrumentt, jez
umoziuji zhodnoceni penéznich prostiedkti béhem kratkodobého nebo stiednédobého
investi¢niho horizontu. Zamétuji se tedy na takové investice, jako napt. dluhopisy

s kratkou dobou splatnosti nebo nastroje penézniho trhu.

Tyto fondy jsou vhodné predevsim pro opatrné investory. O této skutecnosti
sved¢i 1 vySe rizikového indikatoru jednotlivych fondid v hodnoté jedna nebo dva.
Jedinou vyjimku piedstavuje fond Pioneer Funds - Euro Short-Term ohodnoceny Cislem
Ctyfi.

Jak vysoky bude nakupni poplatek, ktery klient zaplati pii kazdé koupi novych
podilovych listl, zalezi na vysi penéznich prostiedku, kterou klient investuje. Podrobny
ptehled poskytuje tabulka 5.

Tabulka 5: Hodnota nakupnich poplatkii krdtkodobych fondii.

Hodnota v CZK/EUR/USB Nakupni poplatek (v %)
do 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/USB 0,50
od 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/UBS 0,40
od 250 000 CZK nebo 8 500 EUR/USB 0,30
od 500 000 CZK nebo 17 000 EUR/USB 0,20

Zdroj: vlastni zpracovani

Vystupni poplatek pfi zpétném prodeji podilovych listl neni Gctovan. Hodnota
majetku podilového fondu je snizovana o tzv. manaZersky poplatek, jehoz hodnota je

vypoctena jako ptislusné procento z celkovych aktiv fondu.

Fond Pioneer — Sporokonto jako jediny z kratkodobych fondi umoziuje
investovat v minimalni vysi 5 000 K¢ pfi prvnim ndkupu, pro nésledujici investice je
stanovena minimalni hodnota investice 1000 K¢. Lze také investovat pravidelné
minimalné 500 K¢ mésicné. Ostatni fondy pak vyzaduji, aby mél klient k dispozici vice
penéznich prostfedkli k investovani. Minimalni vySe pro prvni investici je 30 000 K¢,
1200 € nebo 1800 $, pro nasledné investice 10 000 K¢, 400 € nebo 600 $ a pro
pravidelné investovani 500 K&, 25 € nebo 25 §.

Jelikoz CSOB i UniCredit Bank nabizi pouze nékolik fondi tohoto druhu (GE
Money Bank tyto fondy neposkytuje) byly ke srovndni vybrany tyto dva fondy: KBC
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Multi Interest Cash EURO (CSOB) a Pioneer — Sporokonto (UCB). Jedna se o fondy

.......

zacaly jiz v devadesatych letech minulého stoleti.

Tabulka 6. Srovnani poplatkii a vySe minimdalni investice pro vybrané kratkodobé fondy.

Fondy Poplatek (v %) Minimalni investice (v K¢)
Vstupni | Za spravu | Jednorazova | Pravidelna

Multi Interest Cash EURO 0,10 0,25 5000 500

Pioneer — Sporokonto max. 0,5 0,5 5000 500

Zdroj: vlastni zpracovani

V minimalni pozadované vysi se obé banky shoduji jak v ptipadné pravidelného
investovani, tak 1 jednordazovych investic. Vstupni poplatek i poplatek za

obhospodatovani fondu tiétované CSOB jsou nizsi nez poplatky u UniCredit Bank.

Tabulka 7. Srovnani vykonnosti vybranych fondii penézniho trhu (krdtkodobych fondii)
v %.

Fond 1 mésic | 3 mésice | 6 mésica | 1 rok 3roky | od zaloZeni
Multi Interest 0,06 -0,13 -0,14 -2,01 1,50 0,73
Sporokonto -0,04 -0,20 -0,32 -0,32 0,07 0,48

Zdroj: vlastni zpracovani

Pfi srovnani vykonnosti jednotlivych fondl je mozné vidét, ze se oba fondy
vyvijeji témét totozn€ prevazné v kratkém obdobi. KBC Multi Interest Cash EURO
roste pfedevSim ve stifedné dlouhém obdobi tii let. Vynosnost téchto fondd od jejich

zalozeni je velice podobna.
Dluhopisové fondy

Pokud bude investor uvazovat nad nakupem dluhopisovych fondl, ma moznost
vétsiho vybéru nezli u fondd penézniho trhu. CSOB nabizi pies tficet fondi a nakup
podilovych listd lze uskutecnit v nejriznéjSich ménach. Investor muize investovat
Vv Ceskych korunéach a vyhnout se tak ménovému riziku, nebo v cizi méné, jako napt. v
americkych nebo kanadskych dolarech, polskych zlotych, eurech atd. Kazdy fond ma
individualni strategii. Né&které fondy preferuji investovani do dluhopist, jejichz
emitentim ratingové spolecnosti pfidéluji velmi solidni Uveérové hodnoceni, jiné se

zamé&fuji naopak na dluhopisy emitentl s niz§im ratingem s vidinou vysSich vynost, ale
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S vyS$$im uvérovym rizikem. Pro kazdého klienta je nutné seznamit se se strategii

konkrétniho fondu.

Vstupni poplatek, ktery investor pti nakupu podilovych lista zaplati, se pohybuje
Vv rozpéti od 0,1 - 2 %. Poplatky za obhospodatovani fondu se u vétSiny fonda pohybuji
okolo 0,5 %. Vystupni poplatky jsou uctovany jenom u vybranych fondd, a to pouze
Vv piipad€, ze se investor rozhodne sviij podil prodat diive nez mésic po nakupu.
Ptevazna vétsina fondl nabizi svym investorim vynos v podobé kapitalového zisku. Jak
jiz jejich ndzvy naznacuji napif. KBC Renta Slovakrenta - dividendova piinaseji
investoram dividendové vynosy. Minimalni pozadovana investice u pievazné vétSiny
fondi je v ¢astce 5 000 K¢, nékteré fondy umoziiuji i pravidelné investovani v hodnoté
500 K¢ za mésic. Fondy s dividendovymi vynosy pozaduji shodnou vysi investice, ktera
je vSak mnohondsobné vysSi nezli investice u fondu s kapitdlovymi vynosy, a to
Vv hodnoté¢ 1 000 000 K¢.

Ze siroké nabidky fondl si vyberou predev§sim odvaznéjsi investofi, ktefi se
neobavaji pfiméfené velkého rizika. Produktové skore s ¢islem Ctyfi se objevuje u
vétdiny fondil. Pro opatrné investory nabizi CSOB bezpeénéjsi investiéni prileZitosti

Cvwr

skore, nebo BC Renta Czechrenta, jehoz produktové skore je v hodnot¢ dva.

Nabidku dluhopisovych fond v UCB tvofi téméf padesat riaznych fondl. Tyto
fondy jsou urceny pro klienty, ktefi chtéji investovat pfi stfedni mife rizika. Rizikovy
profil téchto fondl se pohybuje na stupnici od 3 az do 5.

Nakupni poplatky v ptipadé dluhopisovych fondl predstavuji vyssi vydaj nezli u
kratkodobych fondu (viz tabulka 8).

Tabulka 8: Hodnota nakupnich poplatkii dluhopisovych fondii.

Hodnota v CZK/EUR/USB Nakupni poplatek (v %)
do 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/USB 1,00 -2,00
od 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/UBS 0,80 — 1,75
od 250 000 CZK nebo 8 500 EUR/USB 0,60 — 1,50
od 500 000 CZK nebo 17 000 EUR/USB 0,40 -1,25

Zdroj: vlastni zpracovani
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Poplatek za zpétny odkup podilovych listi je nulovy u vétSiny fondd. Vybrané
fondy vystupni poplatek ale Gctuji. Napt. Pioneer S.F. — Emerging Markets Bond 2019
pozaduje pfi prodeji 1,50 % z hodnoty podilovych listi, Pioneer S.F. - Euro Financials
Recovery 2018 dokonce 2,50 %, ale pouze v piipadé, Ze se investor rozhodne pozadovat
odkup diive nez 22. bfezna 2018. Poplatek za spravu fondu se pohybuje v rozmezi od

0,70 —-1,50 %.

Minimalni vysi volnych penéznich prostfedki, s kterou musi zajemce o tyto
fondy disponovat, je stejna jako u fonda kratkodobych, jak pro jednorazové, tak i pro
pravidelné investovani. Vyjimku opét tvoii dva jiz vySe zminéné fondy Pioneer S.F. —
Emerging Markets Bond 2019 a Pioneer S.F. - Euro Financials Recovery 2018. Tyto
fondy neumoznuji pravidelné investovani, ale pouze jednorazové investice, a to
vV minimalni hodnoté¢ 100 000 K¢ nebo 3 500 €, nasledné investice potom v minimalni

vysi 10 000 K¢, 400 € nebo 600 §.

GE Money Bank nabizi dva dluhopisové fondy - BF Money Konzervativni Fond
a BF Money Emerging Bond Fund. V pfipadé prvniho fondu jde o velice bezpeénou
investici (hodnocenou pomoci poméru rizika a vynosu ¢islem 2), jelikoz spravci tohoto
fondu se zaméfuji na investovani do kratkodobych dluhopisti, napt. do statnich
dluhopisti. Primérnd splatnost portfolia tohoto fondu neni nikdy vétSi jeden rok.
Vstupni poplatek ve vysi 0,25 % z hodnoty investované ¢astky zaplati kazdy investor
pti nédkupu, pokud se rozhodne své podilové fondy posléze prodat, vystupni poplatek

neni uctovan. Hodnotu OPF vSak sniZuje tzv. manazersky poplatek ve vysi 0,80 %.

BF Money Emerging Bond Fund je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni pfi
investovani podstoupit stiedni riziko. Fond investuje pfevazné¢ do statnich nebo
podnikovych dluhopisii na rozvijejicich se trzich. Pti ndkupu podilovych listi klient

zaplati vstupni poplatek v hodnoté€ 2 %. Poplatek za spravu fondu ¢ini shodné téZ 2 %.

Z dluhopisovych fondtt CSOB jsou pro srovnani vybrany KBC Renta Long EUR
a KBC Multi Interest CSOB Kratkodoby. Z UniCredit Bank fondy Pioneer - obliga¢ni
plus a Pioneer Funds - Global High Yield. GE Money Bank nabizi dva fondy tohoto
druhu: BF Money Konzervativni Fond a BF Money Emerging Bond Fund. Jedna se o
fondy, které pro investora piedstavuji nizsi riziko. Tyto vybrané fondy byly zalozeny

pfed méné nez deseti lety.
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Tabulka 9: Srovnani poplatkii a vyse minimalni investice pro dluhopisové fondy

Poplatek (v %) Minimalni investice (v K¢)
Fond Vstupni | Za spravu | Jednorazova | Pravidelna
Renta Long EUR 1 0,7 500 5000
Multi Interest Kratkodoby 0,1 0,5 500 5000
Pioneer — obliga¢ni plus max. 2 1,05 500 5000
Global High Yield max. 2 1,2 500 30 000
Konzervativni Fond 0,25 0,80 300 300
Emerging Bond Fund 2 1,5 300 300

Zdroj: vlastni zpracovani

Manazerské poplatky se u Sesti vybranych fondii téméf nelisi, vétSich rozdili si
lze v§imnou u poplatk, které klient zaplati pii ndkupu, predev§im u fondi Pioneer
Investments a fondu s nazvem Emerging Bond Fund ve vysi 2 %. Stejné tak se také
vyrazné nelisi vySe jednordzovych a pravidelnych investic. Vyjimkou je fond Global

High Yield, jehoz minimalni jednordzova investice je v hodnoté 30 000 K¢.

Tabulka 10: Srovndni vykonnosti vybranych dluhopisovych fondii v %.

Fond 1 mésic | 3 mésice | 6 mésica | 1 rok 3roky | od zaloZeni
Renta Long 0,91 3,45 6,04 -0,25 11,16 4,34
Multi Interest 0,02 -0,39 -0,61 - 1,02 -0,67 1,55
Obligacni plus 1,73 - 0,07 2,03 -191 2,99 4,77
Global High Y. 1,91 -3,85 -6,66 | -10,07 | -6,21 -9,20
Konzervativni f. 0,17 -0,22 0,14 0,59 4,18 10,86
Emerging Bond 3,57 -1,79 2,32 - 9,40 3,22 21,92

Zdroj: vlastni zpracovani

Pti pohledu na tabulku 10 Ize fici, Ze vybrané fondy pfinaSeji investorim, kteti
investovali jiZ pfi zaloZeni fondu, zisk. V kratkém obdobi jsou nékteré fondy ztratoveé,
nékteré naopak ziskové. V obou piipadech zisk i ztrata nejsou nijak vyrazné. Velice
nepiiznivy vyvoj zaznamenava piedevs§im fond Global High Yield spole¢nosti Pioneer
Investments. Fondu Emerging Bond Fund se naopak dafi zhodnocovat ziskané

prosttedky. Od svého zaloZeni v poloviné roku 2010 vynesl vice nez 20 %.
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SmiSené (balancované) fondy

Smisené fondy mlze do svého portfolia zahrnout jak zkuSeny investor, tak i
investor zagateénik. V CSOB lze do téchto fondi investovat v Geskych korunéch,
americkych dolarech nebo v eurech. Stejn¢ jako u veSkerych druhii otevienych
podilovych fondi je nezbytné, aby se zdjemce seznamil s jejich strategii. AvSak vétSina
fondli mé ve svém portfoliu predev§im akcie a dluhopisy v riznych pomérech, nékteré
fondy kromé téchto dvou zminénych investi¢nich instrumenti nakupuji také
instrumenty penézniho trhu. Produktové skore smiSenych fonda se pohybuje uprostied
stupnice na hodnotéach ti nebo &tyfi, jedna se tedy o stfedné rizikové investice. CSOB

minulého roku, jako napt. CSOB Flexibilni plan.

S investici do téchto fondi jsou spojené vydaje pfedevsim v podobé vstupniho
poplatku ve vysi 1 - 3 % z investice. Vystupni poplatky zadny z nabizenych smisenych
fondii neuctuje. Do téchto fondl lze investovat jiz od 5 000 K¢, pokud se jednd o

investici jednordzovou, anebo pravidelné v minimalni vysi 500 K¢.

UniCredit Bank pouzZivd pro smiSené fondy synonymni vyraz balancované
fondy. K dispozici je sedmnact druhd téchto fondd, ze kterych si vybere kazdy klient
bez averze kriziku. Rizikovy profil téchto fondd je ohodnocen Cislem 4 nebo 5.
Zakladnim principem balancovanych fondl je investovani ziskanych penéznich
prostfedkii do riznych investi¢nich pfileZitosti. Je tedy nezbytné, aby se kazdy investor
podrobné seznamil s investicnimi zaméry kazdého fondu, nez se rozhodne nakoupit

jeho podilové listy.

Stejné tak jako u ostatnich typ fondl i balancované fondy vybiraji nakupni

poplatek, jehoz vySe se fidi podle nésledujici tabulky.

Tabulka 11: Hodnota ndkupnich poplatkii balancovanych fondi.

Hodnota v CZK/EUR/USB Nakupni poplatek (v %)
do 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/USB 3,00
od 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/UBS 2,75
od 250 000 CZK nebo 8 500 EUR/USB 2,25
od 500 000 CZK nebo 17 000 EUR/USB 1,50

Zdroj: vlastni zpracovani

45




Poplatek pii zpétném odkupu zaplati klient pouze u podilovych listi Pioneer —
Fond Investi¢nich Ptilezitosti 7/2020, a to ve vysi 2 %. Ostatni fondy vystupni poplatek
nepozaduji. Poplatky za spravu fondu, které snizuji hodnotu jeho majetku, jsou u

vétsiny fondu v hodnoté 1,50 % z jejich aktiv.

Opét u vétsiny fondii se nabizi moznost jak jednordzovych investic, tak i
moznost investovat pravidelné. Stejna je 1 minimalni vySe pro prvni investici tedy
30 000 K¢, 1200 € nebo 1 800 $, pro nasledné investice 10 000 K&, 400 € nebo 600 $ a
pfi pravidelném investovani 500 K&, 25 € nebo 25 $. Pioneer Funds - Global Multi-
Asset Target Income jako jediny fond pozaduje minimalni vysi investice 100 000 K¢
nebo 3 500 €, nasledné pak alesponn 10 000 K¢, 400 € nebo 600 $. Dalsi vyjimkou je
Pioneer - dynamicky fond, pfi jehoz nakupu staci, aby klient disponoval penéznimi
prostfedky v minimdlni vysi 5000 K&, nasledné pak pii zvazovani dal$i investice

alespon 1 000 K¢, ptipadné Ize do tohoto fondu pravidelné investovat od 500 K¢.

V nabidce OPF GE Money Bank figuruji opét pouze dva fondy tohoto typu.
Jedna se o BF Money Balancovany Fond a BF Money Chranény Fond. Oba tyto fondy
jsou v poméru rizika a vynosti ohodnoceny ¢islem 3 s doporu¢enym stiednédobym nebo

dlouhodobym investi¢nim horizontem.

BF Money Balancovany Fond investuje prevaznou ¢ast majetku do dluhopist a
nastroji penézniho trhu, jednu ¢tvrtinu portfolia tvofi i akcie. Poplatek pti ndkupu €ini

1,5 % a poplatek za spravu fondu 1,2 %.

BF Money Chranény Fond za nashromazdéné prostfedky nakupuje jak akcie,
které tvofi tzv. dynamickou ¢ast portfolia, tak 1 bezpecnéjsi investice, které predstavuji
predevSim statni dluhopisy. Pii nakupu podilovych listh zaplati kazdy klient vstupni

poplatek 1 %. Manazersky poplatek snizuje hodnotu podilového fondu o 1,2 %.

Pro srovnani smiSenych fonddi byly vybrany tyto fondy: CSOB bohatstvi a
CSOB Vyvazeny, Pioneer Funds — Flexible Opportunities a Pioneer Fund Solutions —
Balanced, BF Money Balancovany Fond a BF Money Chranény Fond. Vybrané fondy
jsou urceny pro investory, kteti chtéji vyssi vynos a jsou ochotni podstoupit vyssi riziko.
Tomu odpovidd i1 ohodnoceni téchto fondl prostfednictvim rizikového profilu je

Vv hodnot€ od 3 do 5.
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Tabulka 12: Srovndni poplatkii a vyse minimdlni investice pro smisené (balancované)

fondy.

e Poplatek (v %) Minimalni investice (v K¢)
Vstupni | Za spravu | Jednorazova | Pravidelna
CSOB bohatstvi 15 2 5000 500
CSOB Vyvazeny 1,5 1 5000 500
Flexible Opportunities max. 3 1,9 30 000 500
Solutions — Balanced max. 3 2,25 30 000 500
Balancovany Fond 15 1,3 300 300
Chranény Fond 1 1,31 300 300

Zdroj: vlastni zpracovani

Vstupni i manazersky poplatek fondl nabizenych UCB jsou znatelné vyssi nez u
ostatnich fondi. Stejné tak je u téchto fondd velmi vysoka i jednordzova investice.
Poplatky i minimalni investice se u vybranych fondéi v CSOB a GE Money Bank jsou
na téméf stejné urovni.

Tabulka 13: Srovndni vykonnosti vybranych smisenych (balancovanych) fondii v %.

Fond 1 mésic | 3 mésice | 6 mésica | 1 rok 3roky | od zaloZeni
CSOB bohatstvi 1,15 -3,24 -1,10 - 4,27 4,69 3,51
CSOB Vyvaz. 1,33 -2,98 -1,68 - 5,65 2,88 1,00
Flexible Opport. 3,42 -3,81 -3,17 - 6,44 - 3,52 -1,83
Solutions — Bal. 2,85 -5,20 -1,68 -6,91 X - 4,05
Balancovany F. 2,15 0,31 -0,47 - 2,98 2,50 0,11
Chranény Fond 0,98 -1,74 -0,13 - 3,28 12,82 13,17

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyvoj vybranych fondt v tabulce 13 ukazuje, Ze tyto fondy nebyly pfilis
ziskové, a to jak v obdobi nékolika mésicli, tak 1 po celou dobu jejich existence.
Zisk/ztrata béhem tiiletého obdobi pro fond Solutions — Balanced neni uvedena, jelikoz
tento fond vznikl teprve pred rokem. Chranénému Fondu se na rozdil od ostatnich fondt
vV dlouhém obdobi velice dafi. Za dobu své existence dokdzal nastfddané prostredky

zhodnotit 0 13,17 %.
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Komoditni fondy

Jediny komoditnim fondem nabizenym CSOB je CSOB Komoditni fond
s produktovym skorém pét. Tento fond investuje predevsim do zlata, do zemniho plynu
a do ropy. Vstupni poplatek v hodnoté 3 % zaplati kazdy klient, ktery se do tohoto
fondu rozhodne vlozit své penézni prostfedky v minimalni vysi 5 000 K¢ jednorazove

nebo 500 K¢ pravidelné. Poplatek za obhospodaiovani fondu ¢ini 2 %.

Nabidka komoditnich fondt obsahuje pouze jediny fond - Pioneer Funds -
Commodity Alpha. Tento fond minimalné¢ dvé tietiny svého majetku investuje
komoditnich futures. Hodnotu majetku snizuje manazersky poplatek 1,25 %. Jedinym
skutenym penéznim vydajem je pouze nakupni poplatek v zavislosti na vysi

investované Castky dle tabulky 14.

Tabulka 14: Hodnota ndkupnich poplatkii komoditniho fondu.

Hodnota v CZK/EUR/USB Nakupni poplatek (v %)
do 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/USB 3,75
od 100 000 CZK nebo 3 500 EUR/UBS 3,50
od 250 000 CZK nebo 8 500 EUR/USB 3,25
od 500 000 CZK nebo 17 000 EUR/USB 2,75

Zdroj: vlastni zpracovani

Minimalni vy$e pro prvni investici je typicky 30 000 K&, 1 200 € nebo 1 800 $,
pro nasledné investice 10 000 K¢, 400 € nebo 600 $ a pro pravidelné investovani 500
K¢, 25 € nebo 25 $.

Tabulka 15: Srovnani poplatkii a vyse minimalni investice pro vybrané kratkodobé

fondy.

Poplatek (v %) Minimalni investice (v K¢)
Fondy Vstupni | Za spravu | Jednorazova | Pravidelna
CSOB Komoditni fond 3 2 5000 500
Commaodity Alpha max. 3,75 1,25 30000 500

Zdroj: vlastni zpracovani

Hlavnim rozdilem mezi témito dvéma fondy je minimalni vySe pené&znich
prostiedk, které chce klient jednorazové investovat. Zatimco v piipadé CSOB staéi,

aby klient disponoval pouze s ¢astkou 5 000 K¢, UCB pozaduje alesponn 30 000 K¢.
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Poplatky spojené s touto investici jsou viceméné podobné, ale ve srovnani s jinymi

fondy je 1ze povazovat za jedny z vysSich.

Tabulka 16: Srovndni vykonnosti vybranych fondu penézniho trhu (krdatkodobych fondii)
v %.

Fond 1 mésic | 3 mésice | 6 mésica | 1 rok 3roky | od zaloZeni
Komoditni fond 514 -0,13 -17,02 | -29,50 | -22,60 - 16,99
Commaodity Al. 6,39 - 1,46 -7,26 -20,54 | -33,58 - 44,65

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykonnost téchto fonda je také téméf obdobna. Zatimco v horizontu jednoho
meésice se fondim dafi penézni prostiedky zhodnocovat, v ostatnich ¢asovych obdobich

fondy svym investoriim pfinaseji zna¢nou ztratu.
Akciové fondy

Tyto fondy maji v nabidce OPF nejvétsi zastoupeni. CSOB nabizi n&kolik
desitek akciovych fondd. Obecné tyto fondy patii mezi nejrizikovéjsi typ OPF. O tomto
faktu svéd¢i 1 produktové skore jednotlivych fondt, protoze nabyvaji hodnot od péti do
sedmi. Investovat Ize kromé ceskych korun také v eurech, americkych dolarech,

tureckych lirach a japonskych jenech.

Vstupni poplatky jsou ve srovnani s ostatnimi typy podilovych fondi jedny
Z nejvyssich. Pohybuji se v rozpéti od 2 % az 4 %, vystupni poplatky jsou ve vétSiné
ptipadd nulové a poplatek za obhospodatovani fondy je na trovni 0,7 — 2 %. Minimdlni
vyse volnych prostiedkd, s kterymi musi klient disponovat, je obdobné jako u ostatnich

typt fondidi, a to v hodnot¢ 5000 K& Nekteré fondy také umoznuji investovat

cv v

UniCredit Bank prostfednictvim spolecnosti Pioneer Investments nabizi ptes
padesat druhi akciovych fondi s rizikovym profilem na stupnici od 5 az do 6. Jelikoz
investi¢ni strategie akciovych fondl jsou riznorodé, je nezbytné se pfed investovanim
do téchto fondd seznamit s planovanymi zaméry. Nékteré fondy naptiklad neinvestuji
vesSkery majetek jen do akcii, ale mohou za ¢ast penéznich prosttedkil nakupovat i jiné
investi¢ni instrumenty. U nékterych fondl jejich ndzev napovida, na jaké trhy se
pfedevS§im zaméfuji, jde napt. o fondy China Equity, Indian Equity, North American

Basic Value nebo Italian Equity.
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Nejvetsi vydaje pti investovani do akciovych fondl predstavuje stejné tak jako u
vétsSiny fondt vstupni neboli nakupni poplatek, jehoz vyse je shodna s poplatky u
komoditnich fondl (viz vySe uvedena tabulka 14). Poplatek za spravu fondu se

pohybuje na skale 1,25 — 2 %. Poplatky pfti zpétném odkupu fondy nepozaduji.

Minimalni pozadovand vyse je u vétsSiny fondl na stejné urovni, které je obvykla
u vsech jiz vySe zminénych. Nekteré z fondi jako napi. Pioneer Funds - European
Equity Target Income pozaduje, aby klient investoval minimalni ¢astku 100 000 K¢

nebo 3 500 €, v piipadé dalsich investic alespont 10 000 K¢, 400 € nebo 600 $.

BF Money EMEA Equity Fund, BF Money Emerging Equity Fund a BF Money
Central European Equity Fund jsou tii akciové fondy GE Money Bank vhodné pro
investory se sklonem K riziku, jiz chtéji své volné penézni prostiedky investovat
V dlouhodobém casovém horizontu. Tyto fondy se shodné investuji do korporatnich
akcii, podilovych fondi a investi¢nich certifikati. Spole¢nou maji i vysi vstupniho
poplatku v hodnoté 3 % i manazerského poplatku — 2 %. Lisi se pfedevS§im v tom, do

jakych regiont sméfuji jejich investice do investi¢nich instrumentd.

Porovnany budou tyto fondy: CSOB akciovy a KBC Equity Fund Trends,
Pioneer All-Star Selection a Pioneer Funds - Top European Players, BF Money EMEA
Equity Fund a BF Money Central European Equity Fund.

Tabulka 17: Srovnadni poplatkii a vyse minimalni investice pro akciové fondy.

" Poplatek (v %) Minimalni investice (v K¢)
Vstupni | Za spravu | Jednorazova | Pravidelna
CSOB akciovy 3 2 5000 500
Equity Fund Trends 3 1,5 5000 500
Pioneer All-Star Selection 3,75 1,6 5000 500
Top European Players 3,75 1,87 30 000 500
EMEA Equity Fund 3 2,77 300 300
Central European Equity 3 2,22 300 300

Zdroj: vlastni zpracovani

Vstupni poplatky 1 poplatky za obhospodafovani fondu jsou ve vSech tiech
bankéach v porovnani s ostatnimi typy fonda jedny z nejvysSich a piedstavuji tak pro

investora jiZ na zac¢atku investovani vyssi vydaj.
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Tabulka 18: Srovndni vykonnosti vybranych akciovych fondii v %.

Fond 1 mésic | 3 mésice | 6 mésica | 1 rok 3roky | od zaloZeni
CSOB akciovy 2,72 -7,64 -0,52 -9,28 6,14 3,39
Equity Trends 2,77 -9,45 -3,09 | -11,34 5,72 0,56
All Star Select. 4,10 - 7,82 -1,92 -10,24 - 2,87
Top Eu. Players 3,80 - 8,70 -7,01 -9,78 4,32 50,56
EMEA Equity 13,15 4,27 4,84 -13,83 | -13,58 - 15,88
Central Europ. 5,66 -0,32 -457 | -10,52 | -4,00 - 13,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Akciové fondy dokazuji, ze stejné¢ tak dobie jako dokazi investorovi znacné
zhodnotit jeho penézni prostfedky - jako tomu tak je u fondu spolecnosti Pioneer
Investments, jejichz fond Top European Players za dobu své existence dokazal zvysit
ceny ziskanych penéznich prostiedkii na dvojndsobek, mohou pfinést i vyssi ztratu,

predevsim v kratkém obdobi.
Zajisténé fondy

CSOB nabizi také nékolik desitek zajisténych fondi. Tyto fondy mohou byt
vhodnou investici pro vSechny typy investorti. Mezi nabizenymi fondy lze najit takové,
jez predstavuji pouze malé riziko, ale také fondy, s nimiz je spojena vétsi rizikovost, ale
zaroven prinaseji 1 vétsi vynos. Toto tvrzeni si 1ze ovétit pohledem na produktové skore,

které nabyva hodnot od dvou do péti.

Hlavnim diivodem, pro¢ mohou byt tyto fondy pro investora zajimavé, je, Ze
garantuji navrat investice bud'to v plné vysi, nebo pouze ¢asteéné. Dilezité je si vSak
uvédomit, ze tyto fondy ziskavaji penézni prostiedky po omezenou dobu nazvanou
upisovacim obdobim. Po skonceni tohoto obdobi je stile moZné do tohoto fondu
investovat, ale ve vétSiné piipadii investor zaplati vyS$i vstupni poplatek nez
V upisovacim obdobi. Zaroveini se tyto fondy na rozdil od vySe zminénych typt fondi

1181 tim, Ze maji datum splatnosti, ke kterému jsou investice chranény.

Stejné€ jako u ostatnich fondii i1 pfi ndkupu zajiSténych fonda zaplati investor
vstupni poplatek. Ten se li§i podle toho, kdy jsou podilové listy nakupovéany. V dobé
upisu se vstupni poplatky pohybuji okolo 2 — 3 %, po uplynuti upisovaciho obdobi jsou
ve vysi 3% zinvestice. Ne vSechny fondy rozliSuji, zda dojde k investici béhem

upisovaciho obdobi, nebo az po ném, a vstupni poplatek je v obou piipadech ve stejné
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vysi. Poplatky vystupni zaplati klient pouze v ptipad¢, Zze bude chtit svlij podil prodat
pfed datem splatnosti, a to ve vysi 1 %. Poplatky za spravu fondu jsou nejnizsi,

pohybuji se na Skale od 0,2 % az do 1 %.

Fondy, které ziskavaji pené¢zni prostiedky v ¢eskych korunach, a n¢které fondy
Vv eurech a americkych dolarech pozaduji minimalni investici ve vysi 5 000 K¢. Ostatni
fondy uvadéji minimélni moznou investovanou ¢astku v cizi méné, a to 150 € - 5000 €

nebo 200 $ - 250 $.
Strukturované fondy

Vynos strukturovanych fonda zavisi na hodnoté podkladového aktiva, nikoliv na
hodnoté majetku, ktery fond vlastni. Stejn¢ jako fondy zajisténé garantuji investorovi,
ze se mu do urcité miry jeho pocateni investice vrati. Dal§i vlastnosti, jiZz maji
strukturované a zajisténé fondy stejnou, je, Ze jsou jejich podilové listy upisovany

b&hem upisovaciho obdobi a také jsou splatné k urcitému datu.

CSOB poskytuje téméf sto rtznych strukturovanych fondd. Nakupovat tyto
fondy lze pouze v ¢eskych korunach, americkych dolarech nebo eurech. V nabidce
téchto fondd naleznou vhodné fondy jak investofi averzni vici riziku, tak investofi se

sklonem K riziku.

Naklady spojené s t€émito fondy patii k t€ém vysSim. Stejné jako zajisténé fondy 1
nekteré strukturované fondy rozliSuji, zda klient nakoupi podilové listy v dobé, kdy se
fond upisuje, nebo az po jejim uplynuti. V dob& upisu se vstupni poplatek pohybuje
okolo 2 — 2,5 %, po ukonceni tpisu zaplati klient 3 — 3,5 % z investice. Poplatek za
spravu fondu ¢ini vétSinou méné nez 1 %. Vystupni poplatek klient uhradi pouze
Vv ptfipadé€, Ze se rozhodne pozadovat odkup podilovych listl pfed dobou splatnosti, a to
ve vysi 1 %. Minimalni vySe investice je u nékterych fondl na obvyklé hranici
5000 K¢. Jiné fondy pozaduji investici vyssi - 30 000 K¢ az 100 000 K¢. Fondy, které
shromazd’uji prostfedky v cizich ménéch, jsou na minimalni hranici od 150 € do 1 000 €

nebo 250 $ - 1 000 $.
4.2.3.3 Pravidelné investovani

Pravidelné investovani je vhodné piedev§im pro ty, ktefi nedisponuji veétSim
objemem penéznich prostiedkii nebo chtéji investovat meésicné v delSim casovém
horizontu. CSOB stanovila minimalni vy$i mési¢ni investice na hranici 500 K¢,

maximalné lze investovat 100 000 K¢ kazdy mésic. Neni vSak klientovou povinnosti
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kazdy mésic nakupovat podilové listy ve stanovené vysi. Stejné tak jako se muze
investor rozhodnout, ze tento mésic investovat nebude, Ize také investovat i vyssi
¢astku, nez je sjednand. Je také mozné kombinovat pocatecni jednorazovou investici ve

spojeni s naslednym pravidelnym investovanim.

Klient mad také moznost vyuzit na webovych strankdch banky investi¢ni
kalkuladku, pomoci které si miize udélat piedstavu o zhodnoceni svych pendz. Udaje,

které je nezbytné do kalkulacky zadat, jsou:

e vyse pravidelné investované castky za mésic (500 K¢ — 100 000 K¢),
e pocatecni jednorazova investice (0 K¢ —5 000 000 K¢),
e investi¢ni horizont (1 rok — 50 let)

e ainvesticni strategie.

Na zaklad¢ téchto vyplnénych udaju lze zjistit, jaky vynos je mozno ziskat.
Tento vynos je vSak pouze modelaci ve vztahu k zadanym parametrim. Ve skute¢nosti
je zisk z této investice zavisly na tom, jak se budou v prubéhu investovani vyvijet
finan¢ni trhy. Redln4 hodnota investice po uplynuti investicniho horizontu pak miize byt

vy$$i nebo nizsi nez kalkulackou vypoctena castka.

Pouzit kalkulacku je mozné i v pfipadé, Ze chce mit investor po uplynuti
urcitého ¢asového obdobi k dispozici pfedem stanoveny objem penéznich prostiedkd.
Prostfednictvim zadanych parametri o konecné vySi penéznich prostfedklt po
zhodnoceni, investi¢niho horizontu a investiéni strategie, lze zjistit, jakou ¢astku ma

klient zhruba investovat, aby konecné ¢astky dosahl.

V ramci investovani do podilovych fondii nabizi UCB moznost do téchto fond
investovat pravidelng. Jsou k dispozici dva programy, prostiednictvim kterych je mozné
pravidelné investovat do podilovych fondl. Jedna se o program Rytmus a program

U invest.
Program Rytmus

Hlavnim ukolem klienta, ktery chce investovat s programem Rytmus, je zvolit
spravny fond, do kterého bude své prostredky vkladat. Pokud si vSak zakaznik neni
jisty, ktery z fondi je pro néj ten nejvyhodnéjsi, mize pozadat o radu zkuSené bankovni
zameéstnance. Pfi vybéru podilovych fondl je klient omezen pouze jednim pravidlem,

které neumoznuje pravidelné investovat do takovych fondl, jejichz vynos neni
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kapitalovy, ale dividendovy. Stejné tak jako vybér vhodného fondu je také dilezité
zvolit optimalni ¢astku, kterou bude klient investovat do fondli kazdy mésic. Minimalni

moznou mesicni investici je 500 K¢, 25 € nebo 25 §. Castka muze byt samoziejme i

<

y§$§i. Zarovenn ma také klient moznost vysi pravidelné investice zménit. DalSim
dulezitym faktorem je zvoleni investicniho horizontu, tedy po jakou dobu bude klient
mésicné investovat, a to V délce 3 — 40 let. Program je vSak mozné kdykoliv ukoncit bez
jakychkoli poplatkii. Zaroven je také mozné oteviit 1 nékolik téchto programii a

investovat tak do nékolika fonda.
Program U invest

Program U invest umoznuje pravidelné investovani v investi¢nim horizontu
bud’to po dobu péti, sedmi nebo deseti let v minimalni mozné mési¢ni vysi 500 K¢.
Tento zplsob investovani je jedine¢ny tim, Ze béhem investicniho horizontu se méni
slozeni fondii. Na zacatku jsou penézni prostiedky investovany do akciovych fondu,
Vv pribéhu investovani se ale podil téchto fondii postupné snizuje (viz obrazek 6). Jako

bonus kazdy klient navic k programu obdrzi zdarma Grazové pojisténi.

Obrdazek 8: RozlozZeni investic v ramci programu U invest

ROKY ROZLOZENI INVESTICE

Fondy velmi
kréatkych
investic nebo
penéZniho trhu

o
Q
o
(=]

Akcie Dluhopisy

Linie 10 10 9 100 % 0% 0%
Linie 9 9 8 90 % 10% 0%

o Linie 8 8 7 80 % 20 % 0%

2 Linie 7 7 6 70% 30% 0%
Linie 6 6 5 60 % 40 % 0%
Linie 5 5 4 50 % 50 % 0%
Linie 4 4 3 35% 65 % 0%
Linie 3 3 2 20% 80 % 0%
Linie 2 2 1 10 % 40 % 50 %
Linie 1 1 0 0% 0% 100 %

Zdroj: www.pioneer.cz

Minimalni vySe pravidelné investice u GE Money Bank je nejnizsi ve srovnani
S vySe zminénymi bankami. Do vSech fondl je moZzné mési¢né poslat ¢astku alespon

300 K¢&. Maximalni hranice stanovena neni.
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4.2.3.4 Kombinace sporeni a investovani

Investovat a zaroveti spofit za zvyhodnénych podminek 1ze u CSOB a UniCredit
Bank. CSOB Duo Profit Plus spojuje investovani do podilovych fondi a spofici uéet se
zvyhodnénou ro¢ni sazbou (1,1 — 1,5 % p. a.). Program DUET PLUS u UniCredit Bank
kombinuje investovani také do podilovych fondd, ale i do investicniho Zzivotniho
pojisténi, které vSak banka v souCasné dob¢ nenabizi. Alternativou spofeni je pak

tfiméEsicni terminovany vklad se sazbou 3 % p. a.
CSOB Duo Profit Plus

Motivaci pro zakaznika pro¢ spofit a zaroven investovat je predevsim vyssi
sazba na spoficim uctu. Pokud by se klient rozhodl nechat své penézni prostredky pouze
zhodnocovat na spoficim uétu, urokova sazba by byla znaéné nizsi nezli v kombinaci
s investovanim do podilovych fondi. Urokova sazba pro spotici Géty je zavisla na

zustatku tohoto uctu. Pokud je zistatek:

a) mensi nez 250 000 K¢, banka nabizi Grok ve vysi 0,35 % p. a.,
b) mensi nez 30 000 000 K¢, tcet je tiro¢en sazbou 0,20 % p. a.,

c) vétsi nez 30 000 000 K¢, potom je urokova sazba na arovni 0,15 % p. a.

Minimalni pozadavek na pocatecni vklad je ve vysi 5 000 K& Vypoveédni doba
spoficich ucth je jeden den.

S produktem Duo Profit Plus zisk4 investor na spoficim Uc¢tu trokovou sazbu
naurovni 1,1 - 1,5 % platnou jeden rok v zavislosti na tom, v jakém poméru budou
rozlozeny penézni prostiedky mezi podilové fondy a spofeni. CSOB umoziiuje tii

potencialni kombinace, a to:

a) depozitum 70 : 30 investice — s tirokovou sazbou ve vysi 1,1 % p. a.,
b) depozitum 50 : 50 investice — spofici ucet je v tomto ptipadé trocen 1,3 % p. a.,
c) depozitum 30 : 70 investice — s trokem 1,5 % p. a.
Aby klient mohl uvazovat o tomto produktu, musi mit k dispozici minimalné
30 000 K¢. V této minimalni vysi mize bud’ investovat do podilovych fondi, anebo tuto
¢ast vlozit na spofici ucet.
Klient si mize vybrat ze Siroké nabidky podilovych fondt, které banka nabizi.

Nemusi investovat pouze do jednoho fondu, vysi penéznich prostfedkii uréenou pro

investovani lze rozvrhnout do nékolika fondd ve vazbé na individualni investiéni
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strategii. Jedinym omezenim pro investora je, ze stimto produktem neni mozné

investovat do fondi penézniho trhu.

Soucasti tohoto investicniho produktu je také rocni urazové pojisténi do

maximalni vySe 500 000 K¢, jez klient obdrzi zcela zdarma.
Program DUET PLUS

Produkt s nazvem program Duet Plus pfedstavuje kombinaci spofeni v podobé
terminovaného vkladu a investovani bud’'to do podilovych fondi, nebo do investi¢niho
zivotniho pojisténi. Prostiedky na tfimésicnim terminovaném vkladu jsou
zhodnocovany urokovou sazbou 3 % p. a. Zaroven je i mozné na terminovany ucet
vlozit jak ¢eské koruny, tak eura. V ptipadé, ze by se zdkaznik rozhodl pouze vlozit své
penize na terminovany vklad po dobu tfi mésicl, ucet by byl uro¢en mnohem nizsi
sazbou ve vysi 0,01 % p. a. Tato moznost rychlého zhodnoceni penéznich prostiedkt
muze byt zajimava predevsim pro ty, kteti chtéji v kratkém okamziku ziskat vyssi, a

navic garantovany vynos.

Investi¢ni slozku tvoii dle vybéru zédkaznika bud'to podilové fondy spolecnosti
Pioneer Investments, nebo investicni Zivotni pojisténi. V soucasné dob& vSak UCB
investi¢ni Zivotni poji§téni nenabizi. Ziskat IZP lze pouze v dobé, kdy dochazi k jeho
upisu. Oteviené podilové fondy ale banka nabizi neptetrzité. Vybér OPF je
v kompetenci klienta, neni omezen Zadnymi pravidly. V ramci investovani je moZné si

vybrat i vice neZ jeden fond, do kterého bude klient investovat.

Rozdélit penézni prostiedky musi klient v poméru 1 : 1 a musi disponovat
volnymi penéZznimi prostiedky v minimalni vysi 60 000 K¢. Néaklady spojené s timto

produktem jsou predeviim poplatky pii nakupu OPF nebo IZP.
4.2.3.5 Investi¢ni zivotni pojisténi

Tento produkt v sobé spojuje investovani do fondi a Zivotni pojisténi a je
nabizen pouze u CSOB. Nabidka investi¢nich ptileZitosti se prib&zné méni v zavislosti
na upisovacim obdobi jednotlivych podkladovych aktiv. Minimélni pocatecni investici
je 30 000 K¢. Zdarma klient obdrzi pojisténi v maximalni vysi 500 000 K¢ pro piipad,
ze by v dusledku trazu zemfel. Zaroven pro snadnéjsi dédické fizeni je mozné zvolit

opravnénou osobu, ktera dostane vlozené prostredky.
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V soucasné dobé jsou k dispozici tfi investiéni moznosti pro klienty, ktefi chtéji

své penézni prostiedky vlozit do investi¢niho zivotniho pojisténi. Jedna se o:

e Maximal Invest — CSOB Dobry start 3,
e Maximal Invest — CSOB Flexibilni plan 1 a

e Maximal Invest — Evropskych piileZitosti 1.

Maximal Invest — CSOB Dobry start 3

Pokladovym aktivem je fond CSOB Dobry start 3. Vynos tohoto fondu se vaze
na vyvoj akciového koSe, jenz zahrnuje zejména akcie spolecnosti, které podnikaji
Vv oblasti finan¢nich sluzeb, telekomunikaci a energetiky. Jedna se obzvlasté o firmy se
sidlem v Severni Americe a Svycarsku, jako napf. spole¢nost Southern Co nebo Rogers
Communications Inc. Tento fond investorovi negarantuje navratnost investice, stejné

tak jako nezarucuje, zZe bude dosazeno urcitého vynosu.

Obdobi, ve kterém probiha upis, je stanoveno na dobu od 3. 2. do 24. 2. 2016.
Vstupni poplatek ¢ini 2,5 % z pojistného, poplatek za obhospodarovani fondu je ve vysi
0,2 % za rok a maximalni vysi poplatku za fizeni rizik je 0,01 % rocné. Vstupni
poplatek 1 % je nutné uhradit, pouze pokud investor pozaduje vyplatu pied 31. 1. 2022,
kdy kon¢i pojistné obdobi.

Maximal Invest — CSOB Flexibilni plan 1

Fond CSOB Flexibilni plan je podkladovym aktivem, jeZ investuje nastfadané
penize zejména do investi¢nich pfilezitosti s pevnym vynosem a také do akcii, jejichz
podil v8ak nesmi byt vyssi nez 65 %. Klient neni omezen maximalnim vynosem, neni

mu vSak ani garantovan minimalni vynos.

Upisovaci obdobi se kond v obdobi dvou mésict (4. 1. — 29. 2. 2016). Pojistna
doba je delsi nez 4 roky, ale je moZné penéZni prostredky ziskat zpét 1 diive za poplatek
ve vysi 1 % vyplacené Castky. PocateCni vydaj spojeny s touto investici predstavuje
vstupni poplatek 1,5 %. Poplatek za spravu fondu ¢ini 0 — 1,05 % a poplatek za tizeni

rizik 0,1 %.

Maximal Invest Evropskych pfilezitosti 1

Na rozdil od vySe zminénych dvou produkti podkladovym aktivem Maximal

Invest Evropskych pfileZitosti 1 je investi¢ni certifikat zaloZeny na vyvoji akciového
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indexu Euro Stoxx 50. Tato investice garantuje 100 % navratnost vloZzenych prostredki

Vv den konce pojisténi. Klient je vSak omezen maximalni moznou vysi vynosu 10,4 %.

K tpisu mtize dojit v obdobi od 8. 1. do 12. 2. 2016, pojistna doba je stanovena
na pét let. VySe vstupniho poplatku €ini 1 %. Vystupni poplatek je hrazen pouze
v piipad¢, kdy se pojistnik rozhodne, ze bude pozadovat vyplatu ptfed skoncenim

pojistného obdobi.
4.2.3.6 Dluhopisy

Ziskat dluhopisy v primarni emisi lze jak u CSOB, ktera nabizi hypote¢ni
zastavni listy Hypoteéni banky, jeZ je ¢lenem finanéni skupiny CSOB, a u UniCredit
Bank, kterd v rdmci svého dluhopisového programu emituje rizné typy dluhopist —
dluhopisy s nulovym kupdénem, hypotec¢ni zastavni listy a strukturované dluhopisy,

které jako jedina banka aktudlné upisuje.
Hypotecni zastavni listy HB 1,20/2019

Hypote¢ni zéstavni listy jsou vhodnou investici pro ty, ktefi nechtéji pfi
zhodnocovani svych penéznich prostiedkll podstupovat vétsi riziko a spokoji se s téméf
jistym, pfedem zndmym vynosem. Emitentem tohoto typu dluhopisu je ¢len finan¢ni
skupiny CSOB — matei'skd spoleénost Hypoteéni banka, a. s. Tyto dluhopisy byly

vydavany jako soucast jejiho dluhopisového programu.

Sto tisic téchto hypote¢ni zastavnich listli bylo emitovano jednordzovée v ceskych
korunach kdatu emise, a to dne 17. 7. 2014 v celkovém jmenovité hodnoté
1000 000 000 K¢. Jeden dluhopis ma tedy jmenovitou hodnotu 10 000 K¢. Maji
listinou podobu a jde o dluhopisy s formou na fad. Jejich doba splatnosti je pétileta, jsou
tedy splatné dne 17. 7. 2019. Jedna se o dluhopisy s kupénem s fixni Grokovou sazbou

1,20 % p. a. K vyplaté kuponti dochézi jednou ro¢né, a to vzdy 17. 7.

Hypote¢ni zastavni listy jsou uréeny vyhradné pro klienty Ceskoslovenské
obchodni banky, jiz uzavieli komisionafskou smlouvu. Nakoupit dluhopisy lze
vV minimalni vySi 100 000 K¢ bezhotovostnim zplisobem. Maximélni hodnota je
limitovana celkovym objemem upisovanych dluhopisi. Vypotfadani tohoto obchodu
trva pét dni ode dne podani piikazu. Jedinym vydajem je pro investora vstupni poplatek

Vv hodnotg 1 % z investice.
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V soucasné dobé jiz nejsou hypotecni zastavni listy v aktudlni nabidce
investi¢nich produkti. Nicméné¢ je mozné tyto dluhopisy obchodovat na sekundarnich
trzich. To zajiStuje jejich vysokou likviditu a zaroven i moznost ziskat dluhopisy

v obdobi, kdy je jiz banka nenabizi, za aktualnich podminek na finan¢nich trzich.
UCB SD World Basket 2019

UniCredit Bank v sou¢asné dobé¢ nabizi svym klientim strukturované dluhopisy,
jejichz je emitentem. Jednd se o listinné dluhopisy ve formé na ftad. Jejich
prevoditelnost neni nijak omezena. Vynos téchto dluhopisii je zavisly na podkladovém
aktivu, kterym je vtomto pfipadé koS akcii. Tento ko$ se skladd z deviti akcii

spole¢nosti jako napt. Nike Inc., Vodafone Grupp PLC nebo Nestlé.

Jmenovitd hodnota dluhopisu a pfipadny vynos budou majiteli tohoto cenného
papiru vyplaceny v den splatnosti dluhopisu (17. 6. 2019). Vynos je vypocten jako
aritmeticky primér referencnich sazeb akcii. Maximalni vynos vSak limitovan 50 %
jmenovité hodnoty dluhopisu. V piipad€ nepiiznivého vyvoje tohoto kose vSak nemutze

byt vynos investora zaporny.
4.2.3 Investi€éni poradenstvi

GE Money Bank velmi dirazné své klienty upozornuje, Ze neposkytuje zadné
investicni poradentstvi a ze za sva investicni rozhodnuti odpovidd pouze zdkaznik.
Banka pouze na zakladné¢ investicniho dotazniku informuje klienta o jeho investicnim
profilu. U kazdého fondu potom uvadi, pro jaky typ investicniho profilu je tento fond
vhodny, zaroven vSak klienta upozoriiuje, Ze se nejedna o investi¢ni doporuceni. Podle
tohoto srovnani si pak kazdy klient mize vybrat fond shodny s jeho investicnim

profilem, stejné tak si mize vybrat i fond, ktery jeho investi€énimu profilu neodpovida.

UniCredit Bank na rozdil od GE Money Bank investi¢ni poradenstvi poskytuje
na zakladn€ zvlastni smlouvy. Pokud chce klient vyuzivat sluzeb investi€niho
poradenstvi, banka potiebuje, aby ji klient poskytl detailngjsi informace nezli v ptipadé
jinych investi¢nich sluzeb. Kromé znalosti a pfedchozich zkuSenosti s investovanim ji
zajimaji predevsim klientovy investicni zdméry a financni situace. Po uzavieni smlouvy
pak banka podrobné¢ provéiuje kazdy klientim piikaz, ktery se tyka nakupu investi¢niho
instrumentu. Pokud banka klientiv investiéni zdmér vyhodnoti jako nevhodny,

nepfiméteny a neodpovidajici klientoveé investiénimu profilu, ihned zékaznika na tuto
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skutecnost upozorni a tento piikaz neuskutecni. Pokud vSak klient i po upozornéni na

svém zameéru trva, banka tuto transakci provede.

CSOB sice nevyzaduje pro poskytovani této sluzby podpis zvlastni smlouvy,
jinak postup pii investi¢nim poradenstvi probiha totozné jako v UniCredit Bank. Banka
na zékladn¢ produktového skoére a klientova investicniho profilu vyhodnocuje
pfimétenost klientovych zamért, které bud'to schvali, nebo nedoporuc¢i. Tuto metodu
banka nazyva tzv. transakénim zptisobem. Kromé transakcniho zpiisobu banka nabizi i
portfoliovy zplsob investicniho poradenstvi, kdy se banka na klientovo investi¢ni

portfolio diva jako na celek.

4.3 Portfoliovy zplsob investi€niho poradenstvi u
CSOB

Portfoliovy zptsob investiniho poradenstvi se nezabyvad pouze klientovymi
investiénimi instrumenty, ale soustiedi se na veSkeré produkty, které klient v bance
vyuziva. Jedna se o komplexni a detailngjsi pohled na klientovo portfolio. CSOB tedy
hodnoti, jak je vysoké riziko portfolia jako celku a jak jsou v ramci tohoto portfolia
rozlozeny finan¢ni prostiedky mezi jednotliva aktiva. Pii kazdé klientem pozadované
transakci banka neposuzuje vhodnost na zakladné investi¢niho profilu a produktového
skore (jako tomu je u zplisobu transakcniho), ale zkouma4, jaky bude mit operace vliv na

portfolio.
4.3.1 Investi€ni profily

Jak jiz bylo fe€eno, na zékladné& pravidel smérnice MiFID musi kazdy klient
podstoupit testovani prostfednictvim investiéniho dotazniku (viz pfiloha 1), ve kterém
odpovida na otazky tykajici se jeho dosavadnich zkuSenosti s investovanim, znalosti o
fungovani jednotlivych investi¢nich instrumentl a finan¢ni situaci. Investicni profil ma
pak co nejlépe vystihnout klientovy zameéry, optimalni investi¢ni horizont a jeho postoj

k riziku. CSOB stejné tak jako ostatni banky rozli§uje ¢étyfi investiéni profily, a to:

e velmi opatrny profil,
e opatrny profil,
e odvazny profil

e avelmi odvazny profil.
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Velmi opatrny profil je charakteristicky klientovou averzi vici riziku. Tento
pozaduje, aby investované prostiedky piinesly vysSi vynos nezli bézny nebo spofici

ucet v krat$im obdobi.

Hlavnim cilem investora s opatrnym profilem je dosdhnout takovych vynost,
které ve sttednédobém investicnim horizontu pievysi rast inflace. Klient preferuje, aby
riziko a eventualni vynos byly vzajemn¢ vyvazeny. Jeho optimalni investi¢ni horizont je

sttednédoby.

Odvazny profil popisuje investora, ktery si uvédomuje, Ze hodnota jeho
investice muze v case vyrazn€ji oscilovat. Riziko nepfiznivého vyvoje chce
kompenzovat potencidlnim vy$§im vynosem, ktery by mél byt dle ocekdvani vyrazné
vys$§i ve srovnani s vynosy, kterych by dosdhl prostfednictvim spoficiho nebo
terminovaného uctu, zaroven by mél také zna¢né prevysit rast inflace. Tento investor

vyhledava investicni piilezitosti s horizontem péti a vice let.

Investora se sklonem K riziku nejlépe vystihuje velmi odvazny profil. Tento
investor si je védom, ze pokud dojde k negativnimu vyvoji na finanénich trzich, jeho
investice mize 1 nékolikanasobné klesnout. Toto riziko je vSak ochoten podstoupit za

ucelem ziskani nejvyssich vynosti v horizontu vice jak Sesti let.
4.3.2 Doporucené rozlozeni volnych penéznich prostiredki mezi
jednotlivé produkty

Prostiednictvim dlouhodobé analyzy vyvoje finanénich trhit CSOB navrhla pro
kazdy investi¢ni profil maximalni mozny objem jednotlivych produktt v portfoliu (viz

tabulka 19)¥°. Pokud se bude klient timto doporudenim fidit, celkovéa rizikovost jeho

portfolia bude v souladu s jeho investi¢nim profilem.

10 Toto doporuéené sloZeni se s Easem méni v zévislosti na vyvoji finanénich trha.
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Tabulka 19: Navrzené rozlozZeni volnych penéznich prostredkit mezi jednotlivé produkty

pro jednotlivé investicni profily.

Investi¢ni profil
Produkt
Velmi opatrny | Opatrny | Odvazny | Velmi odvazny

Depozita a pen. nastroje 40 % 5% 5% 5%
Urokové nastroje 50 % 60 % 40 % 15 %
Akciové investice 10 % 30 % 45 % 70 %
Realitni investice 0% 25% 5% 5%
Alternativni investice 0% 25% 5% 5%

Zdroj: vlastni zpracovani

Depozity a penéZznimi nastroji se rozumi bézny, spofici a terminovany ucet a
také fondy penézniho trhu typické svou vysokou likviditou, nizkych rizikem i vynosem.
Mezi urokové nastroje patii napi. dluhopisy a dluhopisové OPF nebo stavebni spofeni.
Za akciové investice jsou povazovany akciové a strukturované fondy, zaroven i piimé
investice do akcii. Realitni investice jsou zaméfeny na cenné papiry v ramci realitniho
odvétvi. Investicni instrumenty, které nelze zaradit mezi vySe uvedené tfidy aktiv, jsou

oznacovany jako investice alternativni. Jedna se napi. o komoditni fondy.

Stejné tak jako CSOB radi, jak co nejvhodnéji rozdélit volné penézni prostiedky
mezi jednotlivé investice, pfifazuje k investicnim profilim 1 optimalni interval

rizikovosti, a to:

e velmi opatrny profil (1 — 2,49),

e opatrny profil (2,50 — 3,49),

e odvazny profil (3,50 —5,79)

e avelmi odvazny profil (5,50 — 7).

V jakém intervalu se zdkaznikovo portfolio nachdzi lze zjistit vypoctem
vazeného primérit produktovych skore. Véhu piedstavuje mnozstvi jednotlivych
produktii, ze kterych je portfolio slozeno. Z tohoto divodu je i pro napt. velmi
opatrného klienta mozné investovat 1 do investi¢nich nastrojii s nejvy$Sim moznym
produktovym skorem, ale jen ve velmi malém mnozstvi.

Dalsi dva faktory, které banka bere v uvahu, vyhodnocuji, zda nejsou penézni
prostiedky soustfedény ve velkém mnozstvi pouze v jednom investi¢nim néstroji nebo
v produktech jednoho emitenta.
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Na zakladné téchto ¢ty doporuceni budou V nasledujici Casti sestavena Ctyii

modelova portfolia pro klienty s riznym investi¢énim profilem.
4.3.3 Modelova portfolia pro jednotlivé investi€ni profily

Aby bylo mozné srovnéni jednotlivych modelovych portfolii, bude uvazovano
s volnymi penéZznimi prosttedky ve vysi jednoho milionu korun, které budou na zakladé
doporuceni banky rozdéleny mezi jednotlivé produkty. U rizikové slozky (akciova a
alternativni investice) banka klientovi doporucuje nakupovat tato aktiva v pribchu

urc¢itého ¢asového obdobi.
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4.3.3.1 Velmi opatrny profil

Tabulka 20: Modelové portfolio klienta s velmi opatrnym investicnim profilem

Depozita a penéZni nastroje Trida aktiv Produktové skéore | Ména PenéZni prostiredky Podil v portfoliu
Bézny ucet bézny ucet 1 CzK 20 000 K¢ 2,00 %
Spofici ucet sporici ucet 1 CzZK 380 000 K¢ 38,00 %
Celkem 400 000 K¢ 40,00 %
Urokové nastroje Trida aktiv Produktové skore | Ména PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
Stavebni spofeni stavebni spofeni 2 CzZK 200 000 K¢ 20,00 %
Statni spofici dluhopis CR statni dluhopis 2 CzZK 100 000 K¢ 10,00 %
Hypotecni zastavni listy Hypote¢ni banky dluhopis 2 CZK 100 000 K¢ 10,00 %
KBC Multi Interest CSOB Kratkodoby dluhopisovy fond 1 CzZK 100 000 K¢ 10,00 %
Celkem 500 000 K¢ 50,00 %
Akciové investice Trida aktiv Produktové skére | Ména PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
CSOB Potravin a napojt 1 zajistény fond 3 CzZK 20 000 K¢ 2,00 %
CSOB Exclusive Global Leaders 1 zajistény fond 2 CzZK 30 000 K¢ 3,00 %
CSOB Click s paméti 6 zajistény fond 3 CzZK 40 000 K¢ 4,00 %
CSOB Akciovy dlouhodobé spotieby akciovy fond 6 USB 10 000 K¢ 1,00 %
Celkem 100 000 K¢ 10,00 %
VazZeny primér 1,5 Celkem 1 000 000 K¢ 1

Zdroj: vlastni zpracovani
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Modelové portfolio pro klienta s velmi opatrnym profilem je slozeno pouze z
depozit a penéznich néstrojui, irokovych nastroji a akciovych investic v maximalnim
ptipustném poméru (viz graf 2). V ramci urokovych nastroji a akciovych investic jsou
kvili diverzifikaci penézni prostfedky rozlozeny mezi n&kolik typl investic. Portfolio
obsahuje prevazné produkty s produktovym skére jedna az tii, objevuje se zde ale také
investice s produktovym skorem Sest (procentni podil zobrazuje graf 3). Pfevazna
vétSina akciovych investic jsou zajisténé fondy, které garantuji CasteCnou ndvratnost
investované Castky, a jsou tedy pro tento typ klienta vhodnéjsi nez akciové fondy.

Graf 2: Procentni podil jednotlivych produktii v modelovém portfoliu pro velmi opatrny
profil

Procentni podil jednotlivych produktl v portfoliu

‘ m Depozita a pen. nastroje

= Urokové nastroje

m Akciové investice

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 3: Procentni podil jednotlivych produktovych skore v modelovém portfoliu pro
velmi opatrny profil

Procentni podil jednotlivych produktovych skére v portfoliu
1%

‘ ® Jedna

® Dva
m TFi

m Sest

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.3.2 Opatrny profil

Tabulka 21: Modelové portfolio klienta s opatrnym investicnim profilem

Depozita a penéZni nastroje Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
Bézny ucet bézny cet 1 CzK 10 000 K¢ 1,00%
Terminovany ucet terminovany ucet 1 CzK 40 000 K¢ 4,00%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
Urokové nistroje Trida aktiv Produktové skére | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
CSOB Konzervativni smiSeny fond 2 CzZK 400 000 K¢ 40,00%
KBC Multi Interest CSOB Kratkodoby | dluhopisovy fond 1 CzK 200 000 K¢ 20,00%
Celkem 600 000 K¢ 60,00%0
Akciové investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
CSOB Dobry start 3 strukturovany fond 4 CzZK 180 000 K¢ 18,00%
KBC Equity Fund Eurozone akciovy fond 5 CzK 20 000 K¢ 2,00%
KBC Equity Fund Buyback America akciovy fond 5 CzZK 80 000 K¢ 8,00%
CSOB Akciovy &esky (PX) akciovy fond 6 CzZK 20 000 K¢ 2,00%
Celkem 300 000 K¢ 30,00%0
Realitni investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostredky | Podil v portfoliu
CSOB Akciovy realitni akciovy fond 6 CzZK 25 000 K¢ 2,50%
Celkem 25000 K¢ 2,50%
Alternativni investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
Horizon CSOB Komoditni fond komoditni fond 5 CzZK 25000 K¢ 2,50%
Celkem 25 000 K¢ 2,50%
Vazeny priamér 2,7 Celkem 1000 000 K¢ 1

Zdroj: vlastni zpracovani
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I toto modelové portfolio dodrzuje pfedem dané maximalni procentni podily
jednotlivych produktti, zahrnuje jiz vSak vSechny tiidy aktiv. Opét je kladen diraz na
rozlozeni penéZznich prosttedkli do nékolika podobnych typt investic. Vazeny pramér
produktovych skore je v doporuéeném intervalu. Mezi akciové investice se mimo
akciové fondy objevuje i1 fond strukturovany, ktery je vhodnou investici pro tento typ
investicniho profilu, jelikoz zarucuje CasteCnou navratnost jeho investice. Rozlozeni
penéznich prosttedkli do jednotlivych produktl a slozeni portfolia na zékladné

produktového skore znézoriuje graf 4 a 5.

Graf 4: Procentni podil jednotlivych produktit v modelovém portfoliu pro opatrny profil

Procentni podil jednotlivych produktl v portfoliu
2,50% 5%

2,50%

m Depozita a pen. nastroje
= Urokové nastroje
m Akciové investice
m Realitni investice

m Alternativni investice

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 5: Procentni podil jednotlivych produktovych skore v modelovém portfoliu
pro opatrny profil

Procentni podil jednotlivych produktovych skére v portfoliu
4,50%

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.3.3 Odvazny profil

Tabulka 22: Modelové portfolio klienta s odvaznym investicnim profilem

Depozita a penéZni nastroje Trida aktiv Produktové skore | Ména | Penézni prostiedky | Podil v portfoliu
Bézny ucet bézny ucet 1 CZK 20 000 K¢ 2,00%
Spofici ucet sporici ucet 1 CzZK 30 000 K¢ 3,00%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
Urokové nastroje Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
Stavebni spofeni stavebni spofeni 2 CzZK 200 000 K¢ 20,00%
Hypote¢ni zastavni listy Hypote¢ni banky dluhopis 2 CzZK 100 000 K¢ 10,00%
KBC Multi Interest CSOB Kratkodoby dluhopis. fond 1 CzZK 100 000 K¢& 10,00%
Celkem 400 000 K¢ 40,00%
Akciové investice Trida aktiv Produktové skére | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
Akcie CEZ akcie 7 CZK 50 000 K¢ 5,00%
CSOB Akciovy akciovy fond 5 CzZK 100 000 K¢ 10,00%
CSOB Akciovy stiedni a vychod. Evropa akciovy fond 5 CzZK 100 000 K¢ 10,00%
CSOB Akciovy vodniho bohatstvi akciovy fond 6 CzZK 100 000 K¢ 10,00%
Horizon Access Fund China akciovy fond 7 usB 50 000 K¢ 5,00%
KBC Equity Fund High Dividend akciovy fond 5 EUR 50 000 K¢ 5,00%
Celkem 450 000 K¢ 45,00%
Realitni investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky | Podil v portfoliu
CSOB Akciovy realitni akciovy fond 6 CzZK 50 000 K¢ 5,00%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
Alternativni investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | Penézni prostiedky | Podil v portfoliu
Horizon CSOB Komoditni fond komoditni fond 5 CzZK 50 000 K¢ 5,00%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
VazZeny priamér 3,85 Celkem 1000 000 K¢ 1

Zdroj: vlastni zpracovani
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Modelové portfolio pro odvazny profil mezi sebou kombinuje bezpecné
produkty, jakymi jsou napi. spofici ucet nebo hypotecni zéastavni listy, a rizikové
produkty jako akcie nebo akciové fondy, v téméf vyrovnaném poméru. Velky diraz je
kladen na rozlozeni penéznich prostfedki v rdmci akciovych investici. Na rozdil od
prechozich modelovych portfolii toto zahrnuje i piimou investici do akcii (akcie CEZ)
ohodnocenou skore sedm stejné tak jako akciovy fond s nazvem Horizon Access Fund

China, nicméné celkovy podil téchto investic v portfoliu tvoii pouze jednu desetinu.

Graf 6: Procentni podil jednotlivych produktit v modelovém portfoliu pro odvazny profil
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Graf 7: Procentni podil jednotlivych produktovych skoére v modelovém portfoliu

pro odvazny profil
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4.3.3.4 Velmi odvazny profil

Tabulka 23: Modelové portfolio klienta s velmi odvaznym investicnim profilem

Depozita a penéZni nastroje Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
Bézny tcet bézny udet 1 CzK 15 000 K¢ 1,50%
Spofici ucet sporici ucet 1 CzK 35 000 K¢ 3,50%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
Urokové nastroje Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
CSOB Konzervativni smiSeny fond 2 CZK 115 000 K¢ 11,50%
KBC Multi Interest CSOB Kratkodoby dluhopis. fond 1 CzZK 35000 K& 3,50%
Celkem 150 000 K¢ 15,00%
AKkciové investice Trida aktiv Produktové skére | Ména | PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
Kofola CS akcie 7 CzZK 125 000 K& 12,50%
O2C.R. akcie 7 CzZK 85 000 K¢ 8,50%
Horizon Access Fund Brazil akciovy fond 7 EUR 125 000 K¢ 12,50%
Index Fund Japan akciovy fond 6 JPY 25000 K¢ 2,50%
KBC Equity Fund Strategic Finance akciovy fond 7 EUR 250 000 K¢ 25,00%
CSOB Akciovy dlouhodobé spotieby akciovy fond 6 CzZK 90 000 K¢ 9,00%
Celkem 700 000 K¢& 70,00%
Realitni investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
CSOB Akciovy realitni akciovy fond 6 CZK 50 000 K¢ 5,00%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
Alternativni investice Trida aktiv Produktové skore | Ména | PenéZni prostiedky Podil v portfoliu
Horizon CSOB Komoditni fond komoditni fond 5 CzZK 50 000 K¢ 5,00%
Celkem 50 000 K¢ 5,00%
VazZeny priamér 5,65 Celkem 1000 000 K¢ 1

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ve srovnani s jiz vySe zminénymi tfemi portfolii v tomto portfoliu méa majoritni
podil rizikova slozka — akcie a akciové fondy (viz graf 8). Tato ¢ast portfolia obsahuje
Sest riznych typl téchto investic, a to kvili dostatecné diverzifikaci. Kromé akciovych
fondii jsou soucasti portfolia také fondy smiSené, dluhopisové a komoditni. Toto
portfolio se také vyrazné lisi ve slozeni mén, ve kterych lze do akciovych fondii
investovat, a zaméfuje se na ruzné regiony napi. na Jizni Ameriku (Horizon Access
Fund Brazil) nebo Japonsko (Index Fund Japan).

Graf 8: Procentni podil jednotlivych produktii v modelovém portfoliu pro velmi odvdzny
profil
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Graf 9: Procentni podil jednotlivych produktovych skore v modelovém portfoliu
pro velmi odvazny profil
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5. Zaveér

Cilem této bakalaiské prace bylo porovnani podminek poskytovani investicnich
produkti ve tfech vybranych bankach a nasledné vytvofeni vhodnych modelovych
portfolii pro klienty s riznym investicnim profilem. Bankovni instituce, které byly
vybrany pro srovnani, patii mezi nejvétsi banky v Ceské republice a spoleéné obsluhuji
nékolik miliond klientd. Jedna se o Ceskoslovenskou obchodni banku, a. s., UniCredit

Bank, a. s. a GE Money Bank, a. s.

Prvnim kritériem pro porovnani podminek v jednotlivych bankovnich institucich
byl investi¢ni proces. Jedna se o jednotlivé kroky, které musi kazdy klient ucinit pred
tim, nez uskute¢ni samotny nakup investi¢nich produktii. Postup se ve tiech vybranych
bankach témét nelisi. Banky vyzaduji, aby kazdy klient nejprve uzaviel komisionaiskou
smlouvu o koupi a prodeji investi¢nich néstrojli, seznamil se s aktudlnim sazebnikem a
vSeobecnymi obchodnimi podminkami. Dal$im krokem je vyplnéni investi¢niho

dotazniku, na zakladn¢ kterého je urcen klienttiv invencni profil.

Vybrané banky na svych webovych strankach vysvétluji fungovani jednotlivych
investicnich instrumentdi a rizik s nimi spojenych. Zaroveil klientim sd¢luji klicové

v

body smérnice MiFID, ptipadné odkazuji na podrobnéjsi informace o tomto zafizeni.

Dal§im kritériem, na které se prace zamértuje, je rizikovy profil — zhodnoceni
jednotlivych produktii na zakladné jejich rizikovosti a potencialniho vynosii. CSOB,
UCB 1 GE Money Bank shodné pouZivaji pro toto ohodnoceni stupnici v rozmezi

1 az 7, 1181 se vSak v poctu faktord, které tento indikéator bere v tivahu.

Nejvétsi diraz byl kladen na samotné investi¢ni produkty. Zatimco CSOB a
UCB disponuji Sirokym portfoliem investi¢nich nastroji, GE Money Bank nabizi pouze
jediny investi¢ni produkt, a to oteviené podilové fondy. Pravé tento nastroj kolektivniho
investovani dominuje Vv nabidce investi¢nich produktd ve vSech tfech vybranych
bankach pravdépodobné kvuli tomu, Ze tato investice nevyzaduje vysokou sumu

volnych penéznich prostiedku a je tak dostupna vétsine klienta.

Nabidka OPF je vSak rozdilnd v kazdé bance. Lisi se celkovym objemem
nabizenych fondu 1 jejich typy. Investovani do dluhopisovych, smiSenych a akciovych
fondil je moZné ve vSech vybranym bankéch, fondy penéZzniho trhu a komoditni fondy

poskytuje uz jen CSOB a UCB, fondy zaji§téné a strukturované nabizi pouze CSOB,
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kterd ve srovnani s vybranymi dvéma bankami nabizi v souhrnu nevice OPF. Samotné
fondy se pak lisi predev§im vysi vstupnich a spravnich poplatki. Vydaje ve formé
poplatkti jsou sice individudlni pro kazdy fond, avSak pro srovnani jednotlivych typa
fondl Ize fici, Ze nejnizsi pocatecni vydaj pozaduji fondy penézniho trhu, naopak
nejvyssi poplatky pozaduji fondy akciové a komoditni. Toto pravidlo plati shodné ve

vSech tfech bankach. Témér totozné jsou také pozadované minimalni investice.

Vsechny tii banky také umoziuji svym klientim pravidelné¢ do OPF investovat,
a to v minimalni ¢astce 500 K& za mésic v CSOB a UniCredit Bank, v GE Money Bank
jiz od 300 K¢ za mésic.

Ostatni investicni néstroje, jako obchodovani na kapitdlovych trzich, kombinaci
spofeni ve form¢ spoficiho nebo terminovaného vkladu a investovani prostiednictvim
OPF, investiéni Zivotni pojisténi a riizné typy dluhopisi, lze ziskat pouze v CSOB a

UCB.

Nabidka investi¢ni nastroji se ale v pribéhu casu velice rychle méni. Jednim
z diivodt je, ze nékteré produkty, jako napt. IZP, zajisténé fondy nebo HZL, jsou
nabizeny pouze v ramci upisovaciho obdobi, jez trvd maximalné nékolik mésicu.
Dalsim pfticinou takeé je, ze se nabidka investi¢ni produktti od konce minulého stoleti az
doposud stale rozsifuje. Postupem casu vznikaji nové moderni investicni produkty,
které se banky vzhledem ke své konkurenceschopnosti snazi do své nabidky co

nejrychleji zahrnout.

Jednim z vyraznych rozdili mezi vybranymi bankami je zpisob a rozsah sluzeb
investicniho poradenstvi. GE Money Bank se distancuje od jakychkoli investi¢nich
doporuceni, za ndkupy za prodej investi¢nich néstrojii nechd zodpovidat pouze klienta.
UniCredit Bank na zakladné klientova investi¢éniho profilu a rizikového profilu
produktl posuzuje, zda je transakce pro klienta pfimétena, a upozorni ho na disledek
pro n& nevhodného obchodu. Tento postup pifi investicnim poradenstvi pouziva i
CSOB, ktera vsak kromé tohoto tzv. transakéniho zpiisobu nabizi svym klientim i
portfoliovy zpusob investi¢niho poradenstvi, kdy banka pohlizi na klientovo portfolio
jako na celek. Portfolio v tomto smyslu nezahrnuje pouze investi¢ni produkty, ale i jiné
produkty, jako napf. bézné ucty, terminované vklady nebo stavebni spofeni. Z tohoto
divodu byla modelova portfolia vytvofena na zékladné nabizenych produktii v rdmci

finanéni skupiny CSOB.
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Pfi pohledu na sestavena modelova portfolia 1ze pozorovat, ze klient s velmi
opatrnym a opatrnym investiénim profilem ma vétSinu svych penéznich prostiedk
V depozitni, penéznich a trokovych nastrojich. Naopak klient s odvaznym a velmi
odvaznym profilem investuje své volné prostfedky piedev§im do rizikovych investic,
jako jsou akcie nebo akciové fondy. Tuto rizikovou investici vSak do svého portfolia
muze zahrnout i opatrny i velmi opatrny klient, avSak pouze ve velmi malém poméru

k celkovému objemu penéznich prostiedka v portfoliu.
Akciové, komoditni & jiné podobné rizikové investice CSOB doporuduje
realizovat béhem stfednédobého Casového obdobi. Zaroven také radi, aby klient tuto

¢ast portfolia velmi dikladné diverzifikoval pomoci rozlozeni penéznich prostredktl do

nékolika investic.
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6. Summary and keywords

This bachelor thesis deals with investment products for individual clients which
are provided by the banks in the Czech Republic. Given that banking is becoming ever
more competitive, for banks is very important to tailor investment services to the needs
of their clients. The main aim is to compare the offer of investment products in three
chosen banks in the Czech market which are Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
UniCredit Bank, a. s. and GE Money Bank, a. s. There are examined differences in
investment banking services like a number of offered investment products, banking

charges and used processes.

According to gained knowledge of banking offers a suitable model portfolio for
four clients with a different types of investment profile are created. The model
situations are distributed based on the client's relation to the guaranteed vyield to
maturity and to the risk, previous experience with investing or the amount of free funds,

which the client wants to evaluate.

Keywords: investment banking, investment products, investment triangle, model

portfolio

JEL code: G240 Investment Banking
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Priloha 1

Investicni dotaznik

Varena pani, vazeny pane,

dékujeme Vam za projevenou divéru. Velmi nam zaleZi na tom, abychom Vam pomohli s vybérem spravné investice. V zajmu Vadi spokojenosti si Vas viak
dovolujeme poZadat o spolupraci. Cim Gplnéjsi a presnéjsi informace nam v prilozeném CSOB Investi¢nim dotazniku poskytnete, tim lepsi investicni feteni
spole¢né nalezneme.

Véichni vime, Ze hodnoty investic na kapitalowych trzich kolisaji. Toto kolisani (tzv. volatilita) je ovlivnénc vyvojem na trzich, ekonomickymi faktory,
chovanim ostatnich investort a také druhem cenného papiru (naptiklad akcie maji vyiéi volatilitu nez dluhopisy). Je velmi ddilefité, aby investor dokazal
s pomoci bankéfe takové situace realisticky vyhodnotit, a proto se snazime stanovit pro kazdého investora individualni toleranci na riziko, krera je pro nas

voditkem pfi volbé vhodné strategie.

V dotazniku, ktery se Vam dostava do rukou, se nejprve ptame na Vase znalosti a zkusenosti v oblasti investovani a na Vasi finanéni situaci. Poté nasleduji
otazky zaméfené na investicni cile véetné postoje k investi¢nimu riziku. 7 Vadich odpovédi pak uréime odpovidajici investi¢ni profil, krery odrazi, jakym
typem investora jste. Z dotazniku téz vyplyne, zda mate znalosti a zkusenosti potfebné k posouzeni rizik souvisejicich s riznymi typy finanénich produked.

Ziskanim a naslednym vyhodnocenim informaci z investi¢niho dotazniku také plnime svou zakonnou povinnost pfi poskytovani investiéniho poradenstvi’,
Tyto informace nam pomahaji jednat ve Vasem nejlepsim zijmu. V praxi to napf. znamena, Ze vhodnost transakci s investi¢nimi nastroji budeme
vyhodnocovat v souladu s Vasim investi¢nim profilem a s ohledem na Vaie znalosti a zkufenosti z oblasti investovani.

Investi¢ni profil se zpravidla ¢asern méni. Zjistite-li, Ze se Vate postoje a odpovédi na otézky zménily, navitivte pobocku CSOB Privatniho bankovnictvi, kde
Vam na zakladé aktudlnich informaci stanovime profil nowy.

Investiéni profil se zpravidla ¢asern méni. Zjistire-li, 7e se Vage postoje a odpovédi na otizky zménily, navirivte pobotku CSOB Privatniho bankovnictvi, kde
Vam na zakladé aktualnich informaci stanovime profil nowy.

Klient (jméno, pfijmeni, titul)

Datum narozeni

Trvalé bydlisté

" Zakon & 256/2004 Sb, o podnikini na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjéich predpisc, (dile jen ,.ZPKT") upravuje poskytovani investicnich sluzeb
v oblasti kapitdlového trhu, ochranu kapitdlového trhu a investord a vefejnou nabidku cennych papiril. Zakon mimo jiné stanovuje, Ze poskytovatel
hlavni investiéni sluzby ,investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji” je povinen od zakaznika ziskat nezbytné informace v rozsahu, ktery mu
umozni vyhodnotit, zda poskytnuti této hlavni investiéni sluzby, v rdmci toho i poskytnuti rady ohledné investiéniho nastroje nebo provedeni obchodu
s investi¢nim nastrojemn, odpovida finanénimu zazemi zakaznika, jeho investiénim cilim a edbornym znalostemn a zkugenostem potfebnym pro
pochopeni souvisejicich rizik.



1. Znate niZe uvedené investi¢ni nastroje? Mate s nimi VYBERTE POUZE JEDNU VARIANTU

vlastni zkuéenost? Investicni ndstroj zndm a mam
. [ ol 7k : Investicni
Zajimaji nas znalosti a zkusenosti i s produkty mimo nabidku CSOB. Pokud s nim i praktické zkusenosti. ndstroj
mate znalosti, pak mj. vite, co ovliviiuje jejich vynos a ktera rizika jsou V poslednich 3 letech jsem Investiéni nemnam
s nimi spojena. Jestlize mate zkugenosti, pak jste uskute¢nil/a s danymi uskutecnil/a primémeé: néstroj znim 2 nemam
finanénimi produkey transakce v rozsahu, ktery povaZujete za vyznamny 5 a vice lai4 < nim ani
z hlediska své finanéni sicuace. transakci transakce zkutenost
roéné rocné
a) Béiné investiéni fondy (fondy penéiniho trhu, dluhopisové, akciové, smisené

apod.) a produkty, v nichz jsou tyto fondy obsazeny (napf. investicni Zivotni

pojisténi, penzijni fondy apod.)

Jedna se o investi¢ni fondy, kueré investuji podle pfedem uréené investicni O O O O

strategie obsaZené ve statutu (prospektu) fondu. Investuji predeviim

do cennych papir nebo do jinych investi¢nich nastrojd. Memaji stanoveno

datum splatnosti. Jejich hodnota v &ase v riizné mife kolisa.

b) Strukturované produkty jednoduché (napf. zajisténé a strukturované fondy,

strukturované dluhopisy, strukturovana depozita, investicni certifikity

s garanci min. 90 %) a produkty, v nichz jsou obsaZeny (napf. investiéni

Zivotni pojisténi apod.)

Je stanoveno datum splatnosti, ke krerému jsou predem definovany podminky @] (@] O O

pro vyplatu investované éastky a vynosu. Je zajisténa vyplata alespon 90 %
investované castky. Ve své investicni strategii kombinuji investice do dluhopis
a finanénich derivatd (napf. opce, swapy) navazanych na pfedem stanovené
aktivum (napf. akcie, komodity, index, mény).

C
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Strukturované produkty jednoduché (nap. zajisténé a strukturované fondy,
strukturované dluhopisy, strukturovana depozita, investicni certifikary

s garanci min. 90 %) a produkty, v nichz jsou obsaZeny (napf. investicni
Zivotni pojisténi apod.) O O O O
Jedna se o cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo vlastnika (véfitele)

na splaceni jistiny a Grok( z poskytnuté ¢astky od emitenta (dluznika). Splaceni
jistiny a wyplata Grokd zavisi na schopnosti emitenta dostat svym zavazkim.

d) Akcie
Akcie je cenny papir, keery vyjadiuje podil na majetku akciové spolednosti. 0O ) 0O @)
Akcionaf je mj. opravnén podilet se na zisku spole¢nosti (dividenda). Hodnota
akcie v case velmi kolisa.

e) Strukturované produkty slozité (napft. strukturované fondy s podminénou
ochranou, investiéni certifikity) a produkty, v jejichZ investiéni slozce jsou
obsazeny
Je stanoveno datum splatnosti, ke kterému jsou predem definovany podminky
pro vyplatu investované castky a wvynosu. Zajisténi vyplaty investované castky je O @) O @)
mensi nez 30% a/nebo je podminéno pfedemn definovanym vjvojem financnich
trhd, pipadné je produkt bez zajiséni vyplaty investované ¢astky. Ve své
investicni strategii kombinuji investice do dluhopist a financnich derivacd (napf.
opce, swapy) navazanych na pfedem stanovené aktivum (napf. akcie, komodity,
index, mény).

2. Znate nize uvedené financ¢ni produkty? Mate s nimi vlastni VYBERTE POUZE JEDNU VARIANTU
zkudenost? Finanéni Finanéni
Mare-li zkusenost, pak jste tento produkt jiZ v minulosti vyuzil/a. produkt nam Finanéni pmd':lkt

amam s nim produkt an:::::]
i praktické Znam < nim ani

zkuenosti .
zkugenost

a) Bé#né finanéni produkty (bézny Gfet, terminovany vklad, spofici licet, stavebni sporeni) O O O

b) Penzijni produkty

Produkty pfimo souvisejici se zajisténim na stafi, jako jsou penzijni pfipojisténi, dichodové @] O

spofeni a dopliikové penzijni spofeni.




3. Zndte nebo jiz mate vlastni zkusenost s nize uvedenymi VYBERTE POUZE JEDNU VARIANTU
investicnimi sluzbami, které souviseji s obchodovanim Investicni Investicni
s investi¢nimi nastroji? sudbuzndm |\ eni sluzbu
amams ni b zns neznam
Vite, jaky je mezi nimi rozdil? Mate-li zkuenost, pak jste tuto sluzbu jiz v minulosti vyuZilfa. iprakeicke | SUUEM S emam s ni
zkusenosti ani zkusenost
a) Nakup a prodej investi¢nich nastroja
Klient zada pokyn k obchodu s investiénim nastrojem a poskytovatel sluzby pokyn provede, O O O
neposkytuje pfi tom ale investi¢ni poradenstvi.
b) Investi¢ni poradenstvi
Poskyrovatel této sluiby doporucuje klientovi vhodné transakce s investicnimi nastroji, aviak O O @]
konecné rozhodnuti vidy nechava na klientovi.
c) Sprava aktiv

Poskytovatel této sluiby individuilné obhospodatuje svéfeny majetek klienta na zakladé své
Gvahy v ramci pfedem dohodnuté investicni strategie.

4. Jakym zplsobem jste ziskal/a znalosti z oblasti investovani (investicni sluzby a obchody, investicni nastroje

apod.)?

Miizete vybrat vice odpovédi.

a) Nemam Zadné znalosti z oblasti investovani O
b) Pfi investovani vlastnich finanénich prostiedka a/nebo samostudiem O
c) Studiem na odborné skole nebo v odborném kurzu, kde oblast investovani byla soucasti studia O
d) V minulém nebo sou¢asném zaméstnani & povolani, kde ma napli prace s investovanim pfimo souvisela O
5. Jaké mate znalosti/zkusenosti s riznymi kategoriemi VYBERTE POUZE JEDNU VARIANTU
a Urovni sloZitosti zajistovacich produke(i? Zajiéfovaci nastroj znam
L - L e ) . amam s nim i praktické
Jinymi slovy, je Vam zndmo, jak funguji rizné kategorie produked, co je . . cep
o oL P o zkudenosti. Zajistovaci
jejich zakladem, jaka je jejich charakteristika a jaka u nich existuji rizika? ctroi
Mizete zvelit vice nez jednu kategorii produked, oznadeni vy3si drovné v m‘led“'fh 3 letech jsem Zaiittovaci nas r:OJ
sloZitosti u nékteré kategorie viak predpoklada i znalost nigich Grovni. uskutecnil/a pramérné: A IS .Dva,c' neznaf‘n
.. P . . e nastroj znam anemam
Vycet produktl v nize uvedenych kategoriich nemusi byt vycerpavajici s .
e e Savi lat4 s nim ani
a v pribéhu casu se mdze ménit. avice Kl
e L o transakci transakce Zkusenost
Podrobnéjéi informace o nabizenych finanénich nastrojich jsou uvedeny rofné roné
v brozurach dostupnych na www.csob.cz/mifid v sekci Produkrové brozury.
a) Devizové produkty s Grovni sloZitosti 1 0O 0 0O 0
FX Swap, FX Forward.
b) Devizové produkty s Grovni sloZitosti 2
FX opce (plain vanilla), Average Rate Forward (ARF), Kombinace opci, jejichz soucasti O O @) O
jsou jednoduché (plain vanilla) FX opce — napr. Risk Reversal nebo Racek, Strukturované
produkty vazané na FX kurz — napf. Vinosova sménka, Strukturované depozitum.
¢) Urokové produkty s Grovni slozitosti 2
Repo a Buy/sell back operace, Urckovy swap (IRS), Cizoménovy Grokovy swap O O (@] O
(CCIRS), Cap/Floor (plain vanilla), Swaption.
d) Urokové produkty s Grovni sloZitosti 3
Urokowy swap — Exotické varianty, Exotické Grokové opce — napf. Bariérové O O O O
opce.
e) Ostatni produkty s trovni sloZitosti 2
Komoditni SWAP, Komoditni opce (plain vanilla), Forward s emisnimi O O @] O
povolenkami.
f) Ostatni produkty s trovni sloZitosti 3
o ) @) O O O
Komoditni opce s bariérow.
6. Jaky je zhruba objem Vasich tspor a investic po odecteni rezervy?
Vklady v bankach, stavebni spofeni, penzijni produkty, investiéni nastroje apod. Rezervou rozumime snadno dostupné penéini prostiedky, které
slouzi k pokryti neocekavanych vydaji. Doporutuje se, aby dosahovala zhruba 6nasobku béinych mésicnich vydaji plus planované nepravidelné
vydaje v nasledujicich 12 mésicich. Vyberte 1 odpovéd.
a) Do 10000 000 K¢

b} WVice nez 10 000 000 K&

O
O




7. Jste vlastnikem néjaké nemovitosti?
Vlastnicovi & spoluvlastnictvi domu, bytu, pozemku apod. Vyberte 1 cdpovéd.

a) Ne, nejsem

b) Ano, v hodnoté do 5 000 000 K&

0|00

c) Ano, v hodnoté nad 5 000 000 K&

8. Jaky je zdroj Vasich pravidelnych mésicnich prijma?
Mizete vybrat vice odpovédi.

a) Zavisla ¢innost (pFijem ze zaméstnani)

b) Podnikani

c) Starobni dichod, dichody, renty, socidlni davky

=%
-

Vynosy z driby majetku (prondjem nemovitosti apod.)

OooQigiQ

e) Jiny

9. Jaka je vyse Vasich pravidelnych mésicnich prijma?
Vyberte jednu odpovéd.

a) Mensi nez 50 000 K&

O
b) Vice nez 50 000 K¢ O
O

c) MNemam pravidelny pfijem

10. Jakou ¢astku muazete mésicné odkladat stranou po odecteni viech nutnych pravidelné placenych vydaja?
Za nutné vydaje povaZujeme bézné wydaje na domacnost a splatky dvérd, platby pojistného apod. Vyberte 1 odpovéd.

a) Mésiéné mohu davat stranou pfiblizné (doplite éastkuv KE) oo

@)
b) Uréitou ¢astku ano O
c) Nic O

11. Krtery ze scénari (viz priloha k dotazniku) mozného chovani investice je Vam nejblizsi?
V pfiloze k tomuto dotazniku jsou znazornény 4 modelové scénafe s riznymi investiénimi horizonty. Viytvoreny byly na zakladé realnych dat
z finanénich trhii za obdobi 1990 az 2014. Scénafe poditaji s pocatedni investici ve vyi 10 000 000 K&
Uvedené scénafe nejsou prislibem budoucich vynosd.
Vyberte Vami preferavany scénaf, ktery je Vam nejblizsi pro investice v rozsahu, ktery pova#ujete za vyznamny vzhledem k Vasi finanéni a Zivotni
situaci

a) Scénar A

b) ScénarB

c) Scénar C

00|00

d) ScénarD

12. Jak byste zareagoval/a, kdyby hodnota Vasi investice podle vyse zvoleného scénare mimoradné poklesla vice,
nez jste ocekaval/a?
Scénafi A odpovida pokles 0 2,5 %, napf. z 1 000 000 K¢ na 975 000 K&
Scénafi B odpovida pokles o 12 %, napf. z 1000 000 K¢ na 880 000 K¢.
Scénafi C odpovida pokles o 20 %, napf. z 1 000 000 K¢ na 800 000 K&
Scénafi D odpovida pokles o 30 %, napf. z 1 000 000 K& na 700 000 K¢

a) Takovy propad je pro mé nepfipustny, z investice bych vystoupil/a, abych zabranil/a pfipadnym dal§im ztratdm O

b) Je mijasné, Zze na finanénich trzich takové situace nastavaji, ale zaroven je dobré vzit do Gvahy, Ze i takovéto poklesy byly v minulosti 0
vétdinou vystfidany obdobim rastu. Proto bych necinil/a zadné unahlené rozhodnuti a z investice bych nevystoupil/a.

c) Pokles v takovém rozsahu bych povaZoval /a za investi¢ni prilefitost a ptikoupil/a bych investici za vyhodnou cenu O

Timto potvrzuji svij souhlas s tim, Ze informace uvedené v investiénim dotazniku véetné jeho vyhodnoceni mohou byt dale poskytnuty spoleénosti
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.

Datum: Podpis klienta:




