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Abstract

The insurance market offers a large scale of different types of insurance products. Insurance
companies offer products ranging from property insurance, airport and air meeting as well as
different types of life and non-life insurance. The client has the possibility to choose a product

that fully meets his needs.

Endowment of Unit linked insurance are one of the most used insurances in the field of life
insurances. Endowment insurance is an older product, which is for a long time on the market,
but with its construction does not allow the client to be engaged and have the possibility to
influence the distribution of the insurance money at any time during the duration of the
contract. Therefore the insurance companies came up with a new and very flexible life
insurance, which fully suits the needs of present clients and gives them the possibility to be

engaged and co-determine on their finances. Unit Linked Insurance is the very life insurance.

Comparison of these two types of life insurance is the objective of this presented work. It
describes the differences of the two insurances, what are their advantages or disadvantages,
but also it determines the possibility of combination of Unit linked insurance with cooperation
with mortgage credit. Further it also describes what is important and how to setup the Unit

linked insurance so that the bank will accept it as a possible funding of housing.
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1. Uvod

Siroka $kala riiznych pojistnych produktii na Eeském trhu fadi Ceskou republiku mezi vyspélé
staty Evropské unie. PojiStovny nabizeji pojistné produkty z rtiznych oblasti od pojisténi
majetku pfes pojiSténi odpovédnosti az po rizné druhy Zivotniho pojisténi. Klient si tedy
muze vybrat ze Siroké nabidky prave ten typ produktu, ktery nejlépe vyhovuje jeho potfebam.
V Ceské republice ptisobi velké mnozstvi at’ uz domécich &i zahrani¢nich pojistoven. Casto
také dochazi ke slouceni konkuren¢nich pojistovacich domu, které se nasledné¢ zaradi pod
kiidla velkych finan¢nich skupin. Tato skuteCnost ma pozitivni vliv na konkurencni boj na

pojistném trhu, ktery je pro klienty velmi pfiznivy.

Vsechny financni instituce, pojistovny nevyjimaje, hledaji stdle nové moznosti, jak zaujmout
zakaznikovu pozornost. Budou vznikat pievratné produkty, které tu nikdy nebyly? Nebo ¢im
je mozné potencidlni klienty zaujmout, co poskytnout navic? Nové produkty urcité vznikat
budou, zejména v oblasti finan¢nich rizik. PojiStovny se snazi pfedchazet jedna druhou a
snazi se proto co nejvice, prostfednictvim svych produktt, prilakat klienty na svou stranu. Pro
davéru klienta je dulezitd i historie téchto zahrani¢nich pojistovacich domi. Mnohdy je to

jeden z faktorti, podle kterého se klienti rozhoduji.

Zivotni pojiiténi je jen jednim druhem pojisténi, které pojistovny pro své klienty nabizeji.
Lidé¢ se stavaji ¢im dal vice zodpoveédnéjsi vici svému zdravi, snazi se ochranit sebe nebo své
blizké a proto se pojisStovny snazi vyhovét témto potiebam a ptizplisobit nebo 1épe vytvofit
produkty pravé pro né. Jiny produkt se tedy hodi pottebdm mladych lidi v produktivnim véku
a proto budou mit jiné slozeni nez-li ty, které jsou ur¢eny malym détem nebo lidem, ktefi se
rozhodnou uzaviit zivotni pojiSténi v pozdéjSim véku. V minulém rezimu existovala jen jedna
pojistovna a nebyl tedy problém rozhodnout se a nésledné uzavtit pojisténi. Klient nestal pied
problémem jaké pojisténi uzaviit nebo u koho toto pojisténi sjednat. Trh se ale vyviji a tento
vyvoj sebou pfinasi i tyto problémy. Existuje celd fada finan¢nich poradct, ktefi vyberou pro

klienta ten nejlepsi produkt, ktery bude vyhovovat jeho potiebam.

Zivotni poji§téni, které je vtuto chvili dostupné na eském trhu se skladd z pojisténi
kapitalového, které ma delsi tradici a pojisténi investi¢niho, které¢ je naopak mladsim, ale
flexibiln€jSim v mnoha smérech. Neda se tedy jednoznacné fici, které je lepsi nebo horsi,

protoze kazdé z nich ma jiné parametry a hodi se na jiné ucely. Spolu s novymi typy pojisténi



se pojistovny snazi nabizet 1 Sir§i vyuziti téchto produkta. Jak jiz napovida ndzev investicni
zivotni pojisténi jednd se nejenom o produkt pojistny, ale také spofici nebo investi¢ni.
Umoznuje tedy i jistou formu investovani na kapitdlovém trhu. Jednd se tedy o novou

komplexnéjsi formu pojisténi, kterou pojistovny pro své klienty ptipravily.



2. Cil a metodika

Diplomové prace je zaméfena na investi¢ni zivotni pojiSténi, na jeho popis a srovnani
s pojisténim kapitadlovym a ma za cil podat srovnani t€chto dvou druhii zivotniho pojisténi

s popisem vyraznych kladl a zdporti a moznostmi jejich nejlepsiho vyuziti.

Teoreticka Céast je zpracovand na podkladé dostupné literatury, kterd poslouzila k co
nejbliz§imu seznameni s danou problematikou a také specifickymi vyrazy, které se v této

oblasti pouzivaji. Literatura je uvedena v seznamu pouzité literatury.

Analytickd cast celé diplomové prace je podlozena materidly ziskanymi od konkrétnich
pojistoven, informacemi uvedenymi na domovskych webovych strankéch, telefonickymi
rozhovory na zelenych linkdch a také emailovou korespondenci s pracovniky sektoru
zivotniho pojisténi u jednotlivych pojistoven. Prvni cast, kapitoly 1 az 3, vysvétluje
vSeobecné pojem Zivotniho pojiSténi. Je zde popis zakladnich pojmi pouzivanych
v pojistovnictvi, klasifikace jednotlivych pojistoven a Elenéni konkrétnich typt zivotniho
pojisténi. Druha ¢ast, kapitoly 4 a 5, se zamétuje na podrobny (konkrétni) popis kapitalového
a investi¢niho pojisténi s praktickymi piiklady vypoctu jednotlivych pojisténi. A nakonec Cést
treti, kapitoly 6 a 7, kterd pfiblizuje situaci na ¢eském trhu, jako napft. rozdéleni trhu, rast ¢i
pokles zivotniho pojisténi. Pro lepsi ptehlednost a pochopeni ziskanych tdaji jsou informace

vyhodnoceny v programu MS Excel za pomoci grafii a tabulek.

Synteticka ¢ast prace popisuje moznost praktického vyuziti kombinace investi¢niho Zivotniho
pojisténi s hypotécnim uvérem. Cely piipad je doplnén detailnim popisem jak nastavit

investi¢ni zivotni pojisténi potfebam banky s uvedenim na piikladech.

Zavére¢né hodnoceni pak podava komplexni pohled na danou problematiku za pomoci

ziskanych informaci.



3. Pojisténi

3.1 Historie pojiSténi

Svét

Lidé byli od pradavna suzovani strachem, obavami i nejistotou. Proto vzniklo pojisténi, které
zabezpecuje obaniim pravo na vyplatu penéznich prostiedkl k uhrad¢ potieb, které vznikaji z

nahodilych udalosti. [7]

Z dochovanych archeologickych nalezli je zfejmé, Ze prvopocatky pojisStovnictvi

z celosvétového pohledu pochazeji ze starovékého Egypta a spadaji do obdobi 2 500 pted n. 1.

Za nejstarsi dochovanou smlouvu z oblasti zivotniho pojisténi je povazovana smlouva z r. 1308,
ktera byla uzaviena mezi opatem klastera sv. Vaviince v Pafizi a arcibiskupem kolinskym. Z
dnesniho pohledu se jedna o klasické diichodové pojisténi za jednorazové zaplacené pojistné

(pojistné 2 400 limt/dozivotné vyplaceny dichod 400 limu).

Jiz od konce 10. stoleti rostl pfedevsim ve stfedomoii namoini obchod a k nejvétsim rizikim
patiila rizika spojena s namotni plavbou. Ta byla velice riskantni pro nedokonalost lodi,
navigace, pozd¢ji z divodu pirdtstvi a neustdle se opakujicich valek. Eru komer¢niho
ndmoiniho pojisténi a soucasné¢ nadmoiniho prava zahajila pojistnd smlouva podepsand
postupné piesouvalo do Anglie a Francie s tim, ze v Londyné se vytvofilo svétové centrum

namotiniho pojisténi (kolem r. 1680) Lloyds.

Edward Lioyd zfidil jakousi makléiskou burzu ptimo ve své kavarné, kde soustied’oval
informace a pfi Salcich jeho kavy se brzy zacaly uzavirat pojiStovaci obchody. Dodnes v
nejstarsi a nejvetsi anglické namoini pojistovné - Corporation of Lloyds - plati, ze kdyz se
tteba n¢kde potopi obfi tanker s naftou, na jehoz zajisténi méli u ,,Lloyda" ucast, rozezni se
stary zvon, kterym ohlasuji ztroskotani lodé uz od roku 1799. V tom roce se potopila lod'

,Lutine", z niz tento zvon pochazi.

Prvni komer¢ni pojistovnou, ktera byla zaloZzena na modernich zdkladech, tj. na

pravdépodobnosti délky lidského zivota (Umrtnostnich tabulkdch) a zdkonu velkych



¢isel (hra v kostky), byla Spolecnost pro pojistovani vdov a sirotkli v Londyné zalozena v r.

1699.

Cechy

V dobach, kdy byly ceské zemé soucasti habsburské monarchie, byly za nejvétsi nebezpeci
povazovany pozary. Nejenze ohrozovaly majetek bohatych i chudych bez rozdilu, ale ¢asto
ptindSely také ztratu pracovnich pfilezitosti. Pfedevsim zeméd¢lstvi, které zajistovalo vétSinu

piijmu a naléhavé vyzadovalo ochranu. [1]

Cisarovna Marie Terezie svymi osobnimi dopisy a patenty podnécovala zakladani pojistoven.
Zpocatku se snazila poSkozenym pomahat dobro¢innymi akcemi rizného druhu. Jednou z
nejvyznamnéjsi bylo zaloZzeni Fondu na thradu $kod vzniklych pozary, povodnémi a neptizni

pocasi.

Po vzoru sousednich némeckych statii zacaly koncem 18. stoleti vznikat i v habsburské
monarchii vdovské a sirotéi penzijni Ustavy. Nejstar§i z nich byl Olomoucky vSeobecny
vdovsky a sirot¢i penzijni uUstav zalozeny roku 1793. Druhym tustavem tohoto typu byl
Uhersky ustav zalozeny roku 1797, po ném nasledovaly dva ustavy: Prazsky tstav pro obcany

provozujici zivnost a Prazsky zabezpecovaci Gstav pro muze.

V ceskych zemich byla pravni Gprava pojisténi a pojisStovnictvi upravena patentem cisare
Frantiska 1. ze dne 4. zafi 1819, jimz se povolovalo pojisténi jako soukromé podnikani.
Vznikly PojiStovaci spolecnost Pfistav Komarno, Zemskéa pozarni pojisStovna a Vzajemna
pozarni pojistovna pro Horni Rakousy se sidlem v Linci. Déale pak roku 1822 Azienda

Assicuratrice v Terstu.

Nejvyznamnéj$i z prvnich novodobych Zivotnich pojisStoven v habsburské monarchii byl
"VSeobecny zaopattovaci Ustav pro poddané rakouského cisarského statu", ktery vznikl 1.
bfezna 1823. Do této prvni faze zakladani "domacich" pojistoven spadé i zalozeni Prvni ¢eské

vzajemné pojistovny (1827) v Praze a Moravsko-slezské vzajemné pojistovny Brno (1830).

Hospodaisky silici ¢eskd burZoazie pocitovala stale naléhavéji potfebu vlastni pojisStovny
specializované na zivotni pojisténi, jez dosud plné ovladaly videnské, terstské a Castecné i

budapest’ské pojistovny. Roku 1869 vznikly v Praze dvé ¢eské pojistovny - Slavia a Praha.



Slavia, ktera se prezentovala jako Ceska vlastenecka pojiStovna, zahdjila svou ¢innost jako
ryzi zivotni pojistovna. Pivodné byla zaméfena na 3 oblasti, z nichZz prvni se zabyvala
pojisténim na doziti, druhd pojisténim na umrti a tieti zahrnovala tzv. spolky pro vzajemné
dédéni. Zvlaste zajimavé jsou snahy Slavie rozsifovat teritoridlni hranice svého ptisobeni. Jiz
v roce 1869 zalala Slavia pracovat mimo Cechy. Vedle Moravy a Slezska (byla ziizena
filialka v Olomouci) se vedouci pfedstavitelé pojiStovny zaméfili i na slovansky jihovychod

Evropy, na Srbsko a Rusko.

Druhé pojistovna Praha ziistala az do konce své existence ryzi zZivotni pojistovnou. Protoze se
zaméfila na vybrany okruh osob, kterym nabizela Zivotni pojisténi, udrZzovala si pomérné
stabilni okruh pojistnikti. Nartst jejtho obchodu se nezvySoval tak rychle jako u pojistovny

Slavie, kterd se zamétovala na Sirokou vetejnost.

Az do konce 19. stoleti ¢eské pojistovny Slavia, Praha a némeckd Concordia hraly na
pojistném trhu zivotniho pojisténi v Rakousko-Uhersku jen nepatrnou roli (2,5-3%).
Pievaznou &ast Zivotnich pojisténi v Cechach, na Moravé a ve Slezsku upisovaly i nadale

videnske, terstské a budapest'ské pojistovny a zahranicni pojistovaci tstavy.

Na prvni misto, co do poctu pojistnych smluv i pfijatého pojistného, se propracovaly

pojistovny Némecké fise.

Od pirelomu 19. a 20. stoleti bylo Zivotni pojisténi nejvyznamnéjsim druhem pojisténi v
Hlavni roli hralo pojisténi pro pfipad umrti, mensi ulohu pak pojisténi na doziti a s jeste
veétsim odstupem nasledovalo pojisténi dichodové. Stale vice se prosazovalo sdruzené

pojisténi pro piipad smrti nebo doziti.

V obdobi pted 1. svétovou valkou dochazi k dal§Simu rozvoji pojistoven a narustu jejich
poctu.Vznikaji napt. Prazska méstskd, Rolnicka, Plaiianska, Albrechticka, Hasi¢skd, Koruna,

Patria, Moldavia- Generali, atd.

Prvni svétova valka znamenala urcité zakolisani v oblasti pojistovnictvi, ale po jejim

skonCeni se pojisténi zacalo vcelku dobife rozvijet. V Ceskych zemich vSak viceméné



stagnovalo. Valecna 1éta prokazala proziravost vedeni téch pojistoven, které své piebytky
ukladaly ptedev§Sim v nemovitostech a ne v hotovosti, kterd tehdy podléhala rychlému
znehodnoceni. Prvni svétovou valkou byl pferuSen Uspésny rozvoj pojistovnictvi z obdobi
prelomu 19. a 20. stoleti. Svédc¢i o tom skutecnost, ze v 1étech 1914-1918 nevznikla v ¢eskych

zemich jedind pojiStovna.

Dusledky 1. svétové valky mély znacny vliv na vznik dalSich pojiStoven - Slovanska,
Vseobecna, Cechoslavie, Slovenska, Legie, Merkur, Labe, Union, Narodni, Prudencia, Atlas,
Domov, Slovakia, Karpatia, Republikanskd a dalsi. V pozdéjsi dobé stale vice slouzily
nekteré pojistovny piimo zajmiam urcitych politickych stran, a dochéazelo tak i1 k zneuzivani

jejich kapitalu.

3.2 Klasifikace pojiSténi

Pojistovnictvi patii mezi financni sluzby a jako jedna z klicovych oblasti hospodarstvi ma
predevsim zajistit pojistnou ochranu obcana ¢i jiného individualniho subjektu, pfispét
k bezporuchovému chodu ekonomiky stitu, ale také konkurovat ¢i spolupracovat

s bankovnim sektorem na finan¢nim trhu. [2]

Jeho etickad stranka spociva v solidarité mezi postizenymi a ostatnimi pojisténymi, kteti
zaddnou ztratu neutrpéli, jednd se tedy o princip solidarity. PojiSténi mé ale i1 stranku

vydelecnou, protoze se jednd o prosperujici odvétvi pro podnikani.

Hlavnimi profesnimi slozkami soucasného pojistovnictvi je pojistna matematika a pojistné
pravo, které¢ formuluje pravé presny vyklad pojistnych podminek a fesi soudni spory s klienty

a ekonomie a finance a to hlavn¢ investi¢ni ¢innost, marketing, u¢etnictvi nebo dané.

Zakladni Kklasifikace pojiSténi

e Soukromé (komercni) pojisténi - pojisténi osob, které se dale déli napt. na kapitalové

zivotni pojisténi s vyplatou pojistné ¢astky (tj. kapitalu) v pripad€ pojistné udalosti a
dichodové pojisténi (chdpané zde jako komer¢ni produkt umozitujici napt. zakoupeni
dozivotni renty) s vyplatou diichodu, pojisténi majetku (vécné pojisténi), pojisténi

odpovédnosti za skody, urazové pojisténi, soukromé zdravotni a nemocenské pojisténi



e Nezivotni pojisténi — timto terminem se nékdy oznacuji pojisténi majetku, pojisténi

odpovédnosti, urazové pojisténi, soukromé zdravotni a nemocenské pojisténi.
Skutec¢nost, Ze se urazové a soukromé zdravotni pojiSténi zafazuji mezi neZivotni
pojisténi, prestoze se tykaji osob, je ddna jejich administrativni podobnosti s
nezivotnim pojisténim.

e Zivotni poji§téni - je vyhrazeno pro pojisténi osob.

e Socidlni pojisténi - zabezpecuje thradu davek pro ptipad pracovni neschopnosti, ktera

mize byt doCasna (pak se jedna o nemocenské pojiSténi) nebo trvala v disledku véku
¢i invalidity (pak se jednd o dichodové ¢i penzijni pojisténi garantované stitem ci
prostiednictvim penzijnich fondu).

e Zdravotni pojisténi garantované statem, které se v tom ptipadé také nékdy zarazuje

pod socialni pojisténi.

Klasifikace z pravniho hlediska

e Dobrovolné pojisténi - sjedndva se na zakladé dobrovolného rozhodnuti klienta ma

formu pojistné smlouvy.

e Povinné poji§téni - patii mezi né povinné smluvni pojisténi. Je sjedndno povinné

k urCité Cinnosti, je vystavena pojistnd smlouva. VétSinou se jedna o odpovédnostni
pojisténi, napf. pojisténi odpovédnosti provozovatelli civilnich letadel, pojisténi
odpovédnosti vzniklé pii vykonu prava myslivosti, pojisténi odpoveédnosti za Skody z
vykonu nékterych povolani, jako jsou advokati, Iékarnici, auditofi apod. Dale zdkonné
pojisténi jehoz sjednani uklada zakon. Nesjednava se pojistnd smlouva. Napft. zakonné

pojisténi odpoveédnosti organizace za Skodu pfi pracovnim urazu a nemoci z povolani.

Soukromé pojisténi se také nékdy klasifikuje podle toho, jak se v ném uplatiluje pojistny
zdjem. Jedna se o Skodova pojisténi, kde pojistné plnéni slouzi k uhradé Skody vzniklé
pojistnou udalosti. Plnéni je tedy omezeno rozsahem pojistného zdjmu. RozliSuje se na
pojisténi aktiv, jedna se o pojisténi vécnych a nemateridlnich statkl, pojisténi pasiv, které se
tykéd pojisténi neocekdvanych vydaji jako napft. pojisténi odpovédnosti za Skodu a pojisténi
vynosu, ptesn€ji pojisténi zisku, ktery nebyl dosazen nasledkem zivelné udalosti, Grazu ¢i
nemoci. Krom¢ Skodového pojisténi existuji i pojisténi obnosova (sumova pojisténi), kde

pojistné plnéni slouzi k uhradé¢ ,,abstraktnich® potieb, pficemz rozsah pojistného zajmu se



nezjiStuje. Patii sem celé¢ zivotni pojiSténi a piipadné produkty nezivotniho pojisténi s

pausalnim pojistnym plnénim (napft. ¢aste€né trazové pojisSténi pii smrti urazem apod.).

3.3 Zakladni pojmy v pojiSténi

Ucgastnici pojiSténi osob

e Pojistitel - je pravnicka osoba, kterd je opravnéna provozovat pojistovaci Cinnost
podle zvlastniho zékona. [4]

e Pojistnik - je fyzickd nebo pravnicka osoba, kterd s pojistitelem uzaviela pojistnou
smlouvu a ma povinnost platit pojistné. [4]

e Pojistény — je osoba, na jejiz zivot, zdravi, majetek, odpovédnost za Skodu nebo jiné
hodnoty pojistného zajmu se soukromé pojisténi vztahuje. [4]

e ObmySlend osoba- je fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd méa pravo na vyplatu

pojistného plnéni v pfipadé smrti pojisténého. Vyskytuje se pouze v souvislosti
s pojistnym plnénim v pfipadé smrti. Obmyslend osoba miiZze byt explicitné stanovena
pojistnikem pfi uzavieni pojistné smlouvy, v opacném piipad¢ stanovuje obcCansky
zakonik potadi: 1. manzel/ka pojisténého; 2. déti pojisténého; 3. rodice pojisténého; 4.
osoby, které¢ Zily s pojisténym po dobu nejméné jednoho roku pied jeho smrti ve
spole¢né domacnosti a které¢ z tohoto diivodu o ného pecovaly nebo byly odkazany
vyzivou na pojisténého; 5. dédici pojisténého. Pojistnik, pojistény a opravnéna osoba
mohou byt jedna a taz osoba. [2]

e Opravnénd osoba — je osoba, které¢ v disledku pojistné udalosti vznikne pravo na

pojistné plnéni. [4]

Nahodilé skutecnost — je skutecnost, ktera je mozna a u které neni jisté, zda v dobé¢ trvani

soukromého pojisténi viibec nastane, nebo neni znama doba jejiho vzniku. [4]

Pojistna udalost — je nahodil4 skutecnost blize oznacena v pojistné smlouveé nebo ve zvlastnim

pravnim ptedpisu, na ktery se pojistnd smlouva odvolava, se kterou je spojen vznik povinnosti

pojistitele poskytnout pojistné plnéni. [4]

Pojistné plnéni muze byt jednorazové vyplacend pojistna castka nebo také dichod. V tomto

ptipadé jde o rozloZeni jednordzové pojistné Castky do anuity. V ramci dichodu se rozliSuje

zivotni dichod, kdy kazda dalsi vyplata dichodu je podminéna tim, ze pojiStény je nazivu a



jisty dichod, ktery se vypléaci po stanovenou dobu bez této podminky. Nastane-li situace kdy
dojde k zprosténi od placeni pojistného pak pojistovna na sebe piebird povinnost placeni

pojistného ¢imz zprostuje pojistnika od placeni a to v ptipadé jeho invalidity. [2]

Pojistné mtizeme také klasifikovat jako jednordzové pojistné, které se zaplati najednou pii
uzavieni smlouvy, bé&zné pojistné, které se plati opakované, obvykle v pravidelnych
pojistnych obdobich splatkami ve stejné vySe. Neni neobvyklé pokud pojistovna zvyhodni ty
klienty, ktefi v ptipad¢ delSich pojistnych obdobi plati pojistné tzv. doptedu. Zvyhodnuje tak
samoziejm¢ rocni nebo pololetni pojistné pired mésicnim prostiednictvim procentniho
zvyhodnéni. Déle rozliSujeme terminy jako netto ¢i bruttopojistné a pojistné valorizované.
Nettopojistné casto nazyvané také jako ryzi pojistné je vypocteno tak, aby v priméru
pojistovné pokrylo vyplacena pojistna plnéni. Bruttopojistné potom kromé nettopojistného
obsahuje 1 polozky k pokryti spravnich naklada pojistitele a bezpe¢nostni ptrirazky. V piripadé
valorizovaného pojistného jde o pojistné, které je navySeno v dusledku inflace. Divodem je
aby se sjednana c¢astka na zacatku pojisténi co nejvice piiblizila hodnoté pojistného plnéni na

konci sjednané doby. [2]
Vinkulace - omezeni dispozi¢niho prava, napt. vinkulace pojistného plnéni, nebo cennych
papirt. Vinkulace pojistného plnéni ve prospéch tfeti osoby znamena, Ze v piipad€ pojistné

udalosti je pojistné plnéni vyplaceno tieti osob¢. [8]

Neplaceni bézného pojistného neni v praxi vyjimkou. V klasickém piipadé pii neplaceni

pojistného pojistnikem obvykle pojistovna nemlze ze své strany pojisténi vypovedét, ale
pojisténi trva dal, bud’ do konce sjednané pojistné doby s redukovanou pojistnou ¢astkou ¢i
redukovanym dichodem, nebo do konce pfislusné redukované pojistné doby s ptvodni

pojistnou ¢astkou ¢i dichodem.

V modernim flexibilnim Zivotnim pojistovnictvi Ize za jistych podminek mimo jiné uplné
vynechat n¢kolik plateb pojistného. Spadaji sem také puajcky na pojistné poskytované z
pojistné rezervy dané pojistky, pokud pojistné neni zaplaceno ve sjednaném terminu. DalSim
ptipadem neplaceni pojistného je zprosténi od placeni pojistného v ptipadé plné invalidity
pojistnika a to po dobu trvani diichodu. Rada pojistoven ovsem tento institut nebere jako

automaticky a dané zprosténi nabizi ve formé pripojisténi, ¢i misto invalidity pojistnika klade
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jako podminku zpros§téni od placeni pojistného invaliditu pojisténého (takze nemusi zkoumat
zdravotni stav pojistnika).

Smlouva Zivotniho pojiSténi miize byt az na urcité vyjimky zruSena pouze na zadost
pojistnika, ktery v piipad¢é rezervotvornych zivotnich pojisténi pak obvykle obdrzi odbytné

(odkup) ve vysi rezervy pojistného zmensené o urcity stornopoplatek. [2]

Sazebnik Zivotni pojistovny uvadi pro jednotlivé pojistné produkty vysi bruttopojistného,

které je ovlivnéno pohlavim pojisténého, vstupnim vékem a pojistnou dobou. Umrtnost Zen je
prakticky v celém vékovém spektru nizsi nez imrtnost muzii a proto se tato skute¢nost odrazi
1 v rozdilnych pojistnych sazbach pro muze a zeny. DalSim a dilezitym faktorem je vstupni
vék pojisténého. V Ceské republice se stanovuje jednotné jako rozdil kalendainiho roku
uzavieni pojisténi a roku narozeni pojisténého. Napt. pojistény narozeny 4. listopadu 1950,
ktery uzaviel pojisténi dne 6. tnora 1998, ma vstupni vék 1998 - 1950 = 48 let, i kdyz z Cisté
matematického hlediska je v okamziku uzavieni pojisténi jeho v&k jen 47 '/4 let a napt. v
némeckém pojistném systému by jeho vstupni vék byl vyhodnocen opravdu jako 47 let.
Pojistna doba se dale déli na doCasné pojisténi, kde je délka pfedem smluvné omezena, napf.
pojisténi pro piipad smrti sjednané ve véku 40 let na dobu 10 let pokryva riziko smrti jen po
tuto smluvni dobu, takze pti umrti ve véku 51 let jiz pojistovna pozistalym klienta pojistnou
castku nevyplati. Dale pak trvalé pojisténi u n¢hoz neni pojistnd doba pfedem smluvné
omezena. Napt.v pojisténi dozivotniho diichodu probiha vyplata az do smrti pojisténé¢ho bez
jakéhokoli deterministického omezeni a pojisténi s odkladem kde povinnost pojistného plnéni
pojistovnou je odlozena o sjednanou dobu, napt. dichod odlozeny k véku 60 let mize byt
sjednén za jednorazové pojistné jiz ve véku 50 let, 1 kdyz vlastni vyplaty dichodu za¢nou az o

10 let pozdé&ji. [2]

Pojistné-technicka urokova mira je urokova mira, kterou zivotni pojistovna pouziva pro

kalkulaci pojistného, ale i jinych vypoctl. Jeji vySe je stanovena velmi konzervativné. Ke
konci devadesatych let v rozmezi 4 az 6 %, od roku 2004 max. 2,4 %. Tato tirokova mira je
zakomponovana do pojistné sazby produktu a predstavuje takové zhodnoceni rezervy
pojistného, na které¢ mé klient smluvni narok, i kdyz skutecné zhodnoceni byva daleko

VEtsi.[2]

Podil na zisku (podil na ptebytcich pojistného) je rozdélovani tohoto zisku zivotni pojistovny

jejim klientim, ktery pojistovna dosahuje diky rozdilu mezi skuteCnym a kalkulovanym
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stavem prisluSnych parametrii. Jde pfedevsim o zhodnoceni rezerv pojistného. Jejich skutecné
zhodnoceni na finan¢nich trzich byva podstatné vyssi nez kalkulovand pojistné-technicka

urokova mira. Umrtnost a spravni naklady pojistovny.

Ptestoze nase pojistné zékony nepiedepisuji zivotnim pojisStovnam povinnost podil na zisku
vyplacet a skutecnou budouci vysi zisku by ani nebylo mozné smluvné podchytit, je vyplaceni
podilu na zisku klientim v naSich pojiStovnach béznou praxi (pfedev$im z konkuren¢nich
divodll) a smluvné se Casto garantuje alesponn minimdlni vypldcené procento skutecné
dosazeného budouciho zisku z rezervy pojistného daného klienta. V nékterych statech (napt. v
UK, USA) se v této souvislosti rozliSuji zivotni pojisténi s narokem na podil ze zisku (with-

profit benefits) a zivotni pojisténi bez naroku na podil ze zisku (without-profit benefits).

V prvnim piipadé se klienti chapou jako ,,akcionafi“ pojistovny v tom smyslu, Ze pokud jsou
pojistovnou deklarovany dividendy (dividend, reversionary bonus), pak klienti maji smluvné
zaruCeny narok na piislusny podil ze zisku v deklarované vysi (vypocetni postupy pro
stanoveni vySe pojistného v tomto piipadé jiz dokonce pocitaji s budoucim deklarovanim

A4

dividend, takze pojistné je vyssi nez u smluv bez naroku na podil ze zisku). [2]

Opce je moznost volby klienta z riznych variant v riiznych fazich platnosti smlouvy Zivotniho
pojisténi, napf. opce premény splatného dichodu na jednorazové plnéni ¢i naopak opce
premény splatné pojistné castky na rizné formy dichodu. Velmi ¢asto je opce spojena s
urcitymi vyhodami pro klienta, napt. opce prodlouzeni docasného pojisténi pro ptipad smrti

bez nutnosti nové 1ékarské prohlidky apod. [2]

Pojisténi s vyhradou vraceni pojistného v ptipadé smrti pojisténého se Casto uplatiuje v

situacich, kdy v piipadé smrti pojisténého by jinak pojiSténi zaniklo bez nahrady. Vraceni
dosud zaplacenych splatek bézného pojistného opravnénym osobam pak znamend jistou
kompenzaci, kterd se vSak na druhou stranu projevi ve vys$im pojistném pozadovaném za
takovy produkt ve srovnani s timtéz produktem bez vyhrady vraceni pojistného. V praxi se
setkdme s pojisténim pro piipad doziti s vyhradou vraceni pojistného v pfipadé smrti
pojisténého, pojisténi odlozeného dozivotniho dichodu s vyhradou vraceni pojistného v
pripade smrti pojisténého béhem odkladu apod. Jinym typem je tzv. vkladové pojisténi, kde si
pojistnik zaplati jednordzové pojistné, které ma formu vkladu, z jehoz trokti se hradi

odpovidajici bézné pojistné, pficemz pii smrti pojisténého ¢i po uplynuti pojistné doby se
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pocate¢ni vklad vraci. Pouziva se Casto praveé jako modifikace pojisténi pro ptipad doziti nebo

urazového pojisténi. [2]

Sdruzené pojisténi je pojisténi vice rizik v rdmci jedné pojistné smlouvy. Klasickym

piikladem v ramci zivotniho pojisténi jsou tzv. rodinnd pojisténi slouzici k ochrané rodiny,
jako je sdruzené pojisténi mladeze u Ceské pojistovny, které pokryva rizika smrti a irazu jak
u rodic¢e (rodicl), tak u ditéte (deti). S tim také souvisi moznost sjednavat k zakladnimu
zivotnimu pojisténi rizna piipojiSténi, jako Urazové piipojiSténi, pfipojisténi invalidniho
dichodu, pfipojisténi na zprosténi od placeni pojistného v piipadé invalidity, ptipojisténi na

vazna onemocnéni aj. [2]

Pojisténi vice zivotl je pojisténi, u néhoz pojistné plnéni zavisi na Zivoté ¢i smrti dvou nebo

vice osob, napt. vdovsky dichod, ktery se vyplaci jen v situaci, kdy Zena z{stava nazivu po
smrti muze, sirot¢i diachod, smiSené pojisténi dvojic, doCasné pojisténi piedstavenstva

spole¢nosti pro ptipad smrti apod. [2]

Skupinové pojisténi je hromadné sjednavané pojisténi pro jednotlivé osoby z néjaké skupiny

(zaméstnavatel hromadné pojisti své zaméstnance, organizator hromadné pojisti ucastniky
zdjezdu nebo néjaké sportovni akce apod.). Vzhledem k potlaceni antiselekce rizik
(pojistovna pozaduje, aby bylo pojisténo minimalné¢ 50 % zameéstnancti daného podniku) a
vzhledem k administrativnimu zjednoduseni l1ze obvykle stanovit nizs§i pojistné, ignorovat
piipadné rozdilné vstupni véky pojisténych apod. Typickym skupinovym pojisténim byva
penzijni (pfi)pojiSténi spravované penzijnim fondem nebo soukromou pojistovnou, kdy

zamé&stnavatel piispiva na pojistné svych zaméstnancu. [2]

Odkupné — cast nespotiebovaného pojistného ukladana pojistitelem jako technicka rezerva

vypoctena pojistné matematickymi metodami k datu zaniku soukromého pojisténi. [4]

Pojistné obdobi — ¢asové obdobi dohodnuté v pojistné smlouve, za které se plati pojistné. [4]
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4. PojisStovna

Vyse v minulosti dosazenych investi¢nich vysledki je dnes jednim z dtlezitych kritérii, podle
nichz klienti voli sviij pojistny tstav v o¢ekavani primétenych podilti na zisku od pojistitele.
Jinym argumentem je skute¢nost, ze velké pojistovny, zajisStovny a penzijni fondy patii na
celém svété k nejvetSim instituciondlnim investorim figurujicim napt. na prvnich mistech
zivotnich pojistoven a penzijnich fondu jsou velmi kvalitnimi a vyhleddvanymi tvérovymi
prostiedky pro dlouhodobé investice. Pro jednoduchost bude oznaceni ,,pojiStovna‘“
pouzivano v dal§im textu, pokud nebude feCeno jinak, nejen pro komer¢ni pojistovny, ale
také pro zajisStovny, penzijni fondy a piipadné i pro nekomercni zdravotni pojistovny ¢i rtizné

fondy socialniho pojisténi.[2]

4.1 Aktiva a pasiva pojiStovny

Pojmem aktivum je zvykem oznacovat jakékoli vlastnictvi, které méa obchodni nebo sménnou
hodnotu (nemovitost, hotové penize, cenné papiry), a naopak pojmem pasivum jakykoli dluh
nebo zavazek vyjadieny obvykle v penézich (ptijaty vklad je vkladovym pasivem banky nebo
sjednani vyplaty penze je typickym pasivem penzijniho fondu). Vyvoj aktiv a pasiv kazdé

finan¢ni instituce je nutné vhodné¢ tidit, aby nedoslo k nedostatku potiebné likvidity.

Rizeni aktiv a pasiv pojistoven musi navic respektovat nejistotu, s niZz jsou spojeny nejen
budouci investi¢ni vynosy z pojistnych rezerv a fondi, ale také budouci vyplata pojistnych
plnéni vzhledem k ndhodnému charakteru pojistnych udalosti (,,nejisté zdvazky pojistoven") a
rovnéz budouci pfijmy od pojisténych (jako ptiklad takovych ,nejistych pohledavek
pojistoven" lze uvést zproSténi od placeni pojistného v piipad¢ invalidity v Zivotnim
pojisténi). Musi se zde neustale provadét kontrola, zda prostfedky pojistovny budou stacit k

pokryti plateb o¢ekavanych s jistymi pravdépodobnostmi v budoucnosti.

Zajimavé je také srovnani objemu a rozlozeni aktiv vlastnénych na jedné stran¢ zivotnimi a na
druhé strané neZivotnimi pojiStovnami. Pfestoze napi. v USA je ro¢ni pfijem z pojistného v
téchto dvou odvétvich srovnatelny, Zivotni pojiStovny vlastni v priméru tfikrat vice aktiv nez
pojistovny nezivotni. VEtSina smluv zivotniho pojisténi (véetné penzijnich smluv) ma totiz

dlouhodoby charakter s vysoce predpovéditelnymi parametry jejich budouciho prabéhu, coz
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zdaleka neplati pro poskozeni majetku nebo zdravi. Jestlize tedy ve smlouvéach zivotniho
pojisténi Ize ptedpokladat, Ze naroky vici pojistovne budou vzneseny az v pozdéjsich letech a
navic v pomérn¢ spolehlivé odhadnutelné vysi, naroky z nezivotniho pojisténi jsou splatné
dnem podpisu smlouvy (k nehodé¢ ¢i zranéni mize dojit kdykoli) a jejich velikost je silné
ovlivnéna ndhodou spolu s pfimym plsobenim inflace zvySujicim naklady (napf. ceny
v autoopravnach dilezité z hlediska havarijniho pojisténi pribézné rostou). Proto Zivotni
pojistovny (a obzvlast penzijni fondy) mohou vétSinu svych prostfedkli investovat, zatimco
nezivotni pojistovny musi byt neustdle pfipraveny na kryti nesnadno odhadnutelnych narokt

ze strany pojisténych.[2]

4.1.1 Finan¢ni toky v pojist’ovné

Transakce probihajici v pojistovné lze modelovat jako systém financnich toktl, z nichz Cast
do tohoto systému vstupuje (tyto finanéni toky jako vynosy v modelu figuruji s kladnym
znaménkem) a Cast ze systému vystupuje (v modelu figuruji jako naklady se zapornym
znaménkem). Velmi zjednodusené schéma takového modelu (viz napt. Daykin et al. (1994)),
v némz finan¢ni toky vstupuji do souhrnu a vystupuji ze souhrnu aktiv pojistovny, je ukdzano

na obr. 1 s tim, Ze vstupy a vystupy téchto finan¢nich tokti by mély byt v rovnovaze.[2]
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Obr. 1 Jednoduchy model pojistovny jako model vstupti a vystupt finan¢nich tokt

Pojistné Pojistné plnéni

Investi¢ni vynos Spravni naklady

Dividendy a
umorovani dluhu

Novy kapital Aktiva

Pojistné pro
zajistitele

Pojistné plnéni
od zajistitell

AR

Ruzné Riizné

NAL/S

zdroj: T. Cipra, Pojistna matematika

Dynamiku takového modelu Ize vyjadtit pomoci vztahu

Ay

Py

A =4 ,+P+I1+N +X"-X,—E -D, —-P%

Aktiva pojistovny na konci obdobi z. (Za ptislusna obdobi t je vhodné volit ucetni

obdobi v pojistovne, veétSinou ucetni roky.)

Pojistné predepsané¢ béhem obdobi 7. (ProtoZze modelujeme finan¢ni toky, je zde
opravdu na mist¢ pracovat s predepsanym ¢i pfijatym pojistnym. Zaslouzené
pojistné, tak jak je popsano v odstavci 15.2, mé spiSe charakter ucetni, nez aby
popisovalo finan¢ni tok: rocni pojistné ptijaté v poloving ti€etniho roku t predstavuje

okamzité navyseni aktiv pojistovny, i kdyz ucetné roku t pfislusi jako zaslouzené
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1

N,

XRE

X

E,

D,

pojistné pouze polovina piijatého pojistného a z druhé poloviny piijatého pojistného

je ucetné nutné vytvofit tzv. rezervu na pojistné jinych obdobi.)

Investiéni vynos za obdobi ¢. (Zde je mozné se také setkat s formulacemi typu
,realizace financniho umisténi" apod. Musime si pfitom uvédomit, Ze investi¢ni
vynos nevznikd jen pfipisovanim Uroki, ale také ptiznivymi zménami trzni hodnoty.

V disledku téchto zmén ziejmé hodnota aktiv na obr. 3.1.1 neustale kolis4.)

Novy kapital béhem obdobi ¢. (Novy kapitdl mize mit predevS§im formu navysSeni
zékladniho jméni Gpisem novych akcii nebo formu uvérového kapitalu ziskaného

jako uvér od jinych finan¢nich instituci ¢i upisem dluhopisii.)

Pojistné plnéni od zajistitelt béhem obdobi z. (Pojistné plnéni od zajistitelt ziejme
patii k finanénim tokim vstupujicim do pojistovny, tj. k jejim vynostim. Casto se
sem také zaroven piifazuji provize, které plati, jak je zvykem, zajistitelé¢ pojistovné

za umoznéni zajistného obchodu.)

Pojistné plnéni béhem obdobi z. (Tento financni tok je opét nutné odlisit od
pojistného plnéni pro pojistné udalosti vzniklé béhem obdobi t, které ucetné pokryva
také tzv. rezervu na pojistnd plnéni vytvorenou v obdobi t pro platby, které jsou z
raznych divodl odloZzeny az do pfiStich obdobi, ale tykaji se pojistnych udalosti

vzniklych béhem t.)

Spravni naklady pojistovny béhem obdobi ¢ (Casto se sem zafazuji i dang, které

pojistovna musi platit.)

Dividendy a umotovani dluhti béhem obdobi z. (Jedna se o podil na zisku vyplaceny
vétSinou formou dividend akcionaitim pojisStovny a o umotovani uvéra ziskanych
pojistovnou. Podil na zisku pro klienty pojistovny, ktery je bézny piedevSim v

ramci zivotniho pojisténi, se zahrnuje do finan¢nich tokl D; nebo X.)

Pojistné pro zajistitele béhem obdobi t oznaCované vétSinou jako zajistné. (Zajistné

ziejme patii k finan¢nim toklim vystupujicim z pojistovny, tj. k jejim nakladim.)
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Co se tyce skutecné velikosti uvedenych finan¢nich tokl pro konkrétni pojistovnu, vétSinu
pottebnych informaci za jednotlivé roky lze ziskat ze zéavérkovych ucetnich vykazi
oznacovanych (nejen u nas, ale i v pojistné praxi EU) jako vykaz ziskll a ztrat pojistovny
(Profit and Loss Report), jehoz tfemi zakladnimi ¢astmi jsou technicky ucet k Zivotnimu
pojisténi, technicky ucet k nezivotnimu pojisténi a netechnicky ucet (a nékdy také navic tzv.
ptiloha). Vykaz ziskl a ztrat slouzi ke zjist€ni hospodaiského vysledku pojistovny za dané
ucetni obdobi a byva zvetejiiovan ve vyrocni zpravé kazdé pojistovny. Vysledky technickych
uctl, které vzniknou porovnanim piisluSnych nékladii a vynosti v zivotnim a nezivotnim
pojisténi, se pienesou do netechnického uctu, kde jsou k nim navic pfidany naklady a vynosy

nesouvisejici ptfimo s prvotni funkci pojistoven.[2]

4.1.2 Rozvaha pojistovny

Vedle vykazu ziskli a ztrat, ktery je do jisté miry ucetnim podchycenim financ¢nich toki v
pojistovné béhem piislusSného ucetniho obdobi, se v rdmci ucetni zavérky pojistovny
vyhotovuje tzv. rozvaha, ktera spiSe nez o financ¢nich tocich vypovida o ucetnim stavu na
konci prislusného ucetniho obdobi. Tvar tohoto zavérkového vykazu u nas (viz tab. 1) je jiz

znacn¢ konzistentni s jeho tvarem piedepsanym direktivou EU.

Tab.1 Rozvaha pojistovny

Aktiva Pasiva

Nehmotny majetek Zakladni jméni a fondy

Finan¢ni umisténi (investice) Technické rezervy

Pohledavky Rezerva na kryti zavazkl z finan¢niho umisténi
Ostatni aktiva jménem pojisténych

Neuhrazena ztrata z minulych let Rezervy na ostatni rizika a ztraty

Ztrata bézného ucetniho obdobi Zavazky

Utty ¢asového rozliseni a prechodné uéty
Nerozdéleny zisk z minulych let bézného
ucetniho obdobi

Zisk bézného ucetniho obdobi

Uhrn aktiv Uhrn pasiv

Zdroj: T. Cipra, Pojistna matematika
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Strana aktiv

Nehmotny majetek - jednd se napft. o zfizovaci vydaje souvisejici se vznikem pojistovny,

rozdil mezi ucetni a trzni hodnotou pojistovny oznacovany jako goodwill, software apod.

Finan¢ni umisténi (investice) - jednd se o majetek, kterym pojiStovna ru¢i za své rizika

plynouci z pojistovaci Cinnosti a jehoz vhodné investovani ma vliv na hospodaieni
pojistovny. Casto se také mluvi o finanénim umisténi prostiedkd technickych rezerv.
Pfitom obecné finan¢ni investice se u nds ucetné ocenuji potizovaci cenou v dobé¢ jejich
vzniku (na rozdil od trzni ceny preferované v ptipadé pojiStoven v zahrani¢i). Na druhé
stran€ je vSak mozné setkat se s pristupem, kdy napi. cenné papiry obchodované na Burze
cennych papirti Praha nebo v RM-Systému jsou uctovany v cené potizeni nebo v trzni
cené ke konci ucetniho obdobi podle toho, kterd je niz§i. Neobchodované cenné papiry,
depozita u bank a dlouhodobé dluhopisy se vétSinou ocenuji jejich nomindlnimi
hodnotami. Mezi finanéni umisténi pak patii pozemky a stavby at’ uz provozni ¢i
neprovozni, majetkové i¢asti na podnikani tietich osob. Jsou to dluhopisy a ptjcky do
podnikii s podstatnym vlivem (20-50 %) nebo s rozhodujicim vlivem (50 % a vice).
Konkrétné jde o majetkové cenné papiry, dluhové cenné papiry a ostatni majetkové ucasti
a dlouhodobé pohledavky. Ostatni finan¢ni umisténi coZ jsou cenné papiry s proménlivym
vynosem, cenné papiry s pevnym vynosem, podily a vklady pojistovny v investi¢nich
spole¢nostech, fondech a zajmovych sdruzenich, hypotekarni pujcky, ostatni pujcky,
depozita u bank a ostatni financni umisténi.A nakonec finan¢ni umisténi jménem
pojisténych.

Pohledavky — jednd se o pohleddvky z pifimého pojisténi a zajisténi, predevsim
pohledavky za pojistniky, kteti maji dle sjednané¢ho ptedpisu pojistného platit pojistné, ale
také pohledavky zprosttedkovateli (makléti), pohledavky pii operacich zajisténi apod.
Ostatni pohledavky napt. pohledavky za upsané vlastni jméni, pohledavky z vystavenych
dluhopist apod.

Ostatni aktiva - jde o evidenci majetku, ktery neni finanénim umisténim, pojistovna jim
neruc¢i za své zdvazky a mize s nim nakladat podle svych momentéalnich potteb. Ostatni

aktiva tvofi hmotny majetek (s vyjimkou pozemki a staveb), pofizeni majetku a pokladni

hodnoty. [2]
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Strana pasiv

Zakladni jméni a kapitdlové fondy - jedna se o vlastni zdroje kapitalu pojistovny, které

tvoii zakladni jméni. To podle pozadavkil Ministerstva financi CR v roce 1998 &inilo pro
zivotni pojistovnu min. 120 mil. K¢ a pro nezivotni pojistovnu 60 mil. K& Kapitalové
fondy jako je emisni 4zio ¢i zakonny rezervni fond a oceiiovaci rozdily z kapitalovych
ucasti. Na tomto uctu se napft. uctuje rozdil mezi Gcetni cenou vedenou v pojistovné a
trzni cenou v ptipad¢€ prodeje kapitalové ucasti.

Technické rezervy — pojiStovna je tvoii ke kryti rizik z pojiStovaci ¢innosti. RozliSujeme

rezervy na pojistné jinych obdobi, rezervy pojistného Zivotnich pojiSténi, rezervy na
pojistna plnéni, rezervy na prémie a slevy, rezervy na vyrovnavani mimotadnych rizik,
rezervy na thradu zavazkl z finanéniho umisténi jménem pojisténych a ostatni technické
rezervy.

Rezervy na ostatni rizika a ztraty — jedna se o zakonné rezervy nebo rezervy na kurzové

ztraty. Jejich potifeba je dana tim, ze majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se
prepoéitavaji na tuzemskou ménu kurzem vyhlasovanym v kurzovnim listku CNB apod.

Zavazky — jsou tvoteny zavazky z piimého pojisténi a zajiSténi vici pojisténym nebo
zprostfedkovatelim a dlouhodobymi uvéry a zavazky. Mezi né patii napi. bankovni a jiné
uvery, zavazky k podnikiim s podstatnym a rozhodujicim vlivem, emitované dluhopisy,

zavazky z pronajmu, ptijaté zalohy apod.[2]

4.2 Klasifikace pojisSt'oven

Klasifikace pojistoven v soukromého pojisStovnictvi

e Univerzalni (kompozitni) pojiStovny - provozuji soucasné zivotni i neZivotni pojistént,

u nds je to vétSina komercnich pojistoven. [2]

e Specializované pojistovny - napf. u nas pojisStovna ECP (cestovni pojisténi), EGAP

(pojisténi vyvoznich uvért), Nationale-Nederlanden (zivotni pojistovna). Kaptivni
pojistovny byvaji zalozené podnikatelskym subjektem, jako je koncern, pro jeho
potfeby, frontingové pojistovny pouze administrativné zajistuji cinnost jiné
pojistovny, ktera napt. z licen¢nich nebo danovych davodii nepojiStuje na daném
pojistném trhu piimo aj..

e Statni pojiStovny - zaklada je stat, je zodpovédny za vysledky jejich hospodareni, a to

obvykle pro méné atraktivni pojistné ¢innosti.
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e Vzijemné pojistovny - riziko pojistovaci ¢innosti nesou ¢lenové (vlastnici), ktefi jsou

zaroven klienty takové pojistovny.

e Akciové pojistovny - vysledky hospodateni nesou akcionafi, pro néz cilem podnikani

je dosazeni zisku. Jedna se o prevazujici formu pojistoven v trzni ekonomice.

Soukromé pojistovnictvi v Ceské republice je kromé obéanského a obchodniho zakoniku
upraveno zdkonem ¢. 185/1991 Sb. o pojistovnictvi, zdkonem ¢. 320/1993 Sb., kterym se
meéni a dopliiuje zdkon ¢. 185/1991 Sb., vyhlaskou MF ¢. 52/1994 Sb., kterou se stanovi
tvorba, pouziti a zpisob umisténi prostiedkl technickych rezerv pojistovny a novelou zékona

o pojisStovnictvi (na konci roku 1998 ptipravena v paragrafovaném znéni).[2]
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5.

W I 4

Zivotni pojiSténi

Y w_ 7

5.1 Clenéni Zivotniho pojisténi

Soukromé Zivotni pojiSténi znamend v podstaté totéz jako pojisténi osob. Jednd se pfitom

obvykle o dlouhodobégjsi pojistné smlouvy, které obecné maji zajistit finanéni podporu v

pfipadé ztraty piijmu. Délky pojistnych dob, na které se sjednavaji smlouvy zivotniho

pojisténi, praveé predstavuji jeden z podstatnych rozdilli pfi srovnani s nezivotnim pojisténim.

Jako dalsi dualezity rys lze uvést, Ze sem spadaji pfevazné¢ obnosova pojisténi bez zjiStovani

konkrétniho rozsahu pojistného zajmu. [2]

V ramci pojisténi osob lze sjednat

Pojisténi pro ptripad smrti — pojistnou udalosti je smrt pojisténého(v Evropé se také

¢asto pouziva termin rizikové zivotni pojisténi).

Pojisténi pro ptipad doziti - pojistnou udalosti je doziti sjednaného véku pojisténym.

SmiSené pojiSténi - pojistnou udélosti je smrt pojisténého nebo doziti sjednaného véku

pojisténym.

Duchodové pojisténi - specialni pojisténi pro piipad doziti s pravidelné se opakujicim

pojistnym plnénim ve formé vyplaty dichodu.

Zivotni pojisténi dle smérnice EU

Kapitalové zivotni pojisténi - klasické (neinvesti¢ni) pojisténi pro piipad doziti,

pojisténi pro piipad smrti a smiSené pojisténi vcetné pojisténi s vyhradou vraceni
pojistného.

Zivotni pojisténi ve prospéch déti - pojisténi s pevnou dobou vyplaty prodavané pod

oznacenim stipendijni (studijni) pojisténi, svatebni (vénové) pojisténi apod.
Duchodové pojisténi - soukromé pojisténi starobnich, pozistalostnich a invalidnich

duchodua.

Investi¢ni zivotni pojisténi - pojisténi spojené s ucasti klienta na investi¢nim riziku

zivotni pojistovny.

Ptipojisténi k zivotnimu pojisténi - wrazové, invalidni a nemocenské piipojisténi

(v€etné pripojisténi vaznych onemocnéni).

Socialni poji§téni provadéné Zivotnimi pojistovnami na jejich vlastni riziko
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Pojisténi dlouhodobé péce - dlouhodobé nemocenské a invalidni pojisténi s plnénim

ve formé denniho od$kodného.

Rentové obchody - obchody s jistymi dichody.

Tontiny - ucastnici pojisténi se sdruzi za ucelem spolecné kapitalizace svych
prispévkil a nasledného rozdélovani takto vzniklého majetku mezi prezivajici
ucastniky nebo pozustalé.

Sprava penzijnich fondl - sprava portfolia penzijniho fondu komer¢ni pojistovnou

vcetné finan¢niho umisténi prostiedkii technickych rezerv, zaruky zuro€eni prostiedkli

alespoil v urc¢ité minimalni vysi apod.

Jiné ¢lenéni zivotniho pojisténi vychazi z toho, zda pojistny produkt obsahuje ¢i neobsahuje

spofivou (investi¢ni) slozku vytvafenou z pojistného a oznaCovanou terminem rezerva

pojistného. Miizeme tedy dale rozlisit rezervotvorné zivotni pojisténi, ve spojenych statech se

také pouziva termin pojisténi s kapitdlovou hodnotou a nerezervotvorné Zivotni pojisténi

(vétsinou se jednd o produkty docasného pojisténi pro ptipad smrti, tj. docasné rizikové

pojisténi).

5.2 Ostatni druhy pojisténi

V ramci Zivotniho pojisténi se objevuje fada novych pojistnych druhi, které zacinaji pronikat

na klasické pojistné trhy (véetné€ naseho) napt.:

Pojisténi vdznych onemocnéni - rozSifuje riziko Umrti tim zpisobem, Ze pojistnou

castku (resp. jeji stanovenou procentudlni Cast) pojisStovna vyplati jiz pti diagndze
nékterého onemocnéni vymezeného pojistovnou, napi. rakoviny, ndhlé mozkové
prihody, vazného infarktu aj.. Toto pojisténi se vSak také sjednava samostatné bez
navaznosti na jiny produkt zivotniho pojisténi s rizikem smrti. [2]

Pojisténi dlouhodobé péce - k pojistnému plnéni zde dochdzi v ptipadé bezmocnosti ¢i

snizené schopnosti postarat se o sebe a svou doméacnost a md formu bud denniho
odskodného nebo uhrady vynalozenych nakladli na péci o pojisténou osobu. Zvlast’ ve
vyspélych zemich se jednd o velmi potfebny pojistny produkt, ktery ale ptedstavuje
pro komer¢ni pojistovnu znacné pojistné-technické riziko a je proto prodavan za
pomeérne vysoké pojistné.

Investicni zivotni pojisténi - vySe pojistného plnéni zde zcela zavisi na vynosech z

pojistného v tom smyslu, ze je dano trzni cenou tzv. podilovych jednotek zakoupenych
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klientem v investiénim portfoliu pojistovny. Klient zde tedy nese celé investicni
riziko. Do této skupiny patii také indexové vazané Zivotni pojisténi (Index-Linked),
kde vyse pojistného plnéni zavisi na vyvoji zvoleného indexu cennych papirt.

Univerzalni zivotni pojiSténi - vyznacuje se predevsim velkou flexibilitou a oddélenim

rizikové a spofivé slozky pojisténi prithlednym i pro laického klienta. Casto se
kombinuje s investicnim zivotnim pojisténim napt. pod ndzvem variabilni univerzalni
zivotni pojisténi, za mezistupenn k univerzalnimu zivotnimu pojisténi lze povazovat
flexibilni Zivotni pojisténi, v jehoz rdmci je piipustnd zména kdykoli pfi zméné
pojistné potieby, a to bez zkoumani zdravotniho stavu, napt. klient mize po narozeni
ditéte zvysit pojistnou castku na zabezpeceni poziistalych.

Bankovni pojisténi - tyka se nejen zZivotniho, ale i nezivotniho pojisténi. Od klasického

standardu se 1i$i predevsim tim, Ze provoz pojistovny je v tomto piipadé provazan s
¢innosti urcité banky. Klientelu pojistovny tvoii predevs§im klienti banky, prodavaji se
tzv. vadzané produkty zabezpecujici po pojistné strance piislusné bankovni produkty.
Napf. Zivotni Gverové pojisténi a majetkové pojisténi zastavy pro bankovni uvéry,
vyuziva se prepazkovy zpusob prodeje a ve zvysené mife bezhotovostni platebni styk

apod..
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6. Kapitalové Zivotni pojisténi (KZP)

6.1 Charakteristika KZP
Prestoze na prvni pohled existuje nepifebern¢ mnoho druhli Zivotniho pojisténi, lze kazdy
produkt zafadit do jedné zpéti skupin. Ty jsou 1 se svymi zdkladnimi charakteristikami

popsany v nasledujici tabulce.

Tab. 2

Nazev pojisténi Anglicky nazev Zarucena ¢astka pri doziti

Kapitalové pojisténi Endowment ANO (jednorazova Castka)

Dtichodové pojisténi Annuity ANO (diichod)

Rizikové pojisténi Term ANO (rovna 0)

Univerzalni pojisténi Universal life NE, je ale zarudeno zhodnoceni

Investi¢ni pojisténi Unit linked NE, pInéni je vdz4no na podilovou jednotku

ZdrO_] I WWW.penize.cz

KZP dle vy$e uvedeného déleni je Zivotni pojisténi, u kterého je ve smlouvé garantovana
pojistna Castka pro piipad doziti ve formé jednorazového plnéni. Dichodové pojisténi se ve
s dozivotnim diichodem. Vzhledem k prodluzujici se primérné dobé zivota doslo
k vyraznému omezeni nabidky dichodového pojisténi na pojistném trhu. Ostatni typy
produkti se chovaji odlisn€é. U rizikového pojiSténi neni pii doziti ze sjednané¢ho konce
vyplacena zadna castka (resp. je nulovd), u univerzdlniho a investi¢niho pojisténi neni ve

smlouvé pojistnd ¢astka pro ptipad doziti garantovédna.[3]

Smlouva se uzavird mezi klientem a pojiStovnou nebo-li pojistnikem a pojistitelem.
Pojistovna se ve smlouvé zavazuje vyplatit sjednanou pojistnou ¢astku v ptipadé pojistné
udalosti (smrt nebo doziti) a klient se zavazuje za tuto sluzbu pravidelné¢ platit thradu.
Pojistovna ma poté pravo na pojistné a klient na pojistné plnéni dohodnuté v pojistné

smlouvé.

Tato definice plati pro kazdé kapitalové pojisténi. U jinych produktii se ale setkdme i s jinymi
pravy, napf:
e pravo pojistnika na odbytné, podil na zisku, navyseni pojistné ochrany bez zkoumani
zdravotniho stavu,
e pravo pojistitele na idaje o zdravotnim stavu pojisténého, pravo neplnit (resp. kratit

plnéni) ve vyjmenovanych ptipadech.[3]
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6.2 Vymezeni konkrétnich pojmu

6.2.1 Sporenti vs. pojisténi

Pojem spofeni je vSeobecné rezervovan pro urCity typ bankovniho produktu. Klient
pravidelné ukldda urCitou castku, banka tuto ¢astku pfipisuje na individudlni Gcet klienta,
pfipisuje na ucet uroky a vyS$i Gctu snizuje o poplatky. Aktudlni hodnota Uctu se rovna
zaplacenym platbam, které se navysuji o Cisty ptfipsany urok nebo snizuji o strzené poplatky.

Klient ma pravo ménit vysi i frekvenci platby. [3]

V ramci kapitdlového Zzivotniho pojisténi klient pozaduje po pojistovné sluzbu, aby pfi
konkrétni udalosti vyplatila osobam, které klient ur¢i ve smlouvé dohodnutou castku. Za tuto
sluzbu pojistovna pozaduje tzv. pojistné, které musi klient platit ve sjednané vysi a frekvenci.
VysSe pojistného neni zdkonem nijak predepsana a jeji vySe je pouze na rozhodnuti
pojistovny. S vybranym pojistnym pak pojistovna hospodaii v zavislosti na jejich potiebach,
aby v ramci jejiho kmene byl dostatek prostiedkll na pokryti pojistnych udalosti, ale také na
pokryti vlastnich nakladt. Z tohoto diivodu si pojistovna interné tvoii tzv. rezervu. Ta tvori

majetek pojistovny. Nejde ale o penize, které by néjakym zpisobem pattily klientovi.

6.2.2 Garance

Garantované zhodnoceni vede casto klienty k chybnému zavéru. Zhodnoceni nebo-li
technickd trokova mira slouzi Cist€¢ pro potieby pojistné-technickych vypocti pojistovny.
Nema tedy nic spolecného s garantovanou vysi zhodnoceni pro klienta. Pojistovna pfi své
kalkulaci pojistného, pocita stim, ze bude schopna v dobé trvani pojisténi zhodnotit své
finan¢ni prostredky (tj. rezervu). Pojistovna v ramci kapitdlového zivotniho pojisténi, ale
nabizi klientovi garanci ve formé¢ pojistné ¢astky, kterd je uvedend ve smlouvé. Zavazuje se,
ze vyplati klientovi pfedem dohodnutou ¢astku. Na tuto ¢astku se nevztahuji zadné vlivy
vedlejsich faktorti jako vyvoj inflace, zmény na kapitadlovém trhu ¢i vyvoj v amrtnosti
obyvatelstva. Tyto faktory jdou plné na uéet pojistovny. Pojistovnu musi v ramci KZP dostat

svym zavazkim.

Soustiedime-li svou pozornost jen na spoteni pak jeho vys$i miizeme spocitat pomoci vnitini
miry vynosnosti. Anglicky IRR se skladd z pojistného a garantované pojistné castky pro
ptipad doziti. IRR je vzhledem k ndkladiim a rizikovému pojistnému ve vétSiné piipadii nizsi

nez TUM, ale existuji i takova pojisténi, kde je vyssi.
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6.2.3 Odbytné (odkupné)

Podstata odbytného zavisi na zivazku pojistnika platit svlj zdvazek, ktery méa vici
pojistovné. Pokud tento svij zavazek piestane plnit, pak nemusi pojiStovna dostat svému
zavazku vici pojistnikovi a smlouva tak po 1hité 6 mésicii zanikne. Pojistovna ma vytvoienu
rezervu na pojistné plnéni, protoze vSak smlouva zanikla, nemtze dojit k pojistné udalosti a
rezerva miize byt zrudena. Cast této rezervy (napf. 95%) vyplati pojistnikovi. Zptisob uréeni
odkupného musi byt klientovi sdélen jesté pfed uzavienim smlouvy. VySe odkupného je totiz
vétSinou uréena jako jisté procento z vySe rezervy. Procento byva stanoveno odliSné pro
jednotlivé roky trvani pojisténi. V prvnich letech byva nizsi (neboli poplatek za odkupné je

vyss$i), postupné se procento zvysuje (neboli poplatek klesd). Priklad je uveden v tabulce.

Tab. 3
Rok Rezerva Odkupné - Odkupné - Poplatek - Poplatek -
vyse v % vyse absolutné vyse v % absolutné
1 60 0% 0=0x60 100% 60
2 170 85% 144,5 = 0,85x170 15% 25,5
3 280 90% 252 =0,9x280 10% 28
4 390 95% 370,5 = 0,95x390 5% 19,5
5 500 95% 475 =0,95x500 5% 25

zdroj: www.penize.cz

Pojistovna z tabulky postupuje tak, Ze v prvnim roce odbytné nevyplaci. V druhém roce
vyplati 85% zrezervy, ve tietim 90% a od Ctvrtého roku dale vzdy vyplati 95% rezervy.
Konkrétni parametry vypoctu nema klient k dispozici, protoze je pojisStovny povazuji za své
know-how. § 66 zakona o pojistné smlouvé dava kazdému pted uzavienim pojisténi pravo na
informaci o zptsobu uréeni odkupného. V tabulce je pro kazdy rok trvani pojisténi uvedena
hodnota odkupného. Kazdy zajemce o pojisténi by se s ni mél dobie seznamit a byt si védom

jejiho pribéhu pred uzavienim smlouvy.

6.2.4 Podil na zisku (bonus, profitsharing)

Kromé garantované pojistné ¢astky je ve vétSiné pojistnych smluv zaruceno pravo pojistnika
na podil na zisku. Pokud pojistovna hospodaii 1épe nez ofekavala pii pocateCnim vypoctu
pojistného, o ¢ast svého zisku se podéli s klienty.

Dutivody vyssiho zisku mohou byt v zasadé tfi:

e vy§Si zhodnoceni nez se o¢ekava

e niz§i ndklady nez byly na poc¢atku kalkulované

27



e lepsi Skodni pritbéh — tedy méné umrti nez odpovidé pouzitym timrtnostnim tabulkam

Pokud se pojistovna rozhodne poskytovat podil na zisku ze vSech téchto divodii, mize
postupovat nasledovné: na konci roku pii Uetni uzavérce se urcitd Cast (napt. 50%)
hospodaiského vysledku pojistovny rozdeli zpét klientim, vétSinou ve formé navysSeni
pojistné &astky. Tento systém se pouziva jen v nékterych zemich, ale Ceskéa republika ho

nepouziva.

Na ¢eském trhu se setkdme se dvéma typy formulaci podilu na zisku:

e _Podil na zisku se vypocitava podle zidsad a ve vvySi stanovenvm pojistitelem ...¢ nebo

,»Pojisténi se podileji na ptipadnych piebytcich pojistného v zavislosti na vydajich a

13

ptijmech pojistitele ... a podobné. Obecna formulace nedava pojistnikovi moznost
kdykoliv v priabéhu pojisténi zkontrolovat pfipsanou vySi zhodnoceni, zaroven tato
formulace nespliiuje podminku zakona o pojistné smlouvé na informovani zdjemce o
zpusobu vypoctu a rozdéleni bonusu podle §66 odstavec 2e.

e Podil na investicnim vynosu. Pojistnik se podili na vys$§im zhodnoceni nez bylo

kalkulovano pfi vypoctu pojistného, neparticipuje na vynosu z uspory nakladi nebo
podumrtnosti. Jde o jediny konkrétné popsany zpisob podilu na zisku v pojistnych

podminkach v Ceské republice.

6.2.5 Podil na investi¢nim vynosu
e (isté zhodnoceni
Na zaklad¢ dosazeného hrubého ro¢niho vynosu na pojistné rezerve, vypocte pojistovna Cisté
zhodnoceni podilu na zisku pomoci tii parametrt:
a) pouzité technické Girokové miry (TUM)
b) poplatku za spravu matematické rezervy (PzS)

c¢) koeficient vysledného déleni mezi pojistnika a pojistovnu (koef)

Cisté zhodnoceni = (hrubé zhodnoceni — TUM — PzS) * koef

Rovnice tika nasledujici: od celkového zhodnoceni se odecte technicka urokova mira (protoze
jeji vySe je jiz zohlednéna v garantované pojistné Castce) a poplatek za spravu rezervy.
Vysledek se rozd€li napt. v poméru 85:15 mezi pojistnika a pojisStovnu. Tomu odpovida

hodnota parametru koef 0,85 (tedy 85%), dalSim cCasto pouzivanym pomérem je 90:10.
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Hodnota TUM se v sou¢asnosti u b&zné placenych KZP pohybuje od 2% do maximalnich
povolenych 2,4%. Velky rozptyl nalezneme u poplatku za spravu rezervy — od 0% do 2%.

vvvvvv

skute¢ného dosazeného hrubého zhodnoceni).

Na prvni pohled by se zdalo, Ze pfivybéru nejvyhodngjsiho KZP staéi zvolit produkt
Pojistovna, ktera si béhem trvani pojisténi strhdva tento poplatek, miize nabidnout levngjsi
cenu pojisténi, tj. nizsi pojistné. Své naklady si totiz uhradi nejen z pojistného, ale i z poplatku
za spravu. Za stejné pojistné si pojistnik bud’ mize koupit pojisténi s nizsi pojistnou ¢astkou,
ale vysSim podilem na zisku (nizky nebo nulovy poplatek) nebo pojisténi s vyssi pojistnou
¢astkou jiz od pocatku, ale s niz§im podilem na zisku v prib&hu pojisténi. Vyssi poplatek za
spravu rezervy, ale automaticky neznamena levnéjsi pojisténi, zalezi také na nékladech
pojistovny, pii vybéru je tfeba porovnavat oba parametry, vysi pojistného i1 poplatek.

e pripsana hodnota

Pokud zname cisté zhodnoceni, vynasobime jim hodnotu primérné rezervy a ziskdme tak
podil na zisku. Pojistovna s timto podilem muize nalozit rizné, tieba ho ihned vyplatit
pojistnikovi. V naprosté vétSiné piipadi se ale pouzivd k navySeni pojistné ochrany.
Pojistovna vezme v uvahu vysi podilu, zbyvajici dobu pojisténi, aktualni vék klienta a navysi
sjednanou pojistnou castku. Pojistovna se khodnoté podilu na zisku chova jako
k jednorazovému pojistnému, za zvyhodnénou (netto) sazbu dopocita odpovidajici pojistnou

¢astku.

6.2.6 (Ne)pruhlednost

Protoze pojistnik nevi o rozlozeni ¢astek plynoucich v rdmci pojistnych splatek na riziko,
spofeni nebo naklady, vyslouzilo si v praxi KZP oznadeni tzv. &erné skiifiky. Na tuto situaci
se muzeme podivat dvéma sméry:

e Celé pojistné jde na naklady. Pro pojistovnu je ndkladem vyplacend provize, plat
zaméstnancim, prondjem prostor stejné jako vyplata pojistného plnéni. Celé pojistné
je tedy uplata za poskytovanou sluzbu. KZP nema individualni ucet jako investiéni
nebo univerzalni pojiSténi. Jak jiz bylo blize popsano pak teprve z uctu klienta jsou
strhavany riizné poplatky a rizikové pojistné. KZP je ale svou konstrukci odligny

produkt.
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e Pojistné placené klientem je oznacovano jako bruttopojistné. Za pomoci vzorci
pojistné matematiky rozlozime brutto pojistné na dvé Casti — tzv. nettopojistné a
nakladovou piirazku. V nettopojistném se skryva celd ¢ast pojistného potiebného na
vyplatu pojistnych plnéni, smrt a doziti, a ndkladové pftirdzka pak slouzi k pokryti

vSech nakladl pojistovny.

6.2.7 Rezerva

Rezerva je majetkem pojistovny a jejim smyslem je mit pfipravené prostiedky na vyplatu
pojistného plnéni. Tomuto uéelu musi odpovidat i jeji vyse. Cim vyssi zhodnoceni, tim niZsi
rezerva je z pocatku tfeba, protoze ji budeme postupné navysSovat nejen o c¢ast zaplaceného
pojistného, ale 1 o investicni vynos. Naopak, ¢im vys$$i pravdépodobnost tmrti, tim vyssi
rezerva. Pokud totiz pojiStény zemfe, jiz neziskame dal$i pojistné a pojistnou ¢astku musime

vyplatit dfive.

Rezerva se nepocita na zaklad¢ toho, co pojistnik zaplatil (co se stalo), ale pravé naopak. Jeji
vySe je urCena tim, co teprve nastane, presnéji, co pojiStovna ocekdva, ze se stane s urcitou

pravdépodobnosti.

Pojistovny pouzivaji pro vypocet odkupného rezervu, jejiz hodnota je dana vzorcem
s pevnymi parametry. Prab¢h rezervy vypocteny na pocatku je stejny jako prubéh vypocteny

v libovolném okamziku pojisténi.

6.2.8 Cena pojisténi

Pojistné je thrada za sluzbu, kterou pojistovna poskytuje pojistnikovi. Casto se objevuje
pozadavek na informaci, jaka Cast je urCena na spoteni, jaka na ndklady, provizi ¢i zisk. Tato
informace je z pohledu rozhodovani klienta nejen zbyte¢nd (cena rohliku zistane 1 K¢ 1
kdybych védél kolik z toho je cena mouky, vajec, elektfiny, mzda, zisk, doprava, ...), ale
v uvedeném rozsahu ji ani teoreticky nelze uvést. Naopak u investicniho pojisténi jsou

poplatky a vyse rizikového pojistného tou prvni véci, na které by se mél klient ptat.
U KZP jsou pro racionalni vybér produktu potiebné 3 informace:

e Pojistné (celkova cena za sluzbu) - dle ceny se mohu rozhodnout, zda poskytovana sluzba

je pro mne vyhodna nebo zda potiebné pojisténi sjedndm jinde vyhodnéji.
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e Odbytné (tabulka svysi odbytného v jednotlivych letech) - informace o tom, kolik
dostanu, pokud smlouvu pied¢asné zrusim.
e Podil na zisku (formulace v pojistnych podminkach) - informace o tom, jakym dilem a

zpisobem se podilim na zisku pojistovny.

K vypoctu ceny pojisténi se pouziva sazebnik. Je v ném uvedeno vétSinou mési¢ni pojistné
pro uréitou zékladni pojistnou &astku (ZPC, nejéastéji 1.000,- K& nebo 10.000,- K&). Pokud
klient chce platit 1.000,- K¢ mési¢né, vyhledd agent sazbu odpovidajici véku, pohlavi a dobé

trvani a vypocte pojistnou ¢astku
pojistna ¢astka = pojistné * ZPC / sazba v, trvani, pohlavi

Pokud klient pozaduje urcitou pojistnou ¢astku, 1ze dopocitat potiebné mésicni pojistné jako

pojistné = sazba e trvani, pohtavi * POjistna castka / ZPC

6.3 Druhy kapitalového pojisténi
Lze vytvofit mnoho riznych produktii, ale stejné jako i1 v jinych oborech, vitézi u klientil a
prodejct jednoduchost. Nejprodédvangjsi jsou dva produkty

e Pojisténi pro pfipad smrti a doziti se stejnou pojistnou c¢astkou

e Pojisténi pro ptipad doziti s vracenim zaplaceného pojistného v ptipadé€ smrti

6.3.1 Pojisténi pro pripad smrti a doziti (1:1)

Jedna se o nejzndméjsi a ziejme 1 nejstarsi variantu kapitdlového pojisténi. Ve smlouvé je
sjednéna stejné vysokd pojistna Castka pro obé& pojistné udélosti — smrt 1 doziti. Vzhledem
k pojistnému kryti pro ptipad smrti je soucéasti smlouvy dotaznik zkoumajici zdravotni stav
pojisténého. Byva dohodnuto pravo pojistnika na podil na zisku a na odbytné. Naprosta
vét§ina smluv je vzhledem k dafiové legislativé Ceské republiky sjednavana do véku 60 let.
Protoze produkt plni zejména funkci pojistné ochrany, nemd smysl pocitat vnitini miru

vynosnosti, kterd nebere v uvahu piedcasné vyplaceni pojistné ¢astky z divodu smrti.
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6.3.2 Pojisténi pro pripad doziti s vracenim zaplaceného pojistného

V ptipadé€ tohoto pojisténi je ve smlouvé sjedndna pojistna castka pro ptipad doziti. Zaroven
je ve vétSing pojistnych smluv dohodnuto, ze i smrt je pojistnou udalosti a vySe plnéni
v pripad¢ smrti je rovna zaplacenému pojistnému. Nejedna se tedy o Zzadné vraceni pojistného,
jak klame nézev, ale o vypotadani pojistné udalosti, penize jsou vyplaceny opravnéné osobé.
Vzhledem k absenci vyznamného pojistného rizika, neni pozadovano vyplnéni zdravotniho

dotazniku. Byva dohodnuto pravo pojistnika na podil na zisku a na odbytné.

Pokud bychom se na pojistné podminky zaméftili podrobnéji, mizeme nalézt drobné rozdily
v plnéni v pfipad¢ smrti a v odbytném. Nékteré pojistovny v piipad¢é smrti, pokud je aktudlni
hodnota rezervy vyssi nez zaplacené pojistné, vyplati hodnotu rezervy. U pojiStovny, ktera
takto nepostupuje a v piipad¢ smrti vyplati pravé jen hodnotu zaplaceného pojistného, miize
byt v nékterych ptipadech (vyssi rezerva) pro klienta vyhodné pifed ocekavanou smrti
smlouvu vypovédét a ziskat tak vice pravé ve formé odkupného. Pravé ztohoto diivodu
nalezneme v nékterych podminkach klauzuli typu: vySe odkupného je maximaln¢ rovna
zaplacenému pojistnému. Piipadny kladny rozdil mezi odkupnym a zaplacenym pojistnym je
klientovi vyplacen pouze v ptipadé doziti se sjednaného konce pojisténi.

Pokud je kalkulované zhodnoceni pojistné rezervy nizké a doba trvani smlouvy kratka,
nemiiZze investicni vynos pokryt vSechny ndklady a pojistnd Castka je nizsi nez celkové
zaplacené pojistné. Pro kratkou dobu trvani smlouvy je tedy IRR zéporna a pro delsi dobu

kladna a jeji velikost lezi mezi 0 % a pouzitou technickou irokovou mirou (napf. 2,4 %).

6.3.3 Pojisténi pro pripad doziti
V ptipadé¢ doziti vyplati pojistovna sjednanou ¢astku a v ptipadé smrti nevyplati nic, pojisténi
kon¢i. Jedna se tedy o pravy opak rizikového pojisténi, kde je narok na plnéni pouze v ptipadé

smrti. U pojisténi pro pripad doziti neni pravo na odbytné, ale je pravo na podil na zisku.

Oproti pfedchozimu produktu stoji na strané pfijml pojistovny nejen investi¢ni vynos, ale i
penize klientl, ktefi se nedoziji sjednané¢ho konce pojisténi. Z tohoto divodu je pojistna
Castka pro doziti vysSi nez u pojisténi s vracenim zaplacené¢ho pojistného. Idea produktu je
nasledujici - ti co zemfou pfed dosazenim napi. dichodového véku jiz penize na penzi
potiebovat nebudou, naopak jejich penize vyuziji ti, co se doziji. Vnitini mira vynosnosti

muze byt pti dlouhé dobé trvani zasahujici do vysokého véku pojisténého i vyssi nez pouzita
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TUM. Vysledkem nezajmu o tento produkt je, Ze ho v soudasnosti zadna pojistovna v Cesku

nenabizi.

6.3.4 Pojisténi pro pripad smrti a doziti (X:Y)

Kapitalové pojisténi se stejnymi pojistnymi ¢astkami se pojistovny snazi rizné vylepsit a
odlisit se od konkurence. Mezi nejzndméjsi produkty na ¢eském trhu patii/pattily: pojisténi
pro piipad doziti s trojndsobnou pojistnou ¢astkou pro ptipad smrti (3:1) a kapitadlové pojisténi
s dvojndsobnou pojistnou ¢astkou pro ptipad doziti (1:2). Nékteré pojistovny piimo pii
sjednani umoziuji zvolit pomér mezi pojistnou ¢astkou pro piipad smrti a doziti z uréitého

intervalu napt. od 1:1 do 3:1.

Stejné jako u KZP 1:1 byva dohodnuto pravo pojistnika na podil na zisku a na odbytné.
V ptipad¢, ze pojistna Castka pro ptipad doziti je vyssi nez pro pfipad smrti, je v pojistnych
podminkach omezena vySe odbytného, které nemtize byt vyssi nez pojistna ¢astka pro piripad
smrti. Pfipadny rozdil je vyplacen az pti doziti se konce pojisténi. Mozn4 1 tato slozitost vedla
k tomu, Ze se produkty s vys§i PC pro doziti na ¢eském trhu jiz neprodavaji, naopak varianty

s vys$s$i PC pro pripad smrti zlistavaji v nabidce.

6.3.5 Pojisténi s ¢astecnymi vyplatami

Jinou formou vylepSeni standardniho produktu jsou ¢aste¢né vyplaty béhem trvani pojisténi.
Typickym ptikladem je nasledujici pojisténi: ve smlouvé je dohodnuta stejna pojistna Castka
pro piipad smrti a doziti. Castka pro doziti neni vyplacena jednorazové, ale postupné b&hem
trvani pojisténi. Klient ma narok na odbytné a podil na zisku. Ptiklad konstrukce pojisténi: u
dvacetileté smlouvy je kazdych 5 let vyplacena Ctvrtina pojistné Castky, posledni vyplata je

pii doziti se konce pojisténi. Po celou dobu je klient pojistén pro pripad smrti.

pouze pfi posledni vyplaté (nenavysuje predchozi vyplaty), inflaéni navyseni bud’ neni mozné
nebo ma vztah pouze k posledni vyplacené &astce, pii redukci se pojisténi zméni na KZP 1:1
(nejsou cCasteCné vyplaty), nelze sjednat libovolnou dobu trvani pojisténi, rezerva se vyviji

skokovité, nékteré zmény na smlouvé (napfi. snizeni pojistného) jsou méné prihledné.
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6.3.6 ZproSténi od placeni pojistného
V cené vSech vySe uvedenych druhli miize byt a ¢asto byva zakalkulovano pojisténi zprosténi
od placeni v pfipad¢ invalidity. Soucasnym trendem je ale vyd¢lit cenu za toto kryti do

samostatného pfipojisténi.
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7. Investi¢ni Zivotni pojisténi (IZP)

7.1 Zakladni charakteristika

Pojem investi¢ni Zivotni pojisténi se d4 oznadit nasledovné: IZP, investi¢ni pojisténi, v praxi
casto oznacované také investicko. Anglicky pfeklad Unit Linked Insurance znamena, Ze vySe
pojistného plnéni je vazana na hodnotu podilové jednotky. Dalsi anglicky pteklad hovofi o
pojisténi, kde investiéni riziko nese pojistnik, nikoliv pojistovna jako u KZP (investment risk
hold by policyholder). V obou piipadech jde o smlouvu mezi klientem a pojistovnou, nebo-li
pojistnikem a pojistitelem. Pojistovna se ve smlouvé zavazuje vyplatit pojistnou castku
v pripad¢ pojistné udalosti, kterou je smrt nebo doziti a klient se na druhé strané zavazuje, ze
bude pojistné platit v pravidelnych intervalech sjednanych dle pojistné smlouvy. Podstatnym
rozdilem mezi KZP a IZP je, Ze pojistovna v piipadé IZP vede kazdému jednomu klientovi
individudlni Gcet tvofeny investi€nimi podilovymi jednotkami. Tyto podilové jednotky jsou
pojistovnou nakoupeny na ucet klienta za celé nebo jen z ¢asti jeho piijatého pojistného. Svou
podstatou je toto investovani podobné jako investice do otevienych podilovych fondu.
Pojistovna umozni klientovi vybrat si znékolika nabizenych investicnich fondi. At uz
dluhopisovych nebo akciovych. Jejich hodnota zavisi na aktualnim kurzu v okamziku nakupu
a také na poctu nakoupenych jednotek v konkrétnich fondech. Stejné jako pfi operacich na
burze miize hodnota investice stoupnout, ale 1 klesnout a vySe investice neni pojistovnou
garantovana. Tyto operace jsou zpoplatnény formou spravnich poplatki, popt. je strhavano

rizikové pojistné.
7.2 Vymezeni konkrétnich pojmu

7.2.1 Pfirozené pojistné

Kli¢em k pochopeni vyse rizikového pojistného u IZP je pojem pfirozeného pojistného. Je

»prirozené®, ze pravdépodobnost umrti zavisi na véku clovéka. Tato pravdépodobnost je

podrobné sledovana a je zachycena v tzv. imrtnostnich tabulkéch. [3]
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Tab. 4 Umrtnostni tabulka pro rok 2003

Roc¢ni pravdépodobnost umrti Odpovidajici mési¢ni pojistné na 10 000 K¢
i} pojistné ¢astky i}
Vék Muzi Zeny Muzi Zeny
30 0,00110 0,00029 0917 0,242
31 0,00117 0,00035 0,975 0,292
32 0,00129 0,00048 1,075 0,400
33 0,00128 0,00057 1,067 0,475
34 0,00145 0,00065 1,208 0,542
35 0,00149 0,00075 1,242 0,625
40 0,00236 0,00094 1,967 0,783
50 0,00685 0,00315 5,708 2,625
60 0,01815 0,00776 15,125 6,467

Zdroj: CSU, 2003

Za prirozené pojistné oznacuje takové pojistné, které kopiruje tuto pravdépodobnost a kazdy
rok se meéni dle aktudlniho veku. Pojistna Céastka se vynasobi danému koeficientu
korespondujicimu s aktualnim veékem pojisténého. Je ziejmé, Ze se tato castka bude
s pfibyvajicim vékem zvySovat a pfirozené pojistné bude rhst. Za piedpokladu neménné

pojistné ¢astky, tak pojistény muz kazdy rok zaplati vySsi pojistné.

U rizikového pojisténi se naopak po celou dobu plati stejné pojistné. Toho je dosazeno tim, ze
zpocatku plati klient vyssi pojistné nez odpovida pravdépodobnosti umrti v daném véku a ke
konci naopak méné. Pojistné, které se zaplati v prvnich letech navic pojistovna uklada stranou
a pouziva je ke konci pojisténi, kdy placené pojistné nedosahuje vyse ptirozené¢ho pojistného.

U rizikového zivotniho pojiSténi se také tvoii matematicka rezerva.

Pfirozené pojistné se pouzivd u investicniho zivotniho pojisténi. Rizikové pojistné pak
pojistovna vypocte na zakladé aktualniho véku klienta, pojistné ¢astky a platného sazebniku.
Vypoctené rizikové pojistné se pak odecte z podilového uctu klienta. Sazebnik rizikového
pojistného by mél byt volné k dispozici klientim. Jeho vySe muize odpovidat napiiklad

umrtnostnim tabulkam CSU z ur&itého roku.

7.2.2 Doziti

Doziti je jednou z moznych pojistnych udalosti. Pokud se klient doZije konce pojistné
smlouvy, tedy data ukonceni pojistné smlouvy, bude mu pojistovnou vyplacena aktudlni
hodnota fondu. Ne¢které produkty se snazi odliSit a tak na konci pojisténi nabizi navic

k hodnoté fondu 1 jakysi bonus. Jednou z moznosti je, ze pojistovna béhem trvani smlouvy
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z kazdého zaplaceného pojistného nebo za kazdy mésic ptipise klientovi specialni (bonusove)

jednotky dle pravidel v pojistnych podminkach a ty mu vyplati pfi doziti. Podobné se chova 1

produkt, ktery deklaruje, ze v ptipadé doziti vyplati 101 % aktudlni hodnoty fondu (1% navic

bylo vytvareno po celou dobu trvani pojisténi, pouze pravidla tvorby jsou ,,skryta).

7.2.3 Pocatecni poplatek

Existuji tfi zdkladni typy pocatecniho poplatku, kazda pojiStovna u svého produktu pouziva

prave jeden zplisob.

Alokacéni procento - forma pocateéniho poplatku je nésledujici: v prvnich letech je do

podilovych fondl investovana (alokovdna) mens$i c¢ast pojistného nez v letech dalSich.
Pokud je v sazebniku poplatkti pojistovny napsano, ze alokacni procento je v prvnim roce
15%, v druhém roce 65%, od tfettho roku dale jiz 100% a pojistnik plati
1.000,- K& mési¢né, zaplati pocatecni poplatek 14.400,- K¢.

Vysvétleni: V prvnim roce je ze zaplacen¢ho pojistného 12.000,- K¢ investovano do
fondl 15%%12.000,- K¢ = 1.800,- K¢. Zbylych 10.200,- K¢ je prvni ¢ast poplatku. V
druhém roce je do fondu investovano 65 %*12.000,- K¢ = 7.800,- K¢&, zbylych 4.200,- K¢
je druhd cast poplatku. Celkem tedy pojistnik zaplati pocatecni poplatek 10.200,- +
4.200,- = 14.400,- K¢.

Poplatek tedy neni klientovi strzen zpodilového uctu, ale pifimo ze zaplaceného
pojistného tim, ze je investovana pouze jeho ¢ast. Nékdy v sazebniku pojistovna neuvadi
vysi aloka¢niho procenta, ale pfimo vysi poplatku (tedy dopln€ék do 100%). V naSem
piipad¢ bychom (u piikladu) v sazebniku pojiStovny nalezli polozku: poplatek v prvnim

roce 85 % ze zaplaceného pojistného, v druhém roce 35% ze zaplaceného pojistného.
Vyse poplatku v ramci stejného produktu miize byt rizna pro rizné doby trvani pojisténi.

Klient s pojistnou smlouvou na krat$i dobu zaplati méné nez klient s pojistnou dobou

delsi. Sazebnik pro vybrané doby trvani mizZe mit takovouto podobu.

37



Tab. 5 Sazebnik

Poplatek ve formé alokaéniho procenta Poplatek ve formé vyc¢isleni poplatku
Trvani 1. rok 2. rok 1. rok 2. rok
10 60 % 100 % 40 % 0%
20 20 % 85 % 80 % 15 %
30 15% 75 % 85% 25 %
40 15 % 65 % 85% 35 %

Zdroj: Autor

Nizké alokacni procento je vétSinou uplatiiovano nejen na pocatku pojisténi, ale také u
kazdého navyseného pojistného. Nelze tedy tento poplatek obejit tak, Ze by se na pocatku
platilo pouze malé pojistné a od tretiho roku se navysilo. Na narist pojistného je opé&t

aplikovéano alokaéni procento. [3]

e Pocétecni jednotky — v zasad€ jde o thradu pocatecnich nakladii z pojistného v prvnim a

druhém roce. O jeho vySe zavisi na
a) dobé nakupu pocatecnich jednotek (1 nebo 2 roky)
b) kolik procent se kazdy rok strhne (3% - 7%)
c) obdobi, za které strhava (vétSinou do konce pojistné doby, minimalné 5 let,

né¢kdy maximalné 20 nebo 30 let)

Pojistovna beéhem prvniho nebo prvnich dvou let nakupuje za bézné pojistné specialni
druh jednotek tzv. pocatecni jednotky. S témito jednotkami nemize klient manipulovat,
pojistovna si zjejich aktualniho poctu kazdy rok strhne urcité procento. Na konci

pojisténi vyplati klientovi ziistatek pocatecnich jednotek. [3]

Vysvétleni: Pokud pojistovna nakupuje pocatecni jednotky pouze jeden rok, strhava 7%
po celou dobu, pojisténi trva 30 let a mésicni pojistné je 1.000,- K¢, zlstane z prvoro¢niho
pojistného: 12.000,- * 0,93°° = 1.360,- K&. Celkem tedy poplatek ¢ini 12.000,- — 1.360,- =
10.640,- K¢, cozZ je 89 % z ro€niho pojistného.

Nize uvedena tabulka ukazuje piepocet parametri pocatecnich jednotek na jedno Cislo:
vyse poplatku jako procento z roéniho pojistného. Napi. v piipadé IZP, kde se podate¢ni
jednotky nakupuji 2 roky, strhava se 7% po dobu 30 let, je poplatek 177 % rocniho

pojistného.
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Tab.6 Prepocet parametri pocatecnich jednotek

Nakup po¢. jednotek - 1 rok Nékup po¢. jednotek - 2 roky
délka / srazka 3% 5% 6% 7% | Délka / srazka 3% 5% 6% 7%
5 let 14% | 23% 27% 30% | S let 28% | 45% 53% 61%
8 let 22% |  34% 39% 44% | 8 let 43% | 67% 78% 88%
16 let 39% |  56% 63% 69% | 16 let 77% | 112%| 126% 137%
25 let 53% | 72% 79% 84% | 25 let 107% | 145%| 157% 167%
30 let 60% |  79% 84% 89% |30 let 120% | 157% | 169% 177%

Zdroj: Autor

Pocatecni jednotky jsou nakupovany nejen na pocatku pojisténi, ale vzdy z kazdého
navysSené¢ho pojistného. Nelze tedy tento poplatek obejit tak, Ze by se na pocatku platilo
pouze malé pojistné a naptiklad od tietiho roku by se pojistné navysilo. Za navySené

pojistné jsou nakupovany pocatecni podilové jednotky. [3]

e Pravidelny poplatek — v tomto pfipadé¢ nejde o pocatecni jednotky, ale je dana doba,

béhem které se strhava urcita pravidelné se opakujici ¢astka, napt. mésic ¢i rok.

Znéni sazebniku muize byt nasledujici: V prvnim roce se strhne 2,9 %, ve druhém

3,1 % a ve tfetim 0,4 % z celkové zaplaceného pojistného za celou dobu pojisténi.

Vysvétleni: Klient, ktery plati 1.000,- K& mési¢éné a smlouvu ma uzavienu na 30 let,
celkem zaplati pojistné 360.000,- K¢ za celou dobu. Poplatek v prvém roce je
2,9% * 360.000,- =10.440,- K¢, v druhém 3,1 % * 360.000,- = 11.160,- K¢ a ve tfetim ¢ini
0,4 % * 360.000,- = 1.440,- K¢. Celkem tak klient zaplati 23.040,- K¢, tj.192 % ro¢niho

pojistného.

7.2.4 Odkupné

Zrusi-li klient pojistnou smlouvu pted jejim fadnym koncem, pak mu nendlezi aktudlni vySe
fondu, ale jen hodnota, kterd je poniZzena o dosud neuhrazenou ¢éast pocatecnich nakladu,
vyjma poplatku formou aloka¢niho procenta. V tomto piipadé jsou pocate¢ni naklady

uhrazeny do 2 let. U poc¢atecnich jednotek je pii odkupném uctovana srazka z téchto jednotek

za vSechny roky do sjednaného konce pojisténi.

7.2.5 Vymezeni poplatkii
Zatimco u kapitdlového zivotniho pojisténi jsou néklady zapocteny do pojistné sazby a tvoti

¢ast pojistného placen¢ho klientem, u investi¢niho pojisténi jsou strhavany z pfijatého
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pojistného nebo z podilového uctu dle aktualné platného sazebniku. Vyhodou tohoto postupu

je ptehlednost Ize snadno vy¢islit vysi naklada na pojisténi. [3]

Ostatni poplatky 1ze rozd¢lit do dvou skupin:

e Radné poplatky - jsou uctovany pravidelné (mésicné, pii investovani, ..) Mezi fadné

poplatky patii mési¢ni a inkasni poplatek, vstupni poplatek nebo poplatek za spravu

fondd.

e Mimotédné poplatky - jsou uctovany pii mimoradném pozadavku klienta (Castecny

odkup, zména investi¢ni strategie, ..)

Mési¢ni poplatek
Pojistovna kazdy mésic snizi hodnotu podilového uctu klienta o fixni ¢astku. Jeji vyse se
pohybuje od 20,- do 60,- K¢. Poplatek kryje administrativni naklady pojisStovny, ma stejny

vyznam jako napft. poplatek za vedeni bézného, ivérového uctu apod.

Vstupni poplatek
Vstupni poplatek je obdobou stejného poplatku u OPF. Hodnota investovanych penéz je
snizena o urcité procento. Poplatek je uren na kryti investi¢nich nakladi. U otevienych

podilovych fondi byva vyse tohoto poplatku rozliSena dle typu fondu, naptiklad fondy

cwwvr

vyse tohoto poplatku nezavisla na druhu fondu, vétSinou byva rovna 5%.

V sazebniku poplatki 1ze tento poplatek nalézt pod riznymi nazvy. Nejéastéjsi nazvy jsou

e Administrativni poplatek ve vysi x % z aktualni vySe pojistného. Poplatek je strzen

z podilovych jednotek podobn¢ jako mési¢ni poplatek.

e Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou podilové jednotky ve vysi x %. Klientovi je

nakoupeno o x % méné jednotek, nez odpovidd jejich aktualni prodejni cené.
Nakupuje se totiz za tzv. ndkupni cenu, kterd je o x % vyS$i neZ cena prodejni (tj.
cena, za kterou klient jednotky odkupuje).

e Alokaéni procento pojistného (1-x %) po celou dobu trvani pojisténi. Jednotky nejsou

nakoupeny za celé pojistné, ale pouze za cast. x % je poplatek, 1-x % se investuje.
Stejny princip jako uhrady pocatecniho poplatku formou nizsiho alokaéniho procenta.
Vyse vstupniho poplatku se vétSinou lisi pro bézné pojistné a mimoradné pojistné.

Pojistovny vétSinou zvyhodiuji platbu mimotfadného pojistného a zatimco vstupni
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poplatek u bézného pojistného je vétSinou 5%, u mimotaddného pojistného je nizsi,

nejcastéji 2%-3%.

Inkasni poplatek

Inkasni poplatek je klientovi uctovan pii predpisu pojistného. Jeho vyse je od 0,- do 10,- K¢,
ale vétSina pojisStoven ho nepouziva. Nékdy se lze setkat i s poplatkem, ktery je strhavan
pouze pii uritém typu platby pojistného. Napt. pokud klient plati sloZenkou, je mu kazdy

meésic strzeno 10,- K¢, mésicni poplatek je tedy o 10,- K¢ vyssi.

Poplatek za spravu investic (fondu)

Jedna se o poplatek za obhospodarovani fondd, ktery kryje investi¢ni a administrativni
naklady. Protoze u investicniho pojiSténi se vétSinou jedna o fondy fondd, je GCtovan na
strané pojiStovny a na strané¢ primdrniho fondu. VySe poplatku na strané pojistovny se
pohybuje v rozmezi 0 % - 2 %. VySe poplatku Gctovand v primarnim fondu je dana statutem
tohoto fondu. Pojistovna jako velky investor mize pro své klienty dohodnout vyhodnéjsi
podminky a tudiz i nizsi poplatky. V optimélnim ptipadé, pokud vyuziva fondy spravované
sesterskou spole€nosti, neni tento poplatek uctovan, ale je vracen zpét do majetku fondu.

U otevienych podilovych fondu je vzdy vyse poplatku za spravu fondd, anglicky management
fee, zavisla na typu fondu. Nejnizsi je u fondl pené¢zniho trhu, nejvyssi u akciovych fondi. U
IZP je tento piistup ojedinély, u vétsiny produktd je vyse poplatku nezavisla na typu fondu,
ale je pro vSechny stejna. Poplatek za spravu fondi je stejné¢ jako u OPF uctovan k cené
jednotky. Klient jeho vysi nevidi na vypise z podilového fondu, ale o jeho vysi je jiz snizena
hodnota podilové jednotky. Piiklad: pokud je poplatek 1,6 % a cisté zhodnoceni fondu bylo
8 %, pak hrubé zhodnoceni je rovno 9,6 % (1,6 % + 8 %). Pokud byla primérna hodnota
fondu (IZP nebo OPF) 100.000.- K&, pak poplatek &ini 1.600,- K¢& za rok.

Mimoradné poplatky

V rdmci investicniho pojisténi ma klient veden individualni ucet. Z tohoto t¢tu mohou byt
odecitany rtizné poplatky, zdlezi pouze na pojistovné, které¢ akce zpoplatni a které ne (pfesny
seznam poplatkli najdeme v sazebniku kazdé pojistovny). Pojistovna tak muze zpoplatnit:
napf. pfesun jednotek mezi fondy, zménu pojistného, informace o hodnoté fondu, informace o
vysi odkupného, ¢astecny odkup, storno pojisténi, poplatek za vypis z ctu, zména frekvence

placeni pojistného, pozastaveni placeni pojistného, ukonceni placeni bézného pojistného.
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VétSinou byva poplatek fixni napt. 70,- K¢. Prvni tkon je napt. presun jednotek mezi fondy
vroce zdarma, ostatni jsou jiZz zpoplatnény. Vyjime¢né je vySe poplatku variabilni. U
castecného odkupu se lze setkat s formulaci, Zze poplatek je 0,25 % z odkupované castky,

minimalné vSak 50,- K¢ a maximalné 500,- K¢.

7.2.6 Alokace a pi‘esun (switch)
Mezi zékladni prava pojistnika patii zména investi¢ni strategie v pribchu trvani smlouvy. Tu
1ze realizovat dvéma zptisoby, resp. jejich kombinaci

e Zména alokace - klient nové uréi, vjakém poméru ma byt nové ptichozi pojistné

investovano do jednotlivych fondii. VétSina produkti umoziuje libovolné kombinovat
vSechny fondy, ptikladem je tteba alokace 50% do fondu svétovych akcii, 30% do fondu
sttedoevropskych akcii a 20% do ceskych dluhopisii. N&které produkty vlastni sestaveni
portfolia neumoznuji, misto né&j klientovi nabizi pfedem nastavené investicni programy
(konzervativni, ristovy, dynamicky, ..). Klient se mize rozhodnout praveé pro jeden z nich.

e Piesun mezi fondy (switch) - zména alokace se tyka pouze nové ptichoziho pojistného.

Pokud chce pojistnik presunout do té doby investované pojistné, musi provést presun mezi
nimi (naptiklad 100% jednotek akciového fondu do dluhopisového fondu). Pojistovny pii
tomto presunu neuplatituji tzv. rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou (neuctuji poplatek

5%).

7.2.7 Caste¢ny odKup (partial surrender)

Na rozdil od kapitalového pojisténi Ize u IZP snadno realizovat tzv. &asteény odkup. Klient si
ur¢i bud’ ¢astkou v K¢ nebo poctem jednotek vysi odkupu a z kterého fondu/ti méa byt odkup
realizovan. Odkoupenad castka je mu zaslana na ucCet. Je dobré si uvédomit nckteré
skute€nosti. Protoze vstupni poplatek je vétSinou 5%, znamend odkup po kratké dobé od
investovani ztratu pro klienta. U produktu, ktery pouziva tzv. po€atecni jednotky, neni mozné
uskutecnit odkup v prvnich dvou letech, odkup je mozny az ve tfetim roce pojisténi.
Vyjimkou je, pokud bylo zaplaceno v tomto obdobi mimotadné pojistné. Nékteré produkty
vyzaduji minimalni zGstatek na podilovém uctu, ktery je dan bud’ absolutni ¢astkou (napf.
30.000,- K¢) nebo jinou podminkou (zistatek postacuje na kryti ndkladd a pojistného na
alespori 2 roky).
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7.2.8 Mimoradné pojistné (top-up premium)

Kromé& bézné placené¢ smlouvy muize pojistnik béhem trvani smlouvy zaplatit i tzv.
mimoiadné pojistné. Za toto pojistné jsou nakoupeny podilové jednotky stejné jako za bézné
pojistné. Klient ma pravo nezavisle na alokaci bézné¢ho pojistného si zvolit vlastni investicni
strategii do nichZz se bude mimofadné pojistné investovat. Produkty se 1isi v téchto
vlastnostech

e Dohromady nebo samostatné — pojistovna bud’ podilové jednotky nakoupené z

mimoifadné pojistné eviduje oddélené od jednotek nakoupenych za bézné pojistné
nebo tyto jednotky nerozliSuje.

e Kdykoliv nebo po oznameni — téméf vSechny produkty umoziuji zaplatit MP

kdykoliv, aniz by klient musel pfedem informovat pojistovnu. Pojistné se vétSinou
zasila na stejné ¢islo uctu, pouze variabilni symbol se 1isi od Cisla pro bézné pojistné.
Pouze vyjimecné je nutno mimotadné pojistné piedem ohlasit pojistiteli.

e Minimdlni vySe pojistného — pojistovny stanovuji riznou vySi minimalniho

pojistného, pohybuje se od 1.000,- K¢ do 10.000,- K¢&.

7.2.9 Splaceny stav (paid-up) a preruSeni

Splaceny stav u investi¢niho pojisténi je obdobou redukce u kapitalového pojisténi.
V okamziku, kdy je smlouva pfevedena do splacené¢ho stavu jiz neni pojistnik povinen platit
sjednané pojistné. Pokud u produktu byly pocate¢ni jednotky, snizi se jejich pocet o vSechny
srazky az do konce pojiSténi a zbylé se pfeméni na normdlni jednotky. Dale se pouze strhava
mési¢ni poplatek a samoziejmé poplatek za spravu fondi (management fee). Mésicni

poplatek ve splaceném stavu byva nizsi nez u normalni smlouvy.

Pti preruSeni placeni zGstava pojistna ochrana zachovéna, pojistnik se zavazuje, Ze po urcité
dob¢ opét zacne platit pojistné. Podminkou preruseni placeni je stejné jako u splaceného stavu
dostate¢na vySe podilového uctu. V pojistnych podminkach se Ize setkat napt. s timto typem
omezeni: ,,PferuSeni placeni je mozné maximalné 3x za celou dobu trvani, maximalni délka

jednoho pteruseni je 1 rok.*

7.3 Konstrukce pojistné ¢astky
Na trhu existuji tfi zakladni konstrukce pojistné Castky pro pifipad smrti, tj. tfi rtzna
ustanoveni v pojistnych podminkach (dale jen PP), kterd jinak definuji vysi pojistného plnéni

v piipad¢ smrti. [3]
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Varianta ,,Pojistné* - znéni PP: ,,V ptipad¢ smrti je vyplacena aktudlni hodnota fondu,
nejméné vsak vyse do té doby zaplaceného pojistného.” Nejedna se tedy o pojisténi
s vyznamnou pojistnou ochranou, je to obdoba KZP s vracenim zaplaceného pojistného
v piipad¢ smrti. Pokud je hodnota fondu vyssi nez zaplacené pojistné, nesrazi se zadné
rizikové pojistné. Pokud je hodnota fondu nizsi, je rozdil (zaplacené pojistné — fond)
zakladem pro vypocet rizikového pojistného. V této varianté je ale rozdil vétSinou maly a

rizikové pojistné zanedbatelné.

Varianta ,.,Fond a pojistna ¢astka* - znéni PP: Zemfe-li pojistény béhem trvani pojisténi,
vyplati pojistitel oprdvnéné osob¢ pojistné plnéni ve vysi pojistné Castky sjednané pro
ptipad smrti a hodnotu uc¢tu pojistnika ke dni, kdy se pojistitel o pojistné udéalosti dozvedél
(Kooperativa). Klient v pojistné smlouve urci pojistnou ¢astku. Kazdy mésic je vypocteno
prirozené rizikové pojistné odpovidajici sjednané Castce a to je strzeno z hodnoty fondu.
Jestlize v okamziku smrti byla aktudlni hodnota fondu 563.200,- K¢ a sjednana pojistna
castka 600.000,- K¢&, je opravnénym osobam vyplaceno celkem 1.163.200,- K¢. Rizikové
pojistné se vypocte snadno, v ptipadé¢ muze ve veku 35 let a vySe uvedeného sazebniku je
meési¢n¢ strzeno z podilového uctu 600.000/10.000%1,242 = 74,52 K¢. Vyhodou této
varianty je, ze klient si mize snadno zkontrolovat strzené rizikové pojistné, pojistnou
¢astku 1 sazebnik znd. Druhou vyhodou je, Ze klient si miize ¢aste¢né vybirat penize
(odkupovat jednotky) aniz by to mélo vliv na pojistnou ¢astku. Nevyhodou je, Ze rizikové
pojistné s rostoucim veékem roste a stale vice ukrajuje z hodnoty fondu. Klient miize byt
zbytedné pfipojistén, hodnota fondu + PC je vy$si neZ suma, kterou potiebuje mit
zajiSténou, po urcité dob¢ by mu stacila nizsi pojistnd ¢astka, protoze hodnota fondu se
pravidelnym investovanim zvysila. Tento problém fesi varianta treti.

Varianta ,,Nejmén¢ pojistna castka® - Znéni PP: Zemfe-li pojiStény v pribéhu sjednané

doby pojisténi, vyplati pojistitel obmyslené osobé: aktudlni hodnotu podilovych jednotek
navySenou o rozdil mezi hodnotou pojistného plnéni pro piipad smrti a hodnotou
podilovych jednotek stanovenych k okamziku smrti (UNIQA). ,,V pfipadé smrti je
vyplacena pojistnd castka, ptipadné hodnota fondu, pokud je vy$s$i.“ Z pohledu potieb
klienta se jednd o nejlepsi variantu. Klient mé vzdy k dispozici sjednanou pojistnou
castku, zaroven ale s rostouci hodnotou fondu klesa rizikové pojistné, které je mu
strhavano z fondu. Pokud je sjednand pojistna ¢astka 600.000,- K¢ a hodnota fondu
563.200,- K¢ (stejné jako v predeslé variante), je mu vyplaceno v ptipadé smrti 600.000,-
K¢&. (Pokud by byla hodnota fondu vyssi nez pojistna ¢astka - napt. 650.000,- K¢, byla by

mu vyplacena hodnota fondu.) To je méné nez u piedchozi konstrukce, zaroven je ale
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niz$i rizikové pojistné. Zakladem pro jeho vypocet je rozdil mezi sjednanou pojistnou
¢astkou a hodnotou fondu, v nasem piikladé (600.000 — 563.200)/10 000*1,242 = 4,57
K.

Vyhodou této varianty je, ze za klienta automaticky snizuje pojisténou Castku tak, aby
dohromady s hodnotou fondu dala dohromady pozadovanou sumu. Uspora na rizikovém
pojistném mulze byt znacnd, rizikové pojistné s rostoucim vékem vyrazné roste.
V okamziku, kdy hodnota fondu piekroci pojistnou ¢astku se jiz zZadné rizikové pojistné

nestrhava.

Nevyhodou (pro né€koho) je vliv €astecného vybéru na sjednanou pojistnou castku.
V ptipadé, ze PC je 600.000,- K&, hodnota fondu je 563 200,- K& a klient si vybere
200.000,- K¢, dojde k automatickému snizeni sjednané pojistné ¢astky o 200.000,- K¢ na
400.000,- K¢. Pojistovna se touto cestou brani spekulacim. Pokud by klient umiral, je pro
n¢j vyhodné vybrat vSechny prostfedky (v nasem ptikladé 325.000,- K¢) a poté by jeste
pozistali ziskali pojistnou castku 600.000,- K&. Pojistovna si ale strhavala rizikové
pojistné pted smrti pouze na rizikovou ¢astku 600.000 — 563.200 = 36.800 K¢. Po vybéru
snizi pojistovna pojistnou Castku tak, aby tento rozdil (riziko) ztstal zachovan (400.000 —
363.200 = 36.800,- K¢&). Pojistnd castka mize byt samoziejme na ptani klienta navySena

na ptvodni hodnotu, podminkou je vyplnéni zdravotniho dotazniku.

Flexibilita

Vzhledem k vySe uvedenému vypoctu rizikového pojistného a jeho uhradé z podilového uctu
nemusi byt u IZP jednoznaéné dan vztah mezi placenym pojistnym a pojistnou &astkou.
Naopak, klient si miize vybrat z urcitého intervalu pojistnych ¢astek. V druhé a tteti varianté
byva stanovena tzv. minimalni pojistnd ¢astka (nejcastéji 0, 2.000, 10.000, 30.000 nebo
50.000 K¢). Pojistna ¢astka musi byt sjednana alesponl v této vysi, pokud je sjednéno prave
dané minimum, nepozaduje se vyplnéni zdravotniho dotazniku. V soucasné dobé muizeme
najit u pojistoven i nulovou pojistnou ¢astku, v takovém ptipad€ na riziko smrti neodchazi
zadné rizikové pojistné. Maximalni pojistnd ¢astka se bud’ stanovuje v zavislosti na aktualnim
véku pojisténého a aktualni vysi bézného pojistného (jeji max. vySe muze byt omezena

zdravotnim stavem pojisténého) nebo byva neomezena.
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7.4 Druhy fondi

Investi¢ni spolecnosti nabizeji podilové fondy penézniho trhu, dluhopisové, smisené a
akciové. Nakupuji se bud’ ptimo konkrétni cenné papiry dle zaméteni fondu, jde o prevazujici
postup nebo se investuji prostiedky podilnikii do podilovych jednotek jinych podilovych

fondil, v tomto piipad¢ se jedna o fondy fonda.

V ramci investi¢niho pojisténi se setkame s fondy dluhopisovymi, smiSenymi i akciovymi,
fondy penézni jsou ojedinélé. Diivody jsou dva

e doba trvani pojiSténi (investicni horizont) je minimalné 5 let

e nizky vynos téchto fondd spolu s poplatky investi¢niho pojisténi neptedstavuji efektivni

zpusob investovani. Navic se v nabidce fondl objevuji i fondy nemovitostni.

Pojistovny vétSinou neinvestuji pifijaté pojistné piimo do dluhopisi nebo akcii, ale do
otevienych podilovych fondl spravovanych sesterskou investicni spolecnosti. Jinymi slovy,

fondy v ramci IZP jsou &asto fondy fond.

7.5 Dané
Velky rozdil mezi OPF a IZP je také dan zadkonem o dani fyzickych osob.Vynosy u OPF jsou

po 6 mésicich osvobozeny od dané. Do 6 mésicli je sazba dané¢ 15%, dan odvadi sam

podilnik.

U investi¢niho pojisténi je pojistné plnéni v piipadé smrti osvobozeno od dané€, pojistné
plnéni v piipad¢ doziti je zdanéno. Za zdklad dané se povazuje pojistné plnéni snizené o
zaplacené pojistné, danova sazba ¢ini 15%. V ptipadé odbytného nebo také odkupného je
danova sazba 25%. Dan za pojistnika odvadi pojistovna formou srazkové dané. Jedna
z poslednich novel zdkona o dani pfinesla definici ¢astecnych odkupt ze zivotniho pojiSténi
(tzv. jiné plnéni z pojisténi osob, které nezaklada narok na ukonceni smlouvy) a stanovila vysi
danové sazby stejné jako pfi doziti, tj. 15%. Pétadvaceti procentni dafiova sazba tak pomalu
ztraci na vyznamu v tom smyslu, Zze pokud klient chce smlouvu pred¢asné zrusit, uskute¢ni
maximalni mozny caste¢ny odkup s dani 15% a teprve poté minimalni zlstatek zrusi s dani
25%. Danové odpocty jsou mozné u investicniho pojisténi pii splnéné podminky alespont 60
let, coz je v&k pii doziti a alespoit 60 mésict trvani smlouvy. Maximalni vySe danového

odpoctu ze zivotniho pojisténi je zdkonem stanovena ve vysi 12.000,- K¢. [3]
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7.6 Jednorazova varianta

Kromé bézné placeného IZP pojistovny nabizi jednordzovou variantu. Skladba poplatki byva
obdobna jako u bézné placeného pojistného, miizeme se zaradit: vstupni poplatek, méesi¢ni
poplatek, poplatek za spravu fondd. Z hodnoty fondu je dale srazeno rizikové pojistné pro
pfipad smrti, moznosti stanoveni pojistné ¢astky byvaji stejné jako u bézné placené varianty.

Z dalSich pojisténych rizik se 1ze nejcastéji setkat s urazovym pojisténim.

7.7 1ZP versus KZP

Hlavni rozdil je, Zze u IZP existuje tzv. individualni uget klienta, ktery je tvofen podilovymi
jednotkami kdezto KZP 7adny takovy nema. Hlavni rozdil spo¢iva spoé¢iva v tom, ze u KZP
se garantuje zhodnoceni a u IZP se upozoriiuje na investiéni riziko. Existuji ale i jiné veli¢iny,

které jsou nebo nejsou garantované.

Tab. 7
Zhodnoceni Rizikové pojistné Naklady
KZP | ANO — je garantovéana vyse ANO, pravdépodobnost umrti je ANO, néklady jsou
pojistné ¢astky. Neni zakalkulovana v sazbé pojistného a | zakalkulovany v sazb¢
garantovano Cisté zhodnoceni | tim tedy v dohodnutém pojistném. | pojistného a tim tedy
ve vysi TUM v dohodnutém pojistném.
IZP | NE, neni garantovéana pojistna | NE, strhavané rizikové pojistné NE, vyse poplatkt je dana
¢astka pro ptipad doziti, mize byt ménéno stejné jako vyse sazebnikem. Ten mtize byt
zavisi na hodnot¢ podilovych | poplatki. ménén.
jednotek.

Zdroj: Autor

Dulezitym rozdilem mezi kapitdlovym 1 investiénim pojisténim je tedy ve zplsobu
zhodnocovani investice do obou téchto typi pojisténi. Kapitalové zivotni pojisténi zarucuje,
ze klientovi bude vyplacena pojistnd castka v zarucené vysi, zvySend o podil na zisku
spolecnosti. U investi¢niho Zivotniho pojisténi se klient mize sadm rozhodnout, jakymi
prostifedky chce své penize zhodnocovat, tj. do kterych fondl bude jeho pojistné investovano
a v jakém poméru. Tyto fondy se vzajemné li§i pomérem miry rizika a moznosti zhodnoceni.
Podili se tak na investi¢ni strategii, kterou mize v prubéhu pojistné doby upravovat v
zavislosti na vyvoji finan¢nich trhii.a v pfipad€ potteby zménit vysi pravideln¢ placené¢ho

pojistného.
Kapitadlové zivotni pojisténi svou konstrukci nedava klientovi informaci o vySi nakladd.

V ramci investi¢niho pojisténi (diky prehlednému sazebniku poplatki) klient ptesné vi, kolik

a kdy mu bylo strzeno a tedy jaka je aktualni hodnota jeho podilového uctu.
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8. Domaci trh

V CR je stav pojisténosti Zivotniho pojisténi oproti vyspélych zemim (EU, USA) nizky.
Zatimco ve vyspélych zemich vétsi podil z celkového predepsaného pojisténi zastava zivotni
pojisténi, v CR je to naopak. Divodii mize byt mnoho. Jednim z diisledkt je napf. relativné
vysoky stupent socidlniho zabezpeceni v dobach komunismu. Nejvétsi rlist zaznamenalo
zivotni pojisténi ke konci devadesatych let, kdy rostlo rychleji nez pojisténi nezivotni. V roce
2005 ¢inil ukazatel poméru zivotniho pojisténi na HDP 1,5 %, pfitom svétovy primér je
4.6 %, v EU 5,2 %. Utlum, ktery jsme mohli v poslednich letech zaznamenat na pojistném
trhu, zda se, e je u konce. Z vysledki, které zveiejnila Ceska asociace pojistoven za
2. ctvrtleti 2007 vyplyva, Ze trh vyrazné roste. PredevSim Zivotni pojiSténi ziskavd na
popularité¢ a vyborné letosni vysledky jsou toho diikazem. To doséhlo na konci ¢ervna 25,2
miliardy K¢, coz znamenalo meziro¢ni narust o 11,5 procenta. Stale vétsi oblibu u klientl si
ziskava zejména investic¢ni zivotni pojisténi, Ceska vetejnost totiz zacina ztracet zabrany které
vuci rizikovéjSim investicim v minulosti méla a zacind pomalu ale jist¢ objevovat kouzlo
investi¢nich nastroji. DalS$im divodem ristu Zivotniho pojisténi je fakt, Ze je stale Castdji
vyuzivano jako souéast kombinace finanénich produktii. Re¢ je predevdim o kombinaci s
hypotékou, kterd zaziva obdobi vysokého riistu. A s rostoucim objemem poskytnutych

hypoték roste i po€et uzavienych investi¢nich ¢i kapitalovych zivotnich pojistek.

8.1 Porovnani trhu za rok 2006

Z vysledki za rok 2006 vyplyva, ze se predepsané pojistné proti roku 2005 zvysilo o 3,75 %.
Dosahlo tak celkové urovné atakujici hranici 120 miliard korun (119,9 mld. korun). Tempo
rustu je srovnatelné s predchozim rokem (2005/2004 + 3,7 %). Vyss$i dynamiku rastu
zaznamenalo v lofiském roce Zzivotni pojiSténi, které dosdhlo urovné 47 miliard korun
(+ 4,8 %). Na tomto pozitivnim vysledku ma zasluhu pfedevsim béZzné placené pojistné, které
vykazalo 6,7% rast. Naopak jednorazové placené pojistné za dvanact méesict lonského roku
pokleslo o 0,12 %. Ukazatele v tabulce mapuji obchodni produkeci pojistoven za rok 2006,
ktera sice vzrostla o 12,6 %, ale objem pojistného béZn¢ placenych uzavienych smluv o 2 %
dokonce poklesl, zatimco u téch jednordzové placenych vzrostl o téméf 23 %. U poctu
uzavienych smluv pak vidime meziro¢ni pokles o téméi 18 %. Piesto pocet smluv v kmeni
zivotniho pojistného jiz celkem piekrocil 10 milionti. Na obyvatele tak v priméru piipada

jedna zivotni pojistka.
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8.2. Podil na trhu

Tab. 9

Piedepsané pojistné dle podilu na trhu a tempo jeho naristu za rok 2006

Pojistovna Zivotni pojisténi (tis. K&) Index %
Ceska pojistovna a.s. 13207 558 87,97 28,06
Kooperativa, pojistovna, a.s. 6272375 103,9 13,33
ING Zivotni poji§tovna, pobo¢ka pro CR 5938 648 106,07 12,62
CSOB Pojistovna, a.s., &len holdingu CSOB 4432316 111,97 9,42
Pojistovna Ceské spoftitelny, a.s. 4 403 684 180,45 9,36
IKomeréni pojistovna, a.s. 2372 358 97,59 5,04
)Allianz poji§tovna, a.s. 2 142 420 111,95 4,55
Generali Pojistovna a.s. 1 964 694 126,26 4,17
IAMCICO AIG Life 1720 848 100,66 3,66
IAXA zivotni pojistovna a.s. 1405 363 94,4 2,99
Ceska podnikatelska pojistovna, a.s. 1 082 820 121,83 2,3
IUNIQA pojistovna, a.s. 844 817 131,97 1,79
\Aviva zivotni pojistovna, a.s. 724 904 97,26 1,54
Wiistenrot, Zivotni pojiS§tovna, a.s. 212 151 111,18 0,45
POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, azs. 169 052 132,88 0,36
IVICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s. 163 121 101,44 0,35
Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s. 15072 93,06 0,03
Celkem 47072 201 104,8 100

zdroj: Ceska asociace pojistoven - 29. 1. 2007

Pii pohledu na jednotlivé hrage na trhu a jejich indexy vidime meziroéni 12% pokles Ceské
pojistovny, kterd si vSak 28% podilem na trhu stdle udrzuje dominantni postaveni (k 1. 8.
2007 — 26,15 %). Nasleduji Kooperativa s 13,3 % a ING Zivotni pojistovna s 12,6 % a
"velkou pétku" dopliiuji CSOB Pojistovna a Pojistovna CS, které se blizi 10% podilam. Tato
petice pojistoven tak zaujima téméef tfi Ctvrtiny celého trhu Zivotniho pojisténi.
Z téchto velkych hraci vidime zejména neuvéftitelny uspéch u Pojistovny CS s vice nez 80%
naristem, 12% rist CSOB Pojistovny, pies 6 % si polepsila ING Zivotni pojistovna
(donedavna National Neederlanden) a rlstu o téméf 4 % dosahla i Kooperativa. Kromég této
velké ,,pétky* zaznamenaly vyrazny ndrast pfes 30 procent pojistovny Cardif a Uniqa. U

Uniqa pojistovna bylo hlavnim nositelem riistu investi¢ni Zivotni pojisténi.
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Graf¢. 1

Podily na trhu zivotniho pojisténi v roce 2006

28,06
9,42
12,62
13,33

@ Ceska pojistowna m Kooperativa, pojisStowna @ ING
@ CSOB Pojistowna & Pojistowma CS @ Komer¢ni pojistowna
m Allianz pojistowna @ Generali Pojistowma m AMCICO AIG Life
m AXA Zivotni pojistowma o CPP O UNIQA pojistowma, a.s.
m Ostatni

Zdroj: Autor

8.3 Analyza investi¢niho Zivotniho pojisténi

V nize uvedené tabulce najdeme piehledny popis investi¢nich zivotnich pojistek dostupnych
na Ceském trhu. V dalsi dvou tabulkdch jsou porovnany poplatky pojistoven Produkty
investi¢niho pojisténi umoznuji libovolné zmény v poméru pojistna ochrana/spotfeni. Tato
pojisténi nabizi vysokou flexibilitu ve stanoveni a zménéach pojistného a pojistnych castek.
Pojisténi umoziuji vkladat mimotaddné pojistné 1 realizovat c¢astecné odkupy. Urcit
nejvhodnéjsi produkt nelze. Kazdy ma sva pro a proti, proto volba produktu zavisi na

preferencich daného klienta.

Vysvétlivky: DDH=denni ddvka z diivodu hospitalizace, DDPN=denni davky v pracovni
neschopnosti, DO=denni odskodné, DOU=denni odskodné za dobu nezbytného 1éCeni urazu,
KH=pojisténi kapitdlové hodnoty, PI=pojisténi plné invalidity v disledku urazu a nemoci,
PNN=poji§téni pracovni neschopnosti z divodu nemoci, PNNU=pfipojiiténi pro piipad
pracovni neschopnosti nasledkem urazu, S=piipojisténi pro piipad smrti, SNU=smrt

nasledkem urazu, U=trazova pojisténi, ZO=pojisténi velmi vaznych/zavaznych onemocnéni,
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ZOP=poji§téni zproiténi od placeni pojistného v diisledku plné invalidity, ZOP(U)=zprosténi

od placeni pojistného v disledku invalidity nasledkem trazu

Pozn.: Produkty jsou setfidény dle vysledku modelového ptikladu, av§ak volba produktu je
odvisla od typu klienta.
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8.4 Investi¢ni Zivotni pojisténi Kooperativa (4 BN)

V této kapitole si predstavime investicni Zzivotni pojisténi od pojistovny Kooperativa.
Uvedeme jaké moznosti skytd produkt, jaké jsou jeho vyhody ¢i nevyhody. Mezi odborniky je
produkt Kooperativy s timto ndzvem povazovan za velmi solidni. Pojistovna jej povazuje za

svij klicovy. Vyskytuje se ve dvou verzich neboli tarifech: 3 BN a 4 BN.

Priklad: muz ve véku 30 let sjednd 4BN na dobu 30 let tak, Ze po zaplaceni 30 000 korun ro¢né, z nichz
minimum je alokovano do rizikové slozky (pojisténi pro piipad smrti na 50 000K¢) a zbytek plyne do
rezervotvorné slozky, jejiz zhodnoceni pocitame ve vysi 8 %

Tab. 13 Vyvoj zaplaceného pojistného a stav uctu (v K¢)

Ulet klienta celkem
O i o Odkupné /
Rok P;J;is;:sép ;l:;:tllv Zaplaceno celkem Ho‘zlellokt;:cm Odkupné zaplacenéppojistné
celkem
1 61 065 30 000 11 065 0 0%
2 73 042 60 000 23 042 0 0%
3 86 005 90 000 36 005 36 005 40%
4 120 088 120 000 70 088 70 088 58%
5 156 990 150 000 106 990 106 990 71%
6 196 942 180 000 146 942 146 942 82%
7 240 195 210 000 190 195 190 195 91%
8 287 024 240 000 237 024 237 024 99%
9 337 722 270 000 287 722 287 722 107%
10 392 610 300 000 342 610 342 610 114%
11 452 036 330 000 402 036 402 036 122%
12 516 376 360 000 466 376 466 376 130%
13 586 035 390 000 536 035 536 035 137%
14 661 451 420 000 611 451 611451 146%
15 743 096 450 000 693 096 693 096 154%
16 831479 480 000 781 479 781479 163%
17 927 154 510 000 877 154 877 154 172%
18 1030 722 540 000 980 722 980 722 182%
19 1 142 839 570 000 1092 839 1 092 839 192%
20 1264216 600 000 1214 216 1214216 202%
21 1395619 630 000 1345619 1345619 214%
22 1537 877 660 000 1487 877 1487 877 225%
23 1 691 886 690 000 1 641 886 1 641 886 238%
24 1858 614 720 000 1808 614 1808 614 251%
25 2039111 750 000 1989 111 1989 111 265%
26 2 234 509 780 000 2 184 509 2 184 509 280%
27 2 446 030 810 000 2396 030 2396 030 296%
28 2 674 999 840 000 2 624 999 2 624 999 312%
29 2 922 856 870 000 2 872 856 2 872 856 330%
30 3191165 900 000 3141 165 3141 165 349%

Zdroj: Autor
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Graf ¢. 2

Hodnota 0ctu celkem @ Zaplacenao celkem
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Zdroj: Autor

Graf zachycuje 30 let, z grafu je zfejmé piekiiZeni kiivek mezi 8. a 9 rokem (v zévislosti na

vyvoji hodnoty fondl)

Perspektiva 3 BN

Tento produktu vychazel z dosud standardni konstrukce Kooperativy, tedy umotfovanim
pocatecnich nakladi po dobu 20 let. To byla jista originalita, protoZe pocatecni poplatky byly
rozlozeny na dlouhou dobu a vychazely tak jen na 9,6 % ro¢n¢ po dobu max. 20 let plus
spravni (3% ro¢né) po dobu placeni pojistného, tedy cca 13 % z ro€niho pojistného -

dohromady tedy v nasem ptikladu: 30 000 * 0,13 * 20 =78 000 K¢.

Perspektiva 4 BN

Tento zpusob alokace mél samoziejme 1 nevyhodu v tom, Ze vlastné nebylo kde brat provize
zprostiedkovatellim, zejména externim. Poplatky je z tohoto diivodu vyhodnégjsi "natlacit" na
zacatek produktu, k ¢emuz pravé doslo v tarifu 4 BN. Pocate¢ni néklady byly tak shrnuty do

pouhych tii let (vyjimecné i krat$i doby podle délky smlouvy): standardné tedy tfikrat vzdy
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64 % z ro¢niho pojistného - v naSem piikladé 3 * 19 200 = 57 600 korun. Vyss§i pocatecni

poplatky tedy vychazi pro klienta do urcité Grovné inflace vyhodnéji.

Z dostupnych IZP patii Perspektiva jak ze strany klientd, tak ziskateli mezi nejzajimavéjsi a
nejvyhodngj§i. PHimé srovnani IZP s podilovymi fondy neni zcela mozné a korektni. Zejména
proto, ze nelze zohlednit jenom kone¢nou vykonnost pro klienta, ale vSechny vyhody a
sluzby, které dostane. Napiiklad poradenské sluzby a servis pojistovny - do smlouvy lze
kdykoli zahrnout nova rizika ¢i je zrusSit apod. Navic ma klient moznost vyuzit doplikové
pojisténi, ze v pripadé plné invalidity mize pojistné plnéni vyuzit k financovani smlouvy. A
je zfejmé, ze sprava takovéto smlouvy je daleko ndkladnéjsi nez pouhd jednordzova investice

do podilového fondu.

U produktu 4 BN ma klient na po¢atku vybér ze tii bonust zdarma:

B1: pojisténi pro ptipad smrti nasledkem Urazu s pojistnou castkou ve vysi dvojnasobku

ro¢niho pojistného (tj. 24nasobku mési¢niho pojistného), nebo

B2: pojisténi pro piipad plné invalidity nasledkem urazu s jednordzovym pojistnym plnénim

ve vysi Ctyfnasobku ro¢niho pojistného (tj. 48nasobku mésicniho pojistného), nebo

B3: pojisténi pro ptipad plné invalidity nasledkem urazu se zprosténim od placeni pojistného

po dobu Ctyf let.

Dale ma klient moznost volby garantovaného fondu (2,4 % p. a.), automatické zamykani
vynosu z trzniho do garantovaného fondu. Je-1i vstupni vék pojisténého do 50 let véetné a

pojistna ¢astka pro ptipad smrti do vyse 100 000 K¢, nezkouma se zdravotni stav.

Klient si také sam voli, zda mu ma byt pojistné plnéni vyplaceno jednordzové nebo formou
pravidelného dichodu. Vstupni vék pojisténého je 18 az 65 let. Minimalni doba trvani
pojisténi je 10 let, maximalné tedy do 75 let véku.

Pti doziti obdrzi pojistény hodnotu uctu ke dni doziti. V piipadé smrti pojiSténého vyplati

pojistovna sjednanou pojistnou ¢astku pro ptipad smrti a aktualni hodnotu uctu.
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Ptipojisténi je mozno uzaviit:
- pro ptipad trazu-
- pro ptipad vdznych onemocnéni
- pro ptipad pracovni neschopnosti
- pro piipad pobytu v nemocnici

- pro ptipad plné invalidity

Vstupni poplatek

Varianta vstupniho poplatku je u pojistnych produktti obvykle nazyvana "rozdil mezi nakupni
a prodejni cenou" a u 4 BN je uplatiiovan ve vysi 3 % pro vSechny investi¢ni profily. Déle se
jiz nijak zvlaSt nepromitd zadny obhospodatfovaci poplatek (managment fee) - ten je jiz
zapocten ve (odecten od) vykonnosti fondi. To jsou velmi konkurenceschopné podminky

vcetné nevelkého 25 korunového mési¢niho poplatku za vedeni smlouvy.

Nabidka fondi
Prostfednictvim investi¢niho Zivotniho pojisténi Perspektiva 4 BN mulzeme investovat do
n¢kolika druh@ podilovych fondl spolecnosti Erste Sparinvest, C-QUADRAT nebo

spolecnosti Conseq.

Erste Sparinvest

Klient ma vybér ze tifi investi¢nich strategii (konzervativni, dynamickd, progresivni)
spravovanych rakouskou investi¢ni spolecnosti Erste-Sparinvest KAGmbH, ktera je dcefinou
spolecnosti Erste-Bank. Vykonnost k 31. 5. 2007 je nasledujici: Konzervativni fond 5,2 %
p.a, Dynamicky fond 8,68 % p. a. a Progresivni fond 11,26 % p. a. Jednotlivé investicni
strategie se navzajem lisi podle poméru rozlozeni investice do akciovych a dluhopisovych

fondq.
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Graf ¢. 3 Porovnani vykonnosti fondi v CZK od 24. 11. 2003
( Hodnota fondu 24. 11. 03 = 100%)
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C-Quadrat

Lze také investovat do fondu spolecnosti C-QUADRAT, ale v soucasné dobé pouze pies
OVB; jde o fond fondl typu Total return (Art Balanced s 50 % akciovych fondi nebo Art
Dynamic s az 100 % akciovych fondil). Je zde ovSem problém: jsou v eurech bez zajisténi
meénového rizika, takze vykonnost téchto fonda od zalozeni (24. 11. 03) je k 31. 5. 2007 na
webovych strankach uvedena 4,93 % p.a. a u dynamického (pln¢ akciového) pouze 9,04 %
p-a. Pomérné nizké vynosy jsou zplsobeny zejména tim, Ze jsou vedeny v eurech. Investicni
strategie se neorientuje na zadny benchmark, ale naopak na dlouhodobém horizontu usiluje o

dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhu.

Graf ¢. 4 Porovnani vykonnosti fondi v CZK od 24. 11. 2003
(Hodnota fondu 24. 11. 03 = 100%)

= C-QUADRAT TOTAL RETURM BALANCED == C-GIUADRAT TOTAL RETURM DY MNAMIC

145
140
135 !
130
B D T e ———————————————ee e :
q i
120 |
15 ¢ A P il A
Ll
10 _
108 - ¥ N :
100
25
[T AL L o L S L L S N L N " S S ' SO SO S N v B o B o B o SO SO o ' B N SO SO N i S S B w I Y N I SN NI Y N R O SR O
222 Z2EEZI2C2RREEECERE2I2ERREE2E2 2223022222888 22¢2
FTTEESEEEENRETCE FEFEXRETCE FEEETREZTCE =
Zdroj: www.kooperativa.cz
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Conseq

Posledni znabidky fondl jsou aktivné fizena portfolia od spolecnosti Conseq. Vyvazené
nabizi balancovany pomér konzervativnich a dynamickych investic. Dynamické alokuje
vétSinu svétenych prostiedkll do akciovych fondii. Vykonnost k 30. 6. 2007 je u Vyvazeného
portfolia 10,2 % p. a. u Dynamického 15,97 % p. a. Pii obhospodatrovani portfolia investi¢ni
manazer zafazuje do portfolia podilové fondy investi¢nich spolecnosti Conseq Invest, Parvest
a Franklin Templeton. Tyto spoleénosti dohromady nabizeji vice nez 100 v Ceské republice
registrovanych podilovych fondd, coz investicnimu manazerovi dava k dispozici velice
Sirokou zakladnu investi¢nich pfilezitosti, z nichz podle svého uvazeni vybira pro klienta ty

nejvhodnéjsi. Za tuto ¢innost mu néalezi odména ve formé manazerského poplatku.

Graf ¢. 5 Porovnani vykonnosti fondit v CZK od 31. 12. 2003
(Hodnota fondu 31. 12. 03 = 100%)
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Pokud popisujeme konkrétni produkt nesmime zapomenout shrnout jaké skytd vyhody ci

nevyhody.

Mezi vyhody patii: moznost zamykat vynos a s tim souvisi moznost sjednat automaticky
presun podilovych jednotek zfondi do garantovaného fondu. Klient si stanovi pevné
procento zhodnoceni platné pro vSechny fondy (moZnost volby 4, 6, 8, 10 %), pokud bude
tedy zhodnoceni vys$si nez procento zvolené klientem dojde k pfesunu rozdilu mezi
zhodnocenim a pevnym procentem. Tento automaticky pfesun se uskutecni k 1. dubnu
kazdého roku, oznacovany jako vyhodnocovaci den. Mezi dalsi ptfednosti patfi odlozeni
vyplaty plnéni pii doziti, klient tedy neni nucen k vybéru penéznich prostfedkti v obdobi

neptiznivého vyvoje na finan¢nich trzich, moznost Sirokého rozsahu pfipojisténi, zvyhodnéné
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pojistné oproti samostatnému rizikovému pojisténi, vétsi variabilita trazového pripojisténi
oproti starému 3 BN, transparentni poplatkovd struktura, nulovy management fee

(manaZzersky poplatek) na strané pojistovny - Erste odvadi ¢ast management fee Kooperativée.

Mezi nevyhody patii: u smluv na dobu delsi nez 30 let ¢ini vstupni poplatek 192 % z ro€niho
pojistného. V nékterych ptipadech mohou byt nadklady uhrazeny aZz béhem 3 let, snizeni
pojistného nebo ptfevedeni do stavu bez placeni je mozné nejdiive az po 3 letech , minimalni
pojistnd Castka v ptipadé¢ umrti je 50.000 K¢&, coz je dalsi forma poplatku pro klienty bez

potieby pojistné ochrany.
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9. Piiklad z praxe (IZP + Hypotééni avér

9.1 IZP Uniqa

Pojistovna Uniga nabizi ke kombinaci hypotééniho tivéru sIZP produkt pod koédovym
oznacenim ,,Finance Life SI05*“ Tento typ pojiSténi patii mezi moderni produkty, kde klient
ziskava krom¢ zakladni pojistné ochrany, moznost dosdhnout nadprimérného zhodnoceni,
rozhodovat o volbé investi¢ni strategie a nechat spravu financi na zkuSenych profesionalech.
Soucasti je vysoka mira flexibility (mozZnost zmény investi¢ni strategie a alokace investic do
vice programu). Klient méa také moznost pfidéleni hypotécniho Gvéru az na 100% ceny
nemovitosti se splacenim jistiny z pojistného plnéni, za predpokladu pievodu ¢asti prostiedkl

do klasického ZP s garanci.

Mezi dal§i moznosti IZP patfi:
e pojisténi pro piipad smrti nebo doziti
e pojisténi zproSténi od placeni v ptipad¢ ptiznani plného invalidniho dichodu
e pripojiSténi pro piipad smrti Grazem, trvalych néasledkti urazu a denniho odskodného
na nezbytnou dobu 1é¢eni tirazu
e TUrazové pfipojiSténi déti a student
e pojisténi denni davky pti pracovni neschoponosti bez zkoumani ptijmu
e minimalni bézné ro¢ni pojistné ¢ini 6.000,- K&
e moznost kdykoliv zménit strategii zhodnocovani penéz

e Pfi dodrzeni podminek zdkona o danich z pfijmu Ize uplatnit sniZzeni danového zékladu

az o0 12.000 K¢

Princip fungovini IZP

Klient zaplati pojistné jako pfi jinych klasickych druzich pojisténi. Po odecteni rizikového
pojistného a nezbytnych nakladovych polozek nakoupi UNIQA pojistovna za zbylou ¢ast
pojistného podily ve fondech cennych papiri seskupenych do investi¢nich programu.
Pojistovna pak eviduje jednotky ptislusné ke smlouvam klientd na oddéleném uctu. Ty jsou
shromazdény v investicnich programech, ktery si mize klient sam zvolit. Informaci
o aktualni hodnoté podilovych jednotek zasila pojisStovna klientovi jednou ro¢né, klient vSak
muze kdykoliv pozadat o pisemné sdéleni aktudlni hodnoty podilovych jednotek ptislusnych

jeho smlouve.
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Popis spojeni IZP s hypoté¢nim tivérem

Na nésledujicim piikladu si ukdzeme jak spravné nastavit investi¢ni zivotni pojisténi pro
hypotécni uvér od spolecnosti Raiffeisenbank a.s.. Ta se zavazuje pfi sjednavani hypotééniho
uvéru Stabilita Invest na zadost klienta akceptovat pojisténi ,,FINANCE LIFE* jako
zajiStovaci instrument a zdroj pro splaceni Gvéru az do vyse 80% z ,,pojistného za celou dobu
pojisténi‘ platného v dobé€ uzavieni uvéru. Podminkou akceptace je uzavieni pojiSténi vcetné

rizikové slozky ve vysi hypotécniho avéru.

Priklad: pokud si klient chce pofidit byt v cen¢ 1.000.000 K&, musi celkové ,,pojistné za
celou dobu pojisténi“ Cinit alespon 1.250.000 K¢ (1.250.000 x 80%= 1.000.000 K¢). Hodnota
»pojistného za celou dobu pojisténi* je uvedena na navrhu a odpovidéd hodnoté celkového
pojistného, které klient pfi soucasném nastaveni pojistné smlouvy a pii zapocteni jiz
zaplaceného pojistného zaplati za celou dobu trvani pojistné smlouvy. Klient ma tak moznost
ziskat ivér maximdalné do 80% hodnoty nemovitosti v zastavé s maximalni délkou splatnosti

v

30 let. Podrobnéjsi informace viz. ,,Hypotécni uvér stabilita invest™

Varinty hypotééniho uvéru
Klient ma moznost vyuzit pojistny program ,FINANCE LIFE®“ v nasledujicich tfech

variantdch kombinace s hypoté¢nim vérem:

1) Smlouva uzavirana spolecéné s hypotécnim uivérem

Tuto variantu klient voli v ptipadé, ze ma dostatek vlastnich prostiedkli a spojuje hypotécni
Uvér s zivotnim pojisténim ,,FINANCE LIFE“. Klient v tomto piipadé uzavie smlouvu IZP,
ve které ,,pojistné za celou dobu pojisténi® dosahuje alesponn 125% hodnoty, na kterou je
hypotécni Gvér sjednan. Pojistné plnéni je vinkulovano ve prospéch Raiffeisenbank a.s. a na
konci smlouvy je pouzito ke kryti jistiny hypotééniho uvéru, bance jsou v pribé¢hu trvani
smlouvy splaceny pouze Uroky z uvéru. Tato varianta je vhodna zvlasté pro klienty, ktefi
mohou vyuzit daniovych tlev na zivotni pojisténi dle zakona 586/1992 Sb., o danich z pfijmt

(novela zakona 47/2004 Sb.)

Priklad: Klient ve v€ku 40 let si chce vzit hypotéku na nédkup bytu v cené 1.000.000 K¢ a ma
k dispozici 200.000 K¢ z vlastnich zdroji. Rozhodl se pro hypotécni Gvér a Zivotni pojisténi
na 20 let. Banka mu pro tento uvér nabizi urokovou sazbu 4,3%. Klient uzavie hypotécni avér

na 800.000 K¢ a pojistnou smlouvu s mesi¢nim pojistnym 4167K¢, nebot’ 4167 x 12(mésictr)
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x 20(délka trvani pojisténi) =1.000.080 K¢, ,,pojistné za celou dobu pojisténi®“ pii Gvéru na
800.000 K¢ musi ¢init alespont 1.000.000K¢&, nebot’ 1.000.000 x 80% = 800.000. Kromé toho
bude do banky splacen urok ve vysi 2867 K¢ (=800.000 x 0,043/12).

Graf¢. 6
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2) Hypotééni tivér uzavirdn pozdéji, ne smlouva IZP

V ptipadé, Ze klient nema nyni dostatek vlastnich prostfedkll, ma moZnost uzavfit pouze
zivotni pojisténi ,,FINANCE LIFE“ s tim, ze o hypotécni uvér zazadd az po urcité dobé
odkladu. V dobé odkladu je vSak potieba ziskat dostatek prosttedkit pro pokryti ¢asti ceny
nemovitosti mimo hypotécni Gvér. Tato ¢ast €ini dle délky Givéru a ucelu pouziti 20% hodnoty

nemovitosti.

Piiklad: Klient ve véku 35 let se rozhodne pro smlouvu IZP na 25 let, aby mohl vyuZit
danovych ulev pro Zivotni pojisténi s tim, Ze o Gveér pozada az po urcité dobé&, napiiklad po
peti letech. Klient ocekéava, ze si bude potizovat byt v cen¢ 1.000.000 K¢&. Klient voli pojistné
tak, aby jej v prib&hu pojistné doby nemusel ménit . Potfebné mési¢ni pojistné je 3.334 K¢
a ,,pojistné za celou dobu pojisténi je tedy (1.000.200 + 25 + 12 = 3.334 KC¢), nebot’
1.000.000 K¢ x 80%==800.000 K¢&. Soucasné musi klient v dobé odkladu naspofit nejméné
200.000 K¢ ke splaceni 20% hodnoty, kterd neni kryta hypotécnim avérem.
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3) Zalofeni ,,béiného* daiiové vyhodného IZP s pozdéjsi tipravou v okamZiku uzavieni
hypotécniho uvéru
V této varianté klient zatim nevi, kdy a v jaké vysi uzavie hypotécni uvér. Zvoli proto pouze
IZP s pojistnym 12.000 K¢& ro¢né, aby mohl optimalné vyuzivat datiovych vyhod pro ZP dle
zakona 586/1992 Sb. ve znéni pozd¢jSich predpisti. V. momenté, kdy zazada o hypotécni uvér,
navysi si i pojistné tak, aby splnil podminku pro poskytnuti ivéru maximalné ve vysi 80%
z aktudlniho ,,pojistného za celou dobu pojisténi“. Tato varianta mu umozni v dobé odkladu
snadné&ji naspofit prostiedky k pokryti ¢asti hodnoty mimo hypotécniho uvér. V ptipad¢, ze

klient o hypotécni uvér nezazada, zlistane mu daniové optimalni zivotni pojisténi.

Piiklad: Klient ve véku 35 let se rozhodne pro smlouvu IZP na 25 let, aby mohl &erpat
danové ulevy pro zivotni pojisténi. S tim, ze na zacatku nastavi vysi pojistného na 1.000 K¢
mésicné. O avér pozada az po urcité dobé&, naptiklad po péti letech. V tomto okamZziku zméni
vysi pojistného na 3.917 K¢, nebot’ jiz bylo zaplaceno 1.000 x 12 x 5=60.000 a 3.917 x 12 x
20=940.080. ,,Pojistného za celou dobu pojisténi“ tedy ¢ini v okamziku pfidéleni hypotécniho
uvéru 60.000+940.080=1.000.080 K¢ a (1.000.000 x 80%=800.000). Klient krom¢& toho musi
v dobé& odkladu naspoftit 200.000 K¢ k pokryti ¢asti hodnoty mimo hypotécniho tvéru.
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Nalezitosti pri uzavreni pojiSténi

Pokud klient nesjednava hypotééni uvér u Raiffeisenbank a.s. soucasné s uzavienim pojistné

smlouvy, nemusi byt zivotni smlouva vazana na ocekavanou budouci zaddost o uvér. Klient

tedy muze:

nastavit libovolnou vysku ,,pojistného za celou dobu pojisténi‘

v ptipad¢ varianty 3 klient mize zvolit 1 jinou vySi pojistného pouze se
zohlednénim minimdlniho pojistného 6.000 K¢ ro¢né¢ (500 K¢ mési¢n¢)

volit a do pfid€leni hypotécniho tivéru 1 libovolné ménit investi¢ni portfolio

volit vysi pojistné ochrany

u klienta neni v tomto okamziku zddnym zplisobem zkoumana bonita ve vztahu

k budoucimu Gvéru

Pohled na rizikovost celé konstrukce

Vzhledem k tomu, Ze v investiénim zivotnim pojisténi neni poskytovana zadnad garance

technické urokové miry a veskeré vysledky zavisi pouze na vyvoji hodnoty podilovych

jednotek nakoupenych za cast pojistného, muze dojit i k tomu, Ze hodnota podilovych

jednotek, vedenych ke smlouvé klienta, mize klesnout. V extrémnim ptipadé muize dojit

1 k tomu, Ze hodnota podilovych jednotek na konci pojisténi nebude stacit k pokryti jistiny

hypotééniho uvéru. Pojistovna si je tohoto rizika védoma a proto zkoumala ve spolupraci

s Raiffeisenbank a. s. miru tohoto rizika a pfipravila monitorovani, které umozni na piipadny

neptiznivy trend reagovat.
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Preventivni opatieni

Pro vSechny klienty, jejichz smlouvy jsou vinkulovany ve prospéch hypotécniho uvéru, bude
pojistovna pocitat minimalni potfebnou miru vynosnosti, tj. primérnou vysi zhodnoceni,
které klientovo portfolio musi od okamziku vyhodnoceni az do konce pojistné smlouvy
dosahnout, aby bylo na konci pojisténi mozno z pojistného plnéni pokryt jistinu hypotécniho
uvéru. O vysi minimalni potfebné miry vynosnosti bude klient po pfidéleni hypotécniho tivéru
pravidelné informovan. V piipad¢€, Zze hodnota minimalni potiebné miry vynosnosti stoupne
ptes 7% p.a., nebo pii poklesu hodnoty investicniho portfolia pod 50 % indexu platného
v dobé pridéleni hypotéky, si banka vyhrazuje pravo zménit splaceni ivérové smlouvy na
anuitni. Klient bude mit moznost s ohledem na svou bonitu volit z téchto variant:

e splaceni plné jistiny

e mimotadna splatka bez sankce a splaceni snizené jistiny

Aby se predeslo tomuto nucenému zasahu, je klient 1 banka kromé pravidelného informovani
0 hodnoté minimalni potfebné miry vynosnosti informovan i o jeji hodnoté pfi ur€itém vyvoji
v nésledujicim roce. To poskytuje dostatek ¢asu na piipadnou reakci. Na zdklad¢ téchto
hodnot pracuje i varovny systém, ktery:

e pokud klient investuje v portfoliu ,,EXTRA* doporuéi portfolio ,,PLUS* v ptipadé,
ze by pfi poklesu o 50% dosahla v nasledujicim roce minimalni potfebnd mira
vynosnosti hodnoty 3% p.a.

e pokud klient investuje v portfoliu ,,EXTRA* nebo ,,PLUS* doporuc¢i portfolio
»STABIL® v ptfipadé, Ze by pii poklesu o 25% dosdhla v nasledujicim roce
minimalni potfebnad mira vynosnosti hodnoty 3% p.a.

e klientovi i bance doporuéi klasické ZP v ptipadé, Ze by pfi poklesu o 10% dosahla
v nésledujicim roce minimalni potfebna mira vynosnosti hodnoty 3% p.a.

Systém je navrzen tak, aby klienta neobtézoval zbyteCnym varovanim pfti ,,standardnim®
vyvoji a zaroven jej v€as upozornil na moznd rizika. Systém varovani je velice zavisly na

dobé zbyvajici do konce pojistné smlouvy.

Vhodnost investi¢niho Zivotniho pojiSténi
IZP je uréeno predevsim pro ty, ktefi chtéji najednou vyuZit dvouslozkovou strukturu — slozku
zivotniho pojisténi a slozku uspor. Je zaroven urceno pro aktivni jedince, kteti cht&ji mit

prehled o svych financich a samostatné rozhodovat o investici a mife rizika. IZP poskytuje
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ve spojeni s hypotécnim uveérem moznost ziskat vyssi vynos z prostfedki, které¢ by klient

jinak musel pouzit na splaceni jistiny Gvéru.

Princip investovani do fondu

Princip investovani finan¢nich prostfedki do podilového fondu spociva v tom, ze se
neinvestuje do konkrétniho cenného papiru, ale investuje se spolecné s dalSimi investory do
majetku fondu. Pfitom jednotlivé cenné papiry za klienta kupuji a dale jej spravuji
profesionalové - spravci fondu. Jejich tkolem je sledovat vyvoj na kapitalovych trzich
a vhodné investovat majetek tak, aby byla dodrzena klientem definovana investi¢ni strategie.
Investicni strategie znamena, ze se klient sam rozhoduje, jestli chce investici dosdhnout spise
stabilniho, menSiho vynosu bez vétSiho rizika, nebo naopak je ochoten se vzdat jistoty
a podstoupit riziko.

Investovat do podilového fondu znamend, ze hodnota investované¢ho vkladu bude zaviset
nejenom na volb¢ investi¢ni strategie, ale 1 na vyvoji na kapitalovych trzich. Hodnota vkladu
neni stejna, stabilni, ale kolisa. Pfi tomto druhu investovani si klient musi byt védom toho, ze
se jednd o dlouhodobou investici (ocekavané vysledky investovani se mohou dostavit az po

n¢kolika letech).

Investi¢ni programy UNIQA

UNIQA pojistovna nabizi tfi investicni programy, které se li$i investicni strategii:
Investiéni program STABIL

Investi¢ni program PLUS

Investi¢ni program EXTRA

Investi¢ni program EQUITY

Investi¢ni program STABIL - ..Jistota s rustovym potencidlem*

Portfolio nastrojii je uréeno klientim preferujicim stabilni pfiméteny vynos za podminky
minimalizace rizika. Je slozeno pievazné z investic do korunovych dluhopisti vysoké bonity.
Fondy v tomto investicnim programu profituji jak z odborné analyzy ekonomického prostiedi
jednotlivych emitenti dluhopisti, tak 1 ze srovnavaci analyzy vyvoje vynosi mezi

jednotlivymi dluhopisy. [5]

69



Investi¢ni program PLUS — .. Rust s omezenym rizikem*

Portfolio je smiSené, sklada se jak z dluhopisti (cca 60 %), tak zakcii (do 40 %). Cast
portfolia je i v jiné nez Ceské méne€. Program PLUS je vhodny pro investory hledajici urcitou
miru stability v o¢ekavanych vynosech z dluhopisové c¢asti, nicméné ochotné podstoupit

1 ¢astecné riziko vyplyvajici z vyvoje kurzi akcii a sménného kurzu ¢eské koruny.

Investi¢ni program EXTRA — . Aktivni fizeni rizika“

Jde o portfolio s ptevahou akciovych fondil (cca 80 %), zbytek tvoifi dluhopisové fondy.
Tento investi¢ni program je vhodny pro klienty, ktefi nevahaji pfi investovani riskovat a vedle
narastu akciovych kurzl jsou ochotni vzit na sebe 1 riziko jejich poklesu a kolisdni sménného

kurzu ¢eské koruny.

Investiéni program EQUITY

Tento investicni program neni mozno zvolit pro pridéleni hypotééniho uvéru. Jde
o portfolio slozené¢ vyhradné z akciovych fondd. Tento investi¢ni program je vhodny pro
klienty, ktefi nevahaji pfi investovani riskovat a vedle nartistu akciovych kurzl jsou ochotni

vzit na sebe i riziko jejich poklesu a kolisani sménného kurzu ¢eské koruny.

9.2 Hypotécni uvér Stabilita Invest
Hypote¢ni uvér Stabilita Invest je modifikaci hypotecniho tvéru kombinovaného s Zivotnim
pojisténim. Splaceni hypote¢niho Gvéru je v tomto piipadé zajiSténo z vynosu investi¢niho

zivotniho pojisténi.

Tab. 14
Charakteristika Parametry
Uvér k zaji§téni vlastniho bydleni t;.:
- Koupé
- Vyporadani majetkovych poméra
- Vystavba a rekonstrukce
Ucel - Refinancovani tveru ¢i pijcky na vyse uvedeny ucel
- Uhrada za pfevod ¢lenskych prav (spotfebitelska hypotéka)
- Uhrada ¢lenského podilu (spotiebitelska hypotéka)
- Kombinace vySe wuvedenych ucelt (pokud kombinace
obsahuje jeden z poslednich dvou tcelt, je Gtvér povazovan za
spotiebitelskou hypotéku)
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Objekt uvéru

Objekty bydleni
- Bytova jednotka

- Rodinny diim

- Bytovy / obytny dim

- Rekreacni objekt pro individualni rekreaci

- Pozemek stavebni - samostatny pozemek pouze do 2000 m*;
vétsi pozemky pouze pod podminkou zahajeni vystavby v
prubehu nasledujicich 24 mésict

- Pozemek jiny — pokud souvisi sdosavadnimi pozemky
klienta

- Vedlejsi stavby pokud tvofi s nemovitosti funkéni celek
(garaze i samostatn¢ stojici v ramci funkéniho celku)

Zadatelé

Definice zadatele

- Fyzicka osoba - ob&an Ceské republiky

- Fyzicka osoba - obcan EU s povolenim k pfechodnému pobytu
delsimu nez 3 mésice, k dlouhodobému nebo trvalému pobytu

Fyzické osoba - cizinec z neclenského staitu EU s povolenim k

trvalému pobytu v CR nebo osoba, ktera ma dle devizového

zakona pravo nabyvat nemovitosti na tzemi CR

Manzel/ka obéana CR nebo Zadatele spliujiciho vyse uvedené

podminky nemusi spliiovat podminku pobytu.

Specifické pozadavky na zahrani¢ni
zadatele (z neclenského statu EU)

Nejméné 15% zaméru financovat z vlastnich prostfedka

Standardni pocet zadateld Do 4
Minimalni vék 21 let
Maximalni veék v roce splatnosti tivéru 70 let
Minimalni Cisty pfijem samozadatele 12 000,- K¢
Minimalni Cisty piijem vice zadateld 15 000,- K&

Dalsi podminky produktu

Splatnost

5-30let

Splatnost se sjednava vzdy na dobu o 1 — 3 mésice delsi nez
termin ukonéeni pojistné smlouvy, zjejihoz vynosu ma byt
splacena jistina uvéru. (piipady, kdy ma pojistna smlouva delsi
platnost nez uvérova smlouva jsou popsany nize podle
jednotlivych pojistoven)

Forma spléceni

Megsicné, splatky troku. Jistina se splaci jednorazové na konci
sjednané doby splatnosti Gvéru z vynosu investi¢éniho Zivotniho
pojisténi.

Mimortadna splatka bez sankce mimo datum
zmény urokové sazby

Jednou rocné az do vySe 25% z aktualné nesplacené jistiny,
nejdiive po 12 fadnych splatkach uvéru formou zavazku banky,
ktery je uveden v uvérové smlouve, nebo

v pripadé pozadavku banky pifi Spatném vyvoji hodnoty
investi¢niho portfolia.

Minimalni vyse Givéru

300 000,- K¢

Max. vyse uvéru - absolutné

30 000 000,- K¢&

Uvér lze poskytnout maximalné do vyse nejniZsi z hodnot:

- 80 % sjednaného pojistného za celou pojistnou dobu
(upfesnéni viz Komentar)

- Maximalni pojistné plnéni v piipadé smrti uvedeného

v pojistné smlouvé

Max. vyse uvéru podilem ze zastavni
hodnoty nemovitosti (LTV — loan to value)

- 80 %

- Banka mutze poskytnout uvér s LTV nad tyto hodnoty,
maximalné¢ 100 % LTV, avSak pouze pokud klient ruci
zastavou uz zaplaceného vkladu kapitdlového zivotniho
pojisténi se zaruenou vyplatou u pojistovny uvedenou na
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seznamu pojistoven akceptovatelnych pro HU  Stabilita.
Zaplacené pojistné musi dosahovat nejméné
20 % objemu hypote¢niho uvéru. Tato zastava se provadi
samostatnou zastavni smlouvou k pohledavkam ze Zzivotniho
pojisténi.

Doba fixace tirokové sazby 1,2,3,4,5,6,7,10a 15 let

Povinna, pouze s investicnim zivotnim pojisténim UNIQA

Moznost kombinace se zivotnim pojisténim | pojistovny, ING Zivotni pojistovny, Generali pojistovny, AXA

zivotni pojistovny a Ceské pojistovny.

Moznost ¢erpat na navrh na vklad
zéstavniho prava

ANO, do 100 % vyse uveéru.

Zajisténi

- Objekt tivéru = nemovitosti urcené k bydleni ¢i individualni
rekreaci i nedokoncéené, jen pokud budou realizaci Gvéru

- nemovitost na izemi CR dokongeny
- Jind nemovitost urend k bydleni ¢i individudlni rekreaci,
dokoncena
- vinkulace pojisténi nemovitosti ANO

- zastavni smlouva k pohledavkam

ANO. Povinné se uzavira zastavni smlouva k pohledavkam
z zivotniho pojisténi ve vysi 100 % jistiny uveéru.

- rozhod¢i dolozka ANO

zdroj: Raiffeisenbank

Vysvétlivky: Rozhodci dolozka — zajist'uje rychlé ziskani exekucniho titulu pro ptipad delikvence ve zkraceném rozhod¢im fizeni. Vinkulace

pojisténi — vazani vyplaty pojistného plnéni na dohodnuté podminky, v pfipadé pojistné udalosti je pojistné plnéni vyplaceno tieti osobé.

Komentar:

l.

Splaceni jistiny HU Stabilita Invest je zaji§téno zastavou pohledavek z Zivotniho
pojisténi dluznikd. Pro tento ucel banka akceptuje pouze smlouvy na investi¢ni Zivotni

pojisténi se sjednanym pojisténim pro piipad smrti.

Uvérova smlouva povinné obsahuje jako podminku prvniho &erpani povinnost klienta
ziidit trvaly ptikaz k placeni pojisténi meési¢né prostiednictvim jeho bézného uctu
v RBCZ. Tento trvaly pifikaz neni mozné zfizovat elektronicky — pomoci internet
banking. Trvaly ptikaz se musi zfidit v papirové form¢ piimo na pobocce banky.
Z ptedchoziho bodu vyplyva, ze pro tento produkt neni mozné akceptovat hrazeni

pojistného zaméstnavatelem.

Uvér Ize kombinovat vyhradng sjednou pojistnou smlouvou, kterou ma uzavienu
jeden z zadatelq, jehoZz pfijmy jsou zapocteny do bonity. Pojistény i pojistnik musi byt
dluzniky z ivé€rové smlouvy. Zmény pojistné smlouvy smi klient provadét jen se

souhlasem banky.
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4. Klient smi v rdmci pojisténi zvolit pouze jednu investicni strategii.

5. Vynos pojisténi musi byt splatny nejpozdéji mesic pred datem splatnosti uvéru nebo

béhem tii mésici pfed timto datem. Podminky akceptace

splatnosti delSi nez doba splatnosti jsou uvedeny v bodu 6.

QGraf. ¢. 9

pojistnych smluv se

Konec placeni pojistného nebo
Konec pojistné smlouvy musi byt
1 aZ 3 mésice pied Splatnosti
uvéru

Napt. 18.2. — 18.4.2025

zdroj: Raiffeisenbank

— |

»
»

Splatnost avéru
Napt.
18.5.2025

Konec  pojistné
smlouvy, pokud
placeni pojistného
bylo  ukonceno
diive

Napt. 31.7.2030

6. K projednani uvéru je nutné, aby na pojistce bylo uvedeno pojistné za celou dobu

pojisténi.

a) pokud pojistka kon¢i soucasné s ivérem, musi se datum splatnosti hypotéky nastavit

1 — 3 mésice po skonceni platnosti pojistky,

b) pokud ma uvér byt splacen pied datem konce pojistné smlouvy, musi byt na pojistce

vyznateno datum konce placeni pojistného 1 — 3 mésice pfed datem splatnosti

hypote¢niho Gvéru.

7. Mezi povolené strategie pro kombinaci IZP a hypotééniho tvéru patii ,,STABIL,

PLUS a EXTRA.
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10. Zavér

Kazdy produkt méa svého kupce. I timto pojmem by se dal charakterizovat vztah mezi
kapitadlovym a investicnim zivotnim pojisténim. Jednoduse to znamend, Ze neni $patného

produktu, protoze kazdy ma své pouziti a své pro a proti.

IZP mladsi, moderngjsi, flexibilngjsi, dynamiét&jsi z obou pojisténi nasel dozajista na Eeském
pojistném trhu své klienty. Vznikl jako nasledek reakci ze strany klientt, ktefi se tak chtéli
vice podilet na rozhodovani o svych investicich. Dnesni mladi 1idé, kteti tvofi pfevaznou
veétSinu klient pravé tohoto typu pojisténi, jsou vice zainteresovani pokud jde o jejich
investice. Chté&ji rozhodovat o tom kam se budou jejich penize investovat, chtéji mit moznost
disponovat s naspofenymi prostfedky a dale chtéji v prub¢hu pojisténi menit zvolena pojistna
rizika. Toto viechno jim IZP oproti KZP umoziuje. IZP tedy zahrnuje jak rizikovou tak i
spofici slozku a ve své nabidce investicnich strategii, které pro klienta nabizi, tak pokryva
konzervativni, dynamicky i agresivni ptistup. Zalezi tedy jen na klientovi jak se rozhodne a
jakou cestou se vyda. Zpravidla si mize vybrat mezi 4 az 6 typy strategii. Jak moc byli ¢i
nebyli ve své volbé uspésni pak mohou zjistit ze zprav, které pojistovna zasild nebo

z internetu.

Proti vyhodnosti KZP mluvi jednozna¢né jeho neflexibilita. Klient nema moznost pruzné
meénit pojistné ¢astky v pribehu trvani smlouvy. Zménu Ize provést pouze k vyro¢i smlouvy
(den sepsani smlouvy). Nemtize ménit pomér mezi rizikovou a spofici slozkou. V ramci KZP
nelze Cerpat penize v prubchu pojistné doby. Pojistnik nevi o rozlozeni ¢astek plynoucich
v ramci pojistnych splatek na riziko, spofeni nebo naklady. Stavi se tak do pozice spolujezdce
¢i pasivniho hrace. Pojistovnami Casto zminovana vyhoda v podobé danovych odpoctt také
neni vyhodou v pravém slova smyslu, protoze daiiové odpocty lze provést zjakéhokoliv

soukromého Zivotniho pojisténi tedy i IZP.

Konkrétni vzorec pro vypocet podilu na vynosech pojistovny nezverejiuji. Pokud klient neni
pojistny matematik a nezna navic vSechny pojistovnou kalkulované parametry, neni v jeho
lidskych silach vypocitat odkupné. K lepSimu pochopeni celého principu vypoctu pojisteéni je
nutné znat pojistné vzorce. Tyto pojistné-matematické vzorce si pojiStovna chrani a jsou

soucasti know-how kazdé pojistovny.
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Soucasti prace mélo byt také srovnani v ramci Ceského a zahrani¢niho trhu. Pres ¢etné dotazy
na n¢kolik zahrani¢nich pojisStoven pulsobicich na Ceském trhu, se mi nepodafilo sehnat
informace potfebné pro vzajemné porovnani nabidky na domacim a zahrani¢nim trhu.
Nahradil jsem tedy tuto oblast v zavéru diplomové prace redlnym piikladem z praxe, ktery
popisuje moznost vyuziti investi¢niho zivotniho pojisténi v kombinaci s hypote¢nim uvérem.
Jedna se o modifikovany hypotecni Gvér kombinovany s investiénim Zivotnim pojiSténim.
Splaceni hypotecniho uvéru je zajisténo z rezervy zaplaceného pojistného, hypotecni bance
pak jsou v pribéhu trvani smlouvy splaceny pouze uroky z uvéru. VySe popsand konstrukce
je vhodnou formou jak zkombinovat pojistnou ochranu zadatele o Gvér, a pfitom zajimave
zhodnocovat finan¢ni prostfedky. Vedle toho mlze pojistnik uplatnit danové tlevy jak ze
zivotniho pojiSténi tak hypotécniho uvéru. Navic uroky z hypotééniho tvéru jsou po celou
dobu fixni a klient si tak mize odecist kazdy rok stejnou ¢astku. Nevyhodou této varianty je
finan¢ni naro¢nost respektive mési¢ni zatéz klienta, kterd je do urCité miry zpisobena
pozadavkem banky, aby klient naspofil v pojistném 125 % z vySe uvéru. Naopak klienti, kteti
maji smlouvu v trvani jiz del§i dobu (maji vytvofenou rezervu pojistného), nepociti takovou

finan¢ni zatéz oproti klientiim, kteti smlouvu uzaviraji souc¢asné s hypoténim uvérem.
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