. Ekonomicka Jihoceska univerzita

...‘ fakulta v Ceskych Budgjovicich
(S Faculty University of South Bohemia
. ‘ of Economics in Ceské Budéjovice

Jiho&eska univerzita v Ceskych Budé&jovicich
Ekonomicka fakulta
Katedra ucetnictvi a financi

Bakalarska prace

Vyuziti technické analyzy pri obchodovani
na devizovém trhu

Vypracoval: Stanislav Kabicek
Vedouci prace: Ing. Petr Zeman, Ph.D.

Ceské Budéjovice 2017






JIHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICICH
Fakulta ekonomicka
Akademicky rok: 2015/2016

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a pifjmeni: Stanislav KABICEK

Osobn ¢islo: E15078

Studijni program: B6208 Ekonomika a management
Studijni obor: Uetnictvi a finanéni ¥zeni podniku

Nézev tématu: Vyuziti technické analyzy pii obchodovéani na devizovém trhu

Zaddvajici katedra: Katedra ti¢etnictvi a financi

Zasady pro vypracovani:

Cil prace:
Cilem této prace je aplikace principti a postupid technické analyzy a tvorba vlastni obchodni
strategie na devizovém trhu.

Osnova:

. Charakteristika devizového trhu.

. Metody pouzivané pii analyze kurzd na devizovém trhu.

. Charakteristika a néstroje technické analyzy.

- Obchodni strategie a faktory ovliviwjici obchodni strategii.
. Vytvoreni vlastni obchodnf strategie.

. Zhodnoceni vlastni stragie.

. Zavér.

=~ O Ut = W D



Rozsah grafickych praci:
Rozsah pracovni zpravy: 40-50
Forma zpracovani bakaldiské prace: tisténd

Seznam odborné literatury:

Achelis, S, B. (2001). Technical analysis from A to Z (1st ed.). New York:
McGraw-Hill.

Ciana, P. (2011). New frontiers in technical analysis: effective tools and strategies for
trading and investing. (1st ed.). Hoboken: Bloomberg Press.

Dvoiék, R. (2008). Trading strategie: moderni styl obchodovéni na burze: véetné popisu
tfech funkcnich trading strategii (1. vyd.). Brno: Computer Press.

Turek, L, Hartman, O. (2009). Manual forexového obchodnika (1. vyd.). Praha:
Czechwealth.

Veseld, J. (2011). Investovani na kapitalovych trzich (2. vyd.). Praha: ASPL

Vedouci bakaldiské prace: Ing. Petr Zeman, Ph.D.
Katedra acetnictvi a financi

Datum zadan{ bakalaiské prace: 8. tnora 2016
Termin odevzdani bakalaiské prace: 15. dubna 2017

) OMICK
doc. Ing. Ladislav Rolinek, Ph.D.
dékan

doc. Ing. Milan Jilek, Ph.D.
vedouci katedry

V Ceskych Budgjovicich dne 8. tnora 2016



Prohlaseni
Prohlasuji, Ze svoji bakalafskou praci jsem vypracoval samostatné pouze S pouzitim

prament a literatury uvedenych v seznamu citované literatury.

Prohlasuji, ze v souladu s § 47 zakona ¢. 111/1998 Sh. v platném znéni souhlasim se
zvefejnénim své bakalafské prace, ato - v nezkracené podobé - v Upravé vzniklé
vypusténim vyznacenych ¢asti archivovanych Ekonomickou fakultou - elektronickou
cestou ve verejné pristupné Casti databaze STAG provozované JihoCeskou univerzitou
v Ceskych Budgjovicich na jejich internetovych strankach, ato se zachovanim mého
autorského prava k odevzdanému textu této kvalifika¢ni prace. Souhlasim dale s tim, aby
toutéz elektronickou cestou byly v souladu s uvedenym ustanovenim zakona ¢. 111/1998
Sb. zvetejnény posudky Skolitele a oponentti prace izaznam O prub¢hu a vysledku
obhajoby kvalifika¢ni prace. RovnéZ souhlasim S porovnanim textu mé kvalifikacni prace
s databazi kvalifikacnich praci Theses.cz provozovanou Narodnim registrem

vysokoskolskych kvalifika¢nich praci a systémem na odhalovani plagiati.
V Ceskych Budgjovicich dne 15.4.2017

Podpis studenta






Podékovani
Rad bych touto cestou podékoval svému vedoucimu prace Ing. Petru Zemanovi, Ph.D.

za odborné vedeni a podnétné rady. Diky patii i mé rodiné za jeji velkou podporu.






Obsah

L UIVOG. oottt bbbttt 3
2 Charakteristika devizovEho trhul ........cccciiviiiiiii 4
2.1 Historie FOREXU ......cciiiiiiiiiiiii s 4
2.2 SOUCASIY SEAV ....viiiuiiiirieiii sttt nr e 7
2.3 UGASHICT AU ...v.cvocececeesese ettt 7
2.4 Obchodovani na devizovVem trhtl..........cccveviiiiiiiiiic e 8
2.4.1 MENOVE PATY ..ottt 8
2.4.2 Devizovy kurz, jeho kétovani a prubeh obchodu .........ccooviiiiiiiiiiiiiniiee, 9
2.4.3C0jetobod, PIPalot. ..o 10
2.4.4 MATZOVY TCEL ...cuveeiiieeitie ettt ettt ettt e et n e ne e b e e neeenne e 11

3 Metody pouzivané k analyze kurzii na FOREXU ..o 12
3.1 Fundamentélni analyza a jeji faktory........ccooeiiiiiiiiici e 12
3.2 Vztah fundamentélni a technické analyzy ............cccovviiiiiiiiiiiis 13

4 Charakteristika technické analyzy ..o 14
4.1 Podstata a zakladni principy technické analyzy ...........ccoceoviiiiiininciiicen 14
4.2 Problémy technick€ analyzy ..........ccccoooiiiiiiiiii e 15
4.3 Metody a nastroje technické analyzy ..........cccocoveveiininiiieieie e, 15
4,31 CRAITING .ottt bbbttt b e bbbt 15
4.3.2 Technickeé INAIKALOTY .......cooiiiiiiiiiecec e 21

5 ObChOANT SLIALEZIC ....cvveeiiiiieeiee e 24
5.1 Jak sestavit 0bchodni STrAteIl ........vveiveririiiieiieeee e 24
5.2 MONEY MaNAGEMENT ......oviiiiiiieiti ettt 25
5.3 Styly OBChOAOVANT ......ceoiiiiiiiiiiiii 26

B METOTTKE ... 27
0.1 CHLPIACE ..t 27



6.3 ObChOANT SEFALEZIC ....vevveveeiiiiiicie s 27
6.3.1 VStUPY 00 ODChOMUL ... 27
6.3.2 VYStUPY Z ODChOAT ....covviiiiiiiiiccc s 29
6.3.3 Stanoveni zisku z obchodni strategie a porovnani s trhem..............cccceeneee. 29

6.4 Ovéteni vyznamu MM a TA v obchodni strategii.........cccvevvveeiiieniiieniiiee e, 30
6.4.1 Vyznam money ManagemeENtU..........ccuveeeruersrreessiuesssnessnnesssssesssseesssseessnsees 30
6.4.2 Vyznam technické analyzy ...........cccoviiiiiiiiii 31

TV YSIEAKY et re e 33

7.1 Vysledky obchodni strategie a porovnani s trhem..........cccoccvveiiieiinciinisienn, 33
7.1.1 Dosazeny zisk z obchodni Strate@ie ..........ccoevveriiiiiiiiiiiiee e 33
7.1.2. Vykonnost trhu a porovnani s obchodni strategii ...........ccovvvererivereerieniennnnn 35

7.2 Ovéteni vyznamu MM a TA Vv obchodni Strate@ii...........cecvvreerieiinieeniiiiniennes 37
7.2.1 Vyznam money managementu v ramci obchodni strategie ...........ccocovervennee. 37
7.2.2 Vyznam technické analyzy v obchodni strategii ..........cccoevovviiieniiiicnnennne. 38

8 ZAVET .ttt bbbttt b e bbbt 41

SUMMEBIY ..ttt b et sbe e n e nne s 42

Seznam pouZityCh ZATOJU.......veviiiiiieiiiee e 43

Seznam obrazkil a tabulek ...........ccooveiiiiiiiiii 45



1 Uvod

Devizovy trh, jinak feceno FOREX, je nejvétsi trh na svété. Denné se zde zobchoduji
mény v hodnoté nékolika bilionti americkych dolard. FOREX tak vysoce prekonava
akciové trhy a trhy s dluhopisy. Pozornost mnoha investor je ptitahovéana zejména kvili
jeho vysoké likvidité a nizkym transakénim poplatklim. Investofi pouzivaji k analyze
devizovych kurzli predevsim fundamentélni a technickou analyzu. Tyto dvé zakladni
analyzy se navzdjem dopliuji, nicméné tato prace je vénovana zejména technické

analyze.

Toto téma jsem si vybral, protoze se o obchodovani na FOREXu zajimam pftiblizné 3
roky. Mym osobnim zamérem je stat se ziskovym obchodnikem. Zavéry této prace mi
mohou pomoci s hlubsim pochopenim fungovani trhu a objasnénim pravidel tvorby
ziskové obchodni strategie, které nasledné aplikuji do vyvoje obchodni strategie pro mé

vlastni realné obchodovani.

Hlavnim cilem této prace je aplikace principi a postupt technické analyzy a tvorba
vlastni obchodni strategie na devizovém trhu. V souladu s timto cilem byla poloZena
vyzkumna otdzka, zda vlastni obchodni strategie zaloZena na technické analyze a money
managementu dokdze prekonat vykonnost trhu. Dil¢im cilem je ovéfit vyznamnost

technické analyzy a money managementu v ramci vlastni obchodni strategie.

Teoreticka ¢ast obsahuje kapitoly tykajici se charakteristiky devizového trhu, piedevsim
jeho historie, velikosti, likvidity a G¢astniki. Dale jsou Vv této praci popsany rizné metody
k analyze devizového kurzu mén ajejich vyuzivani pfti ptedpovédi budouciho vyvoje
kurzu. Poté je uveden samotny vyznam technické analyzy a popis jejich konkrétnich
nastroji. Nasleduje charakteristika obecné obchodni strategie, v§e co by méla spravna

obchodni strategie obsahovat véetné faktort, které ji ovliviuji.

V praktické ¢asti byla vytvotena vlastni obchodni strategie dle principi technické analyzy
amoney managementu. Nasledovalo porovnani jeji vykonnosti S vykonnosti trhu
a nakonec byl ovérovan vyznam technické analyzy i money managementu v ramci vlastni

obchodni strategie.



2 Charakteristika devizového trhu

Devizovy trh je oznacovan jako FOREX (zkratka FX), coz je slovni spojeni, které vzniklo
slozenim dvou anglickych slov Foreign Exchange. V ptekladu to doslova miize znamenat
sménu cizich mén, obchodovani s cizimi ménami nebo obchodovani se sménnymi kurzy

(FXstreet, 2016).

Devizovy trh je soucasti ménového trhu, kam patii 1 valutovy trh. Na devizovém trhu se
obchoduje ptredevsim s devizami, coz je likvidni bezhotovostni forma pohledavek na cizi
ménu S riznou dobou splatnosti. To znamena, Zze penize maji podobu pouze vklada
nauctech v cizich ménach. Naproti tomu obchodovani s valutami, které probiha
V hotovostni form¢, hraje na ménovém trhu jen nepatrnou roli. Forma valutového trhu
muze byt naptiklad obycejnd sménéarna. Devizovy trh ma mimoburzovni podobu jako
OTC (over the counter), zaroven jde ale 0 trh s vysokym stupném likvidity, efektivnosti,

konkurence a infrastruktury (Vesela, 2011).

Dur¢ékova & Mandel (2003) ¢leni devizovy trh podle techniky provadénych operaci
na devizovy trh spotovy a trh terminovy. Na spotovém trhu jsou uskuteciovany spotové
obchody za dohodnuty spotovy kurz s okamzitym dodanim deviz, coz znamena do dvou
nasledujicich pracovnich dni. Na druhé stran€ u terminovaného trhu jsou uskute¢fiovany
terminové obchody, kde se obchoduje s devizami k budoucimu sjednanému terminu
na zéklad¢ predem dohodnutého terminového kurzu pfi uzavirdni kontraktu. Existuji 4
zakladni typy terminovych kontraktd a to forward, futures, opce a swapy. Tato prace se

vSak bude zabyvat pouze spotovym trhem.

2.1 Historie FOREXu

Prvni myslenka 0 smén¢ cizich mén vzesla v Jeruzalémé pred 2000 lety. Existovaly zde
dvé zakladny mény. Izraelsky Sekel a fimsky dinar. Rimané vybirali od Zidt dané a tak
musel byt n¢jak stanoven pomér mezi témito ménami. Ten stanovovali sménarnici. Tak

byl polozen zaklad pro zalozeni ménového trhu (Hartman & Turek, 2009).

Pii pohledu do historie se ukazuje, ze téméi kazda ména byla v minulosti svazana
s n€jakou fyzickou komoditou. Nejpouzivanéj$imi komoditami byly kovy zejména zlato
a stiibro. Sménny kurz mezi zlatem a sttibrem byl vétSinou ponechan volnému trhu

anckdy urcen urady. Jednalo se 0 tzv. bimetalicky sytém, kde byla autorizovana
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mincovna pfipravena komukoliv na pozadani sménit zlato nebo stfibro za mince o urcené
nominalni hodnoté a uréené vaze a ryzosti. Takto vypadaly mény a jejich smény v Evropé

i Asii az do 19. stoleti (Forex brokers, 2014).

I ptesto, ze existovaly standardizované mince, zdkonné platidlo ve vétSin€ zemi prakticky
neexistovalo. Bimetalicky systém ze 17. a 18. stoleti, ktery v Evrop¢ fungoval na urc¢itém
poméru zlata a stiibra, byl dlouhodobé neudrzitelny. Naptiklad z diivodu méniciho se
poméru zlata a stfibra. Vznik zlatého standardu mél dlouhodoby a postupny proces.
Centralni banky na zacatku 18. stoleti stale nemély formu jako dnes a u platidel panovala
anarchie. V roce 1798 bylo v Britanii ukon¢eno razeni stfibrnych minci a tak vznikl prvni
zlaty standard na svété. V USA v té dobé zacinal oficialni bimetalicky standard, ktery
urc¢il cenu zlata v nové méné na 19,3 dolaru za trojskou unci, ktera se v roce 1837 zménila

na 20,67 a vydrzela do roku 1933 (CM aurum, 2014).

V roce 1900 byl zlaty standard piijat i v USA. Postupné tak zacala prechazet i vétsina
zemi ke standardu zlaté mince, kdy se razily pouze mince ze zlata a bankovky, jiz
vydavané centrdlnimi bankami, byly kryty zlatem. Tento stav ptestal platit v obdobi prvni
svétové valky, kdy zicastnéné zemé kvili vysokym ndkladiim na valku zacaly vydavat
nekryté penize. Po vélce se objevil novy druh zlatého standardu, a sice standard zlatého
slitku. V ob&hu byly penize kryty zlatem jen ¢aste¢né a sménitelné byly jen ve velkych
objemech. Pivodni sménitelnost nebyla mozna kvili inflaci a ristu ceny zlata. Dalsi rana
pro zlaty standard pfisla v roce 1933, kdy kvili ekonomickym konfliktiim a nerovnovéaze
bylo nutné devalvovat mény U vétSiny zemi. V roce 1934 doslo v USA k devalvaci mény
z 20,67 az na 35 USD za unci zlata (CM aurum, 2014). Posledni $anci udrzeni zlatého
standardu bylo vytvofeni zlatého bloku (Francie, Italie, Holandko, Belgie a Svycarsko).
Ten vsak zanikl v roce 1936 a druha svétova valka jakoukoliv obnovu zlatého standardu

prakticky vyloucila.

Na konci druhé svétové véalky byla celosvétova ekonomika silné poskozena
a destabilizovana. Staty zdpadniho bloku se proto rozhodly vytvofit novy systém. Jednalo
se 0 Brettonwoodsky ménovy systém (1945 — 1971), ve kterém bylo zlato navazano
nadolar, a nang byly pak navazany ostatni mény. Toto opatifeni stabilizovalo
ekonomiku. Ne vsak na dlouho. Postupem ¢asu zacaly jednotlivé ekonomiky svéta rust
a ménit se. Stanovena pravidla se ukazala jako nedostate¢na a zastarala a tak byla v roce
1971 Brettonwoodskd dohoda zrusena a nahrazena jinym systémem oceniovani mén. To

byla Smithsonidnskd dohoda, kterd zafixovala kurzy mnohych evropskych mén vici
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dolaru. Vlivem stale rostouci inflace v USA se ale tento systém Vv roce 1973 zhroutil.
Nasledné vznikl systém volné plovoucich sménnych kurz, které byly uréovany nabidkou
a poptavkou jednotlivych mén, coz byl zaklad pro vznik trhu s penézi, nazyvaného
FOREX. Tehdy ale na ném obchodovaly pouze banky a velké spole¢nosti. Vlivem rychle
se rozvijejiciho internetu zacaly ale tyto instituce v 90. letech 20. stoleti rozvijet obchodni
platformy, které zobrazovaly online kurzy mén. V té dobé zacaly vznikat i forex brokefi
a tak vznikla moznost piistupu na tento trh i malym obchodniktim, jako jsou béZni ob¢ané

a tak vypada soucasny FOREX dnes (Forex factory, 2013).



2.2 Soucasny stav

Devizovy trh je nejvétsim trhem na svété. Tuto velikost trhu pravidelné sleduje Banka
pro mezinarodni vyrovnani plateb (BIS) odroku 2001. Tento piehled 0 soucasné
velikosti trhu uvefejnila nasvém webu Ceska televize (2016), ktera uvedla, Ze letos
V dubnu ¢inil primérny denni objem zobchodovanych mén za posledni tfi roky 5,1
bilionu americkych dolarti (asi 124 bilioni korun) a oproti rekordnimu priméru 5,4
bilionu americkych dolarG z dubna 2013 byl nizsi 0 5,5 %. BIS ale poznamenala, ze
celkovy obrat trhu zkreslila pied tfemi roky zvySena aktivita obchodovani s japonskym
jenem v reakci na kroky japonské centralni banky. Po odeéteni vlivu kurzovych zmén byl
objem obchodii ve skute¢nosti vyss$i 0 Ctyfi procenta. Zprava dale pokracuje tim, ze
americky dolar posilil svou pozici dominantni svétové mény. Figuroval v 88 % vsech
transakci. Naopak dal klesal vyznam eura, jehoz podil na obratu trhu Kklesl na 31 %.
Vyrazny narust obratu naopak zaznamenal Cinsky jiian, ikdyz stale zdstava méné

vyznamny. Svij podil zdvojnasobil na 4 %.

2.3 Uéastnici trhu

Na devizovém trhu se vV dne$ni dobé€ podileji riizni Gi€astnici. Kazdy ucastnik ma jiny cil.
Naptiklad centralni banky a vlady svou politikou ovliviiuji zasobu penéznich prostiedkt
svych zemi, aby jim zajistili finan¢ni stabilitu. To mize mit velky dopad na FOREX.
Dalsimi ucastniky jsou obchodni banky. Ty obchoduji s miliardovymi ¢astkami denné
atak velka cast obratu na FOREXu je pravé z bank. Bud’ obchoduji samy, nebo
zprostiedkovavaji piikazy prosvé klienty. Podobné jsou natom také investiéni
spolecnosti. Jejich klienty laka extrémni likvidita trhu, coz vede ke zvySovani obratu
na trhu. Korporace a spole¢nosti zase na tomto trhu obchoduji z ddvodu mezinarodniho
obchodu. Za dovezené ¢i vyvezené zbozi dostavaji zaplaceno nebo samy plati v riznych
meénach z celého svéta. Timto zplisobem jsou sménény fadové miliardy dolart. Dalsi
skupinou obchodujici na tomto trhu je vetejnost. Jedna se 0 bézné obyvatele, ktefi se
ucastniky FOREXu stanou nevédomky napfiklad pficestach do zahrani¢i, kdy si
potiebuji nakoupit cizi ménu a po navratu zase zbytek penéz smeénit zpét. Posledni vetsi
skupinou jsou investofi a spekulanti. Jejich zpisob obchodovani se sice lisi, hlavné
Vv délce trvani provadénych obchodd, ale cil maji stejny. Snazi se vydélat na pohybech
kurza (Hartman & Turek, 2009).



2.4 Obchodovani na devizovém trhu

Devizovy trh je typicky tim, ze je decentralizovany. Obchody neprobihaji pouze
na jednom konkrétnim misté¢ jako je tomu naptiklad u akcii a dluhopist, ale jsou
uskute¢iovany mimoburzovné. Takové trhy jsou oznaCovany jako Over-the-counter
(zkratka OTC). Obchoduje se pomoci telefont, telefaxii nebo pomoci modernéjsich
zafizeni jako jsou termindlové pocitaCové ¢i internetové sit€ prostrednictvim
zprostiedkovatelt, ktefi nakupuji ¢i prodavaji devizy na svij vlastni ucet a riziko. Jednou
Z jejich hlavnich roli nejen nadevizovém trhu, je zvefejnovani dvoucestné kotace
nakupniho a prodejniho kurzu (bid/ask). Mezi témito kurzy vznika cenové rozpéti, které
se nazyva spread. Ten piedstavuje zdroj zisku pro zprostiedkovatele. Vyse spreadu je
zavisla na likvidité daného ménového paru a na objemu obchodl. Zpravidla nejmensi
spready maji nejobchodovangjsi ménové pary. Jednou z hlavni vyhod FOREXu je
moznost obchodovani 24 hodin denné. Je to v disledku existence ¢asovych zon, které
jsou zobrazeny na obrazku ¢. 1. Nékteré Casové zony se dokonce piekryvaji (Vesela,
2011).
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2.4.1 Ménové pary

Mény se obchoduji vzdy VvV ménovych parech. Pohyb kurzu ménového péaru zavisi
naposileni ¢i oslabeni jedné mény wviac¢i druhé. Nejobchodovanéj§imi ménami
na FOREXu jsou americky dolar (USD), euro (EUR), japonsky jen (JPY), britska libra
(GBP) a svycarsky frank (CHF). Musil (2016) udava, ze pies 90 % obchodt se tyka praveé
téchto mén. Hlavni ménové pary tzv. majors jsou EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD,
USD/CHF, AUD/USD, NZD/USD a USD/CAD. Nejobliben¢jsi z nich je EUR/USD.
Kromé hlavnich ménovych pard existuji dale kiizové pary. Tam patii EUR/JPY,
EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/JPY a GBP/CHF. Kiizové pary neobsahuji dolar, zato

obsahuji dvé z péti hlavnich mén. Posledni skupinou jsou exotické pary. To jsou takové,



kde kiizové pary obsahuji dolar a jednu z vyse neuvedenych mén, napi. USD/CZK.

Pro nizkou likviditu a vysi poplatkd nejsou tyto pary u spekulantt piilis oblibené.

2.4.2 Devizovy kurz, jeho kétovani a priubéh obchodu

Devizovy kurz je cena ménové jednotky jedné zemé vyjadiena v ménovych jednotkach
jiné zemé& (Dur¢akova & Mandel, 2003). Spotovy kurz je cena, za kterou se obchoduji
devizy sterminem dodani do dvou pracovnich dni. Obvykle je koétovan piimym
kurzovym zdznamem vyjadiujici kurz mény poctem jednotek domaci mény za ptislusnou
jednotku zahrani¢ni mény. Z pohledu ¢eské koruny je to napiiklad 28,20 CZK/EUR. To
znamena, Ze 1 euro odpovida ¢astce 28,20 CZK. Existuje i neptimy kurzovy zdznam. Ten
vyjadiuje, kolik jednotek zahrani¢ni mény odpovida jednotce mény domaci. To znamena,
ze 1 koruna odpovida ¢astce 0,03546 EUR. Pro kazdou ménu se na devizovém trhu kotuji
dva kurzy. Prvni je kurz pro nakup (bid). To je cena, za kterou banka ¢i zprostiedkovatel
nakupuje devizu, respektive predstavuje ¢astku, kterou je ochoten za ni zaplatit. Druhy
kurz je pro prodej (ask). Coz je cena, za kterou banka ¢i zprostredkovatel prodava devizu,
respektive cenu, kterou pti prodeji pozaduje. Kurz pro nakup je vzdy nizsi nez kurz
pro prodej. Tento rozdil je nazyvan spreadem a slouzi ke kryti transak¢ni naklada a zisku

zprostiedkovatele.

Hartman & Turek (2009) pouziva jiny nazev kotace ménovych pari. Prvni uvedenou
ménu V ménovém paru oznacuji jako zdkladni meénu adruhou kotovaci meénu.
V ménovém paru napiiklad EUR/USD je zakladni ménou euro a kdtovaci americky dolar.
Toto oznaceni je pouzito i v dalSich ¢astech této prace a obecné lze fici, ze se pouziva

Vv ptipadech, kdy neni jasné, kterd ména je domadci a kterd zahrani¢ni.

Koupé ménového paru EUR/USD znamena, ze dojde k nakupu zékladni mény (EUR)
a zaroven K prodeji kotovaci mény (USD). Ocekava se apreciace eura a depreciace US
dolaru. Pokud se tak stane, pozice se uzavie opa¢nou transakci a piipise se zisk. V pripadé
prodeje se naopak prodava zakladni ména (EUR) a zaroven nakupuje kotovaci ména
(USD). Ocekava se, ze kurz klesne. V ptipadé, Ze se tak stane, pozice se uzavie opacnym
ptikazem a utrzi se zisk. Pokud by se spekulovalo na rist kurzu a stal by se opak, nastala
by ztrata (Musil, 2016).



2.4.3 Co jeto bod, pip alot

Bod je mezi obchodniky popularni pojem ajedna se 0 minimalni pohyb, ktery se da
na trhu pozorovat. Pip je na FOREXu také Casto oznacovan jako nejmensi jednotka.
V nékterych piipadech je ale 1 pip roven 10 bodim. V zavislosti na specifikach
ménového paru jsou sazby stanovené zprostiedkovateli S presnosti na druhé a ctvrté
respektive na teti a paté desetinné misto. Pravé toto jedno desetinné misto zpusobuje
rozdil mezi oznaCenim 1 bodu a1 pipu. Pokud tedy zprostiedkovatel kotuje sazby
ménovych parti na 2 a 4 desetinnd mista, nejmensi jednotkou je 1 bod rovnajici se 1 pipu.
Pokud jsou kotace ménovych parti na 3 a 5 desetinnym mist, nejmensi jednotkou je 1 bod
rovnajici se 0,1 pipu. Naptiklad kdyZ se cena ménového paru EUR/USD zvysi z 1,39241
na 1,39259, jedna se 0 zménu ve vysi 18 bodl nebo také o0 1,8 pipu. Lot je standardni
nakupni ¢i prodejni jednotka na FOREXu. 1 lot pfedstavuje transakci 0 hodnot¢ 100 000
jednotek zakladni mény. Pokud tedy investor koupi 1 lot EUR/USD, rozumi se tim nakup
100 000 eur za US dolary. Dale existuji i miniloty, coZ jsou transakce 0 hodnoté 10 000
jednotek zakladni mény. 10 minilotd tedy predstavuje 1 lot nebo 1 minilot je 0,1 lotu.
Nejmensi jednotku objemu ndkupu ¢i prodeje vSak predstavuje 1 mikrolot. Jedna se

0 1 000 jednotek zakladni mény ¢ili 0,01 lotu. Je 10x mensi nez 1 minilot (Bossa, 2012).

Hartman & Turek (2009) popisuje vypocet hodnoty zisku ¢i ztraty nasledovné. Hodnota
zisku €i ztraty z jednoho obchodu zavisi na poétu pipt a loti. Také zalezi i na méné,
Vv jakeé je veden obchodni ucet. V ptipad¢, ze je zakladni ména stejna jako ména Gctu, pak
je vypocet nasledujici. Hodnota 1 pipu se urci v zavislosti na tom, zda je USD zakladni
nebo kotovaci ménou obchodovaného paru. Jsou tedy 2 zpuisoby, jak urcit hodnotu pipu.
Pro nazornost je pouZita standardni velikost 1 lotu na obchod, coZz se rovna 100 000
jednotek zakladni mény. Pro vypocet hodnoty pipu v ptipadech, kdy je zakladni ména
USD, stac¢i pouze 1 pip vydélit devizovym kurzem a vynasobit poctem lott. Obecny

vzorec vypada takto:

1 pi
Obecny vzorec: devizoi;kurz * 100 000 = hodnota pipu pti 1 lotu (D

Priklad vypoctu hodnoty pipu u ménového paru USD/JPY s kurzem 116,73:

)

116,73

Dosazeni hodnot: * 100 000 = 8,56 USD (2)
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V piipadech, kdy je kotovaci ména USD, je k vypoctu hodnoty pipu potieba 1 pip vydeélit
devizovym kurzem a vynasobit po¢tem lotii. Takto ale vyjde hodnota pipu v EUR, je
potieba, aby byla v USD, protoZe obchodni ucet je vedeny také v USD. Toho se dosdhne
tak, Ze se hodnota pipu v EUR vynasobi devizovym kurzem a vyjde hodnota pipu v USD.
Postup je nasledujici:

1 pip
devizovy kurz

Obecny vzorec: * 100 000 * devizovy kurz 3)
Ptiklad vypoctu hodnoty pipu u ménového paru EUR/USD s kurzem 0,9887:

0,0001
0,9887

Dosazeni hodnot: * 100 000 % 0,9887 = 10 USD (4)

Z vyse uvedeného je patrné, Ze v piipadech kdy je kotovaci ména v USD, bude hodnota
pipu pfii 1 lotu vzdy rovna 10 USD, protoze hodnota devizového kurzu se mezi sebou
vykrati. V druhém piipad€é se hodnota pipu pfi | lotu bude neustdle ménit v zavislosti

na velikosti hodnoty devizového kurzu, coz je tfeba brat v tivahu.

2.4.4 Marzovy ucet

Obchodovani na aver neboli marZzové obchodovani vyuziva tzv. financni paky. Jedna se
0 zcela bézny nastroj, ktery slouzi ke znasobeni vynosu z investice tim, Ze se doplni
vlastni kapital o kapitél cizi. Chce-li investor realizovat napiiklad 2x vétsi zisk, neZ mu
dovoluje jeho kapital, mtize si 0od zprostfedkovatele pujcit jesté jednou tolik. Diky tomu
investuje dvojnasobnou ¢astku, coz mu umoziuje dosahnout i dvojnasobného vynosu.

Finan¢ni pakovy efekt v tomto ptipad¢ tedy Cini 1:2 (Brokerjet, 2016).
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3 Metody pouzivané k analyze kurzi na FOREXu

K analyze kurzi na devizovém trhu existuje hned nékolik moznosti. Hlavnimi pfistupy
jsou vsak analyza technickd a fundamentélni. Fundamentalni analyzou se tato prace bude
zabyvat pouze okrajove€. Technicky analytik bere v uvahu hlavné to, co vidi pfed sebou
na grafu. Podle toho co se d¢je piimo na grafu je obchodnik schopen nacasovat idealni

vstup na nakup ¢i prodej v ten nejvhodnéjsi okamzik (Hartman & Turek, 2009)

3.1 Fundamentalni analyza a jeji faktory

Kurz nadevizovém trhu je dan cenou, ktera reaguje navyvoj poptavky a nabidky
po devizach. Ovliviiyji ho ale i dalsi faktory. Jednak se jedna 0 fundamentalni faktory
a jednak je to samotné chovani subjekt (ti¢astnikll) na trhu. Fundamentalnimi faktory
jsou makroekonomické velic¢iny, které maji na kurz vyznamny dopad v¢etné uplatiiované
makroekonomické politiky. Jednd se tedy 0 rovnovahu platebni bilance (pfedevsim té
Casti béznych plateb), dale o inflaci, urokové sazby, zasobu penéz v ekonomice a tempo
ristu narodniho diichodu. Od konce 19. stoleti se postupné vyvijely rizné teorie, které
nyni slouzi jako zéklad pro predikovani budouciho pohybu kurzu vlivem zminénych
fundamenti. Jsou to naptiklad teorie platebni bilance, irokového diferencidlu (inflace x
urokové sazby), monetarni pfistup ke kurzu, teorie parity kupni sily atd. Na druhé strané
je devizovy trh také ovlivnén chovanim subjekti, které na né€j vstupuji. Vyznamnou roli
zde hraje jejich ocekavani. Toto ocekavani byva casto nezavislé na vyvoji
fundamentélnich faktort a tak vyvstava otazka, jak moc toto ocekdvani miize ovliviiovat
devizovy kurz. Ekonomové tedy stale fesi klicovy problém, zda miize byt ménova krize
vyvolana samotnymi subjektivnimi faktory i pies objektivné dobry fundamentalni vyvoj
makroekonomickych veli¢in. Kromé individualniho o¢ekavani ma na trh velky vliv také
chovani centralnich bank avlad. Jejich zplisob vedeni fiskalni a ménové politiky,
devizovych intervenci ichovani politikd S jejich prohlaSenimi ¢i opatfenimi mize
devizovy kurz také odklonit od odpovidajici urovné fundamentalnich faktort (Durc¢akova

& Mandel, 2003).

Makroekonomické fundamenty jsou zvefejiiovany napiiklad na webové strance

www.forexfactory.com. Jeji ukazka je zobrazena na obrazku ¢. 2.
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Obrazek 2 - Kalenda¥ pro vyhlaSovani makroekonomickych udalosti

® rorums  fMiTrades @ News HHicCalendar FaMarket [EE Brokers Slogin @ ®2:42 RGN
4 This Week: Dec 18 -Dec 24 » * Up Next T Filter
Date 2:42 Currency Impact Forecast Previous Graph
sun 22:00 NZD ] Westpac Consumer Sentiment E) 113.1 108.0 il
Dec 18 =
22:45 NZD (] Building Consents m/m 3 2.6% -0.2%4 il
Mon 0:50 PY ] Trade Balance ) 0.54T 0.59T 0.47T il
Dec 19 P -
0:58 NZD e ANZ Business Confidence 21.7 20.5 il
1:30 AUD i@ Mid-Year Economic and Fiscal Outlook =)
10:00 EUR - German Ifo Business Climate =) 111.0 110.7 110.4 il
12:00 EUR %) German Buba Monthly Report =
15:45 usD (1] Flash Services PMI = 53.4 55.2 54.6 il
16:33 AUD %] CB Leading Index m/m B 0.4% 0.5% il
17:00 EUR [ ] German Buba President Weidmann Speaks =
19:30 usp [ ] Fed Chair Yellen Speaks !
22:45 NZD i FPI m/m I -0.1% -0.8% il
Tue 1:30 AUD - Monetary Policy Meeting Minutes ]
Dec 20 = 3
3:51 PY ] BOJ Policy Rate =) -0.10% -0.10% -0.10% il
JPY - Monetary Policy Statement E- ‘J
7:30 IPY [ ] BOJ Press Conference =
8:00 CHF ) Trade Balance B 3.648 3.578 2.66B4 il

Zdroj: Forex Factory, Inc. (2016)

3.2 Vztah fundamentalni a technické analyzy

Technicka analyza na rozdil od té fundamentalni nezkouma dopad makroekonomickych
veli¢in na kurzovy vyvoj, ale jeji hlavni naplni je zkoumani grafi, které zobrazuji minuly
vyvoj kurzu a z n¢ho se snazi odhadnout budouci pohyb ceny investi¢niho instrumentu.
Béhem 70. a 80. let se technicka analyza mezi analytiky stdvala stale vice popularni.
Na druhé strané fundamentalni analytici technickou analyzu moc neuznavaji, protoze
z jejich pohledu nejde o védeckou ekonomickou metodu. Technickému analytikovi staci
k analyze jen minuly vyvoj kurzu. Mitize také pouzivat i matematicko-statistické nastroje,
které jsou schopny vzajemné pracovat S aktualni hodnotou Kurzu a davat tak signaly
pro nakup ¢i prodej. Je ale nutné fici, ze K rozvoji technické analyzy doslo hlavné z toho
divodu, Ze fundamentdlni analyza byla Casto nespolehlivd anavic prognézovani se
orientovalo predev§im na stfedni az dlouhé obdobi. Fundamentalni analyza neni na kratké
obdobi vhodna. Proto se technickd analyza stala jakymsi opérnym bodem V rozhodovani

obchodnika ve fundamentalné nejasném prostiedi (Dur¢akova & Mandel, 2003).
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4 Charakteristika technické analyzy

Technicka analyza (TA) je vibec nejstarSim analytickym pfistupem zabyvajicim se
cenovym vyvojem. Miuze se aplikovat nejen na cenu ménovych kurzi, ale i cennych
papiri ¢i komodit. Jeji zakladni principy a postupy, které se vyuzivaji i v dnesni dobé¢, se
bézné pouzivaly naryzovych trzich v Asii uz v 18. stoleti. Lze nani pohlizet jako
na analytickou metodu, ktera se pokousi prognozovat budouci trend cenového pohybu
na zéklad¢ studia grafii vyobrazujicich minuly vyvoj trhu ¢i cenového kurzu. Tyto grafy
pouzivané v technické analyze vyuzivaji tdaje 0 vyvoji kurzi a objemu obchodu a staly
se tak nepostradatelnymi néstroji technické analyzy. Analytikové pouzivajici technickou
analyzu véfi, Ze jen ti, kdo studuji grafy, maji Sanci rozpoznat, co se na trhu ptihodi.
Uspéch z vyuziti technické analyzy ale zavisi z velké &asti na zkusenosti, dovednosti
i subjektivnimu tsudku analytika. Znamena to tedy, ze dva analytici zkoumajici totoZznou
situaci na grafu mohou dospét K jinym zavéram. Proto je technicka analyza ¢asto vnimana

jako subjektivni uméni (Veseld, 2011).

4.1 Podstata a zakladni principy technické analyzy

Zékladni principy technické analyzy jsou velmi jednoduché. Stejné tak jako vétsina jejich
postupi. Podstatu technické analyzy lze shrnout pouze do tii tezi vystihujici vSak
naprosto vSe. Prvni zZ nich je, ze vyvoj na trhu diskontuje uplné vSechno. Pro vysvétleni,
pfedpokladem fungovani technické analyzy je to, Ze cena Vsobé odrazi vSechny
relevantni a znamé informace K dané situaci natrhu. Tato reakce kurzu ajeho
prizptisobovani je vSak postupné a pomalé. To zapficiluje vznik trendl, které trvaji
n¢jakou dobu. Technicky analytik se ale nezajima 0 ptfi¢inu vzniku téchto trendd, jeho
zajem vzbuzuje pouze samotny pohyb kurzu. Druha teze zni, ze existuji vzory v pohybu
kurzl. Tyto vzory se techniCti analytici snazi identifikovat riznymi postupy. Pokud
nektery vzor uspesné a vcas identifikuji, jsou schopni spravné predikovat budouci vyvoj
kurzu. Predpokladem této teze vSak je, Ze existuje urcita skupina vzord, jejichz zaklad
a podoba jsou mezi analytiky dostatecné znamy. Tteti teze tvrdi, Ze se historie stale
opakuje. Analytici stravili del$i dobu nez jedno stoleti vyhledavanim, pozorovanim
a kategorizaci uréitych vzoru. Zjistili tak, Ze se vétSina z nich v ¢ase skute¢né opakuje,

protoze psychika lidi je v Case témétf nemeénna (Vesela, 2011).
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4.2 Problémy technické analyzy

V névaznosti na zékladni principy technické analyzy ziistdva nejvetSim problémem fakt,
ze se historie neopakuje pfesné. Proto nelze ani ocekavat piesné opakovani vzort. Zde
nastava velky prostor pro subjektivni usudek analytika, coz muze zpiisobit nepfesné
zavery analyzy. K takovému zévéru analyzy je tieba pfistupovat tak, ze sledovany vzor
muze nastat zhruba S ur¢itou pravdépodobnosti a jen rimcove. Dal§im problémem mitize
byt Siroky vybér technickych nastroji a rozsah jejich metodologii. Tyto nastroje, které se
pocitaji ve stovkach, byly vytvoreny uzivateli technické analyzy pro usnadnéni rozboru
kurzového vyvoje. Daji se rozdélit do dvou skupin a to na grafické (charting) a technické
indikatory. N¢které technické indikatory maji v sobé pomérné komplexni postupy, jiné
se lisi jen nepatrné. Orientovat se V téhle rizné spleti metod nemusi byt Gplné snadné
| pfes moderni technické vymozenosti, které aplikaci téchto metod vyrazné usnadiuji.
Dale je si tfeba uvédomit, ze u mnoha technickych indikatort dochazi ke zpozdéni nebo
I faleSnym signalim. Tyto okolnosti vedou Casto K nejednoznacnosti téchto ukazateld,
coz zasadn¢ ovliviuje Gspéch pii obchodovani i aplikaci technické analyzy jako takové.
Paradoxn¢ dal§im omezenim muze byt fakt, Ze technickd analyza vyuziva hlavné
nacasovani nakupt a prodejui tzv. timing. Odpovida na otazku, kdy se co stane, ale
nepoznd, zdali je investicni instrument podhodnoceny, nadhodnoceny nebo spravné
ocenény. Proto se neda pouzit piivybéru tituli K investovani. Tento ukol zdstava

na fundamentalni analyze (Vesel4, 2011).

4.3 Metody a nastroje technické analyzy

Jak uz bylo vyse uvedeno, kK rozpoznani trendu ¢i jeho zmény slouzi $iroka paleta nastroju
ametod. Ty se rozdéluji do dvou zakladnich skupin. Patii sem grafické metody neboli

charting a technické indikatory. Ob¢ tyto skupiny se mohou vzajemné piekryvat.

4.3.1 Charting

Charting neboli grafické metody (grafy) jsou pro technickou analyzu zakladnim prvkem.
Jeji zakladni mySlenka je totiz takova, Ze pro predikci budouciho kurzu je potieba védét,
kde byla cena finan¢niho aktiva v minulosti a jak se chovala. Graf tedy muze poskytnout

obrazek celkové cenové historie za posledni hodinu, den, tyden, mésic nebo mnoho let.
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Graf dale mlize zobrazovat historii objemi obchodu, coz ukaze v jaké mife a jak aktivné
se obchodovalo nebo obchoduje na vybraném trhu. Trh je podle technické analyzy
V podstaté¢ bojistém mezi skupinou kupujicich a prodavajicich respektive boj mezi
poptavkou a nabidkou po financnim aktivu. V ptipad¢ kdy poptavka prevysuje nabidku,
cena aktiva roste. Pokud je to naopak a nabidka pfevysuje poptavku, cena aktiva klesa.
Cenové grafy tedy zobrazuji, zda dany trh roste ¢i klesa a poméhaji obchodnikiim najit
vhodna aktiva k nakupu ¢i prodeji respektive jejich okamzik nakupu nebo prodeje

(Hartman & Turek, 2009).

Nejpouzivanéjsi typy grafi

Prvni typ grafu se nazyva carovy graf (line graf). Je vyobrazen na obrazku €. 3. Jedna se
0 nejjednodussi znadzornéni cenového pohybu. Tento typ grafu mé nejmensi vypovidaci
hodnotu o tom, co se na trhu déje. Z kazdé zaviraci ceny je vedena linka do nasledujici
zaviraci ceny. Ukazuje tedy pouze smér, kterym trh mifi. To znamen4, zda roste ¢i klesa

nebo jde do strany (Stibor, 2015).

Obrizek 3 - Cirovy graf (line graf)
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1.5060

15025

1.45%0

1.4955

14520

1.4885

14815

1.4780

1.4745

14710

14675

1.4605

MetsTradsr, © 20012010 MétaQuatss Softvars Corp, 14465
102009 50a2005 7002008 902008 1302005 150a2009 1902009 2102003 230a2009 2702009 250c2005 1Now2005 3Nov2009 5SHov200S 3 Now2005 11 Novw 2009 13MNov 2005 17 Nov 2005 15 Nov 2009

Zdroj: Stibor (2015)

Druhym typem grafu je ¢arkovy graf. Ten ma vyssi vypovidaci hodnotu nez predchozi
typ a je vyobrazen na obrazku ¢. 5. Jednotlivé ¢arky ukazuji obchodni rozpéti za urcity

Casovy usek (minuta, hodina, den, tyden, mésic atd.). Kazda c¢arka ma za tento Casovy

v

cenu. Jest¢ obsahuje dva vybézky. Levy vybézek zndzornuje oteviraci cenu (open)
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a pravy zaviraci cenu (close). Toto oznaceni se nazyva OHLC a je zobrazeno na obrazku
¢. 4. (Stibor, 2015).
Obrazek 4 - Oznac¢eni OHLC na ¢arce

high high
close open

open close

low low

Zdroj: Stibor (2015)

Obrizek 5 - Carkovy graf
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Zdroj: Stibor (2015)

Poslednim nejpouzivangj$im typem je graf svickovy. Tento graf podava stejné informace
jako ¢arkovy. Jediny rozdil je, Ze urCity Casovy usek neni zobrazen jen ¢arkou, ale celym
télem svicky. Tato svicka je vidét na obrazku ¢. 6. MoZnou nevyhodou svickového grafu
muze byt to, Ze jednotlivé svicky zabiraji SirSi prostor a lze jich tedy zobrazit méné.
Na druhou stranu je zde zase 1épe vidét, kde se svicka oteviela ¢i zaviela. Cely svickovy

graf je vyobrazen na obrazku ¢. 7 (Stibor, 2015).

Obrazek 6 - Oznaceni OHLC na sviéce

high high
close open
open close

low low

Zdroj: Stibor (2015)
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Obrazek 7 - Sv1ckovy graf
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Zdroj: Stibor (2015)

Supporty a rezistence

vvvvvv

pojmy. Jedna se sice 0 jednoduché ale velmi G¢inné pomuicky pii obchodovani. Jsou
vyobrazeny na obrazku ¢. 8. Vyznamné se podili na tvorbé tzv. cenovych kanali. To
Znamena, 7e se cena pohybuje mezi ur€itymi mantinely, které jsou prave tvofeny t€mito
hladinami, a je jedno, jakym smérem se cena pohybuje. MiiZze se pohybovat nahoru, dolt

¢i do strany. Na obrazku ¢. 8 je zobrazen cenovy kanal mifici do strany.

Obrz'lzek 8 - S/R uirovné vytvorily cenovy kanal, ktery byl nasledné prolomen
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Zdroj: Hartman (2010)
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Support (podpora) je cenova oblast, kde se cena ma tendenci zastavovat a odrazet nahoru
pti pohybu dolti. Na druhé strané rezistence (odpor) je opak supportu. Je to tedy cenova
oblast, kde se cena ma tendenci zastavovat a odrazet dolt pii pohybu nahoru. V piipadé
kdy je na trhu takova cenova hladina proraZzena, dochazi vétsinou K pokracovani ceny ve
sméru prorazeni a support se kolikrat stava rezistenci ¢i naopak, pokud ale neslo 0 falesny
priraz. Je tfeba si uvédomit, Ze se nejednd 0 piesné body, ale 0 cenové trovné ¢i zony.

S/R zény mohou byt také soucasti riznych grafickych formaci (Hartman, 2010).

Hartman (2009) jesté uvadi, ze je dobré znat tyto nasledujici tfi pojmy, kterymi jsou
pullback, throwback a falesné prorazeni. Jsou zobrazeny na obrazku ¢. 9. Pullback
oznacuje navrat K zon¢ prorazeného supportu, ktery uz je nyni rezistenci. Throwback
znamena navrat K zoné prorazené rezistence, kterd je uz nyni supportem. Fale$né
prorazeni vyznacuje takové proraZzeni, kdy cena nepotvrdila tento priraz, nepokracovala

ve sméru prorazeni a vratila se zpét pod ¢i nad dulezitou cenovou zénu (Hartman, 2009).

Obriazek 9 - Pullback, throwback a fale$né prorazZeni

/\\ Fale$né prorazeni

/\71 Throwback

\A Pullback

Zdroj: Hartman (2009)

Trendline

Trendline neboli trendova linka (zkratka TL) je prosta linka oznacujici trend. Ten mize
byt rostouci nebo klesajici. Cena se od této linky odrazi, dokud nedojde K jejimu
prorazeni, coZ znamena, ze pusobi jako support ¢i rezistence. Obrazek €. 10 znazornuje
typickou rostouci trendovou linku a naobrdzku €. 11 se nachazi klasickd klesajici

trendova linka (Biel¢ik, 2012).

Prorazeni trendline bude Vv této praci pouzito jako hlavni signal ke vstupu do obchodni

4

pozice. Bude to zaklad obchodni strategie v praktické casti.
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Obrazek 10 - Rostouci trendova linka
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Zdroj: Bielcik (2012)

Obriazek 11 - Klesajici trendova linka
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Price Action

Price Action pfedstavuje grafickou metodu, kdy se obchoduje jen na Cistém cenovém

grafu. Jednd se 0 rizné grafické formace (patterny), které byly vytvoreny cenou. Jakmile

dojde k prirazu néjaké takové formace, obchodnik to hned uvidi a zatidi se podle toho.

Na grafu tedy nejsou zadné matouci indikatory ¢i rizné magické obchodni metody a tak

staci sledovat jen cenu a Cisty prehledny graf. Na obrazku €. 12 jsou vyobrazené nékteré

zakladni formace Price Action S nazna¢enim pravdépodobného budouciho vyvoje kurzu

(FXstreet, 2015).
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Obrazek 12 - P¥iklad nékterych Price Action formaci®
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4.3.2 Technické indikatory

Technickych indikatorti je mnoho. Jsou jich vytvofeny doslova stovky. Jejich hlavnim

ukolem je pomahat obchodnikiim V jejich rozhodovani pii nakupu ¢i prodeji. Indikatory

se zobrazuji pfimo Vv grafu a jejich hodnota je vysledkem aplikovanych matematickych

vypoctli Z ceny nebo objemu obchodi daného aktiva. Pravé tato vyslednd hodnota se

vyuziva k odhadu budouciho vyvoje kurzu (Hartman & Turek, 2009).

Technické indikatory se déli na 4 zakladni skupiny. Jsou to indikatory trendu, oscilace,

volatility a objemu. Trendové indikatory oznacuji trend a usnadiuji tedy obchodnikiim

jeho identifikaci. Hlavnim smyslem je trend rozpoznat, sledovat a piipadné stanovit jeho

mozny konec. Mezi nejznaméjsi trendové indikatory patii klouzavy prumér (MA),

(short — kratké pozice).

! Horni polovina ukazuje signaly pro nakup (long — dlouhd pozice) a spodni polovina signaly pro prodej

Prvni sloupec znazoriuje trend (rostouci/klesajici podle vrcholt, rostouci — vyssi high i vyssi low,
klesajici — nizsi high, nizsi low).

Vv klesajicim trendu (downtrend).

V druhém sloupci nahote se jedna o dvojité dno v rostouci trendu (uptrend), dole je pak dvojity vrchol

Tieti a ¢tvrty sloupec obsahuji také dvojité vrcholy a dna, ale rozdilem je nepokra¢ovani v trendu, nybrz
jeho oto¢eni na opacnou stranu a vytvoreni trendu nového.
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Klouzavy pramér konvergence/divergence (MACD), Parabolic (SAR) a Average
Directional Index (ADX). Pro ukazku je klouzavy primér (MA) vyobrazen na obrazku
¢. 13 (Kolektiv ¢eskych investort, 2014)

Obriazek 13 - Klouzavy primér (MA)
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Zdroj: Czechwealth (2014)

Duvodem vzniku klouzavych pruméra byl fakt, Ze dochazelo k pomérné subjektivnimu
uréovani trendu. Ten se zjist'oval klasicky podle vysSich maxim (higher higs) a vyssich
minim (higher lows) pro rostouci trend nebo podle niz§ich maxim (lower highs) a nizsich
minim (lower lows) pro trend klesajici. Pokud jesté k tomu doslo k nespravnému pouziti
trendové ¢ary, jakoZto nejsubjektivnéjSimu nastroji technické analyzy, uréeni jednotného

trendu bylo prakticky nemozné (Czechwealth, 2014).

Druhou nejc¢astéji vyuzivanou skupinou indikatorti jsou oscilatory. Ty vychazeji z jedné
nejdalezitéjsi vlastnosti trhu a to cyklického opakovani cenovych pohybt. Hlavni funkce
je méfit a reprodukovat silu trhu. Tyto indikétory jsou konstruovany tak, Ze se jejich
hodnota pohybuje jen v ur¢itém rozmezi mezi pevnymi hranicemi. Mezi témito hranicemi
figuruji jesté dalsi dvé. Jsou to hranice piekoupenosti ¢i preprodanosti. Pokud se hodnota
indikatoru dostane za takto stanovené hranice, je to oznaCovano za signal pro vstup
natrh. Nejznaméjsimi oscilatory jsou Relative Strenght Index (RSI), Stochastic,
Commodity Channel Index (CCI), Momentum, Williams %R (%R). Na obrazku ¢. 14 je

znazornén oscilator RSI (Kolektiv ceskych investorti, 2014).

Hlavni funkci RSI je ukazat piekoupené a preprodané hodnoty kurzu. Pokud se hodnota

indexu pohybuje nad hranici 70, zna¢i to piekoupeny trh, coz znamena velkou
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pravdépodobnost mozné korekce smérem doli. Neznamena to vSak, Ze tim zacne novy
klesajici trend. Pokud se hodnota indexu pohybuje pod hranici 30, znaci to preprodany
trh. Tyto hodnoty mohou vS8ak piusobit v nékterych situacich iracionalné a to i pomérné
dlouhou dobu. Napiiklad pokud se cena pohybuje V silném rostoucim trendu, hodnota
indexu se bude nachazet za piekoupenou hranici skoro celou dobu rostouciho trendu.
Proto by se tento ukazatel mél pouzivat jen k uréeni budouciho pravdépodobného pohybu

kurzu a reagovat az po tom pohybu, ne opa¢né. (Czechwealth, 2014).

Obrazek 14 - Relative Strength Index (RSI) - Index relativni sily

% K

T :
L ey :

SELL |

B S RYY | =
Zdroj: Czechwealth (2014)

Kolektiv ¢eskych investorti (2014) dale zmiiuje zbyvajici skupiny indikatort. Treti
skupinou jsou indikatory volatility. Jejich hlavnim smyslem je zméfit rozkolisanost trhu.
Cim je volatilita vyssi, tim je mozné ziskat vétsi ¢astku b&hem kratkého Gasového tseku.
Mezi indikatory volatility patii naptiklad Bollingerova pasma (BB), Rate of Change
(RoC), Avarage True Range (ATR). Posledni skupinou indikatorti jsou indikatory
objemu. Jejich principem je zachycovani toku penéz. Snazi se zachytit zvySujici se narast
toku penéz oproti pfedchozimu stavu atim ptedat informace, pro urceni budouciho
vyvoje kurzu. Ptikladem takovychto ukazatel jsou Money Flow Index (MFI) nebo
On Balance Volume (OBV).

Czechwealth (2014) uvadi, ze neexistuje Zadny indikator nebo jejich kombinace, které by

se daly ptirovnat k véstecké kouli. M¢ly by tedy slouzit pouze jako pomocny nastroj.
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5 Obchodni strategie

Samotné obchodovani na FOREXu je narocna disciplina. Obchodni strategie predstavuje
obchodni pléan, ktery obsahuje urcitd zakladni pravidla, kterd musi byt dodrzovana. Bez
ni je z dlouhodobého hlediska prakticky nemozné byt na tomto trhu Gspésny. Obchodni
strategii si urCuje obchodnik. Tu si muze vytvofit 0od samého pocatku sam nebo ji

od n€koho pievzit a vylepsit (Kolektiv ¢eskych investort, 2014).

5.1 Jak sestavit obchodni strategii

Kovalovsky (2013) popisuje obecny postup piisestavovani obchodni strategie.
Zdiraziuje, ze bez precizni pfipravy a neustdlého vyhodnocovéani by se ani nemélo
vstupovat na tento trh. Nejprve si je potieba vybrat instrument. Poté se voli technické
indikatory a nastavuji se jejich parametry. Dale dochazi K testovani obchodni historie
(backtesting). Po objeveni opakujicich se vzori nasleduje stanoveni pravidel
obchodovani a miry rizika na obchod. V tomto bod¢ dochazi k prvni realizaci obchodu

a jejich vyhodnocovani.

Kolektiv ceskych investorti (2014) déale doporucuje, Zze po této fazi vyvoje obchodni
strategie uz by mély byt vyfeSeny jeji nasledujici prvky. Zaprvé sem patii cil
obchodovani. Tento cil je bud’ kratkodoby (napft. tyden), nebo dlouhodoby (napft. pil
roku) a sleduje se jeho naplnéni. Druhym prvkem je jasna specifikace zptisobu otevirani
a uzavirani obchodu. Tteti prvek ptimo navazuje na druhy a je to nastavovani hranic take
profitu (TP)? astop lossu (SL)® se scénafem chovani obchodnika V neodekavanych
situacich. Dale je to nastavovani hranic v prubéhu obchodu. Dulezité je mit urcen i Cas,
kdy se bude obchodovat, aby nedoslo k pifeobchodovani. Za Sesté jsou definovany
podminky money managementu, ptipadné risk reward ratia (RRR)*. Déle sem patii riizné
body, o kterych je obchodnik piesvédcen, ze by Vv planu mély byt. Napiiklad maximalni

vySe po sobé jdoucich ztrat béhem dne nebo maximalni pocet obchodii béhem dne, atd.).

2TP - oznaleni pro automatické uzavieni pozice pfi dosazeni ur¢itého zisku
3 SL - opak TP, nastaveni maximalni hranice ztraty z obchodu
4 RRR - pomé&r mezi ztratou a ziskem jednoho obchodu
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5.2 Money Management

Money management (MM) neboli fizeni penéz je systém chranici obchodnikiiv kapital
pted rychlym znehodnocenim a zajist'uje mu dlouhodobé&jsi preziti i v ptipadé delsi série
po sobé¢ jdoucich ztratovych obchodu. Doslova sleduje ptijmy a vydaje v jeho portfoliu.
Podstata je takova, Ze si obchodnik sdm zvoli nastaveni money managementu, které
psychicky zvladne a vyhovuje mu (Kolektiv ¢eskych investori, 2014). Hartman & Turek
(2009) dale popisuje money management jako jednu z nejdalezitéjSich oblasti
pii obchodovani, ktera je paradoxné nejvice piehlizena. Jeho spravné nastaveni nejen, ze

ochrani pfed velkymi ztratami, ale v kone¢ném dusledku pomtize hodné€ vyd¢lat.

Traderi (2015) znazorfiuji dva obchodni systémy 0 riizném money managementu. Prvni
systém ma nastaveny zisk ve vysi 40 pipt a ztratu 200 pipa. Zisku je dosazeno v 80 %
ptipadi, coZ znac¢i vysokou uspéSnost obchodi. Druhy systém vyuziva prorazeni dennich
urovni a snazi se 0 zisk 150 pipi. Ztrata je nastavena velmi tésné a to na 20 pipt. Velké
mnozstvi obchodii skon¢i ztratou a téch ziskovych je pouhych 15 %. v tabulce €. 1 jsou

zobrazeny vysledky prvnich 10 obchodi obou systém.

Tabulka 1 - Vysledky obchodii

Obchod 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Systém 1 40 40 40 40 40 | -200 | 40 40 40 40

Systém 2 -20 -20 | -20 | -20 | -20 | -20 | -20 | 150 | -20 | -20
Zdroj: Traderi (2015)

Vétsina obchodnikt preferuje takové systémy, kde je vysoké procento uspésnosti. Souvisi
to s podvédomim. To naseptava, ze pokud se dosahne hodné uspéSnych obchodd, je
samotné obchodovani uspéSné. Na druhé strané ztrita pfece neznamena Uspéch.
Problémem je vSak to, Ze kdyz je systém zalozen na velkém procentu isp&$nosti, vétSinou
to znamend sbirani malych ziski a velkych ztrat. Nejziskovéjsi systémy jsou ale
postaveny piesné opacné, to znamena malé ztraty a velké zisky (vysoké risk reward ratio).
Hlavni mysSlenka téchto systéma tkvi vtom, ze pokud se cena obrati proti
predpokladanému pohybu, rychle se z pozice vystupuje s malou ztratou. Pokud se ale
potvrdi, nechava se zisk dostate¢né rist. Takové systémy (oznacované jako Trend

following systémy) maji vétSinou uspésnost jen mezi 20 az 40 %.

KdyZ se ma rozhodnout, zda je systém dobry ¢i ne, je potieba zkalkulovat matematické

ocekavani (expectation) obchodniho systému. Toto ocekavani se urci z rozdilu
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primérného zisku vyndsobeného pravdépodobnosti zisku a primérné ztraty vynasobené

pravdépodobnosti ztraty. VVzorec pro jeho vypocet je nésledujici:

ES = z1sk6 * pravdépodobnost zisku — ztrata’ » pravdépodobnost ztraty (5)
Nyni lze spocéitat o¢ekavani (expectation) u dvou systémii uvedenych v tabulce ¢. 1:

1)40%0,8—-200%0,2=32—-40=-8 (6)
2)150%0,15—-20%0,85=225—-17=5,5 (7)

I kdyz se mohlo zdat, ze je systém 1 na prvni pohled lepsi. Ma negativni o¢ekavani oproti
systému 2. To znamen4, ze V dlouhém horizontu by systém 2 nakonec piedcil systém 1
I S Gspésnost pouhych 15 %. Je tieba brat v uvahu, ze trhy nelze predvidat, ackoli to
k ziskovému obchodovani neni ani potieba. Toho 1ze dosahnout uzaviranim malych ztrat

a zisky nechat rist. Nezbytné je ale pozitivni o¢ekavani (Traderi, 2015).

5.3 Styly obchodovani

Doba, po kterou obchodnik drzi otevienou pozici, zavisi predevS§im na zvoleném stylu
obchodovani. Kazdy styl vyzaduje jiny kapital, techniky, psychologicky pftistup a tedy
I jinou obchodni strategii. Existuji ¢tyfi zakladni obchodni styly. Prvnim z nich je
investovani tzv. technika kup a drz. Jedna se 0 dlouhodobou obchodni strategii, kdy jsou
obchodni instrumenty drZeny v fadech mésict aZ roki. Je zaloZena pfedevSim na analyze
fundamentalni. Sleduji se interni i externi vlivy na dany finanéni instrument. Dal$im
obchodnim stylem je swingové obchodovani. Zde jsou sledovany predevSim denni grafy.
Nektefi obchodnici pfi tomto stylu sleduji i intradenni grafy, coz jim umoznuje lepsi
nacasovani vstupu do obchodu. Dalsi styl je intradenni obchodovani. Je to obchodovani
béhem dne, kde zasadné nedochazi k drzeni pozic pies noc. Obchodnik tedy zacina kazdy
den nanovo s Cistym Stitem. Sleduji se intradenni grafy hlavné 2 az 60 minutové.
Poslednim stylem je tzv. scalping. Jedna se 0 extrémni intradenni obchodovani, kdy
jednotlivé obchody trvaji jen par sekund az né€kolik malo minut. Jde 0 velmi rizikové
obchodovani z ditvodu otevirani velkych pozic s velkou pakou pro malo pipt. Hlavnim

smyslem je uzavtit co nejvice obchodu za velmi kratké obdobi (Czechwealth, 2014).

5 E = expectation (o&ekavani)
6 z1sk = priimérny zisk
Tztrata = priméma ztrata
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6 Metodika

6.1 Cil prace

Cilem této prace je aplikace principi a postupii technické analyzy atvorba vlastni
obchodni strategie na devizovém trhu. V souladu s timto cilem, byla stanovena vyzkumna
otazka, zda vytvorenad vlastni obchodni strategie, zalozena na technické analyze a money
managementu, dokaze ptekonat vykonnost trhu. Dil¢im cilem je ovéfeni vyznamu

technické analyzy i money managementu v ramci vlastni obchodni strategie.

6.2 Data

Obchodni data byla ziskdvdna z obchodni platformy MetaTrader 5 poskytnuté
od spole¢nosti TeleTrade, kde byl zifizen demo tcet o velikosti 10 000 USD s finan¢ni
pakou 1:100. Pfedmétem analyzy byl zvolen ménovy par USD/JPY. Tento ménovy par
byl zde kétovan na 2 desetinna mista s fixnim spreadem o velikosti 2 pipu. Za u¢elem
vytvoreni obchodni strategie byla zanalyzovana obchodni data od 3. fijna 2016 do 28.

unora 2017.

6.3 Obchodni strategie

Obchodni strategie byla sestavena Vkombinaci technické analyzy amoney
managementu. Podle signali technické analyzy byly realizovany vstupy do obchodh.
Vystupy z nich probihaly na zakladé piesné urCenych pravidel stanovenych money
managementem. Kromé vystupi byl v money managementu stanoven i jednotny objem

pro kazdy obchod o velikosti 1 lotu.

6.3.1 Vstupy do obchod

Protoze se jednalo 0 ru¢ni obchodovani, byly vstupy vyhledavany jen 3 hodiny denn¢ a to
od 8 do 11 hodin v ¢asovém ramci M1. M1 znamena, ze kazda 1 minuta predstavuje 1
¢arku na grafu. Novy vstup byl vyhleddvan az po skonceni piedchoziho obchodu, nikdy

tedy nebyly otevieny 2 obchodni pozice zaroven.
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Vstupy byly provadény na zaklade technické analyzy. Jako zéstupce technické analyzy
byla vybrdna trendova cara. Kazd4 trendova cara meéla spolecnd pravidla pro jeji
nakresleni. Vznikla vzdy tam, kde se objevily 3 cenové odrazy v jedné piimce. Kazdy
platny odraz v linii musel mit kolem sebe minimalné 3 ¢arky, které se viilbec nedotykaly
ptimky. Platnym odrazem od ptimky byl itakovy, kde doslo Kk ptresahnuti 2 carek
za piimku, cena se v§ak musela vratit téeti carkou zpét do trendu nebo se alespon dotknout
piimky. Za prorazeni trendové Cary byl povazovan okamzik, kdy se objevila tieti carka
za pfimkou mimo trend. Pokud se cena pfiinavratu dotkla prorazené trendové cary,
nastaval signal pro vstup do obchodu. Naobrazku ¢. 15 je zobrazen vstupni signal
pro nakup. Jedna se 0 prorazenou klesajici trendovou ¢aru, coz klasicky znamena obrat
trendu, tedy nakupni signal. Tato strategie vSak vyuZzivala signaly technické analyzy
opaéné, to znamena opacny pokyn u vstupu do obchodi. Byl tedy realizovan prode;j
a takto bylo postupovano U vSech vstuptl této strategie. Jinymi slovy vSechny podobné

technické signaly byly vyuzivany opacné.

Obrazek 15 - ProraZeni klesajici trendové ¢ary s naslednym vznikem signalu pro vstup
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Na obrazku ¢. 16 je naopak zobrazena rostouci trendova cCéara S jejim naslednym
prorazenim a signalem pro prodej. Jak bylo ale vyse vysvétleno, realizoval se nakup.
Pravidla pro nakresleni této trendové ¢ary byla obdobna jako u klesajici, rozdil byl pouze

ve sméru trendu a jeho sklonu.

Obrazek 16 - ProraZeni rostouci trendové ¢ary s naslednym vznikem signalu pro vstup
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Zdroj: Vlastni zpracovani

6.3.2 Vystupy z obchodu

Vystupy byly striktné dodrZzovany podle nastaveni money managementu. Toho se docililo
zadavanim Cekajicich automatickych pokynti na ukonceni pozice ihned pii vstupu. Take
profity (TP) ¢inily 30 pipt a stop lossy (SL) také 30 pipd. Jednalo se tedy o risk reward
ratio (RRR) 1:1. Délka obchodu nebyla nijak omezena. Dale se dodrzovalo uz jen

pravidlo, aby nebyly otevieny 2 obchodni pozice zaroven.

6.3.3 Stanoveni zisku z obchodni strategie a porovnani s trhem

Hruby zisk z obchodni strategie byl vypocitan jako rozdil mezi sumou ziski ze ziskovych
obchodll a sumou ztrat ze ztratovych obchodl. Nésledné byla odectena suma poplatkti

K uréeni Cistého zisku. Poplatky byly dany fixnim spreadem 0 velikost 2 pipt z kazdého
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obchodu. Protoze se hodnota pipu U ménového paru USD/JPY podle vzorce 1 potad

meénila, pro zjednoduseni bylo pracovano s hodnotou pipu o velikosti 10 USD.

Vykonnost trhu byla nejdfive stanovena rozdilem mezi zaviraci a oteviraci cenou
ménového paru za celé obchodni obdobi. To znamena od 3. fijna 2016 do 28. tinora 2017.
Takto zjisténa vykonnost vSak nelze porovnavat S vykonnosti obchodni strategie. Nebyly
dodrzeny srovnatelné podminky, predevsim v délce trvani obchodu v ramci jednoho dne.
Proto byla vykonnost trhu méfena jinak. Byla pouzita tzv. upravena strategie kup a drz,
kde se kazdy den kupovala pozice v 8 hodin a prodavala v 11 hodin. V téch pfipadech
kde obchodni strategie piesahla tuto dobu, bylo trvani strategie kup a drz prodlouzeno
0 stejnou dobu. Nasledné po zapocitani poplatkl bylo teprve mozné realné porovnavat

vykonnosti obou strategii a to rozdilem jejich dosazenych ¢istych ziskt v pipech.

6.4 Ovéreni vyznamu MM a TA v obchodni strategii

Ugelem tohoto ovéfovani bylo zjistit, jakym zptisobem oba faktory pasobi na vysledek
obchodni strategie. Zda dokdze samotny money management vytvofit ¢isty zisk nebo je
k jeho vytvoteni potiebna i technicka analyza. Samotna technicka analyza uréujici kromeé
vstupll | vystupy testovana nebyla z divodu $patné kontroly rizika na obchod. Dale by
ani nesla doptedu ur¢it velikost procentulni pozadované tspé&snosti obchodii (U), ktera
by vedla k vyrovnané bilanci, tedy hranici 0od které za¢ina byt obchodni strategie ziskova.

Tato hodnota se vypocte jako:

G = Predpokladana vySe ztraty v pipech + poplatky na obchod v pipech ®)

Celkovy rozsah pipi na obchod

6.4.1 Vyznam money managementu

V této kapitole bylo ovéfovano, jak se muize zménit vysledek obchodni strategie
v disledku zmény money managementu. Technickd analyza zde byla ponechéna beze
zmény. Ménil se tedy jen pocet obchodt a rozsah pipti na obchod v dusledku rizného
nastaveni TP a SL. Zkoumani money managementu mélo 4 etapy. V prvni etapé byly
sestavovany systémy S pomérem ztraty a zisku (-1:1) sriznym rozsahem pipt, coz
ukazalo, kam se cena dostala jako prvni. Konkrétné syst¢émy MM (-5:5), MM (-10:10),
MM (-20:20) a MM (-30:30). Se stejnymi rozsahy pipa byl otestovan i MM s ¢arou
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(MM"). Takto oznacené systémy vyuzivaly vstupni signaly technické analyzy opacné. To
znamena, ze v piipad¢ kdy technicka analyza signalizovala nakup, byl proveden prodej
anaopak. V druhé etapé byl pouzit systém s pozitivnim pomérem ztraty a zisku.
Konkrétné MM (-5:24), MM’ (-5:24); MM (-10:24), MM’ (-10:24) a MM" (-20:30).
Ve tieti etapé byl vyzkousen I negativni MM Vv poméru (-10:5). Posledni ¢tvrta etapa
vzdy v okamziku, kdy se cena piiblizila k TP 0 10 pipd. Samotny posun se téZ rovnal 10
pipum. SL se tedy posunoval z -20 na -10 pipta na 10 pipech atak stale dokola, dokud
nebyl zasazen TP. Takto byl otestovan MM’ (-20:-10:0:30). Piehled o pouzitych MM

a jejich nastaveni obsahuje tabulka ¢. 2.

Tabulka 2 - Konkrétni pouzité systémy MM

MM (-5:5); MM’ (-5:5)

MM (-10:10); MM" (-10:10)
MM (-20:20); MM (-20:20)
MM (-30:30); MM" (-30:30)

1. vyrovnané RRR

4 etapy MM (-5124); MM’ (-524)
2. pozitivni RRR MM (-10:24); MM " (-10:24)
MM’ (-20:30)
3. negativni RRR MM (-10:5)
4. posunovani SL MM (-20:-10:0:30)

Zdroj: Vlastni zpracovani

6.4.2 Vyznam technické analyzy

V této kapitole byla vyznamnost technické analyzy ovéfovana tak, ze se z vybranych
obchodnich systému technicka analyza Upln€ vypustila. TO znamend, ze vstupy byly
realizovany zcela nahodné. Bylo vSak dodrZovéno stejné obchodni obdobi, tedy mezi 8.
a 11. hodinou denné, coz zajistovalo i podobné pocéty obchodu +/- 2 za den. Zde se uz
nerozliSovalo mezi klasickym MM a MM s ¢arou (MM"), protoZe vstupy byly nezavislé
na technické analyze. Pokud se vysledky ptivodnich strategii zhorsily, znamenalo to, ze
technicka analyza je podstatna. Byly pouzity 3 druhy MM, které jsou uvedeny V tabulce
¢. 3. Ke stanoveni rozdilu mezi ptivodnimi strategiemi a strategiemi s nezavislymi vstupy

slouzilo porovnani mezi jejich Cistymi zisky, pfedpokladanymi, pozadovanymi
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a skute¢nymi usp&$nostmi ziskovych obchodi. Piedpokladana usp&snost (PU) ziskovych

obchodt se vypocetla podle vzorce 6 nasledovné:

. Predpokladana vyse ztraty v pipech

Celkovy rozsah pipl na obchod

)

Skutec¢na tspésnost ziskovych obchodi byly stanovena podle vzorce 7 takto:

- Pocet ziskovych obchodi

Celkovy pocet obchodti

Tabulka 3 - Pouzité nezavislé systémy MM

(10)

Pomér RRR Nezavisly systém Ptedpokléadand Gispésnost
1:1 MM (-30:30) 0,5000
2:1 MM (-10:5) 0,6667
1:4,8 MM (-5:24) 0,1724

Zdroj: Vlastni zpracovani
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7 Vysledky

7.1 Vysledky obchodni strategie a porovnani s trhem

7.1.1 Dosazeny zisk z obchodni strategie

Obchodni strategie se vstupy do obchodii na zaklad¢ prorazeni trendové Cary a vystupy
stanovenymi prostiednictvim MM~ (-30:30) dosahla v obdobi 5 mésict, od 3. fijna 2016
do 28. tinora 2017, kdy byly vstupy vyhledavany kazdy den od 8 do 11 hodin, ¢istého
zisku o velikosti 1 560 USD, coz je Vv relativnim vyjadifeni 15,60 % za 72 obchodu.
Pramérmy cisty zisk na obchod neboli pozitivni ocekdvani ¢inilo 21,667 USD. Ze 72
obchodt bylo 41 ziskovych, coz je uspésnost 56,94 %. K ziskovému obchodovani bylo
potteba ptekonat poZzadovanou tspésnost 0 hodnoté 53,33 %. Piehledny vycet mésicnich

ziskll, poc¢tu obchodii a jednotlivych tspéSnosti udava tabulka €. 4.

Tabulka 4 - Statistiky za jednotlivé mésice

Masic | Fot | ooty | ovovody | SUO9 | LN | s ot
Rijen 16 9 7 56,25 280 10 280
Listopad 15 9 6 60,00 600 10 880
Prosinec 14 5 9 35,71 -1 480 9400
Leden 13 8 5 61,54 640 10 040
Unor 14 10 4 71,43 1520 11 560
Celkem 72 41 31 56,94 1560 XXXX

Zdroj: Vlastni zpracovani
Primérny mésic¢ni Cisty zisk byl vypocitan prostiednictvim aritmetického priméru
z hodnot z vyse uvedené tabulky:

(280 + 600 — 1480 + 640 + 1520)
5

= 312 USD (11)

Primérné mési¢ni tempo rustu vyjadiené geometrickym primérem bylo spocitano podle
vzorce €. 9, kde byly pomocné hodnoty za jednotlivé mésice uréeny podilem kone¢ného

a pocatec¢niho zlstatku ptislusného mésice. Pocatecni vklad ¢inil 10 000 USD.

2/1,028 * 1,058 * 0,864 * 1,068 * 1,151 = 1,0294 — 1 = 2,94 % (12)
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Na obrazku €. 17 je zobrazena ukdzka ztratového obchodu a na obrazku ¢. 18 ukazka

ziskového obchodu.

Obrazek 17 - Ukadzka ztratového obchodu v obchodni strategii dle MM~
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek 18 - Ukazka ziskového obchodu v obchodni strategii dle MM~
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Tato strategie dokazala vytvotit hruby zisk ve vysi 300 pipt. Po zohlednéni poplatki to
bylo vSak jen 156 pipid. To znamena, Ze velikost poplatkii je dalsi vyrazny faktor
ovliviujici vysledek obchodovani, se kterym se musi pocitat. V pritbé¢hu casu se navic
rozdil mezi ¢istym a hrubym ziskem razantné zvysuje, coz je vidét na obrazku ¢. 19, kde
je zobrazen vyvoj obchodni strategiec S pocate¢nim zastatkem 10 000 USD jak
bez poplatku, tak i s poplatky. Poplatky nakonec ¢inily piesné 48 % z celkového zisku.
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Obriazek 19 - Vyvoj obchodni strategie

Vyvoj obchodni strategie
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Zdroj: Viastni zpracovani

7.1.2. Vykonnost trhu a porovnani s obchodni strategii

Celkova vykonnost ménového paru USD/JPY od 3. fijna 2016 do 28. unora 2017 ¢inila
1242 pipt, coz je vidét na obrazku €. 20, kde je zobrazen vyvoj tohoto paru. Cena oteviela

na hodnoté 101,32 a uzavrela na 113,74.

Obrazek 20 - Vyvoj ménového paru USD/JPY

Vykon 1242 pipt
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Pro porovnani vykonnosti trhu S obchodni strategii byla vSak vytvofena upravena
strategie kup a drz. Na obrazku ¢. 21 je zobrazen vyvoj takto modifikované strategie

V pipech bez poplatkd i s poplatky.

Obriazek 21 - Upravena strategie kup a drz

Vyvoj upravené strategie kup a drz
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Pii dodrzovani stejného obchodniho ¢asu bylo zrealizovano 104 obchodid. Celkova
vykonnost dosahla 315 hrubych pipi. O 15 pipl tedy prekonala hruby vykon obchodni
strategie. Po zohlednéni poplatkd Vv celkové vysi 208 pipt, kdy byly odeéteny 2 pipy
ve formé fixniho spreadu z kazdého obchodu, nakonec pasivni upravena strategie kup
a drz pfinesla menSi Cisty zisk neZ aktivni obchodni strategie zaloZena na technické
analyze a money managementu. Upravena strategie kup a drZ vytvofila ¢isty zisk jen 107
pipl, coZ je 049 méné nez U obchodni strategie. Lze tedy tvrdit, Ze technicka analyza
v kombinaci s money managementem dokaze ptekonat trh, ale jen ve srovnatelnych
podminkach. Naobrazku ¢. 22 jsou porovnany dosazené Cisté zisky V pipech

za jednotlivé mésice i obchodni obdobi celkem.
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Obrazek 22 - Cisty zisk obchodnich strategii za obchodni obdobi

Cista vykonnost strategii v pipech

300

263

250
200
152 156
150

100

50 28

o R

Rijen Listopad

Leden Celkem

-50

-100

-150

-162

-200

® Obchodni strategie W Upravena strategie kup a dri

Zdroj: Viastni zpracovani

7.2 Ovéreni vyznamu MM a TA v obchodni strategii

7.2.1 Vyznam money managementu v ramci obchodni strategie

Celkem bylo otestovano 15 riznych nastaveni money managementu na stejny signal
Cistého zisku. Pfehled dosazenych vysledkt vSech nastaveni MM je zobrazen v tabulce
¢. 3. Z 15 systémid MM bylo schopnych vytvofit hruby zisk 8. Po zohlednéni poplatkt
byly ziskové pouze 3 z nich. Nejlépe si vedl systém s MM’ (-30:30) a proto byl pouzit
v hlavni obchodni strategii této prace. Ukazalo se, Ze nejvétsi potencial K vytvofeni
gistého zisku mély jednoduché systémy s RRR 1:1 s vétsim rozsahem pipt. Cim vétsi byl
rozsah pipu, tim se snizovala relativni velikost poplatkti na obchod. Takové systémy
navic realizovaly mens$i poCet obchodii, coz znamenalo i mensi poplatky. Dale bylo
zjisténo, Ze cena potiebuje vétsi prostor ke kolisani. Proto byly systémy s uzkym SL

ztratové. Lze tedy tvrdit, Ze MM vyrazné ovliviiuje vysledek celé strategie. K vytvoreni
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Cistého zisku muselo byt zvoleno optimalni nastaveni MM K urcitému signalu technické

analyzy. D4 se predpokladat, ze kazdy signal technické analyzy ma své optimalni

nastaveni MM.

Tabulka 5 - Vysledky v§ech zvolenych systémi MM

Nastaveni MM Pocer | SUe | SRR | My | S | cist zisk

(v pipech) obchodt (USD) (USD) (USD) (USD) (USD)
1) MM (-5:5) 82 2500 -1600 900 -1640 -740
2) MM’ (-5:5) 82 1600 -2 500 -900 -1640 -2 540
3) MM (-10:10) 78 4500 -3300 1200 -1560 -360
4) MM’ (-10:10) 78 3300 -4 500 -1 200 -1560 -2760
5) MM (-20:20) 76 6 600 -8 600 -2 000 -1520 -3520
6) MM’ (-20:20) 76 8 600 -6 600 2000 -1520 480
7) MM (-30:30) 72 9300 | -12300 -3 000 -1440 -4 440
8) MM" (-30:30) 72 12 300 -9 300 3000 -1440 1560
9) MM (-5:24) 81 4320 -3150 1170 -1620 -450
10) MM’ (-5:24) 81 2 640 -3500 -860 -1620 -2 480
11) MM (-10:24) 76 5280 -5 400 -120 -1520 -1 640
12) MM’ (-10:24) 76 4 800 -5 600 -800 -1520 -2320
13) MM" (-20:30) 75 9 600 -8 600 1000 -1500 -500
14) MM (-10:5) 87 3300 -2100 1200 -1740 -540
15) MM’ (-20:-10:0:30) 75 7 800 -5 700 2100 -1500 600

Zdroj: Vlastni zpracovani

7.2.2 Vyznam technické analyzy v obchodni strategii

Podle vySe uvedené¢ho je patrné, ze technickd analyza je také velmi podstatnéd v obchodni
strategii. MM byl na ni piimo postaven. Nasledné bylo ale jesté otestovano, co se stane,
kdyz se z obchodni strategie zcela vypustila a ponechal se jen MM. Nejdiive byl
Vstupy do obchodnich pozic byly realizovany zcela nahodné, avsak ve stejném obdobi,
aby bylo mozné odvodit, jaky nasledek mé¢lo vypusténi technické analyzy na ziskovy
systém. Pfi testovani bylo dodrzovano i pravidlo, aby pocet obchodl za jeden mésic byl
+/- 2 obchody stejny.

Celkem bylo provedeno 79 obchodu, kde ziskem skoncilo 40 a 39 ve ztraté. Skutecna
spésnost byla 50,63 %, coz se blizilo pfedpokladané uspésnosti 50 %. Nebyla tedy
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pfekonana potiebna UspéSnost pro vytvoreni Cistého zisku v tomto systému 53,33 %.
Nékupnich pozic bylo otevieno 39 a prodejnich 40. Celkem byl vytvoien hruby zisk 300
USD, coz po zapocteni poplatkt ve vysi 1 580 USD znamenalo ¢isty zisk -1 280 USD.
Rozdil od ¢istého zisku obchodni strategie tedy ¢ini 2 840 USD. Na obrazku ¢. 23 je
vyobrazen vyvoj systému S nezavislym MM (-30:30) nejdiive bez poplatkl a na obrazku
¢. 24 i s poplatky.

Obrazek 23 - Priibéh systému s nezavislym MM (-30:30) bez poplatki

Vyvoj systému s nezavislym MM (-30:30) bez poplatk
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Obrazek 24 - Pribéh systému s nezavislym MM (-30:30) s poplatky

Vyvoj systému s nezavislym MM (-30:30) s poplatky
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z obréazku €. 23 je patrné, zZe systém V poméru (1:1) osciluje kolem své pocatecni hodnoty.
Priméarné tedy ziskovy neni. Lze usuzovat, ze prvek technické analyzy je V systému
rozhodujici pro vytvoreni Cistého zisku. Klesajici tendence se objevila az po zapocteni

poplatkt, coz ukazuje obrazek ¢. 24.
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Dale byly pouzity K otestovani na vypusténi technické analyzy jesté 2 systémy. Dosazené
vysledky jsou uvedeny V tabulce ¢. 4, kde jsou udaje jak plivodnich systému, tak

po vypusténi technické analyzy.

Tabulka 6 - Vysledky pi‘ed a po vypusténi technické analyzy z obchodnich systémi

Systémy Oggfgéﬁ PU U SU Cﬁ%g)sk
MM’ (-30:30) 72 050 | 053 | 057 | 1560
MM (-5:24) 81 017 | 024 | 022 450
MM (-10:5) 87 067 | 080 | 0,76 540
Nezévisly MM (-30:30) 79 050 | 053 | 051 | -1280
Nezévisly MM (-5:24) 79 017 | 024 | 025 270
Nezévisly MM (-10:5) 79 067 | 008 | 072 1930

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky lze vycist, Ze u2 z 3 obchodnich systémt vypusténi prvku
technické analyzy snizilo Cisty zisk. Konkrétné u MM (-30:30) klesl ¢isty zisk 0 2 840
USD a u MM (-10:5) 0 390 USD. U MM (-5:24) doslo naopak k narustu o 720 USD. To
mohlo byt zpilisobeno nahodnou vyssi skuteCnou uspésnosti, kterda piekonala

predpokladanou uspésnost 0 8 %.

Lze tedy tvrdit, Ze technickd analyza je pro vytvofeni ziskové obchodni strategie
podstatnym faktorem. V souhrnu bylo ovéteno, ze jak MM, tak TA jsou Vv obchodni
strategii velmi vyznamnymi prvky, kde jejich optiméalni kombinace znamenala vytvoreni
ziskoveé obchodni strategie vynosnéjsi neZ vykonnost upravené strategie kup a drz méfici

vykonnost trhu.
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8 Zaver
V této praci bylo cilem aplikovani principt a postupt technické analyzy a vytvoteni
vlastni obchodni strategie na devizovém trhu. Prostfednictvim technické analyzy byly

identifikovany opakujici se vzory, které se objevovaly na cenovych grafech a na zakladé

toho byly uskutecnovany obchody na devizovém trhu.

V hlavni vyzkumné otdzce bylo zkouméno, jestli strategie zalozena na signalech
technické analyzy v kombinaci s money managementem dokaze piekonat vykonnost
trhu, ktera byla méfena upravenou strategii kup a drz. Ukazalo se, ze K pfekonani této
vykonnosti bylo potfeba sestavit optimalni kombinaci technické analyzy a money
managementu. Ostatni kombinace byly ziskové malo nebo dokonce i ztratové. Jednou
Z hlavni pti¢in malych ziski nebo ztrat byla vyse poplatkii. Bylo tedy prokézéano, ze urcita

kombinace technické analyzy a money managementu je vynosné&j$i nez trh.

Dil¢im cilem bylo ovéfeni vyznamu jednotlivych prvkii v rdmei obchodni strategie, tedy
technické analyzy a money managementu. Bylo zkouméno nékolik obchodnich systémi,
kde se ménilo nastaveni money managementu. Jeho zména ¢i samotna aplikace vyrazné
ovliviiovala vysledek obchodni strategie. S takto zjiSténym vlivem bylo ovéfeno, Ze

money management je v obchodovani velice vyznamnym faktorem.

Vyznamnost technické analyzy byla zkouméana jejim vypusténim z obchodnich systémd.
Ve vétsing piipadd to znamenalo snizeni ziskovosti téchto systémi, coz znamend, Ze
technicka analyza je také velmi podstatnym faktorem pii obchodovani. Navic vétSina
obchodnich systémut pouzitych v této praci byla postavena na technické analyze, coz

podtrhuje jeji vyznam.

V souhrnu lze tvrdit, Ze zabyvat se kombinaci technické analyzy a money managementu
ma smysl. Takto spojeny systém dokaze lépe reagovat na zmény natrhu a byt vice
konzistentni, nez samotny trh. Navic V pfipad¢ stanoveni ptedpokladanych uspeSnosti
a pozadovanych uspésnosti vedouci k ¢istému zisku zna obchodnik, 0 kolik musi byt lepsi
nez trh. To mize byt rozhodujici vyhodou v dosahovani vynosti obchodnika na tomto
trhu.
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Summary

This bachelor thesis describes the Forex market and methods used to its the analysis.
Technical analysis is described in detail because the main goal was to apply the principles
and practices of technical analysis and create own trading strategy on the Forex market.
The repeating patterns appearing on the price charts were identified through technical
analysis and trades were realized on the basis of this analysis. Own profitable trading

strategy was created in combination of technical analysis and money management.

The main research question examined whether like this created trading strategy can
overcome the market. Market performance was measured a modified buy and hold
strategy. After comparing the performance of both strategies was verified that trading
strategy founded on the basis of technical analysis and money management is more

profitable.

Partial goal was to verify the importance of technical analysis and money management
within trading strategy. It was shown that both factors influence the result of trading
strategy considerably. Their connection was even desirable to overcoming the market for

comparable periods.

Keywords: Forex, technical analysis, trading strategy, money management
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