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1. Uvod

Dlouhodoby majetek je nedilnou s@sti kazdého podniku. Podnik nejeinzaloZeni,
ale i kthem své psobnosti ptizuje dlouhodoby majetek. &8inou se jedna o velké
finanéni castky, proto vybr nejvyhodrjsi varianty financovani majetku je pro podnik
jednim z nejdlezitejSich ukoli v celém procesu investiiho rozhodovani.

Pdizeni dlouhodobého majetku Ize financovatznych zdroj. Mezi nejpouzivagjsi
pati nakup zvlastnich zdndj paizeni dlouhodobého majetku z poskytnutého
bankovniho Usru nebo prosednictvim finadniho leasingu.

Nakup dlouhodobého majetku z vlastnich ZdsyjmiZze dovolit jen mal&ast firem,
protoZze zatZzuje finargni stabilitu podniku a vyZaduje dostatek fitiaith prostedki.
Podnik se sice nezadluzi, aléiie se dostat do platebni neschopnosti a na drdr@ st

DalSi mozZnosti jak gidit dlouhodoby majetek je prdgstnictvim bankovniho @vu.

V souwtasné dob existuje na finatnim trhu mnoho bankovnich instituci nabizejicich sv
sluzby. Pro poskytnuti bankovnihodiv musi podnik splnit @ité podminky, které jsou
bankou pozadovany. V praxi mohou nastédpagdy, kdy podnik, ktery navenekigopbi
stabilnim dojmem, tyto podminky nesplni &dxedostane.

Posledni a v s¢éasné dob hodré vyuzZivanou variantou pizeni dlouhodobého
majetku je finadni leasing. B poskytovani leasingu nezkoumajts$inou leasingové
spolenosti finargni situaci podniku a tak iie leasingovou smlouvu uzévténei kazdy
podnikatelsky subjekt. U menSich firem je leasimikkat jedinou mozZznou variantou
potizeni dlouhodobého majetku.

Cilem této prace je proveést zhodnoceni efakit financovani jednotlivych variant
parizeni dlouhodobého hmotného majetku v konkrétniompa.

V teoretickécasti se budu zabyvat charakteristikou dlouhodob@hgetku, zgsoby
jeho ocaéovani, zp@soby pdizovani, zdroji financovani a metodami hodnoceni
efektivnosti jednotlivych zfsohi parizeni.

V praktickécasti na zaklagl poznatk z teoretické&asti provedu srovnani vyhodnosti
jednotlivych variant financovani dlouhodobého majet v konkrétnim podniku.
Zhodnotim zda byly bankovni &v a finartni leasing pro podnik efektiggim

zpasobem financovani nez Pireni z viastnich zdroj



2. Charakteristika a klasifikace dlouhodobého majéetu

Dlouhodoby majetek (také nazyvany staly, fixmolEzny, v rozvaze ozriany jako
stéla aktiva) je takovy majetek, ktery slouzi p&dndlouho dobu (obvykle déle nez
1 rok) a tvai podstatu jeho majetkové strukturyi€dpisy je pesré stanovena
charakteristika fedmeta, které podnik mize do tohoto majetku #adit). Dlouhodoby
majetek neni ziskavan zaalem daldiho prodej€leni se doif zakladnich skupin:

1. dlouhodoby nehmotny majetek (nehmotna aktiva)
2. dlouhodoby hmotny majetek (hmotna aktiva)

3. dlouhodoby finatini majetek (finadni aktiva)
2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi dgmenované polozky s dobou
pouzitelnosti delSi nez 1 rok a vstupni cenou vggzi60 000 K
zfizovaci vydaje,
nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje,
» software,
ocenitelna prava,

>

» goodwill (bez ohledu na vySi océm)
» jiny dlouhodoby nehmotny majetek
>

povolenky na emise a prefeteni listy (bez ohledu na vysi jejich ocam).

U €chto polozek si &etni jednotka stanovi hodnotovy limit (s vyjimkoovolenek na
emise a preferémich limiti, které jsou satasti nehmotnych aktiv bez ohledu na vysi
jejich ocerni), od kterého bude pi@eni nehmotnych majaik (zejména software)
Uctovat do @tové skupiny 01 — Dlouhodoby nehmotny majetekianiZsi cer porizeni
rovnou do néklafl na vrub @t Uétové skupiny 51 — Sluzby. détni gredpisy neutuji
Zzadny pevny finaéni limit pro stanoveni této hranice.



Z¥izovaci vydaje

Ziizovacimi vydaji se rozu#iji vydaje vynaloZzené od zaloZeni nov&tini jednotky
do jejiho vzniku (zapisu do obchodniho réjat). Jsou to napsoudni a spravni poplatky
a jiné Gedni vylohy, vydaje na pracovni cesty, mzdy, ¢édynza zprostdkovani,
najemné a poradenské sluzbyizavacimi vydaji jsou téz vydaje, které rovznikla
Gcetni jednotka uhradi jinym osobam (hamatdské spolénosti) v souvislosti se svym
ztizenim.

Zizovacimi vydaji neni pidzeni dlouhodobého majetku nebo zasob, vydaje na
reprezentaci a vydaje souvisejiciiempenou spolénosti ve smyslu obchodniho prava.

Ziizovaci vydaje musi byt odepsany nejpfizdo 5 let od vzniku spotaosti. Dokud
nejsou tizovaci vydaje zcela &@tne odepsany, je blokovano obchodnim pravem

vyplaceni podil na zisku.

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje jsou vymmszgako vysledky Os§sre
provedenych praci, které nejsotegnétem paimyslovych a jinych ocenitelnych prav,
ato v gfipac, Ze jsou:
> nabyty od jinych osob samostatrtj. nejsou sotésti nabytého dlouhodobého
majetku a jeho oceéni
» vytvoreny vlastnic¢innosti za Gelem obchodovani s nimi, resp. opakovaného
prodeje (nejde o vysledky na zakazku nebo oc&studodavky dlouhodobého
majetku).
Od 1. 1. 2005 se nehmotné vysledky vyzkumwneje odpisuji po dobu 36 ¢mial
rovnormerng.
Software
Software nebo také programové vybaveni, beledo na to zda je nebo neni
predmétem autorskych prav, a to ¥ipad, Ze je:
> nabyt od jinych osob samostairtj. neni sovasti nabytého hardware a jeho
ocereni,
» vytvoren vlastniinnosti za Gelem obchodovani s nim, avSak nejde o software na
zakazku nebo o soast dodavky hardware.

Od 1. 1. 2005 se software odpisuje po dobm&dai rovnongrng.
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Ocenitelna prava

Samostatnou skupinu dlouhodobého nehmotnéhgetkmaod 1. 1. 2001 tio
ocenitelnd prava vymezena jako zejméngedptty pramyslového a obdobného
vlastnictvi, vysledky duSevni iwi cinnosti a prava podle zakona o ochran
pramyslovych vzol, o vynalezech nebo o ochrannych znamkach, a tgpeagt, Ze jsou:

» nabyta od jinych osob

» vytvoirena vlastnéinnosti za Gelem obchodovani s nimi

Ocenitelna prava zaevidovana do majetku dd 2004 se dave odpisuji po dobu 72
mésial rovnon®rné s vyjimkou audiovizualnich & ktera se odpisuji 18 é&sial
rovnomerné(Prudky, LoSt’ak, 2006)

Goodwill

Goodwill je kladny nebo zaporny rozdil mezieomim podniku nebo jeh@asti
nabytého zejména koupi, vkladem nebo &nén majetku a zavarkv rdmci Femen
spolenosti, s vyjimkou zrény pravni formy, a souhrnem jeho individualsfecergnych
slozek majetku snizenym dqvzaté zavazky. Goodwill se odpisuje rovieomi 5 let
(60 mesiail) od nabyti podniku nebo jehthsti nebo od rozhodného dnéepeny do
nakladi. Zaporny goodwill se odpisuje rovnéme 5 let (60 ndsial) od nabyti podniku
nebo jeho¢asti nebo od rozhodného dngempeny do vynod. O gripadnou naslednou
zmeénu kupni ceny podniku nebo jekiasti se upravi hodnota goodwillu nebo zaporného

goodwillu, ato beze ziny doby odpisovaniRynes, 2006)

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek
Za dlouhodoby nehmotny majetek se povazujé te&hnické zhodnoceni nehmotného

majetku odtastky stanovené zakonem o danicltipmi (¢astka nad 40 tis. &:

> kjehoz @&tovani a odpisovani je opraum nabyvatel uZivaciho prava
k dlouhodobému nehmotnému majetku, o kterénttogglv aktivech, ale do naklad
obvykle jako o sluzbach (pouzivani softwaru zsimi pausal)

» drobného nehmotného majetku, ktery ma dobu poubstl delSi nez 1 rok
a etni jednotka o &m newtuje jako o dlouhodobém nehmotném majetkittove

skupire 01, ale dtuje gimo do naklad
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Povolenky na emise a preferaefmi listy

Povolenkou na emise se rozumi majetkova hedodpovidajici pravu provozovatele
zarizeni vypustit do ovzdu$i v daném kalefmdén roce ekvivalent tuny CO

Preferetnimi limity se pro &ely vyhlasky pro podnikatele rozumi zejména
individualni referetini mnozstvi mléka, individualni prodé&kd kvoty bramborového
Skrobu a cukru a individualni limit prémiovych préa chov krav bez trzni produkce
mléka.

Vyhlaska zatdila povolenky na emise a prefeten limity bez ohledu na vysi jejich
ocereni pod polozku dlouhodoby nehmotny majetek. V raevae budou vykazovat pod
poloZkou ,Jiny dlouhodoby nehmotny majetek”.

Povolenky a preferéni limity je mozno nabyt:

> bezuplatg (nagiklad spravce ,registru obchodovani s povolenkarpiidéli

kazdému provozovateli giaeni pondrnou ¢ast z mnozstvi povolenek, které bylo
stanoveno narodnim alak@m planem)

> Uplatrg (na trhu)

Povolenky na emise ne neodpisujiktéré druhy prefer@mich limita je mozno

odpisovat na zakladtasu nebo vykain
2.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi:
a) bez ohledu na jejich ocamn a dobu pouZitelnosti:

» nemovitosti, tj. pozemky, stavbycetreé budov, dini dila a dlni stavby pod
povrchem, vodni dila,

> byty a nebytové prostory vymezené jako jednotkyomn&kn ¢.72/1994 Sb.,
o vlastnictvi byt, ve zréni pozajSich gredpigi, nebo jinymi pravnimi fedpisy,

» otvirky novych loni, piskoven a hlini§

» technické rekultivace, pokud zvlastiedpis nestanovi jinak,

» umxlecka dila, které nejsou s@asti stavby, sbirky, movité kulturni pamétky,
predmety kulturni hodnoty,

> predmety z drahych ko,
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> loziska nevyhrazeného nerostu nebo jegéisti koupené nebo nabyté vkladem

jako sowast pozemku po 1. lednu 1997 v rozsahu vymezenéoogjekym
prizkumem adzené v souladu s hornimysaalpisy,

b) samostatné movit&esi a soubory movitychdci

c) pestitelské celky trvalych porost

d) z&kladni stddo a taznéiata

e) technické zhodnoceni

f) nedokoreny dlouhodoby hmotny majetek

g) poskytnuté zalohy na fireni dlouhodobého hmotného majetku

h) ocdiovaci rozdil k nabytému majetku bez ohledu na el ocerni

Samostatné movité ¥ci a soubory movitych ci

Samostatné movitéési (s vyjimkou movitych ¥ci povazovanych za dlouhodoby
hmotny majetek vzdy bez ohledu na dobu pouZiteinestenu — viz ¥ci uvedené
v pism. a)), a soubory movitycl¥si se samostatnym technicko-ekonomickyrenfm,
s dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok a od vySexadestanovené detni jednotkou. ®
stanoveni vySe océni pog. druhu majetku, ktery bude povazovan za dlouhodoby
hmotny majetek a bude oém &tovano v @tové skupig 02-Dlouhodoby hmotny
majetek odpisovany, je nutno respektovat zejménacipr vyznamnosti a &rného
a poctivého zobrazeni majetku a vykazaného hospkéldo vysledku vdetni za¥rce.
Za drobny hmotny majetek, o kterém s#uje jako o zasobach, se podle rozhodnuti
Gcetni jednotky povaZzuji samostatné movitéciva soubory movitych &ci se
samostatnym technicko-ekonomickyméemim, s dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok,

neltované v dlouhodobém majetkdita O sndrné (. osnovy).

Péstitelské celky trvalych porosfi
Péstitelskymi celky trvalych poroéts dobou plodnosti delSi nez 3 roky se roZjirm
» ovocné stromy vysazené na souvislém pozemku cikgymad 0,25 ha v hustot
nejmér 90 strond na 1 ha,
» ovocné kée vysazené na souvislém pozemku o &§gnnad 0,25 ha v hustot
nejmért 1 000 k&t na 1 ha,
» trvaly porost chmelnic a vinic.
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Zakladni stado a tazna zutata

Zakladni stado a taZzna ath, bez ohledu na jejich fimovaci cenu nebo jejich
ocereni.

Za zakladni stado a taznatfatd se povazuji plemenna fata skotu, koni, prasat,
ovci, koz, hus, kahtazni, dostihovi, sportovni, a dale zejména oslily a mezci. Do
kategorie zakladniho stada mohou byitazeny na zékladrozhodnuti Getni jednotky
také zakladni stada ostatnich hosgskia vyuzivanych chay, nag. mufloni, daiki,

jeleni a pStro8.

Technické zhodnoceni
» kjehoz @&tovani a odpisovani je oprauma jinA @etni jednotka nez vlastnik
majetku, a to odastky stanovené v 8 33 zakona o danichijmg (od ¢astky 40
tis. K¢),
» drobného hmotného majetkwtavaného § jeho vydani do uzivanitpmo na
vrub naklad od ¢astky technického zhodnoceni stanovené v § 33 zéatanich

z prijmu (od ¢astky 40 tis. K).

Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek

Je to majetek, ktery je ve fazi imovani a nebyl uveden do stavuugpbilého
k uzivani; do doby uvedeni dlouhodobého hmotnéhgetia do uzivani je n&h
nakladi na pdizeni investice &tovan na et 042-Pdizeni dlouhodobého hmotného
majetku. Po uvedeni do uzivani jgigovaci cenafevedena z &iu 042 na fislusny @et

v (¢tové skupik 02-Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany.

Poskytnuté zalohy na p#izeni dlouhodobého hmotného majetku
Fedstavuji je dlouhodobé nebo kratkodobé pohledavityilu poskytnutych zaloh na

potizeni dlouhodobého majetku.

Oceiovaci rozdil k nabytému majetku bez ohledu na jehoysi oceréni

Hedstavuje kladny (aktivum) nebo zaporny (pasivuozdil mezi oceénim podniku
nebo jehocasti nabytého zejména koupi, vkladem nebo &tem majetku a zavark
v ramci gemén spolé€nosti, s vyjimkou zrény pravni formy, a souhrnem ocen jeho
jednotlivych slozek majetku w@tnictvi prodavajici, vkladajici nebo zanikajicietni

jednotky snizenym otrpvzaté zavazky.
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Drobny hmotny majetek

(Ketni jednotka vramci svého vlastniho interniho homnuti nejlépe formou
vnitropodnikové srérnice vymezi vysi ptizovaci ceny, pap vlastnich naklai od které
bude povazovat gitzeni majetku s dobou pouzitelnosti delSi nez 1 zakdlouhodoby
hmotny majetek &tovany v &tové skupig 02-Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany.
Paizovaci naklady ostatnickeéei, které je mozno pouzivat po delSi dobu nez 1awkak
cena &chto gredméti bude nizSi nez stanovena hodnotova hranice, budkmyany po
jejich vydani do uzivani na vrub nakiad tento majetek je ozéavan jako ,drobny
hmotny majetek” a je odm (Etovano jako o zasobach. O tomto majetku se sitgaido
nakladi, avSak tento majetek je ve vlastnictwetni jednotky a tudiz je nutno ho

inventarizovat a vést jeho operativni evidenci.

V zakow o danich z fijmi, zejména v 8 26 odst. 2 pism. a), ve kterém seogia
limit 40 tis. K& pro samostatné movitéeai, které se stavaji odpisovanym hmotnym
majetkem pro Eely zdkona o danich Zipmt a odpisuji se v reZimu tohoto zakona.
Drobny dlouhodoby majetekitovany sice vertdé 0, avSak v ocami do 40 tis. K, bude
uznavan pro &ely darg z piijma ve vysi &etniho odpisu podle stanoveného odpisového
planu. Drobny majetekdafovany v souladu s vnitropodnikovou &mici, po jeho vydani
do uzivani rovnou do nakladje pro @ely daré z géijmu uznavan jako devy naklad,

piipadre po jejichcasovem rozliSeni.

Vnitropodnikova sirnice by tedy mla odrazet najklad tyto skuténosti:

» predméty s dobou pouZzitelnosti delSi nez 1 rok a vipmvaci ces od 10 tis. K
do 40 tis. K budou @tovany jako dlouhodoby hmotny majetek &tavé skupig
02 a na inventarni kartbude poznamenano, Z€efni odpis podle detniho
odpisového planu, je uznatelnymidaym nakladem ve smyslu § 24 odst. 2 pism.
v) bod 1 zakona o danich #jmu,

> prednety s dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok a vizmvaci ced od 1 tis. K do
10 tis. K (nag. fax, rekteré druhy kalkul&ek, motorova pila, mobil, apod.)
budou povazovany za drobny hmotny majetek a buddcb tovano jako
0 z&sobéch, tj.ipjejich vydani do uzivani budou v§tiovany do naklad na vrub
Gctové skupiny 50-Spétbované nakupy; o tomto majetku se vede operativni

evidence,
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» prednety s dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok a vizavaci ceg do 1 tis. K
budou povaZovany za spebni material, budou vy¢tovany okamzit po jeho
vydani do uzivani nebo jizigeho nakupu do nakléda o tomto majetku se jiz
nevede operativni evidence (mapgeSivaky, dérovacky, kalkulaky, pravitka,
apod.).

Stanoveniigdnetné vnitropodnikové simnice je pl v pravomoci detni jednotky.

2.3 Dlouhodoby finargni majetek

Podlevyhlasky ¢. 504/2002 Sb.8 9 Dlouhodoby finanéni majetek je majetek
s dobou splatnosti delSi nez jeden rok nebo majdtelsplatnosti nakupovany nebo

vlastreny (Cetni jednotkou zadglem:

a) majetkové dasti, zejména podilv obchodni spolaosti,
b) obchodovani s nimi,
c¢) dlouhodobého umi&ti volnych pesznich prostedki se zamirem jejich zhodnocet

formou budouciho vynosu.

Dlouhodoby finatini majetek zahrnuje:

» Podily v ovladanych &izenych osobach (obsahuje majetkowasti, to je podily
podle zvlastniho pravnihofgdpisu, ustanoveni o mnozstvi hlasovacich pravepod|
zvlastniho pravnihoipdpisu se nepouzije)

» Podily v osobach pod podstatnym vlivem (obsahujgetkavé (asti, to je podily
nejmérk ve vysSi dvaceti procent, avSak s niZzSim podiletasti, nez u podilu
v ovladanych &zenych osobach)

» Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (obsatilyjpové cenné papiry, které
maji stanovenu splatnost a u nichZ niétai jednotka amysl a schopnost drzby az do
jejich splatnosti)

> Puajcky organiz&nim slozkam (obsahujetagky s dobou splatnosti delSi nez jeden
rok, poskytnuté &etni jednotkou vlastnim organizdm sloZzkdm, pokud jsou
Gcetnimi jednotkami)

» Ostatni dlouhodobégpiky (obsahuje ostatnitpiky s dobou splatnosti delSi nez
jeden rok neuvedené v jinych polozkach dlouhodobgtamcniho majetku)

» Ostatni dlouhodoby fina@mi majetek (obsahuje ostatni cenné papiry neobéazen
jinych polozkach dlouhodobého finariho majetku, terminové vklady s dobou
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splatnosti delSi nez jeden rok a majeté&nechany do uzivani jin&etni jednotce
formou smluv o pronajmu movitych a nemovitycécivsjednanych igd 1. lednem
2001 @i dodrzeni podminek stanovenych zvlastnim pravriedgisem)

Paizovany dlouhodoby finaimi majetek (obsahuje slozky o&emn dlouhodobych
cennych papir a poditi v pribéhu jejich pdizeni. V polozce se uvadi dlouhodoby

financni majetek, jehoz doba splatnosti nebo doba dlole|Si nez jeden rok).
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3. Ocaiovani dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek se ange v souladu se zakonem &etnictvi (§8 25 odst. 1 a 4)
a zakonem o danich #ipna (8 29 odst. 1) :

» parizovaci cenou

» vlastnimi naklady

» reprodukni parizovaci cenou

Porizovaci cena

Pdizovaci cena dlouhodobého majetku je cena, za kieyb majetek ptizen etrg
vedlejSich ptizovacich néklaitl (fakturatni ceny koupeného dlouhodobého majetku plus
nag. clo, spotebni da, DPH u neplatt, montaz, doprava, naklady na&igravu
a zabezp&ni pdizovaného majetku, aroky z émwi a pijcek, vydaje na pizkumné,

geologicke, geodetické a projektové prace, atd.

Vlastni naklady

Vlastnimi naklady se otteje dlouhodoby majetek vytveny ve vlastni rezii detni
jednotky, tj. vlastnimi za®stnanci, z vlastnich zasob, ale také za pomocirmeixte
subdodavek.

Do vlastnich n&kladse zahrnuji pmé naklady (Fmy material, pimé mzdy a ostatni
piimé naklady) a podil népnych naklad (vyrobni rezie, pop podil spravni rezie
v piipadt dlouhodobé vystavby).

Reprodukéni pofizovaci cena

Reprodukni pdizovaci cena je cena, za kterou byl majetekizeam v dobs, kdy se
0 ném (Ctuje. Tou cenou se oieje dlouhodoby majetek:

» nabyty darovanim

» bezuplatg nabyty majetek po skoéani finargniho leasingu
> now zjisteny a v &etnictvi nezachyceny (inventarrigbytky)
>

majetek vioZzeny do podnikani
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4. Zpuasoby pdfizovani dlouhodobého majetku

Pdizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku réalizovat dmito
zpiasoby(Rynes, 2006)

> koupi

vytvoirenim vlastntinnosti,

nabytim prav k vysledkm duSevni a tv@avé cinnosti

» darovanim

vkladem dlouhodobého majetku od jiné osoby

» bezuplatnym fevodem podle pravnichgdpisi

pirevodem z osobniho vlastnictvi do obchodniho majetélividuainiho podnikatele

Pdizeni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetkmaskbycuje na diech
uctové skupiny 04 — Nedokoeny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek
a pdizovany dlouhodoby finami majetek (dty 041- Pdizeni dlouhodobého
nehmotného majetku atin 042 — Ptizeni dlouhodobého hmotného majetku). Tyibyu
jsou kalkul&ni a sleduji se na nich jednotlivé sloZkyipovacich cen do dobygvedeni
dokortenych investic do uzivani. Okamzikepodu ¥ci do uzivani je momentem
prelétovani na dty Gctovych skupin 01, 02, a 03. Pokud sefipgie dlouhodoby
majetek, u BhoZ neni pdeba kompletovat gzovaci cenu, a tento majetek ihned po
zakoupeni slouzi k podnikani, neni nutn&touat ges &ty Uctové skupiny
04 — Nedokoteny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek &zowany dlouhodoby
financni majetek, ale je mozno ihnedtavat na dty v Gétové skupig 01 nebo 02.

V pipadt, Ze se pbzuji dodaténe véci do souboru movitychéei, zvysi se saiasré
se z@éazenim této &ci do souboru pidzovaci cena celého souboru movitycitiv

Hi porizovani dlouhodobého majetku vlastinnosti se naklady souvisejici
s vystavbou a piizenim @tuji v pribéhu &etniho obdobi &nym zpmisobem v Gtové
tiide 5 — Néklady a periodicky, nejpagdk rozvahovému dni se tyto naklady aktivuji
prostednictvim @tu 623 — Aktivace dlouhodobého nehmotného majet&bonittu
624 — Aktivace dlouhodobého hmotného majetkudig 41 nebo 042.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek nabytyUb&atré (nag. darovanim) se

vyUctuje na vrub &tu 042 a ve prosjgh (Etu 413 — Ostatni kapitalové fondy.
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Pokud se v souvislosti sijfmenim dlouhodobého majetku poskytuji invé&stin
dodavateim zalohy na jejich dodavky,ctuji se tyto zalohy nadfly 051 — Poskytnuté
zélohy na dlouhodoby nehmotny majetek nebo na 05Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby hmotny majetek. Tyto zalohy jsou obvyklgictovany a zapiieny

s kon€nou nebo ddi fakturou za dodavku.

Priklad &etniho provedeni
Text MD D

1. Pdizovaci cena stroje

a) cena padzeni stroje koupi 042 321
b) faktura za dopravu stroje 042 321
c) vylttované uroky do doby
gevedeni stroje do uzivani 04bM562) 221
2. Frevedeni stroje do uzivani 022 042

3. Pdgizeni budovy ve vlastni reZii

a) spaiebovany material 501 112

b) mzdy 521 221
4. Aktivace hmotného majetku 042 624
5. Vnitropodnikova doprava 042 622
6. Frevod budovy do uzivani 021 042
7. Darovany hmotny majetek 022 413
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5. Zdroje financovani dlouhodobého majetku

Souéasti investiniho rozhodovani podniku je i financovaniiizeni, obnovyc i
rozSteni majetku, to znamena financovani investic. Madil od kratkodobého
financovani velké&asti olgzného majetku ma financovani investic dlouhodolarakter.

Financovani investic by teoretickylm vychazet ze zasady, Zze dlouhodoby majetek
je treba kryt dlouhodobymi zdroji, tzelaté bilanéni pravidlo. Je tomu tak proto, Zdip
eventualnim pouzivani kratkodobych zdropa financovani iprastku ¢i obnovy
dlouhodobého majetku by se mohl podnik dostat darfni tisr¢ v souvislosti se
splatnosti kratkodobych zdiojtransformace dlouhodobého majetku na penize If@ de
nez pozadované iy splaceni kratkodobych zdfdj Na druhé strah eventuelni
pouzivani dlouhodobych zdfojna financovéni kratkodobého majetku je pro podniky

neefektivni, protoZze dlouhodobé zdroje jsou obvykkeZSi nez zdroje kratkodobé.

Hlavni zdroje financovani dlouhodobého majetku

1. rozdtleni na zdroje interni a externi

> interni zdroje (odpisy, neroZiény zisk, dlouhodobé rezervy)
> externi zdroje (emitované akcie, podilové listyputiodobé Uy, obligace,
finanéni leasing, investni dotace aj.)
Financovani pomoci internich fikemich zdrofi se obvykle nazyva
samofinancovanim

2. rozatleni na zdroje vlastni a cizi

» vlastni zdroje (neroztkeny zisk, odpisy, vynosy z prodeje a z likvidacediného
majetku a zasob, vklady vlastiikebo spoléniki — akcie, dasti)
» cizi zdroje (investini uwr, obligace, dlouhodobé rezervy, splatkovy prodej,
leasing, nepimo i kratkodoby U¥r — uvolni vlastni zdroje vazané

v obéZném majetku)
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5.1 Interni zdroje

5.1.1 Odpisy

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotnéhotkuajsou rozhodujicim zdrojem
interniho financovani podniku.

Odpisy nizeme definovat jakatast ceny investhiho hmotného a nehmotného
majetku, ktera se v fbéhu jeho Zivotnosti systematickym tgobem zahrnuje do
provoznich naklaitl podniku, vynaloZzenych zadiré obdobi(Valach, 2001)

Odpisy jsou pefznim vyjadenim postupného opebeni hmotného a nehmotného
majetku za utité obdobi. Jejich hlavni funkci je zabegipg@ienos ceny tohoto majetku
do néklad, tim postupd sniZzovat jeho vySi v aktivech bilance a zajisthg obnovu
(Valach, 1999)

Odpisy jsou sice nakladem, ale nejsowpeim vydajem v danértase. Jako s@ast
provoznich néklail ovliviiuji cenovou tvorbu (kalkulaci néklay vysi celkovych
nakladi podniku a tim i vySi dosaZzeného zisku a zakladdareni, promitaji se do
propaita optimalizace finaéni struktury, ukazatél rentability, efektivnosti investigi
ocaiovani podniku. Tim, Ze podstatrovliviiuji daiovy zaklad, slouzi odpisy i jako
nastroj perozalovani finargnich zdrofi mezi podniky a statem. Z hlediska zdrojového
jsou odpisy pro podnik vyhodjsi (cenijsi) oproti zisku, poévadz nepodléhaji zdani.
Podnik je ma k dispozici i wth piipadech, kdy nevytwd Zadny zisk a trzby pokryvaji
pouze Urove nakladi.

Odpisy jeiteba odliSovat od pojmopravky k dlouhodobému majetku. Ty vyjadu;ji
kumulovany souhrn provedenych odpidlouhodobého majetku kditému okamziku.
Opravky jsou zachycovany v rozvaze podniku. Odggsy zachycovany ve vysledovce
podniku. Odétenim opravek od gzovaci ceny dlouhodobého majetku vznikne
zastatkova cena. Porovnanim opravek 8zmvaci cenou (opravky/paovaci cena) lze
priblizné vyjadiit stupe opotfebeni dlouhodobého majetku.

Celkova vySe odpiszavisi nadchto faktorech:

» vySi a struktile nehmotného a hmotného dlouhodobého majetku

» cere tohoto majetku, ze které se odepisuje
» dobs odepisovani majetku
>

metod odpisovani
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V Ceské republice, podobiako tomu je i v jinych zemich, existujéétni odpisy

a daiove odpisy.

Uéetni odpisy

O &ketnich odpisech, zahrnovanych do naklaal jejich vySi a zf)sobu odepisovani,
rozhoduje podnik samost&tma zéklad svych odpisovych pld&n V tomto rozhodovani
je vSak podnik zakonnymiitedpisy ¢casténé omezen tim, Zze hmotny a nehmotny
dlouhodoby majetek méa byt odepisovan tak, aby fmweitialo BZnym podminkam jeho
pouzivani a zarowetim, Ze @etni odpisy se pitaji jen do vyse ceny, ve které je majetek
oceren v Eetnictvi.

Smyslem rozéleni odpisi na &etni a daové je umoZznit podnikn redlrgjSi
stanoveni vySe a #apobu odepisovani dlouhodobého hmotného a nehmotméhetku
a realrjsi vykazovani podnikového zisku.

Ketni odpisy tak slouzi hla¥nk vyjadieni nakladové funkce odpisa ovliviuji
vykazovany hospodsky vysledek. O&tuje je auditor na zakladlokladi z (Cetnictvi.

Daiové odpisy ufuji velikost jednécasti naklad, vynaloZzenych na dosazeni

zdanitelnych fijmu pro stanoveni deveého zakladu. Jejich vySi préiuje daiovy Gkad.

RozliSuji se d¥ zakladni metody odepisovani:
» linearni metoda

» degresivni metoda

Ri linearni metod odpisovani se odpisy rozvrhuji na jednotliva Ié&i@agovani
investice stejnym podilem z ceny majetkiii ®m se obvykle nebere ohled na stupe
vyuziti majetku viiznych obdobich fungovani. Odpisova sazbacaireySe odpig se
urci takto:

S=1/N O=P*S=R/

O= ro¢ni vySe odpig v K¢
S= odpisova sazba
P= cena ptizeni

N = doba odepisovani

Hi degresivnich metodach sec¢nd odpisy v pibéhu Zivotnosti majetku snizuiji,

nejvice se odepisuje nacatku Zivotnosti investice, nejmé&koncem Zivotnosti.
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Existuji dva postupy degresivniho odpisovani:
» odepisovani stejnym procentem zstatkové ceny
a) predem se wii likvidaéni cena a poté se stanovi odpisova sazba:
S=1-(L/PW O=ZC*S
L = likvida¢ni cena
ZC = zZistatkova cena
b) uri se pouze odpisova sazba bézdem stanovené likvidai ceny:
S=(1/N)*2 O=ZC*S
» metoda kumulativniho souhrrtisel
K=[N*(N+1)]/2
K = kumulativni souhraisel (kumulativni sotet jednotlivych let Zivotnosti)
S=Z/K O=P*S

Z = zbyvajici roky zZivotnosti

Daiové odpisy

U daiovych odpis, které jsou stanoveny praely dark z pijmu, existuji znané
odliSnosti(Valach, 2001)

Nejsou gedmeétem Etovani, mimodetné se o & upravuje vykazovany zisk.

Stat stanovi maximé&in mozné ¢astky odpif, které jsou z deového hlediska
uznavany jako naklady.

Podnik niZze volit mezi rovnorérnym ¢i zrychlenym odepisovanim, ale zvoleny

zpasob odepisovani pak musi dodrzovat po celou dobpisdvani majetku.

Dle 8 30 odst. | zdkona o danich zifima ¢ini minimalni doba odpisovani:

Odpisova skupina] Doba odpisovan

3 roky

4 roky

5 let

10 let

20 let

30 let

CDU'I-wa\JSH

50 let
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Dle novelizovanéha8 31 zakona o danich z fijmia jsou hmotnému majetku dle
jednotlivych odpisovych skupiniiazeny maximalni fni odpisové sazby (odst. 1)),
které mohou byt zvySeny odpisovych skupinach 1 — 3 v prvnim rocegest
a. 0 20% (le 8§ 31 odst. Aze pouzit u poplatnika sevazre zentdélskou a lesni
vyrobou, ktery je prvnim vlastnikem stroje — SKRP3)9
b. 0 15% (le § 31 odst. 3ze pouZit u poplatnika, ktery je prvnim vlastnikem
zarizeni progisténi a tpravu vod ozianého v SKP kddem 29.24.1),
C. 0 10% (dle 8 31 odst. 4lze pouzit u poplatnika ktery je prvnim vlastnikem
hmotného majetku zaténého v odpisovych skupinach 1 az 3, s vyjimkou

hmotného majetku uvedenéh®B1 odst. 2, 3 ap

TABULKA ODPISOVYCH SAZEB PRO ROVNOMRNE ODPISOVANI

Odpisova V 1. roce V dalSich letech Pro zvySenou vstupni
skupina odpisovani odpisovani cenu

1 20 40 33,3

la 14,2 28,6 25

2 11 22,25 20

3 55 10,5 10

4 2,15 5,15 5

5 1,4 3,4 3,4

6 1,02 2,02 2

VySi rainich odpis stanovime vynasobenim vstupni ceny majetknirodpisovou

sazbou: O=P*S
TABULKA KOEFICIENTU PRO ZRYCHLENE ODPISOVANI

Odpisova V 1. roce V dalSich letech Pro zvySenou
skupina odpisovani odpisovani zustatkovou cenu

1 3 4 3

la 4 5 4

2 5 6 5

3 10 11 10

4 20 21 20

5 30 31 30

6 50 51 50

Pro zrychlené odpisovani jsou z&konerteny koeficienty zrychleného odpisovani
pro jednotlivé skupiny majetku. Jejich konstrukee tpkova, aby se nejvyssi odpis
uskutenil béhem 2. roku odpisovani. Jde vilasto degresivni odpis od druhého roku

odpisovani zvySujicim se procentem #statkoveé ceny.
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VySe odpig v prvnim roce odpisovani se stanovi takto:
O=P/K
O = i odpis v K
P = cena fimeni

K = koeficient zrychleného odpiéai pro 1. rok

V dalSich letech odpisovani s¢mbvySe odpig stanovi odliS&:
O0=(2*ZC)/[K=(n=1)]
ZC =istatkova cena
K = koeficient zrychleného odpiani pro dalSi roky
n = gadovy rok odpisovani

5.1.2 Nerozdleny zisk

Nerozdleny (zadrzeny) zisk (angl.Retained profit je obvykle druhym
nejvyznamgjsim internim zdrojem financovani podnikovych inves Obecr jej
muzeme definovat jako tdast disponibilniho zisku (zisku po zdaif), kterd #stava
podniku k dispozici po provedenfigeélt do fondi ze zisku, dividendi podili na zisku
a tzv. ostatnich pouziti zisku (rfapna Uhradu ztrat minulého obdobi). Je vl&stn
rezidualni polozkou celkového rogdvani zisku(Marek a kol., 2006)

Rozalovani zisku podniku je v podstatano jednak zakonnymi pravidly (zakon
o danich z fijmid, obchodni zakonik), jednak rozhodnutim vlasin(ikalné hromady
u akciové spolknosti, spoléniki apod.). Tvorbu nerozteného zisku u akciové

spolenosti vyjaduje nasledujici schéma:
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Vysledek hospodani EZného roku ped zdagnim

- Dait z prjmua

- Pridel rezervnimu fondu

- Uhrada ztraty minulych let

- Pridely event. jinym fondm ze zisku podle stanov a. s. (hagocialni fond)
- Uhrada tantiém

- Vyplata dividend

- Ostatni pouziti zisku (n&pna zvyseni zakladniho kapitalu aj.)

= Nerozaleny zisk EZného roku
+ Nerozaleny zisk z minulych let (patkem roku)

= Nerozaleny zisk z minulych let (koncem roku)

Nerozdleny zisk vystupuje v bilanci podniku jako jednasme£asti vliastniho kapitalu
(vedle zakladniho kapitalu, emisniho azia a fore zisku). Jeho podil na celkovém
kapitalu podniku nebyva obvykle vysoky, podil naaficovani investic (tj. naripastku
majetku) ev. podil naipristku kapitalu Bhem roku byva vSak mnohem vyg$alach,
2001)

Celkovy zisk podniku, jako zakladni vychodigk® nerozdleny zisk podniku, je ib
fizeni podniku vyuzivan zejmeénadatto telim:

> vystupuje jako syntetické kritérium efektivnosti dmiku (zpravidla ve formé

rentability celkového kapitalu)

> je nastrojem ekonomické stimulace vlastnikmanazear, nékdy i ostatnich

zamgstnand

» predstavuje vyznamny zdroj financovani podnikovych tiglm zejména

dlouhodobych.

Na vySi neroztleného zisku maji rozhodujici vliv zejména:

» Zisk béZného roku

» Dan ze zisku

> Dividendy, vyplacené akcioh#m

» Tvorba rezervnich fondze zisku

Jestlize je neroZkkny zisk pouzivan k samofinancovani podnikovéhavoge,
zvySuje se tak vlastni kapital podniku. V tomtidppc jde ozjevné samofinancovani
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které je zachyceno v bilanci podniku. Od tohotovagho samofinancovani jéeba
odliSovat situace, kdy se vytt&i pi sestavovani bilance nevykazované (tiché€) rezervy
(nap. podhodnocenim podnikového majetku, nebo naopalhatnocenim zavank
podniku). Tyto rezervy nejsougimé z bilance, vlastni kapital vykazovany v bilase
pii nich nezvySuje. V tomto ifpacdt jde o skryté samofinancovanj kdy se v bilanci
snizuje vykazovany zisk a dochazicdere k daiovému Uniku (nez se rezerva rozpusti).

Vyhody samofinancovanipomoci nerozéleného zisku spivaji zejména v tom, Ze
se nezvySuje pet akcion&i ¢i vériteld a tim i kontrola nadtinnosti managementu.
Nevznikaji naklady emise, sniZzuje se fitah riziko 2z vysSiho zadluZeni.
Samofinancovani umaéaje i financovani investic s vys8im rizikem, nar&tge obtizné
zajistit externi zdroje financovani.

Nevyhodou samofinancovanie zisku je malé stabilita zadrzeného zisku sdwtte
na vysokou pohyblivost celkového podnikového ziskisnahu uskudgovat politiku

stabilizace dividend.

5.1.3 Rezervni fondy

VySi nerozdleného zisku ndjmo ovliviwuje i tvorba rezervnich forid podniku.
Rezervni fondy:

> jsou souasti vlastniho kapitalu podniku

» cast zisku podniku, kterou si podnik ponechava jakbranu proti ¥znym

rizikam.

Pokud je podnik nemusi pouzit na financovaetem ugenych poteb, mohou byt

docasreé do ukité miry vyuzity jako interni zdroj financovani nage.

Tvorba rezervnich forid ze zisku je typicka zejména pro evropské akciove
spolenosti. V akciovych spolmostech sedtSinou tvdi dva druhy rezervnich foiid

1. povinné (obligatorni)

2. dobrovolné (fakultativni)

Povinné rezervni fondyjsou tvdeny obvykle na zakladzakona. Stat tak ochraje
zajmy akcion&l a zajmy ¥fitela. Kromé povinnych rezervnich forid ze existuji

i rezervni fondy, jejichz povinna tvorba vyplyvd =ztatutu akciovych spalaosti
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(statutarni rezervni fondy). Néijzit¢jSim Ukolem rezervnich forid je umozZznit
ev. Uhradu ztrat z podnikani. Vystupuji jako vSemtgouzitelné rezervy.

Dobrovolné rezervni fondy vznikaji na zékla#l vlastniho rozhodnuti podniku,
vétSinou usnesenim valné hromady akciové spalsti. Maji zpravidla fesré vymezeny
Gcel pouziti(hrada ¢kterych specialnich, mintadnych ztrat, nebo k nakupu akcii
a podih v jinych subjektech podnikani. Mohou byt feay i na pedpokladané a&tsi
investice podniku.

Vedle rezervnich foridexistuji jest rezervy. Od rezervnich fondse lisi:
» zpasobem své tvorby (jsou obvykle zahrnovany do nakjamtiniku)
» UuZSi &elovosti mozného pouziti
V bilancich jsou zahrnovany &ypod cizi kapital, nebo jako zvlastni poloZka: tdta
kapital. Nekteré rezervy mohou byt podlerstavych zakoi zahrnovany do nakladako
uznatelny naklad —zakonné rezervy Jejich vySe a pouziti je stanoveno zakonem.
O ostatnich rezervach a jejich pouziti rozhodujenik jejich vySe neni zohledna
v danovych zakonech.
rezervy na technicky rozvoj
rezervy na opravy dlouhodobého hmotného majetku
rezervy na nedobytné pohledavky
rezervy na daze zisku

rezervy na dividendy

vV V V V VYV V

rezervy na kurzové ztraty apod.

Daiové uznatelné byvaji n&astji rezervy na opravy a nedobytné pohledavky.

5.2 Externi zdroje

Vedle internich finamich zdroji vyuzivaji podniky pro financovani investic celou
fadu zdroj externich. Jsou mnohem rozméjiit, nez zdroje interni. Jejich rozmanitost
souvisi s rozvojem a inovacemi na fidafch trzich.

Nejvice vyuzivaji sluzeb finaniho trhu akciové spoteosti. Emituji a kupuji akcie,
fada z nich emituje a kupuje dluhopisy, vyuzivgtné druhy Ut od bank a jinych.
instituci.

Financovani pomoci externich zdrgebou pinasi i rekteré problémy. ZvySuje se
pocet spoléniki (akcionda) ¢i vetitelt, kteri ovliviuji rozhodovani podniku. ZvySuji
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se naklady podniku —tauz ve forn¢ nakladi na emisi cennych paginebo urokovych
nakladi. Zarovei se zvySuji naroky na udrzovani likvidity, aby paddmohl vzdy splacet
své zavazky.

NegastjSimi formami externich zdroajfinancovani investic akciové spoéiesti jsou:

> akcie

» dluhopisy (obligace)

» ostatni dlouhodobé afstiredobé dluhy (Usry)

>

financni leasing

5.2.1 Akcie

Akcie je cenny papir, ktery aslituje prava jeho majitele (spdéleka) a jeho
vlastnicky podil na podnikovém kapitdlu. Majitel cé se podili natizeni akciové
spole&nosti nepimo hlasovanim o rozhodujicich strategickych otéakgodnikani (nap
o rozctlovani zisku, zvySovanii snizovani akciového kapitalu apod.). Dale méa pras
urcitou cast zisku ve form dividendy, na majetkovyustatek pi likvidaci spol&nosti
a na nakupovani akcifigejich dalsi emis{Marek a kol., 2006)

Majitel akcie na druhé stramenuze poZzadovat vraceni podilu (mima@&které
zvlastni druhy akcii), nefize se pimo vmeSovat dofizeni spolénosti a jednat jménem
spole&nosti. Za hospodani spolénosti r&i jen do vySe svého vkladu (tzv. omezené
ruceni).

Clenéni akcii podle rozsahu prav akcigha

» Kmenové akcie

» Prioritni akcie

5.2.1.1 Kmenové akcie

Kmenové akcie jsou charakteristické tim, Zgchemajitel ma pravo na vyplatu
dividend, ale nemé zatenou jejich vysi, skdy nemusi byt dividendy vyplacenyibec.
Majitel kmenové akcie ma také pravocastnit se hlasovani na valné hromgardvo na
podil z likvidatniho vynosu v fipack likvidace firmy a pedkupni pravo na noveé akcie.
Trzni cena kmenovych akcii je daleko vice pohypsiy nez ceny obligadii prioritnich
akcii.

Kmenové akcie fpdstavuji rezidualni formu vlastnictvi. Je charekteké tim, Ze

pozadavky maijitél kmenovych akcii na vynosy a majetek akciové spalsti jsou
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uspokojovany pouze az po uspokojeni pozatlastktu (da#), dluzniki (splatky Gvru,
obligaci, urok) a majiteh prioritnich akcii(Valach, 2001)
Kmenové akcie jsou trvalou permanentni forneaterniho financovani investic. Na

rozdil od fiznych forem dluh a rekterych druli prioritnich akcii nejsou splatné.

Vyhody kmenovych akcii:
» nemaji uéené datum splatnosti (na rozdil od diuh
» nevyzaduji platby majitém ve forne Uroki
> jsou obvykle snaze prodejné nez prioritni akcielunapisy (protoze dividendy
z nich jsou zpravidla vy3si, nez dividendy z ptimich akcii a urok z dluhopi}
» zvySuji divéru wefitela a Uvrovou schopnost podnik

Nevyhody kmenovych akcii:
» rozSkuji hlasovaci pravo a tim i kontrolu o dalSi akéi@n
> jejich emitovani je spojeno s vySSimi naklady negtiaritnich akcii a dluhopis
> dividendy nejsou odpgtatelnou polozkou od zakladu darjako tomu je u Urak
Z uweru ¢i dluhopisi
» z davodu vysSi rizikovosti Zadaji investorySSi vynosnost, coz zvySuje naklady

na ziskani kmenového kapitalu ve srovnani s pnionitkapitalem a dluhy

5.2.1.2 Prioritni akcie

Prioritni akcie jsou svou povahou dlouhodobym zeimgj ktery lezi uprostd mezi
kmenovymi akciemi a dlouhodobym dluhem. Nazev ,jpmd‘ je odvozen od toho, ze
maji prioritu ged kmenovymi akciemi ip vyplatt dividend (nikoliv ale co do vySe
dividend).

Prioritni akcie maji zpravidla stalou vysi idignd bez ohledu na zisk, ale naproti tomu
jejich majitelé obvykle nemaji hlasovaci pravo. Téa blizi dluhopi&m. Fi poklesu
rentability podniku je vlastnictvi prioritnich akgro majitele vyhodné, ale pro akciovou
spolg&nost nevyhodné.iPristu je tomu op&né. P likvidaci akciové spolénosti se (po
Uhradt vSech dlul) nejdiive uspokoji naroky prioritnich akciofiéa teprve v druhéads
naroky kmenovych akcioné

Prioritni akcie se vydavaji zpravidla tehdglyk zajem o navySeni kmenovych akcii se

zmenSuje a podnik p@buje zvysit vlastni kapital. Vydani prioritnichcakumoziuje
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(pfi navyseni vlastniho kapitalu) zachovat maiitelkmenovych akcii dosavadni vliv na
rozhodovani ve spaleosti. Obvykle je stanoveno (v zékonech nebo veostach
akciovych spolénosti), jaky podil mohou mit prioritni akcie na mk@&m kapitalu
(v Ceské republice je to nejvyse 50%). Rozhodujést akciového kapitalu jestSinou

upisovana ve forthkmenovych akcii.

Vyhody prioritnich akcii:
> relativni stabilita dividend z prioritnich akcifipiastu zisku
> rust kapitalu, aniz by se omezoval vliv majitédmenovych akcii na rozhodovani

» niz8i naroky na vysi dividend nez akcie kmenové

Nevyhody prioritnich akcii:

» obvykle drazsSi nez dluhopisy

» dividendy z prioritnich akcii nejsou é&ithtelnou poloZzkou pro dely zdarni
zisku ve srovnani s uroky z dluhopis

» pii poklesu zisku musi emitent uhradit dohodnutoatreh¢ stabilni dividendu

Z hlediska financovani jetikZity rozdil, ktery vznikd mezi trzni cenou v ok&ku
emise akcii (emisni cenou) a jmenovitou (nominahd)inotou akcie. Tento rozdil se
nazyva emisni azio Emisni kurs akcie nesmi byt nizsSi nez jeji jmetdotiodnota. Je
souwasti vlastniho kapitalu akciové sp@esti, obvykle samostain zachycenou
v bilanci, nebo vystupuje jako rezervni fond. Emigdio byva velmicasto vysSi nez
samotny emitovany kapital (zakladni kapital).

VySSi emisni cena akcie oproti jmenovité hdaéije dana pedevsSim oekavanim
investofi ve vysSi akciové vynosy.iilRS vysoka emisni cena vSaku#e investory
odradit. Stanoveni optimalni emisni ceny &esto opira o po#n trzni ceny akcie
a vysledku hospodani na akcii u akcii, se kterymi se uz obchodujeegé jsou fblizn¢
stejre rizikové jako no¢ emitované. Emitent by &h(v zajmu gildkani investot) zvolit
pii stanoveni optimalni ceny p&kud nizsi pondr trzni ceny a &ekavaného vysledku
hospodé&eni nez u stefrizikovych jiz obchodovanych akcii.

ZvySovani akciového kapitalu se uskiitge pomoci emise novych akcii, pouzitim
Cistého zisku nebo jinych vlastnich zdrojkombinaci emise novych akcii a pouZiti

¢istého zisku, vyrnou dive emitovanych dluhopis
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Snizeni akciového kapitalu se uskiitge pomoci pouZiti vlastnich akcii (zadrzenych
akcii), sniZzeni jmenovité hodnoty akcii, sniZeniottp akcii jejich vzetim z aihu,
upuseni od vydani akcii.

5.2.2 Dluhopisy

Druhou vyznamnou formou externiho financovani itieepodniku jsou dluhopisy.
Jde pirozert o dluhopisy emitované podnikem; nakoupené dlulyopg®u sodasti
finanéniho majetku podniku. DIluhopis je cenny papir, kteyjadtuje zavazek dluznika
(emitenta) wci majiteli (wetitel). Jde o dlouhodoby w@vovy cenny papir,
charakteristicky — na rozdil od akcieémito znaky(Marek a kol, 2006)

» splatnosti za @itou dobu (event.ifgvedeni na jiny cenny papir)

» predem stanovenym urokem

» nemoznosti &itele podilet se na rozhodovani podniku.

V trzni ekonomice existujiaiznyé druhy dluhopis Muze jit o dluhopisy podle
emitenta (podnikové, bankovni, statni, mistnichankly nebo podle Groku (s pevnym
urokem, prominlivym drokem event. bezkn¢, prodavané za cenu snizenou o diskont),
podle zfisobu emise (\ejna emise progdnictvim investinich bank velkému okruhu
véfiteli nebo soukroma emiseimo nékolika malo \fitelim), podle zjgsobu rgeni
emitenta atd.

Dluhopisy niZe podnik vyuZivat tehdy, jestlize ma relativstabilni trzby a vynosy
nebo pedpoklada jejichirst & uz z \&cnych [icin, nebo v dsledku fistu prodejnich
cen. Déle by nesh mit piiliS vysoké aktualni zadluzeni. Vhodné je pouzillahopisy
i tehdy, kdyz trzni ceny kmenovych akcii ve vztdhcenam dluhopis docasré klesaji

a podnik nemize navySovat akciovy kapital.

Rozeznavaji se tyto druhy:

» dluhopisy zartené uéitym konkrétnim druhem majetku emitenta (nemovitost
zaizeni, cenné papiry) nebo z&eué jinym pravnim subjektem (banka, jina
spole&nosti, stat — jsou nejspolehtjgi)

» dluhopisy nezarené konkrétnim majetkendi jinym subjektem (zarukou je

celkova finagni situace emitenta)
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Vyhody dluhopig z hlediska financovani podniku:

» Urok (cena ziskaného kapitalu) je pg&wtanoven, majitel dluhopisse nepodili na
zvySeném zisku

> placeny arok zdluhopis je obvykle nizSi nez dividenda z kmenovych
i prioritnich akcii

» akciond& neztraceji svou kontrolu nadinnosti podniku fi vySSim uZzivani
dluhopigi

» (rok z dluhopis je plr¢ odpaitatelnou poloZzkou prodely daré z prijmu

Nevyhody dluhopispro financovani emitujiciho podniku:

» nutnost pevné splatky, zejménatpadech, kdy zisk kolis&

> vysoké riziko zndn podminek, za kterych byly dluhopisy emitovanyhkedem na
dlouhou dobu jejich splaceni

» emisni naklady

» zvySovani finatniho rizika, coZz od «ité miry zadluZzenosti znamena podstatné

zvySeni nakladl na pdizeni kapitalu

5.2.3 Dlouhodobé tgry

Viad ¢eskych zemi a ¢R nespoiva financovani podnikovych investic v emisi
obligaci, ale ve s¢édredobych a dlouhodobych érech. Stedredobé U¥ry jsou splatné

zpravidla ve liitach 1 aZ 5 let. Usry s del3i splatnosti jsou povazovany za dlouhodobé

Dlouhodoby G¥r mize podnik ziskat ve dvou podobach:
» bankovni 0¥r (finanéni), poskytovany ve fortnpertz kometnimi bankami, ale
také pojigovacimi spolénostmi, penzijnimi fondy
» dodavatelsky &, poskytovany v podab dodavek #kterych druli fixniho

majetku dodavatelem odiateli

K dlouhodobym &rum je teba zahrnout i dlouhoddlpiijaté zalohy od odirateh

(prevazr ve stavebnictvi) a vydané dlouhodobé&shky.
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Dlouhodoby bankovni @& mohou podniky ziskavat od bank ¢egtji jako:
» terminovanou fjcku

> hypotekarni usr

Celkovou vysi Urok a tim i celkové naklady @éw ovliviuje:
> velikost Uvru

urokova sazba (pevrgapohybliva)

odklad splatek

doba splaceni

YV V V VY

zpasob splaceni

Cim vy3si bude velikost @w a Urokova sazb&jm delsi bude odklad splatek a doba
splaceni, tim budou {pdaném zpsobu splaceni) vySSi i Uroky. Za jinak stejnych
podminek bude velikost Uraki ¢asové rozlozeni dluhové sluzby zavislé na@spbu
splaceni.

V Gvahu pichazeji ti zakladni zjisoby splaceniFotr, 1999}

» Individualni splatkovy plan je vysledkem jednani uchase o Owr

s poskytovatelem kapitalu. Jeho &asti jsou velikosti a terminy jednotlivych
splatek, které pak twji velikost Uroki v jednotlivych letech.

» Rovnomérné splacenivychazi z toho, Ze @v je splacertastkami stejné velikosti

v pravidelnych terminech, a to vzdy gatkem, pop. koncem obdobi. Vifpad
rocnich splatek stanovime Uroky jako &wu dosud nesplacené vyse éay
a urokové sazbyetené 100. V pipadt splatek s #tSi frekvenci jeiteba pgitat
uroky z jednotlivych obdobi zvld& uroky za rok pak ziskame jako jejich &etu
> Pri splaceni anuitou plati, Ze sotet splatek a uUrak za kazdé obdobi je

konstantni vetiina, tzv. anuita. Velikost anuity stanovime podttahu:

PL+)*r A = roéni anuita
A= e *U U = velikost U¢ru
1+r)-1 r = Grokova sazba (% / 100)
n = doba splaceni (v letech)

Vzhledem k tomu, Ze anuita je vZzdy &eun velikosti splatky a uroku za dané obdobi,

je treba ji rozdlit do téchto dvou slozek, nelfopouze Uroky jsou s@asti naklad.
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Velikost aroki stanovime z dosud nesplacené vys&una rozdil do velikosti anuity je

roven splatce.

5.2.3.1 Terminované fj¢ky

Jsou poskytovanyétsinou na rozgovani hmotného investiiho majetku podniku.
V praxi jsou proto obvykle ozgavany jako investini Owry. Mohou vSak byt
poskytovany i na trvalé rozghi olkZzného majetku (zejména zasob), naizeni
nehmotného majetku (nakup licencifigeni nehmotného majetku vlastnim vyzkumem),
na reékolikaleté rozliSovani nakladpristich obdobi a na nakup dlouhodobych cennych

papif.

5.2.3.2 Hypotekarni Ur
Je vr, ktery miZze podnik obdrzet oproti zastamemovitého majetku. Zpravidla jde
0 pozemkovy a bytovy majetek — nikoliv majetekimpyslovy, jehoZz hodnota z&a
kolisa. Typické pro hypotekarni &vije, Ze je to Gdr, ktery je refinancovan emisi
hypot&nich zastavnich ligt Hypot&ni zastavni listy emituji jen banky, které k tomu
maji opraveni a ri&i za re predevsim svym vlastnim gnim.
Prakticky postupipziskavani hypotaiho Uvru podnikem lze vyjéiit v téchto
krocich:
1. nabidka nemovitého majetku k zastav
2. zatizeni tohoto majetku hypotékou, t. j. zapisknvaejné evidence nemovitosti
(pozemkového katastru)
3. emise hypotaich zaloznich list bankou do uiité vySe sumy zastaveného
majetku a jejich pedani podniku

4. prodej zaloznich ligtna kapitalovém trhu a ziskanidiu

Casto dochazi k tomu, Ze banka emitované hypétisty negedava podniku, ale
investuje je na trhu sama a na zakladho pak poskytuje podniku hypord Uwr.
Béznym zmisobem splaceni hypotekarnichédy jsou ra&ni anuity. Gilezity je odhad
trzni ceny nemovitosti a jeji dynamiky v budoucmnoZ&tskani hypotekarnich &k pro
podnik je obvykle zdlouhaysi a slozijSi, nez u jinych druln dlouhodobych (&ru.
Vyplyva to gredevSim z nutnosti prokazovat vlastnictvi nemotiitasjeji kvality. Na

druhé straé muze byt kkdy hypot&ni Gwr pro podniky vyhodny. Tyka se tdquevsim
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podniki, provadjicich bytovou vystavbu. Statni organy totiz posiyttasto &mto

podnikim ze statniho roztu dotace na pokrytiasti Uroki z hypotekarnich wru.

5.2.3.3 Dodavatelské Giry

Poskytuji je zejména dodavatelé sir@ technologickych Z&eni tak, Ze dodavaji
jednotlivé strojeci investini celky, které odératel splaci postugn(event. najednou)
véetrg droki.

Dodavatelské @y se vyskytujicasto u dodavek investiiho celku na vyvoz — je to
urcity zpasob podpory exportu, ktery se pouziva jako konkimenastroj pi zaji’ovani
exportnich zakazek. V bilancickeskych podnikk jsou zachyceny spolu s obligacemi
a dlouhodobymi zalohami jako dlouhodobé zavazkyu Jgozatim skolikrat rozsahlejsi

nez emitované podnikové obligace, ale podstaibSi, nez bankovni @vy.

5.2.4 Leasing

Z pravniho hlediskapredstavuje klasicky leasingiigtranny pravni vztah mezi
dodavatelem, pronajimatelem a najemcefnkierém pronajimatel kupuje od dodavatele
majetek a poskytuje jej za Uplatu do uzivani najemdastnikem majetku je
pronajimatel, ktery s najemcem uzavira leasingosodouvu na pedntt leasingu
(Valach, 2001)

Z finartniho hlediska lze leasing charakterizovat jakora#dBvni specialni formu
financovani pdaeb podniku cizim kapitalem. Od bankovnickuiva jinych forem ciziho
kapitalu se liSi pedevSim tim, Ze vlastnikem zboZi se staétel — pronajimatel

(leasingova spotamost).

Nejastji se leasing rozliSuje na dva zé&kladni typy:
» provozni leasing (operativni)

> finarcni leasing (kapitalovy)

5.2.4.1 Operativni leasing
Je to obvykle kratkodoby pronajem, kdy dobangimu je kratSi nez ekonomicka
Zivotnost majetku a ngjemné formou splatek od jédnonajemce zahrnuje jencitou

Cast paizovaci ceny. Minimalni délka najmu neni limitovaaonajimatel fedpoklada,
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Ze naklady budou kryty splatkami od dalSich najenitajemce nema zadné pravo na
koupi najatého majetku. Po skami leasingu je majetek vracen pronajimateli nebdem
byt za utitych podminek odkoupen.fiPtomto typu leasingu zajifije pronajimatel
prevazrie i udrzbu, opravy a servis majetku. Leasingova swdoje vypovditelna.
Pronajimatel nese vSechna rizika, ktera plynowagtaictvi majetku. Provozni leasing je
vyuzivan gedevSim na pronajem osobnich automigbfctitaci, kopirovacich strdj
apod.

Welem provozniho leasingu je pro podnik zabéipeotrebny majetek, pro ktery
vSak neni trvalé, dostadt®e vyuZziti po celou dobu jeho Zivotnosti a kterptprneni

vhodné koupit do vlastnictvi.

5.2.4.2 Finaréni leasing
Jde o dlouhodoby pronajem majetku, kdy promajél Fevadi ekonomicky na
najemce Bktera rizika a vynosy, spojené s fungovanirfizani. Doba pronajmu obvykle
zahrnuje vyznamnouwdast, nebo celou dobu ekonomické Zivotnosti proreji@no
majetku a leasingové splatky pokryvajitigovaci cenu pronajatéhoifzeni a ziskovou
marzi pronajimatele. Doba trvani firemho leasingu je vymezena zakonem o dani
z piijmu. Podle§ 24, odst. 4zdkona o danich z pijma je ndjemné u finamiho
pronajmu s naslednou koupi najatého hmotného magjétlry Ize podle tohoto zakona
odpisovat, uznatelnym davym vydajem zacchto podminek:
» doba najmu je delSi nez 20% stanovené doby odmsanv@dené v § 30, nejmé&n
vS8ak 3 roky; u nemovitosti musi doba pronajmu tngjmér 8 let
» po ukorteni doby nijmu nasleduje bezpresit pievod vlastnickych prav
k predmétu najmu mezi pronajimatelem (vlastnikem) a najemckupni cena
najatého majetku, za kterou proda tento majeteknn@j nesmi byt vyssSi nez
zastatkova cena, kterou byghmajetek pi rovnomerném odpisovani podle § 31
» po ukorgeni finartniho pronajmu s naslednou koupi najatého hmotnéhjetku
zahrne poplatnik odkoupeny majetek do svého obdhodnajetku
Pokud jedna zthto podminek neni spina, nesmi najemce zahrnovat najemné do
nakladi jako daove uznatelny vydaj.
Leasingova smlouva je u finariho leasingu v podstahevypowditelna jak ze strany
najemce, tak ze strany pronajimatele (kkoradodrzeni zavaznych podminek smlouvy).
Zachyceni pronajimaného majetku pomoci fimaho leasingu v bilanci a jeho

odepisovani rize byt odlisné. \CR je pronajimany majetek s&asti dlouhodobého
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majetku pronajimatele, ktery také tento majetekpige. Najemce vykazuje pronajaty
majetek jen v filoze k &etni za¢rce, nema jej v aktivech. Tim je zkreslovana
vypovidaci schopnost rozvahy o vysi a striétmajetku, jakoZ i o vySi a strukeu
kapitalu. Je podhodnocen podil diutma celkovém kapitalu, coz je jeden ze zakladnich

ukazatel pro hodnoceni rizika a finani situace podniku.

Finartni leasing se uskut#uje v tiznych formach:

» Primy finarcni leasing (direkt lease)
Najemce wi druh majetku, ktery pozaduje. Pronajimatel zpequodminky
leasingu, koupi poZzadovany majetek od vyrobce zaktad leasingové smlouvy
pronajme majetek ndjemci, kteryéne splacet leasingové splatky.

» Neprimy finarcni leasing (sale and lease back)
Prodej a zptny pronajem spiva vtom, Ze podnik proda &v existujici
dlouhodoby finatni majetek leasingové spoétesti a zptné si majetek od ni
pronajme(ale ztraci vlastnické pravo k majetku)adirgova spol. zaplati firn
trzni cenu majetku. Firma pak plati splatky, ktpostup® uhrazuji nejen trzni
cenu, ale i naklady a zisk leasingové spotesti. Pouziva se napke zvySeni
likvidity.

> Uvérovy leasing (leverage lease)
Jde o tistranny vztah mezi najemcem, pronajimatelengrielem. Najemce
vybere pozadovany druh majetkufitel(obvykle banka) poskytuje pronajimateli
na konkrétni leasingovou operaciétivpronajimatel financuje pizeni majetku

jen ziasti. Vyuziti zejménaipdlouhodobém pronajmu drazsiho majetku.

5.2.4.3 Leasingova cena a leasingové splatky

Rozhodovani podniku o figeni majetku formou leasingu je zavislegevsim na
velikosti leasingové ceny a leasingovych splatkatieasingovou cenu weme
charakterizovat jakou souhrn vSech splateleif® navySenych) a odkupni ceny, které
najemce zaplati leasingové organiza&éhdm doby leasingu. Vztah mezi leasingovou
cenou a vstupni (pzovaci cenou) upravenou o rekapitaliz&iaiekapitalizaci se nazyva

leasingovym koeficientem.
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Cena za leasing je cenou za sluzby, ut@mnajimatel poskytuje najemci, a je
ovliviovdna vztahem nabidky a poptavky. Ta je vysledkeisolpeni pedevsim
nasledujicich faktdr(Jindrova, 2001)

» poarizovaci cena bez DPH
avérové procento nefinancujiciho zdroje pro danouitems/ou operaci
interval splatek
pravidelnost splaceni
marze leasingoveé spaieosti

navyseni prvni nebo dalSich splatek

VvV V V V VYV V

délka leasingové operace
Na stanoveni ceny leasingu ma vliv UrokovébaaExistuji dva z@soby stanoveni

urokovych sazeb:

» pohyblivé ar. sazby — jednotlivé splatky zohlaf Urokové sazby stanovené
CNB a pipadny rozdil je vyrovnan nejstji étvrtletns

» fixni Ur. sazby - je stanovena pevna Urokova saaatu uzakeni leasingové
smlouvy, v cen je pak pipoctena i flirazka za riziko pronajimatele spojené

s pohybem urokové sazby na trhu.

Vstupni cena je piaovaci cenanavysenda oifpadné dalSi naklady jako je doprava,

clo, bankovni poplatky nebo katipalizaci, kteravseisluje na zaklatl toho, ma-li byt
parizovaci cena nebo jejast uhrazena dodavateli.

Faktorem limitujicim cenu je &rové procento nefinancujiciho zdrpjee kterému se

pii¢ita poplatek za otégni (Etu. Zména Urokové sazby je promitnuta do velikosti
jednotlivych splatek nebo do posledni splatky. TatipkdyZz se najemce a pronajimatel
dohodli v leasingové smlotiwnebo jejim dodatku, na zmé najemného zidrzodu zneény
urokovych sazeb.

Interval splatekje bul’ mesicni, kvartalni, pololetni nebo ¢&ni. S rostoucim

intervalem splatek roste i riziko vzniku potencimiéh neplattut. To se projevi i

v leasingové cef) ktera je ztohoto wvodu u nEsicnich splatek nejmensi. VySe
leasingovych splatek e byt ovlivréna i tim, uskut&iuji-li se z&atkem nebo koncem
obdobi.
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Hi linearnich splatkach, bez navyseni prvni splakyez odkupni ceny po ukieni
leasingu:
mSP*u
Sh - splatka koncem #sice
P - p@izovaci cena
u - umeovatel pro pislusny pget mesiai a pro pozadované &sicni leasingové
procento
Hi splatkach na za@tku obdobi:
pSP* u/m
Sp - roeni leasingova splatka eatkem roku
P - p@izovaci cena
u - uméovatel
m - urditel

MarZe leasingové spdteosti predstavuje vynosovou polozku, ktera je regulovana

stavem poptavky a nabidky na trhu.

NavySeni prvni splatkge standardnuvazuje 20 — 30 % pizovaci ceny. NizSi

navyseni je nutné projednat a zavisi na k¥aibchodniho fipadu. Toto navySeni se
neurai.

Délka leasingové operajedana odpisovou skupinotgainetu leasingu. Leasingové

splatky je mozné uhradit v kratSim terminu nezry@rni smlouvy. DelSi dobu je nutné

projednat v souvislosti se splaceningniy ze kterého je leasingovyipad financovan.

Leasing pinasi ndjemci fedevsim tyto vyhody:
umoziuje paidit majetek bez jednorazového vynalozenigieich prostedki
sniZuje se riziko spojené s investovanim, ktergieeasi na pronajimatele

omezuje se moznost moralniho zastarani fixniho thaajgodniku

vV V V V

zvySuje se konkurenceschopnost podnikuiZen pruzg reagovat na zemy

poptavky, bez zaji®vani investic)

Y

nezvysuji se naroky na éva mira zadluzeni podniku

Y

zvySuje se likvidita podniku (pokud zgpeny majetek neni soéasti fixniho
majetku

> leasingové platby jako soa@st naklad snizuji zisk podniku prodely zdarni
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VyuZziti leasingu mize mit pro nadjemce ickteré nevyhody:

>

YV V. V V V

hlavni nevyhodou jsou naklady (meni majetku touto formou byva obvykle
drazsi nez pidzeni pomoci Wru ¢i z internich zdraj)

po ukorteni leasingu f@chazi do vlastnictvi ndjemce t&hodepsany majetek

u finartniho leasingu serpnasi gktera vlastnicka rizika na ndjemce

omezeni uzivacich prav najemagem leasingové smlouvy

nemoznost vypaizeni smlouvy najemcem

nebezpei bankrotu leasingoveé spdleosti
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6. Rozhodovani mezi leasingem a koupi na &v

Financovani investic podniku prissinictvi leasingu je velmi blizké financovani
pomoci fiznych forem dlouhodobych &ri.V obou gipadech se podnik zavazuje hradit
po delSi dobu splatky, zahrnujici umocgité castky (Oru, pdizovaci ceny) a urok.
Existuji vSak i ukité rozdily. Ri avérovém financovani je gzovany fixni majetek ve
vlastnictvi podniku (ten uskutguje jeho odpisy), nemusi hradit leasingovou marzi
pronajimateli, hradi amor a arok zd. Fi financnim leasingu &stava majetek ve
vlastnictvi pronajimatele, podnik (najemce) majefek vyuziva, ale neodepisuje.
Uhrazuje leasingové splatky, zahrnujici splatkurizmvaci ceny, obvykle i drok
z nefinancujiciho (&ru a leasingovou marZi pronajimateféasovani splatek leasingu
a Uvru miaze byt znané odliSné.

Hi rozhodovani mezi leasingem aéiem je teba respektovat tyto hlavni faktory
(Jindrova, 2001)

» daioveé, odpisové, Urokové a leasingove aspektyiod@d zvyhodmni pdizeni
investic
arokové sazby
sazby odpig a zvolenou metodu odpisovani

leasingoveé spléatky, jejich vysi afieh v ramci doby leasingu

Y V V V

faktor ¢asu vyjadeny zvolenou diskontni sazbou

6.1 Metoda diskontovanych vydaj na leasing a uér

Rozhodovani ip této metod lze vyjadit pomoci étyt postupnych krok (Valach,
2001)
1. Nejdive se kvantifikuji vydaje (snizené o md&ou Usporu), které vzniknou
ngjemci v souvislosti s leasingem.
2. Obdobg se uti vydaje (ogt snizené o vliv dani), které by émnajemce
V souvislosti s Ugrem.
3. Oboji vydaje se musi aktualizovat f#hfgdnutim kéasu, ve kterém byly

vynalozeny.

s
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6.2 Metodacisté vyhody leasingu

Tato metoda je zaloZzena na porovrdgste sodasné hodnoty investice financované
avérem C,) acisté sodasné hodnoty investice financované leasingé (

Cista sodasna hodnota investice, financovanéarém:

N (T=N)*(L—d)+d*Q,
[OTED O R— K

Ty - trzby, které investiceifmasi v jednotlivych letech Zivotnosti
N, - nadklady na vyrobu (bez odpjsv jednotlivych letech Zivotnosti
On - odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

n - jednotliva léta Zivotnosti

i - urokovy koeficient, upraveny o vliv tik&

d - daovy koeficient

K - kapitalovy vydaj

Cista sodasna hodnota investice financovana leasingem:

N (=N *(1-d)-L*(1-d)

n=1 (L +i)"

L, — leasingoveé splatky v jednotlivych letech Zivattio

Porovnaninxisté sodasné hodnoty investice s leasingovym financovanigiste
souwasné hodnoty s @wovym financovanim dostanentestou vyhodu leasingu. Jestlize
¢ > C,, je ¢ista vyhoda leasingu pozitivni (leasing je efek&jgh forma financovani).
JestlizeC, < C,, pak jecista vyhoda leasingu negativni (efekijgi forma financovani je
awver). Cistou vyhodu leasinguCVL) maZzeme matematicky vyjéit takto (Valach,
1999)

CVL=C - Cy
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L*1-d)+d*Q
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7. Posouzeni efektivnosti financovani jednotlivychpiasobi

porizeni DHM v konkrétnim podniku

7. 1 Fedstaveni podniku

Firma Dahel Agro, a. s. byla zaloZzena v roce 1991 se sidléingn¢ nad Vlitavou.
Pavodre puasobila jako spolost s rdenim omezenym, ale vroce 2003 gdeif
premenila na akciovou spotaost. Od poatku se ¥novala prodeji a servisu zédglské
techniky Jonh Deere. Zakoupenim traktoru JD, seaildinace a pluhu v roce 1994 se
zatali pohybovat i na trhu sluzeb. Timto krokem firmajen zamyslela firma nejen
sluzby v zemidéIstvi, ale chtla i ukdzat kvalitu odvedené prace touto technikbuoce
1997 zakoupila prostory byvalého kovopodniku, ktpastup® zatala gebudovavat
v prodejré-servisni stedisko. Z fivodniho zamsteni kovovyroby firma zachovala jednu
vyrobni hala, ktera sesxiuje svému &Eelu.

Firma podnik& v oblastech: prodej, servis &iiské techniky, sluzby, kovovyroba.
Pricemz prodej se na zisku podili 42%, sluzby 30%, iseP1%, kovovyroba 7%.
VSechny odvtvi spojuje zardeni na zerdélstvi.

K dneSnimu dni firma vlastni 9 trakiip8 kombajii, 3 fezaky, které jsou od jara do

podzimu v provozu.
7. 2 Metodika

Porovnavam financovani dlouhodobého hmotnéhgetku, ktery podnik uz galil.
Pti porovnani jednotlivych zisohi financovani z hlediska jejich nakladové ridnosti je
uvazovano ve vSechtipadech se skuteymi hodnotami dosazovanych Utdlajkteré
podnik Daihel Agro, a.s. poskytl. Procély financovani investic bankovnimi &y
poskytla Ceska sptitelna, a.s. podminky, za kterych serpaji Gwry. Podminky
financovani pomoci finamiho leasingu poskytla spéteost Oberbank Bohemia Leasing,
S.r.0.

Do zkoumanych majeiksem zahrnul majetek 1. odpisové skupiny, kterydwyizen
koupi za hotové, majetek 1la odpisové skupiny (lakt#izen koupi za hotové), dale dva
majetky 2. odpisové skupinyfipemz jeden byl pigzen koupi na bankovni éva druhy

finanénim leasingem.
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Pro vyjadeni sodasné hodnoty nakladjednotlivych zgisohi financovani byla u
vSech vypéta pouzita metoda diskontovanych nakladktera pati mezi nakladova
kritéria hodnoceni efektivnosti investic. Jako éfektchto metod vystupuje Uspora
nakladi. Vynosovaci ziskova kritéria hodnoceni efektivnosti investiemohla byt
pouZita, protoZe u hodnocenych investic nebyly anperezni @ijmy z investic ani zisk,
kterého podnik dosahuje.

Pro vypdet diskontovanych vydajbyla pouzita Grokova sazbadiu upravena o vliv
darg z prijma. Dan z péijma v jednotlivych leteclkEini: 2002 a 2003 — 31%, 2004 — 28%,
2005 — 26%, 2006 a 2007 — 24%, a do budoucichylet také uvaZzovana sazba dan
z prijmua 24 %.

Podnik pouziva zrychleny @gob odpisovani. Tento &pob Iépe vyjatl fyzicke i
pii rovhomeErném odpisovani. To je apobeno rychlejSim zahrnutim odjpido naklad.
Pro srovnani uvadim u kazdého majetku také mojmstiti rovnomdrnych odpis.

VySe koeficienit a sazeb je uvedena v kapitole 5.1.1 Odpisy. Pgstypa:ta
odpovidaji postujpm uvedenym v kapitole 6.1 Metoda diskontovanychayyaa leasing
a uwr.

Ri potizeni dlouhodobého majetku z vlastnich zdiropusi spolénost vynaloZit
najednou zneé finargni prostedky. Kapitdlovym vydajem je tedy cela vstupni cbaa
DPH, protoze platce si iie u tohoto druhu majetku uplatnitidaa vstupu. Jedina
daiova uspora jsou v tomtaripack odpisy. Péizenim dlouhodobého majetku hotose
podnik nezadluzuje, coz je pro podnik vyhodné, rededruhou stranu velmi finang
nara:ny majetek nize dostat podnik do fin&nich problénd.

U financovani dlouhodobého majetkwstem je vydajem splatka, ktera zahrnuje urok
a uamor. Souhrn Umorvyjadiuje pdizovaci cenu majetku. Uroky jsou pro podnik
nakladem, ktery musi zaplatit bance Z§eni perz. Jsou zde i dalSi vydaje spojené se
ziizenim a vedenim éw. Daiovou Usporu zde t¥ouroky spoléné s odpisy. Bankovni
avér zvySuje zadluzenost podniku, coZ séze negativay projevit na finadni stabilig
podniku.

Kapitalovym vydajem vifjpact patizeni dlouhodobého majetku finamim leasingem
jsou splatky, které podnik plati leasingové spotesti za poskytnuti leasingu. Natatku
leasingu zaplati podnik zpravidla mikddnou splatku, kterou Ize postéprozpustit do

nakladi v béznych splatkach. Gevou Usporu zde tvdojednotlivé splatky.
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8. Vypokty

8.1 Majetek odpisové skupiny 1 - Korba HTS22.79

Podnik péidil v roce 2005 majetek Korba HTS22.79 koupi zaohé. Pdizovaci
cena bez DPHinila 417 037,- K. Podnik je platcem DPH a mé& narok na agjpalar
z piidané hodnoty ze vstupni ceny. Proto neni DPH&stivstupni ceny.

Majetek byl pdizen a zéazen Wijnu 2005(viz. priloha ¢.1).

Majetek je zéazen do odpisové skupiny 1 s dobou odpisovani @ &dnik pouziva
zrychlené odpisovani, protoze tentoigpb lépe vyjatlije stupé@ opotebeni majetku.
Pro porovnani rozdilv pouZzitém zpisobu odpisovani jsou jednotlivé analyzy dépio
rovnomegrny zpisob odpisovani. VySe koeficiédnta sazeb je uvedena v kapitole 5.1.1
Odpisy.

Tabulka 1: Daové odpisy zrychlené a rovnémé

Rok Zrych_lené Zustatkova Rovnom érné | Zistatkova
odpisy cena odpisy cena
2005 139 013 278 024 83 407 333630
2006 185 350 92 674 166 815 166 815
2007 92 674 0 166 815 0
2 417 037 417 037

Porizeni majetku hotow
Hi porizeni majetku hotav musi podnik uhradit jednorazéocelou penzni ¢astku
a stava se vlastnikem majetku, kteryizm odpisovat. M& na vgb ze dvou zpsohi
odpisovani, a to klirovnomeérné nebo zrychlené.
Odpisy jsou v tomtoifpact jedinou daové uznatelnou polozkou. Seasna hodnota
nakladi na koupi za hotovérpzrychlenych i rovnorrnych odpisech je uvedena
v tabulce 2 a 3. Pro vypet sodasné hodnoty pouzijeme urokovou sazbu ze
stredrédobého G¥ru 4,43 % a upravime odla pijmu:r. 2005 4,43*(1-0,26) 3,28 %
r. 200643+(1-0,24) =3,37 %
r. 2007 3,37 %
Souwasna hodnota pén (diskontovana hodnota) jecavana pomoci odutitele
(Valach, 1999)

1 Hp = hodnota p&ateni (jistina)
-------- i = urokova mira
(1+) n =¢at let, za které se Grok gita

«H= hodnota konaa (budouci hodnota)
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Tabulka 2: Sokasna hodnota naklasha koupi za hotovérpzrychlenych odpisech

Néklad na Soucasna

Nakupni | Odpisy Danova : Oddro ¢éitel | hodnota

Rok . . koupi po : , o

cena zrychlené | Uspora . 1/(1+i)n néklad @

zdanéni :

na koupi
2005 417 037 417 037 417 037
2005 139 013| 36143 -36 143 0,96824 -34 995
2006 185350 | 44484 -44 484 0,93586 -41 631
2007 92674 | 22242 -22 242 0,90535 -20 137

3 417037 417 037 | 102 869 314 168 X

Tabulka 3: Sotasna hodnota naklada koupi za hotovérprovnomernych odpisech

Naklad na Soucasna

Nakupni Odpisy Danova : Oddro ¢itel | hodnota

Rok M koupi po ; , 5

cena [rovnom érné | dspora g 1/(1+i)n naklad G

zdaneéni .

na koupi
2005 417 037 417 037 417 037
2005 83407| 21686 -21 686 0,96824 -20 997
2006 166 815| 40036 -40 036 0,93586 -37 468
2007 166 815| 40036 -40 036 0,90535 -36 246

> 417037 417 037 101 757 315 280 X

| kdyZz je suma zrychlenych i rovn@mych odpig stejnda, odliSné rozlozeni
uplatiovanych naklail se i
v sowasné hodneétnakladi na koupi v uspi@nécastce 2 052 K Z toho je patrné, Ze

7 v Z

zrychleny zjisob odpisovani je pro podnik vyhagi.

Porizeni majetku Uvérem

pouziti zrychleného Zjsobu odpisovani

Financovani dlouhodobého majetku Ize uskiiteaké progednictvim stedrédobého
bankovniho Usru. Podnik se stava vlastnikem majetku a odpisajeolwnon&rné nebo
zrychlere. Podnik se zavazuje hradit patiiou dobu splatky sloZzené z imoru a uroku.
V tomto gipack jsou krong odpidi daiové uznatelnym nakladem i Uroky z &n.

Ceské spiitelna poskytla nasledujici podminky prerpani Géru (viz piiloha €. 2).

VySe Uvru v K¢ 417 037
Doba splaceni @u (v mesicich) 36
Patet splatek 36
Urokova sazba (v %) 4,43

Na z&klad téchto podklad byl vypracovan splatkovy kalend&abulka 4). Splatky
jsou koncipovany jako rovno¥mé. Sodasna hodnota nakladna koupi Ug¢rem gi

zrychlenych i rovnorérnych odpisech je uvedena v tabulce 5 a 6.
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Tabulka 4: Splatkovy kalendlé@mésicni)

. PREE] Mésiéni | Mésiéni | Mésiéni NS
LB Stav splatka urok amor Stav
aveéru avéru
1 417 037| 12393 1540| 10853| 406184
2 406 184 | 12393 1500| 10893| 395290
3 395290| 12393 1459| 10934| 384 357
Z 1. rok 37179 4499| 32680
4 384357 | 12393 1419| 10974| 373383
5 373383| 12393 1379| 11014| 362368
6 362368| 12393 1338 11055| 351313
7 351313| 12393 1297 11096| 340217
8 340217| 12393 1256 11137| 329 080
9 329080| 12393 1215| 11178| 317902
10 317902| 12393 1174 11219| 306683
11 306 683| 12393 1132 11261| 295422
12 295422 12393 1091| 11302| 284120
13 284120 12393 1049| 11344| 272776
14 272776 12393 1007| 11386| 261390
15 261390 12393 965| 11428| 249962
2 2. rok 148 716| 14321| 134 395
16 249962 | 12393 923| 11470| 238492
17 238492 12393 881| 11512| 226979
18 226 979| 12393 838| 11555| 215424
19 215424 | 12393 795| 11598| 203827
20 203827 12393 753| 11640| 192186
21 192 186| 12393 710| 11683| 180503
22 180503 | 12393 666 | 11727| 168776
23 168 776 | 12393 623| 11770| 157 006
24 157 006| 12393 580| 11813| 145193
25 145193| 12393 536| 11857| 133336
26 133336| 12393 492 11901| 121435
27 121435| 12393 448| 11945| 109491
2 3. rok 148 716 8245| 140471
28 109491| 12393 404| 11989| 97502
29 97502| 12393 360| 12033| 85469
30 85469| 12393 316| 12077 73392
31 73392| 12393 271 12122| 61269
32 61269| 12393 226| 12167| 49103
33 49103| 12393 181| 12212| 36891
34 36891| 12393 136| 12257| 24634
35 24634 | 12393 91| 12302 12 332
36 12332| 12393 46| 12347 0
2 3. rok 111 537 2031| 109 506
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Pro stanoveni vySedsicni splatky U¥ru byl pouZzit vzorec uniovatele(Valach, 1999)

U_

K =ro¢ni splatka Ggru a aroki
U = poskytnuty Ger
i = urokova mira (@sicni)
n = paet let (nesiai), za které se urok paa

(1 +0,0443/129* 0,0443 /12

(1+0,0443/129 -1

=0,029715822

VySe mesieni splatky = 417 037 * 0,02971582212 393

Mésicni urokeini = 0,0443 / 12 = 0,003692 %

Tabulka 5: Sotasna hodnota naklada koupi U¥rem i zrychlenych odpisech

Snizeni Naklad Soucasna

Roéni | Roéni Odpisy L Danova | na uvér | Oduro €itel | hodnota

Rok . X . | danového | ; . o

splatka | Urok zrychlené . Uspora po 1/(1+i)n naklad G

zékladu L L

zdaneéni na av ér
2005 | 37179| 4499 139 013 143512| 37313 -134 0,96824 -130
2006 | 148 716| 14 321 185 350 199671| 47921| 100795 0,93586 94 330
2007 |148716| 8245 92 674 100919 | 24220| 124496 0,90535 112712
2008 |111537| 2031 2031 487 | 111050 0,87583 97 261
z 446 148 | 29 096 417 037 444 102 | 109 455| 336 206 X 304 173

Tabulka 6: Sotasna hodnota naklada koupi U¥rem @i rovnomernych odpisech

Snizeni Naklad Souéasna

Roéni | Roéni Odpisy L Danova | na Gvér | Oduaro €itel | hodnota

Rok a 2 : . | danového | - 2 . o

splatka | Grok |rovnom érné . uspora po 1/(1+i)n néklad @

zakladu . L

zdanéni na uv ér
2005 | 37179| 4499 83 407 87906 | 22855 14 324 0,96824 13 869
2006 | 148 716| 14 321 166 815 181136| 43473| 105243 0,93586 98 493
2007 |148716| 8245 166 815 175060| 42014| 106 702 0,90535 96 602
2008 | 111537 2031 2031 487 | 111050 0,87583 97 261
> |446148]| 29 096 417 037 444 102 | 108 343| 337 318 X 306 224

| zde odliSné rozloZzeni zrychlenych a rovéomich odpis a vliv metody

diskontovani dokazuje vyhodu pouzitiigpbu zrychleného odpisovani o 2 054 K
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Aby byly zohlediny veSkeré naklady spojené gigenim majetku koupi @vem je
nutno k Gwru jesE pripocist :
> Poplatek za zpracovani & a dokumentacee vysi 0,50% zastky Uvru
-splatny @i ¢erpani U¥ru 417 037 * 0,005 = 2085,18 * 0,74 = 1583,0
> Poplatek za spravu a vedeniiv 300,- K mesicné
300* 3 =(900 *0,74) * 0,96824 (odwitel pro 1. rok) = 644,85
300 * 12 = (3600 * 0,76) * 0,93586 (odwitel pro 2. rok) = 2560,51
300 * 12 = (3600 * 0,76) * 0,90535 (odw@itel pro 3. rok) = 2477,04
300* 9 =(2700 *0,76) * 0,87583 (od@itel pro 3. rok) = 1797,20

Souwasna hodnota naklada koupi U¥rem celkem:
= Zrychlené odpisovani = 304 173 + 1543,03 + 644,2560,51 + 2477,04 +

+1797,20 -SHSHEHK
= Rovnongrné odpisovani = 306 224+ 1543,03 + 644,85 + 2368,3477,04 +
+ 7720 —SHSI K¢

Porizeni majetku finanénim leasingem

Na korbu v péizovaci cen 417 037,- K bez DPH byl poskytnut fin&ni leasing
od Oberbank Bohemia Leasing, s.r.0. na 3 rokyfifanénim leasingu se podnik nestava
vlastnikem majetku a tudiz ho ani neodpisuje. Jedimlaiové uznatelnym nakladem
jsou zde leasingové splatky v plné vysSi. Splatkyemiého se uskutguji mésiéné.
Vzhledem k tomu, Ze spaleost poskytlaizné varianty mimiadnych splatek (od 15 —
do 60 % z ptizovaci ceny) a z toho odvozené i leasingové splatibral sem pro
porovnani dg varianty s mimeadnymi splatkami ve vysi 15 % a 60 % Zipovaci
ceny. Jednotlivé kalkulace jsou uvedenyNgze.(viz priloha €. 3)
Ze splatky najemného Ize uplatnit odpb19 % DPH ze vstupni ceny korby, proto DPH
vabec nebyla uvaZovanaripvypoctech. Mesicni splatkacini u 15-ti % mimdadné
splatky 10 958 K a u 60-ti % mimeadné splatky 5 156,74K

Parametry finatniho leasingu (varianta 15 — ti % miradna splatka):

Mimotradna splatka uskuteena v roce 2005 62 555,55 K
Radné splatky najemného v roce 2005 32 87&K¢
Réadné splatky najemného v roce 2006 131 49&¢
Réadné splatky najemného v roce 2007 131 49&¢
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Réadné splatky najemného v roce 2008 98 62K¢

Odkupni cena v roce 2008 2 000,- K
Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy 2 481KZ7
Marze leasingové spaleosticini 42 092,-K

Tabulka 7: Sotasna hodnota naklada leasing  15-ti % mimaoradné splatce

S . o o | Naklad o Souéasna

Rok M|m0,radna Ragne Rovr)om érné I?anova na Oddro qtel tjodnota
splatka splatky néklady uspora |\ asin 1/(1+i)m naklao! U na

9 leasing
2005 64 641 64 641 64 641
2005 32874 38 261 9948| 22926 0,96824 22198
2006 131 496 153043| 36730 94766 0,93586 88 687
2007 131 496 153043| 36730| 94766 0,90535 85 796
2008 98 622 114 782| 27548| 71074 0,89985 63 956
3 64 641 | 394 488 459 129| 110956 | 348 173 X 325 279

Mimoradna splatka je také slav¢ uznatelnym nakladem, proto byla rovnong
rozloZzena do nasledujicich let.

Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy bezT9PH 2 085,18 Kbyl
pripoc¢itan k mimd@adné splatce.

Pro detailni porovnani je nutn&dbst k sodasné hodnétnakladi na leasing odkupni
cenu v roce 2008, kteréni 1 681 K bez DPH( s 19 % DPH 2 000,<Ka grepcitat
pomoci odurditele na sodiasnou hodnotu : 1 681089985 = 1 513- K¢
Sowasna hodnota néaklada leasing getns odkupni ceny =325 279+1 51 SEBIIORK ¢

Parametry finatniho leasingu (varianta 60 — ti % miradna splatka):

Mimotadna splatka uskutesna v roce 2005 250 222,20 K
Radné splatky najemného v roce 2005 15 47K
Réadné splatky najemného v roce 2006 61 88K¢
Réadné splatky najemného v roce 2007 61 88K¢
Réadné splatky najemného v roce 2008 46 41Ke
Odkupni cena v roce 2008 2 000,- k
Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy 2 481K
Marze leasingové spaleosticini 20 41Ke
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Tabulka 8: Sotasna hodnota naklada leasing  60-ti % mimaoradné splatce

B Naklad Soucéasna

Rok Mimofadna | Radné |Rovnom érné | Danova na Odduro ditel hodnota

splatka splatky néklady uspora leasi 1/(1+i)m naklad G na
easing leasi

easing
2005 252 307 252 037 252 307
2005 15 470 36 496 9489 5981 0,96824 5791
2006 61 881 145 983 35036 26 845 0,93586 25123
2007 61 881 145 983 35036 26 845 0,90535 24 304
2008 46 411 109 488 26 277 20134 0,89985 18 118
)3 252 307 | 185 643 437 950 79561 | 331842 X 325 643

Sowasna hodnota néaklada leasing getns odkupni ceny =325 643+1 51 SENIBHK ¢

Tabulka 9: Porovnani jednotlivych variant financovani

Zpusob financovani DHM Diskontované naklady
celkem

Hotovost zrychlenve o,dp|sy_ 320 274

rovnomérné odpisy 322 326

Over zrychlené odpisy 313196

rovnomeérné odpisy 315 247

Leasi 15-ti % akontace 326 792
easing -

60-ti % akontace 327 156

330000 -

326 792 327156

325000 - 322 326

320274
320000 -

Ké

315 247

315000 - 313196

310000 -

305000 -

Hotovost ~ Hotovost Oveér Uvér Leasing 15- Leasing 60-
zrychlené rovnomérné zrychlené rovnomérné ti % ti %
odpisy odpisy odpisy odpisy akontace akontace

Zpusob po Fizeni

Z uvedenych udaj vyplyva, Ze nejméh kapitalow nara@nym zpisobem je u

konkrétniho majetku pro podnik financovani pfedhictvim bankovniho @vu,

s pouzitim zrychleného #pobu odpisovani. Séasna hodnota kapitalovych vydaje

54




u uwru 313 196 K. Druhym nejméé& nara@nym zpisobem je financovani pomoci koupi
za hotové P zrychleném zfisobu odpisovéani, v tomtdipadt 320 274 K. Kapitalow
nejnar@ngjsi se stal finaéni leasing v hodneét326 792 K.

8.2 Majetek odpisové skupiny la - Skoda fabia

Podnik péidil v roce 2006 osobni automobil Skoda fabia kaghotové. Pidzovaci
cena automobilu detrg DPH byla 156 00,- K Podnik je sice platcem DPH, ale nelze
uplatnit odp@et dag na vstupu u osobniho automobilu. DPH je tedy aatiardo vstupni
ceny automobilu. Majetek byl paen a zéazen v dubnu 200&iz. piiloha ¢.4).

Automobil je zimzen do odpisové skupiny la s dobou odpisovankyl @odnik

pouziva zrychleny Zjsob odpisovani. VySe koeficiénta sazeb je uvedena v kapitole
5.1.1 Odpisy.

Tabulka 10: Daové odpisy zrychlené a rovneémé

Rok Zrych_Iené Zustatkova Rovnom érné | Zastatkova
odpisy cena odpisy cena
2006 39 000 117 000 22 152 133 848
2007 58 500 58 500 44 616 89 232
2008 39 000 19 500 44 616 44 616
2009 19 500 0 44 616 0
2 156 000 156 000

Porizeni majetku hotow

Pro vypdet sodasné hodnoty pouzijeme urokovou sazbu dstdobého Geru
4,71 % a upravime o da p@ijma: 4,71 * (1-0,24) =3,58%

Tabulka 11: Sotasna hodnota naklacha koupi za hotovérpzrychlenych odpisech
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Néklad na Soucasna
Nakupni Odpisy Danova 2 Oddro ¢itel hodnota
Rok : E koupi po ; . o
cena zrychlené uspora L 1/(1+i)n naklad G na
zdanéni .
koupi
2006 156 000 156 000 156 000
2006 39 000 9 360 -9 360 0,96544 -9 037
2007 58 500 14 040 -14 040 0,93207 -13 086
2008 39 000 9 360 -9 360 0,89985 -8 423
2009 19 500 4 680 -4 680 0,86875 -4 066
> 156000 156 000 37 440 118 560 X




Tabulka 12: Sotasna hodnota ndklacha koupi za hotovéiprovnomernych odpisech

Naklad na Soucasna
Nakupni Odpisy Danova : Oddro ¢itel hodnota
Rok o . koupi po : . o
cena rovnom érné uspora g 1/(1+i)m naklad G na
zdaneéni .
koupi
2006 156 000 156 000 156 000
2006 22 152 5316 -5 316 0,96544 -5132
2007 44 616 10 708 -10 708 0,93207 -9 981
2008 44 616 10 708 -10 708 0,89985 -9 636
2009 44 616 10 708 -10 708 0,86875 -9 303
b3 156 000 156 000 37 440 118 560 X

Porizeni majetku Uvérem

Ceské spiitelna poskytla nasledujici podminky grerpani G¥ru (viz p¥iloha €. 5):

VySe Oru v K¢ 156 000
Doba splaceni Gu (v meésicich) 36
Patet splatek 36
Urokova sazba (v %) 4,71

Na zéaklad téchto podklad byl vypracovan splatkovy kalend@abulka 13). Splatky
jsou koncipovany jako rovno¥mé. Sodasna hodnota nakladna koupi U¢rem i

zrychlenych i rovnorérnych odpisech je uvedena v tabulce 14 a 15.
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Tabulka 13: Splatkovy kalentlémésicni)

e Pocate€ni | Mésiéni Mésiéni | Mésiéni | Kone ény stav
Mésic e . , , .
stav Uv éru splatka Urok amor aveéru
1 156 000 4 655 612 4043 151 957
2 151 957 4 655 596 4 059 147 899
3 147 899 4 655 581 4074 143 824
4 143 824 4 655 565 4 090 139 734
5 139 734 4 655 548 4107 135 627
6 135 627 4 655 532 4123 131 505
7 131 505 4 655 516 4139 127 366
8 127 366 4 655 500 4155 123 211
9 123 211 4 655 484 4171 119 039
> 1. rok 41 895 4934 36 961
10 119 039 4 655 467 4188 114 851
11 114 851 4 655 451 4204 110 647
12 110 647 4 655 434 4221 106 427
13 106 427 4 655 418 4237 102 189
14 102 189 4 655 401 4 254 97 935
15 97 935 4 655 384 4271 93 665
16 93 665 4 655 368 4287 89 377
17 89 377 4 655 351 4304 85073
18 85 073 4 655 334 4321 80 752
19 80 752 4 655 317 4 338 76 414
20 76 414 4 655 300 4 355 72 059
21 72 059 4 655 283 4372 67 687
> 2. rok 55 860 4 508 51 352
22 67 687 4 655 266 4 389 63 297
23 63 297 4 655 248 4 407 58 891
24 58 891 4 655 231 4424 54 467
25 54 467 4 655 214 4441 50 026
26 50 026 4 655 196 4 459 45 567
27 45 567 4 655 179 4476 41 091
28 41 091 4 655 161 4 494 36 597
29 36 597 4 655 144 4511 32 086
30 32 086 4 655 126 4529 27 557
31 27 557 4 655 108 4547 23 010
32 23 010 4 655 90 4 565 18 445
33 18 445 4 655 72 4583 13 863
> 3. rok 55 860 2 036 53 824
34 13 863 4 655 54 4601 9 262
35 9 262 4 655 36 4619 4 644
36 4 644 4 655 18 4 637 0
> 4. rok 13 965 109 13 856
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U

(1+0,0471/129* 0,0471/12

(1+0,0471/129 -1

=0,029840863

Vyse nesicni splatky = 156 000 * 0,0298408634-655
Mésicni urokeini = 0,0471 /12 = 0,003925

Tabulka 14: Sotasna hodnota naklacha koupi U¢rem i zrychlenych odpisech

Snizeni Naklad na SOUICEETE

Roéni | Roéni Odpisy L Danova | . Oduro €itel | hodnota

Rok . X . | danového | avér po ; ! o

splatka arok zrychlené . Uspora L 1/(1+i)m naklad G

zakladu zdanéni L

na Qv ér
2006 | 41895| 4934 39 000 43934 | 10544 31351 0,96544 30 267
2007 55860| 4508 58 500 63008| 15122 40 738 0,93207 37971
2008 55860| 2036 39 000 41036| 9849 46 011 0,89985 41 403
2009 13 965 109 19 500 19609| 4706 9 259 0,86875 8 044
> 167 580 | 11 587 156 000| 167587 | 40221 127 359 117 685

Tabulka 15: Sotasna hodnota naklacha koupi

U¥rem @i rovnomernych odpisech

Snizeni Naklad na SOUIGEEE

Roéni | Roéni Odpisy L Danova | . . Oduro €itel | hodnota

Rok . X z . |dafnového | avér po ; . o

splatka arok | rovnom érné . Uspora g 1/(1+i)n naklad 0

zékladu zdanéni Ly

na uv ér
2006 41895| 4934 22152 27086| 6501 35 394 0,96544 34171
2007 55860| 4508 44 616 49 124 | 11790 44 070 0,93207 41 077
2008 55860| 2036 44 616 46 652 | 11196 44 664 0,89985 40 190
2009 13 965 109 44 616 44725| 10734 3231 0,86875 2 807
> 167 580 | 11587 156 000| 167587| 40221 127 359 118 245

K Gvéru je nutno je&t pripogcist :

» Poplatek za zpracovanidm a dokumentacee vysi 0,50% zastky U¥ru
156 000 * 0,005 = 780 * 0,76 = 592,8
Poplatek za spravu a vedeniniv 300,- K mésicné
300* 9 =(2700 * 0,76) * 0,96544 (od@itel pro 1. rok) = 1981,08
300 * 12 = (3600 * 0,76) * 0,93207 (odwitel pro 2. rok) = 2550,14
300 * 12 = (3600 * 0,76) * 0,89985 (odwitel pro 3. rok) = 2461,99
300* 3 =(900* 0,76) *0,87583 (odwitel pro 3. rok) = 599,07

-splatny i ¢erpani U¢ru
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Souasna hodnota naklaaha koupi G¥¢rem celkem:
= Zrychlené odpisovani = 117 685 + 592,8 + 1981,@%50,14 + 2461,99 +
+ 599,07 JIBBIIBRK ¢

= Rovnongrné odpisovani = 118 245 + 592,8 + 1981,08 + 2566,2461,99+

+ 590 = [RGIOEEK ¢

Porizeni majetku finanénim leasingem
Na osobni automobil v pzovaci cet 156 000 K véetre DPH byl poskytnut
finan¢ni leasing od Oberbank Bohemia Leasing, s.r.0. mak$. Jednotlivé kalkulace
jsou uvedeny vifloze.(viz priloha €. 6)
Ze splatky najemného nelze uplatnit aiggoDPH 19 % ze vstupni ceny osobniho
automobilu, proto je zahrnuta do nakladMgsicni splatkacini u 15-ti % mim@adné
splatky 4 246,31 Ka u 60-ti % mimeadné splatky 1998,26K

Parametry finaéniho leasingu (varianta 15 — ti % miradna splatka):

Mimoradna splatka uskuteéna v roce 2006 23 400,-K
Réadné splatky najemného v roce 2006 38 21K&
Radné splatky najemného v roce 2007 50 956¢
Réadné splatky najemného v roce 2008 50 95&¢
Radné splatky najemného v roce 2009 12 73K¢
Odkupni cena v roce 2009 2000,- k
Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy 1 50%e€
Marze leasingové spaleosticini 21 767,-K

Tabulka 16: Sotasna hodnota ndkladha leasing $ 15-ti % mimoradné spléatce

3 Soucéasna

Rok Mimo,f'édné Réfjné Rovrjom érné I?ar'\ové Nékla_d na |Oduro c_';itel hqdnota

splatka splatky néklady uspora leasing 1/(1+i)n naklad @

na leasing
2006 24 900 24 900 24 900
2006 38 217 44 442 10 666 27 551 0,96544 26 599
2007 50 956 59 256 14 221 36 734 0,93207 34 239
2008 50 956 59 256 14 221 36 734 0,89985 33 055
2009 12 739 14 814 3555 9184 0,86875 7978
> 24 900 152 867 177 767 42 664 135 103 X 126 771
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Pro detailni porovnani je nutn&dbst k sodasné hodnétnakladi na leasing odkupni

cenu v roce 2009, kterd@ni 2 000,- K a prepaitat pomoci odurgtele na sotiasnou
hodnotu : 2 000 * 0,86875% 736- K&
Souwtasné hodnota nakladha leasing etns odkupni ceny =126 771+1 73 (IO K &

Parametry finatniho leasingu (varianta 60 — ti % miradna splatka):

Mimotadna splatka uskutesna v roce 2006

Réadné splatky najemného v roce 2006

Radné splatky najemného v roce 2007

Radné splatky najemného v roce 2008

Radné splatky najemného v roce 2009

Odkupni cena v roce 2009

Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy

MarZe leasingové spaleosticini

93 600,- K

2

17 98&Kc¢
23 Q7K
23 H7KE
S50 Ke
000,- K
1 500K¢€

11 037,-K

Tabulka 17: Sotasna hodnota naklacha leasing f 60-ti % mimoradné splatce

3 Soucéasna

Rok Mimo’f'édné Réfjné Rovrjom érné I?ar'\ové Nékla_d na |Oduro c_';itel hc;dnota°

splatka splatky naklady uspora leasing 1/(1+i)n néklad @

na leasing
2006 95 100 95 100 95 100
2006 17 984 41 759 10 022 7 962 0,96544 7 687
2007 23 979 55679 13 363 10 616 0,93207 9 895
2008 23 979 55679 13 363 10 616 0,89985 9 553
2009 5995 13 920 3341 2 654 0,86875 2 306
> 95 100 71937 167 037 40 089 124 294 X 124 540

Souasna hodnota naklada leasing setns odkupni ceny =124 540+1 73 (ECIob <

Tabulka 18: Porovnani jednotlivych variant financovani

Zpusob financovani DHM Diskontované naklady
celkem

Hotovost zrychlenve o,dplsy 121 389

rovnomeérné odpisy 121 949

Sy zrychlené odpisy 126 423
Uvér T .

rovnomeérné odpisy 126 983

Leasin 15-ti % akontace 128 507

g 60-ti % akontace 126 276

60




130000 +

128 507

128000 + 126 983

126 423 126 276

126000

124000

Ké

121 949

122000 | 121389

120000 +

118000

116000 -

Hotovost Ovér Ovér
zrychlené rovnomérné zrychlené rovnomérné ti % ti %

Hotovost Leasing 15- Leasing 60-

odpisy odpisy odpisy odpisy akontace akontace

Zpusob po Fizeni

Z uvedenych udajvyplyva, Ze nejméhkapitalow naragnym zpisobem je u osobniho
automobilu pro podnik financovani pristnictvim koup za hotové, s pouZzitim
zrychleného zfisobu odpisovani. Séasna hodnota kapitalovych vydakoup: za
hotové je 121 389 K Druhym nejmé& naranym zpisobem je financovani pomoci
v tomtéippcE 126 276 K. Kapitalow
nejnar@ngjSi se stal bankovni évv hodnok 126 423 K, ikdyZ rozdil oproti finatnimu

finanéniho leasingu s 60-ti % akontaci,

leasingu je nepatrny — 15&K

8.3 Majetek odpisové skupiny 2 — JOHN DEERE STS 988

Podnik pédil v listopadu 2006 kombajn JOHN DEERE CTS 98&Wuii na Gwr.
DPH byla 5 332 84%- Rodnik je platcem DPH
a uplatiuje odp@et dar na vstupu u kombajnu. DPH tedy neni zahrnuta dopwsé

Paizovaci cena kombajnu bez

kombajnu. Majetek je zahrnut do druhé odpisové sRup podnik pouziva zrychleny
zpasob odpisovani. Kombajn byl fimen a zéazen do majetku podniku v &wnu 2006.
(viz priloha €. 7) V prvnim roce odpisovani upfatje podnik zvySeny odpis 0 10 %
podle § 32 odst. 2 zakona o danichimm.

Raocni odpisova sazba pro hmotny majetek se zvySengmisem v prvnim roce

odpisovani o 10% — rovnaimy odpis:

. . V 1. roce V dalSich letech | Pro zvySenou
Odpisova skupina N L .
odpisovani odpisovani vstupni cenu
2 21 19,75 20
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U zrychleného odpisovani se v 1. rotg&tp 10% z odpisu v 1. roce, jinak je postup

vypoctu odpisi stejny jako o normalnich zrychlenych odpizez zvySeného odpisu.

Tabulka 19: Daové odpisy zrychlené a rovh@mé

Rok Zrych_lené Zuastatkova Rovnom érné | Zustakova
odpisy cena odpisy cena
2006 1173226| 4159619 1119897 4212 948
2007 1663848| 2495771 1053 237 3159711
2008 1247886| 1247886 1053 237 2106 474
2009 831 924 415 962 1 053 237 1 053 237
2010 415 962 0 1053 237 0
3 5332845 5332845

Porizeni majetku hotow

PouZzijeme urokovou sazbu zéestredobého G¥ru 2,8 % a upravime od tita
2,8 * (1-0,24) =2,128%

Tabulka 20: Sotasna hodnota naklacha koupi za hotovérpzrychlenych odpisech

Naklad na SouEEEE
. . Odpisy Danova . Oduro ¢citel hodnota
Rok Nakupni cena a 2 koupi po > . o
zrychlené uspora N 1/(1+i)n néklad G na
zdanéni :
koupi
2006 5332 845 5332 845 5332 845
2006 1173226 281574 -281 574 0,97916 -275 706
2007 1663 848 399324 -399 324 0,95876 -382 855
2008 1247 886 299 493 | -299 493 0,93878 -281 158
2009 831924 199662 | -199 662 0,91922 -183 533
2010 415 962 99 831 -99 831 0,90007 -89 855
b3 5332845| 5332845 1279883| 40520962 x| 4119738]

Tabulka 21: Sotasna hodnota naklacha koupi za hotovérprovnomérnych odpisech

Naklad na Soucasna
. . Odpisy Danova : Oduro ¢itel | hodnota

Rok Nakupni cena [ . koupi po ; . "
rovnom érne Uspora L 1/(1+i)n naklad G na

zdanéni :

koupi
2006 5332 845 5332845 5332845
2006 1119897 396 764 | -396 764 0,97916 -388 495
2007 1053 237 252 777 -252 777 0,95876 -242 352
2008 1 053 237 252 777 -252 777 0,93878 -237 302
2009 1053 237 252 777 | -252 777 0,91922 -232 358
2010 1053 237 252 777 | -252 777 0,90007 -227 517

s 5332845 5332845 1279883| 40520962 x| 4123749
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Porizeni majetku Uvérem

Ve skuténosti byl majetek pigzen U¥rem od Kometni Banky, a.s. Banka stanovila
urokovou sazbu jako pohyblivou, ale pro tentiklpad byla uvazovana pevna sazba

z divodu sestaveni splatkoveho kalefed@iz priloha €. 8).

VySe U¥ru 5332 846 K
Doba splaceni @ru (v mesicich) 48

Patet splatek 48
Urokova sazba 8% p. a.

Na zéklad téchto podklad byl vypracovan Splatkovy kalenid@rabulka 22).
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Tabulka 22: Splatkovy kalentlémésicni)

Vesic | Pogétedni | Mésiéni | Mésiéni | Mésiéni Kosnti\‘/’”y
stav (v éru | splatka arok amor -
uveru
1 5332845| 123544 12443| 111101| 5221 744
2 5221 744| 123285| 12184| 111101| 5110643
3 5110643| 123026| 11925| 111101| 4999542
S 1. rok 369855| 36552| 333303
4 4999542 122767| 11666| 111101| 4888441
5 4888441| 122507| 11406 111101 4777340
6 4777340| 122248| 11147 111101| 4666239
7 4666239 121989| 10888| 111101 4555138
8 4555138| 121730| 10629| 111101| 4444037
9 4444037| 121470| 10369| 111101| 4332936
10 4332936| 121211| 10110| 111101| 4221835
11 4221835| 120952| 9851 111101 4110734
12 4110734| 120693| 9592 111101 3999633
13 3999633| 120433| 9332| 111101 3888532
14 3888532| 120174| 9073| 111101| 3777431
15 3777431| 119915| 8814| 111101 3666 330
S 2. rok 1456 090| 122878 1333212
16 3666330| 119656| 8555| 111101 3555229
17 3555229| 119397| 8296| 111101| 3444128
18 3444128| 119137| 8036| 111101| 3333027
19 3333027| 118878| 7777| 111101| 3221926
20 3221926| 118619| 7518| 1111013110825
21 3110825| 118360| 7259| 111101| 2999724
22 2909724 118100| 6999| 111101 2888623
23 2888623| 117841| 6740| 111101] 2777522
24 2777522| 117582 6481| 111101 2666 421
25 2666421 117323| 6222| 111101| 2555320
26 2555320| 117063 5962| 111101 2444219
27 2444219 116804 5703| 111101] 2333118
S 3. rok 1418760| 85548 1333212
28 2333118| 116545| 5444| 111101 2222017
29 2222017 116286 5185| 111101] 2110916
30 2110916| 116026] 4925| 111101 1999815
31 1999815| 115767| 4666| 111101| 1888714
32 1888714| 115508| 4407| 111101 1777613
33 1777613| 115249| 4148| 111101 1666512
34 1666512 114990| 3889| 111101] 1555411
35 1555411| 114730 3629| 111101] 1444310
36 1444310 114471| 3370] 111101] 1333209
37 1333209| 114212| 3111] 111101 1222108
38 1222108| 113953| 2852] 111101 1111007
39 1111007| 113693| 2592] 111101] 999 906
S 4. rok 1381430| 48218 1333212
40 999906| 113434| 2333| 111101| 888805
41 888805| 113175| 2074 111101| 777 704
42 777704| 112916| 1815| 111101| 666603
43 666 603| 112656| 1555| 111101| 555502
44 555502| 112397| 1296| 111101 444401
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45 444 401 112 138 1037 111101| 333300

46 333 300 111 879 778 111101 | 222199

47 222 199 111 619 518 111101 111101

48 111 101 111 360 259 111101 0
2 5. rok 1011575| 11666 999 909

M¢ésicni arokeini = 0,028 / 12 = 0,0023
Vyse nesicniho amoru = 5 332 845/ 48%11 101

Tabulka 23: Sotasna hodnota naklacha koupi G¥¢rem @i zrychlenych odpisech

Snizeni Naklad Souéasna

Roéni Roéni Odpisy L Danova na avér | Oduro ¢itel | hodnota

Rok a 2 . | danového 2 > . o

splatka urok zrychlené . uspora po 1/(1+i)n néklad @

zakladu L L

zdaneéni na Uv ér
2006 | 369855| 36552 1173226| 1209778 290 347 79 508 0,97916 77 851
2007 | 1456 090| 122 878 1663848 | 1786726| 428814| 1027275 0,95876 984 911
2008 | 1418760| 85548 1247886 | 1333434 320 024 | 1 098 736 0,93878| 1031471
2009 | 1381430| 48218 831 924 880 142 211 234| 1170196 0,91922| 1075667
2010 | 1011575| 11666 415 962 427 628 102 631| 908 944 0,90007 818 113
> |5637709| 304861 5332846 | 5637707 | 1353050 4284 659 x| 3988 014

Tabulka 24: Sotasna hodnota néklacha koupi U¢rem @i rovnomérnych odpisech

Snizeni Naklad Souéasna

Roéni Roéni Odpisy L Danova na uv ér | Oddro €itel | hodnota

Rok . : . | danového . ; ! o

hotovost arok rovnom érne . uspora po 1/(1+i)n naklad G

zékladu - Ly

zdanéni na av ér
2006 | 369855| 36552 1119897 | 1156450 277 548 92 307 0,97916 90 384
2007 | 1456 090| 122878 1053237 1176115 282 267| 1173822 0,95876| 1125414
2008 | 1418760| 85548 1053237| 1138785 273308| 1145451 0,93878| 1075 327
2009 | 1381430| 48218 1053 237| 1101455 264 349| 1117 081 0,91922| 1026 843
2010 |1011575| 11666 1053237 | 1064902 255 577| 755998 0,90007 680 451
> | 5637709| 304861 5332845| 5637706 | 1353049 4284659 3998 418

K Gvéru je nutno je&t pripogcist :

» Poplatek za zpracovanidm a dokumentacd6 000 K
16 000 * 0,76 = 12 160

-splatny i ¢erpani U¢ru

Poplatek za spravu a vedengnv 700,- K mésicné
700 * 3 =(2100 * 0,76) * 0,97916 (od@itel pro 1. rok) = 1562,7
700 * 12 = (8400 * 0,76) * 0,95876 (od@itel pro 2. rok) = 6120,7
700 * 12 = (8400 * 0,76) * 0,93878 (oduitel pro 3. rok) = 5993,2
700 * 12 =(8400* 0,76) * 0,91922(odérel pro 4. rok) = 5868,3
700* 9 =(6300* 0,76) * 0,90007 (odéil pro 5. rok) = 4309,5
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Souasna hodnota naklaaha koupi G¥¢rem celkem:
= Zrychlené odpisovani = 3 988 03412 160 + 1562,7+ 6120,7 + 5993,2 +

+5868,3 + 4309,5 EIDBEINER<
= Rovnongrné odpisovani = 3 998 44812 160 + 1562,7+ 6120,7 + 5993,2 +
+ 586 + 4309, 5 TN

Porizeni majetku finanénim leasingem

Na kombajn JOHN DEERE v paovaci ced 5 332 845,- K bez DPH byl
poskytnut finadni leasing od Oberbank Bohemia Leasing, s.r.o. mky.

Splatky najemného se uskéi@ji mésicné. Vzhledem ktomu, Ze spdieost
poskytla fizné varianty mimgadnych splatek (od 15 — do 60 % Zipovaci ceny) a
z toho odvozené i leasingové splatky, vybral sempgmrovnani mimiadné splatky vysi
15 % a 60 % z pgzovaci ceny. Jednotlivé kalkulace jsou uvedenypiilboze. (viz
piiloha¢. 9)

Ze splatky ndjemného lIze uplatnit odpo DPH 19 % ze vstupni ceny kombajnu, proto
DPH wvibec nebyla uvazovanaipypoctech. Mesicni splatkacini u 15-ti % mimdadné
splatky 105 926 Ka u 60-ti % mimeadné splatky 49 847,64

Parametry finatniho leasingu(varianta 15 — ti % mikdna splatka):

Mimoradna splatka uskuteéna v roce 2006 799 927,- K
Radné splatky najemného v roce 2006 317 77&¢
Radné splatky najemného v roce 2007 1271 11%¢
Radné splatky najemného v roce 2008 1271 11Ke
Radné splatky najemného v roce 2009 1271 11Ke
Radné splatky najemného v roce 2010 953 33%K¢
Odkupni cena v roce 2010 2 000,- K
Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy 31 7343
Marze leasingové spaleosticini 551 534,-K
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Tabulka 25: Sotasna hodnota naklacha leasing $ 15-ti % mimoradné splatce

; Souéasna
Rok Mimolfédné Régné Rovr)om érné I?aﬁové Nékla_d na | Oduaro §itel hodnota
splatka splatky néklady uspora leasing 1/(1+i)n naklad G na
leasing
2006 831 657 799 927 799 927
2006 317 778 369 757 88 742 229 036 0,97916 224 263
2007 1271113 1479 027 354 967 916 146 0,95876 878 365
2008 1271113 1479 027 354 967 916 146 0,93878 860 060
2009 1271113 1479 027 354 967 916 146 0,91922 842 140
2010 953 335 1109 271 266 225 687 110 0,90007 618 447
> 831 657 | 5084 452 5916 109| 1419866| 4464513 X 4 223 202

Pro detailni porovnani je nutn&gbst k sodasné hodnétnakladi na leasing odkupni

cenu v roce 2010, kter@ni 2 000,- K a prepcaitat pomoci odurdétele na sotiasnou
hodnotu : 2 000 * 0,90007£80Q- K¢
Souwasna hodnota nakladha leasing §etrg odkupni ceny = 4 223 202 +1 800

EERRSI0 <«

Parametry finatniho leasingu(varianta 60 — ti % mirddna splatka):

Mimoradna splatka uskuteéna v roce 2006

Radné splatky najemného v roce 2006

Radné splatky najemného v roce 2007

Radné splatky najemného v roce 2008

Radné splatky najemného v roce 2009

Réadné splatky najemného v roce 2010

Odkupni cena v roce 2010

Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy

MarZe leasingové spaleosticini
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3199 707,-K
149 54K¢
598 J-/K¢

59811-K¢
59811-K¢
448 62A8¢
2 000,- K
31 7443
191 427,84K




Tabulka 26: Sotasna hodnota naklacha leasing $ 60-ti % mimoradné splatce

; Souéasna
Rok Mimolfédné Régné Rovr)om érné I?aﬁové Nakla_d na | Oduaro §itel hodnota
splatka splatky néklady uspora leasing 1/(1+i)n naklad G na
leasing
2006 3231 437 3199 707 3199 707
2006 149 543 351 508 84 362 65 181 0,97916 63 823
2007 598 171 1406 030 337 447 260 724 0,95876 249 971
2008 598 171 1406 030 337 447 260 724 0,93878 244 762
2009 598 171 1 406 030 337 447 260 724 0,91922 239 662
2010 448 628 1054 522 253 085 195 543 0,90007 176 002
> 3231437| 2392684 5624121 | 1349789| 4242602 X 4173 928

Souasna hodnota naklaaha leasing &etre odkupni ceny =4 173 928 +1 800

SRS <
Tabulka 27: Porovnani jednotlivych variant financovani

- ' - Diskontované
Zpusob financovani DHM naklady celkem

Hotovost zrychlenve ordplsy. 4119738

rovnomeérné odpisy 4123749

Ovér zrychlené odpisy 4024 028

rovnomeérné odpisy 4 034 432

Leasin 15-ti % akontace 4 225 002

g 60-ti % akontace 4175728

4250000 4 225 002
4200000 4175728
4150000 { 4119738 4123749

4100000
4050000 4024028 4034432

Ké

4000000
3950000
3900000

Zpusob po Fizeni

Z gedchozich vypé&ta vychazi nejlépe padit kombajn na &, kapitdlové vydaje
jsou ve vySi 4 024 028 K Poté nasleduje kodpa hotové s kapitdlovymi vydaji ve vysi
4119 738 K. Nejmére vyhodné ptizeni co se e kapitdlovych vyddj vychazi pro
finan¢ni leasing u obou typakontace. (u 60-ti % akontace, ktera vysla |épdaasing
hodnotu 4 175 728 K
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8.3 Majetek odpisoveé skupiny 2 — JOHN DEERE CTS 9718

Podnik péidil v cervnu 2002 kombajn JOHN DEERE STS 9780 koupi nsirigau
spol&nosti S-BOHEMIA LEASING a. s.. Rzovaci cena kombajnu bez DPH byla
6 751 627,- K. Podnik je platcem DPH a uphafe odp@et dag na vstupu u kombajnu.
DPH tedy neni zahrnuta do vstupni kombajnu. Majgeekahrnut do druhé odpisové
skupiny a podnik pouziva zrychlenyigob odpisovani. V roce 2002 se hmotny majetek
ve druhé odpisové skupimdpisoval 6 let.

Ro¢ni odpisova sazba pro hmotny majetek v roce 2002qmongrny odpis :

. . V 1. roce V dalSich letech | Pro zvySenou
Odpisova skupina R PR .
odpisovani odpisovani vstupni cenu
2 8,5 18,3 16,7

Ro¢ni odpisové koeficienty pro hmotny majetek v ro8@2 pro zrychleny odpis :

Odpisova skupina V 1. roce V dalSich letech | Pro zvySenou
P P odpisovani odpisovani vstupni cenu
2 6 7 6

Tabulka 28: Daové odpisy zrychlené a rovnémé

Zrychlené | Zustatkova | Rovnom érné | Zastatkova
odpisy cena odpisy cena
2002 1125271| 5626 356 573888| 6177 739
2003 1875452| 3750904 1235548 | 4942191
2004 1500362| 2250542 1235548 | 3706643
2005 1125271 1125271 1235548| 2471095

Rok

2006 750 181 375090 1235548 | 1235548
2007 375 090 0 1235 548 0
> 6 751 627 6 751 627

Porizeni majetku hotow

Pouzijeme urokovou sazbu zéestredobého G¥ru 6,65 % a upravime od fita
r.2002 6,65 * (1-0,31) 4,589%

r.2003 6,65 * (1-0,31) 4,589%

r.2004 6,65 * (1-0,28) 4,789%

r.2005 6,65 * (1-0,26) 4,921%

r.2006 6,65 * (1-0,24) 5,054%

r. 2007 6,65 * (1-0,24) 5,054%
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Tabulka 29: Sotasna hodnota naklacha koupi za hotovérpzrychlenych odpisech

Naklad na Soucasna
Nakupni Odpisy Danova : Oddro ¢itel hodnota

Rok . . koupi po 3 3 o
cena zrychlené uspora N 1/(1+i)n néklad G na

zdanéni :

koupi
2002 6 751 627 6 751 627 6 751 627
2002 1125271 348834 -348 834 0,95612 -333 527
2003 1875452| 581 390 -581 390 0,91417 -531 489
2004 1500 362 420 101 -420 101 0,86907 -365 097
2005 1125271 292 571 -292 571 0,82518 -241 423
2006 750 181 180 043 -180 043 0,78151 -140 706
2007 375090 90 022 -90 022 0,74392 -66 969

s 6751627 6376537] 1912961| 4928688 x| 5072415]

Tabulka 30: Sotasna hodnota naklacha koupi za hotovérprovnomernych odpisech

Naklad na Soucasna
Nakupni Odpisy Danova : Oddro ¢itel hodnota

Rok A koupi po ; . o
cena rovnom érné | Uspora g 1/(1+i)m naklad G na

zdaneéni .

koupi
2002 6 751 627 6 751 627 6 751 627
2002 573 888 177 905 -177 905 0,95612 -170 099
2003 1235548 | 383020 -383 020 0,91417 -350 145
2004 1235548 | 345953 -345 953 0,86907 -300 658
2005 1235548 321 242 -321 242 0,82518 -265 083
2006 1235 548 296 531 -296 531 0,78151 -231 742
2007 1235548 296 531 -296 531 0,74392 -220 596

3 6751627 6751627] 1821184| 5226975 x| 5213304

Porizeni majetku Uvérem

Ceské sptitelna poskytla nasledujici podminky grerpani G¥ru (viz piiloha €. 10)

VySe Uvru v K¢ 6 751 627
Doba splaceni @u (v mesicich) 36

Patet splatek 36
Urokova sazba (v %) 6,65

Na zéaklad téchto podklad byl vypracovan splatkovy kalend@abulka 31). Splatky
jsou koncipovany jako rovno¥mé. Sodasna hodnota nakladna koupi U¢rem gi

zrychlenych i rovnorérnych odpisech je uvedena v tabulce 32 a 33.
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Tabulka 31: Splatkovy kalentlémésicni)

Vasic Pogtasc”' Mésiéni | Msiéni | Msiéni KO;‘;\‘/‘”V
averu splatka urok umor averu
1 6751627| 207392| 37415| 169977| 6581650
2 6581650| 207392| 36473| 170919| 6410731
3 6410731| 207392| 35526 171866| 6238864
4 6238864| 207392| 34573| 172819] 6066046
5 6066046| 207392| 33616| 173776| 5892 269
6 5802260| 207392| 32653| 174739| 5717530
7 5717530| 207392| 31684| 175708| 5541822
> 1. rok 1451744| 241939 1209 805
8 5541822| 207392] 30711| 176681] 5365141
9 5365141| 207392| 29731| 177661| 5187 480
10 | 5187480| 207392| 28747| 178645| 5008 835
11 | 5008835| 207392| 27757| 179635| 4829 200
12 | 4829200| 207392| 26761| 180631] 4648570
13 | 4648570| 207392| 25761| 181631| 4466 938
14 | 4466938| 207392| 24754| 182638| 4 284300
15 | 4284300| 207392| 23742| 183650| 4 100 650
16 | 4100650 207392| 22724| 184668| 3915 982
17 | 3915982| 207392| 21701| 185691] 3730291
18 | 3730291 207392| 20672| 186720| 3543571
19 | 3543571| 207392| 19637| 187 755| 3355 816
> 2. rok 2488 704| 302698 | 2 186 006
20 | 3355816| 207392 18597| 188795| 3167 020
21 | 3167020| 207392| 17550| 189842| 2977179
22 | 2977179| 207392| 16498| 190894 2 786 285
23 | 2786285| 207392| 15440| 191952 2594333
24 | 2594333| 207392| 14377| 193015| 2401 318
25 | 2401318| 207392| 13307| 194085| 2207233
26 | 2207233| 207392| 12232| 195160| 2012073
27 | 2012073| 207392| 11150| 196242 1815831
28 | 1815831| 207392 10063| 197329 1618502
29 | 1618502| 207 392 8969| 198 423| 1420079
30 | 1420079| 207392 7870| 199522| 1220556
31 | 1220556| 207 392 6764| 200628| 1019928
> 3. rok 2488 704| 152816 2 335 888
32 | 1019928| 207 392 5652| 201740 818188
33 818188| 207392| 4534| 202858| 615330
34 615330 207 392 3410| 203982| 411 348
35 411348| 207392 2280| 205112| 206 236
36 206 236 | 207 392 1143| 206 236 0
> 4. rok 1036960| 17018 1010 928
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U

(1 +0,0665/129* 0,0665 / 12

=0,030717323

VySe mesini splatky = 6 751 627 * 0,03071732207 392
Mésini trokgini = 0,0665 / 12 = 0,0055416

Tabulka 32: Sotasna hodnota naklacha koupi U¢rem i zrychlenych odpisech

Sniveni Néaklad Souc€asna
Roéni Roéni Odpisy L Danovéa na av ér | Oduro ¢itel | hodnota
Rok a 2 . | danového | - 3 2 2
splatka urok zrychlené . uspora po 1/(1+i)n néklad G
zéakladu . i
zdanéni na av ér
2002 |1451744| 241939| 1125271 1367210| 423835| 1027909 0,95612| 982804
2003 | 2488704 | 302 698 1875452| 2178150| 503153 1985551 0,91417| 1815131
2004 | 2488704 | 152816 1500362 | 1653178| 462890| 2025814 0,86907 | 1760574
2005 |1 036 960 17 018 1125271 | 1142289 296 995 739 965 0,82518 610 604
2006 750 181 750 181 180 043 | -180 043 0,78151| -140706
2007 375090| 375090 90 022 -90 022 0,74392 -66 969
> 7466112 | 714471 6751627 | 7466 098| 1956938 | 5509174 x| 4961 440
Tabulka 33: Sotasna hodnota naklacha koupi G¢rem @i rovnomernych odpisech
Snizeni Naklad Sou€asna
Roéni Roéni Odpisy L Danova | nauvér |Oduro ¢itel | hodnota
Rok a 2 : . |danového | : 2 2
splatka urok rovnom érné . uspora po 1/(1+i)n néklad G
zakladu - i
zdan éni na av ér
2002 |1451744| 241939 573888| 815827| 252906 1198838 0,95612| 1146 233
2003 [ 2488 704 | 302698 1235548 | 1538246| 355335| 2133369 0,91417| 1950 262
2004 | 2488704 | 152816 1235548 | 1388364| 388742| 2099962 0,86907 | 1825014
2005 |1036960| 17018 1235548| 1252566| 325667 | 711293 0,82518| 586 945
2006 1235548| 1235548 | 296531| -296531 0,78151| -231742
2007 1235548 | 1235548 296 531 | -296 531 0,74392| -220596
> 7466112 | 714471 6751627 | 7466 098] 1915713 | 5550 399 x| 5056 116

K Gvéru je nutno jedt pripodist :

» Poplatek za zpracovanidm a dokumentacee vysi 0,50% zastky U¥ru

-splatny i ¢erpani U¥ru

Poplatek za spravu a vedeniniv 300,- K mésicné
300* 7 = (2100 *0,69) * 0,95612 (odwitel pro 1. rok) = 1385,4
300 * 12 = (3600 * 0,69) * 0,91417 (odwitel pro 2. rok) = 2270,8
300 * 12 = (3600 * 0,72) * 0,86907 (odw@itel pro 3. rok) = 2252,6

300 * 5 = (1500 * 0,74) * 0,82518 (odditel pro 4. rok) = 915,9
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Souasna hodnota naklaaha koupi G¥¢rem celkem:
= Zrychlené odpisovani = 4 961 440+ 23 293 + 13852270,8 + 2252,6 +

+915,9 JHBBIIBEAK ¢
= Rovnongrné odpisovani =5 056 14623 293 + 1385,4 + 2270,8 + 2252,6 +
+ 995 IO <

Porizeni majetku finanénim leasingem

Finarkni leasing na kombajn JOHN DEERE CTS 9780 tizowaci cet 6 751 627,-
K¢ bez DPH byl poskytnut od S-Bohemia Leasing, aas3 roky. Splatky najemného se
uskuténuji meésicné. Splatkovy kalenddod leasingové spaiaosti je uveden vifloze.

(viz priloha €. 11)

Parametry finatniho leasingu:

Mimotradna splatka uskutesna v roce 2002 2 025 488,- K
Réadné splatky najemného v roce 2002 1 044 19%e
Radné splatky najemného v roce 2003 1 790 05&e
Radné splatky najemného v roce 2004 1 790 05&¢
Radné splatky najemného v roce 2005 745 85K¢
Odkupni cena v roce 2005 2000,- Kk
Poplatek za vypracovani leasingové smlouvy 11 00K
MarZe leasingové spadleosticini 644 029,-K

Tabulka 34: Sotasna hodnota naklacha leasing

; Soucéasna

Rok Mimorfédné Régné Rovr)om érné I?aﬁové Néklaq na | Oduro c_“:itel hodno}a
splatka splatky naklady Uspora leasing 1/(1+) | naklad G na

leasing
2002 2 025 488 2 025 488 2 025 488
2002 1 044 199 1438044 | 445794 598 405 0,95612 572 147
2003 1790 056 2465219| 764218| 1025838 0,91417 937 791
2004 1790 056 2465219 640957 | 1149099 0,86907 998 648
2005 745 857 1027 175| 287 609 458 248 0,82518 378 137
3 2025488 | 5370 168 7395656 | 2138577 | 5257 079 x| 4912211
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Pro detailni porovnani je nutn&dgist k sodasné hodnétnakladi na leasing odkupni
cenu v roce 2005, kterd@ni 2 000,- K a prepaitat pomoci odurgtele na sotiasnou
hodnotu : 2 000 * 0,82518%65Q- K¢
Souwasna hodnota nakladha leasing §etre odkupni ceny = 4 912 211 +1 650

EEOE < ¢

Tabulka 35: Porovnani jednotlivych variant financovani

Zpusob financovani DHM D|skont(C)(\a/ﬁl<r§nnaklady
Hotovost zrychlenve O,deS¥ 5072 415
rovnomerné odpisy 5213 304
Ovér zrychlené odpisy 4 991 558
rovhomeérné odpisy 5056 234
Leasing 4913 861
5250000 - 5213 304

5200000 -
5150000 -
5100000 -
5050000 -
5000000 -
4950000 -
4900000 -
4850000 -
4800000 -
4750000 -

5072415

Ké

5056 234

4991 558

4913 861

Hotovost Hotovost UOvér Uveér Leasing
zrychlené rovnomérné zrychlené rovnomérné
odpisy odpisy odpisy odpisy

Zpusob po Fizeni

Vroce 2002 bylo nejvyhodi$i paidit kombajn na leasing fp celkovych

kapitdlovych nékladech 4913 861 ¢.K Mérg vyhodné bylo ptidit

kombajn

prostednictvim bankovniho &u, kdy celkové kapitalové vydaje na kombajn byl§31

558 K&. Nejmért vyhodna a nejvice nakladna se zde stala &@# hotové \astce

5072 415 K.
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9. Uétovani jednotlivych zpasobi porizeni

V této kapitole je zachyceno provedeni jedmpth operaci v &etnictvi. Pro ukazku

je Wtovani provedeno na majetku Korba HTS 22.79. Utokth majetk je &tovani

totozné, s vyjimkou osobniho automobilu, kde sepfatiuje odp@et DPH. Ri Uctovani

odpidi jsou pouzity stejé jako v podniku odpisy zrychlené, které izgchozich analyz

vychazeji pro podnikifzniveji.

9.1 Koupé za hotové

Text

Rok 2005

1. Dodavatelska faktura za nakup Korby:

Zaklad da&
DPH 19 %

Celkem

2. Zaazeni korby do uzivani
3. Uhrada dodavatelské faktury &tui
4. Odpis v 1. roce

Rok 2006

5. Odpis v 2. roce

Rok 2007

6. Odpis ve 3. roce

9.2 Bankovni UWr

Text

Rok 2005

1. Poskytnuty G&r piipsan na tet
2. Dodavatelské faktura za ndkup Korby:

Zaklad da&
DPH 19 %
Celkem

417 037,00
79 237,03
496 274,03
417 037,00
496 274,03
139 013,00

185 350,00

92 674,00

«

446 148,00

417 037,00

79 237,03
496 274,03

MD D
042
343
321
022 042
321 221
551 082
551 082
551 082
MD D
221 461
042
343

321



. Zaazeni korby do uzivani

. Uhrada dodavatelské faktury &tui
. Odpis v 1. roce

. Uroky z G¢ru

. Splatka tmoru

. Poplatek za zpracovanidiu a dokumentace

© 00 N O 0o b~ W

. Poplatek za spravu a vedenéniv
Rok 2006

10. Odpis v 2. roce

11. Uroky z G¥ru

12. Splatka tmoru

13. Poplatek za spravu a vedenéniv
Rok 2007

14. Odpis ve 3. roce

15. Uroky z G¥ru

16. Splatka umoru

17. Poplatek za spravu a vedenéniv
Rok 2008

18. Uroky z G¥ru

19. Splatka umoru

20. Poplatek za spravu a vedenéniv

9.3 Finareni leasing (u akontace 15-ti % z pEizovaci ceny)

Najemce (Dahel Agro, a.s.)
Text

Rok 2005

1. Prevzeti zéizeni najemcem

2. Poplatek za vypracovéani leasingové smlouvy

Zaklad daa
DPH 19 %

Celkem
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417 037,00
496 274,03
139 013,00

4 449,00
32 680,00
2 085,18
900,00

185 350,00

14 321,00

134 395,00
3 600,00

92 674,00
8 245,00
140 471,00

3 600,00

2 031,00

109 506,00
2 700,00

K

29@,03

2 085,18

396,19
2 481,37

022
321
551

562
461
568

568

551
562
614
568

551
562
614
568

562

614
568

MD

75X

518
343

042
221
082

221
221
221

221

082
122
221
221

082

212

221
221

212

221
221

221



3. Fredpis mimd@adné splatky:

Zaklad da& 62 555,55
DPH 19 % 11 885,55
Celkem 74 441,10

4. VBU — hrada mimi&dné splatky 74 441,10

5. Rredpis 1. spléatky:
Zaklad da& 10 958,09
DPH 19 % 2 082,10
Celkem 13 040,19

6. VBU — Ghrada &né splatky 13 a4,

Opakovani operaci 5. a 6. za listopad a prosinec

7. Rozpus&ini mimaadné splatky 52829
(65 555,55 /36 *3)

Rok 2006

Opakovani operaci 5. a 6. za leden aZ prosinec

8. Rozpusdini mimaadné splatky 20 851,
(62 555,55 /36 *12)

Rok 2007

Opakovani operaci 5. a 6. za leden aZ prosinec

9. Rozpusdini mimaadneé splatky 20 851,
(62 555,55 /36 *12)

Rok 2008

Opakovani operaci 5. a 6. za leden &t za

10. Rozpu&ni mimaadné splatky 15 638,89

(62 555,55 /36 *9)
11. Odkupni cena korby

Zaklad da# 1 681,00

DPH 19 % 319,00

Celkem 2 000,00
12. Uhrada faktury zdaiu 0@0,00
13. Zaazeni korby do uzivani 1 681,00
14. Jednorazovy odpis korby 1 681,00
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518

042
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221
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221
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381
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221
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10. Zawr

Cilem této prace je provést zhodnoceni efaktti financovani jednotlivych variant
pofizeni dlouhodobého hmotného majetku v konkrétniminpa. Pro vSechny vyity
jsem pouzil skut&né udaje o pidzeni majetku, které mi podnik poskytl. Jedna sk @
nakup jiz provedeny, u kterého byla¢hm posouzena efektivita pouzitého ispbu
financovani.

Celd analyza variant financovani byla obohacenporovnani rozdil ve vyuZziti
zrychlenych a rovnosinych odpis. U kazdé analyzy se ukazalo, Ze rdedi naklad
pii pouziti zrychlenych odpisje pro podnik vyhod¥Si nez pi pouZziti rovnondrnych
odpisi. Dale sem do vSech vygtd zahrnul i jednotlivé poplatky souvisejici stf@nim
investic, aby koniny vysledek co nejvice odpovidal praxi.

Pro jednotné hodnoceni efektivnosti jednotiivjorem financovani byla naiplusné
vypocty aplikovana metoda diskontovanych nakladypocty variant je nutné provéd
s ohledem na&as, nebo vysledky porovnani jsou do zfr& miry zavislé na parametrech
jako je diskontni mira, vySe darz prijma ¢i vySe a rozlozeni splatek u jednotlivych
variant pdizeni.

Hi analyze majetku Zazeného do prvni odpisové skupiny mi vyslo, Ze Befm
naranym zpisobem financovani je bankovnidivs pouzitim zrychlenych odgis Poté
nasledovala varianta fiaeni prostednictvim vlastnich zdrdja kapitalo¥ nejnar@néjsi
variantou se stal fin&ni leasing.

U majetku z@azeného do odpisové skupiny la byla nejvykgdnvarianta ptizeni
majetku vlastnimi zdroji. Na druhém n#s nepatrnym rozdilem vyslo fizeni majetku
skrz bankovni (& nebo finakni leasing s 60-ti % akontaci zipgovaci ceny.
NejnakladrjSi variantou se stal finéni leasing s 15-ti % akontaci zifgmvaci ceny.

Oba majetky zazené do druhé odpisové skupiny dopadly naprostdilre. U
kombajnu p#izeného v roce 2006 se nejlepsi variantou stal darikiwr, na druhém
mist je paizeni z vlastnich zdrdja jako nejndkladf)Si varianta vysel finami leasing.
U kombajnu péizeného v roce 2002 se naopak nejvyhginvariantou ptizeni stal
financni leasing, mé&h vyhodny byl bankovni (& a nejdrazsi pak peni z vlastnich
zdroja. Teoreticky by u obou kombajmmeély vyjit jednotlivé formy pdizeni majetku
hierarchicky ve stejném padi, ikdyz vySly naprosto rozdénTo je zgisobenoiasovym
rozdilem pdizeni jednotlivych investic o 4 roky. Za tuto dobel zngnily jednak sazby
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darg z prijmu, urokové sazby z @, doba odpisovani a koeficienty a sazby odpisbvan
pro majetek ziazeny v druhé odpisové skupin

Po provedeni jednotlivych prafid u konkrétnich drulh majetku jsem o¥fil, Ze
podnik vybral pro vSechny druhy majétknejefektiviéjSi zpisob financovani mimo
majetku prvni odpisové skupiny, kde bych gedchozi analyze volil gizeni majetku
bankovnim Ugrem. Rozdil 7 000 K oproti pdizeni z vlastnich zdréjneni zavratny a
mozna, Ze podnik pif#boval vyuzit pe¢¢ni prostedky na jiné investice, proto se rozhodl
pro bankovni G#r.

V dnesni doh kdy neni pevé stanovena urokova sazba, ale podniky si s &migani
institucemi dohadujitizné vySe arokovych sazeb piriené druhy U¥ra a zarove neni
zndma sazba darz pijmia na dalSi roky nelze obetmirit, kterd z variant financovani
dlouhodobého majetku je vyhogjgi. Kazdy zisob ma své vyhody a nevyhody, proto je
treba kazdou variantu posuzovat v souvislosti s ka&tnkmi podminkami daného podniku

a situaci na trhu.
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11. Summary

The aim of this final work is to realize impement of financing efficiency of
individual variants of purchase of long-term tidhg property in a specific company.
For all calculation | use real statements of pusehproperty which the company gave
me. It is concerned about the purchase already, dgnehich the efficiency of used way
of financing was retroactively considered.

The whole analysis of financing ways was uggdh with the comparison of
differences in using accelerated or even depreciain all calculation | also included
individual charges related with purchase investsmentthat the final resolution would fit
into practise in a maximum extent.

For evaluation of financing efficiency of inddual variantsthe discounted costs
methodwas applied on specific calculationhe analysis included four kinds of property
registered in amortization group one, one a, two.

The most used ways of financiof long-term tangible property arecash, bank credit,
financial leasing .
After carrying out individual calculation by specikind of property | verified that the
company chose the most efficient way of financiogdll kinds of properties except the
property registered in the first amortization grouipere | would , having done previous
analysis, choose the purchase of property with laedit. The difference of 7 000 CZK
against the purchase by cash isn’t so big. | ttiskcompany needed to use cash on other
investments and that could be the reason why theildd for bank credit.

It is impossible to identify in general whiohthe financing ways is optimal for long-
term property. Every way has its own advantages disdvantages, that's why it is
necessary to judge each variety in connection sfitecific conditions of the company
and the situation in the market.

Key words

long-term tangible propertysources of financingash, bank credit, financial leasing
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