JIHO CESKA UNIVERZITAV CESKYCH BUDEJOVICICH
EKONOMICKA FAKULTA

Katedra Uéetnictvi a financi

Studijni program: N6208 Ekonomika a management
Studijni obor: Ugetnictvi a finadni fizeni podniku préeské firmy

DIPLOMOVA PRACE

VLIV METODIKY U CTOVANI A SESTAVOVANI U CETNI
ZAV ERKY NA V ECNOU A FORMALNI ADEKVACI
UKAZATEL U FINAN CNi ANALYZY

Vedouci diplomoveé préace: Autor:

prof. Ing. FrantiSek $letek, CSc., Dr.h.c. Bc. Ivana Komarkova

2007






JIHO CESKA UNIVERZITAV CESKYCH BUDEJOVICICH
Zemédélska fakulta
Katedra uéetnictvi a financi
Akademicky rok: 2005/2006

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno afijmeni:  Bc. lvana KOMARKOVA
Studijni program: N6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Ugetnictvi a finanéni ¥izeni podniku — spec. praes. f. — 2004

Nazev tématu: Vliv metodiky U étovani a sestavovani €etni zawrky na vécnou
a formalni adekvaci ukazatefi finanéni analyzy

Zasady pro vypracovani:

Cil prace:

Cilem diplomové prace bude posouditny obsah obréta Zistatki G¢ta a jednotlivych
poloZzek wetnich vyka# na wcnou a formalni adekvaci ukazdietinancni analyzy.
Zadani prace je soastireSeni vyzkumného zamu MSM 60077665806.

Osnova prace:

1. Soustava ukazatefinancni analyzy a jejich obsahova napl

2. Sestavovanisgtni za¥rky, vécné napi jednotlivych polozek &etnich vykaa.

3. Vymezeni ukazatelfinancni analyzy na zékladpoloZzek @etnich vyka# a staw
a obrat Uctu.

4. Zhodnoceni indikatérjako ekonomické kategorie &atniho obsahu a apobyieSeni
rozdil.

5. Zawr.



Rozsah prace:
Rozsah gloh:

Forma zpracovani diplomové prace:

Seznam odborné literatury:

60 — 70 stran

tisténa

Grunwald, R.: Analyza finanéni divéryhodnosti podniku, Ekopress, Praha 2001
Blaha, Z. S., Jindfichovska, I.: Jak posoudit finarni zdravi firmy, Management

Press, Praha 1994

Stirelefek, F., Zdergk, R.: Vyznam wécné a formalni adekvace pro ukazatele
finanéniho zdravi podniku, Zemédélska ekonomika, 2004
Neumaierovi, I., Neumaier, I.: Vykonnost a trzni halnota firmy, Grada, Praha

2002

Blaha, Z. S., Jindfichovska, I.: Podnikoveé finance, Management PresBraha 2001
Sedl&ek, J.: Weetni data v rukou manazera: finartni analyza vi¥izeni firmy,

Computer Press, Brno 1999

Grunwald, R.: Index bonity, Ekonom 7/2001
Skarpa, J.: Bonitni model pro diagnézu firemni kondce, Ekonom 7/2001
Neumaierovi, I.: VaSe finartni zdravi ofima druhych, Terno 5/1995

Vedouci diplomové préace:

Datum zadani diplomové prace:

Termin odevzdani diplomové préace:

prof. Ing. Magdalena Hrabankova , CSc.
dekanka

prof. Ing. FrantiSek Stirelefek, CSc.
Katedra &etnictvi a financi

27. bfezna 2006
30. dubna 2007

L.S.
prof. FigintiSek Seletek, CSc.
vedouci katedry

V Ceskych Budjovicich dne 27. tezna 2006



PROHLASENI

ProhlaSuji, Ze jsem diplomovou praci na téma ,Miretodiky &tovani a sestavovani
Gcetni za¥rky na wcnou a formalni adekvaci ukazdidinanéni analyzy“ vypracovala
samostaté na zaklad vlastnich zji&ni a material, které uvadim viflozeném seznamu

literatury.

V Ceskych Budjovicich dne 30. dubna 2007






PODEKOVANI

Dékuji touto cestou vedoucimu diplomové prace praf. FrantiSku $éleckovi, CSc., Dr.h.c.

za vedeni a odbornou pomdczpracovani této diplomové prace.

V Ceskych Budjovicich dne 30. dubna 2007






I O LY 5 PSP 11
TEORETICKA CAST ..o see et 12
2. SOUSTAVA UKAZATEL U FINANCNI ANALYZY A JEJICH OBSAHOVA
NAPLN L.ttt s et e s sttt n e 12
2.1 Metoda porrovych UKazZat@l..............couveiie i e e e e 13
2.1.1 Ukazatele rentability (ZISKOVOSLI) .....commmeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 14
2.1.2 UKAzatele aKUVITY ........vuviruniiiiiimmmme e e e e e ee ettt s s s s e e e e e e e e e e e aaeeeeeaseeeeeeenesnnnnnns 17
2.1.3 Ukazatele zadlUZENOST .......uueiiiiiiiiiiieeiiiiiiee et 19
2.1.4 Ukazatele solventnosti @ lIKVIAILY ......ccceeeeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeiiiii s 21
2.1.5 Ukazatele trZzni efeKtVILY...........e iceeeeiiiiiiiiiiieeeeeeeee e reee e 23
2.1.6 Ukazatele na bazi pgmich toki (cash flow) ...........ooeviiiiiiiiiiiiieeee e, 25
2.2 Adekvace ekonomickych ukazaitel..............ccooie i 27
2.2.1 Vymezeni ukazatetle standardizacCe.............cccoooeeiiiiiceeeeeeeiiiiieeeeeeeee e 27
2.2.2Vazby mezi UKAZateli.........ccooviiiiiiiiee e 27
2.2.3 Hodnoceni ukazateha zaklad aditivnich vazeb..............cccuvviiiiiiiceeeee 28

2.2.3.1 Rozklad absolutni 2my analyzovaného ukazatel& pouitové (rozdilove) vazb

ANAlYLICKYCN UKAZALBI..........eeeeeeiiiiiiiiiicce e 28
2.2.3.2 Rozklad relativni z¢ny analyzovaného ukazatel& powtové (rozdilové) vazb
aNalytiCKyYCh UKAZALAI..........cccoeee e e e e e e e e 28
2.2.4 Hodnoceni ukazateha zaklad multiplikativnich vazeb ............ccooooceeee e 30
2.3 Klasicky pyramidovy rozklad vysledku hosptata..............ccoooveviii e 34

2.4 Pyramidovy Rozklad vysledku hospésla ve vicestugpovém vykazu zisk a ztrat...38
2.5 Ukazatele finamiho zdravi podniku.............ccccoo i e en 0 42

2.5.1 BONItNT MOUEIY ...coiiieeeeeeiiet ittt r e e e e e e e e e e e e e eeeeeeaeeeeeeeeeennnnnnns 42
2.5.2 BanKrotNi MOGEIY .......uuuiiiiiiiiiiiis et e e e e e e e erssr e eeeeeeee s 43
2.5. 2.1 INAEXY IN ..ottt ettt eeneant e s e s en et an s 43
2.5.2.2 ARMAIY INOEX ...eeiiiiiiiieiee et e e e e e e e e e e neeenes 45
2.5.2.3 Taflefiv bankrotni model............ooooiiiiiiiiiicmmmeeceeeeeeeeeee e 4O

2.6 Analyza absolutnich ukazatel..............ccoviiii i e AT



3. SESTAVOVANI UCETNI ZAV ERKY .o, 48

3.1 VYymMezeni CetNi ZAIKY ........o it e e 48
3.2 Obsah a rozsal&ini ZAIKY ... ..o e e 49
3.3 Obecné vymezenéétnich vykah.............c.ccoeeiiiiiiiie i i i e iieiieienenn.. D0
3.3.1 ROZVANA (BILANCE) ......ocviuitieeeieeeeeeeee ettt en e anee e 50
3.3.2 Vykaz zisk a ztrat (VYSIedOVKA)..........ccooeiiiiiiceeeeeeieeeee e 15
3.3.3 pravidla pro vyglovani Eetnich VyKag..........ccccooeeeiieiiiiiiii 52
3.3.4 Obsahova nappolozek @etnich VYKaa............cccccceeiiiiiiieiiiiiiieeeeei 53
3.4 Riloha K BetNi ZAICE. .. ... vt e e e e e e e 59
3.4.1 Vymezeni, vyznam a formaIphy ..........cccooiiiiiiiiieeeeee 59
3.4.2 Obsah a StruktUrd@ilDNY ...........cccoieiiiiiiiieee e e ee e e e e e e e e e e e e eeeeaeannnes 59
3.4.2.1 Pehled o zminach viastnino Kapitalu ..............ooovvviiiiiciiii s 60
3.4.2.2 Rehled o petZnich tocich (Cash flow) .........coooiiiiiiicemmme e 60

4. VYMEZENiI UKAZATEL U FINANCNIi ANALYZY NA ZAKLAD E POLOZEK
UCETNICH VYKAZ Ui e e e e e e iiiiie..B3

5. CIL A METODIKA PRACE ........coiitiiiiiiiieeieee st sennnnens 66
PRAKTICKA CAST ..ottt eeteme ettt 67
6. POSOUZENI FINANCNI SITUACE VYBRANEHO PODNIKU........cccccorvririne. 67
6.1 Charakteristika POANIKU. .. .......oeiie it e e e e e e e e aeens 67
6.2 Hodnoceni posmovych ukazatéi a jejich porovnani s oborovymimérem ........! 69
6.2.1 Ukazatele rentability............oooiiimommmmiiiie e 69
6.2.2 UKazatele aktiVITY ........uuueieiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeennnne 73
6.2.3 Ukazatele ZadlUZENOST .......uueiiiiiiiiiiiie i 76
6.2.4 UKazatele lKVIAILY...........uuuuuuennimmmm e eeeeeeeeeieieiiiiess s s e e e e e e e e e e eaeeeeeeaseeeeeeenesnnnnnns 78
6.3 Rozklad zisku ve vicestipvém vykazu ziska ztrat .............ccoeevvvieiieinn i, 80
6.4 Klasicky pyramidalni rozklad ZiSKU.............cceieiiiiii e 85
6.5 Hodnoceni ukazatefinantniho zdravi...............coo oo e enn00.89
T ZAVER .ottt 90
8. SUMMARY ...ttt sttt e e e e e ettt e e e e e bttt e e e e e e nanneee e e anraereeeeaans 94
9. SEZNAM POUZITE LITERATURY ..ottt 59
PRILOHY

10



1. UVOD

Kazdy ekonomicky subjekt musi neustale analyzovat ginnost a vysledky, kterych
doséhl. Jednim z informyaich zdrofi, které podniku pomahaji se Iépe rozhodovat, je
Gcetni zavrka podniku. Poskytuje informace a data pro fimdn rozhodovani
prostednictvim w@etnich vykaa a pilohy k &etni zaérce. Nedostatkem c¢étnich
informaci je vSak to, Ze zobrazuji minulost a nebio§i vyhledy do budoucnosti.
K ptekonani &chto nedostatk se proto vyuziva finami analyza, ktera pottuje ziskané
Udaje mezi sebou navzajem a réaf@ tak jejich vypovidaci schopnost. Otazkou vE&k |
jaké udaje z Eetnich vyka# by mel podnik pro vypdet ukazatdl financni analyzy pouzit.
Pro poteby finargni analyzy a izna rozhodovani sefiglusné Udaje detnich vyka#a
mohou tiznym zpgisobem upravovat. Ukazatele fikan analyzy se tedy pouzivaji
v riznych obngnach a modifikacich podle toho, kym a k jakénialua jsou vyuzivany.

Cilem diplomové préace je posoudit vli¢goného obsahu jednotlivych poloZetetnich
vykaz z hlediska pouzivanych ukazdtdinancni analyzy na adekvacédhto ukazatéi
a na zaklagltoho zhodnotit finagni situaci konkrétniho podniku.

Prace je rozélena nacast teoretickou g&ast praktickou. Teoretick&ast obsahujefit
podkapitoly. Prvni podkapitola popisuje soustavuazastel finantni analyzy, jejich
obsahovou napl a vazby, které mezi nimi existuji. Druhd podkapitge zandtena
na sestavovanicetni zavrky véetnd popisu @etnich vykaa a gilohy k ietni zaérce.
Ve treti podkapitole je vymezen obsah ukazatithanéni analyzy na zékladpoloZzek
Gcetnich vykas.

Praktickacast této prace je zaifena na zhodnoceni existujicich vazeb mezi ukazateli
financni analyzy a na to, jaké Udaje &tni za¥rky je vhodné pouZzit pro jejich vypet,
aby byly vysledky analyzy v nejmenovaném podniku regjwrohodrgjSi. Nasleduje
zhodnoceni celkové fin&ni situace daného podnikghem gti let. Pro analyzu podniku
jsou pouzity finagni pontrové ukazatele, ukazatele fiaiho zdravi a pyramidalni
rozklady zisku. Udaje pro zpracovani praktickésti jsou cerpany z vyréni zpravy
spole&nosti za obdobi 2003 — 2005.
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TEORETICKA CAST

2. SOUSTAVA UKAZATEL U FINANCNI ANALYZY
A JEJICH OBSAHOVA NAPL N

Finartni analyza je oblast, kter&quistavuje vyznamnou s&ast komplexu finaéniho
fizeni podniku. SvymfednEtem je Uzce spjata s finemm Eetnictvim, které poskytuje
informace a data pro finani rozhodovani prosdnictvim zakladnich a@tnich vykas:
rozvahy, vykazu zisku a ztraty @ehledu o petZnich tocich (cash flow). Nedostatkem
Gcetnich informaci z hlediska finamiho fizeni je vSak to, Ze zobrazuji minulost
a neobsahuji vyhledy do budoucnosti. Poskytuji ritnédmu manaZerovi Udaje
momentalniho typu v podéb pievazr stavovych absolutnich veéih uvadnych
k uritému datu, resp. tokovych veéil za utité obdobi, které maji malou vypovidaci
schopnost.

K prekonani &hto nedostatk se proto vyuziva finami analyza, kter4 pottuje
ziskané udaje mezi sebou navzajem, fopsitak jejich vypovidaci schopnost a unigg
dosgt k urcitym zawrim o celkovém hospodeni a finadni situaci podniku.

(VALACH, J., 1999)

Finartni analyza pedstavuje ohodnoceni minulosti, gasnosti a fedpokladané
budoucnosti finatniho hospodani firmy. Jejim cilem je poznat finém zdravi firmy,
identifikovat slabiny, které by mohly v budoucnosgst k problémaim, a determinovat
silné stranky, na kterych by podnik mohl stavinartni analyza je rowg dalezitym
nastrojem mezipodnikového srovnavani. (BLAHA, Z.BNDRICHOVSKA, 1., 1996)

Z&kladem k provedeni finani analyzy podniku jsou vysledky ¢étni zaerky
za rekolik za sebou jdoucich let. Pouzivaji-li se Udajesazené vdetnich vykazech
pro hodnoceni finaimi situace podnikuifmo, pracuje se s tzv. extenzivnimi (absolutnimi)
ukazateli.

Zadny samostatny ukazatel v3ak riém ukazat fina¥ni situaci firmy osamocen
individualné, a to ani ukazatel, ktery je stanoven jako knitéri UsgsSnosti a cil

hospodéeni, tj. zisk. Pouzivani i&kolika malo individualnich ukazatelmuze veést
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ke zcela povrchnim nebo chybnym &dwn. Festo i analyza jednotlivych poloZzek #o
z&kladni pomcku préce. Lze tedy pouZitkolik technik:

- analyzu absolutnich ukazaigel

- metodu ponsrovych ukazate,

- pyramidalni rozklady,

- indexy finargni stability. (KOVANICOVA, D., KOVANIC, P., 1999)

2.1 METODA POMEROVYCH UKAZATEL U

Zakladnim metodickym nastrojem finam analyzy jsou tzv. finami pongrové
ukazatele. Jsou formotiselného vztahu, do kterého jsou dasgji uvadkny udaje
z &etnich vyka#. Pongrové ukazatele seé¢bré vypctitavaji vydtlenim jedné polozky
(skupiny polozek) jinou poloZkou (skupinou polozekjedenou ve vykazech, mezi nimiz
existuji co do obsahu &ité souvislosti.

Hlavni diraz z hlediska finammiho manaZera i ostatnich uzivéteje kladen
na vypovidaci schopnost pérovych ukazateél, vzajemné vazby a zavislosti aispb
jejich interpretace a hodnoceni. Co seetyelikosti vyp@tenych hodnot jednotlivych
ukazatel, je castym omylem fedstava, Ze lze stanovittjaké pevné ,doporiené”
¢i dokonce ,optimalni* hodnoty po#novych ukazatel, které maji univerzalni platnost.
Ponerové ukazatele vSak nimstavuji naprosto fpsnd ndfitka pro sledované
charakteristiky hospodeani podniku, ale maji vicemé&npravdpodobnostni charakter.
(VALACH, J., 1999)

Za dlouhou dobu pouzivani peérovych ukazatél bylo navrzeno velké mnoZzstvi
ukazatel, z nichZz rkteré se navzajem liSi pouze drobnymi modifikaceRmaktickym
pouzivanim se vSak ¥enila skupina vSeobeé&rakceptovanych ukazatelkteré umo#uji
vytvorit si zakladni pedstavu o finagni situaci podniku. Do této skupiny piat
- ukazatelerentability — ukazatele tohoto typu pehuji zisk s jinymi vel€inami,

hodnoti UspsSnost firmy,

- ukazateleaktivity — jednd se o ukazatele relativni vdzanosti kapitalednotlivych
forméach aktiv,

- ukazatelezadluzenosti— tyto ukazatele hodnoti finami strukturu podniku,
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- ukazatelesolventnosti a likvidity (platebni schopnosti) — cilemchto ukazatel je
odhadnout schopnost firmy hradit kratkodobé splatneéazky,

- ukazateletrzni efektivity — tato skupina obsahuje ukazatele vychéazejiciajiad
kapitalového trhu, jde-li o akciovou spoh®st, jejiz akcie jsou votnobchodovatelné,

- ukazatelena béazi cash flow pokud jsou k dispozici udaje o gegmich tocich.
(GRUNWALD, R., HOLE'KOVA, J., 1997)

2.1.1 UKAZATELE RENTABILITY (ZISKOVOSTI)

Rentabilita, resp. vynosnost vloZzeného kapitalunjefitkem schopnosti podniku
vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouZitim investétan kapitalu. Je formou
vyjadieni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jaMavni kritérium pro alokaci
kapitalu. Rentabilita je obeémlefinovana jako po#n zisku a viozeného kapitalu:

Zisk
VlozZenykapital

Vyjadiuje celkovou efektivhost podniku, tzn. jaky ziskingsl investovany kapital
bez ohledu na to, z jakych zdiopyl financovan.Cim je hodnota ukazatelestgi, tim
podnik efektiviji investoval. Tento ukazatel je vyhledavan a slédojako dlezity test
efektivnosti podnikani. Termin vloZeny kapital seupiva zpravidla vei¢ch Gznych
vyznamech. Podle toho, jaky vyznam je v konkrétpfipads tomuto pojmu fitazen, se
rozliSuji i zakladni ukazatele rentability:

- rentabilita celkového kapitalu (ROA),
- rentabilita dlouhodobinvestovaného kapitalu (RDIK).
- rentabilita vlastniho kapitalu (ROE),

RENTABILITA CELKOVEHO KAPITALU (ROA)

M¢étenim rentability celkového kapitalu je vyf@ta celkova efektivhost podniku.
Celkovym kapitdlem se rozumi veSkery vioZzeny kapitzn. kratkodobé i dlouhodobé
zavazky a vlastni kapital.

Zisk
Celkovykapitél
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Finareni struktura podniku zde nenildzita, hodnoti se reprodukce veSkerého kapitalu
vloZzeného do podniku bez ohledu na jeliwqul, zda je vlastni nebo cizi. Protodsestka
celkového vioZeného kapitalu repira ze zdrojovéasti rozvahy, ale &asti, v niz jsou
vykazovana aktiva podniku, tedy celkova aktiva. iippc zisku se dcitatele ¥tSinou
dosazuje zisk i@d zdagnim a Uroky placenymi z ciziho kapitalu. Tento wultak neri
hrubou produ&ni silu jako pondr zisku ged odpdtem Uroki a dani k celkovym aktim.

RENTABILITA DLOUHODOB E INVESTOVANEHO KAPITALU (RDIK)

Tento ukazatel poskytuje informaci o vynosnostutiiedobych zdrd:

Zisk pozdan+ arok (1- sazbadare zezisku)
Dlouhodobé&avazky+ vlastnikapital

Predstavuje Siroce pouzivané éiitko vynosnosti podniku, velmic¢asto pro
mezipodnikové srovnani. Vyjagie schopnost podniku odmit ty, kdo poskytli
prostedky ¢i schopnost plakat noveé investory. V tomtoifpad se pouziv&isty zisk
pied vyplacenim dividend prioritnim akciatién. Do polozky Uroku se zapivava pouze

arok splatny dlouhodobymesitelam, odeita se Urok z kratkodobychijgek.

RENTABILITA VLASTNIHO KAPITALU (ROE)

M¢étenim rentability vlastniho kapitélu je vyj@ha vynosnost kapitalu vioZzeného
akciondi. Tento ukazatel je definovan jako pénzisku a vlastniho kapitalu r&dstavuje

miru zisku pro vlastniky. _
Zisk

Vlastnikapital
Jde o vyjageni vynosnosti vlastniho kapitalu, ktery do podnikozzili akcion&i nebo
spolenici. Tém tento ukazatel slouzi ke kontrole, zda je shejozenymi prosedky
efektivné nakladano. Zhodnoceni vlastniho kapitalu byanbyt tak velké, aby pokryvalo
obvyklou vynosovou miru a rizikovou prémii. (VALAGH999)

FINAN CNi PAKA

Kmenovi akcion& podstupuji finadni riziko, které prameni z toho, Ze spwiest
pouziva ve své finami struktde Uwry a cenné papiry s fixnim vynosem. Toto riziko je

funkci dvou vlivi. Prvnim je ¥tSi variabilita dosahovanych ziska kmenovou akcii, jez
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plyne z fixniho naroku drzitéltéchto cennych papirna tok gijmt. Druhym je omezena
flexibilita, mozné finatni potize nebo bankrot, kteryude byt disledkem nepkni
platebnich povinnosti plynoucich z takové kapitélogtruktury. (BLAHA, Z. S.,
JINDRICHOVSKA, 1., 1995)

Zména zisku na akcii (EPS), ktera je vyvolana pouzitemnych papir s fixnimi
platbami pi financovani podniku, se nazyva firtanm paka. Pakovy efekt je @poben tim,
Ze cenné papiry s fixni platbou zvysuji zisk naigkt stejném provoznim zisku (EBIT).

Finartni paku lze pouzivat i vifpadech, kdy pravni forma podnikani je jind nez
akciova spolénost. V takovém fipadt je finartni paka definovana jako vztah meazi
ziskem podniku po zd&ni v pongru k vlastnimu kapitalu (ROE).

(STRELECEK, F.Prednasky z fedmetu Finance podniku J12007)

RENTABILITA TRZEB (ZISKOVA MARZE)

Ukazatel zisku v postu ktrzbam vyjatuje schopnost podniku dosahovat zisku
pii dané urovni trzeb, kolik dokaze podnik vyproduabefektu na 1 Ktrzeb. Nekdy se
také pro vyjateni ziskové marze pouziva termin ziskové &izp

Zisk
Trzby

RENTABILITA NAKLAD U

Tento ukazatel udava, s jakou mirou efektivnosly loyklady vynaloZzeny. Za polozku
nakladi |ze dosadit bdi celkové naklady nebo jenéktery druh, nafiklad mzdové
naklady. Zisk je mozné pouzit #iypo zdagni nebo nahradit i ziskentgd zdagnim. Tim
se dosahne lepSi srovnatelnosti Gdag fiznacasova obdobi, nebse zabrani zkreslovani
vysledki zagicinénému zndnami sazeb dae pijma.

Zisk
Celkovénaklady

UKAZATEL NAKLADOVOSTI

K vyjadieni relativni Grové nakladi se vyuZziva ukazatel nakladovosti,éieny

vztahem celkovych nakléadk dosazenym trzbam podniku. Tento ukazatel udéolé K¢
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nékladi bylo vynaloZzeno na 1 KtrZzeb. Obec# plati zasada, Zé&im nizSi je hodnota

tohoto ukazatele, tim lepSi jsou hosps#é vysledky podniku.

Celkovénaklady
Trzby

(KALOUSEK, F., MACHAL, P., 2000)

2.1.2 UKAZATELE AKTIVITY

Podle jednotlivych forem aktiv Ize vytiidb soustavu diich ukazatel vazanosti
kapitalu, které se gkdy souhrng nazyvaji ukazatele aktivity. Jedna se o ukazdigla
rychlost obratu nebo doba obratu. &5g€ji se sleduje rychlost obratu, resp. obratovost

zasob, pohledavek, zavarzé& stalych aktiv, fedevsim dlouhodobého hmotného majetku.

RYCHLOST OBRATU ZASOB

Rychlost obratu zasob je definovana jako potnzeb a pimérného stavu zasob
vSeho druhu. Za sprég8i je vSak mozno povaZovat takovou podobu ukazateie
v ¢itateli vystupuji misto trzeb celkové nakladyivddem je skuténost, Ze vySe zisku je
vzhledem k rychlosti obratu zasob irelevantni. Avadicné se pouZzivaji trzby.

Trzby

Praimérny stav zasob

Vysledkem vypotu je absolutnicislo, které znamend pet obratek, jinakieceno,
kolikrat se penmeni zasoby v ostatni formy ébného majetku aZz po prodej hotovych

vyrobki a ogtny nakup zasob.

DOBA OBRATU ZASOB

Doba obratu zasob je pérem pamérného stavu zasob a gonérnych dennich
nakladi. Tento ukazatel Ize také vyitat tak, Ze p&et dni v roce je vydlen obratovosti
zasob. Ukazatel doby obratu zasob viigel paet dni, po ktery jsou ok¥na aktiva

vazana ve forzasob.
Prameérny stavzasob

Trzby

365
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Doba obratu zasob se povaZuje za ukazatel intenmyityiti zasob. Na prvni pohled
zvySeni obratu zasob a snizeni doby obratu zasiole mnamenat efekti¢fsi vyuziti
zasob, ovSem na druhé sttamuze byt znakem podkapitalizovani podniku. Olgecn
samozejm¢ plati, Ze¢im vysSSi je obratovost zasob a kratSi doba obraswlz, tim Iépe.
Musi ovSem existovat &ity vztah mezi optimalni velikosti zasob a rychiasttratu zasob
pro zajiséni plynulého chodu podniku.

RYCHLOST OBRATU POHLEDAVEK

Rychlost obratu, resp. obratovost pohledavek jekucgednotrg vyjadiovana jako
poner vykoni a ptimérného stavu pohledavek. Tento ukazatel udava vigogoctu
obrétek, jak rychle jsou pohledavkiepenovany v pedzni prostedky.

Trzby
Primérny stav pohledavek

DOBA OBRATU POHLEDAVEK

Doba obratu pohledavek je definovana jako pomprimérného stavu pohledavek
a pimérnych dennich trzeb. Lze také jednoduSe vigtotak, Ze se pet dni v roce &i
obratovosti pohledavek. Ukazatel udava, jak dloweo majetek podniku vyskytuje

ve forme pohledavek, resp. za jak dlouhé obdobi jsouimpru pohledavky splaceny.
Pohledavky 365

Trzby
Z hodnoty ukazatele vyplyva, zda se podnikui ddodrZzovat obchodn Gvérovou

politiku. Pokud by ukazatel vykazoval vysSi hodnoteZ je stanoveno v platebnich
podminkéach, byl by to pro podnik signal, Ze nagfguablémy s inkasem pohledavek.

DOBA OBRATU ZAVAZK U

S dobou obratu pohledavek Uzce souvisi i doba wlzeatazk. Udava pimérnou dobu
mezi nakupem zasob a jejich zaplacenim. Jde v a®dstdobu, po kterou ma podnik
k dispozici cizi prosedky, se kterymi rive nakladat. Obeénplati, Ze s prodluZujici se
dobou obratu zavagkrostou problémy podniku s jejich Ghradou.

Priamerny stavzavazk
Trzby

[B65
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UKAZATEL OBRATOVOSTI DLOUHODOBEHO HMOTNEHO MAJETKU
(FONDOVA UCINNOST)

Ukazatel obratovosti, resp. relativni vézanosti uttmdobého hmotného majetku
(DHM) je ukazatelem efektivnosti a intenzity vyudini zejména budov, stfop zd&izeni.
Stanovuje se jako pain trzeb k dlouhodobému hmotnému majetkutstatkoveé ce&
(ZC). Vyjadiuje, jakacastka trzeb byla vyprodukovana z £ Klouhodobého hmotného

majetku.
Trzby
DHM v ZC

Nekdy je také interpretovan jako ukazatel flexibilippdniku vzhledem k moznému
poklesu trzeb. Pokud hodnota ukazatele klesa, zmar®e Ze se jeho flexibilita snizuje,
tzn. zvySuji se relativh jeho fixni naklady (odpisy, udrzba) a zvySuje ak& titlivost

podniku na pipadny pokles trzeb.

2.1.3 UKAZATELE ZADLUZENOSTI

Ukazatele zadluZzenosti hodnoti figan strukturu podniku. K hodnoceni se pouZiva
nékolik ukazatel, které jsou odvozeny z rozvahy, vychazeji z roab@ajemnych vztah

mezi polozkami zavazk vlastniho kapitalu a celkového kapitalu.

UKAZATEL V ERITELSKEHO RIZIKA

Ukazatel vtitelského rizika je z&kladnim ukazatelem zadluzén®ontiuje celkovée

z&vazky k celkovym aktivm.
Celkovézavazky

Celkovaaktiva

Obecré plati, Ze¢im vySSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vySSzaelluzenost
podniku a tim vySSi je riziko jaketitelt, tak i akcion&i. OvSem pro jeho vySi nelze
stanovit pesné zasady. Je nutné ho vzdy posuzovat v souvisloslkovou vynosnosti,
kterou podnik dosahuje z celkového vlozeného khpit& souvislosti se strukturou ciziho
kapitalu.
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UKAZATEL FINAN CNi SAMOSTATNOSTI
Doplnkovym ukazatelem #teni zadluzenosti je ukazatel firka samostatnosti,
tj. pomer viastniho jnéni k celkovym aktivim.

Vlastnikapital
Celkovéaktiva

Tento ukazatel vyjadje proporci, v niz jsou aktiva podniku financovapearezi
akciond&u. Pouziva se pro hodnoceni hosps#ié a finatni stability podniku a spolu
s ukazatelem solventnosti byva povazovan za neamr¥Si ukazatel pro hodnoceni
celkové finakni situace podniku. Se v@tajici hodnotou roste finani stabilita podniku.
Nadmerné vyuzivani vlastniho kapitalu vSak vede k paklefo vykonnosti, nelbovlastni

zdroje jsou nejdrazsim #pobem financovani.

MIiRA FINAN CNi ZADLUZENOSTI

Jednd se o ukazatel pom celkovych zavazk k viastnimu kapitalu a je kombinaci
piedchozich dvou ukazatelRoste siistem proporce zavaik/e finaréni struktue.

Celkovézavazky
Vlastnikapital

MIiRA FINAN CNi SAMOSTATNOSTI

Jedna se oipvracenou hodnotu miry finami zadluzenosti.

Vlastnikapital
Celkovézavazky

UROKOVE KRYTI

Jak fitele, tak i akcionge zajiméa piméienost zadluZenosti. dtele zajima, zda jsou
zajiseny jejich naroky na splaceni GrinkRovrez pro akcionge je dilezita informace, zda
je podnik schopen platit poZzadované uroky, fijgmgce splacet pislusné dluhy. Pro tyto
Gcely se nejastji pouziva ukazatel urokového kryti, ktery porovaaprovozni zisk
podniku s celkovym rnim Grokovym zatizenim.

Zisk pred Uroky a zdamim
Celkovy urok

(VALACH, J., 1999)
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PREKAPITALIZOVANI

K piekapitalizovani dochézi v okamziku, kdy podnik kryjvlastnich zdréji obszny
majetek nebo &kterou z jehocéasti. Vlastni zdroje jsou nejdrazsi formou finararay
a proto je financovani @bnych aktiv z vlastnich zdnbjluxusem, ktery vSak s sebou nese
riziko snizeni ziskovosti. Pokud tento ukazatétkpoti hodnotu 1,0, Ize konstatovat,
Ze podnik je pekapitalizovan.

Vlastnikapital
Dlouhodobymajetek

PODKAPITALIZOVANI

K podkapitalizovani podniku dojde, pokud podnik jeryast svych stalych aktiv
kratkodobymi zdroji. O podkapitalizovani jde tehdygdyZ hodnota ukazatele klesne

pod 1,0.
Vlastnikapital + Dlouhodobécizi zdroje
Dlouhodobymajetek

(100

2.1.4 UKAZATELE SOLVENTNOSTI A LIKVIDITY

Trvala platebni schopnost je jednou ze zakladndchnmpnek Usgsné existence podniku
v podminkéch trhu. Fin&ni riziko, vyplyvajici hlave ze struktury finaénich zdrofi, ma
i ¢asovou dimenzi. Jde o to, zda je podnik schop&s eplatit své kratkodobé zavazky

(dluhy). V souvislosti s platebni schopnosti je mb%e setkat s ukazateli likvidity.

PENEZNI (CASH) LIKVIDITA

Perézni likvidita udava momentalni platebni schopnostdrpku kryt zavazky

prostedky, které jsou rychle k dispozici, tedy kratkogwbfinartnim majetkem.

Kratkodoby finagni majetek

Kratkodobé zavazky a dluhy

Kratkodobym finanim majetkem se rozumi vSechny pohotové platebostedky,
tzn. nejen suma pén na &tech v bankachi v pokladrg, ale roviéZz volre¢ obchodovatelné

cenné papiry, Seky, tj. p&mi ekvivalenty. Sotasti kratkodobych zavailksou i Ezné
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bankovni G¥ry, které jsou v rozvaze uvedeny ¢ti¢ od kratkodobych zavaskv rdmci

bankovnich Ggri.

POHOTOVA (QUICK RATIO, ACID TEST) LIKVIDITA

Pohotova likvidita zohletlje skut€nost, Ze zasoby nepatmezi @ilis likvidni
prostedky a zahrnuje tedy kratkodoby fikan majetek a kratkodobé pohledavky. Tento
ukazatel je néitkem okamzité solventnosti.

Kratkodoby finakni majetek + Kratkodobé pohledavky
Kratkodobé zavazky a dluhy

Pri vypottu se bere v Gvahu struktura &dhych aktiv z hlediska likvidity.Citatel
ukazatele je vhodné opravit o nedobytné pohledaykipadre o pohledavky, jejichz
dobytnost je pochybna (potité splatnosti). Do vyp&iu se obvykle nezahrnuji ani naklady
priStich obdobi.

BEZNA LIKVIDITA

Ukazatel Bzné likvidity je netritkem kratkodobé solventnosti podniku. Tento ukelzat
udava, kolikrat by podnik uhradil kratkodobé zawazkdyby prongnil vesSkery obzny
majetek na pefini prostedky.

Kratkodoby finakni majetek + Kratkodobé pohledavky + Zasoby & aktiva

Kratkodobé zavazky a dlu

Hlavni smysl ukazatele solventnosti @ v tom, Ze pro uggnoucinnost podniku
ma zasadni vyznam hrazeni kratkodobych zavazikch poloZek aktiv, které jsou pro
tento &el ukeny a nikoliv nap tak, Ze by byl nucen prodavat dlouhodoby hmotny
majetek. Ma vyznamipdevSim pro kratkodobé&iitele podniku a poskytuje jim cennou
informaci, do jaké miry jsou jejich kratkodobé istiee chrainy hodnotou majetku,
neba véfitelé podstupuji uité riziko, Ze jim zavazky nebudou splace@yim vy3si je
hodnota ukazatele, tim je ob&égravdpodobrjSi zachovani platebni schopnosti podniku.
(KALOUSEK, F., MACHAL, P., 2000)

CISTY PRACOVNI KAPITAL

S analyzou likvidity je velmi Uzce spojeisty pracovni kapital{PK). Vypcitava se

jako rozdil mezi oznymi aktivy a kratkodobymi zavazky.
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CPK = ol&Zna aktiva — kratkodobé zavazky

Pracovni kapital j€ast olgznych aktiv, ktera je financovana dlouhodobymi figra@mi
zdroji. Je tocast olgznych aktiv, se kterou fte podnik vol& disponovat pro realizaci
svych zaniria (nag. pro roz&eni podniku, ndkup materialu v dobkdy je to ceno¥
vyhodné, k ziskanidasti v jinych podnicich apod.). Zaravéze pracovni kapital chipat
jako prostedky, které by podniku umoznily v omezeném rozsalokratovat v jeho
¢innosti, kdyby byl nucen splatitgvaznowast nebo vsechny své kratkodobé zavazky.

Cisty pracovni kapital je row metitkem likvidity, ma& Gzkou vazbu na ukazatéFhé
likvidity, ktery negimo vyjaduje velikost pracovniho kapitalu. Ukazatetzbé likvidity
vSak |épe charakterizuje solventnost neZz absolutastka pracovniho kapitalu.

(GRUNWALD R., HOLECKOVA, J., 1997)

2.1.5 UKAZATELE TRZNI EFEKTIVITY

Tato skupina ukazatieje kvalitativre porgkud odliSna od fedchozich. Zakladni rozdil
spaivd vtom, Ze dosud popisované ukazatele kombigovghradre Udaje zjis&né
v (Cetnictvi. Informovaly tak ves#és o minulém vyvoji finatini situace. Ukazatele, jejichz
souasti je trzni cena akcie jako parametr kapitalov#ho, podavaji informaci o tom, jak
vidi budoucnost podniku investo

ZISK NA AKCII (EPS)
Zisk na akcii je povaZzovan za &bvy 0daj o finagni situaci spolénosti.
Je pravdpodobné, Ze ukazatel odrazi vysledek a&cispe vztahu i ke konkureir.

Cisty zisk

Patet emitovanych akcii

DIVIDENDA NA AKCII (DPS)
Dividenda na akcii je vyjdena jako porer dividend k pétu emitovanych akcii.

Dividenda
Patet emitovanych akcii

VYPLATNI POM ER
Tento ukazatel vypovid4 o dividendové politice pkdn Vyjadiuje, jak velky podil
vytvoieného zisku po zdani je vyplacen akciordm v podolé dividend. Vypgitava se

jako pongr dividendy na jednu akcii @stého zisku na jednu akcii.

Dividendanalakcii
Cisty zisk nalakcii
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AKTIVA CNi POMER
Zisk, ktery neni vyplacen v dividendachistava jako nerozdeny zisk k dispozici pro
podnikani firmy. Aktiv&ni pone®r vyjadiuje proporci zisku reinvestovaného ¢gzp
do podniku.
Aktivacni porer = 1 — vyplatni porér

UDRZITELNA MIRA R USTU (g)

Mira ristu investovaného kapitalu je stanovena jakocisowaktivatniho pongru
a rentability vlastniho kapitalu (ROE). Jsou-li agitita vlastniho kapitalu a vyplatni
pomeér konstantni, zvySi se o g zisk a dividenda nayeakcii. Tento vyp&et se pouziva
jako jeden z moznych Apohi pro stanoveni tempéstu dividendy.

g = ROE: aktiva&ni poner

DIVIDENDOVY VYNOS
Dividendovy vynos je stanoven jako péndividendy na akcii a trzni ceny akcie.

Dividendanalakcii
Trznicen: akcie

UKAZATEL P/E
Ukazatel P/E (price-earnings ratio) je definovarojglon®r trzni ceny akcie distého
zisku na jednu kmenovou akcii.

TrZznicenaakcie
Zisk pozdannalakcii

Vyjadiuje, kolik jsou investdi ochotni zaplatit za jednu korunu vykazovanéhdzis
na akcii, nebo také odhadujecet let potebnych ke splaceni ceny akcie jejim vynosem.

Je indikatorem celkového trzniho ohodnoceni firmy.

MARKET-TO-BOOK RATIO

Tento ukazatel je definovan jako p&nsouttu trznich cen vSech akcii Kétni hodnat
vlastniho jméni. Prosperujici podnik s dobrou budoucnosti by mpravidla vykazovat

hodnotu tohoto ukazatele vySSi nez jedna.
> Trznichcen v3eclakcii
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U¢etni hodnota vlastniho kapitalu

(SMEJKAL, A. Prednasky  zfednetu
Manazerska ekonomika007, \[ALACH, ‘J;’ }999) .
2.1.6 UKAZATELE NA BAZI PEN EZNICH TOK U (CASH FLOW)

Ukazatele na béazi p&mich tokKi se konstruuji s cilem paffovat a analyzovat
postaveni finagnich toki ve finargéni situaci firmy. Qilezité je gedem vymezit, co je
obsahem cash flow, ktery je do vyw dosazen. Neastji byva stanoven jako rozdil
piijma a vydaf souvisejicich sdZnou hospoddkou cinnosti firmy. Takto pojaty cash
flow nahrazuje u postovych ukazatdi ve finartni analyze zisk nebo e byt pouzivan
soul#zng s nim.

Vyhodou porovnani se ziskem je, Zze cash flow odsfeavlivy vyplyvajici z @etnich
principi a postufi (zavedené Zjsoby odpisovani, metody aa®/ani, casové rozliSeni,

tvorby rezerv) a je mémcitlivy na inflatni vyvoj nez zisk.

RENTABILITA TRZEB

Ukazatel vyjaduje finaréni vykonnost podniku. Pokles ukazatele indikuj€’ lzwysSeny
objem vynof& nebo sniZzeni vrmiho finakniho potencialu firmy. Ukazatel je m&n
ovlivnén investénimi cykly, stupgm novosti nebo odepsanosti fixnich aktiv. Je proto
vhodnym dopikem k ukazateli ziskové rentability.

Cashflow z provozni¢innosti
Trzby

RENTABILITA CELKOVEHO KAPITALU

Ukazatel pomsiuje cash flow ped uplaténim finartnich naklad k celkovému
kapitalu podniku.

Je-li rentabilita nizsi, nez je jgmérna urokova mira placena bankam zniy znamena
to, Zze aktiva podniku nejsou schopna vyprodukowdik,t kolik vyZzaduji splatky Ggra
a bankovni Usry se pak stavaji pro podnik nebegipe. Je-li vSak dosahovano vyssSiho
procenta rentability, pak je vyhodné mit vicedniy protoZe jsobi jako nastrojistu
firmy. Cashflow z provozni¢innosti

Celkovykapital

STUPEN ODDLUZENI
Tento ukazatel vypovida o schopnosti vyrovnat v&n#dvazky z vlastni fin&ni sily.

Cashflow z prggvozniinnosti
Cizikapitél




UROKOVE KRYTI

Tento ukazatel vyjadje kryti iroki pomoci cash flow.

Cashflow z provozni¢innosti
Placené&iroky

RENTABILITA VLASTNIHO KAPITALU

Rentabilita vlastniho kapitalu daplje ukazatel ziskové rentability vlastniho kapitalu

avSak neni ovlivéna odpisy a tvorbou dlouhodobych rezerv.

Cashflow z provozniinnosti
Vlastnikapital

LIKVIDITA Z CASH FLOW

Tokovym ukazatelem likvidity je p&#ni tok.

Cashflow z provoznicinnosti
Kratkodobézéavazky

CASH FLOW NA AKCII

Tento ukazatel je povazovan za vhodnou charaktarigtio kratkodobé rozhodovani
0 uziti kapitalu a pro posouzeni schopnosti plititdendy. Na rozdil od zisku eliminuje
vliv. metod odpisovani a je tedy vhagéi pro prostorové srovnavani firem
I v mezinarodnim réitku.

Cash flow (= zisk + odpisy +ednostni dividendy)
Patet vydanych kmenovych akcii

POMER TRZNI CENY AKCIE KE CASH FLOW NA AKCI

Ukazatel je modifikaci ukazatele P/E s vysSi vypawidschopnosti (eliminuje odpisy).

Indikuje stupé oceréni cash flow firmy kapitdlovym trhem.

Trznicenaakcie
Cashflow ne akcii

(SMEJKAL, A. Prednasky zedmetu ManaZerska ekonomikao07)
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2.2 ADEKVACE EKONOMICKYCH UKAZATEL U

Pro finartni analyzu podniku nestiastanovit obsah ekonomickych ukazatedle je
dulezité objasnit jejich vypovidaci schopnost &itur vzdjemné vazby mezi ukazateli,
tzn. je teba provést systemizaci neboli adekvaci ukazatel

2.2.1 VYMEZENI UKAZATEL U DLE STANDARDIZACE

Ukazatele Ize rozdit z hlediska jejich obsahové naplnna standardizované
a nestandardizované. Standardizované ukazatele jamajfi vymezené mezni hodnoty
od nuly do jedné. ifkladem standardizovaného ukazatele je ukazatételského rizika
(Cizi kapital / Celkovy kapital). Tento ukazatehibe mit hodnotu nula zaredpokladu,
Ze podnik vyuziva pouze vlastni kapital, a hodnetina v pipact, Ze je podnik zcela
financovan cizim kapitalem.

Prikladem nestandardizovaného ukazatele je ukazatgl fmantni samostatnosti
(vlastni kapital / cizi kapital), ktery podava nesmé informace vifpads, Zze je podnik

zcela financovan vlastnimi zdroji, tzn. tento ukekena nulovou hodnotu.

2.2.2 VAZBY MEZI UKAZATELI

DalSim krokem systemizace je vymezeni vzajemnychelvamezi analyzovanym
ukazatelem a analytickymi ukazateli a na zakladho provedeni rozkladu dle typu vazby.
Analytické ukazatele mohou byt spojeny aditivniugovou, rozdilovou) vazbou nebo
multiplikativni (so&inovou, podilovou) vazbou.

Je-li analyzovany ukazatel s@em ¢i rozdilem analytickych ukazatgl pak vliv
jednotlivych analytickych ukazatel na ukazatel analyzovany charakterizujfinmmo
absolutni rozdily jednotlivych analytickych ukadaté®?okud se provani rozklad ukazatele,
ktery je vyjaden relativnim giristkem, relativni firistek analyzovanéhgnitele je roven
sou'tu relativnich pirastka analytickych ukazaté| které jsou nasobeny podilem daného
ukazatele v zakladnim obdobi.

Je-li analyzovany ukazatel somem ¢i podilem analytickych ukazatel pak vliv
jednotlivych analytickych ukazateha analyzovany ukazatel charakterizujimp indexy
jednotlivych analytickych ukazatel
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(STRELECEK, F.Prednasky z fednetu Finan‘ni analyza a planovan2005)
2.2.3 HODNOCENi UKAZATEL U NA ZAKLAD E ADITIVNICH
VAZEB

2.2.3.1 Rozklad absolutni zrény analyzovaného ukazatele $ soutové
(rozdilové) vazl® analytickych ukazatek

NejjednodusSim Zsobem rozkladu u sétovych (rozdilovych) vazeb je rozklad
absolutni zminy ukazatele. Tato metoda je demonstrovana na azatkovych nakladl
a zisku.

Za pedpokladu, Ze celkové naklady (N) se rozkladajipnavozni néklady (PN),
finanéni naklady (FN) a mimi@dné naklady (MN) podle rovnice N = PN + FN + Mkk |
celkovou znénu (A) nakladi vyjadrit takto:

AN=N;—No= (PN, + FN; + MNy) — (PN + FNo + MNg) =A PN +A FN +A MN.

Podle uvedeného vztahu plati, Ze celkov@&rmannaklad je rovna sottu absolutnich

zmen jednotlivych sloZek naklad

Za predpokladu, Ze zisk (Z) je rozdilem celkovych vyin¢g) a celkovych néklai (N)

podle rovnice Z =V + N, Ize celkovou 2Zmu (A) zisku vyjadit takto:

AZ:Z]_—Zo:(V]_—N]_)—(V()—N()):AV-AN.
Podle tohoto vztahu je zZma zisku rovna rozdilu absolutnich &mvynodi a naklad.
Je-li tedy analyzovany ukazatel stem ¢i rozdilem (popipact kombinaci so&ta

arozdit) analytickych ukazaté] potom vliv jednotlivych ukazatél na analyzovany
ukazatel charakterizujifimo absolutni rozdily jednotlivych ukazatel

2.2.3.2 Rozklad relativni znény analyzovaného ukazatele $ souwtove
(rozdilové) vazl® analytickych ukazatek
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Rozklad relativni zréeny analyzovaného ukazatele Ize provést jak ponmaigxi, tak
i pomaoci relativnich prastki.
ROZKLAD INDEXU

Rozklad indexu je demonstrovan na ukazateli celkbvgaklad. Jestlize je index
celkovych néklafl (iN) definovan jako podil celkovych nakkadve srovnavaném
a zakladnim obdobi podle rovnice iN 3z NNy, Ize vztah mezi indexem nakiad indexy

jednotlivych nakladovych polozek po Up&awjadrit takto:

_ PN1+FN1+MN1 _ PNGe O+|FN E—E 0+|MN d!l

" PNC+FNC+MNO
kde:
IN je index naklad,
IPN .o je index provoznich naklad
iIFN ................... Jeindex finagnich naklad,
IMN ... je index mimaadnych nakladl

Index naklad je roven vazenému sétu indexa jednotlivych nakladovych poloZek,
kde vahami je relativni podil jednotlivych naklagioln poloZek na celkovych nékladech
v zakladnim obdobi.

Je-li tedy analyzovany ukazatel stem analytickych ukazatgl pak vliv €chto
ukazateh na index analyzovaného ukazatele charakterizujgesandexi analytickych
ukazateh ndsobenych jejich podilem na analyzovaném ukazatelvedeného principu
rozkladu zarove vyplyva, Ze stejné indexy analytickych ukazateiohou mit rozdilny
vliv, ktery sefidi jejich podilem na celkovém ukazateli v zaklardbdobi. Nevyhodou
vSak je, Ze souhrnné vlivy jednotlivych nakladovyitnhi nemaji rozumnou interpretaci,

proto pro rozklad relativnich zin je vyhodgjSi pouZzivat rozklad relativnihdipistku.

ROZKLAD RELATIVNIHO P RIRUSTKU

Rozklad relativniho firastku @i souwtové vazls ukazatel je demonstrovan
na ukazateli celkovych nakltad

Relativni girastek ¢) nakladi je definovan jako fristek naklad ve srovnavaném
obdobi @leny naklady zé&kladniho obdoBN = (N; — Ng) / No. Vztah mezi relativnim
piirastkem naklad a jejich indexem leze vyjéid takto:
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N1-NO _
NO

ON= IN -1

Relativni girastek naklad je tedy roven indexu naklad@dmenseného o jednotku.
Podobr jako pro indexy také pro relativnitipistky plati, Ze relativni frastek
analyzovaného ukazatele je roven &ourelativnich pirastka analytickych ukazaté)
které jsou nasobeny podilem danych ukakakednalyzovanému ukazateli v zakladnim
obdobi. Souhrnny vliv difho ukazatele na analyzovany ukazatel ma navic ndnod

praktickou interpretaci.
5N=5PNE’%’+5FNE’%)+5MN E—ivll\lloo

Rozklad indexu analyzovaného ukazatele, kdy armdigtiukazatele jsou spojeny
rozdilovymi vazbami, nevede Kitelné ekonomické interpretaci a jedinym moznym
zpisobem rozkladu je rozklad pomoci relativnihiiristku analyzovaného ukazatele.
Rozklad pi rozdilové vazb je opit zobrazen na celkovém zisku, kdy celkowyristek

zisku je rozlozen na vliv zémy objemu produkce a vliv zgny naklad.

52:21-20

—ov 5NV
20 20

Relativni girastek zisku je roven rozdilu relativnichiggistki vynosi a naklad, které

jsou nasobeny jejich podilem na zisku v zakladnihodi.

2.2.4 HODNOCENI UKAZATEL U NA ZAKLAD E
MULTIPLIKATIVNICH VAZEB

NejznangjSimi metodami rozkladu jsou rozklad pomoci postummeny ukazatel,

rozklad ukazatél se zbytkem a rozklad pomoci loganitimdexi ukazatei.

Rozklad ukazatele metodou postupnych zim

K dosudc¢asto pouzivané metégati postup, p kterém je postuphvyjadrovan vliv
analytickych ukazatélna analyzované ukazatele. Ten&pa v tom, Ze v prvnim kroku je
rozdil ukazatele ve srovnavaném a zakladnim obdaidoben hodnotou ostatnich
ukazateh v z&kladnim obdobi. V druhém kroku je rozdil dadSi ukazatele
ve srovnhavaném a zakladnim obdobi vynasoben hodndtazatal v zakladnim obdobi
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s vyjimkou ukazatele, jehoz vliv byl v prvnim krolamalyzovan. Tento ukazatel se uvede
ve srovhavaném obdobi. ¥etim kroku se rozdil dalSiho ukazatele vynasobdndv
ukazateli ve srovnavaném obdobi a dalSimi v zakladwbdobi. Timto zfisobem
se pokrauje az do vyerpani znin vSech ukazatél

Tato metoda je zobrazena na rozkladu celkového zRitairozklad celkového objemu

zisku (2) Ize vyuzit tento vztah mezi ukazateli:

Z=z-A,
kde:
Z o, je mira zisku (ROA)
A jsou celkové aktiva.

Celkova zrgna (A) zisku je nasledujici:

ANl =21—-20=21-A1—2 Ag.

Celkovou zmdnu zisku lze tedy rozlozit na d¥anitele, a to na vliv zrény aktiv a vliv
zmeény miry zisku. Pro vliv zény aktiv se pedpoklada, Zze mira zisku je v zakladnim
obdobi. Zn¢na zisku vlivem objemu aktivA(Z/A) je rovna:

AZIn=7" (A1—Ao)

Pro vliv zmeny miry zisku se f@dpoklada objem aktiv ve srovnavaném obdobi (vliv
zmeény aktiv ze zéakladniho na srovnavané obdobi jevyjadien). Zneéna zisku vlivem
miry zisku A Z/z) je rovna:

ANZl,=(z—-12) A1

Pro celkovou zrénu zisku plati rovnice:
AZ=ANZI,+AZlp
Vyraznym nedostatkem metody postupnychémme zavislost na padi vlivu
jednotlivych ukazatél Zmeni-li se pdadi ukazatel, zmeni se i vyse vlivu.

Rozklad ukazatele se zbytkem

Pii metod rozkladu se zbytkem se rozdil hodnot kazdého lackych ukazatel
nasobi hodnotami ostatnich ukazatel zakladnim obdobi. Navic sefipéto metod
poslednié¢len rozkladu oznauje jako zbytek, ktery je fjpisovan spoléenému misobeni

vSech ukazatél Tato metoda je @p pouzita i rozkladu objemu zisku.
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Pro rozklad objemu zisku plati:
AZ=(a-2) Ao+ (A1—A) 20+ (z—2) (A1—Ao)
Také tato metoda ma své nedostatky. Vede sice kmdnému rozkladu
analyzovaného ukazatele, ovSem interpretace zlatlase pii vétSim p@tu analytickych

ukazatel je zn&né problematicka.
Rozklad ukazatele pomoci logaritné indexa analytickych ukazatelk

Tato metoda se opira o index @amjednotlivych analytickych ukazatelPi rozkladu
pomoci logaritni indexi se gedpoklada satinova vazba X = A B nebo podilova vazba
X=A/B.

P sowinové vazl je absolutni rozdil analyzovaného ukazatele Xrykiee vys\tlit

zmenou ukazatele AX X/p), dan timto vztahem:

log——
gXO

Obdobnym zpsobem Ize vypétat i rozdil ukazatele X, ktery Ize vy&lit zménou
ukazatele BA X/g):

Bl

log—

AX/B = (X1- X0) E—l%

log——

J X0

Vliv obou analytickych ukazatélje nasledujici:

Al Bl
log-— log—
AX=AXO—A0 4 Axp—BO
X1 X1
log— log—
X0 X0

Je-li analyzovany ukazatel vyjéah jako podil dvou analytickych ukazatgbotom vliv

ukazatel A a B Ize vyjadiit nasledova:

Al Bl

Iogm BO
AX—IOgleX—IOgleX

X0 X0

32



Zména ukazatele X vlivem zény ukazatele AL X /,) je:

Z uvedeného rozkladu je patrné, Zésab rozkladu u podilovych vazeb je stejny jako
u sokinovych vazeb pouze stim rozdilem, Ze vliv ukadeat&tery je ve jmenovateli,
se uvadi se zapornym znaménkem.

Logaritmicka metoda vede KgsrEjSim vysledkm, je odstraéno podhodnoceni
prvniho a nadhodnoceni posledniho ukazatele, av8lde ji pouZzit v ipac zaporného

indexu nebo méa-li nulovou hodnotu.
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2.3 KLASICKY PYRAMIDOVY ROZKLAD VYSLEDKU
HOSPODARENI

Pro finargni analyzu je zapegbi nastroj, ktery by zachytil souvislosti toho, se
v podniku @&je. To gedpoklada znat vazby mezi ukazateli, jez maji fatila“ a zachycuji
pribéh reprodukniho procesu firmy. Tomuto pozadavku vyhovuje logickeduktivni
ukazatelovy systém, ktery vychazi z vrcholového zakele a rozklada ho logicky
deduktivni cestou na ukazatele stojici v pozig¢icipnych faktofi. Vznikd (&elovéa
hierarchie ukazat&lneboli pyramidova soustava ukazatel

Pyramidové soustavy ukazatelmaji nesporné iednosti. Vzhledem ktomu,
Ze postihuji souvislosti mezi ukazateli, je patpodtaveni a stufieanalyténosti ukazatei
a tim jejich dilezitost.

Pomoci vhod& zkonstruované pyramidové soustavy ukazajelmozné systematicky
posoudit minulou, satasnou i budouci vykonnost firmy. Znalost vazeb, phi¢inné
souvislosti mezi ukazateli, zprostlkovava pouziti specialnich metod pro kvantifikaci
miry vlivu ukazatel v pozici gi¢innych faktofi na znénu vrcholového ukazatelecase.
K nejvhodréjSim z gchto speciélnich metod patmetoda rozkladu podle logaritnindexi
analytickych ukazatél Mezi dalSi pouzivané metody fiametoda postupnych zm
¢i metoda rozkladu se zbytkem. &thto metod vSak zalezi naipdi zneén ukazatel.

Jednim ze znamyclhigladi pyramidového rozkladu je rozklad vysledku hosgeda
(NEUMAIEROVA, I., NEUMAIER, I., 2002)

Zisk jakozto vrcholovy ukazatel se rozklada na wwmust celkového kapitalu (miru
zisku) a stav vlozenych prastlki (objem aktiv). Mezi rentabilitou celkového kapitél
a ptimérnym stavem vloZzenych prastlki plati ve vztahu k analyzovanému ukazatel

souinova vazba podle nasledujiciho vztahu:

z=% A,
A
kde:
YA je zisk,
ZIn oo, je mira zisku,
A jsou aktiva
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Rozklad zndny hospodéského vysledku vlivem vynosnosti aktix ¢/7,) a vlivem

objemu aktiv A Z/p)je nasledujici:

Vliv vynosnosti celkového kapitalu

og Zl; Al

A2 a= 250 02,
920 Z0

kde:
AZ .................... Jezm&na hospod&kého vysledku,
Z1 ., je hospod&ky vysledek srovnavaného obdobi,
Z0 i, je hospodéky vysledek zékladniho obdobi,
Al ... jsou aktiva srovnavaného obdobi,
AD oo, jsou aktiva zakladniho obdobi.

Vliv objemu vloZeného kapitalu

Iogﬁ

A%: g.AZ

Celkova zrgna hospod&kého vysledku je dana vztahemZ =A Z/ ya+ A Z [ a

Vynosnost celkového kapitalu (mira zisku) je daeloZena na ukazatel vynosnosti
produkce a ukazatel rychlosti obratu. Me&nito dwma ukazateli je ofi sowinova

vazba.

Vliv vynosnosti produkce

Iog (1- VNV, )

e | - \/172?/0 el
z,/n,

kde:
AZIV ......................Je zmeéna hospodi&kého vysledku vlivem vynosnosti produkce,
Vot je vynosnost produkce,
VN e, jsou celkové naklady,
Vo jsou celkové vynosy.
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Vliv rychlosti obratu aktiv

0g /A
s °§2 A%2/A
l
Zy/ A
kde:
AV A Y7 je zména hospod&kéeho vysledku vlivem rychlosti obratu aktiv.

Zmeéna hospod&keho vysledku vlivem vynosnosti celkového kapitgli dana
vztahemAZlza = AZI, + AZa

Vynosnost neni vhodny ukazatel pro dalSi rozkladigje v dalSim kroku nutné tento
ukazatel transformovat na ukazatel nakladovosthodpu tohoto ukazatele je, Ze se da
aditivre ¢lenit.

V piipack rozkladu nakladovosti produkce jsou ukazatel& dékladovosti mezi sebou
v aditivni vazlg, neba plati: VN/V = PN/V + FN/V + MN/V,

kde:

PN/V ....................je provozni nakladovost,
FN/V ....................je finartni nakladovost,
MN/V .o, je mimaradna nakladovost.

Vliv provozni ndkladovosti
PN, PN,

7w VNO VlVN %
"

Vl VO

Vliv finan éni nakladovosti
FN, FN,

e VNO VlVN A%
R

Vl VO
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Vliv mimo radné nékladovosti
MN, MN,

AZ - Vo M AZ
Ay ( VNlj_(l_VNOJ' %

Iy, v,
kde:
AZIpNN coveiiiiiiiiina...Je zmeéna hosp. vysledku vlivem provozni nakladovosti,
AZIeny weivviiiiiiieeee.je zmEna hosp. vysledku vlivem fin&ni ndkladovosti,
AZIMNN «eeeeeiieiiin, je zména hosp. vysledku vlivem mimsé@dné nakladovosti.

Zmeéna hospod&kého vysledku vlivem vynosnosti produkcaéZ(v) je tedy dana

vztahemAZ/Iv = AZlpny + AZleny + AZuny .

VSechny uvedené ukazatele je mozné dale podjiatmzkladat na dalSi dii ukazatele.
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2.4 PYRAMIDOVY ROZKLAD VYSLEDKU HOSPODA RENI
VE VICESTUPNOVEM VYKAZU ZISK U A ZTRAT

Rozklad vysledku hospotkni vyjaduje, jaké polozky vykazu zigka ztrat maji
pozitivni ¢i negativni vliv na jeho vysi v gbéhu dvou srovnavanych obdobi. Mezi
jednotlivymi polozkami vykazu zisku a ztrat existaglitivni vazby.

Vyznam pouzitych symbalje uveden v filoze 1 této prace.

a) Rozklad zn¥ny vysledku hospod#eni za Eetni obdobi:

Zmeéna vysledku hospodeani za detni obdobiAVHyo = VHuo1— VHuoo

Vliv zmeény vysledku hospodani za BZnoucinnost:AVH yo/VHec = VHgc1 — VHgco
Vliv zmény mimaadného vysledku hospa@ai: AVHyo/MVH = MVH ; — MVHq
Vliv ptevodu podilu na vysledku hospdéai spolénikam:

AVHyo/PPVHS = -(PPVHS— PPVHS)

b) Rozklad zmény vysledku hospoddeni za EZnou ¢innost:

Zmeéna vysledku hospodani za kZnoucinnost:AVHgc = VHgc1— VHgco
Vliv zmény provozniho vysledku hospagai: AVHgc/PVH = PVH — PVH,
Vliv zmeény vysledku hospodani z finagnich operaci:

AVHgc/VH FO = VHFO - VH FGQ

Vliv dar¢ z prijmua za BZnoucinnost:AVHgo/DPgc = -(DPsc1— DRsco)

¢) Rozklad zmény provozniho vysledku hospodgeni:

Zména provozniho vysledku hospddai: APVH = PVH, — PVH,

Vliv zmeény trzeb z provozndinnosti: APVH/TPC = TPG - TPG

Vliv zmény naklad na provoznginnost: APVH/NPC = - (NPG— NPG)

d) Rozklad zmeény trzeb z provozni¢innosti:

Zmeéna trzeb z provozriinnosti: ATPC = TPG - TPG

Vliv zmeny trzeb za prodej zboZATPC/TPZ = TP4— TP%

Vliv zmeény vykoni: ATPC/V = Vi — Vg

Vliv zmény trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
ATPC/TPDMM = TPDMM — TPDMM,

Vliv zmeny zEtovani rezerv, opravnych poloZzekRasového rozliSeni provoznich vyiios
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ATPC/ZROPCRPV = ZROPCRRW ZROPCRPY
Vliv zmény ostatnich provoznich vyninsATPC/OPV = OPY — OP\4
Vliv zmény prevodu provoznich vynasATPC/PPV = PPY—- PP\§

e) Rozklad zn&ny vykonii:

Zmena vykori: AV = Vi -V

Vliv zmeny trzeb za prodej vlastnich vyrabk sluzebA/TPVVS = TPVVS - TPVVS
Vliv zmény stavu zasob vlastinnosti: AV/ZSZVC = ZSZVC, — ZSZVCy

Vliv zmeny aktivaceAV/IA = A1 — Ay

f) Rozklad zmény nékladi na provozni¢innost:

Zmeéna naklad na provozntinnost: ANPC = NPG — NPG

Vliv zmeény nakladi vynaloZenych na prodané zboXKIPC/NVPZ = NVPZ — NVPZ
Vliv zmény vykonové spdeby: ANPC/VS = VS - VS

Vliv zmény osobnich ndklad ANPC/ON = ON — ON,

Vliv zmény dani a poplatk ANPC/DP = DR - DR

Vliv zmény odpisi dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku:
ANPC/ODNHM = ODNHM — ODNHM,

Vliv zmény zistatkové ceny prodaného dlouhodobého majetku aridlate
ANPC/ZCPDMM = ZCPDMM — ZCPDMM,

Vliv zmeny tvorby rezerv, opravnych poloZzekKasového rozliSeni provoznich nakiad
ANPC/TROPCRPN = TROPCRRN TROPCRPRN

Vliv zmény ostatnich provoznich nakiadANPC/OPN = OPN— OPN

Vliv zmény prevodu provoznich ndkl&dANPC/PPN = PPN- PPN

g) Rozklad zmény vykonové spoteby

Zmena vykonove spoeby:AVS = VS - VS

Vliv zmeény spoteby materialu a energiaVS/SME = SME — SME
Vliv zmeény sluzebAVS/IS =3 - S

h) Rozklad zmény osobnich nakladi:

Zmena osobnich naklad AON = ON, — ONy

Vliv zmeény mzdovych néklatt AON/MZ = MZ; — MZ,

Vliv zmény odmén ¢lenam orgari spol€nosti a druzstva:
AON/OCOSD = OCOSb- OCOSR

Vliv zmény naklad na socialni zabezpeni: AON/NSZ = NSZ — NSZ
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Vliv zmeény socialnich naklad AON/SN = SN — SNy

i) Rozklad zmeény vysledku hospoddeni z finantnich operaci:

Zména vysledku hospodani z finagnich operaciAVHFO = VHFO, — VHFOy
Vliv zmeny trzeb z finadnich operaciAVHFO/TFO = TFQ — TFQ

Vliv zmény naklad: na finagni operaceAVHFO/NFO = -(NFQ — NFQy)

j) Rozklad zmény trzeb z finanénich operaci:

Zmeéna trzeb z finaénich operaciATFO = TFQ — TFQ

Vliv zmény trzeb z prodeje cennych papé poditi: ATFO/TPCPP = TPCRR- TPCPR
Vliv zmény vynosgi z dlouhodobého finamiho majetku:

ATFO/VDFM = VDFM; — VDFM,

Vliv zmény vynosi z kratkodobého finamiho majetku:

ATFO/VKFM = VKFM; — VKFMq

Vliv zmeny zEtovani rezerv a opravnych polozek do fitiaich vynos:
ATFO/ZROPFV = ZROPFY- ZROPF\§

Vliv zmény vynosovych trokk ATFO/VU = VU, — VU

Vliv zmeény ostatnich finagnich vynos: ATFO/OFV = OF\{ — OF\%
Vliv zmény prevodu finagnich vynos: ATFO/PFV = PFY — PF\

k) Rozklad zmény vynosi z dlouhodobého finakniho majetku:

Zmeéna vynosi z dlouhodobého finamiho majetkuAVDFM = VDFM1 — VDFMy
Vliv zmény vynosi z podili v ovladanych &izenych osobéch:
AVDFM/VPORO = VPORQ@- VPORQ

Vliv zmeny vynod z ostatnich dlouhodobych cennych pagipodit:
AVDFM/VODCPP = VODCPP- VODCPR

Vliv zmeény vynodi z ostatniho dlouhodobého firariho majetku:
AVDFM/VODFM = VODFM; — VODFM,

l) Rozklad zmény nakladd na finanéni operace:

Zmena naklad na finargni operaceANFO = NFQ — NFQ

Vliv zmeény prodanych cennych papia poditi: ANFO/PCPP = PCRP- PCPR
Vliv zmeny stavu rezerv a opravnych polozek ve fifrdoh nakladech:
ANFO/SROPFN = SROPFRN- SROPFN

Vliv zmény nakladovych arak ANFO/NU = NU, — NUy

Vliv zmeny ostatnich finagnich naklad: ANFO/OFN = OFN — OFN

Vliv zmeény prevodu finagnich naklad: ANFO/PFN = PFN— PFN

40



m) Rozklad zmény dané z prijma za béznou ¢innost:

Zmeéna da® z piijma za EZznoucinnost: ADPBC = DPBG — DPBG
Vliv zmény darg z prijma za EZnoucinnost splatné:
ADPBC/DPBCS = DPBCS- DPBCS

Vliv zmeény darg z pijma za @Znoucinnost odloZzené:
ADPBC/DPBCO = DPBCQ- DPBCQ

n) Rozklad zmény mimoradného vysledku hospodieni:

Zmena mimdadného vysledku hospa@ai: AMVH = MVH ; — MVHg

Vliv zmény mimaédnych naklagt AMVH/MN = -(MN 1 — MNp)

Vliv zmeény mimaadnych vynog: AMVH/MV = MV 1 — MV,

Vliv zmény darg z prijma z mimagadnécinnosti: AMVH/DPMC = -(DPMGC, — DPMG)

0) Rozklad zn¥ny dané z pFijma z mimoiradné ¢innosti:

Zmeéna daw z piijma z mimaéadnécinnosti: ADPMC = DPMG — DPMG
Vliv zmény daré z prijma z mimagadnécinnosti splatné:
ADPMC/DPMCS = DPMCg%- DPMC$S

Vliv zmeény darg z prijma z mimagadnécinnosti odloZzené:
ADPMC/DPMCO = DPMCQ®- DPMCQ

p) Rozklad zmény obchodni marze:

Zmeéna obchodni marz&kOM = OM; — OM,

Vliv zmény naklad vynaloZenych na prodané zboaXOM/NVPZ = -(NVPZ — NVP%)
Vliv zmeny trzeb za prodej zboZAOM/TPZ = TPZ — TP4

(STRELECEK, F.Prednasky z fedmstu Finarncni analyza a planovan2005)
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2.5 UKAZATELE FINAN CNIHO ZDRAVI PODNIKU

K posouzeni celkové fin&ni situace podniku se vyttidsoustavy ukazatil Rostouci
pocet ukazatal v souboru umaiuje detailgjSi zobrazeni finainé-ekonomické situace
firmy, avSak sotasre velky paiet ukazatel ztZuje orientaci a zejména vysledné
hodnoceni firmy. Zd&hto divodi existuji nejen modely zaloZené n&tSim pa@tu
ukazatel, ale i modely Ustici do jedinéhgsla (hodnoticiho koeficientu, syntetického
ukazatele).

Cilem tchto model je kvalitre diagnostikovat finagni situaci podniku (finatni
zdravi), resp. fedikovat jeji krizovy vyvoj (finatini tiseh).

Z hlediska zjpsobu tvorby se tyto modely rofddji na modely bankrotni a bonitni.

2.5.1 BONITNI MODELY

Bonitni modely odpovidaji na otazku, zda jede ordatebo Spatny podnik. Maji
schopnost ohodnotit firmu jednim koeficientem nélad Ucelového vylru ukazatel,
které nejvystizgji prispivaji k jeji klasifikaci. Tyto ukazatele ohodhgioitem bodh
a podle stanoveného algoritmu pak k dosazenémw\eaiku pdtu bodi prisoudi ugity
stupe financniho zdravi. Bonitni modely jsou na rozdil od bakich model zaloZeny
pievazré na teoretickych poznatcich. Umingi posoudit pozici firmy v komparaci
s tSim souborem porovnavanych podnikatelskych suilbje&sp. s oborovymi vysledky.

RYCHLY TEST

Rychly test navrzeny P. Kralickem, poskytuje ryehlmoZnost s posmné velmi
dobrou vypovidaci schopnosti ohodnotit analyzoyaognik. Vyhodou tohoto testu je jeho
jednoduchost a rychlost.

Test pracuje s nasledujicimi ukazateli:

- kvota vlastniho kapitalu = vlastni kapital / cel&oaktiva,

- doba splaceni dluhu z cash flow = (kratkodobé ailtbdobé zavazky + finani
majetek) / bilatni cash flow,

- cash flow v % trzeb = cash flow / trzby

- rentabilita celkového kapitalu (ROA) = [Zisk po ndai + Groky- (1 — d@ova sazba)]

/ celkova aktiva
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Bonita se stanovi tak, Ze kazdy ukazatel se podeazkného vysledku nejprve
oklasifikuje podle nasledujici tabulky a vyslednddmka se i jako jednoduchy

aritmeticky pimér znamek ziskanych za jednotlivé ukazatele.

Tabulka 1: Hodnoceni ukazateh rychlého testu

Ukazatel Vyborny | Velmi dobry | Dobry | Spatny | Insolven@
Kvéta vlastniho kap. > 30 % >20 % >10% >0%  atewi
Doba splaceni dluhu < 3 roky <5 let <12let dd2] <30 let
CFv % ztrzeb >10 % >8 % >5% >0 % negativni
ROA >15 % >12 % >8 % >0 % negativini

Pramen: SMEJKAL, APednasky zfednetu Manazerska ekonomika007

2.5.2 BANKROTNI MODELY

Bankrotni modely informuji své uzivatele o tom, zg@adniku hrozi v blizké
budoucnosti bankrot. Byly odvozeny na zaklattuténych dat u firem, které v minulosti
zbankrotovaly nebo naopak delprosperovaly.

Vychazi z pedpokladu, Ze v podniku dochazi jizkolik let pred upadkem Kk jistym
anomaliim, ve kterych jsou obsaZzeny symptomy buibugroblénd, které jsou

charakteristické pr&wpro ohrozené firmy.

2.5.2.1 Indexy IN

Autory indexi IN jsou manZelé Neumaierovi. Vytkith celkem & indexy, oznéené
podle roku sestaveni — IN95, IN99, INO1l. Indexy INnoziuji provést celkove
vyhodnoceni podniku, ale sanfegné nejsou schopny nahradit podrobnou fir@n

analyzu.

INDEX IN95

Index IN95 byl sestaven z ukazditejez povaZzuje za nejvyznagjdi nejvice modéil
a ve vyslednych indikatorech se objevujicasgji. Index ma nasledujici tvar:

IN95 =v1- 2 +v2. EBIT g BBIT vy Vs _OA 6. ZPL
cz U A KZ + KBU Y;
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A jsou aktiva,

CZiiii jsou cizi zdroje,
EBIT...........cceeevveeeno. .. e ZiSK ed zdalnim a Uroky,
Ui jsou nakladové aroky,

V jsou vynosy,

OA. . jsou okZna aktiva,

KZ.ee i jsou kratkodobé zavazky,
KBU..........oeevvee e .......jSOU kratkodobé bankovni &y a vypomoci,
ZPL...............eeiiei e JSOU ZAvazky po e splatnosti,

Vliaz V6.........................jsou vahy jednotlivych odtwovych ukazatéi.

Vahy ukazatel indexu jsou stanoveny jako podil vyznamnosti ukelzadan&etnosti
vyskytu daného ukazatele a jeho érové hodnoty v roce vzniku indexu. Tato konstrukce
vah umo#uje zohlednit i hodnoceni firem oditvova specifika. Pro kazdé ogvi
prichazeji v tvahu odliSné vahy jednotlivych ukazatel

Vahy hodnot V2 a V5 jsou pro vSechna & stejna. Vaha V2 je rovna hoded, 11
a vaha V5 je rovna hodrno0,10. Hodnoty vah V1, V3, V4 a V6 jsou pro jedngtl

odwtvi uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 2: Vahy indexu IN95 pro jednotlivé OKEC

OKEC nazev V1 V3 V4 V6

A zemedélstvi 0,22 21,35 0,76 14,57

B rybolov 0,05 10,76 0,9 84,11

C dobyvani nerostnych surovin 0,14 17,74 0,7R 16,89

D zpracovatelsky gimysl 0,24 7,61 0,48 11,92

E elektina, voda a plyn 0,15 4,61 0,72 55,89

F stavebnictvi 0,34 5,74 0,35 16,54

G obchod a opravy mot. vozidel 0,33 1.00 0,28 28,32

H pohostinstvi a ubytovani 0,35 12,57 0,88 15,97

I doprava, skladovani, spoje 0,07 14,35 0,75 60,61
ekonomikaCR 0,22 8,33 0,52 16,8

Pramen: NEUMAIEROVA, |, NEUMAIER, 1., 2002

Firmy s hodnotou indexu vysSi nez 2 maji schophegproblémo¥ platit své zavazky.
Podniky pohybujici se v Sedé zoindexu, tj. rozmezi hodnot 1 — 2, jsou rizikovénahou
zde nastat problémy s placenim zavazkirmy, které nedosadhnou hodnoty 1, nemaji
dostaténou schopnost plnit své zavazky. (NEUMAIEROVA, IEDIMAIER, |., 2002)
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INDEX IN99

Index IN99 akceptuje pohled vlastnika a informujéitele o efektnosti podniku, tedy

o tom, zda podnik zaznamenau&trmajetku. Index IN99 ma tvar:

IN99 = -0,017 A + 4,573 EBIT + 0,481 v + 0,015 L
Cz A KZ + KBU

Dosahuje-li index hodnoty &&i nez 2,07, dana firma méa kladnou hodnotu
ekonomického zisku. Pohybuje-li se hodnota indexu [©,684, pak firma dosahuje
zaporné hodnoty ekonomického zisku. Interval Seuh§ e pondrné Siroky — je to pasmo,
kdy neni situace firmy jednozér@a, ale vzdy se jedna o signatitych probléni. Existuji
zde fti intervaly: Dosahuje-li firma hodnoty IN 1,420 8207, neni na tom tak Spatrpri
hodnotach 1,089 az 1,420 je situace nerozhodmagfiné sveé igdnosti, ale i vyrazijsi

problémy); v pasmu hodnot 0,684 aZ 1,089 févpZuiji problémy.

INDEX INO1

Index INO1 je kombinaci obourgdchozich indek Tvar indexu je nasledujici:

INO1 =0,13 A + 0,04 EE,’lT + 3,92 EBIT + 0,21 v + 0,09 L
Cz U A KZ + KBU

Hodnota indexu &Si neZz 1,77 znamena, Ze podnikifvibodnotu a hodnota indexu
mensi nez 0,75 nazhige, Ze podnik sfie k bankrotu. Mezi hodnotami 0,75 a 1,77 je Seda
zéna. (NEUMAIEROVA, I, NEUMAIER, I., 2002, SMEJKAL, APrednasky zfedmtu
Manazerska ekonomika007)

2.5.2.2 Altmaniv index

Altmanav index vyvinul profesor financi E. |. Altman zacdlem pFedpowdi
nadnérného podnikatelského rizika. Jeho cilem bylo itjigak |ze pouzit modelu pro
odliSeni firem, které nezbankrotuji, aath, u kterych je vySSi praypdodobnost pozgSiho
Gpadku.

Z — SKORE
Z — skore je index, ktery se pouziva pro firmy siaki veaejné obchodovatelnymi
na burze:
Z=12-X1+1,4 X2+ 3,3 X3+0,6-X4+1,0-X5,
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XL oo je ¢isty pracovni kapital / celkové aktiva,

X2 i je nerozdleny zisk minulych let / celkova aktiva,

X3 je zisk ged zdasnim a uroky (provozni zisk) / celkova aktiva,
XA i je trzni hodnota vlastniho kapitaluelkové zavazky,

X5 jsou trzby (celkové vynosy) / celkovktaa.

ZETA

Index Zeta se pouziva u neakciovych spiotesti a ma nasledujici tvar:
Z=0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107- X3 + 0,420 X4 + 0,998 X5,

kde:

XL i je ¢isty pracovni kapital / celkové aktiva,

X2 i je nerozdleny zisk minulych let / celkova aktiva,

X3 je zisk ged zdasnim a uroky (provozni zisk) / celkova aktiva,
XA i je tetni hodnota vlastniho kapitalu / celkové zavazky,

X5 jsou trzby (celkové vynosy) / celkovktaa.

Pokud Altmariv index pgesahuje hodnotu 2,99 u akciovych spolesti a 2,9
u ostatnich spotmosti, jedna se o fin&né pevny podnik. Firmy, u nichz je index nizsi nez
1,81 u akciovych spot@osti a 1,2 u ostatnich spatesti, maji silné finami problémy.
U podniki s hodnotou mezi 1,81 a 2,99 u akciovych spadsti a 1,2 az 2,9 u ostatnich
spolenosti neexistuje statistickyjitazna prognoza. (BLAHA, Z. S., JINDCHOVSKA,
l., 1995, SMEJKAL, A. Prednasky z fedmstu Manazerska ekonomika007)

2.5.2.3 Tafleriv bankrotni model

Tafleriv bankrotni model (Z) byl publikovan v roce 197ia nasleduijici tvar:
Z=053R1+0,13R2+0,18 R3+0,16 R4,

kde:

Rl e, je zisk ped zdagsnim / kratkodobé zavazky,
R2. jsou obZna aktiva / cizi kapital,
R, jsou kratkodobé zavazky / celkovéiak,
RA...o jsou trzby / celkova aktiva.

Pokud je hodnota modelu vysSi nez 0,3, kekavat malou prawgodobnost bankrotu
firmy. U hodnoty menSi nez 0,2 |zéekavat bankrot s vySSi praymbdobnosti.
(SMEJKAL, A. Prednasky zfednmetu ManaZerska ekonomikao07)
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2.6 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATEL U

Ucetni vykazy obsahuji Udaje tykajici se jazhého roku, tak i@dchazejicich let.
Z téchto ¢asovych fad mize finakni analytik zkoumat mibéh zmén a odhalovat
dlouhodobé trendy vyznamnych firamich polozek. Porovnavani jednotlivych polozek
vykazi v ¢ase se provadi p@dcich, horizontal) proto se hovid o horizontalni analyze
extenzivnich ukazatél Zmeény niznych polozek vyka¥ spolu navzajem souvisi a proto
interpretace z®n musi byt provedena velmi olfer® a komplexd. Fitom se berou
v Gvahu jak zrany absolutni, tak procentni. Velkou nevyhodou jeisdast této analyzy na

inflaci, kter& sniZuje jeji vypovidaci schopnost.

Ucetni vykazy secasto analyzuji pomoci procentniho vyjéei, aby se ulefia
srovnatelnost &etnich vyka# s predchozim obdobim a také aby se umoznila srovnatelno
nékolika spol€nosti. Tato technika rozboru gasto oznéuje jako vertikaIni analyza,
neba’ se pracuje v jednotlivych letech od shoraigdaikoli nagic¢ jednotlivymi roky.

Obecré v rozvaze byvaji polozky vykazu vyjgahy procentem z uhrnnych aktiv,
z celkového kapitalu, apodriBorovnavani udaj podniku za dvai vice roki je mozné
identifikovat nejzavazSi zmény komponent.

Mezi hlavni vyhodu vertikalni analyzy patjeji nezéavislost na mezini inflaci,
coz umo#uje srovnatelnost vysledk niznych let.

(KOVANICOVA, D., KOVANIC, P., 1999)
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3. SESTAVOVANI UCETNI ZAV ERKY

3.1 VYMEZENI U CETNi ZAV ERKY

Ucetni zaerka je klgéovym a vrcholovym dokumentem, kterym vrchobietni prace
v (Cetni jednotce za celé&étni obdobi. Jejim Ukolem je poskytnout interniraxéernim
uzivatefim Sirokou Skalu informaci o majetkové, fikana dichodové situaci podniku.

Ucetni zaérka se sestavuje a zefiuje podle zakona o &@tnictvi a provagei
vyhlasky¢. 500/2002 Sh., kterou se pro¥fchéktera ustanoveni zakora 563/1991 Sbh.,
o etnictvi, ve zini pozdjSich pedpidi, pro &etni jednotky, které jsou podnikateli
Gctujicimi v sousta¥ podvojného Getnictvi, ve z@ni vyhlasky ¢. 472/2003 Sb.
a 397/2005 Sb.

Ucetni jednotky jsou podle zakona detnictvi povinny vést &etnictvi tak, aby &etni
zawrka sestavena na jeho zakigobdavala ¥rny a poctivy obraz oipdnetu etnictvi
a finartni situaci @detni jednotky, tj. o0 majetku, zavazcich, vlastniapikalu a o nakladech
a vynosech a vysledku hospéelai jako rozdilu mezi vynosy a naklady.

Z&kladnimi kvalitativnimi poZzadavky na informaceadné v (&etni za¥rce jsou
spolehlivost, srovnatelnost, srozumitelnost a viznast.

Ucetni jednotky sestavujicétni zaerku ke dni, ke kterému se uzavirafietni knihy.
Tento den se nazyva ,rozvahovy den¢ethi jednotky uvagi v Getni za¥rce informace
podle stavu ke konci rozvahového dne (rozvahovyrdiie).

Zakon o @etnictvi vymezuje tyto druhycétnich zagrek:

- radnaucetni za¥rka, ktera se sestavuje k poslednimu didniého detniho obdobi,

- mimgddna etni zavrka, ktera se sestavuje v dalSichippdech zejména
podle zakona o detnictvi; za mimeéadnou detni za¥rku se povazuje také ,kotea
acetni zaérka“ podle obchodniho zakoniku,

- mezitimnitketni z&¥rka, kterou je zawka sestavovana viséhu (tetniho obdobi
i k jinému okamzZiku neZ ke konci rozvahového dnig;spstavovani mezitimnicétni
zawrky ucetni jednotky neuzavirajicatni knihy a provag]i inventarizaci jen pro

Gcely vyjadeni ocesini.
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3.2 OBSAH A ROZSAH UCETNI ZAV ERKY

Ucetni zavrka podnikatel je nedilny celek tvi@ny:
- rozvahou (bilanci),
- vykazem zisk a ztrat (vysledovkou),
- prilohou k &etni za¥rce,
- prehledem petgnich tok,

- prehledem o zenach vlastniho kapitalu.

Ucetni jednotky sestavujicétni zaerku bud’ v pIném nebo ve zjednoduseném rozsahu.
Rozvahu a vykaz ziska ztrat v plném rozsahu sestavujiradkladaji podnikatelé, ke
maji povinnost o¥rovat poving Gcetni zaérku auditorem a zwejiovat Udaje z ni.
Akciové spolénosti sestavuji detni zavrku vzdy v plném rozsahu. ddtni zéaérku
ve zjednoduSeném rozsahu mohou sestavovat i@jieeat pouze &etni jednotky, které
nemaji povinnost mit d@tni za¥rku owtrenu auditorem. Pokud se tyt@etni jednotky
dobrovolrg rozhodnou, mohou sestavovat gegkladat rozvahu, vysledovku d&ilphu
v plném rozsahu.

Provadci vyhlaSka sice vyslo¥nneuvadi pehled o pe&nich tocich (cash flow)
a prehled o zminach vlastniho kapitalu jako povinné gasti (Eetni za¥rky, informace
0 peréznich tocich a o zéméch vlastniho kapitélu jsou viak takeFite, Ze detni za¥rka
v plném rozsahu by #éa oba tyto pehledy zahrnovat.

Prehled pe#Zznich toki neni povinnou saiasti &etni zaerky sestavované
ve zjednoduSeném rozsahu. Pokutktdi jednotka sestavuje tentdepled z vlastniho
rozhodnuti, MZe byt tento fehled sodasti ilohy k (&etni za¥érce nebo jako samostatna
souast &etni za¥rky. Obdobné plati také praghled o zminach ve vlastnim kapitalu.
Pokud vSak v gibéhu (Eetniho obdobi dojde k vyznamnym pofigh a znénam
ve vlastnim kapitalu, musiétni jednotka informaci @thto znénach bd’ uvést v piloze

k Ucetni za¥rce nebo v samostatnérfepledu zmin vlastniho kapitalu.

Ucetni za¥rka musi obsahovat minimalyto zakladni tdaje:

- obchodni firmu (ndzev) u pravnické osoby nebo jmén@ijmeni u fyzické osoby a
sidlo &etni jednotkyi bydlist a misto podnikani,

- identifika¢ni ¢islo,

- pravni formu detni jednotky (pravnické osoby),

- prednmet podnikani nebo jinéinnosti,
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- rozvahovy den a okamzik sestavetétini zaerky,
- podpis statutarniho orgéanteini jednotky nebo podpis fyzické osoby (podniletel

Tyto Gdaje jsou umishy na vSechktastech detni zaérky krome predmetu podnikant,
ktery je obvykle uveden pouze Yilpze k &etni za¥rce. Ripojenim podpisu statutarniho
organu @etni jednotky nebo fyzické osoby podnikatele, ktgey (Cetni jednotkou,

a uvedenim data podpisu potktni za¥rkou se povazujed@tni zaérka za sestavenou.

3.3 OBECNE VYMEZENI U CETNICH VYKAZ U

3.3.1 ROZVAHA (BILANCE)

Rozvaha je bilainé¢ uspdadany pehled aktiv (majetku) na jedné stéam zdrofi
financovani (vlastni a cizi zdroje) na stamuhé. Zdroje financovani se nazyvaji pasiva.

Aktiva za kBZné ®&etni obdobi se vykazuji v rozvaze v netto hodnaizloZené
na brutto stav majetku (vstupni ceny) a korekcedkptlivym slozkam aktiv (opravky
a opravné polozky), aktiva za srovnatelné obdaodui jgvadna v netto hodnotach. Pasiva
(polozky vlastniho kapitalu, rezerv, zavézla jinych pasiv) se vykazuji z&iné
i srovnatelné minulédetni obdobi v &etnich hodnotach.

V rozvaze i v detnich knihach se aktiva (majetek) a zavazlgni na kratkodobé
a dlouhodobé podle doby pouzitelnosti do jednohkurmebo vice let. Pohledavka
z upsaného a nesplaceného vlastniho kapitalu sei ez ohledu na dobu splatnosti
v samostatnérradku rozvahy. (RYNES, P., 2007)

Nasledujici tabulka zobrazuje zakladni struktuavady.

Tabulka 3: Zakladni struktura rozvahy

Aktiva Pasiva

B&zné obdobf Minulé Be&zné | Minulé

obdobi obdobi| obdobi

Brutto | Korekce| Netto Netto

Aktiva celkem Pasiva celken

A. Pohledavky za upsany

zakladni kapital A. Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majete

. B. Cizi zdroje
C. Ok¥zna aktivi

D. Casové rozligel C. Casové rozlisel

Pramen: PILATOVA, J., 2005

50



3.3.2 VYKAZ ZISK U A ZTRAT (VYSLEDOVKA)

Vykaz ziski a ztrat (vysledovka) je stipvité¢ uspdadany pehled naklad a vynos
s pislusnymi mezisotty na urovni jednotlivych stupii. Jednotlivé stuphcharakterizuji
aroveir hospod#eni v provozni hospodské ¢innosti (gedn®t ¢innosti podniku), finaéni
¢innosti a mim#adné (nahodiléfinnosti. Vysledek hospodeni za provozni a fingni
¢innost etrg daré z prijma za @Znou ¢innost tvdi vysledek hospodani za BZnou
¢innost.

Prilohy ¢. 2 a 3 provagki vyhlasky umot#uji sestavit vykaz ziska ztrat v druhovém
nebo @elovém ¢leneni. Za gedpokladu, Ze detni jednotka zvoli pro sestavenietni
zawrky vykaz zisku a ztraty vaglovémelereni, uvede v ramciiflohy naklady a vynosy
provozniho vysledku hospoigmi v druhovéngleréni. (RYNES, 2007)

Nasledujici tabulky zobrazuji zakladni strukturukazu zisk a ztrat vé&chto
¢lerenich.

Tabulka 4: Z&kladni struktura vykazu ziski a ztrat v druhovém élenéni

Bé&zné Minulé
obdobi obdobi

Vykaz ziski a ztrat v druhovém ¢lenéni

Vynosy sk. 60 az 65 (provozni vynosy)
Naklady sk. 50 az 55 (provozni naklady)
* |Provozni vysledek hospod#eni
\Vynosy sk. 66 a 67 (vynosy z finamchéinnosti)
Naklady sk. 56 a 57 (naklady na figancinnost)

*  [Finanéni vysledek hospod#éeni

Q. |Dai z prijmu za EZnoucinnost
Q.1. |- splatna
Q.2. |- odlozena

** Mysledek hospodaeni za Eznou &innost (po zdaréni)
Vynosy sk. 68 (mimiadné vynosy)
Naklady sk. 58 (mimi&dné naklady)

S. |Dai z prijmd z mimaddnécinnosti
S.1. |- splatna
S.2. |- odloZzena

*  Mimo Fadny vysledek hospodiéeni (po zdaréni)

T. |Pevod podilu na vysledku hospddai spolénikim (+/-)

*** V/ysledek hospodaFeni za &etni obdobi (po zdaini)

**+%  \/ysledek hospod#eni pred zdarénim

Pramen: PILATOVA, J., 2005
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Tabulka 5: Zakladni struktura vykazu ziski a ztrat v Géelovémdélenéni

. e A A Bézné | Minulé
Vykaz ziski a ztrat v Géelovéemélenéni ol alelani

I. [Trzby z prodeje vyrohk zbozi a sluzeb

Naklady prodeje

Hruby zisk nebo ztrata

Vynosy sk. 60 az 65 (provozni vynosy) bez trzeladpje vyrobk, zbozi a sluzeb
Néaklady sk. 50 az 55 (provozni naklady) bez nakladeje

* Provozni vysledek hospodéeni

Vynosy sk. 66 a 67 (vynosy z finamchcinnosti)

Naklady sk. 56 a 57 (naklady na fikafcinnost)

Finan¢&ni vysledek hospodéeni

L. |Dai z prijmi za BZnouginnost
L.1. |- splatna
L.2. |- odloZena
**  Vysledek hospodaeni za BZnou ¢innost (po zdaréni)
Vynosy sk. 68 (mimiadné vynosy)

Naklady sk. 58 (mimiédné naklady)

N. |Dai z @ijmt z mimdadnéginnosti
N.1. |- splatna
N.2. |- odloZzena

* Mimo Fadny vysledek hospod#eni (po zdaréni)

0. |Revod podilu na vysledku hospddai spolénikim (+/-)
*** \/ysledek hospodareni za &etni obdobi (po zdagni)
**x%\\/ysledek hospoda#eni pfed zdarénim
Pramen: PILATOVA, J., 2005

* >

3.3.3 PRAVIDLA PRO VYPLNOVANI U CETNICH VYKAZ U

Rozvaha a vykaz ziska ztrat se sestavuji a vypii v ¢eskych korunach a #mou
jednotkou jsou celé tisice¢KV rozvaze a ve vykazu zigka ztrat musi platit zakladni
Gcetni vazby, tj. rovnost mezi polozkami celkovychialka pasiv v celych tisicich Ka
rovnost vysledku hospotkni ve vykazu ziska ztrat s vysledkem hospddai uvedenym
V rozvaze.

Ucetni vykazy rozvahy a vykazu ziska ztrat se vypluji ve v3echtadcich
a nevyplgnéradky se neproskrtavaji, nevpisuji se do nich nelymjina znameénkaadky
se neroz#uji ani se nevpisuji tdaje meAdky nebo do textu.

Cleréni a obsahova néplrozvahy a vykazu zisk a ztrat stanovenéfifphami
provadci vyhlasky jsou povazovany pouze za minimalni azay vyet Gdaf v i¢etnich
vykazech a &etni jednotka si tive zvolit podrobgsi ¢lenéni polozek vyka#r v ramci

poZadovanéhslenéni.
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Polozky rozvahy a vykazu zigla ztrat oznéené arabskodislici mohou byt slogeny,
pokud nejde o vyznamnou poloZku a sleni poloZzek sotasré prispéje k wetSi
srozumitelnosti vykazu; sléené polozky musi byt uvedeny iilpze k &etni zavrce.

Kazda polozka z rozvahy a vykazu Zisk ztrat obsahuje téz informaci o vySi této
poloZky uvedené za bezpriedre predchézejici €etni obdobi. Srovnatelné adaje
k poloZkdm aktiv se v rozvaze uwidv netto hodnotach. PoloZky rozvahy a vykazu iisk
a ztrat, které zadiné vykazovanédagtni obdobi i srovnatelné minulé obdobi vykazovaly

nulové Zistatky, se neuvag v prislusném vykazu.

3.3.4 OBSAHOVA NAPLN POLOZEK U CETNICH VYKAZ U

Naph a oznaovani jednotlivychirddki rozvahy a vykazu ziska ztrat jsou odvozeny

Z provadci vyhlasky a dale za@tnich vykaa uvedenych v filoze 2 a 3 diplomové préace.

POLOZKY AKTIV ROZVAHY

Radek 001 — Aktiva celkem— zahrnuje pohledavky za upsany zakladni kapital
(fadek 002), dlouhodoby majetetéfek 003), okzna aktiva fadek 031) &asové rozliSeni
(fadek 063).

Radek 002 — Pohledavky za upsany zakladni kapita- obsahuje pohledavky
za upisovateli, spotmiky a ¢leny druzstva plynouci z povinnosti splatit vklad d
zakladniho kapitalu a upsané nesplacené akcie.

Radek 003 — Dlouhodoby majetek— zahrnuje dlouhodoby nehmotny majetek
(fadek 004), dlouhodoby hmotny majetaiddek 013) a dlouhodoby fin&mi majetek
(fAdek 023).

Radek 004 — Dlouhodoby nehmotny majetek— obsahuje fizovaci vydaje
(fadek 005), nehmotné vysledky vyzkumu a vyvag@dék 006), softwarerddek 007),
ocenitelna pravardek 008) a goodwill s dobou pouzitelnosti deli jeelen rok a od vyse
ocereéni ukené w@etni jednotkou fadek 009), dale jiny dlouhodoby nehmotny majetek
(fAdek 010), nedoka@eny dlouhodoby nehmotny majetatédek 011) a poskytnuté zalohy
na dlouhodoby nehmotny majetedek 012).

Radek 013 — Dlouhodoby hmotny majetek- obsahuje hmotny majetek s dobou
pouzitelnosti delSi nez jeden rok a od vySe épenrcené @etni jednotkou, tj. pozemky,
pokud nejsou zboZzimiddek 014), dale stavbyadek 015), samostatné movitécv
a soubory movitych &ci (fadek 016), gstitelské celky trvalych porast(fadek 017),

53



zakladni stado a tazna ratia fadek 018), jiny dlouhodoby hmotny majetékdek 019),
nedokoreny dlouhodoby hmotny majetefaflek 020), poskytnuté zalohy na dlouhodoby
hmotny majetekidek 021) a oémvaci rozdil k nabytému majetkiaflek 022).

Radek 023 — Dlouhodoby finatini majetek — obsahuje podily v ovladanych
afizenych osobachiddek 024), podily vdetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
(fAdek 025), ostatni dlouhodobé cenné papiry a p¢ditiek 026), fjicky a uwry (fadek
027), déle jiny dlouhodoby fingni majetek fadek 028), piizovany dlouhodoby finami
majetek fadek 029) a poskytnuté zalohy na dlouhodoby inamajetek {adek 030).

Réadek 031 — OWzna aktiva — zahrnuje zasobyddek 032), dlouhodobé pohledavky
(fAdek 039), kratkodobé pohledavkyadek 048) a kratkodoby finami majetek
(fAdek 058).

Radek 032 — Zasoby— zahrnuje material iddek 033), nedok@&enou vyrobu
a polotovary fadek 034), vyrobkyrédek 035), zv¥ata fadek 036), zbozi zacélem
prodeje tadek 037) a poskytnuté zalohy na zasdhygdk 038).

Radek 039 — Dlouhodobé pohledavky- obsahuje odloZenou ittavou pohledéavku
(fadek 047) a pohledavky, které maji dobu splatraeiii nez jeden rok, tj. pohledavky
z obchodnich vztah (fadek 040), pohledavky za ovladanymi iezenymi osobami
(fAdek 041), pohledavky za&etnimi jednotkami pod podstatnym vliveit@dek 042), dale
pohledavky za spotaiky, cleny druzstva a zac¢astniky sdruzenitddek 043), dlouhodobé
poskytnuté zalohyi@adek 044), dohadnécty aktivni fadek 045) a jiné pohledavky
(fAdek 046).

Radek 048 — Kratkodobé pohledavky— obsahuje pohledavky, které maji dobu
splatnosti kratSi nez jeden rok, tj. pohledavky bzlodnich vztah (fadek 049),
pohledavky — ovladajici ddici osoba (zejména poskytnut&dky a Uwry) (fadek 050),
pohledavky — podstatny vliv (zejména poskytnuiglky a uwry) (fadek 051), pohledavky
za spoléniky, ¢leny druzstva a zacastniky sdruzeniifdek 052), socialni zabezjemi
a zdravotni pojigni (fadek 053), stat — davé pohledavky r@dek 054), kratkodobé
poskytnuté zalohyi@dek 055), dohadnécty aktivni fadek 056) a jiné pohledavky
(fAdek 057).

Réadek 058 — Kratkodoby finaréni majetek — obsahuje polozky se splatnosti kratsi
nez jeden rok, tj. penizéadek 059), &y v bankachi@dek 060), kratkodobé cenné papiry
a podily gadek 061) a pazovany kratkodoby finatni majetek fadek 062).
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Réadek 063 obsahuije titulyasového rozlisenikteré maji aktivni statek, tj. naklady
piiStich obdobi fadek 064), komplexni nakladytigtich obdobi fadek 065) a ijjmy
priStich obdobiiadek 066).

POLOZKY PASIV ROZVAHY

Radek 067 — Pasiva celkem- zahrnuje vlastni kapitaligdek 068), cizi zdroje
(fAdek 085) &asové rozliSenit@dek 118).

Réadek 068 — Vlastni kapital- zahrnuje zakladni kapitatadek 069), kapitalové fondy
(fadek 073), rezervni fondy, ndielny fond a ostatni fondy ze ziskdaflek 078),
vysledek hospodani minulych let fadek 081) a vysledek hospdédai Ezného detniho
obdobi tadek 084).

Réadek 069 — Zakladni kapital— obsahuje zéakladni kapit&htiek 070), vlastni akcie
a vlastni obchodni podilyddek 071) a z#my zakladniho kapitaluddek 072).

Radek 073 — Kapitalové fondy- obsahuje emisni uZitddek 074), ostatni kapitalové
fondy @{adek 075), oawvaci rozdily z pecerni majetku a zavark (fddek 076)
a ocaiovaci rozdily z peceréni pii preménéch tadek 077).

Radek 078 — Rezervni fondy, natlitelny fond a ostatni fondy ze zisku- obsahuje
zakonny rezervni fond nebo riditelny fond fadek 079) a statutarni a ostatni fondy
(fadek 080).

Radek 081 — Vysledek hospodeni minulych let — obsahuje neroztény zisk
minulych let gaddek 082) a neuhrazenou ztratu minulychi@d€k 083).

Radek 084 — Vysledek hospodeni bézného &etniho obdobi— odpovida vysledku
hospod#&eni za detni obdobi viadku 60 ve vykazu zisk a ztrat v plném rozsahu
v druhovémtlereni.

Réadek 085 — Cizi zdroje— zahrnuje rezervyiddek 086), dlouhodobé zavazky
(fadek 091), kratkodobé zavazkadek 102) a bankovni & a vypomoci{adek 114).

Radek 086 — Rezervy— obsahuje rezervy podle zvlastnich pravnidedpisi
(fadek 087), rezervu naichody a podobné zavazkiaflek 088), rezervu naitla prijma
(fAdek 089) a ostatni rezeriadek 090).

Radek 091 — Dlouhodobé zavazky obsahuje odlozeny fiavy zavazekifdek 101)
a zavazky s dobou splatnosti delsi nez jeden rpkzavazky z obchodnich vztéh
(fAddek 092), zavazky — ovladajictidici osobaidek 093), zavazky kiatnim jednotkam
pod podstatnym vlivemiddek 094), dale zavazky ke spwigkim, ¢lenim druZstva
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a k Getnikim sdruzeni fadek 095), dlouhodobériifaté zalohy fadek 096), vydané
dluhopisy tadek 097), dlouhodobé gnky k uhrad (fadek 098), dohadné&ty pasivni
(fadek 099) a jiné zavazky (zejména dlouhodobé zgvazidjmu nebo kouppodniku)
(fadek 100).

Réadek 102 — Kratkodobé zavazky- obsahuje zavazky s dobou splatnosti kratsi nez
jeden rok, tj. zavazky z obchodnich vatgfadek 103), zavazky — ovladajictidici osoba
(fadek 104), zavazky kiatnim jednotkam pod podstatnym vlivebadek 105), zavazky
ke spolénikim, c¢lemam druzstva a kdastnikim sdruzeni f@dek 106), zavazky
k zameéstnaném (fadek 107), z&vazky ze socialniho zabéepé a zdravotniho poji&ti
(fAdek 108), stat — davé zavazky a dotaceafek 109), kratkodobéftiaté zalohy
(fadek 110), vydané dluhopisyaflek 111), dohadnécty pasivni fadek 112) a jiné
zavazky fadek 113).

Réadek 114 — Bankovni G¥ry a vypomoci — obsahuje bankovni &y dlouhodobé
(fAdek 115), kratkodobé bankovni¢ty (fddek 116) a kratkodobé finém vypomoci
(fAdek 117).

Réadek 118 —Casové rozliseni- obsahuje titulgasového rozliseni, které maji pasivni
zastatek, tj. vydajeifiStich obdobitadek 119) a vynosyistich obdobiiadek 120).

POLOZKY VYKAZU ZISK U A ZTRAT V DRUHOVEM CLENENI

Réadek 01 — Trzby za prodej zboZ# obsahuje vyftované trzby za prodané zboZzi.

Radek 02 — Néaklady vynaloZené na prodané zboZ obsahuje pizovaci cenu,
popipact reprodukni paizovaci cenu prodaného zbozi.

Radek 03 — Obchodni marze- je rozdilem vyétovanych trzeb za prodej zboZi
a naklad vynaloZenych na prodané zbo#dek 01 +adek 02).

Réadek 04 — Vykony— obsahuje trzby za prodej vlastnich vyrblaksluZzebiadek 05),
zmenu stavu zasob vlastni vyrobaflek 06) a aktivaciddek 07).

Radek 08 — Vykonova spdteba — zahrnuje speébu materialu a energigafek 09)
a sluzby (naklady na opravy a udrZovani, cestovidé&lady na reprezentaci, nhdjemne,
néklady na pfizeni drobného nehmotného majetkiddek 10).

Réadek 11 — Ridana hodnota— je sodtem Obchodni marZe a rozdilu mezi Vykony
a Vykonovou spdtbou tadek 03 +iadek 04 +adek 08]).

Radek 12 — Osobni naklady- obsahuje mzdové nakladiadek 13), odrny ¢lenam

organi spol€nosti a druzstvarédek 14), naklady na socialni zabegyd a zdravotni
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pojisttni zakonné i ostatniiddek 15) a socialni naklady zakonné i ostatrdetré
socialnich néklailfyzické osobyi@adek 16).

Radek 17 — Daw a poplatky — obsahuje veskeré daa poplatky zaftované detni
jednotkou jako naklady s vyjimkou dam prijma.

Réadek 18 — Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotnéhmajetku — zahrnuje
odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Radek 19 — Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a mtaridlu — zahrnuje trzby
z prodeje dlouhodobého majetkadek 20) a trzby z prodeje materiatadek 21).

Radek 22 — Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a maiélu —
zahrnuje #statkovou cenu prodaného dlouhodobého majetiédek 23) a prodany
material tadek 24).

Radek 25 — Znéna stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni obsi
a komplexnich nékladi pristich obdobi— obsahuje rozdil mezi kotreym a péatesnim
stavem rezerv, opravnych polozek a komplexnichatikbiiStich obdobi.

Radek 26 — Ostatni provozni vynosy- obsahuje zejména smluvni pokuty a Groky
z prodleni, vynosy z postoupenych pohledavek a syna odepsanych pohledavek,
inventariz&ni rozdily, fijaté dotace k Uhradnékladi a pojistna plani, kterAd nejsou
v mimaradnych vynosech.

Réadek 27 — Ostatni provozni naklady- obsahuje zejména poskytnuté dary, smluvni
pokuty a uroky z prodleni, ostatni pokuty a penatiis pohledavek, pojistné vztahujici se
k provozni¢innosti, inventarizéni rozdily a Skody v provozni oblasti.

Réadek 30 — Provozni vysledek hospodlani — zohleduje tadky 01 — Trzby za prodej
zbozi az 29 —ievod provoznich nakldd

Radek 33 — Vynosy z dlouhodobého finamiho majetku — obsahuje zejména
dividendy, podily na zisku, urokové vynosy, konk&étynosy z podil v ovladanych a
fizenych osobach a \étnich jednotkach pod podstatnym vlivetiddek 34), vynosy
z ostatnich dlouhodobych cennych papa podit (fddek 35) a vynosy z ostatniho
dlouhodobého finatmiho majetkui@dek 36).

Radek 38 — Naéklady z finakniho majetku — obsahuje najklad u dluhopig
s pevnou urokovou sazbou drzenych do splatnostiilranezi pdizovaci cenou bez
kuponu a jmenovitou hodnotou veéoné acasové souvislosti.

Réadek 41 — Znéna stavu rezerv a opravnych poloZek ve finami oblasti — obsahuje
rozdil mezi konénym a péate&nim stavem rezerv a opravnych polozek ve féman

oblasti.
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Réadek 42 — Vynosové Uroky- obsahuje Groky vykazané vécmé atasové souvislosti
(téZ aroky, které nebyly zahrnuty do bankovnihodguani).

Radek 43 — Nakladové Uroky— obsahuje Groky vykézané vecmé a casové
souvislosti (téZ aroky, které nebyly zahrnuty dak@/niho vy@tovani).

Réadek 44 — Ostatni finakni vynosy — obsahuje zejména kursové zisky a naroky
na nahrady mank a schadke finartnim majetku.

Radek 45 — Ostatni finakni naklady — obsahuje zejména kursové ztraty, manka,
schodky a Skody na finanim majetku a bankovni vylohy.

Réadek 48 — Finarni vysledek hospod#eni — zohlediuje tadky 31 — TrZzby z prodeje
cennych papira poditi az 47 — Revod finagnich naklad.

Radek 49 — Da& z piijmu za bé&Znou &nnost — zahrnuje d& z pidjmu splatnou
(fadek 50) a daz pijmu odloZenoui@dek 51).

Radek 52 — Vysledek hospod®ni za lZnou &innost — je sodtem fadki 30 —
Provozni vysledek hospoidmi a 48 — Finami vysledek hospodani snizenym dgadek
49 — Da z prijmu za EZnoucinnost ¢adek 30 H#adek 48 +adek 49).

Radek 53 — Mimd*adné vynosy— obsahuje vynosy z operaci zcela mi@umych
vzhledem k Bzné ¢innosti &etni jednotky, jakoZz i vynosy z mirfednych udalosti
nahodile se vyskytujicich.

Radek 54 — Mimaradné néaklady — obsahuje naklady z operaci zcela nifdoych
vzhledem k BZné ¢innosti &etni jednotky, jakoZz i naklady z miradnych udalosti
nahodile se vyskytujicich.

Réadek 58 — Mimaadny vysledek hospodieni — je rozdilemiadku 53 — Mimeadné
vynosy a sottu radki 54 — Mimadadné naklady a 55 — Ba pijma z mimaadnécinnosti
(fAdek 53 —ifadek 54 +adek 55]).

Réadek 59 — Revod podilu na vysledku hospodéeni spolénikim — obsahuje narok
na podil na zisku nebo povinnost Uhrady ztratgi vspole&nikim veaejné obchodni
spoleé&nosti a komplementdm komanditni spolaosti.

Radek 60 — Vysledek hospodeni za (&etni obdobi — je sodtem radki 52 —
Vysledek hospodani za BZznou cinnost a 58 — Mimiadny vysledek hospotini
snizenym dadek 59 — Revod podilu na vysledku hospddai fadek 52 +adek 58 —
fadek 59).

Réadek 61 — Vysledek hospod&ni pred zdarénim — je sodtemtadki 30 — Provozni
vysledek hospodani, 48 — Finaini vysledek hospodani atadku 53 — Mimgéadné
vynosy snizenym @adek 54 — Mimeadné nakladyrédek 30 +Hadek 48 +adek 53 —
fadek 54).
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3.4 PRILOHA K U CETNIi ZAV ERCE

3.4.1 VYMEZENI, VYZNAM A FORMA P RILOHY

Zakladni upravu, obsah a pozadavky niédlopu stanovuje Ministerstvo financi
v provadci vyhldSce. Hloha k &etni zaérce je nedilnou sa@adsti &etni zaerky
podnikateli. Informuje o vSech detailech a podrobnostech finam majetkové situace
vykazujiciho podniku vifjpadech, ve kterych informaci neni moznaigy pimo nebo
ji odvodit z rozvahyi vykazu ziski a ztrat.

Zakladnim poZadavkem na Udaje obsazenéloze je jejich vyznamnost a uziteost
pro uzivatele. Udaje vifloze musi byt sestaveny a regeny srozumiteld zpisobem,
ktery umozni p znalosti pouzitych &€etnich metod paienému uzivateli €etni zaerky,
aby si «inil ve vSech souvislostech komplexniedstavu o majetkové, adhodové
a finartni situaci @etni jednotky.

Vyznam gilohy a &etnich vyka# nabyva na dleZitosti @i srovnani wase. Z tohoto
duvodu je dilezité, aby byly zviejnovany a uvaghy etni zasady, na jejichz zakkad
byla etni zaerka za pislusné detni obdobi sestavena, a aby tyto zasady byly.stalé
V piipac zmeny je nutno zminit tuto skutaost v filoze.

Predpis pro sestaveni a obsafighy neuklada vykazujicimu podniku povinnou formu
a zavaznou strukturu, nybrzeupoklada, Ze podnik sestavilphu popisnym zfisobem

nebo ve form tabulkoveé, eventuatiejich kombinaci.

3.4.2 OBSAH A STRUKTURA PRILOHY

Udaje uvadné v giloze k &etni za¥rce vychazeji z Gdajbézné vedeného &etnictvi
a pop. z dalSich evidenci, statistik a podkiadkteré ma &etni jednotka k dispozici
a hodnotové Udaje jsou uvy v tis. K.
Priloha k &etni za¥rce se sklada zayi zakladnich blok informaci:
- obecné udaje,
- informace o pouzitych detnich metodach, obecnyclkiaetnich zasadach a igobech
ocaiovani,
- doplaujici informace k rozvaze a vykazu zisk ztrat,
- prehled o pe&znich tocich aiehled o zdnach vilastniho kapitalu (tyta‘ghledy jsou
souasti gilohy v piipack, Ze se tetni jednotka rozhodne tytaghledy sestavovat a

nebude je vykazovat jako samostatnowastigetni zaérky).
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3.4.2.1 Rehled o znénach vlastniho kapitalu

Prehled o zmnach vlastniho kapitalu podava informace o zvySeeldo snizeni
jednotlivych sloZzek vlastniho kapitdlu meziédva rozvahovymi dny. Sestavuje se za
béZné &etni obdobi s uvedenim srovnatelnych tdag minulé obdobi. Jestlize se podnik
rozhodne tento fehled sestavovat, je vhodné hofazht do @etni zaérky jako
samostatnou slozku (vykaz). Komentatomuto vykazu zejména ohledpednotlivych
tituld pro zvySeni nebo sniZeni poloZzek vlastniho kapijél vhodné uvést viffoze
k (cetni zavrce.

Nasledujici tabulka zobrazuje moznyigpb sestaveniiphledu o zrénach vlastniho

kapitalu.

Tabulka 6: Zakladni struktura p fehledu o znénach vlastniho kapitalu

Polozky vlastniho kapitéalu Z&kladni Fondy, zisky a ztraty minulych let a vysledek

> kapital hospodaeni 5
sl 2| §| € | s52|¢% 3nE = | staw
2o | g 9 = 25 S 3=t =) S | vlastniho
22| 8 | « 2 EN [ 25 | 5§82 | 2 | kapitalu
o @ N @ =) g = N @ NI p
e N g N Z N & 8845 £

Zmény vlastniho kapitalu o ®) £

Stav k p@atku G¢etniho obdobi
Zmeny:

Zvyseni zakladniho kapitalu
a) z vlastnich zdrdj

b) upséani zakladniho kapitalu
Vyplata dividend

Pridel do rezervniho fondu
Uhrada ztrat minulych let

Precerni na redlnou hodnotu

do kapitalu

Hospoddsky vysledekdiného roku
Stav na konci @etniho obdobi

Pramen: RYNES, P., 2007

3.4.2.2 Fehled o perznich tocich (Cash flow)

Rozvaha a vykaz zigka ztrat jsou postaveny na akrualnim principuzaikladaji se
na vztahu naklada vynos k casovému obdobi a poskytuji informace o fifrdnsituaci
a ziskovosti podniku. Neinformuji vSak o tgwbu, jakym spol@ost vyprodukovala
a pouzila pe#ni prostedky. Vykaz zisk a ztrat nize vykazovat zisky, avSak spéhest
muze vykazovat vaznou platebni neschopnost.

Vykaz o pe#znich tocich tedy informuje uzivatele jednak dgsagbu, jakym spolaost
pergzni prostedky vyprodukovala a jednak otgmbu jejich pouziti. Tento vykaz dapie
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rozvahu a vykaz ziska ztrat o dalSi rozén, kterym se vraci k péanim prostedkim.
informanim zdrojem jsou Udaje o 2m stavu rozvahovych poloZzek a Udaje z vykazu
ziska a ztrat.

Podstatou vykazu o pé&mich tocich (cash flow) je vystlit vyvoj penéZnich
prostedki a jejich ekvivalent béhem sledovanéhoc¢éatniho obdobi a podat informaci
o vyvoji finanéni situace podniku. Pro analyzu génich toki je t‘eba pedzni tokyclenit
do tech zakladnickinnosti:

- pergzni toky z provoznéinnosti,
- pergzni toky z investini ¢innosti,
- perezni toky vztahujici se k financovani podnikawénosti.

V ramci €chto i oblasti, do kterych se vykaz musi powinozclit, je nutné vykazat
jako ¢isté perzni toky specifické polozky, tj. aroky iijaté a vydané), dividendy {ipaté
a vydané), mimiadné pijmy a vydaje a platby d&mz piijma véetng zalohovych plateb.
V tomto smyslu se podnik chape jako soubirviySe uvedenychEinnosti (provozni,
investini, finareni), které nefetrzit probihaji v podniku. Sa@asré vykaz o pewtznich
tocich zajiguje vazbu mezi vysledovkou a Znami aktiv a pasiv v rozvaze.

Ucetni jednotka mize na zaklaglvlastnino uvazeni zvolit kiiptimou nebo nejfimou

metodu sestavenighledu o pe¢znich tocich.

Priméa metoda
P uziti piimé metody jsou vykazany hlavni skupiny @gamich gijma a perznich

vydaji provoznicinnosti, [ jejichz vykazani se vychazi:

-z tridéni Wetnich pipadi, které se tykaji pohybu p&mich prostedki a perznich
ekvivalenfi, do edem stanovenych skupirfijmu a vydaj tykajicich se provozni
¢innosti =¢ista prima metodg

- ze skupin poloZzek nakladh vynos za provozntinnosti ve vykazu zigka ztrat, které
se upravuji o zenu stavu materialu a zbozi, pohledavek a zavazhrovozniinnosti,
kratkodobého finatniho majetku nezahrnutého do pémich ekvivalent, polozek
piechodnych &ua (nag. ¢asového rozliSeni), o dalsi nepeéni naklady a vynosy
(naklady na tvorbu rezerv a opravnych poloZek)ploZky nalezejici do finami nebo

investini ¢innosti =nahradni pf¥ima metoda.

NepFima metoda
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Vykazani pe#Znich toki za provoznicinnosti nepimou metodou je zaloZeno
na upra¥ hospod&ského vysledku o nep&mi operace, tj. detni gipady ovlivaujici vysi
zisku nebo ztraty bez dopadu do @arich prostedki a ekvivaleni, nag. odpisy, tvorba
acerpani rezerv a opravnych polozek, dale @mynstavu zasob, pohledavky a zavazky,
eventuald kratkodoby finatini majetek a o polozky nélezZejici do fidkahnebo investini
¢innosti, nap. zisk nebo ztrata z prodeje dlouhodobého majetku.

Zakladni otazkouip vyuziti negimé metody sestavenighledu o pet¥nich tocich je,
Z jaké urove hospodé&ského vysledku se ma vychazet. V Gvaliichazi hospodéky
vysledek za podnik jako celek po zdafh hospodésky vysledek za dZnou cinnost
pied zdadnim a provozni hospotkky vysledek. Pokud &étni jednotka vychazi
z hospod#ského vysledku za podnik jako celek, znamena taniteoradny hospod&ky
vysledek je tvéen z glevazné wtSiny z operaci nepénniho charakteru (n&p manka
a Skody na majetku, nédklady a vynosy vyplyvajici zainy metody oce#ni, tvorba
acerpani mimgaddnych rezerv a opravnych polozek), tzn. Ze tytonordné naklady
a vynosy musi byt stejrvylouceny z vysledku hospotkeni a do pehledu se uvedou pouze
mimoradné pijmy a vydaje.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze lepSi bude vychazdt bhospodéského vysledku
zak®Zznou c¢innost pFed zdagnim, nebo z provozniho hospdgiéého vysledku.
Hospodéasky vysledek za dZnoucinnost ged zdagnim neobsahuje miniadné naklady
a vynosy a dale neobsahuje naklady spojené s daifjitei. Tato Urové hospodéského
vysledku vSak obsahuje finém hospodEsky vysledek, ktery obsahuje celiadu polozek,
jez by se mily z hospod#ského vysledku vylatit, jako nap. naklady a vynosy z prodeje
cennych papir, aroky, kurzové ztraty a zisky a vynosy z fidaith investic
a kratkodobého finamiho majetku. (RYNES, P., 2007)
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4. VYMEZENI UKAZATEL U FINANCNi ANALYZY
NA ZAKLAD E POLOZEK UCETNICH VYKAZ U

Vstupni Udaje ukazatelfinancni analyzy tvéi poloZzky rozvahy, vykazu zisk

a ztrdt avykazu o peémnich tocich, jejichz hodnoty zattpsledovanych obdobi jsou

uvedeny v piloze 2 — 4 této prace. Nasledujici tabulky podaywaghled o zpsobu
vypoctu jednotlivych ukazatéldle (Eetnich vykaa.

Tabulka 7: Ukazatele rentability na zaklad ucetni zawrky

dlouhodolg invest.
kapitalu (RDIK)

Ukazatele VYPOCET Vypocet dle tetnich vykaai *
Rentabilita S s o
celkového kapitaly ['SY Zisk + nakl. arok - (1= /e 4 /43 (10 31)] / ROO1
dai. sazba)] / Aktiva
(ROA)
Rentabilita [Cisty zisk + nakl. arok - (14

dai. sazba)] / (Dlouhodobé
zavazky + Vlastni kapital)

[V60 + V43 - (1-0,31)] /
(RO91 + RO68)

Rentabilita vlastnih

celkovych aktiv

kapitalu (ROE) Cisty zisk / Vlastni kapital V60 / RO68
e, v or . V60 / (VO1+V04+V19+V26+V31;
Rentabilita vynos Cisty zisk / Vynosy V33+V34+V42+V44+V53)
Rychlost obratu . , (VO1+V04+V19+V26+V31+V33+
Vynosy / Aktiva

V34+V42+V44+V53) / RO01

Finartni paka

Aktiva / Vlastni kapital

R0O01 / RO68

V60 / (VO1+V04+V19+V26

Rentabilita vynos Cisty zisk / Vynosy FV314+V33+V344+VA2+VA4+V/53
Cisty zisk / V60 / (V02+V08+V12+

Rentabilita naklail Celk Y “Klad V17+V18+V22+V25+V27+V32+
elkove hakiady VA43+V45+VA49+V54)

Néakladovost

Celkové naklady / Vynosy

(V02+V08+V12+V17+V18+V224
V25+V27+V32+V43+V45+V49+
V54)/(V01+V04+V19+V26+V314

V33+ V34+V42+V44+\V/53)
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Tabulka 8: Ukazatele aktivity na zakladé uc¢etni zawrky

Ukazatele VYPOCET Vypoéet dle (Fetnich vykazi *
Rychlost obratu Trzby / Zasoby (VOL+V05) / RO32
zasob
Doba obratu zasob 365 / Rychlost obratu zasob peHL+V05)/R032]
Rychlost obratu (VO1+V04+V19+V26+V31+V33+
pohledavek Vynosy / Pohledavky V34+V42+V44+V53) /
(R039+R048)
365/
Doba obratu 365 / Rychlost obratu  |[(VO1+V04+V19+V26+V31+V33-
pohledavek pohledavek V34+V42+V44+V53)/
(R0O39+R08)]

Doba obratu
kratkodobych | 365/ (Trzby / Kratk. zavazky)365 / [(V01+V05)/(R102+R116)

zavazk
Fondova dinnost | Vynosy / Zistatkova cena

(rychlost obratu | dlouhodobého hmotného (V(\)/%;l\f\)/i;\ﬁ/iz\i%/%;\)/?};0\1%34

dlouh. hm. majetku) majetku

Tabulka 9: Ukazatele zadluzenosti na zaklaguc¢etni zawkrky

Ukazatele VYPOCET Vypocet dle &Eetnich vykaai *
V¢ritelské riziko Celkové zavazky / Aktiva (RO91+R¥¥2114) / RO01
Finareni Viastni kapital / Aktiva R068 / RO01
samostatnost
Finartni paka Aktiva / Vlastni kapital R0O01 / RO68
Mira flvnart:nl. Celkove'zava}z,ky/ (R091+R102+R114) / R068
zadluzenosti Vlastni kapital
Mira finargni _ Vlastnl,ka,pltal / R068 / (R091+R102+R114)
samostatnosti Celkoveé zavazky

Vlastni kapital /
Dlouhodoby majetek RO68 / RO03

(Vlastni kapital + Dlouh. ciz{ [R068+(R091+R102+R114)]/

Prekapitalizovani

Podkapitalizovani

zdroje) / Dlouhodoby majetek R0O03
- . . Zisk pred zdasnim a uroky /
Urokove kryti | Nakladové troky (V61+Vv43) /Vv43
- . . Provozni cash flow / Cisty pergzni tok z provozni
Urokove kryti Ii Nakladové uroky ¢innosti z vykazu CF / V43
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Tabulka 10: Ukazatele likvidity na zakladé u¢etni zawrky

Ukazatele VYPOCET Vypoéet dle (Fetnich vykazi *
Perezni (cash) Finartni majetek /
likvidita Kratkodobé zavazky a diuhy (0287 (R102+R116)

Pohotova (okamZzits
likvidita

(Finartni majetek+Kratkodol
pohledavky) / Kratkodobé
zavazky a dluhy

(RO58+ R048) / (R102+R116)

Bézna likvidita

(Finartni majetek+Kratkodok
pohledavky+Zasoby)/
Kratkodobé zavazky a dluh

y

(RO58+ R048+R032) /
(R102+R116)

Provozni likvidita

Provozni cash-flow /
Kratkodobé zavazky a dluh

(Cisty perézni tok z provozni
¢innosti z vykazu CF) /

Kratkodobé zavazky a dluh

y

(R102+R116)
S . |(Finareni majetek+Kratkodok i
Cisty pracovni pohledavky+Zasoby) — (RO58+ R048+R032)
kapital (R102+R116)

* Poznamka k pouzité symbolizaci: ,L'Jdaje Z rozvaty +¢islotfadku
Udaje z vykazu zidka ztrat = V +islofadku
Vykaz CF = Vykaz o pefEnich tocich
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5. CILAMETODIKA PRACE

Cilem této diplomové prace je posoudit viigcmeho obsahu jednotlivych polozek
Gcetnich vykaa z hlediska pouzivanych ukazd@tdinancni analyzy na adekvacédhto
ukazateh a na zaklagitoho zhodnotit fina#ni situaci konkrétniho podniku.

Teoretickacést je zamfena na popis soustavy ukazatdinancni analyzy, jejich
obsahovou napl a vazby, které mezi nimi existuji. Dale je zde wep®n zjsob
sestavovani detni za¥rky a ukazatél financni analyzy na zéakladpolozek w@etnich
vykazi. Teoretické poznatky jsoderpany z odborné literatury pojednavajici cetai
zawrce a finadni analyze podniku, dale ze zakand&63/1991 Sb., odétnictvi, ve zni
pozdjSich redpisi, z vyhlasky Ministerstva finan&. 500/2002 Sb., kterou se pro¥fd
n¢ktera ustanoveni zakona defnictvi, dale z internetovych zdioa prednasek.

Praktickacast této prace je zatfena na zhodnoceni existujicich vazeb mezi ukazateli
finan¢ni analyzy a na to, jaké Udaje &tni za¥rky je vhodné pouZzit pro jejich vypet,
aby byly vysledky analyzy co ne&rohodrgjSi. Nasleduje zhodnoceni celkové figah
situace daného podnikwhem gt let. Analyzovanou spot@osti je stedaesky podnik,
ktery ma formu spol@osti s rdenim omezenym. Zabyva seredevSim vyrobou
a prodejem potraviitakého a spoebniho zboZzi.

Pro analyzu hospodeni podniku jsou pouZity fingni pomérové ukazatele (ukazatele
rentability, aktivity, zadluZzenosti, likvidity, ukatele na béazi peénhnich toki), dale
ukazatele finagniho zdravi a pyramidalni rozklady vysledku hosgeda Udaje pro
zpracovani praktickécasti jsou cerpany zvyréni zpravy spolénosti za obdobi
2003 — 2005.

V Gvodu praktickécasti je strdné charakterizovan vybrany podnik. V dal&sti je
provedeno zhodnoceni pérovych ukazatél a jejich srovnani s oborovym tpnérem
kategorie D (Zpracovatelsky fgmysl) Odwtvové kategorie ekonomickyclinnosti
(OKEC). K tdmto hodnocenim jsou wehlednych tabulkédch uvedeny vyiiiané hodnoty
ukazatel za @t Gcetnich obdobi a grafy. V dalSich dvou kapitolachvjeabulkach
proveden rozklad vysledku hospéeiai ve vysledovce a klasicky pyramidovy rozklad
vysledku hospodani pomoci logaritmické metody a metody postuprzekin, a jejich
zhodnoceni. V posledni kapitole jsou zhodnocenyatae finatiniho zdravi.

V zawru této prace jsou shrnuty hodnocené udaje, vyedyislabé a silné stranky a je

zmirgno mozné&eSeni nedostatikpodniku.

66



PRAKTICKA CAST

6. POSOUZENI FINANCNI SITUACE VYBRANEHO
PODNIKU

6.1 CHARAKTERISTIKA PODNIKU

Pro hodnoceni finami situace podniku na zakkadcetni za¥rky jsou pouzity udaje
stredateského podniku zabyvajiciho se vyrobou potragikého a spaebniho zboZzi.

Spolenost byla zaloZzena v roce 1929, kdy doSlo k fazowpodniki z Nizozemi
a Velké Britanie. Spolmost se naslednzanttila na vyrobu mydel a zpracovani digj
dale na vyrobu margarin obchod s potravinami, rybami, konzervarenskym Zaingp
masem a zmrzliidkymi vyrobky. V roce 1986 podnik prodakt8inu svych sluzeb a
pridruzenych aktivit a pgtkem devadesatych let prowhdakvizice v Polsku,Ceské
republice, Slovensku, Mearsku, Rusku a Rumunsku. Svémnost orientoval pouze na
¢tyfi hlavni skupiny vyrobi — potraviny, osobni @é a hygiena, p& o doméacnost a
specialni chemikalie. N&esky a slovensky trh vstoupil v roce 1991.

Koncern spolénosti je jednim z neptSich vyrobé& potravingského a spaeébniho
zboZi. Risobi ve 150 zemich &a, ve kterych zagstnava vice nez 247 000 pracovnik
Stejrs jako celoswtove, tak i vCeské republice p#itmezi nej¢tsi vyrobce a dodavatele
tohoto druhu zbozi.

Analyzovany podnik provozuje @eské republice dva zavody, ve kterych zare
svoucinnost edevsim na vyrobu kosmetickyctigravki a potravinéskych vyrobki.

Spole&nost je pravnickou osobou, ma formu sgalesti s rdenim omezenym.
Zakladni kapital spotaosticini 500.000.000,-- K Podnik @tuje v sousta¥ podvojného
Gcetnictvi a sestavujecatni zaérku v plném rozsahu. Ke konci roku 2005 sgolest
zanestnavala fiblizné 1200 pracovnik.

Spole&nost si udrZzuje své vyznamné postaveni v jednattivgegmentech trhu a své
sledovanych obdobich okolo 7 - 8 miliarct.KVyrazré rostou také dalSi ekonomické

ukazatele, zobrazené v nasledujici tabulce a grafu.
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Tabulka 11: Hlavni ekonomické ukazatele spolosti v letech 2001 — 2005 (v tis. &

Ukazatel 2001 2002 2003 2004 2005
Celkovy obrat 6 387 94p 7 999 0$3 7923474 7 461 22¢ 6 939 905
Provozni vysledek hospodiéeni 286 54p 515 318 736 B3 566 344 404 334
Mimo¥adny vysledek hospodgeni -6 58 -18 5 4 518 - 733 3471 274 698
Vysledek hospodé#eni po zdarni 150 18¢ 457 042 521 3|17 - 357 3341 539 67
Vysledek hospod#éeni pted zdarénim 203 214 563 6 717 2p3 - 318 233+ 644 p51
Aktiva celkem (netto) 3 346 56p 3594 615 3431 871 2826 31¢ 4 2855371
Zakladni kapital 500 00( 500 0 500 090 500 00( 500 0gO
Vlastni kapitél 712 003 1029 199 1080 F2 202 98¢ 18726498
Priamérny pocet zan€stnanai (osoby) 121p 1637 161 1 499 1189
* Ucetni ztrata je zjsobena mimiadnymi naklady v souvislosti s restrukturalizaci
jednoho z vyrobnich zavéd
** Vyse aktiv je ovlivigna jednorazovou fin&ni investici.
Graf 1: Vyvoj vysledkia hospodaeni za obdobi 2001 — 2005 (v tis.dK
800 000
600 000
400 000
200 000-
)i)
. 0
8%
-200 000- 2001 2002 2003 2004 2005
-400 000+
-600 000+
-800 000 —
Rok
B Provozni vysledek hospottmi O Mimotradny vysledek hospo#éeni @ Wsledek hospodani po zda#éni
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6.2 HODNOCENi POMEROVYCH UKAZATEL U A JEJICH
POROVNANI S OBOROVYM PRUMEREM

V této ¢asti diplomové prace jsou vygteny pongrové ukazatele finami analyzy, je
provedeno jejich zhodnoceni a srovnani s oborovynim§rem kategorie D —
Zpracovatelsky gmysl Odwtvové klasifikace ekonomickyctinnosti (OKE). Prehled

hodnot ukazatéloborového piméru je uveden v iiloze 5 této prace.

6.2.1 UKAZATELE RENTABILITY

Tabulka 12: Ukazatele rentability v letech 2001 - @05

2001 2002 2003 2004 2005
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 6,1% | 13,8%| 15,8% -12,0%12,8%
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 21,1% | 44,4%| 48,3% -176,09628,8%

Rentabilita trzeb 2,4% 5,7% 6,6% -4,8% 7,8%
Rychlost obratu celkovych aktiv 1,9 x 2,2 X 2,3 X 2,6 x 1,6x
Finanéni paka 4,7 X 3,5 X 3,2 X 139K 2,3X

Pri vypoctu rentability celkového kapitalu (ROA) je véitateli zlomku pouzit zisk
po zdawni a zdagny arok. Tim se zohlaalije ta skuténost, Ze efektem reprodukce je
nejencisty zisk jako odmina vlastnikm, ale take jiz zdamy drok jako odmina &titelam
za poskytnuti kapitalu. Celkovy kapital vynasi mtazni v roce 2005 12,8 %, cozZ je 0
24,8 % vice nez v roce 2004, kdy R@#ila -12 % vlivem dosazené ztraty. V roce 2003
doséhla hodnoty 15,8 %, cozZ je 0 2 % vice nez & &@02, kdyinila 13,8 %. V roce
2001¢inila ROA 6,1 %, coZ je o 7,7 % m&nez v roce 2002. Z¢thto Udaij tedy vyplyva,

Ze ROA po zdani ve sledovanychdt letech roste s vyjimkou roku 2004, protoZe zisk
zdareni ovlivnila ztrata diky jednordzovému vynaloZenimmoradnych naklail Rok 2005
vSak dokazuje, Ze tato ztrata neovlivnila dailShost podniku.

V porovnani s oborovym pmérem (2001: 4,1 %; 2002: 4,5 %; 2003: 5,4 %; 2004:
6,8 %) jsou hodnoty ROA analyzované sgalesti mnohem vySSi, tzn. Ze jsou vSechny

prostedky vloZzené do podniku di#gzhodnocovany.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) c¢inila vroce 2001 21,1 %. Vroce 2002
zaznamenala vysoky nést na 44,4 % a vroce 2003 doslo ¢gektmirnému narstu

na 48,3 %, takZze podle tohoto vyvoje mohou byt @kéi spolenosti spokojeni, protoze
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z neustéle rostouci hodnoty vyplyva vysokd miraaepkce vlastnich zdrdj Zapornou
hodnotu ukazatele v roce 2004 (-176 %g§topvlivnila dosaZzena ztrata, ale v roce 2005
byla ROE ot vysoko a to ve vySi 28,8 %.

Pro hlubsi rozbor ROE je vhodny pyramidovy rozkladtability vlastniho kapitalu,
ze kterého vyplyva, Ze ndst ROE psobi pozitive jak rist rentability trzeb, tak
snizovani zadluZzenosti, vyjgehé klesajici hodnotou fin&ami paky. Vyjimku ot tvori
hodnoty roku 2004 ovliwné ztratou. Tetim ukazatelem ovliwijicim ROE je rostouci
obrat celkovych aktiv, ktery je projevem efektivaityuzivani majetku, se kterym podnik
hospodé. V roce 2001 pipada na 1 K aktiv 1,9 K vykond, v roce 2002 2,2 Kvykoni,

v roce 2003 2,3 Kvykoni a v roce 2004 2,6 Kvykoni. Rychlost obratu v roce 2005 ve
vySi 1,6 je ovliviena jednorazovou fing&ni investici a tudiz zvySenim aktiv.

Do ukazatele ROE je dosazen zisk po 2ZdanprotoZze majitele spaleosti zajima, jak
se jejich investice do podniku zhodnocuje.

V porovnani s oborovym pmérem (2001: 9,9 %; 2002: 10,4 %; 2003: 12,1 %;
2004: 14,5 %) jsou hodnoty ROEkolikanasobg vyssSi (s vyjimkou roku 2004), tudiz

jsou prostedky vloZzené majiteli spoteosti velmi dolbe zhodnocovany.

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj rentability kafut&dpol&nosti.

Graf 2: Vyvoj rentability kapitalu podniku v letech 2001 - 2005
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Tabulka 13: Ukazatele rentability vynodi, nakladad a néakladovosti v letech
2001 - 2005
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2001 2002 2003 2004 2005
Rentabilita vynosi 2,3% 5,4% 6,3% -4,5% 6,9%
Rentabilita nakladia 2,3% 57% 6,9% -4,4%| 7,5%
Nakladovost 0,97 0,93 0,91 1,04 0,94

Rentabilita vynosi po zdasni vykazuje rostouci trend. V roce 20@hi 2,3 %,

v roce 2002 se zvysila na 5,4 %, v roce 2003 doptd k rastu na 6,3 % a v roce 2005
jes€ mirné vzrostla na 6,9 ¥Rentabilita naklada ukazuje, Ze jsou ndklady vynakladany
stéle efektivji. Ukazatel ma v roce 2001 hodnotu 2,3 %, v ro8e25,7 %, v roce 2003
doSlo k dalSimu zvySeni na 6,9 % a v roce 2008 jeste vzrostl na 7,5 %. Tyto hodnoty
jsou mirrg vySSi nez hodnoty rentability vynigszn. Ze celkova vysSe nakiage mensi nez
vySe vynof, o cemz také s¥dc¢i ukazatel nakladovostj ktery se pohybuje pod hodnotou
1 a neustale se snizuje (2001: 0,97; 2002: 0,983:220,91; 2005: 0,92). Na rentabilitu
vynosi a naklad v roce 2004 ot pusobi ztrata, tudiz nakladovost dosahuje hodno#,1,0
tzn. celkové naklady jsou vysSi nez vynosy.

Vyvoj téchto ti ukazatek ovlivnil predevSim iist provoznich a finamich vynos
v roce 2002, hospodéarnost ndkladroce 2003 a 2005 a vynaloZeni midmnych néklail
v roce 2004.

Pro vypa@et €chto ukazateél byl pouZzit zisk po zdami, celkové naklady a celkové
vynosy z dvodu moZznosti porovnanidhto ukazateél s oborovym pkmérem. V roce
2001 odpovida ukazatel nakladovosti oborovémimpru (0,97), ale v dalSich letech se
oproti piméru (2002: 0,97; 2003: 0,96; 2004: 0,96) vyraztepSuje. Rentabilita naklad
spole&nosti v roce 2001 se pohybuje minmod oborovym pmeérem (2,9 %), ale v dalSich
letech oproti piméru (2002: 3,2 %; 2003: 3,9 %; 2004: 4,7 %) vyramste. Znamena to,
Ze jsou néklady vynaloZzeny stale efek#jun Rentabilita vyno& se vyviji oproti
oborovému piméru (2001: 2,8 %; 2002: 3,1 %; 2003: 3,7 %; 2005: %,) obdobg jako
rentabilita naklad.

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj rentability celkot naklad, vynosi a nakladovosti
za obdobi 2001 — 2005.
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Graf 3: Vyvoj rentability naklad 1, vynosi a nakladovosti v letech 2001 — 2005
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Pro snizeni vlivu jednorazéwynalozenych mimidnych néklas, zejména v roce

2004, je vhod#si sledovat vyvoj ukazatilrentability provoznich vyndsa naklad, které

tvori v ostatnich sledovanych obdobich podstateémst celkovych vynasa naklad. Pro

jejich vypaiet je pouzit provozni vysledek hospoelai.

Tabulka 14: Ukazatele rentability provoznich vynos&, nékladi a nékladovosti

v letech 2001 — 2005

2001 2003 2005
Rentabilita provoznich vynosi 4, 4% 8,9% o 5,6%
Rentabilita provoznich nakladi 4,9% 10,2% o 6,2%
Provozni nakladovost 0,91 0,91 0,94

Z vySe uvedené tabulky jégimé, Ze rentabilita provoznich vyrioa naklad vykazuje

rostouci trend, ale provozni nakladovost ukazuje, s podil provoznich naklad

na provoznich vynosech mémvysSuje. vodem jsou pedevsim rostouci ceny vsiuyp

zejména v roce 2005, tedy po vstupR do Evropské unie, a rostouci konkurence, tudiz

mirné snizeni trzeb.

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj rentability prowdzh vynos, nakladi a nakladovosti

za obdobi 2001 — 2005.
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Graf 4: Vyvoj rentability provoznich vynosi, nakladi a provozni nakladovosti
v letech 2001 — 2005
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6.2.2 UKAZATELE AKTIVITY

Tabulka 15: Ukazatele aktivity v letech 2001 - 2005

2001 2002 2003 2004 2005
Rychlost obratu zasob 9,8 x 11,6 x 11,8 x 11,9 X 16,3 x
Doba obratu zasob (dny) 37 32 31 31 22
Rychlost obratu pohledavek 6,9 X 7,5 X 8,2 X 7,2 X 7,4 X
Doba obratu pohledavek (dny) 53 49 45 50 49
Doba obratu zavazki (dny) 98 91 84 99 98
Fondova &innost 4,2 x 53X 51x 7,7 X 7,3 X
Produktivita prace (tis. K& 1 prac.) | 5368 5045 4910 5176 6101

Podnik dosahuje v roce 2001aprné rychlosti obratu zasoh ta se vSak v fibéhu
péti let neustéale zvySuje. Zasoby se vroce 20@6&nmgnily v jinou formu olgZzného
majetku piblizné 10x, v dalSim roce 12x, taktéZ i vroce 2003 a42@0v roce 2005
dokonce 16x, tzn. Zzdoba obratu zasobbyla v roce 2001 iiblizné 37 dni, v dalSim roce
se snizila na 32 dni, v roce 2003 a 2004 na 3hdnioce 2005 na 22 dni. Tyto vysledky

vSak maji omezenou vypovidaci schopnost, jelikodnibbty zasob pouzivanéipypoctu
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téchto ukazatei jsou rozvahovymi poloZkami vykazanymi ke konciuak nezobrazuji tak
stav zasob ¢ghem roku.

V porovnani s oborovym pmérem rychlosti a doby obratu zasob vSak podnik
vykazuje nadpimeérné hodnoty. Oborovy pmér rychlosti obratu zasob je od roku 2001
do roku 2004 8 — 9 obratek za rok, tzn. Ze dobataldmi za tato obdobiiblizné 46 — 42
dni. Podnik tedy nevaze pami prostedky v zasobachifis dlouho.

Pri vypoctu rychlosti a doby obratu zasob byly pouzity celdrzby, protoZze neni

vhodné do nich zahrnovat i vynosy, které plyno@kaatdnychiinnosti.

Doba obratu pohledavekv roce 2001 byla té#éi dva nesice, v roce 2002 se snizila
na 49 dni, v roce 2003 na 45 dni a v letech 20Bd0& se jen mighzvysila na 50 a 49 dni.
Terminy inkasa plateb od jednotlivych &ditelr jsou tedy piblizné na stejné udrovni
ve vSech sledovanych letech.

V oblasti zavazk by se mdl podnik zangit zejména na dobu jejich splatnosti. V roce
2001 byladoba obratu zavazla 98 dni, tzn. Ze kratkodobétitelé ¢ekali na platbu tést
3,5 mesice. V dalSich dvou letech se fifrpoddilo ¢ast&né snizit dobu splatnosti na 91
a 84 dni, v roce 2004 a 2005 se vsaitdrogt prodlouzila na 99 a 98 dni.

Oborovy pfimér doby obratu pohledaveiini v letech 2001 — 2004 64 az 70 dni, tzn.
analyzovany podnik inkasuje platby od ¢diieli oproti ptiméru relativré véas. Péimeér
doby obratu zavazkse pohybuje v letech 2001 — 2004 v rozmezi 90 2 dfi, takze
tiimésiéni Ihata splatnosti zavatkanalyzovaného podniku neni az tak vysoka, jakeoy s
mohlo zdat.

Pri vypoctu doby obratu pohledavek a zavazgou pouzity celkové vynosy, protoze se
jedna o pohledavky a zavazky kratkodobé i dlouhédabypovidaci schopnost je vSak
opét omezena tim, Ze polozky pohledavek a zawggsbu vyjadeny pouze kongym
zustatkem, proto byipvypoctu bylo vhod®jsi pasitat s pimérnymi stavy, které nebyly
bohuzel k dispozici.

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj doby obratu zaguihledavek a zavaitkza obdobi
2001 az 2005.
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Graf 5: Vyvoj doby obratu zasob, pohledavek a zavaai v letech 2001 — 2005
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Flexibilita podniku se na zakladukazatelefondové (Finnosti v roce 2002 zvysila
na 5,3 (2001: 4,2), v roce 2003 se miisnizila na 5,1, v roce 2004 sesbpvysila na 7,7 a
v roce 2005 se miinsnizila na 7,3, takZze podnik je i nadale schobern problém
uhrazovat fixni néklady spojené s dlouhodobym hiyrotnmajetkem. Dokazuje to i
oborovy pfimer fondové @innosti, ktery dosahuje nizSich hodnot (2001: 2@02: 2,9;
2003: 3,0; 2004: 3,4).

Pfi vypoctu tohoto ukazatele je pouzit@istatkova cena majetku z tohavddu, Ze
podnik odepisuje majetek metodou rovrimnych odpis na zaklad jeho gedpokladané
Zivotnosti, gipadré upravuje Astatkovou cenu o opravnou poloZzku, je-li odhaddvan
cena majetku odliSna odigtatkove, takze byistatkova cena #ha vyjadovat skuténou

hodnotu majetku.

Na zaklad ukazatelgoroduktivity prace vykon na jednoho zagstnance miré klesa
v obdobi 2001 — 2003 Zidodu, Ze pirastek vykori nebyl ungrny prirastku zandstnand,
a v obdobi 2004 — 2005 mérroste (2001: 5.368 tis. & 2002: 5.045 tis. K 2003:
4.910 tis. K, 2004: 5.176 tis. K 2005: 6.101 tis. K).

Pfi vypoétu tohoto ukazatele byly pouzZity celkové trzby, tpie se wtSina

zanestnand pln¢ podili pra¥ na provozn€innosti podniku.
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6.2.3 UKAZATELE ZADLUZENOSTI

Tabulka 16: Ukazatele zadluzenosti v letech 20012005

2001 2002 2003 2004 200%
Ukazatel wFitelského rizika 78% 71% 69% 93% 56%
Ukazatel finanéni samostatnosti 21% 29% 31% 7% 44%
Mira finan &éni zadluZenosti 3,67 2,49 2,18 12,92 1,29
Mira finan &ni samostatnosti 0,27 0,40 0,46 0,08 0,78
Urokové kryti 4 9 25 21 29
Urokové kryti pomoci cash flow 4 13 23 28 42

Z ukazatele &ritelského rizika je patrné, Ze ve spdleosti dochazi od roku 2001
ke zlepSeni struktury zdiojfinancovani, jelikoz se snizuje podil cizich agwe podil
vlastnich zdraj. V roce 2001 se cizi kapital podilel na celkovéapitdlu 78 %, v roce
2002 71 % a vroce 2003 69 %, tughadil vlastniho kapitalu se zvysil, a to z 21 %
v roce 2001 na 29 % v roce 2002 a nasiedmoce 2003 na 32 %. V roce 2004 dosahl
ukazatel ¥iitelského rizika 93 % diky ztr&ta tudiZz snizeni celkového kapitalu. Podil
vlastniho kapitalu tak byl jen 7 %. V roce 2005 &@dspodnik nejlepSiho vysledku

za sledovana obdobi. Podil ciziho kapitalu se lsmizb6 %.

Z dosazenych hospoigkych vysledk je patrné, Ze pro podnik je vyhodné financovat
VEtSi cast spolénosti z cizich zdrdi, protoze tak dosahne nizSi dampijmu a tudiz
vyssiho zisku.

V porovnani s oborovym pmérem je analyzovany podnik v roce 2001 n&dm
zadluzen, avSak v fipéhu piti let se zadluzenost vyragrsniZzuje a fiblizuje se tak
oborovému piméru (ukazatel ¥titelského rizika — 2001: 59 %, 2002: 57 %, 2003966
2004: 53 %).

Nasledujici graf zobrazuje fin&mi strukturu podniku za obdobi 2001 — 2005.
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Graf 6: Vyvoj finan éni struktury podniku v letech 2001 — 2005 (v %)
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Na piribéZném snizovani zadluzenosti se vyr@apodili pokles dlouhodobych zavaizk
a kratkodobych bankovnich &ni. Tento poklesast&éné vyrovnava nérst kratkodobych
zavazki. Podnik se tedy stava stéle stagjgim, ntl by vSak ¥novat pozornostiistu
svych kratkodobych zavaik

Pokles cizich zdrdj dokazuje také snizeni miry finam zadluZenosti a zvySeni miry
finanéni samostatnosti.

Pro hodnoceni fimétenosti arovl zadluZeni z hlediska jejich dopadu na zisk se
negastji pouzivaukazatel arokového kryti, ktery v paibéhu pgti let neustale rostl (2001
4; 2002: 9; 2003: 25; 2004: 21; 2005: 29). VSechognoty udavaji, kolikrat celkovy efekt
reprodukce fevySuje Urokové platby. Z rostoucich hodnot je mgtrze podnik nema
problémy s tim, Ze je z&t&i ¢asti financovan cizim kapitdlem, nelje schopen platit fixni
castku Uroku. Dopilkovym ukazatelem je urokové kryti pomoci cash fldueré téz
dosahuje stale se zvySujicich hodnot (2001: 4; 2002; 2003: 23; 2004: 28;
2005:42).Podnik se tedy rok od roku stava staf§iim, mel by vSak dbat zvysené
pozornosti ohledhsvych kratkodobych zavaik
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6.2.4 UKAZATELE LIKVIDITY

Tabulka 17: Ukazatele likvidity v letech 2001 - 209
2001 2002 2003 2004 2005

Penzni (cash) likvidita) 0,001 | 0,016| 0,006 0,021 0,01
Pohotova likvidita 0546 | 0,624| 0520 0540 0,510
B&zna likvidita 0,924 | 0993| 0,860 0,861 0,710
Provozni likvidita 0,167 | 0,381| 0,341 0,394 0,271

Cisty pracovni kapital (v tis. K&) -132 003 -12 709| -274 78Y-272 009 -616 179

Z hodnot ukazatél likvidity vyplyva, Ze ma podnik probléemyPenézni likvidita
dosahuje v roce 2001 hodnoty 0,001, v roce 200260,0 roce 2003 0,006, v roce 2004
0,021 a v roce 2005 0,017. Ani hodngtyhotové likvidity se nezdaji iliS optimistické
(2001: 0,55; 2002: 0,62; 2003: 0,52; 2004: 0,5432®,51).Bézna likvidita dosahovala
v roce 2001 hodnoty 0,92 a i kdyz se v dalSim moepatri zvySila na 0,99, v dalSich
letech ot klesla a to az na hodnotu 0,71. Znamena to, ¥bykdnusel podnik ihned
uhradit své kratkodobé zavazky, nebyl by schopéanpanprodeji vSech zasob vSechny
vétitele uspokaoijit.

Nasledkem takto nizké likvidity mohou byt jiz zmaie zpozdné Uhrady zavazk
proto by se il podnik zandfit na jeji zvySeni. Na zpoZdé uhrady mize mit vliv nejen
nizka likvidita, ale také zpo#dé uhrady pohledavek.

S ukazateli likvidity &sné souvisi rozdilovy ukazatalistého pracovniho kapitalu
(CPK), ktery zde dosahuje zéapornych hodnot (2001: -T@.Qis. K& 2002:
-12.709 tis. K; 2003: -274.787 tis. & 2004: -272.009 tis. & 2005: -616.179 tis. §.
Znamena to, Ze podnik financujést svych dlouhodobych aktiv kratkodobymi zdroji.

Vypovidaci schopnost ukazaidlkvidity je vSak omezena, protozZe jednotlivé pikg
obéZnych aktiv jsou vykazovany pouze v kéoném stavu na konci roku. Podnikipe
napiklad pred koncem obdobi vyhodmakoupit zdsoby a tim se mu snizi stavépeith
prostedki. Také se mize stat, Zze doba splatnosti je az v nasledujicidolobnebo se fize
jednat o nevyfakturovanou dodavku, takZze je na kommku vykadzan vysSi stav
kratkodobych zavazk Proto by bylo vhod)Si pcaiitat tyto ukazatele z pmérného stavu
jednotlivych druli obéznych aktiv a kratkodobych zavazkK c¢ast&nému gekonani
tohoto nedostatku se pouZivkazatel provozni likvidity, v jehoZ ¢itateli je cash-flow
Z provozni ¢innosti. Jeho hodnoty jsou nizké (2001: 0,17; 2@)28; 2003: 0,34;
2004: 0,40; 2005: 0,27), jsou vSak vysSi nez hodpetezni likvidity, je tedy mozné, Ze

podnik realizuje své obchodyeur koncem &etniho obdobi.
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Nasledujici graf zobrazuje ukazatele likvidity zadobi 2001 — 2005.

Graf 7: Vyvoj ukazatela likvidity v letech 2001 - 2005
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6.3 ROZKLAD ZISKU VE VICESTUP NOVEM VYKAZU
ZISKU A ZTRAT

V nasledujici tabulce je proveden rozkladémy vysledku hospodani za obdobi
2001 — 2005.

Tabulka 18: Rozklad zmény vysledku hospod#eni za obdobi 2001 — 2005 (v tis.dK

2002/2001| 2003/2002f 2004/2003| 2005/2004

Rozklad zmény HV za Uéetni obdobi

Zména HV za etni obdobi: 306 8220 64 315 -878 651] 897 006
Vliv zmény HV za EZnoug¢innost 318 828 41142 -140 72§ -111 039
Vliv zmény mimaradného HV -12006 23173 -737 925 1 008 045
Vliv pifevodu podilu na HV spataikim 0 0 0 0

Rozklad zmény HV za béZnou ¢innost

Zména HV za béZnou ¢innost 318 828 41 142 -140 72§ -111 039
Vliv zmény provozniho HV 228 76p 221 214 -170188 -162 011
Vliv zmény HV z finargnich operaci 143 648 -90 746 -6 844 20 047
Vliv dang z piijma za BZnouc¢innost -53589 -89327[ 36306 30925

Rozklad zmény provozniho HV

Zména provozniho HV 228 769 221219 -17018§ -162 011
Vliv zmény trzeb z provozniinnosti 1664389 45231 -494 171 -560 050
Vliv zmény nakladi na provoznginnost -1435614 175984 323983 398 039

Rozklad zmény trzeb z provozniéinnosti

Zména trzeb z provozniéinnosti 1664389 45231 -494 171 -560 050
Vliv zmény trzeb za prodej zbozi 177 2B5 89 067| -105084] 533 883
Vliv zmény vykoni 133301) -87581 -390473 -1122 777
Vliv zmény trzeb z prodej dl. majetku a materialu -62 02517 188 -903| -13924
Vliv zmény z(&tovani rezerv &as. rozl. do provoznich

vynosi 0 0 0 0
Vliv zmény z(Etovani opravnych polozek do prov. vyiios 0 0 0 0
Vliv zmény ostatnich provoznich vynis 216164 60933 2289 42768
Vliv zmény prevodu provoznich vynds 0 0 0 0

Rozklad zmény vykoni

Zména vykoni 1333011 -87581 -390473 -1122 777
Vliv zmény trzeb za prodej vlastnich vyrabk sluzeb 1433899 -164 674 -357 170 -1 055 19§
Vliv zmény stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby FBD8| 77911 -37515 -57 982
Vliv zmény aktivace 920 -816 4212 -9 597

Rozklad zmény nakladi na provozniéinnost

Zména nékladii na provozniéinnost 1435614 -175984 -323 983 -398 039
Vliv zmény nakladi vynaloZenych na prodané zbozi -49 14265 730 -68 679 59 392
Vliv zmény vykonové spdieby 1323544 -36 184 -244 272 -402 504
Vliv zmény osobnich naklad 137 102 -36577| -27 576 6 189
Vliv zmény dani a poplatk 2426 5 -1 832 -139
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Vliv zmény odpigi dlouhodobého majetku -9 373 25559 16 357 -49 978
Vliv zmény zistatkové ceny prodaného dl. majetku a mat. -40( 8845 457 -7 527 -2 679
Vliv zmény tvorby rezerv &R provoznich néaklaid -73 143 -2320] 53932 -16 048
Vliv zmény z(&tovani opravnych poloZzek do provoznich

néklad: 0 0 0 0
Vliv zmény ostatnich provoznich nakiad 145 685 -146 740 -44 386 7728
Vliv zmény prevodu provoznich nakléad 0 0 0 0
Rozklad zmény vykonoveé spoteby

Zména vykonové spokeby 1323544 -36 184 -244 272 -402 504
Vliv zmény spoteby materialu a energie 857 650141 015 -215 611 -414 440
Vliv zmény sluzeb 465898 104831 -28661 11 936
Rozklad zmény osobnich nakladi

Zména osobnich naklad 137102 -36577 -27576 6 189
Vliv zmény mzdovych naklail 94 149 -17581] -19 908 5 352
Vliv zmény odnén ¢lenim orgari spol. a druzstva D 0 0 0
Vliv zmény nakladi na socialni zabezpeni 45064 -9 466 -7 568 1884
Vliv zmény sociélnich naklad -2 113 -9 530 -100 -1 047
Rozklad zmény HV z finanénich operaci

Zména HV z finanénich operaci 143 648 -90 746 -6 844 20 047
Vliv zmény trzeb z finatinich operaci 242 155 -240 680 -2 022 -963
Vliv zmény nakladi na finarni operace -98 507 149934 -4822[ 21010
Rozklad zmény trZzeb z finan¢nich operaci

Zména trzeb z finantnich operaci 242 155 -240680 -2 022 -963
Vliv zmény trzeb z prodej CP a vklad 217 22Q -210 720 -6 500 0
Vliv zmény prodanych cennych papia poditi -4 547 -6 418 0 0
Vliv zmény vynosi z kr. finarniho majetku [t 0 0 0
Vliv zmény z(&tovani rezerv do finamich vynos 0 0 0 0
Vliv zmény z(Etovani opr. polozek do fingnich vynos 0 0 0 0
Vliv zmény vynosovych drok -4 014 -685 409 -29
Vliv zmény ostatnich finagnich vynos 33496| -22 857 4 069 -934
Vliv zmény prevodu finagnich vyno$ 0 0 0 0
Rozklad zmény vynosi z finanénich investic

Zména prodanych cennych papiii a podihi -4 547 -6 418 0 0
Vliv zmény vynodi z CP a podil v podnicich ve skupih -4 547 -6 418 0 0
Vliv zmény vynod z ost. dl. CP a podil 0 0 0 0
Vliv zmény vynodi z ost. dl. finatiniho majetku ( 0 0 0
Rozklad zmény nakladi na finan¢éni operace

Zména nakladi na finanéni operace 98 507| -149 934 4822 -21010
Vliv zmény prodanych CP a vklad 92 581 -91 916 -665 0
Vliv zmény tvorby rezerv na finami naklady q 0 0 0
Vliv zmény z(Etovani opr. pol do fin. ndklad 0 0 0 0
Vliv zmény nakladovych Grak -21 243 -25 944 -1 809 -13 268
Vliv zmény ostatnich finagnich naklad 27 169 -32 074 7 296 -7 742
Vliv zmény pirevodu finagnich naklad 0 0 0 0
Rozklad zmény dané z pirijma za béZnou ¢innost

Zména danré z prijmi za bZnou €innost 53589 89327 -36306 -30925
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Vliv zmény daré z prijmi za EZnoucinnost splatné 14264 45135 -2 536 -39 660,

Vliv zmény daré z piijmt za EZnouginnost odlozené 39335 44192 -33770 8 735

Rozklad zmény mimoirddného hospodéského

vysledku

Zména mimotrddného hospodéského vysledku -12006[ 23173 -737 925 1 008 045
Vliv zmény mimaddnych nakladl -13024] 58 017] -926 852 561 663
Vliv zmény mimaadnych vynos 1018 -34844] 68388 542 785
Vliv dang z piijmt z mimaadnéginnosti 0 0] -120539 96 403

Rozklad zmény dané z pfijma z mimoradné

dinnosti

Zména darg z pFijma z mimoradné ginnosti 0 0f -120539 96 403
Vliv zmény daré z prijmi z mimdddnécinnosti splatné D 0 19 795 -100 780
Vliv zmény daré z piijmt z mimaadnéginnosti odlozené D 0| -140334 197 183
Rozklad zmény obchodni marze

Zména obchodni marze 226 9771 23 337] -36405 474491
Vliv zmény nakladi vynaloZenych na prodané zboZi 49 742-65 730 68 679 -59 392
Vliv zmény trzeb za prodej zbozi 177 235 89 067 -105084] 533 883

ZHODNOCENI OBDOBI 2002/2001

Zrozkladu zisku ve vicestiipvé vysledovce je patrné, Ze nastu vysledku
hospodé&eni na detni obdobi v roce 2002 z hodnoty 150.180 tis.n& 457.002 tis. &
tj. 0 306 822 tis. K, se zcela podilelust vysledku hospodeni za BZnou cinnost
0 318.828 tis. K, ktery byl nepatréh kompenzovan poklesem vysledku hospeda
z mimaadnécinnosti o 12.006 tis. K

Rast vysledku hospodani za BZznou ¢innost byl zgisoben vysokym néstem
provozniho vysledku hospoidai o0 228.769 tis. K a rstem finadniho vysledku
hospodé#eni 0 143.648 tis. K

Na ristu provozniho vysledku hospddai se vyrazéh podilely vykony fistem
01.333.011 tis. K zejména trzby za prodej vlastnich vyrabla sluzeb (ist
0 1.433.899 tis. K), které byly ¢cast&éné kompenzovany poklesem vnitropodnikovych
zasob 0 101.808 tis. & Na 1istu provozniho vysledku hospddai se dale podilekist
trzeb za zbozi o 177.235 tis¢Ka st ostatnich provoznich vyno® 216.164 tis. K
Provozni vynosy vSak byly kompenzovanyirfsstkem naklad na provoznicinnost
0 1.435.616 tis. K zejména firastkem vykonové spteby o0 1.323.548 tis. K(spoteba
materialu a energie 0 857.650 tig & sluzby 0 465.898 tis.d

82



Rast finaréniho vysledku hospodiani o 143.648 tis. Kbyl zpisoben zvySenim trzeb
z prodeje cennych pafiira poditi o 242.155 tis. K byl vS8ak kompenzovan zvySenim

nakladi na prodané cenné papiry a podily 0 98.507 tis. K

ZHODNOCENI OBDOBI 2003/2002

Na nistu vysledku hospodani za detni obdobi vroce 2003 z 457.002 tis¢ K
na 521.317 tis. K tj. 0 64.315 tis. K se vyraza podilel fist vysledku hospodeni
za ®Znou ¢innost 0 41.142 tis. K a st vysledku hospodeni z mimdadné ¢innosti
0 23.173 tis. K. Rist vysledku hospodani za kzZnou ¢innost byl zgisoben vysokym
rastem provozniho vysledku hospoeai o 221.215 tis. & ktery byl casté&ne
kompenzovéan poklesem finamiho vysledku hospodeni o 90.746 tis. K

Pozitivni vliv na fist provozniho vysledku hospdeai nEl hlavné pokles provoznich
nakladi 0175.984 tis. K zejména ostatnich provoznich nakilad 146.740 tis. K
Castens také poklesly osobni naklady (o 36.577 tig) & vykonova spoéba, zejména
spofteba materialu a energie 0 141.015 tig, t& byla vSak kompenzovanastem sluzeb
0 104.831 tis. K.

Na ristu provozniho vysledku hospddai se také pozitivnpodilely trzby za zboZi
(rast 0 89.067 tis. K) a ostatni provozni vynosyiagt o 60.933 tis. K). Naopak negativni
vliv méla zmena vykori (pokles o 87.581 tis. &, zejména trzby za vlastni vyrobky
a sluzby (pokles o 164.676 tis.¢K ktera bylacast&né korigovdna zmnou stavu
vnitropodnikovych zasob st o 77.911 tis. K).

Pokles finaniho vysledku hospodeni o 90.746 tis. Kbyl zpisoben snizenim trzeb
z prodeje cennych pafira poditi o 240.680 tis. K, byl v3akcast&éné kompenzovan
snizenim néklaidna prodané cenné papiry a podily o0 149.934 tis. K

ZHODNOCENI OBDOBI 2004/2003
Vroce 2004 dosahl podnik ztrdty 357.334 tis¢ K disledku restrukturalizace
vyrobniho z&vodu, tzn. vysledek hospiatd se snizil o 878.651 tis.cKNejvyrazrji se

na tom podilelo snizeni mirraxného vysledku hospa@ai o 737.925 tis. Ka v mensi

mite snizeni vysledku hospddai za kZnoucinnost o 140.726 tis. K
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Pokles mime#addného vysledku hospa@ai byl zgisoben jednordzovym navySenim
mimoradnych nakladl spojenych s restrukturalizaci zavodu o 926.852Kisa mirnym
zvySenim mimeéadnych vynoé o 68.388 tis. K.

Na snizeni vysledku hospddai za Bznou ¢innost nEélo nejwtsi vliv snizeni
provozniho vysledku hospoigani 0 170.188 tis. & tedy sniZeni trzeb z provoztihnosti
0 494.171 tis. K a soubzné sniZzeni provoznich ndkiad 323.983 tis. K.

Na poklesu trzeb z provoznicinnosti ma nejptSi podil pokles vykain
0390.473 tis. K, konkrétg pokles trzeb za prodej vlastnich vyrdbka sluzeb
0 357.170tis. K. Provozni néklady se snizily vlivem poklesu vyke@éospoteby
0 244.272 tis. K, presré vlivem poklesu spaeby materidlu a energie o 215.611 tig. K
Tyto poklesy jsou zisobené silici konkurenci na trhu v souvislosti seupem CR

do Evropské unie.

ZHODNOCENI OBDOBI 2005/2004

V roce 2005 dosahla spohest nej¢tSiho navySeni vysledku hospoeai, kdy byl
vysledek hospodani za detni obdobi o 897.006 tis.ckrySSi oproti roku 2004, kdy bylo
dosazeno jiz zmibvané ztraty 357.334 tis.cKtzn. zisk v roce 2008inil 539.672 tis. K.
Tento naiist byl zmsoben zvySenim vysledku hospéelda z mimdadné cinnosti
0 1.008.045 tis. K ktery byl mire kompenzovan poklesem vysledku hosgeda za
béznoucinnost 0 111.039 tis. K

Vysledek hospodani z mim@adné cinnosti byl ovlivien zejména sniZzenim
mimoradnych nakladll o 561.663 tis. K a zvySenim mimi@&dnych vynos
0 542.785 tis. K.

Na snizeni vysledku hospddai za Bznou ¢innost nélo nejwtsi vliv snizeni
provozniho vysledku hospoidami o 162.011 tis. & konkrét® sniZzeni trzeb z provozni
¢innosti 0 560.050 tis. Ka sniZzeni provoznich nakiad 398.039 tis. K

Trzby z provozntinnosti se snizily zejména diky poklesu vykan1.122.777 tis. K
konkrétreé diky poklesu trzeb za prodej vlastnich vyrolaksluzeb o 1.055.198 tis¢Kcoz
casténé vykompenzoval firistek trzeb za prodej zbozi o 533.883 tist. KRokles
provoznich naklail byl zpisoben snizenim vykonové spelty, konkrétd snizenim

spoteby materialu a energie 0 414.440 tig. K
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6.4 KLASICKY PYRAMIDALNI ROZKLAD ZISKU

V nasledujici tabulce je proveden rozklad vysledkospod&eni ged zdagnim
za obdobi 2001 — 2005 pomoci logaritmické metoghpoci metody postupnych Zm
Logaritmicka metoda je pouZzita za obdobi 2002/2802003/2002 a metoda postupnych
zmen za obdobi 2004/2003 a 2005/2004uzatu zapornych indéxa tudiz nemoznosti
pouziti logaritmické metody. | kdyZz metoda postugmyzmeén neni tak pesna jako

logaritmickd metoda,fpsto odhaluje podstatné vlivy na&m vysledku hospodani.

Tabulka 19: Klasicky pyramidalni rozklad zmény vysledku hospoddeni za obdobi
2001 — 2005 (v tis. &)

2002 / 2001 2003 / 2004 2004 / 2004 2005 / 2004
Zména zisku 360411 153 644 -1 035 494 962 484
Vliv miry zisku 335 15( 183269 -1 103 623 743 117
Vliv aktiv 25 261 -29 623 68 127, 219 367
Vliv vynosnosti 270959 171 09(d -1 052 794 963 980
Vliv rychlosti obratu aktiv 64 1911 12 174 -50 828 -220 862
Vliv rychlosti obratu stalych
aktiv 47 377 -6 185 -63 010 -254 957
Vliv rychlosti obratu obznych
aktiv 19 36( 21 084 17 354 35 232
Vliv provozni nakladovosti 377632 -70 881 -78 569 410 233
Vliv finan¢ni nakladovosti -106 612 115 979 22 380 55 296
Vliv mimoradné nakladovosti -42 125997 -996 606 498 451
Vliv nakladovosti prodaného
zbozi 359664 -206 47§ 17 500 -66 349
Vliv nakladovosti vykonové
spoteby -103164 -254 883 -50 646 419 780
Vliv osobni nakladovosti 8 545 42 954 -4 484 -8 096
Vliv nakladovosti dani a
poplatki -2 008 -256 2 005 144
Vliv nakladovosti odpis 66 044 -67 957 -33 383 53 204
Vliv ostatni provozni
nakladovosti -104 754 309 570 45 243 -8 578
Vliv materialové nakladovosti -135 178 111 142 60 226 438 269
Vliv nakladovosti sluzeb 32034 -366029 -110877 -18 487
Vliv nakladovosti Grok 44 395 54 596 391 14 204
Vliv ostatni finareni
nakladovosti -16 43|/ 67 610 -11 178 8 225
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ZHODNOCENI OBDOBI 2002/2001

Zisk pred zdagnim se vroce 2002 zvySil oproti roku 2001 o 36Q.4is. K&

(0 177 %). Tuto zrnu Ize rozlozit na znu vlivem miry zisku a vlivem aktiv. Vlivem
piirastku miry zisku se vysledek hospéelai zvySil o 335.150 tis. Ka vlivem gFirastku
celkovych aktiv se zvySil 0 25.261 tiscK

Mira zisku se sklada z vynosnosti a rychlosti abeditiv. Vlivem girastku vynosnosti
vzrostl vysledek hospo#éeni o 270.959 tis. Ka vlivem girastku rychlosti obratu aktiv
vzrostl 0 64.191 tis. K

Rychlost obratu aktiv Ize rozloZit na rychlost dioratalych a o&Znych aktiv. Vlivem
rychlosti obratu stalych aktiv doslo &stu zisku o 47.377 tis.&a vlivem rychlosti obratu
obéZnych aktiv doslo k néstu zisku 0 19.360 tis. K

Vysledek hospodeni ovlivnila fredevSim provozni nakladovost, jejimz poklesem se
zisk zvySil o 377.632 tis. & toto zvySeni vSak kompenzoval pokles zisku
0 106.612 tis. K vlivem finartni nakladovosti.

V ramci provozni nakladovosti se zisk zvysSil o 32 tis. K& vlivem nékladovosti
prodaného zboZzZi a snizil o 103.164 tit Klivem nékladovosti vykonové sgeby,
konkrétreé vlivem materialové ndkladovosti (pokles zisku & 138 tis. K) a nadkladovosti
sluzeb (fist zisku 0 32.014 tis. . K dalSimu sniZeni zisku 0 104.754 tig #oslo také

vlivem ostatni provozni nakladovosti.

ZHODNOCENI OBDOBI 2003/2002

V roce 2003 se zisk zvySil oproti roku 2002 o 182 &is. K (0 27 %). Vlivem
piirastku miry zisku se zisk zvysil o 183.265 tist K vlivem Ubytku celkovych aktiv se
snizil 0 29.623 tis. K

Vlivem rastu vynosnosti doSlo Kistu zisku o 171.090 tis.&a vlivem fKistu rychlosti
obratu aktiv vzrostl zisk 0 12.174 tis¢ Kkonkrétré vlivem snizeni rychlosti obratu stalych
aktiv se snizil o 6.185 tis. Ka vlivem zvySeni obratu ebnych aktiv se zvysil
0 21.084 tis. K.

Rast zisku ovlivnila zejména fingni a mimdadna nakladovost a v menSi reni

nakladovost provozni. Vlivem sniZzeni mirddné nakladovosti se zisk zvysil
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0 125.992 tis. K, vlivem snizZeni finatni ndkladovosti se zvySil o 115.979 tis¢ K diky
mirnému fistu provozni nakladovosti klesl o 70.881 tig. K

V ramci provozni nakladovosti se zisk snizil o 20@® tis. K vlivem mirného #stu
nakladovosti prodaného zbozi, dale poklesl o 23&8 K vlivem zvySeni nakladovosti
vykonové spdeby, konkrétd vlivem materidlové nékladovosti (zvySeni zisku
0 111.142 tis. K) a vlivem nakladovosti sluzeb (pokles zisku o 8@6.tis. K) a vlivem

shizeni ostatni provozni nakladovosti se zisk 2wy809.570 tis. K.

ZHODNOCENI OBDOBI 2004/2003

Vroce 2004 podnik dosahl ztraty a diky tomu seledek hospodani sniZil
0 1.035.496 tis. K Vlivem poklesu miry zisku se vysledek hospedé snizil
0 1.103.623 tis. Ka vlivem aktiv se mirzvysil 0 68.127 tis. K

Vlivem snizeni vynosnosti doslo k poklesu vysleditaspodéeni o 1.052.795 tis. K
a vlivem rychlosti obratu aktiv k poklesu o 50.888. K¢, konkrét@ vlivem rychlosti
obratu stalych aktiv se vysledek hosp@é snizil o 63.010 tis. Ka vlivem rychlosti
obratu ol8Znych aktiv se mimzvysil 0 17.354 tis. K

Ztratu ovlivnila gedevsSim mimtadna nékladovost, diky niz se vysledek hosparda
snizil 0 996.606 tis. K K mirnému sniZeni vysledku hospésla o 78.569 tis. K doslo
také vlivem provozni nakladovosti, konkrétmlivem nakladovosti vykonové speby
(pokles vysledku hospotkni o 50.646 tis. & a vlivem nékladovosti prodaného zbozi
(rast vysledku hospodeani o 17.500 tis. &)

ZHODNOCENI OBDOBI 2005/2004

V roce 2005 dosSlo k vysokému idatu vysledku hospodani o 962.484 tis. K
a podnik tak dosahl @p zisku. Tento vysledek ovlivnila mira zisku, dikjZzrse zvysil
0 743.117 tis. K, anmst aktiv, jehoz vlivem se vysledek hospietd zvysil
0 219.367 tis. K.

Vlivem zvySeni vynosnosti vzrostl vysledek hospedd o 963.980 tis. Ka vlivem

snizeni rychlosti obratu aktiv se snizil o 220.862K¢, konkrétrg vlivem rychlosti obratu
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stalych aktiv klesl o 254.957 tis.¢ka vlivem rychlosti obratu a@znych aktiv mirg vzrostl
0 35.232 tis. K.

Rast vysledku hospodani ovlivnila gedevSim provozni a mim@dna nakladovost.
Vlivem snizeni provozni nakladovosti doSlo ke zwSevysledku hospodani
0 410.233 tis. K a vlivem sniZeni mimiddné nakladovosti vzrostl vysledek hospeda
0 498.451 tis. K.

Vramci provozni nakladovosti doSlo ke zvySeni ekl hospodani
0 419.790 tis. K vlivem snizeni nakladovosti vykonové smiity, gedevsim vlivem

snizeni materialové nakladovostigt vysledku o 438.268 tis.d
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6.5 HODNOCENI UKAZATEL U FINAN CNiHO ZDRAVI

V nésleduijici tabulce jsou uvedeny hodnoty ukaédiebnniho zdravi.

Tabulka 20: Hodnoty ukazateh finanéniho zdravi v letech 2001 - 2005

2001 2002 2003 2004 2005
Rychly test (primérna znamka) | 3,25 2 15 2,75 1,75
Index IN95 2,36 3,67 5,99 5,08 4,88
Index IN99 1,34 1,79 2,13 2,25 1,29
Index INO1 1,15 1,71 2,63 2,43 2,22
Altmaniyv index - Zeta 2,33 2,98 3,22 3,37 2,29
Tafleriav bankrotni model 0,54 0,70 0,76 0,55 0,59

Ukazatele finatniho zdravi dokazuji, Zze analyzovany podnik tipat financné
stabilnim spol&nostem.

Rychly test ukazuje, Ze podnikémv roce 2001 pimérnou znamku hlavh vliivem
vysoké doby splaceni dluhu a nizkého cash flow r2b, ktera se vSak v dalSich letech
postupr zlepSovala, takze podnik neustale zlepSoval swonitin

Index IN95 dosahuje vySSich hodnot nez je stanoveaaice 2,0 (2001: 2,4; 2002:
3,7; 2003: 6,0; 2004: 5,1; 2005: 4,9), tzn. Ze joadna schopnost bezproblénitoplatit
své zavazky. Podle indexu IN99 dosahuje podnikiecte 2003 a 2004 kladné hodnoty
ekonomického zisku. V ostatnich letech se nachdakavané Sedé zdntzn. Ze situace
firmy neni jednoznéna. V tomto pipact se hodnoty indexu nachézi v takasésti Sedé
zony, ktera nazriaje jen minimum jakychkoliv potizi. Index IN99 potuje skuténost,

Ze podnik s vyjimkou roku 2001, kdy se nachazi déSeor, tvori hodnotu, protoze
dosahuje hodnot 1,7 a vysSich.

Finartni stabilitu podniku potvrzuje i Altmdiv index, ktery vykazuje v letech 2002 -
2004 hodnoty vySSi nez 2,9 (2002: 3,0; 2003: 3)P423,4). V letech 2001 a 2005 hodnoty
indexu klesly jen mir&

Tafleriv bankrotni model potvrzuje tu skatest, Ze u analyzovaného podniku je mala
pravdpodobnost bankrotu, protoZe hodnoty indexu ve v§eitth obdobich pesahu;ji
hranici 0,3.
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7. ZAVER

Zakladnim zdrojem finaimich dat pro kazdou fin&ni analyzu jsou vykazy cé@tni
zawrky, tj. rozvaha, vykaz ziska ztrat a fipadré jeS€ vykaz o pe#dznich tocich. Tyto
vykazy sice poskytuji finami analyze podstatnotiast informaci pdebnych k jejimu
provedeni, ovSem obsah jednotlivych ukazafelancni analyzy se rize liSit v zavislosti
na tom, v jaké oboru podnikyipobi.

Cilem diplomové prace je posoudit vli¢oného obsahu jednotlivych poloZeketnich
vykazi z hlediska pouZivanych ukazdidinancni analyzy na adekvacédhto ukazatei
a na zaklagitoho zhodnotit finagni situaci konkrétniho podniku.

Teoretickacast prace nabizi apob sestavovanicatni zavrky a ukazatei financni
analyzy, hodnoti vzajemné vazby meanito ukazateli a Uskali dosazovanych vstupnich
hodnot z&Zujicich jejich interpretaci. V praktick&asti jsou aplikovany jednotlivé
ukazatele na konkrétni podnik s navrzenim vhodrateahu ukazatél jsou porovnany
s oborovym pimérem daného odivi, dale jsou vymezeny vzajemné vazby mezi nimi

pomoci pyramidovych rozkld@da je zhodnocena finani situace podniku.

Na zéklad zjisSttnych vysledk se situace Btdateského podniku neustale zlepsSuje.
Vyjimkou je pouze rok 2004, kdy spoéleost dosahla detni ztraty v celkové vysi
357 mil. K& diky mimaadnym nakladm ve vysi 926 mil. K z divodu restrukturalizace
jednoho z vyrobnich zavédVe zbyvajicichityfech sledovanych obdobich vykazuje zisk,
ktery ma stale rostouci tendenci.

V roce 2002 dosahla spdleost zisku 457.002 tis.& coz je o 306.822 tis.Kvice nez
v roce 2001, kdy ziskinil 150.180 tis. K. Tento fist byl zpisoben zvySenim vysledku
hospod#&eni za bZnou cinnost o 318.828 tis. & ktery byl nepatr&& kompenzovan
poklesem vysledku hospa@si z mimdadné cinnosti o 12.006 tis. K Vysledek
hospodéeni za kzZnou ¢innost byl ovlivien rastem provozniho vysledku hospdeiai
0 228.769 tis. K. Provozni vynosy vzrostly o 1.664.385 tis¢.KNejvice se na nich
podilely vykony, které vzrostly oproti roku 20011833.011 tis. K, zejména trzby
za prodej vlastnich vyrolika sluzeb istem o0 1.433.899 tis.&K V souvislosti sistem
provoznich vynos vzrostly i naklady na provozrinnost (0 1.435.616 tis. &, zejména
vykonova spdeba o (1.323.548 tis.d
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Vroce 2003 se zisk @p zvySil, tento naist vSak jiZz nebyl tak vyrazny jako
v pitedchozim roce. Vzrostl o 64.315 tis¢,Ka to vlivem #stu vysledku hospodeni
zak®Znou c¢innost 041.142tis. K a vysledku hospodani z mimdadné cinnosti
0 23.173 tis. K. ZvySeni vysledku hospoteni za kZnou cinnost bylo zpisobeno
vysokym Kistem provozniho vysledku hospéeiai o 221.215 tis. Ka to zejména diky
podstatnému snizeni provoznich naklad 175.984 tis. K predevSim ostatnich
provoznich néklaiil Casteéns také poklesly osobni naklady a vykonova sgiod.

V nasledujicim roce dosahl podnik ztraty 357.334 K& v disledku restrukturalizace
vyrobniho zévodu, kterd setquevsim projevila v nastu mimdadnych nékladl
0 926.852 tis. K. Vliv na tento stav & také pokles vysledku hospddgai za BzZnou
¢innost, ktery se snizil o 140.726 tis¢.KHIavni @ic¢inou jeho snizeni byl pokles trzeb
za prodej zbozi, vlastnich vyrobk sluzeb v tisledku silici konkurence na trhu spojené se
vstupemCR do Evropské unie.

Nejvétsiho navySeni hospoigkého vysledku spataost dosahla v roce 2005, kdy byl
vysledek hospodani za detni obdobi o 897.006 tis.ckrySSi oproti roku 2004, kdy bylo
dosazeno jiz zmibvané ztraty 357.334 tis.cKtzn. zisk v roce 2008inil 539.672 tis. K.
Tento naiist byl zmisoben zvySenim vysledku hospésld@ z mimdadné cinnosti
0 1.008.045 tis. K ktery byl mirg kompenzovan poklesem vysledku hospeda
za k&Znou ¢innost 0 111.039 tis. K Vysledek hospodani z mim@adné ¢innosti byl
ovlivnén zejména snizenim mirfa@nych nakladl o 561.663 tis. K a zvySenim
mimoradnych vynos o 542.785 tis. K

V ramci hodnoceni finaimi nezavislosti a celkové zadluzenosti spotsti dochazi
od roku 2001 ke zlepSeni struktury zdrdjnancovani, jelikoz se snizuje podil cizich
a zvySuje podil vlastnich zdfojV roce 2001 se cizi kapital podilel na celkovéapikalu
78 %, v roce 2002 71 % a v roce 2003 69 %, tuddilpdastniho kapitalu se zvysil, a to
z 21 % v roce 2001 na 29 % v roce 2002 a nasledioce 2003 na 32 %. V roce 2004
dosahl ukazatel &titelského rizika 93 % diky ztrata tudiz snizeni celkového kapitalu.
Podil vlastniho kapitalu tak byl jen 7 %. V roce080dosahl podnik nejlepsiho vysledku
za vSechna sledovana obdobi. Podil ciziho kapsg&kniZil na 56 %.

Na pribéZném snizovani zadluzenosti se vyrmapodili pokles dlouhodobych zavaizk
a kratkodobych bankovnich &mi. Tento poklesast&né vyrovnava naist kratkodobych
zavazki. Podnik se tedy stava staldgim, mel by vSak ¥novat pozornostisstu svych

kratkodobych zavazk
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Diky zvySujicimu se zisku za sledovana obdobi restdabilita kapitalu. Celkovy
kapital vynesl v roce 2001 6 %, vroce 2002 14 % race 2003 16 %. V roce 2004
doséhla rentabilita vlivem ztraty zaporné hodnatle vroce 2005 uZinila 13 %.
Rentabilita vlastniho kapitalu byla v roce 2001 @1 v roce 2002 zaznamenala vysoky
narist na 44 % a v roce 2003 doslo ¢ektmirnému nérstu na 48 %, takZze podle tohoto
vyvoje mohou byt akciorfa spole&nosti spokojeni, protoze z rostouci hodnoty vyplyva
vysoka mira reprodukce vlastnich zdrogapornou hodnotu ukazatele v roce 2004t op
ovlivnila dosazena ztrata, ale v roce 2005 byldatgilita vlastniho kapitalu @b vysoko
a to ve vysi 29 %.
se nachazi ve vSecktpletech v minusovych polozkéach, tzn. Ze podni&dicast svych
stalych aktiv z kratkodobych zdioj Pergzni likvidita se pohybuje ve sledovanych
obdobich vrozmezi 0,01 — 0,02 a ani hodnoty pokottikvidity se nezdaji §liS
optimistické (2001: 0,55; 2002: 0,62; 2003: 0,5202:0,54; 2005: 0,51). &na likvidita
dosahovala v roce 2001 hodnoty 0,92, v dalSim ssce@epatré zvySila na 0,99, v roce
2003 opgt klesla a stejt jako v roce 2004 dosahla hodnoty 0,86. V roce 2805est
snizila na 0,71. Znamena to, Z& gkamzité pemené obéZnych aktiv na penize neni
podnik schopen uhradit vSechny kratkodobé zavaXkgovidaci schopnost ukazaiel
likvidity je vSak omezend, protoze jednotlivé pdgzobeznych aktiv jsou vykazovany
pouze v konéném stavu na konci roku. Tento nedostatakt&né prekonava ukazatel
provozni likvidity (2001: 0,17; 2002: 0,38; 2003;30; 2004: 0,4; 2005: 0,27). Jeho
hodnoty jsou vysSi neZz hodnoty geni likvidity, tudiz je mozné, Ze podnik realizuje
pied koncem &etniho obdobi vyhodné obchody a snizuje se mu tgle \perznich
prostedki nebo se zvysuji kratkodobé zavazky.

Podnik dosahuje pmérné rychlosti obratu zasob, dobrym znamenim vSakgese
kazdym rokem mirazvySuje (2001: 10, 2002: 12, 2003: 12, 2004: T®2 16). V oblasti
zavazki by se ndl podnik zamgiit zejména na dobu jejich splatnosti.tP&rna doba

za sledovana obdobi jéilplizné 95 dni.

Ukazatele finatniho zdravi dokazuji, Zze analyzovany podnik tipat financné
stabilnim spolénostem. Index IN95 dosahuje vysSich hodnot nekajgosena hranice 2,0
(2001: 2,4; 2002: 3,7; 2003: 6,0; 2004: 5,1; 200®), tzn. Zze podnik ma schopnost

bezproblémov platit své zavazky. Fingni stabilitu podniku potvrzuje i Altmadiv index,
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ktery vykazuje v letech 2002 - 2004 hodnoty vys$s# 2,9 (2002: 3,0; 2003: 3,2;
2004: 3,4). V letech 2001 a 2005 hodnoty indexsliglgen mirr.

Na zaklad vySe uvedenych hodnoceni se jedna o prosperwihiik, ktery posiluje
svou finagni stabilitu. Dosahujeistu zisku pedevsim vlivem dsledr€jSi kontroly
provoznich naklail SniZzuje své dlouhodobé zavazky a vySi kratkodoblyahkovnich
avéry, je ale vhodné dbat zvySené pozornosti v ramcaditsvych kratkodobych zavazk
a s nimi spojené nizké likvidity. Podnik byehtaké sledovat rychlost obratu zasob, aby
mu zbyt&né nevazaly pegZni prostedky.

Pro objektivigjSi zhodnoceni finaimi situace je zaptabi sledovat vyvoj podniku
nejen na zakladucetni za¥érky, ale je nutné sledovat stav majetku a zdifajancovani
vicekrat v pib¢hu roku. Oilezitée také je zastit se hlouldji na situaci, kterd panuje
v daném odstvi. O to vSe by se &h podnik zajimat a nedéh by spoléhat pouze na vysSi

dosaZeného vysledku hospoela.

93



8. SUMMARY

The target of my thesis is the examination of inilcee of accounting entries
on formulation of financial analysis indicators,ndobetween indicators and evaluation
of company financial situation.

Financial situation is reviewed by means of ratidi¢ators, financial health indicators
and pyramidal analysis.

On the basis of results it is a rushing businesdss Ivery sound business. Only
inthe year 2004 it records financial loss in an oant 357 million CzZK
due to extraordinary costs of company restructuriiige company shows a profit in other
years. The profit has a progressive trend.

The company realizes a profit due to a consistentrebof operating costs and lower
long-term liabilities and short-term credits. Itosifd follow settlement of short-term
liabilities better and liquidity.

Key words:

Financial analysis
Statement of balances
Financial analysis indicators
Bond between indicators

Pyramidal analysis
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Pt¥iloha 1

SEZNAM POUZITYCH SYMBOL UV ROZKLADU ZISKU VE VICESTUP NOVEM
VYKAZU ZISK U A ZTRAT

A Aktivace

DP Dar a poplatky

DPsc Dai z prijmu za EZnoucinnost

DPBCO Da z prijmu za EZnoucinnost — odloZzena
DPBCS Da z prijmu za EZnoucinnost — splatna
DPyc Dai z @ijmt z mimagadnécinnosti

DPMCO Dai z piijma z mimaadnécinnosti - odloZzena
DPMCS Da z prijmta z mimaadnécinnosti - splatna
MN Mimoiadné naklady

MV Mimoradné vynosy

MVH Mimotadny vysledek hospotini

MZ Mzdové naklady

NFO Naklady na finatmi operace

NPC Naklady na provoziinnost

NSZ Naklady na socialni zabezpai

NU Néakladové uroky

NVPZ Naklady vynaloZené na prodané zbozi
OCOSD Odminy ¢lenim orgari spol€&nosti a druzstva
ODNHM Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotnéhetkaj
OFN Ostatni finaéni naklady

OFV Ostatni finaéni vynosy

oM Obchodni marze

ON Osobni naklady

OPN Ostatni provozni naklady

OPV Ostatni provozni vynosy

PCPP Prodané cenné papiry a podily

PFN Revod finagnich naklad

PFV Revod finakni vynosi

PPN Revod provoznich nékldd
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PPV
PPVHS
PVH

S

SME
SN
SROPFN
TFO
TPC
TPCPP
TPDMM
TPVVS
TPZ

TROPCRPN

\

VDFM
VHgc
VHeo
VHuo
VKFM
VODCPP
VODFM
VPORO
VS

VU
ZCPDMM

Revod provoznich vynas

RPevod podilu na vysledku hospddai spolénikam
Provozni vysledek hospdeai

Sluzby

Spoiteba materialu a energie

Socialni naklady

Zmina stavu rezerv a opravnych polozek ve fimaech nakladech
Trzby z finatnich operaci

Trzby z provoznfinnosti

Trzby z prodeje cennych pamrpodil
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a material
Trzby za prodej vlastnich vyrolla sluzeb

Trzby za prodej zboZzi

Tvorba rezerv, opravnych poloZza&asoveho rozliSeni provoznich nakiad

Vykony

Vynosy z dlouhodobého fingniho majetku
Vysledek hospodani za BZnouc¢innost

Vysledek hospodani z finagnich operaci
Vysledek hospodani za detni obdobi

Vynosy z kratkodobého fingniho majetku

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennychrpappodit
Vynosy z ostatniho dlouhodobého figafho majetku
Vynosy z podilv ovladanych @izenych osobach
Vykonova spdtba

Vynosoveé uroky

Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku aidlate

ZROPCRPV Zitovani rezerv, opravnych poloZekRasového rozliSeni provoznich

ZROPFV
ZSZVC

vynosi

Z{tovani rezerv a opravnych polozek do fitiaith vynos

Zmeéna stavu zasob vlastéihnosti
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Pfiloha 2

ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni 31. 12. 2005

(v celych tis. K)

Ozna- AKTIVA Cislo Netto
geni fadkul 2001 | 2002 | 2003 2004 2005
AKTIVA CELKEM 001 | 3346564 3504605 34313F1 2826}16  428ds37
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 D D D D 0
Dlouhodoby majetek 003 | 1703973 1666338 16549p8 1038475 2724509
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 24614 3386F 204d2  175p9 9425
B. 1. Nziizovaci vydaje 005 0 0 [0 q d
2INehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0 0
3{software 0071 14504 13716 7416 586 62p8
4locenitelna prava 008 gs7d 10139 21430 6733 26p8
5| Goodwill 009 0 0 q q d
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 [0 q d
7{Nedokorgeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 133 111 556 1960 269
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0 0
B. Il Iplouhodoby hmotny majetek 013 | 1586013 1621449 16254p6 1021336 1074608
B. 1. Upozemky 014 313( 3544 364B 3618 36f8
2{stavby 0151 405214 42180p 458102 33734  426B04
3| samostatné movitéei a soubory movitychaci 016 | 916334 o751% 96981 532470  s55ph71
4| pestitelské celky trvalych porast 017 0 0 [0 q d
5 zakladni stado a tazna rafa 018 0 0 [0 q q
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 76| 61 49 34 2p
7{Nedokorgeny diouhodoby hmotny majetek 020 163045 14386 12p816  W410 91971
8poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 021 1p232 5243 123 66f 70
9| ocaiovaci rozdil k nabytému majetku 022 81981  72B69 64756  5p144 1484
B. . Iplouhodoby finatni majetek 023 9334 1104} 100 1do 1640476
B. . Apodily v oviadanych #izenych osobéach 024 925p1 0 0 0 0
2. Padily v etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 0 0 0 0 1649576
3ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 026 765  1)044 100 100 10(
4. Pujcky a Gvéry oviadanym dizenym osobam avétnim jednotkam pod podstatnym vive 027 0 0| 0 [¢ d
5. Jiny dlouhodoby finaéni majetek 028 0 0 [0 q d
6paizovany dlouhodoby finami majetek 029 h D D
7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fikah majetek 030 D D D
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Netto

Ozna- AKTIVA Cislo
geni fadkul 5001 | 2002 | 2003| 2004 2005
ObéZna aktiva 031 | 161128 1859547 16947p1 1753$31 1514650
-1 Jzasoby 032 | 54954 69054p 669417 625074  426p69
I Amaterial 033 | 297064 37086f 334995 315405  120p53
2{Nedokorgena vyroba a polotovary 034 22783 17300 2789 7dse2 1079
3 vyrobky 0351 143604 10457 115491 83407 64479
Hzvirata 036 0 0 d Q d
5|zbozi 037 | 18411 13939) 1783¢1 148968  224p97
6.|poskytnuté zalohy na zasoby 038 738d s5841] 13541 2042 51
C. I Iplouhodobé pohledavky 039 8439 248 a05p 74646 a7j4
C. Il Apohledavky z obchodnich vztiah 040 8439 248 405p 4134 35f8
2, Pohledavky za ovladanymii&zenymi osobami 041 D D 0 0 0
3. Pohledavky za &etnimi jednotkami pod podstatnym vlivery 042 0 0 0 q a
4. Pohledavky za spalaiky, ¢leny druZstva a zasastniky sdruzeni 043 0 0 0 q q
5{Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6 Dohadné tty aktivni 045 0 0 d q d
73iné pohledavky 046 0 0 a q c
8Jodlozena daova pohledavka 047 0 0 d 7057 1136
C. . kratkodobé pohledavky 048 | 946964 1137506 100973 1011470 1049728
C. 1. Apohledavky z obchodnich vziah 049 1 844391 101708k 961962 851d4s  802B18
2, Pohledavky za ovladanymii&zenymi osobami 050 D D 0 0
3. Pohledavky za detnimi jednotkami pod podstatnym vliver] 051 0 0 [0 g a
4. Pohledavky za spalaiky, ¢leny druZstva a zasastniky sdruzeni 052 0 0 0 q q
5{socialni zabezgeni a zdravotni poji&ni 053 0 [0 g ¢ (
6]stat - daové pohledavky 0541 gs12q 6730 33497  285h7 165319
7|kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 d q d
8Dohadné ty aktivni 056 16584  5189p 1324 1270h4 79411
9Jiné pohledavky 057 869 124 112p 5231 2280
C. V. Ikratkodoby finani majetek 058 9271 2902 1147 4181 35189
C. V. Jpenize 059 922 1534 171f 1498 1163
2| vty v bankach 060 5|  2748] o75p 40343 339B6
3|kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 [0 q d
4|paizovany kratkodoby finatni majetek 062 D b D
- 1 J¢asové rozliseni 0631 31304 6873p 8162  339)0 41378
I ANaklady pistich obdobi 0641 31304 2077 277F2  339)0 41978
2, Komplexni naklady fistich obdobi 065 0 0 [0 q d
3| prijmy pristich obdobi 066 of 4796Q 5393p D 0
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Ozna- PASIVA r(;'dsl'(z 2001 | 2002 | 2003] 2004 2005
ceni
PASIVA CELKEM 067 | 3346564 3594615 34313f1 2826}16 4284537
Vlastni kapital 068 | 712004 1029180 10803p2 202486 187658
- I Jzakladni kapital 089 | 500004 50000p 500090 500400  500p0O
Al Nzakiadni kapital 070 I s0000q 50000p 500090 500400  500p0OO0
2|Vviastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0 0 0 0
3.|zmeny zakladniho kapitalu (+/-) 072 0 0 0 q q
. |kapitalové fondy 073 o| 10184 1130040
A. Il Uemisni azio 074 0 0 d Q d
2| ostatni kapitalové fondy 075 0 0 d 113000p
3oceiovaci rozdily z peceréni majetku a zavazk(+/-) 076 0 10184 D
4Jocaiovaci rozdily z peceréni pri preménéch (+/-) 077 D
A I Rezervni fondy, netitelny fond a ostatni fondy ze ziskp 078 57460 57B60 9486 5786(
A. Il 37akonny rezervni/Netitelny fond 079 5786 57880 57840 57860 0
2| statutarni a ostatni fondy 080 0 0 [0 q d
- V. Ivysledek hospodeni minulych let 081 396 4143 11}5 2460  -297p14
- V. LINerozdleny zisk minulych let 082 3963 414 1146 24]2 0
2INeuhrazena ztrata minulych let (-) 083 0 0 [0 q -29701f
A. V. lvysledek hospoditeni bézného @etniho obdobi (+/-) | 084 | 15018p 457092 521417 -357p34 539672
B. Cizi zdroje 085 | 261654¢ 2564950 23507f9 2623329 2414853
B. I |Rezervy 086 | 153001 93188 10472 45171 11363
B.I 1 Rezervy podle zvlastnich pravnictedpisi 087 0 0 [0 q d
2. Rezervy na tichody a podobné zavazky 088 0 0 0 0 0
3|Rezerva na daz pijma 089 ofl 3694 54258  488do 0
4]ostatni rezervy 090 | 153001 8940p 50514 402961  113§63
B. II. " |plouhodobé zavazky 091 | 728601 60198F 280544 220414  172p75
B. 1. Zavazky z obchodnich vztah 092 0 0 [0 qg @
2| zavazky — oviadajici #dici osoba 093 45000 3500p0 0 0 0
3. Zavazky — podstatny vliv 094 0 0 [0 q d
4. Zavazky ke spolmikiam, ¢lenim druzstva a k dastnikim sdruzeni 095 0 0 0 q a
5{plouhodobé fijaté zalohy 096 0 0 [0 q d
6vydané diuhopisy 097 0 0 d q d
7|plouhodobeé srnky k dhrad 098 0 0 a q c
8pohadné Gty pasivni 099 0 0 [0 [0 d
9siné diouhodobé zavazky 100 | 243831 22369 214633 220414  172p75
10]odiozeny daovy zavazek 101 34864 2829 65911 0 0
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Ozna- PASIVA rca'dsllz 2001 | 2002 | 2003| 2004] 2005
cenl
- . |kratkodobé zavazky 102 | 1046004 15175718 16396p9 1907946 1944059
- . zavazky z obchodnich vztah 103 | 364711 44654p 412645 397470  635B37
2|zavazky — oviadajici #dici osoba 104 0 ol 35000¢ 6000q0 0
3. Zavazky k @. jedn. pod podst. vlivem 105 0 0 0 0
4. Zavazky ke spotaikam, clenim druZstva a k &astnikim sdruZeni 106 0 0 0 d 53732p
5|zavazky k zarsstnaném 107 26501 24786 25440 3196 33434
6. Zavazky ze socialniho zabezpei a zdravotniho poji&ti 108 17811 16968 17415 167p7 17441
7{stat - daove zavazky a dotace 109 27484 (
8|kratkodobé pijaté zalohy 110 0 0 d q d
9{Vvydané diuhopisy 111 0 0 d q d
104pohadné dty pasivni 1121 608724 100824p 832264 851461  711p11
113iné zavazky 113 7711 2104 169k 9542 950
IV. |Bankovni Géry a vypomoci 1141 688gaq 35219 3258%4 4248 182956
IV. ABankovni Gery dlouhodobé 115 0 0 d q d
2|kratkodobé bankovni @vy 116 | 68sgad 35219F 3258%4 428 182056
3|kratkodobé finatini vypomaoci 117 0 0 [0 q d
- 1 J¢asové rozliseni 118 18014 47 27p i 16
- I Mvydaje gistich obdobi 119 17804 40 27p i d6
2. Vynosy Fistich obdobi 120 212 71 [(
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Pfiloha 3

VYKAZ ZISK U A ZTRAT

v plném rozsahu

ke dni 31. 12. 2005

(v celych tis. K)

Ozna- Cislo Ugetni obdobi
ceni el radkul 50m 2002 2003 2004 2005
I |Trzby za prodej zbozi 01 | 2028611 22058% 22949k9 2189$35 2723718
A Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 1041482 941740 74ml 98879] 1048143
*+  |obchodni marze 03 | og7134 121411p 12374§9 1201444 1679535
1. vykony 04 | 4380443 5722444 56348f3 5244400 4121623
II. 1. 1Trzby za prodej viastnich vyrobla sluzeb 05 | 4350342 5793981 5628p55 5271385 4216187
2-1zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroly 06 2432 -78474 -56 -38093 -96065
3-|Aktivace 07 6782 770 688p 11048 15p1
Vykonova spateba 08 | 4245264 5568816 55326p2 5288360 4889856
- 1. |spoteba materialu a energie 09 2520947 3374897 323882 30p12BD683]
- 2. |sluzby 10 | 1725021 2190910 229570 226789 2279025
*+  |p¥idana hodnota 11 | 1131314 136779 13306h0 1157484 011302
C. Osobni naklady 12 504701 64180p 605232 577456  583p45
C. 1. |Mzdové naklady 13 | 357111 45126fL  4336§0 413472 419)24
C.2 Odmeny ¢lenim orgérii spolé€nosti a druzstva 14 0 0 0 0 0
C. 3. |Naklady na socialni zabez@ni 15 12461 169649 16023 152445 154529
C. 4. |socialni naklady 16 22081  2086p 11349 112p9 10792
D. Daré a poplatky 17 1644 406 4071 2299 21po
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného maj thdt8 190419 18104p 2066¢1 222958 172p80
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 9897 4596 28776 27812 1398
. L31rsby z prodeje dlouhodobého maijetku 20 107088 4%963  HB77 7431 92
. 2; Trzby z prodeje materialu 21 0 0 q 2044 13025
F. Zastatkova cena prodaného diouhodobého majetku aidtatd 22 114174  7328p 2782 203ps 17426
F. 1. |zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetky 23 114176 32897 2783% 7361 941
F.2. |prodany material 24 0 0 d 12944 16675
G. Zména stavu rezerv a opr.polozek a komplexnich nésbobi (+/) | 22 7560  -6558 679  -139f1  -30q19
IV lostatnf provozni vynosy 26 17744  23300p 294841 29710 33998
H. Ostatni provozni naklady 27 151994 29768p 150940 106954  114p82
V. |Prevod provoznich vynds 28 0 0 (0 q d
1. Prevod provoznich naklad 29 0 0) Qg q (
*  |Provozni vysledek hospodiéeni 30 286549 515318  7365B3 566345 404834
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Ozna- TEXT Cislo Ugetni obdobi
ceni radkul 550 2002 2003 2004 2005
V. Trzby z prodeje cennych papir 31 o] 21722Q 650p D 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 92581 66 D
Vi Vynosy z dlouhodobého fingniho majetku 33 10966 6418 0 0 0
VL sy 2 poci oviacangeh aizenjch osobéch a dtnich fechnokich pod pocstatnym vively S 10964 641 D D D
VIl Q\ynosy z ostatnich diouhodobych cennych papipodit | 32 0 0 d q d
Vil 3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého figarho majetku 36 D D D 0
Vil Vynosy z kratkodobého fin&niho majetku 37 D D D 0
K. Naklady z finagniho majetku 38 0 0 q qg d
IX. Vynosy z fecergni majetkovych cennych papir 39 0 0 (o q d
L. Naklady z peceréni majetkovych cennych pagir 40 0 0 (0 q d
M. Zmena stavu rezerv a opr.polozek ve fidahoblasti 41 q (] D
X. Ivynosoveé troky 42 5393 137 69} 1143 104
N. Nakladové troky 43 76134 5489 2892 2713 13475
Xl lostatni finagni vynosy 44 21831 5533p 32496  365p5 35411
0. Ostatni finaani naklady 45 38804 6597F 3301 411p7 33455
Xl |prevod finarnich vynod 46 0 0 q g ¢
P. Prevod finargnich naklad 47 0 0 [0 qg @
*  |Finanéni vysledek hospodieni 48 -7675 66898  -23848  -306p2  -10445
Q. Daii z pifjmi za EZnouginnost 49 53039 1066J0 1950k6 159440  12d715
Q.1 -splatna 50 0892 11319p 158335 155789  116)29
Q.2 -odlozena 51 -45894 6571 3764 38%1 12986
™ lvysledek hospoditeni za Znou ginnost 52 156769 475597 5167§9 376413 264p74
Xl IMimoradné vynosy 53 38404  3942p 4518 7296 615451
Mimoradné naklady 54 44994 5801} D 926842 365189
Daii z prijmi z mimaadnéginnosti 55 q c d -12053p -24136
-splatna 56 0 0 d 1979%  -80985
-odlozena 57 0 0 o -14033} 56840
* [Mimoradny vysledek hospodieni 58 -6584  -1859b 4a5d8  -7333p7 274498
W. Prevod podilu na vysledku hospadai spolénikim (+/-) | 59 0 0 g q c
*** |vysledek hospoditeni za &etni obdobi (+/-) 60 15018p 45702 521317 -357§34 539672
**** |vysledek hospoditeni pred zdarénim (+/-) 61 203210 563620 7172¢3 -318433  644ps51
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P¥iloha 4

PREHLED O PENEZNICH TOCICH

ke dni 31. 12. 2005
(v celych tis. K)

TEXT 2001 2002 2003 2004 2005
Stav pereznich prostredki a pergznich ekvivalenti na zasatku Getniho obdobi 89714 -4291p -33116 -143f8 18899
PereZni toky z hlavni vytecné cinnosti (provoznéinnost):
Uketni zisk nebo ztrata z §Zné &innosti pred zdargnim 20979 58221 7126%5 53553 39368
Upravy o nepetZni operace
Odpisy stalych aktiv 264346 190664 21613  22495817298(
Zmeéna stavu opravnych poloZek, rezerv 299104 -69539 1575 -13971 -30019
Zisk z prodeje stalych aktiv 61p2  25(54 9979 70 28
Vynosy z dividend a podilna zisku -1096p -6418 0 0 0
Vylctované nakladové droky a wrdvané vynosové trok 70744 5351 282498 26050 12801
Cisty penézni tok z provainnosti pred zdarénim, zménami prac. kapitalu a mim. polozkami 764404 775481 8696642 7709409 54947
Zmeény stavu nepefznich sloZzek pracovniho kapitgu
Zmena stavu pohledavek @gehodnych &t aktiv -52620} -253997 152263 1409487 88259
Zmeéna stavu kratkodobych zavdzé rechodnych &t pasiv 473673 44132p -217189 11774 51263
Zména stavu zasob -3156B1  -36349 161)45 53612206501
Cisty pengzni tok z provozniginnosti pred zdargnim a mimoradnymi polozkami 396196 -92646pD 8207’!1 976982 895504
Vyplacené troky -76139 4807p  -489Q6  -147p8 -2649}
Prijaté Groky 5393 137 69 9 1173
Zaplacena daz p¥ijmi za Znoucinnost a dorrky daré za minula obdobi -10544 -13697p -107743 -1810k1-19277]
Prijmy a wdaje spojené s miéingm hospodékym wsledkem detrs dare z prijmi -6589 -3707 4578 -100%5 -10072]
Prijaté dividendy a podily na zisku 0 6418 0 0 0
Cisty penézni tok z provozniginnosti 289059 71213p 66934  772(J36 S7668]
Perezni toky z investni ¢innosti:
Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 407014  -38986-216454 -196194 -153420
Prijmy z prodeje stalych aktiv 981p4 5461 15869 31 923
Pifjem z prodeje sposaosti XY o 21722 D D 0
Cisty perézni tok vztahuijici se k investii ginnosti -30899)  -97397 -2005B6  -188763-15249]
Perezni toky z finatnich ¢innosti:
Zména stavu dlouhodobych a kratkodobych zavazk 184244  -45500p 10040 -300po -47000¢
Vyplacené dividendy nebo podily na zisktetrs zaplacené dan -26500Q -15000p -4600Q00 -520Q02 0
Prijaté dividendy a podily na zisku 10965 0 0 0 0
Kapitalové dotace 0 0 g d 3000(
Cisty penézni tok vztahujici se k finaréni &innosti -697841 -60500p -450090 -550Q02 -44000Q
Cisté zvySeni resp. snizeni pignich prosiedki a pewZnich ekvivalent -897194 9743 18798 332F1 -1581(
Stav per&znich prostredkii a pen. ekvivalenfi na konci (&etniho obdobi -42919 -3317p -1437'8 188p3 3083
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Ptiloha 5

Oborovy priamér nékterych ukazateli v kategorii D (Zpracovatelsky primysl) OKEC

Ukazatele 2000 2001 2002 2007 2004
Nakladovost 0,98 0,97 0,97 0,94 0,96
Rentabilita naklail 1,64 2,86 3,15 3,88 4,68
Rentabilita thrn.vloZ.proist(ROA) 2,3 4,08 4,52 5,36 6,8
Rentabilita vl.jnéni (ROE) 6,11 9,93 10,44 12,11 14,4
Rentabilita trzeb (ROS) 1,99 3,1% 3,5%0 4,1% 4,9%
Rentabilita vynos 1,6% 2,8% 3,1% 3,7% 4,5%
Ukazatel finatini samostatnosti 37,7% 41,1% 43,36 443% 470%
Ukazatel ¥titelského rizika 56,09 52,19 50,0%0 50,86 47,1%
Doba obratu aktiv 1,4 1,5 1,5 1,4 1,5
Rychlost obratu zasob 7,4 7,9 8,3 8,1 8,f
Doba obratu zasob 49 46 44 43| 42
Rychlost obratu pohledavek 53 5,7 5,5 51 5P
Doba obratu pohledavek 69 64 66 7] 7(
Rychlost obratu zavank 3,7 4,0 4,0 3,6 4,1
Doba obratu zavazk 99 92 91 102 90
Fondova dinnost 3,1 3,3 2,9 3,0 3,4

PRAMEN: http://www.czso.cz
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