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Abstrakt

Tématem bakalatské prace je analyza vlivu vyse statni podpory na poptavku po stavebnim
spofeni v CR, mé&fenou poétem nové uzavienych smluv. Konkrétngji pak byla testovana
hypotéza, zda padesatiprocentni zdanéni statni podpory pro rok 2010 negativné ovlivnilo
takto méfenou poptavku po stavebnim spofeni v nasledujicich mésicich. Na mésicnich
datech jedné stavebni spoftitelny, respektive na ctvrtletnich celorepublikovych datech
za obdobi 2000-2012 byl metodou dekompozice ¢asovych fad s naslednou extrapolaci
potvrzen pozitivni vliv vySe statniho pfispévku na pocet nové uzavienych smluv. I pres
kratkodobou platnost padesatiprocentniho zdanéni statni podpory pro rok 2010 se na
kvartalnich datech za celou Ceskou republiku podafil prokazat jeho negativni vliv na
pocet noveé uzavienych smluv stavebniho spofeni v ndsledujicim obdobi, na mésicnich

datech vybrané stavebni spofitelny se vSak tento vliv prokédzat nepodafilo.

Kli¢ova slova: dekompozice Casovych tad, poptavka, statni podpora, stavebni spofeni,

zdanéni
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1. Uvod

Stavebni spofeni je nedilnou soucasti soudobého zivota a dnes Ize jiz fici, Ze je vSeobecné
znamym a mezi domécnostmi populdrnim spoficim instrumentem. Pocet uzavienych

smluv stavebniho spofeni se za celou historii poc¢ita jen v CR v fadech miliond.

Odlisnosti stavebniho spofeni od jinych spoficich produkti je poskytovana finan¢ni
podpora ze strany statu. Lze bezpochyby konstatovat, ze je jednim z klicovych
determinant ovliviiujici rozhodovani domacnosti pii alokaci jejich uspor a je mozné tak
sledovat vzajemny vztah mezi vysi statni podpory a naslednym poctem uzavienych smluv
stavebniho spofeni. V tabulkach s ro¢nimi pocty nové uzavienych smluv, zvetejiiovanych
naptiklad Asociaci &eskych stavebnich spofitelen (dale jen ACSS), jsou patrné nejen
rostouci, ale i klesajici trendy po¢tu nové uzavienych smluv, a to zejména v obdobich

bezprostiedné po poklesu poskytované vyse statni podpory.

Cilem prace je tedy analyza vlivu navrhovaného padesatiprocentniho zdanéni statni
podpory pro rok 2010 na poptavku po stavebnim spoteni v nasledujicich mésicich,
méfenou poctem nové uzavienych smluv stavebniho spofeni. Pomoci metody
dekompozice casovych tad s néslednou extrapolaci bude potvrzena ¢i vyvracena
hypotéza, zda zdanéni stani podpory negativné ovlivni pocet uzaviranych smluv

stavebniho spofeni.

Bakalaiska prace je rozclenéna do Sesti kapitol a ma nasledujici strukturu. Ackoliv je
stavebni spofeni dnes jiz v§eobecné znamym fenoménem, vénuje se presto druha kapitola
stru¢né historické expozici jeho vzniku a vyvoje, a to nejen v tuzemsku, ale ve svété
vieobecnd. Ctvrta kapitola obsahuje problematiku ¢asovych fad a predstavuje metodu
dekompozice ¢asovych fad a jejich extrapolaci, jez je pouzita v analytické Casti prace.
Tou je nasledna pata kapitola, ve které jsou zpracovana statistickd data o poctu noveé
uzavienych smluv na mési¢ni bazi za rizné ¢asova obdobi, jez jsou nasledné analyzovana
vyse zminénou metodou dekompozice Casovych fad. Soucasti této kapitoly je 1 nasledna
diskuse zjisténych vysledki, ktera tsti i do konstrukce predikce, jez bude finalné¢

konfrontovana se skuteé¢nosti.



2. Stavebni sporeni

Dle ACSS je stavebni spofeni definovano jako ,iucelovy druh sporeni, pii kterém
vkladatel dlouhodobé uklada prostredky u specializované banky, v pritbehu sporeni miize
Cerpat statni podporu, a po jehoz skonceni ziskava pri splnéni dalsich podminek narok

na tvér ze stavebniho sporent. “*

2.1 Historicky vyvoj

Za prvniho predchidce stavebnich spofitelen je obvykle povazovano anglické sdruzeni
Ketley's Building Society z roku 1775 (Kielar, 2010). Toto sdruzeni fungovalo na
principu, kterym je dnes v u€ebnicich a ptiruckach vysvétlovano stavebni spofeni, a to na
ptikladu o deseti pratelich, kteti spoti rocn€ 100 zlatych a losem se urci, kdo bude celych

naspofenych 1000 &erpat na dim.?

Vyse zminéné spolecenstvi vSak bylo ¢inné nejen
Vv oblasti financovani bydleni, ale i v oblasti rozvoje drobného podnikéni, predevsim pak
femeslného. V obecné roviné lze fici, ze fungovani téchto pivodnich ,,druzstev* bylo
zaloZeno na principu vzajemné vypomoci, kterd byla €asto jedinou moznosti, jak ziskat
potiebné prostiedky pro omezeny okruh stradatel. Po naplnéni stanoveného cile sdruzeni

zanikala. Rozvoj primyslu pak pfispél k rozsifeni principu vzjemné vypomoci i do

dal$ich zemi.

Nejvétsiho rozmachu dosahlo stavebni spofeni v Némecku, kde za iniciatora jeho rozvoje
je povazovan George Kropp, ktery vroce 1921 zalozil prvni sdruzeni ve vesnici

Wiistenrot. Toto sdruZeni sice fungovalo jinak neZ dnesni stavebni spofitelny, ale jiz od

1 Cerpéno z http://www.acss.cz/cz/prakticke/slovnik-pojmu/stavebni-sporeni/

2 Predstavme si deset prdtel, z nichz kazdy si chce povidit diim za 1000 zlatych. Nemaji Zddné vispory, ale kazdy z nich je schopen
nasporit 100 zlatych za rok. Pokud bychom zanedbali mozné viroceni vkladii na strané jedné a inflaci na strané druhé, kazdy z nich
by si na kyzenou nemovitost mohl nastradat za deset let. Predstavme si vSak, Ze se tito pratelé dohodnou a zacnou sporit spolecné.
Kazdy z nich po prvnim roce naspori 100 zlatych, a kdyz daji tyto penize dohromady, je z toho onen kyZeny 1000 zlatych. Jeden z nich
by si tedy mohl koupit vysnény diim. Ale kdo? Vsichni prispéli stejné! Jedinou moznosti je v tomto pripadé losovani. Vylosuji proto
jednoho z nich, ktery si odnese celou cdstku potiebnou ke koupi domu a vsichni (véetné onoho vylosovaného stastlivce!) spori dal. Za
rok se celd situace opakuje. Opét se nashromazdi jeden tisic zlatych, které vylosovany vyherce miize pouzit na koupi domu. A takto
Ize pokracovat dale. Rok co rok, po dobu deseti let nashromdzdi tito pratelé 1000 zlatych a jeden z nich si koupi diim. Vyhoda
spolecného postupu je ziejmd. Devét z deseti pratel si poridi dim diive, nez kdyby spofil kazdy sam. A ten desdty - posledni - Si sice
V nicem nepolepsi, ale ani na tom neni hiire, nez kdyby se spolecného sporeni neiicastnil. Pri spolecném postupu se vV priimeéru zkrati
doba potiebna pro ziskani nového domu z deseti na pét a piil roku.“ (Kielar, 2010, s. 9).


http://www.acss.cz/cz/prakticke/slovnik-pojmu/stavebni-sporeni/

téhoz roku, tedy 1921, se z vybranych ptispévkl zacaly stavét rodinné domy na zaklade
vybéru stavebnika losem. Ohlas byl veliky, a tak od roku 1925 se této myslenky postupné
chopily i banky (Pr¢ik, 2002). Myslenka stavebniho spoieni tak po prvni svétové valce

prispéla k obnové valkou zni¢eného bytového fondu.

Tticata 1éta prinesla pfeménu stavebniho spofeni do podoby znamé dnes. Jelikoz vybér
stavebnika losem byl jiz neudrzitelny, stavebni spofitelny zavedly ptid€élovani véra na

zakladé bodového hodnoceni.

Ctyficata 1éta piinesla druhou vilnu rozvoje stavebniho spofeni v Némecku. Jejim
divodem byla situace v povaleéném Némecku a ménova reforma v roce 1948. Navic jiz
od roku 1934 byl dle zakona o dni z piijmt mozny danovy odpocet prosttedki vloZzenych
na ucet stavebniho spofeni a od roku 1952 byla zavedena statni podpora, a to ve vysi 25
— 35 % (Kielar, 2010).

Némecko zlstava dodnes zemi se silnym postavenim Vv oblasti stavebniho spofeni.
Dlouholetou tradici stavebniho spofeni Ize zaznamenat také v Rakousku. Devadesata 1éta
minulého stoleti pfinesla rozSifeni principu stavebniho spofeni do nékterych zemi

byvalého vychodniho bloku, jako naptiklad Ceska republika, Slovensko &i Bulharsko.

2.2 Stavebni spofeni v Ceské republice

Ve stejném obdobi, kdy v Némecku piisobil George Krapp, vznikaji i v Ceskoslovensku
svépomocna druzstva. Jedna jsou dle propagatora FrantiS8ka Cyrila Kampelika nazyvana
kampelickami, jez sdruzovaly na venkové malorolniky, rucici za uveéry celym svym
majetkem. Dal§imi obdobnymi druzstvy pak byly Obcanské zalozny, zakladané
zivnostniky a maloobchodniky. U téchto zaloZen byla moznost ru¢eni nejen celym svym
majetkem, ale dle stanov i bud’ ur¢itym nasobkem zakladniho vkladu, nebo jen do vyse
zakladniho vkladu.

Novodoba historie stavebniho spofeni se v samostatné Ceské republice zadala psat uz

v roce 1992. Tvirci zdkona se inspirovali u fungujicich systému stavebniho spofeni,



predev§im v Némecku a Rakousku. Zakon o stavebnim spoteni byl pfipravovan jiz
Federalnim shromazdénim Ceské a Slovenské Federativni Republiky (1990-1992).
Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spoieni (dale jen
zakon) vesel v platnost k 1. dubnu 1993 po vzniku samostatné Ceské republiky, spolu
s doplnénim zékona Ceské narodni rady & 586/1992 Sb., o danich z pijmi, ve znéni
zakona Ceské narodni rady &. 35/1993 Sb. Stavebni spofeni je pak dale upravovano i

zékonem €. 21/1992 Sb., o bankéch, a dotyka se i mnoha dalSich zakont.

Vytvoreni patficné legislativy odstartovalo vnik stavebnich spofitelen s majetkovou
spolutcasti némeckych a rakouskych stavebnich spofitelen, které mély jiz v oboru
zkuSenosti. Celkem vzniklo Sest stavebnich spofitelen, av§ak v souc¢asné dob¢ existuje
pet stavebnich spofitelen, jelikoz v roce 2008 doslo ke slouceni Raiffeisen staveni

spofitelny s HYPO stavebni spofitelnou.

Tabulka 1 Stavebni spofitelny v Ceské republice

Stavebni spofitelna _ -
Hlavni akcionafi a jejich podil
(pouzivana zkratka nazvu)

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (55%)
Bausparkasse Schwibisch Hall AG (45%)

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

(CMSS)

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

Komeréni banka, a.s. (100%)
(MPSS)

Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s.

(RSTS)

Raiffeisen Bausparkassen Holding GmbH (90%)
Raiffeisenbank, a.s. (10%)

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny a.s.

(SSCS)

Ceska spofitelna, a.s. (95%)

Bausparkasse der sterreichischen Sparkassen AG (5%)

Wiistenrot — stavebni spofitelna, a.s.

(Wiistenrot)

Wiistenrot & Wiirttembergische AG (55,92%)
Wiistenrot Verwaltungs — und Dienstleistungen GmbH
(43,5%)

Zdroj: Kielar, 2010, s. 14
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A praveé vstup zahrani¢nich partnert 1ze povazovat za jednu z pti¢in rostouci popularity
stavebniho spofeni, jelikoz pfispél k bezproblémovému zavedeni a fungovani novych
stavebnich spofitelen. Diky zahrani¢nim majetkovym spolutcastem zacaly byt Sirokou
vefejnosti vnimany jako bezpecné finan¢ni UGstavy a stavebni spofeni povazovano za
bezpeény financni produkt. Stabilita a divéryhodnost stavebnich spofitelen byla
potvrzena i v dobach, kdy mély nékteré banky (vCetné zminovanych kampelicek)
problémy, jako tomu bylo napfiklad v devadesatych letech. V tomto ohledu sehrala
podstatou roli 1 angazovanost statu v podobé poskytovaného ptispévku ve spoftici fazi

stavebniho spofeni.

Od roku 1993 po souc¢asnost dochazelo v oblasti stavebniho spofeni k n¢kolika apravam.
V dalsim textu budou vyzdvizeny zejména zmény V poskytovani statni podpory, a to jak

planované, tak ¢aste¢né realizované v roce 2010.

2.2.1 Mechanismus stavebniho spofeni

Stavebni spofeni je Gcelové spofeni podporované stitem formou poskytovani statniho
ptispévku, ktery tak zatraktivituje spofeni vlastnich prostfedkti domacnosti. Naspoiené
prostiedky nasledné¢ umoznuji i ziskani zvyhodnéného uvéru ze stavebniho spofeni na
feSeni bytovych potieb. Co vse je zahrnuto pod pojmem bytové ucely piesné definuje
zakon. Pro ptedstavu se jedna o pofizeni nemovitosti, pfipadné jejich rekonstrukce, nebo

1 vyrovnani podili na nemovitosti.

Provozovatelem stavebniho spofeni jsou stavebni spofitelny. Jejich plisobnost je rovnéz
legislativné vymezena. Jedna se o provozovani spotfeni a poskytovani uvérl na bydleni a
jen omezeného obchodovani. Na rozdil od ostatnich bank sméji stavebni spofitelny v CR
obchodovat jen s hypote¢nimi zastavnimi listy, statnimi dluhopisy a pokladni¢nimi
poukézkami, které jsou emitovany vladdou nebo clenskymi staty Evropské unie nebo Siteji
spofiteln¢ jsou zdkonem tuzce definovana pravidla pro ziskédvani a ukladani volnych

prostiedktl stavebni spofitelnou. Omezena je téz majetkova ucast v jinych spolecnostech.



Stavebni spofeni vznikd na zékladé uzavieni smlouvy mezi stavebni spofitelnou a
navrhovatelem smlouvy o stavebnim spofeni, a to vzdy v pisemné form¢. Zakonnymi
nalezitostmi takové smlouvy je stanoveni urokovych sazeb z vkladl 1 Grokové sazby
Z ptipadné poskytovaného uvéru. Soucasti kazdé smlouvy musi byt VSeobecné obchodni
podminky, které jsou dané stavebni spofitelné schvalovany Ministerstvem financi CR.
Obsahuji naptiklad ustanoveni cilové ¢astky a podminky nutné pro splnéni naroku na

ziskani ivéru ze stavebniho spofeni (dale jen uvér) atd.

Stavebni spofeni je dvoufazové. Jiz samotnym uzavienim smlouvy o stavebnim spoieni
je de facto zahajena jeho prvni, spofici faze. Klient mize nasledné ukladat své finan¢ni
prostfedky, ke kterym stavebni spofitelna pfipisuje zdlohy na stitni podporu a pfedem
dohodnuté uroky, pfi jejichz vypoctu stavebni spofitelny vyuzivaji slozené uroceni. Dle
puvodni upravy byly uroky osvobozeny od srazkové dané. V soucasnosti jiz stavebni

spoftitelna uplatiiuje 15% srazkovou dan z pfipsanych urokd.

Vyse a zplsob ukladani prostiedkll je stanoveno ve smlouvé predem. Propocet je
proveden tak, aby tcastnik stavebniho spofeni béhem 5-7 let naspofil ¢astku potiebnou
pro ptideleni uvéru (dale jen ptidéleni). Dle soucasnych pravidel stavebnich spofitelen se
jedna o 30 — 50 % cilové castky. VSe se odviji od vybrané varianty stavebniho spofeni,
kterou Ize béhem spotici faze ménit, tj. ptidéleni Gvéru az do vyse cilové ¢astky nebo
poskytnuti preklenovaciho uvéru. Klient si miize vybrat mésicni, ¢tvrtletni i rocni Glozky.
Na ucet stavebniho spofeni je mozno vklddat i mimofadné vklady. Za nedodrZeni
minimalnich tlozek stavebni spofitelny povétSinou Zadné sankce neuctuji. Ponechéavaji
urcitou platebni volnost, klient se vSak pfipravuje o ohodnoceni hodnoticim ¢islem
dilezitym pro pridéleni uvéru. Stavebni spofitelny nevyuZzivaji ani moznosti vypovézeni
smluvniho vztahu, pokud klient po uzavieni smlouvy zaplati jen vstupni poplatek a dale
jiz nespoti. K moznosti ukonc¢eni smlouvy pfistupuji stavebni spofitelny jen v piipadech

zasadniho nedodrzeni smluvnich vztahu.

Smlouva o stavebnim spofeni je vypovéditelna ze strany ucastnika kdykoli, obvykle
S tfimésic¢ni vypoveédni lhlitou, neni-li dohodnuto jinak. Pokud je tak u¢inéno do Sesti let

od uzavieni smlouvy, dochazi vSak ke ztrat¢ naroku na ziskani penéZnich prostredkl



poskytovanych staitem formou statni podpory. Navic pred¢asné odstoupeni od smlouvy

byva ¢asto zpoplatnéno.

Pokud neni stavebni spofeni ukon¢eno pred¢asné a jsou splnény veskeré podminky pro
pridéleni, mize stavebni spofeni prejit do druhé, tvérové faze. Klient se sam rozhoduje,
zda projevi zajem o piidéleni a nasledné poskytnuti uvéru. Udastnik mize déale spofit a
zdjem o Uveér projevit i pozd&ji. Uvér se vzdy poskytuje do vyse rozdilu mezi cilovou
¢astkou a Castkou naspoienou v prvni fazi. Splatky uvéru probihaji pravidelné a ve vysi
dohodnuté ve smlouvé o stavebnim spofeni. Obecné lze fici, ze splatka uvéru piiblizné
odpovida vysi ulozky, coz je jednim z divodt oblibenosti téchto uvérd u SirSi masy
obyvatel, i sohledem na dostupnost pro nizkoptijmové skupiny obyvatel. Zatizeni
rodinného rozpoétu je tak konstantni a predikovatelné. Uvér Ize samoziejmé splacet
kdykoliv i mimotadnymi splatkami véetné kone¢ného jednorazového doplatku, a to vse

bez sankce.

Nastava i situace, Ze stfadatel nemé zajem o uvér. V tomto piipadé¢ mize déle spofit az
do vyse cilové ¢astky, kterou po naspoteni nasledné ¢erpa bez udani ucelu vyuziti. Pokud
klient zaSle vice penéZnich prostiedki nez je jeho sjednana cilova ¢astka (tzv. pfesporeni),
hlavnimi moznostmi nésledného postupu stavenich spofitelen je vypovézeni smlouvy,
zpoplatnéné navySeni cilové castky, netroceni Castky pirevySujici cilovou castku,
ptipadné ji urocit odlisné. N&které stavebni spofitelny si vyhrazuji pravo odmitnout platbu

vedouci k pfespofeni.

O uvér ze stavebniho spofeni muze klient pozadat 1 pied potiebnym piidélenim, a to
formou pieklenovaciho Gvéru, ktery stavebni spofitelny poskytnou po dobu, nez klientovi
budou moci poskytnout uvér ze stavebniho spofeni. Pieklenovaci uvér se vzdy vaze ke
konkrétnimu uctu stavebniho spofeni. Poskytuje se ve vysi cilové castky nebo niZsi.
Jelikoz je pieklenovaci Gvér poskytnut soubézné se spofici fazi, Klient dale uklada
dohodnuté spofici ¢astky (piipadné ¢astky vyssi) a soucasné tim tak plati Giroky ze vSech
zapijcenych penéznich prostfedki. Ke splaceni pieklenovaciho uvéru dojde jednorazove

po ptidéleni cilové ¢astky. Cast cilové Castky je pouzita na splaceni pieklenovaciho Gvéru



a druhd je pfevedena na vér ze stavebniho spofeni. Doba trvani pieklenovaciho Gvéru se

pohybuje od n€kolika mésicti az po celou dobu trvani spoftici faze.

Od zdrojt vyuzivanych k poskytovani pteklenovacich tvéra se odviji i vySe urokovych
sazeb, na které se neuplatiiuji Zadna zakonna omezeni o jejich vysi ani o jednotné sazbé
behem celé doby poskytnuti uvéru. Plati zde bézna bankovni pravidla a urokova sazba je
ovlivnéna vyvojem na mezibankovnim trhu. Z pohledu stavebnich spofitelen je
finan¢nim zdrojem poskytovanych pieklenovacich tivérti bud’ previs vlastnich penéznich
prostiedkil, kdy vSak nesmi dojit k omezeni poskytovani fadnych tvéri ze stavebniho

spofeni, nebo jsou vyuzivany bézné bankovni postupy.

2.2.2 Statni podpora v Ceské republice

Statni podpora je dilezitou a nedilnou soucasti celého systému stavebniho spoteni, jiz
stat podporuje financovani bydleni. Lze tedy konstatovat, Ze je nastrojem statu pro rozvoj
¢i obnovu bytového fondu. Obecné vzato, stat mize podporovat jak uvérovou, tak spofici
fazi. Ve fazi uvéru se jedna o snizeni efektivniho uroku poskytovaného uvéru bud
danovym zvyhodnénim, nebo formou prispévku ke splatce uvéru, ve fazi spoieni dochazi

ke zvySeni efektivniho zhodnoceni vkladl formou piispévku k naspotené ¢astce.

V Ceské republice je poskytovana statni podpora uplatiiovana ve fazi spofeni a jeji vyse
neni bezlimitni, ale je shora omezend. Kromé vlastni motivace ke spofeni je jejim
podstatnym efektem 1 moznost udrzeni relativné nizkych vkladovych trokd a
V navaznosti na to I levnéjsich uvéra. A tak i pies nizké Groc¢eni vkladi muze byt diky
takto poskytované statni podpoie efektivni vynos pro spoficiho klienta zajimavy ve
srovnani s jinymi formami spofeni. Navic velikost statni podpory pfispiva ke stabilizaci
systému stavebniho spofeni zejména v obdobich rozkolisaného vyvoje trznich trokovych
mér. A je-li systém stabilni vi¢i okolnim vliviim, signalizuje svou dvéryhodnost a

udrzuje si tak klientskou atraktivitu.



2.3 Stavebni spofeni jako motivacni nastroj

Na vyuzivani stavebniho spofeni v praxi lze nahlizet jak z pohledu statu, tak z pohledu
samotnych domadacnosti. Oba subjekty sleduji bezprostfedné vlastni zajmy, které ale
nejsou finaln¢ v rozporu. | v oblasti podpory bydleni a stavebniho spofeni existuji studie,

které se zabyvaji riznymi motivac¢nimi faktory.

Z pohledu statu je stavebni spofeni v prvé fadé chapano jako néstroj pro podporu bydleni.
Na mezinarodnim poli 1ze tuto skutecnost dohledat naptiklad ve studii Yates (2003), ktera

dokumentuje vliv statniho pfispévku na podporu a rozvoj bydleni v Australii.

Statni podpora bydleni vSak mtize mit i dal$i motivace nez jen zlepseni bytové situace.
Hoek-Smith a Diamond (2003) stanovili ¢tyfi zakladni divody, které mohou spole¢nost,

respektive stat, motivovat k podpoie bydleni, a to:

1. zlepSeni vetfejného zdravi,

2. rozvoj spravedlnosti, prava a sociélni stability,

3. obrana proti trznim neefektivnostem, vedoucim k monopolizaci trhu, nizké
kvalité¢ bydleni nebo nedostatecné vystavbé zejména v nizkoptijmovém sektoru,

4. podpora ekonomického rustu.

Samotna podpora bydleni pak mulze byt orientovana jak na poptavkovou, tak na
nabidkovou stranu trhu. V prvnim piipad€ to znamend, Ze doméacnostem mohou byt
kromé podpory spofeni na bydleni poskytnuty rizné danové ulevy, ptispeévky na bydleni
aj. Ve druhém ptipad¢ miize stat motivovat bankovni, hypotec¢ni a jiné iivérove instituce

s cilem zpfistupnit pijcky zejména nizkopiijmovym domécnostem.

Z domacich ekonomt se nad fenoménem stavebniho spoieni v Ceské republice zamysleji
autofi Svejnar et al. (2010), ktefi mimo jiné konstatuji, Ze stavebni spofeni v souc¢asnosti

jiz vibec nebo jen minimalné plni ptivodni ucel podpory rozvoje bydleni.
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Sirsi déivody vedouci k uzavirani novych smluv o stavebnim spoteni diskutuji ve své
studii Teply a Horvath (2010), kdy uvade¢ji, ze stavebni spofeni ma budoucnost i jako

nastroj zajistujici staii, ziskani vzdelani ¢i udrzeni nadstandardnich zdravotnich sluzeb.

Fakt, Ze motivace domacnosti vyuzivat stavebni spofeni i vyhradné k jinym uceltim, nez
jen k modernizaci bytového fondu ¢i pofizeni nového bydleni, je konzistentni s realitou
dneska. Stavebni spofeni je diky svému jistému vynosu, v€ékové neohranienosti a
relativné kratké dobé vazanosti vklada stale oblibenym nastrojem i v boji proti inflaci

s cilem zabranit erozi hodnoty uspor. Toto chovani popsal napiiklad Cambell (2006).

Moznymi dal$imi divody popularity stavebniho spofeni je jeho moznost vyuzit jej jako
spoticiho nastroje jak pro déti, tak z druhé strany vékového spektra jako nastroje pro
spofeni si na diichod®. Na rozdil od stitem podporovanych programi penzijniho &i
dichodového spofeni je na strané stavebniho spotfeni vyhoda v kratsi dob& véazanosti
vkladl, a tedy v moznosti disponovat svymi naspoienymi prostfedky v daleko kratsi

lhite.

Jiirges (2001) se pak zabyva situaci, kdy dospéli, a zejména pak lidé v diichodovém veku,

spoii finan¢ni prostiedky s cilem jejich zanechani pro pozlstalé potomky jako dédictvi.

Obecné vzato, mimo vySe uvedené motivace existuje celd fada dalSich faktort, kterd
muze ovliviiovat findlni poptavku domdacnosti po stavebnim spofeni, at’ jiz je to jen
casové obdobi v prubéhu roku, existence a rozvoj jinych spoficich, investi¢nich ¢i
uvérovych alternativ (naptiklad emise statnich dluhopist, aktudlni nabidka
terminovanych bankovnich vkladi nebo bankovnich uvérti apod.), rizné reklamni
kampané stavebnich spofitelen, ale i1 spotfebitelskd ofekavani budouciho vyvoje.
V souvislosti s poslednim zminénym mozna stoji za uvedeni studie, ktera jako mozny
faktor, ovlivityjici pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spotfeni, uvazuje vyvoj
hrubého domaciho produktu (Shafer et al., 1992). Dle této studie velikost HDP koreluje
s velikosti ispor domacnosti a za pfedpokladu diverzifikace formy uspor domécnostmi je

mozné, Ze velikost HDP ovlivni 1 po€et smluv o stavebnim spofeni.

3 Potreba et al. (1996) uvadgji, ze existence statni podpory je pravé jednou z motivaci, pro¢ domacnosti vyuzivaji stavebniho spofeni
jako spoficiho nastroje pro obdobi dosazeni diichodového veku.
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2.4 Legislativni Uprava v Ceské republice a zakonné zmény
ve vySi statniho pfispévku stavebniho sporeni

Stavebni spofeni vymezuje zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote
stavebniho spofeni, jakozto zakladni pravni ptedpis. DalSim piepisem dotykajicim se
predevsim Cinnosti stavebnich spofitelen je zédkon ¢. 21/1992 Sb., o bankach. Zakonné
upravy, dotykajici se stavebniho spofeni, Ize vSak nalézt napiiklad i v zakoné ¢. 586/1992

Sb., o dani z pfijmad.

Za dobu existence stavebniho spofeni zdkon prosel mnoha novelizacemi. Novela
¢.423/2003, platna od 1. ledna 2004, spocivala v legislativni harmonizaci s Evropskou
unii ve smyslu zapracovani direktiv EU. Pro uzivatele bylo citelnou zménou této novely
snizeni sazby statni podpory z 25 % na 15 % z uspotené ¢astky v kalendainim roce,
posunuti maximalni ¢astky pro jeji vypocet z 18000 K¢ na 20000 K¢, a tedy de facto
sniZzeni ro¢niho maximalniho mozného statniho ptispévku ze 4 500 K¢ na 3 000 K¢.
Soucasné doslo k prodlouzeni vazaci doby z péti na Sest let a dale je mozné Cerpat statni
podporu postupné na vice smluv pii zachovani maximdlni ¢astky 3 000 K¢ ro¢né. Vyse

uvedené zmény neplatily retrospektivné, ale dotkly se smluv uzavienych az po vstupu

vvvvvv

Novela byla schvalena 5. listopadu 2003 a medializace avizovanych zmén (s uc¢innosti od
1. ledna 2004) pifiméla mnoho uzivatelti uzavtit jesté do konce roku novou smlouvu o
stavebnim spofeni za pivodnich podminek. Lze spekulovat, Zze n€ktefi stfadatelé se na
puvodni zamér a mozna, Ze se rozhodli pro stavebni spofeni i ti, ktefi o ném do této doby
ani neuvazovali. Tuto domnénku Ize dokumentovat na datech, kdy je mozné zaznamenat
markantni nariist poc¢tu nove uzavienych smluv stavebniho spoteni v poslednim kvartalu

roku 2003.
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Graf 1 Pocet nové€ uzavienych smluv stavebniho spotfeni 2001-2006
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Zdroj: Ministerstvo financi CR, vlastni zpracovani

Vyrazny propad po¢tu nové uzavienych smluv* v roce 2004 je mozno mimo jiné ptisoudit
zvySenému klientskému z4jmu o stavebni spoteni ze zavéru roku 2003. Z grafu 1 (i dale
z grafu 2) je patrné, Ze nejen v tomto roce, ale i v dalsich nasledujicich letech se pocty
nove uzavienych smluv nedostaly na stavy z obdobi pfed vySe popisovanou upravou
statni podpory. Odlivodnénim miZe byt jak jiz zminovany pokles vyhodnosti stavebniho
spofeni jakoZto prostfedku pro investovani volnych financi, tak i1 pfipadna nasycenost
trhu, kdy mnoho lidi jiz stavebni spofeni k rekonstrukci nebo k nakupu byta do vlastnictvi
vyuzilo a nyni jiz potfebu uzavieni novych smluv nepocitovalo. A ti, co 0 spofeni nebo
vyuziti Gvéru ze stavebniho spofeni jesté uvazovali, uzavieli smlouvu za ptvodnich

podminek na dobu nejméné péti let.

K 1. fijnu 2005 doznalo stavebni spofeni dalsi zménu, a to na zaklad€ novely €. 292/2005,
ktera klientim zarucuje neménné poplatky po celou dobu platnosti stavebniho spofeni.

»Podle hlavniho iniciatora novely, naméstka ministra financi Tomase Prouzy, tato uprava

4 Presné pocty nové uzavienych smluv za jednotliva &tvrtleti jsou uvedeny v ,,Tabulka 4 Poget nové uzavienych smluv stavebniho
spofeni MFCR* s. 19 textu.
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klientum zajisti jasné podminky hry a znemozni stavebnim sporitelnam lakat klienty na

sliby, které nebudou mit dlouhého trvani.*®

Novela ¢. 348/2010, schvalena v rezimu legislativni nouze dne 9. prosince 2010, zménila
s ucinnosti od 1. ledna 2011 zakon €. 586/1992 Sb., o dani z pfijmi ve véci stavebniho
spofeni zavedenim povinnosti zdanéni urokti z ptipsanych vkladii patnacti procentni
srazkovou dani. Soucasné dle stejné novely mélo dojit ke zdanéni statni podpory pro rok
2010 padesati procentni srazkovou dani a pro nésledujici roky zdkonné uprava zavadéla
snizeni absolutni vySe statni podpory na 10 % z ro¢né uspoiené castky, nejvyse vsak 2000
K¢&. Tyto zmény mély platit na vSechny smlouvy zpétn€, bez ohledu na podminky, za
kterych byly piivodné sjednany. V dubnu 2011 vsak dospél Ustavni soud k zavéru, ze
novela byla pfijata netstavnim zptisobem, a ustanoveni o zdanéni statni podpory za rok

2010 bylo zruseno s okamzitou platnosti jako retroaktivni.

Rozhodnuti Ustavniho soudu vedlo k piijeti nové novely a to & 353/2011, Géinné od
1. ledna 2012. Ta jiz neobsahovala vySe zminované zdanéni statni podpory, avSak na
jejim zaklad¢ doSlo ke snizeni maximalniho pfispévku statni podpory na 10 %
z naspoten¢ho ro¢niho vkladu, nejvyse vsak z 20 000 K¢&. Jelikoz je statni podpora
vyplacena zpétné, dotykala se tato zména ptiznané statni podpory i za rok 2011. Novela
dale zrusila osvobozeni urokovych vynost stavebniho spofeni od srazkové danég, po€inaje
jeji ucinnosti jsou staveni spofitelny povinny klientiim pfipsané Groky zdanovat 15%
srazkovou dani. Uvedené zmény se dotykaji vSech smluv bez ohledu na datum jejich

uzavieni.

Dle propocti tehdejSiho ministra financi Miroslava Kalouska méla ptivodni zrusena
novelizace pfinést Gsporu ze statniho rozpoctu ve vysi 4,5 miliardy K¢. Zavedenim
povinnosti placeni srazkové dané z troku Si mél statni rozpocet pfijit na 1-1,5 miliardy
K¢&. Po verdiktu Ustavniho soudu pfislo dodate¢né dorovnani statni podpory za rok 2010

dle ACSS na 5,25 miliardy K¢.

5 http://www.mesec.cz/clanky/vite-ze-se-od-1-rijna-zmeni-podminky-stavebniho-sporeni
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Graf 2 Pocet nové uzavienych smluv stavebniho spofeni 3. ¢tvrtleti 2003-2012
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Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani

Jak je patrné z grafu 2, zména zakona tykajici se poskytovani statni podpory za rok 2011
nepfinesla takovy propad ¢isel, jako novela z roku 2003. Pfi¢inu rozdilné reakce klienti
na zmény statni podpory lze hledat v mensim poklesu statni podpory ¢i v piipravenosti
obcanll na moZznosti zmén ve vysi statni podpory. Jistou roli sehral 1 v t¢ dob€ neptiznivy
a ne piili§ optimisticky vyvoj ekonomiky, kdy klienti mohli volit stavebni spofeni jako
bezpecnou sporici alternativu, kterd navic ve srovnani s jinymi spoficimi a investicnimi

alternativami garantovala vyS$§i vynosnost.

Zavérem lze konstatovat, Ze béhem let fungovani stavebniho spotfeni byla schvélena cela
fada zdkonnych uprav. VySe byly struéné shrnuty pouze ty, které se pfimo dotykaji

stanovené hypotézy a které budou vyuzity v nasledujici analyze.
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3. Data

Vychodiskem pro dal§i analyzu jsou data poskytnutd Ceskomoravskou stavebni

spotitelnou (dale jen CMSS). A&koliv byly osloveny viechny stavebni spofitelny v Ceské

republice, vyjma vyse uvedené CMSS, ostatni odmitly vlastni data i po opakované vyzvé

poskytnout s odivodnénim, Ze data na mési¢ni bazi udajné nezpracovavaji, nebo s

odkazem na jejich vyro¢ni zpravy ¢i na Ctvrtletni data zvefejiovana Ministerstvem
financi CR (dale jen MFCR).

I kdyz se jedna o jisté zjednoduSeni a nelze tak ani z nasledné analyzy zjisténé zavéry

povazovat za univerzalnd platné, lze piedpokladat, Ze trzni podil CMSS neni

zanedbatelny (blize tabulka 3), a proto budou ziskana data od této spofitelny dale

analyzovana.

Tabulka 2 Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni CMSS za roky 2000-2012

Mésic

Rok - - - —

Leden Unor Bfezen Duben Kvéten | Cerven | Cervenec | Srpen Zari Rijen Listopad | Prosinec | Celkem
2000 | 57473 | 24537 | 36216 | 28400 | 29436 | 30709 | 23141 | 26546 | 27620 | 37048 | 44798 | 71927 | 437851
2001 58 353 40 950 38378 39714 39011 44 090 41134 47728 57 405 74 161 34720 41944 | 557 588
2002 | 60269 | 33119 | 35279 | 30948 | 36856 | 33936 | 41069 | 30254 | 40521 | 62030 | 45942 | 110267 | 560 490
2003 | 53081 | 43665 | 90707 | 69469 | 26917 | 32558 | 45343 | 34411 | 48178 | 64097 | 84474 | 332367 | 925267
2004 6 350 8183 27862 | 19155 | 18686 | 19849 | 20911 | 17073 | 19671 | 23961 | 28457 | 43218 | 253 376
2005 | 16542 | 20094 | 21509 | 21874 | 22740 | 22722 | 19406 | 19022 | 23243 | 24346 | 25871 | 48699 | 286 068
2006 | 18263 | 23788 | 31832 | 22635 | 26265 | 24300 | 17787 | 22404 | 23628 | 26250 | 29746 | 38183 | 305081
2007 | 21413 | 26395 | 33386 | 28594 | 24815 | 22355 | 20291 | 23531 | 24455 | 33228 | 29511 | 37286 | 325260
2008 | 31515 | 35339 | 30052 | 35254 | 25275 | 25101 | 24495 | 22512 | 30669 | 29061 | 33716 | 43117 | 366 106
2009 | 28277 | 27155 | 30453 | 24809 | 19701 | 21556 | 21578 | 18904 | 23375 | 22903 | 29746 | 36216 | 304673
2010 | 27801 | 28074 | 28261 | 23364 | 20636 | 22590 | 19018 | 15992 | 17852 | 20488 | 61938 | 78263 | 364277
2011 | 18265 | 21547 | 18450 | 13615 | 12633 | 11891 | 11141 | 11593 | 15443 | 14623 | 16684 | 17478 | 183363
2012 | 15728 | 15313 | 16676 | 17984 | 24692 | 18115 | 10601 | 10961 9264 13997 | 15799 | 15371 | 184501

Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani
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Graf 3 Poget nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni CMSS Vv letech 2000-2012
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Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani

Pro dokumentaci velikosti trzniho podilu CMSS =z pohledu roénich podtd nové
uzavienych smluv byla jeji data nasledné konfrontovana s celorepublikovymi ro¢nimi

daty evidovanymi MFCR.
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Tabulka 3 Podil CMSS v CR z pohledu nové uzavienych
smluv v obdobi 2000-2012

Rok |celorepublikova| CMSS podil
2000 1115926 437851 39,24 %
2001 1373258 | 557588| 40,60 %
2002 1293890 | 560490 43,32%
2003 2097338 | 925267 | 44,12%
2004 314650 | 253376 80,53 %
2005 430233 | 286068 66,49 %
2006 516385 | 305081 59,08 %
2007 579730 325260 56,11 %
2008 705463 | 366106 51,90 %
2009 575292 | 304673 52,96 %
2010 532765 | 364277 68,37 %
2011 410461 | 283363 69,04 %
2012 433093 | 184501| 42,60%

celkem 10378484 15153901 49,66 %

Zdroj: MFCR a CMSS, vlastni zpracovani

Jak je z vy$e uvedené tabulky patrné, ve sledovaném obdobi se podil CMSS pohyboval
od 39,24 % az po horni hranici 80,53 %, sama CMSS na svych webovych strankach pak
uvadéla pramémy podil 54,95 %. Proto k dattim CMSS bude piistoupeno jako
k vychozim datim, na kterych bude dale testovana hlavni hypotéza a piipadné i
analyzovan a dokumentovan vliv jinych zdkonnych zmén, dotykajicich se vyse statniho
ptispévku stavebniho spofeni, na poptavku po stavebnim spofeni. Kontrolni skupinu pak
tvoti celorepublikové kvartalni data ve stejném obdobi (blize tabulka 4 a graf 4), kterd na

vyzadani poskytlo MFCR.
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Tabulka 4 Pocet nové uzavienych smluv stavebniho spofeni MFCR

za obdobi 2001-2012

Rok Ctvrtleti

l. 1. 1. V. Celkem
2001 316364 | 314781 | 297291 | 444822 |1373 258
2002 286831 | 261710 | 272006 | 473343 |1293 890
2003 334772 | 322492 | 351871 |1088 2033|2097 338
2004 54 180 66 764 69 354 124 352 | 314 650
2005 83 669 100 536 98 023 148 005 | 430233
2006 257438 | 115000 | 105000 | 182385 | 659823
2007 233930 | 123000 | 122000 | 196730 | 675660
2008 210422 | 147998 | 147837 | 250523 | 756 780
2009 186914 | 131821 | 115143 | 179601 | 613479
2010 163406 | 148894 | 102912 | 137118 | 552330
2011 139 898 89 236 92 407 132996 | 454 537
2012 116 390 90 385 91 885 134433 | 433093

Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani
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Graf 4 Poget nové uzavienych smluv stavebniho spofeni MFCR za obdobi 2001-2012
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Zdroj: MFCR, vlastni zpracovéni

Ctvrtletni statistiky o po&tu nové uzavienych smluv stavebniho spofeni eviduje MFCR az
od roku 2001, proto je vySe uveden pocet nové uzavienych smluv stavebniho spofeni

pravé od tohoto roku, a nikoliv od roku 2000, jako v ptipadé dat poskytnutych CMSS.
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4. Metoda

Jak jiz bylo zminéno, bude posuzovan pouze Vliv vySe statni podpory na pocet nové
uzavienych smluv stavebniho spofeni na zaklad¢ analyzy provedené dekompozici
casovych fad, kterou ,,rozumime rozklad casové rady na slozky proto, abychom tyto slozky
mohli sndze popsat, zjistit jejich relativni diileZitost a vyuzit k extrapolaci. (Cermakova,
1998, s. 17). Vysvétlovanou proménou je pocet noveé uzavienych smluv o stavebnim
spofeni a zftad vysvétlyjicich proménnych je zcela upousténo od vlivu dalsich
proménnych, jako doba vazanosti penéznich prostfedkid ve smlouvé, nasycenost trhu,
zmény v podminkach u alternativnich produkta, velikost HDP, zména tGrokovych sazeb

v ekonomice nebo demografické zmény.

Myslenku analyzovat zvolené tfinactileté obdobi (2000-2012) jako celek 1ze jen obtizné
naplnit, jelikoz v jeho pritbéhu probihalo hned n€kolik legislativnich zmén. Pro zachovani
vécné srovnatelnosti tak bude cela ¢asova fada rozdélena na tii obdobi, a to s ohledem na

probéhlé zakonné upravy tykajici se vysSe vyplaty statni podpory.
Data za vybrana ¢asova obdobi tvofi tzv. periodickou ¢asovou tadu, kterou lze obecné
napsat ve tvaru

yij = Ty + Sy ey © @)

kde i jsouroky 1,2,..,m,
jsou mésice 1,2,....r,

oznacuje trend,

wn _| N

je sezonni slozka,

m

je nahodna slozka.

V ramci analyzy ¢asové rady bude kvantifikovana sezonni slozka a za ucelem odhaleni

trendu dojde nasledné i k sezonnimu ocisténi.

6 Cermakova (1998, s. 57)
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S ohledem na ptedpokladané pravidelné¢ se opakujici sezénni vykyvy v poctu noveé
uzavienych smluv stavebniho spofeni a na zdkladé provedeného testu hypotézy o
konstantni sezoénnosti bude dale uvazovéana Casova fada v podobé modelu konstantni

sezonnosti se schodovitym trendem, ktery lze zapsat

yij=ai+ B+ e ! )
kde ai je pro kazdy rok i1 konstantni,
Bj jsou hodnoty sezénniho kolisani v mésici j.

Ma-li byt zjisténa dynamika vyvoje (trendu) sledované vysvétlované proménné, je
potieba hodnoty Casové fady ocistit o sezénni a ndhodné vlivy. Ve vyse uvedeném
modelu ¢asové fady s konstantni sezénnosti se provadi ,,sezonni ocisteni tak, ze od kazdé
empirické hodnoty yij odecteme prislusny sezonni faktor bia ocisténé hodnoty vyrovndame

regresni funkci. (Cermakova, 1998, s. 75).

Odhad budouciho vyvoje poctu nové uzavienych smluv bude nasledné proveden
extrapolaci pfi zachovani principu ceteris paribus. ,,Podstata klasickych extrapolacnich
metod spociva v tom, Ze se studuje historie prognozovaného objektu a zdkonitosti jeho
vyvoje v minulosti, a pritom se presunou do budoucnosti.*“ (Seger et al., 1998, s. 426).
Progndézovana data o poctu nové uzavienych smluv budou v daném obdobi finalné
porovnavana s daty skutenymi za ucelem identifikace vlivu legislativnich zmén,

tykajicich se vyplacené statni podpory.

7 Cermakova (1998, s. 58)
8 Sezdnni faktor b na mésiéni bazi se vypodéita jako rozdil priméri v odpovidajicich si mésicich a celkového
prameéru.
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5. Analyza a zjisténée vysledky

Jak jiz bylo zminéno, pfedmétem modelovani jsou mesi¢ni pocty noveé uzavienych smluv
stavebniho spofeni za zvolené obdobi, tedy od ledna 2000 az do prosince 2012. S ohledem
na nékolik legislativnich zmén v jeho pribéhu vsSak byla celd Casova tada finalné

rozdélena na ti1 obdobi.

Mrwe

Cilem modelovych vypocti bylo nalezeni ptic¢innych souvislosti, které zvolenou ¢asovou
fadu charakterizuji a sjejichz pomoci lze predikovat budouci vyvoj. Prognoézované
vypocty pravdépodobného vyvoje poctu nové uzavienych smluv stavebniho spofeni bez
zmény zakona jSou komparovany se skuteénymi daty za ucelem zhodnoceni dopadu

novely zakona na vyvoj poptavky po stavebnim spofeni.

Veskeré ziskané hodnoty byly nejprve podrobeny vizualni grafické analyze a rovnéz byly
propocitany charakteristiky dynamiky ¢asové fady, které jsou podstatnym kritériem pro

volbu nejvhodné&jsiho modelu.

Tabulky dat a vypolti jsou soucasti prilohy. Podrobnéj$i popis casové tady
V jednotlivych obdobich je uveden v nasledujicim textu spolu s grafy vytvofenych ze

ziskanych a modelovanych hodnot.

5.1 Obdobi 2000-2004

Zjisténé skutecnosti z analyzy dat za prvni zvolené obdobi budou vychodiskem pro

srovnani vlivu dopadu novelizace zdkona i v obdobich dalSich.

Zelena ktivka (yij) v grafu 5 znazornuje vyvoj skute¢ného poctu noveé uzavienych smluv
stavebniho spofeni u CMSS tak, jak byly prostfednictvim této spofitelny realizovany v
jednotlivych mésicich. Cervené je v tomtéZ grafu zachycen modelovy vyvoj poétu nové
uzavienych smluv (Yij). Modelova data byla ziskana dekompozici ¢asové fady poétu

uzavienych smluv v obdobi 2000-2002, kdy nedochédzelo k Zadnym legislativnim
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zménam, a pro zachovani platnosti predpokladu ceteris paribus byla nasledné pouzita pro

modelovou predikci v roce 2003 a 2004.

Graf 5 §kuteény a modelovy vyvoj nové uzavienych smluv stavebniho spofeni — mési¢ni data
CMSS (2000-2004)
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Co se srovnani skute¢ného a modelového predikovaného vyvoje poétu smluv tyce, z vyse
uvedeného grafu je patrna vyssi rozkolisanost skute¢ného poctu nové uzavienych smluv
stavebniho spofeni v roce 2003, markantni vykyv pak byl zaznamenan v prosinci t¢hoz
roku. Zdavodnénim déni v pribéhu roku miize byt avizovany dopad piipravované novely
zakona o stavebnim spofeni, ktera navic byla v listopadu 2003 schvalena s ucinnosti od

1. ledna 2004. Thned po schvaleni byla novela medializovana a stala se nedilnou soucasti

24



kampané stavebnich spofitelen, které oslovovaly stavajici i nové zdjemce s nabidkou

uzavieni nové smlouvy stavebniho spofeni za podminek planych do konce roku 2003.

V nasledujicim roce 2004 dochazi ke zietelnému propad poctii skuteéné uzavienych
smluv jak pod predikované poéty, tak ve srovnani s pfredchozimi skute¢nymi stavy. Za
timto propadem miize byt pravé narGst uzaviranych smluv jesté do konce roku
predeslého, ktery nasledné zpisobil kratkodobou nasycenost trhu, a dale realizované
snizeni poskytované statni podpory z ptivodnich 4 500 K¢ na 3 000 K¢ (o 33,3 %), které

negativné ovlivnilo celkové zhodnoceni vkladi.

Obdobnym zptisobem, jako ve vyse uvedeném piipadé mési¢nich dat CMSS, byla

analyzovana kvartalni data za celou Ceskou republiku, ziskand od MFCR.

Graf 6 Skute¢ny a modelovy vyvoj nové uzavienych smluv stavebniho spofeni — étvrtletni data
MFCR (2001-2004)
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Modra kiivka (Yij) zobrazuje celorepublikové ¢tvrtletni tdaje poctu nové uzavienych
smluv stavebniho spofeni, ziskané od MFCR. Zluta kiivka (Yij) pfedstavuje modelovy
vyvoj po¢tu smluv, ziskany stejnym postupem jako V piipadé analyzy mési¢nich dat

CMSS.

Ackoliv se jedna o Ctvrtletni celorepublikova data, 1 v tomto ptipad¢ je mozné vysledovat
podobny prubéh kiivky skuteénych hodnot ke konci jednotlivych let, vyrazny nartst
poctu uzavienych smluv ke konci roku 2003 a zietelny propad poctli noveé uzavienych
smluv v roce 2004 jak oproti pfedchozim rokim, tak vi¢i modelové predikovanym

poc¢tim nov¢ uzavienych smluv.

5.2 Obdobi 2005-2010

Novela ¢. 348/2010 ucinnd od 1. ledna 2011 se méla dotknout stavajicich i nové
uzaviranych smluv. Co se statni podpory tyce, bylo v této novele navrhovano jeji zdanéni
50% dani pro rok 2010. Timto krokem mélo byt dosaZeno vyraznéjSiho sniZeni objemu
vyplacenych statnich ptispévki. Pro ptedstavu, ke smlouvé uzaviené od roku 2004 byla
maximalni vyse statni podpory 3 000 K¢ za rok, po zdanéni méla byt v roce 2010 tedy
pouhych 1 500 K¢. Od roku 2011 vySe statni podpory méla byt, a nakonec i byla a je
maximalné 2 000 K& roéné. Piesto, Ze tato novela byla nasledné Ustavnim soudem
zrusena (bliZe kapitola 2), mezi schvalenim novely a jejim naslednym zruSenim ubéhlo
nékolik mésici. Jelikoz i tato podstatna zména byla dostatecné medializovand, mohla se
do jisté miry projevit na poptavce po stavebnim spoieni z pohledu poctu nové ptijatych

smluv.

Ve srovnani s novelou, jejiz dopad na poptavku po stavebnim spofeni byl analyzovan
Vv pfedchéazejicim obdobi (kapitola 5.1), m¢la byt tato uprava vySe piispévku statni
podpory uplatnéna plosné a retrospektivng, tedy 1 na jiz difive uzaviené¢ smlouvy. U
stavajicich i1 potencionalnich klientdi to samoziejmeé mohlo vyvolat nejistotu tykajici se
budouciho vyvoje statni podpory, jez se mohla negativné odrazit v poctu nove

uzavienych smluv v souvislosti s rozhodovanim, zda ma smysl n&jakou smlouvu o
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stavebnim spofeni viibec uzavirat. A stavajici klienti mohli zvazovat i piipadné zruSeni
smlouvy z divodu podstatné zmény smluvnich podminek. Na druhou stranu je mozné
uvazovat i opacny efekt, jelikoz jiz po schvaleni novely se hovofilo o podani ustavni
stiznosti. Pokud by totiz Ustavni soud novelu zrusil (coZ se ve skute¢nosti stalo) a nez by
byla vytvofena a schvélena novela nova se signalizovanymi zhorSenymi podminkami,
mohli se nektefi klienti citit motivovani k rychlému uzavieni nové smlouvy za stavajicich

podminek, tedy platnych pied piijetim novely.

| v tomto uvazovaném obdobi, které zapocalo rokem 2005, byl aplikovan obdobny scénaf
modelovani, jako v obdobi pfedchazejicim. Modelova data byla ziskana dekompozici
Casové fady poctu uzavienych smluv v obdobi 2005-2009, kdy opét nedochdzelo
k Zadnym legislativnim zménam, ackoliv dopady novely zakona z roku 2003 s u¢innosti
od 1. ledna 2004 se mohly odrazit i v roce 2005. K zatazeni roku 2005 do ¢asové fady a
jeji nésledné dekompozice doslo az po pfedchozim otestovani na konstantni sezonnost.
Rok 2010 je pak v tomto obdobi rokem prognozovanym, jelikoz doslo k vyse popsané

legislativni zmén¢.
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Graf 7 Skute¢ny a modelovy vyvoj nové uzavienych smluv stavebniho spofeni — mési¢ni data
CMSS (2005-2010)
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Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani

Na grafu 7 1ze pozorovat vyss§i nartsty poc¢tu noveé uzavienych smluv (yij) vzdy ke konci
jednotlivych let. Soucasné je zfetelny vyrazny nartust novych smluv na konci roku 2010,
jehoz moznou pii¢inu nelze tak jednoznac¢né popsat, jako tomu bylo na konci roku 2003
v piedchozim obdobi. Divody pro vysvétleni této anomalie mohly byt rtzné.
Samoziejmé, Ze si klienti nemuseli uvédomit retrospektivni ucinnost novely, ale
s ohledem na 50% zdanéni pravé v roce 2010 toto asi nebyl hlavni divod pro takovy
nartst. Tim naopak mohla byt snaha stavebnich spofitelen spocivajici v presvédcovani
novych klienti o zruseni pravé piijaté novely a mozna v posledni pfilezitosti, jak ziskat
piispévek od statu v ptuvodni vysi v daném roce, popiipadé s ohledem na zdlouhavy
schvalovaci proces upravy nové, i v roce nésledujicim. A nemusela to byt ani snaha
stavebnich spofitelen, ktera pfilakala nové klienty, ale samotna novela. I kdyz byla ve

finale zruSena, signalizovala mozné budouci kroky vlady v této oblasti, vedouci ke
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zhorseni dosavadnich podminek z pohledu klienta. Dale, ackoliv to nebylo pfedmétem
analyzy, by bylo mozno hledat souvislosti naptiklad v neptiznivém hospodaiském vyvoji,
kdy domacnosti v obave ze ztraty zaméstnani méné utraceji a vice spoii bez ohledu na to,

jaké jsou aktualni podminky spofeni.

Vyse uvedena zdiivodnéni by se méla projevit i na kvartalnich datech za celou CR.

Graf 8 Skute¢ny a modelovy vyvoj nove uzavienych smluv stavebniho spofeni — &tvrtletni data
MFCR (2005-2010)
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Predpokladany vyvoj poctu nové uzaviranych smluv stavebniho spotfeni bez dopadu
souvisejiciho s jakoukoliv legislativni zmé&nou zobrazuje Zluta kiivka (Yi), modra k¥ivka
pak odrazi vyvoj skuteéného poctu nové uzavienych smluv (yij). Jeji vyvoj demonstruje
postupny narist skute¢ného poctu noveé uzaviranych smluv od roku 2005 (po piedchozim
propadu v roce 2004), avsak puvodnich hodnot nad hranici 300 000 smluv jiz v tomto

obdobi dosazeno nebylo. Naopak tendence uzavirani novych smluv s blizicim se koncem

roku se i v téchto letech zachovala. Z pohledu vzajemné komparace obou analyzovanych
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obdobi je dale mozno konstatovat, ze v tomto obdobi nedoslo ke skokovému nartistu
poctu uzavienych smluv pfed samotnym schvalenim zakonnych zmén, jelikoz novela
z roku 2010 byla novelou s retrospektivni G¢innosti, z ¢ehoz tentokrate neplynuly zadna

zvyhodnéni za spéSné uzavieni smlouvy za stavajicich podminek.

Ze vzajemného porovnani vyvoje celorepublikovych kvartalnich dat s daty modelovymi
pocty smluv predikované. Lze tak usuzovat negativni efekt legislativni zmény na
poptavku po novych smlouvach stavebniho spoteni, coz je opaény vysledek nez v piipadé

mé&si¢nich dat CMSS.

V roce 2010 je mozné zaznamenat dal$i odliSnost ve vyvoji celorepublikovych dat a dat
CMSS, na jejiz bazi nebude mozné pohlizet na data CMSS jako na data uréujici vyvoj
poptavky po stavebnim spofeni v celé v Ceské republice. Zatimco v piipadé CMSS
dochazi k signifikantnimu nartistu po¢tu novych smluv v poslednim kvartalu (zejména
v prosinci), na trovni celé CR sice dochazi k riistu poétu uzavienych smluv ve étvrtém
ctvrtleti, avSak jen stéZi dosdhne na uroven prvniho a druhého Ctvrtleti. To se odrdzi ve
viditelném nartstu trzniho podilu CMSS z pohledu uzaviranych smluv v tomto roce
(blize tabulka 3), coz by mohlo byt konzistentni s jiz zminiovanou snahou piesvédcovani

potencialnich klientl ¢i reklamni kampani této konkrétni stavebni spofitelny.

5.3 Obdobi 2011-2012

Jak z pohledu stavebnich spofitelen, tak z pohledu samotnych klientd bylo obdobi po
schvalovani a nasledném ruSeni navrhovanych zmén obdobi nejistym. Stavebni spofeni
jako produkt s jistym vynosem a jasnymi pravidly mohlo pozbyt jistoty a klientské
divéry. Pro zjisténi vlivu zmiflované skutec¢nosti na pocet novych smluv stavebniho

spofeni bude pro modelovou predikci v letech 2011 a 2012 vyuzito modelu z pfedchoziho
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obdobi, kdy nedochdzelo k zadnym zménam. Takto zjisténé hodnoty budou opét
porovnany s vyvojem skutecnych dat v letech 2011 a 2012.

Graf 9 Skute¢ny a modelovy vyvoj nové uzavienych smluv stavebniho spofeni — mési¢ni data
CMSS (2011-2012)
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Zdroj: CMSS, vlastni zpracovéni

Jedna pouze o dvouletou ¢asovou fadu. Zelena kiivka skuteénych dat (yi)) z pohledu
CMSS ukazuje, Ze podet nové uzavienych smluv aZ na vyjimky nepievysil
dvacetitisicovu hranici. Oproti pfedchozimu obdobi je tedy zaznamenan pokles. I kdyz se
opakuje tendence nartustu po¢tu smluv v poslednich mésicich roku, nejsou tyto nartsty
jiz tak markantni. Co se trzniho podilu CMSS ty&e, v roce 2011 byl piiblizné stejny jako
v roce 2010, ale v roce 2012 klesl o vice jak 26 procentnich bodu. | s ohledem na tento
fakt tak nelze Cinit jakékoliv jednoznaéné zavéry o vlivu zédkonnych zmén na pocet smluv

stavebniho spofeni.
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Graf 4 Skute¢ny a modelovy vyvoj nové uzavienych smluv stavebniho spofeni — ¢tvrtletni data
MFCR (2011-2012)

210000

190 000

170 000

150 000

130 000 /’\\ //
110 000 = \\ -

90 000
70 000
50 000
ql q2 q3 a4 ql q2 a3 q4
2011 2012
—ij 9ij

Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani

Na celorepublikovych ctvrtletnich datech jsou rovnéz zaznamenany kazdoro¢ni naristy
poctl noveé uzaviranych smluv stavebniho spotfeni V priabéhu posledniho kvartalu roku.
Modra ktivka skute¢nych hodnot (yij), je po celé dva roky pod trovni predikovanych dat
(Yi). Je evidentni, Ze jiz avizovana snizujici se vyse vyplacené statni podpory zptisobila
propad zajmu ze strany klientii. Ackoliv tedy novela z roku 2010 byla Ustavnim soudem
zrusena Vv dubnu 2011, minimalné z kratkodobého hlediska negativné ovlivnila

poptavkou po smlouvach stavebniho spofeni.

5.4 Diskuse moznych zkresleni vysledku

Jednim z faktord, ktery muze ovlivnit pocet smluv uzavienych u té které stavebni

spofitelny, je reklama. Ta muze zkreslit ziskana data ve smyslu rozdilnosti vyvoje
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poptavky méfené na celorepublikové tirovni a na urovni jedné stavebni spotitelny. To
finaln& bylo zminéno i u zkoumané CMSS v ramci vlastni analyzy. Stavebni spofeni ma
byt sice predevsim nastrojem k feSeni bytové situace, kdy reklama by v tomto ptipadé
ziejmé nezpusobila nahlé a impulzivni uzavirani novych smluv, ale na druhou stranu pro
mnohé¢ klienty je jen bezpecnym spoficim instrumentem S relativné vysokym vynosem, a
tak zejména u téchto klientli Ize ocekavat jeji jisty vliv na klientské rozhodovani pii
vybéru stavebni spofitelny. Lze brat v uvahu i dalsi s tim spojené souvislosti, jako
napiiklad hustotu sité klientskych center, klientsky portal na internetovych strankach a
jeho uzivatelska prehlednost a jednoduchost, vyse poplatki za uzavieni smlouvy nebo za

vedeni spoficiho Gctu aj.
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Graf 11 Srovnani ¢étvrtletniho vyvoje dat od MFCR a CMSS v letech 2001-2012
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Dal8§im moznym zkreslenim zjiSténych vysledki je volba délky analyzovaného obdobi.
S ohledem na nemoznost udrzeni stejnych podminek po celou ¢asovou periodu doslo k
rozdéleni ¢asové fady na tfi jednotliva obdobi, S ¢imz mlze vyvstat kvalitativni problém
modelové dekompozice ¢asové fady na jednotlivé slozky a srovnatelnosti vyvoje jejich

hodnot s nasledné odhadovanym budoucim vyvojem.

Obecné feceno, jistou roli mohla sehrat i aktualni nasycenost trhu. Jen pro piedstavu, dle
dostupnych udaji na internetovych strankach MECR mélo v roce 2011 smlouvu ve fazi
spofeni piiblizné 4,5 milionu obyvatel a dalSich zhruba 956 tisic obyvatel ¢erpalo avér
(vCetné pieklenovacich Gvért), coz v piepoctu na celkovy pocet obyvatel ¢inilo piiblizné
52% podil.
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V analyze jsou uvazovany pouze legislativni zmény zédkona o stavebnim spofeni, a to
z pohledu vyse poskytovaného finan¢niho piispévku ze strany statu. Avsak zmény tohoto
zékona se mohou dotykat i jinych faktorti, jako naptiklad minimalni doby spoieni. Kromé
toho Ize uvazovat i zmény dalSich zakonii, které mohou negativné ovliviiovat oblibenost
stavebniho spofeni, a mnohdy se mize jednat o legislativni zmény se zdanlivé
nesouvisejicim dopadem na stavebni spofeni. Jako piiklad lze uvést zmény zdanéni
urokovych vynosu, vyplyvajici z novelizace zakona o dani z pfijmd, nebo zmény

podminek a pravidel v oblasti hypoték, jez upravuje zékon o spotiebitelském uvéru.

Kromé¢ hospodaiského vyvoje, jehoz dopad na mozné rozhodovani klienti byl stru¢né
diskutovan v kapitole 5.2, 1ze dale uvazovat vyvoj urokovych sazeb alternativnich
produktt, at’ jiz tento souvisi pravé S hospodaiskou situaci jako takovou, nebo je
dusledkem zasaht hospodaisko-politickych autorit, jakou je mimo jiné centralni banka. |
v Ceské republice je mozné po roce 2008 pozorovat dopad tehdejsiho ekonomického déni
napftiklad na hypotecnim trhu, projevujiciho se zejména zleviiovanim hypoték v disledku
snizujici se poptavky po hypotecnich uvérech. Z mikroekonomického pohledu Ize
hypotéky chapat za substituty uvéra ze stavebniho spotfeni. Pokud by se hypotéky staly
relativné levné&j$imi nez Gvéry ze stavebniho spofeni, mohlo by to negativné ovlivnit
poptavku po nové uzavienych smlouvach stavebniho spofeni. Na druhou stranu lze na
stavebni spofeni nahlizet ¢isté jako na spofici produkt, kdy v pfipadé relativné vyssiho
zuroCeni ve srovnani s jinymi alternativami lze ocekévat pozitivni dopad na jeho
poptavku. ,, Pokud by se urokové sazby stavebnich sporitelen ocitly nad uirovni ostatnich
srovnatelnych produktu, byl by diky vysokému zhodnoceni vkladii prirozené vysoky zdajem

o vyuziti stavebniho sporeni jak sporictho produktu. © (Kielar, 2010, s. 122).

Fakt, ze v Ceské republice se hospodai'ska recese po roce 2008 mohla negativné odrazit i
na samotném poctu noveé uzavienych smluv v dalsim obdobi, Ize dedukovat z vyvoje

jejich poctu v obdobi do roku 2017.
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Graf 5 Vyvoj novych smluv stavebniho spoteni v letech 2010-2017
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Zdroj: MFCR, vlastni zpracovéni

Ackoliv 1 vtomto obdobi je zachovana opakujici se tendence narGstu poctu novée
uzavienych smluv stavebniho spoifeni vzdy v poslednim kvartalu daného roku, napftic¢

celym obdobim lze sledovat spiSe klesajici trend.

Vyse uvedeny vycet proménnych S moznymi vlivy na pocet nové uzavienych smluv
stavebniho spofeni neni konecny. Lze dale uvazovat i demograficky vyvoj, naptiklad
z pohledu natality nebo mortality. Neni neobvyklé, ze smlouvy stavebniho spofeni rodice
mnohdy uzaviraji ditéti jiz v jeho Gtlém véku, a to bud za Ucelem pozvolného
dlouhodobého generovani jeho pocatecnich zivotnich uspor, nebo jen jako moznost, jak
ziskat paralelni smlouvu stavebniho spofeni s poskytovanou stavebni podporou. A jak
upozoriiuje Jiirgens (2001), stejné tak neni neobvyklé, ze lidé v dichodovém véeku
vyuZivaji stavebni spofeni k tvorbé naspofenych fondl pro své pozistalé potomky

Vv ptipadé jejich potencionalni smrti.
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6. Zaver

Bakalafska prace méla za cil identifikovat vliv vysSe poskytované statni podpory na
poptavku po stavebnim spofeni méfenou poctem noveé uzavienych smluv stavebniho
spofeni. Data za sledované obdobi 2002 — 2012 byla ¢erpana z databazi CMSS a MFCR
a kjejich analyze byla pouzita metoda dekompozice Casovych fad s naslednou
extrapolaci. Byla definovana hypotéza, zda piipadné padesatiprocentni zdanéni statni
podpory pro rok 2010 ma negativni vliv na pocet nové uzavienych smluv stavebniho

spofeni v nasledujicich mésicich.

Ve sledovaném obdobi 2000 — 2005 bylo na celorepublikovych datech i na datech CMSS
zjisténo, ze po nabyti ucinnosti novely zakona o stavebnim spoteni doslo k vyraznému
propadu poctll nové uzavienych smluv v roce 2004 oproti piedchozim rokiim. Stejny
propad lze pak v roce 2004 zaznamenat i vii¢i modelové predikovanym pocétim nove
uzavienych smluv. Dale je v§ak mozné identifikovat i pozitivni vliv této novely na pocet
nové uzavienych smluv v poslednim ¢tvrtleti roku 2003, tedy v obdobi po jejim schvaleni

a pred nabytim jeji ucinnosti.

Novela z roku 2010 navrhujici 50% zdanéni statni podpory s ti¢innosti od 1. ledna 2011,
se oproti legislativni tpraveé z roku 2003 lisila ve dvou aspektech, a sice dobou platnosti
ucinnosti a retrospektivni G€innosti. Lze fici, Ze 1 kdyZ tato novela po jejim zruSeni
Ustavnim soudem v dubnu 2011 v podstaté nevstoupila v platnost, je mozné pozorovat

kratkodobé zmény v poctu nové uzavienych smluv stavebniho spofeni.

V piipadé kvartalnich dat za celou Ceskou republiku je evidentni, Ze podty nové
uzavienych smluv v druhém pololeti roku 2010 a dale v letech 2011 a 2012 byly pod
urovni modelové predikovanych po¢ti smluv a lze tak potvrdit hypotézu o negativnim
vlivu legislativni upravy na poptavku po novych smlouvach stavebniho spofeni. Mozny
kratkodoby negativni dopad novely lze usuzovat i ze samotnych skutecnych ¢isel
celkovych poctl nové uzavienych smluv. Ve srovnani s rokem 2010 doslo v roce 2011
k poklesu poctu smluv o 23 %, v roce 2012 pak pocet smluv dosahoval 81,3% stavu roku
2010.
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| z dat CMSS je zietelny pokles po&tu smluv po roce 2010. V roce 2011 byl zaznamenan
meziro¢ni pokles smluv o0 22,2%, a v roce 2012 dosahoval pocet smluv 50,6% stavu roku
2010. Piesto analyza mési¢nich dat jedné stavebni spofitelny nabizi jiné vysledky ve
srovnani s analyzou kvartalnich celorepublikovych dat. V poslednim ¢&tvrtleti roku 2010,
kdy byla novela medializovana a schvalena, doslo K signifikantnimu nartstu poctu
novych smluv, a to vyrazné nad trovenn modelové predikovanych smluv. V roce 2011 a
2012 pak skutecné pocty uzavienych smluv byly nad i pod turovni modelové
predikovanych pocti smluv. Na trovni jedné stavebni spofitelny tak neni mozné potvrdit

negativni vliv novely na pocet nové uzavienych smluv stavebniho spofeni.

Védomé bylo upousténo od vlivu dalsich proménnych na poptavku po stavebnim spoteni,
jimiz mohou byt naptiklad doba vézanosti penéznich prostfedkl ve smlouvé, nasycenost
trhu, demografické zmény, vyvoj HDP, zména trokovych sazeb v ekonomice, zmény
v podminkach poskytovani alternativnich produktt, demograficky vyvoj aj. S ohledem

na danou skutecnost tak Ize zjisténé vysledky povazovat pouze za indikativni.
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l. Summary

The aim of this bachelor thesis is to analyze the effect of the amount of state subsidies on
the demand for building savings as represented by the number of new contracts for
building savings accounts. Specifically tested was the hypothesis that the 50% taxation
rate of state subsidies in 2010 would negatively affect the volume of new contracts for
building savings accounts in the following period. The analysis of this thesis is based
on the monthly data of one representative Czech building savings bank and on quarterly
data from across the Czech Republic, both in the period 2000 - 2012. Using a method of
time series decomposition with following extrapolation, a positive effect of the amount
of state subsidies on the number of new contracts was found. Furthermore, despite only
being in effect for a short time, the 50% taxation rate was found to have a negative effect
on the demand for building savings based on the quarterly data from across the Czech
Republic. This negative effect cannot be verified according to the monthly data of one
representative Czech building savings bank.

Key words: building savings, demand, state subsidy, taxation, time series decomposition
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V. Odkazované legislativni normy

Nalez &. 119/2011 Sb. Nalez Ustavniho soudu ze dne 19. dubna 2011 sp. zn. P1. US
53/10 ve véci navrhu na zruseni zdkona €. 348/2010 Sb., kterym se méni zakon €.
96/1993 Sb., o stavebnim spoteni a statni podpote stavebniho spofeni a o doplnéni
zékona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni zdkona Ceské
narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni pozd&jsich piedpisi, a zakon ¢. 586/1992 Sb., 0
danich z ptijmu, ve znéni pozdé¢jsich predpisii

Novela ¢. 423/2003 Sb., kterou se méni zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a
statni podpofe stavebniho spoifeni a o doplnéni zdkona Ceské narodni rady ¢. 586/1992

Sb., o danich z pi{jmu, ve znéni zadkona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni
zakona €. 83/1995 Sb.

Novela ¢. 292/2005 Sb., kterou se méni zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a
statni podpofe stavebniho spofeni a o doplnéni zdkona Ceské narodni rady &. 586/1992
Sb., o danich z pi{jmu, ve znéni zdkona Ceské narodni rady &. 35/1993 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist.

Novela ¢. 348/2010 Sb., kterou se méni zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a
statni podpofe stavebniho spofeni a o doplnéni zdkona Ceské narodni rady &. 586/1992
Sb., o danich z piijmi, ve znéni zdkona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist, a zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdéjsich
predpisi.

Novela ¢. 353/2011 Sh., kterou se méni zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a
statni podpofe stavebniho spofeni a o doplnéni zikona Ceské narodni rady &. 586/1992
Sb., o danich z piijmi, ve znéni zdkona Ceské narodni rady &. 35/1993 Sb., ve znéni


http://www.acss.cz/
http://www.cmss.cz/
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http://www.mfcr.cz/

pozd¢jsich predpist, a zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijm1, ve znéni pozdéjsich
ptedpist.

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach v Gplném znéni
Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu ve znéni pozdéjSich piedpisu.

Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spofeni a 0
doplInéni zakona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z piijmil, ve znéni
zakona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb.
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VII. Prilohy

Data MFCR za roky 2010 - 2017

Rok Gtvrtleti Pocet
ql 143 841,0
2010 g2 148 894,0
93 102 912,0
q4 137 118,0
ql 95 822,0
2011 g2 89 236,0
g3 92 407,0
g4 132 996,0
ql 116 390,0
2012 g2 90 385,0
g3 91 885,0
g4 134 432,0
gl 92 882,0
2013 g2 93 419,0
g3 114 221,0
g4 199 066,0
gl 155 082,0
2014 g2 124 628,0
g3 84 153,0
q4 117 576,0
gl 127 794,0
2 86 253,0
2015 —3
g3 66 918,0
g4 92 131,0
gl 119 049,0
2016 q2 122 979,0
g3 74 516,0
g4 86 715,0
gl 85 602,0
2017 q2 75 043,0
g3 80 767,0
q4 314 781,0

Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani




Tabulka prepoctenych dat CMSS a data
MFCR pro vzajemné srovnani

rok | &tvrtleti CMSS MFCR
ql 137 681,0 316 364,0
2001 q2 122 815,0 314 781,0
q3 146 267,0 297 291,0
q4 150 825,0 444 822,0
ql 128 667,0 286 831,0
2002 q2 101 740,0 261 710,0
g3 111 844,0 272 006,0
q4 218 239,0 473 343,0
ql 187 453,0 334 772,0
2003 q2 128 944,0 322 492,0
q3 127 932,0 351 871,0
q4 480 938,0| 1088 203,0
ql 42 395,0 54 180,0
2004 q2 57 690,0 66 764,0
q3 57 655,0 69 354,0
q4 95 636,0 124 352,0
ql 58 145,0 83 669,0
2005 q2 67 336,0 100 536,0
q3 61 671,0 98 023,0
q4 98 916,0 148 005,0
ql 73 883,0 114 000,0
2006 q2 73 200,0 115 000,0
q3 63 819,0 105 000,0
q4 94 179,0 182 385,0
ql 81 194,0 138 000,0
2007 q2 75 764,0 123 000,0
q3 68 277,0 122 000,0
q4 100 025,0 196 730,0
ql 96 906,0 159 105,0
2008 q2 85 630,0 147 998,0
q3 77 676,0 147 837,0
q4 105 894,0 250 523,0
ql 85 885,0 148 727,0
2009 q2 66 066,0 131 821,0
g3 63 857,0 115 143,0
q4 88 865,0 179 601,0




ql 84 136,0 143 841,0
2010 g2 66 590,0 148 894,0
g3 52 862,0 102 912,0
g4 160 689,0 137 118,0
ql 58 262,0 95 822,0
2011 g2 38139,0 89 236,0
g3 38177,0 92 407,0
g4 48 785,0 132 996,0
gl 47717,0 116 390,0
2012 g2 60 791,0 90 385,0
g3 30 826,0 91 885,0
g4 45 167,0 134 433,0

Zdroj: MFCR, CMSS, vlastni zpracovani

Tabulka vypoéti CMSS za roky 2000 — 2004

Rok mésic al S "
t i j yt ai bj Yij

1 1 1 1 57 473,0 36 487,6 15 478,1 51 965,7
2 2 1 2 24 537,0 36 487,6 -10 351,6 26 136,0
3 3 1 3 36 216,0 36 487,6 -6 595,9 29 891,7
4 4 1 4 28 400,0 36 487,6 -10 199,6 26 288,0
5 5 1 5 29 436,0 36 487,6 -8 119,3 28 368,3

2000 6 6 1 6 30 709,0 36 487,6 -6 975,3 295123
7 7 1 7 23141,0 36 487,6 -8 105,6 28 382,0
8 8 1 8 26 546,0 36 487,6 -8 377,6 28 110,0
9 9 1 9 27 620,0 36 487,6 -1371,6 35116,0
10 10 1 10 37 048,0 36 487,6 14 526,1 51 013,7
11 11 1 11 44 798,0 36 487,6 -1 400,3 35087,3
12 12 1 12 71927,0 36 487,6 314924 67 980,0
1 13 2 1 58 353,0 46 465,7 15 478,1 61 943,8
2 14 2 2 40 950,0 46 465,7 -10 351,6 36114,1
3 15 2 3 38 378,0 46 465,7 -6 595,9 39 869,8
4 16 2 4 39714,0 46 465,7 -10 199,6 36 266,1

2001 5 17 2 5 39 011,0 46 465,7 -8 119,3 38 346,4
6 18 2 6 44 090,0 46 465,7 -6 975,3 39490,4
7 19 2 7 41134,0 46 465,7 -8 105,6 38 360,1
8 20 2 8 47 728,0 46 465,7 -8 377,6 38 088,1
9 21 2 9 57 405,0 46 465,7 -1371,6 45 094,1




10 22 2 10 74 161,0 46 465,7 14 526,1 60991,8
11 23 2 11 34 720,0 46 465,7 -1 400,3 45 065,4
12 24 2 12 41 944,0 46 465,7 314924 77 958,1
1 25 3 1 60 269,0 46 707,5 15478,1 62 185,6
2 26 3 2 33119,0 46 707,5 -10 351,6 36 355,9
3 27 3 3 35279,0 46 707,5 -6 595,9 40 111,6
4 28 3 4 30 948,0 46 707,5 -10 199,6 36 507,9
5 29 3 5 36 856,0 46 707,5 -8 119,3 38 588,3
2002 6 30 3 6 33 936,0 46 707,5 -6 975,3 39732,3
7 31 3 7 41 069,0 46 707,5 -8 105,6 38 601,9
8 32 3 8 30 254,0 46 707,5 -8 377,6 38 329,9
9 33 3 9 40521,0 46 707,5 -1371,6 453359
10 34 3 10 62 030,0 46 707,5 14 526,1 61 233,6
11 35 3 11 459420 46 707,5 -1 400,3 45 307,3
12 36 3 12 110 267,0 46 707,5 31492,4 78 199,9
1 37 4 1 53 081,0 43 220,3 15478,1 58 698,3
2 38 4 2 43 665,0 43 220,3 -10 351,6 32 868,7
3 39 4 3 90 707,0 43 220,3 -6 595,9 36 624,3
4 40 4 4 69 469,0 43 220,3 -10 199,6 33 020,7
5 41 4 5 26 917,0 43 220,3 -8 119,3 35101,0
2003 6 42 4 6 32558,0 43 220,3 -6 975,3 36 245,0
7 43 4 7 45 343,0 43 220,3 -8 105,6 35114,7
8 44 4 8 34411,0 43 220,3 -8 377,6 34 842,7
9 45 4 9 48 178,0 43 220,3 -1371,6 41 848,7
10 46 4 10 64 097,0 43 220,3 14 526,1 57 746,3
11 47 4 11 84 474,0 43 220,3 -1 400,3 41 820,0
12 48 4 12 332 367,0 43 220,3 314924 747127
1 49 5 1 6 350,0 43 220,3 15478,1 58 698,3
2 50 5 2 8 183,0 43 220,3 -10 351,6 32 868,7
3 51 5 3 27 862,0 43 220,3 -6 595,9 36 624,3
4 52 5 4 19 155,0 43 220,3 -10 199,6 33 020,7
5 53 5 5 18 686,0 43 220,3 -8 119,3 35101,0
2004 6 54 5 6 19 849,0 43 220,3 -6 975,3 36 245,0
7 55 5 7 20911,0 43 220,3 -8 105,6 35114,7
8 56 5 8 17 073,0 43 220,3 -8 377,6 34 842,7
9 57 5 9 19 671,0 43 220,3 -1 371,6 41 848,7
10 58 5 10 23961,0 43 220,3 14 526,1 57 746,3
11 59 5 11 28 457,0 43 220,3 -1 400,3 41 820,0
12 60 5 12 43 218,0 43 220,3 31492,4 74712,7

Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani




Tabulka vypoéti CMSS za roky 2005-2010

rok mésic T rS
t i j yij ai bj Yij
1 1 1 1 16 542,0 23 839,0 -3251,1 20 587,9
2 2 1 2 20 094,0 23839,0 101,1 23940,1
3 3 1 3 21 509,0 23 839,0 2993,3 26 832,3
4 4 1 4 21874,0 23839,0 180,1 24 019,1
5 5 1 5 22 740,0 23 839,0 -2 693,9 211451
2005 6 6 1 6 22722,0 23 839,0 -3 246,3 20 592,7
7 7 1 7 19 406,0 23839,0 -5741,7 18 097,3
8 8 1 8 19 022,0 23 839,0 -5178,5 18 660,5
9 9 1 9 23243,0 23839,0 -1379,1 22 459,9
10 1 1 10 24 346,0 23 839,0 704,5 24 5435
11 11 1 11 25871,0 23839,0 3264,9 27 103,9
12 12 1 12 48 699,0 23839,0 14 247,1 38 086,1
1 13 2 1 18 263,0 25423,4 -3251,1 22172,3
2 14 2 2 23788,0 25 423,4 101,1 25524,5
3 15 2 3 31832,0 25 423,4 2993,3 28 416,7
4 16 2 4 22 635,0 25 423,4 180,1 25 603,5
5 17 2 5 26 265,0 25 423,4 -2 693,9 22 729,5
2006 6 18 2 6 24 300,0 25423,4 -3 246,3 22177,1
7 19 2 7 17 787,0 25 423,4 -5741,7 19681,7
8 20 2 8 22 404,0 25423,4 -5178,5 20 244,9
9 21 2 9 23 628,0 25 423,4 -1379,1 24 044,3
10 22 2 10 26 250,0 25 423,4 704,5 26 127,9
11 23 2 11 29 746,0 25 423,4 3264,9 28 688,3
12 24 2 12 38183,0 25 423,4 14 247,1 39670,5
1 25 3 1 21 413,0 27 105,0 -3251,1 23 853,9
2 26 3 2 26 395,0 27 105,0 101,1 27 206,1
3 27 3 3 33 386,0 27 105,0 2993,3 30 098,3
4 28 3 4 28 594,0 27 105,0 180,1 27 285,1
5 29 3 5 24 815,0 27 105,0 -2 693,9 244111
2007 6 30 3 6 22 355,0 27 105,0 -3246,3 23 858,7
7 31 3 7 20291,0 27 105,0 -5741,7 21 363,3
8 32 3 8 23531,0 27 105,0 -5178,5 21 926,5
9 33 3 9 24 455,0 27 105,0 -1379,1 257259
10 34 3 10 33228,0 27 105,0 704,5 27 809,5
11 35 3 11 29511,0 27 105,0 3264,9 30 369,9
12 36 3 12 37 286,0 27 105,0 14 247,1 41352,1
2008 1 37 4 1 31515,0 30 508,8 -3251,1 27 257,7
2 38 4 2 35 339,0 30 508,8 101,1 30 609,9




3 39 4 3 30 052,0 30 508,8 2993,3 33 502,1
4 40 4 4 35254,0 30 508,8 180,1 30 688,9
5 41 4 5 25275,0 30 508,8 -2 693,9 27 8149
6 42 4 6 25101,0 30 508,8 -3 246,3 27 262,5
7 43 4 7 24 495,0 30 508,8 -5741,7 24 767,1
8 44 4 8 22512,0 30 508,8 -5178,5 25 330,3
9 45 4 9 30 669,0 30 508,8 -1379,1 29129,7
10 46 4 10 29 061,0 30 508,8 704,5 31213,3
11 47 4 11 33716,0 30 508,8 32649 33773,7
12 48 4 12 43117,0 30 508,8 142471 44 755,9
1 49 5 1 28 277,0 25389,4 -3251,1 22 138,3
2 50 5 2 271550 253894 101,1 25490,5
3 51 5 3 30 453,0 25389,4 2993,3 28 382,7
4 52 5 4 24 809,0 253894 180,1 25569,5
5 53 5 5 197010 253894 -2 693,9 22 695,5
2009 6 54 5 6 21 556,0 25389,4 -3 246,3 221431
7 55 5 7 21578,0 253894 -5741,7 19 647,7
8 56 5 8 18 904,0 25389,4 -5178,5 20 210,9
9 57 5 9 23375,0 253894 -1379,1 24 010,3
10 58 5 10 22 903,0 253894 704,5 26 093,9
11 59 5 11 29746,0 25389,4 3 264,9 28 654,3
12 60 5 12 36 216,0 253894 142471 39 636,5
1 61 6 1 27 801,0 26 453,1 -3251,1 23 202,0
2 62 6 2 28 074,0 264531 101,1 26 554,2
3 63 6 3 28 261,0 26 453,1 2993,3 29 446,4
4 64 6 4 23 364,0 26 453,1 180,1 26 633,2
5 65 6 5 20 636,0 264531 -2 693,9 23759,2
2010 6 66 6 6 22 590,0 26 453,1 -3 246,3 23 206,8
7 67 6 7 19 018,0 264531 -5741,7 207114
8 68 6 8 15992,0 26 453,1 -5178,5 21 274,6
9 69 6 9 17 852,0 26 453,1 -1379,1 25074,0
10 70 6 10 20 488,0 264531 704,5 27 157,6
11 71 6 11 61 938,0 26 453,1 3 264,9 29718,0
12 72 6 12 78 263,0 264531 142471 40 700,2

Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani




Tabulka vypoét CMSS za roky 2011 - 2012

rok mésic T rS
t i j yij ai bj Yij

1 1 1 1 18 265,0 15 280,0 -3251,1 12 028,9
2 2 1 2 21547,0 15 280,0 101,1 15381,1
3 3 1 3 18 450,0 15 280,0 2993,3 18 273,3
4 4 1 4 13 615,0 15 280,0 180,1 15 460,1
5 5 1 5 12 633,0 15 280,0 -2 693,9 12 586,1

2011 6 6 1 6 118910 15 280,0 -3 246,3 12 033,7
7 7 1 7 111410 15 280,0 -5741,7 9538,3
8 8 1 8 11 593,0 15 280,0 -5178,5 101015
9 9 1 9 15 443,0 15 280,0 -1379,1 13 900,9
10 10 1 10 14 623,0 15 280,0 704,5 15984,5
11 11 1 11 16 684,0 15 280,0 3264,9 18 544,9
12 12 1 12 17 478,0 15 280,0 14 247,1 295271
1 13 2 1 15 728,0 15 375,0 -3251,1 12 123,9
2 14 2 2 15 313,0 15 375,0 101,1 15 476,1
3 15 2 3 16 676,0 15 375,0 2993,3 18 368,3
4 16 2 4 17 984,0 15 375,0 180,1 15555,1
5 17 2 5 24 692,00 15375,00 -2 693,93| 12681,07

2012 6 18 2 6 18 115,00| 15 375,00 -3246,33| 12128,67
7 19 2 7 10601,00| 15 375,00 -5741,73 9 633,27
8 20 2 8 10961,00| 15 375,00 -5178,53| 10196,47
9 21 2 9 9264,00| 15375,00 -1379,13| 13995,87
10 22 2 10 13997,00| 15 375,00 704,47 | 16 079,47
11 23 2 11 15799,00| 15 375,00 3264,87| 18639,87
12 24 2 12 15371,00| 15375,00| 14247,07| 29622,07

Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani
Tabulka vypocta charakteristik dynamiky ¢asovych fad

t i j Yt AW ot It AP Ot

1 1 1 57 473

2 1 2 24 537 -32 936 -0,5730691 | 0,42693091

3 1 3 36 216 11 679 0,47597506 | 1,47597506 44 615 -1,3545968

4 1 4 28 400 -7 816 -0,2158162 | 0,78418379 -19 495 -1,6692354

5 1 5 29 436 1036 0,03647887 | 1,03647887 8 852 -1,1325486




6 1 6 30 709 1273 0,04324636 | 1,04324636 237 0,22876448
7 1 7 23141 -7 568 -0,2464424 | 0,75355759 -8 841 -6,9450118
8 1 8 26 546 3 405 0,14714144 | 1,14714144 10 973 -1,4499207
9 1 9 27620 1074 0,04045807 | 1,04045807 -2 331 -0,6845815
10 1 10 37 048 9428 0,34134685 | 1,34134685 8 354 7,77839851
11 1 11 44 798 7750 0,20918808 | 1,20918808 -1678 -0,1779805
12 1 12 71927 27129 0,60558507 | 1,60558507 19 379 2,50051613
13 2 1 58 353 -13 574 -0,1887191 | 0,81128088 -40 703 -1,5003502
14 2 2 40 950 -17 403 -0,2982366 | 0,70176341 -3 829 0,28208339
15 2 3 38 378 -2572 -0,0628083 | 0,9371917 14 831 -0,8522094
16 2 4 39714 1336 0,03481161 | 1,03481161 3908 -1,5194401
17 2 5 39011 -703 -0,0177016 | 0,98229843 -2 039 -1,5261976
18 2 6 44 090 5079 0,13019405 | 1,13019405 5782 -8,2247511
19 2 7 41134 -2 956 -0,0670447 | 0,93295532 -8 035 -1,5820043
20 2 8 47 728 6 594 0,16030534 | 1,16030534 9 550 -3,2307172
21 2 9 57 405 9677 0,2027531 1,2027531 3083 0,46754625
22 2 10 74 161 16 756 0,29189095 | 1,29189095 7079 0,73152837
23 2 11 34720 -39 441 -0,5318294 | 0,4681706 -56 197 -3,3538434
24 2 12 41 944 7224 0,20806452 | 1,20806452 46 665 -1,1831597
25 3 1 60 269 18 325 0,43689205 | 1,43689205 11101 1,53668328
26 3 2 33119 -27 150 -0,4504803 | 0,54951965 -45 475 -2,4815825
27 3 3 35279 2160 0,06521936 | 1,06521936 29 310 -1,079558

28 3 4 30 948 -4 331 -0,1227643 | 0,87723575 -6 491 -3,0050926
29 3 5 36 856 5908 0,19090087 | 1,19090087 10 239 -2,3641191
30 3 6 33 936 -2 920 -0,0792273 | 0,92077274 -8 828 -1,4942451
31 3 7 41 069 7133 0,21018977 | 1,21018977 10 053 -3,4428082
32 3 8 30 254 -10 815 -0,2633373 | 0,73666269 -17 948 -2,5161923
33 3 9 40 521 10 267 0,33936008 | 1,33936008 21 082 -1,9493296
34 3 10 62 030 21 509 0,53081118 | 1,53081118 11 242 1,09496445
35 3 11 45942 -16 088 -0,2593584 | 0,74064163 -37 597 -1,747966

36 3 12 110 267 64 325 1,40013495 | 2,40013495 80413 -4,9983217
37 4 1 53 081 -57 186 -0,5186139 | 0,48138609 -121 511 -1,8890167
38 4 2 43 665 -9 416 -0,1773893 | 0,82261073 47770 -0,8353443
39 4 3 90 707 47 042 1,07733883 | 2,07733883 56 458 -5,9959643
40 4 4 69 469 -21 238 -0,2341385 | 0,76586151 -68 280 -1,4514689
41 4 5 26 917 -42 552 -0,6125322 | 0,38746779 -21 314 1,00357849
42 4 6 32 558 5641 0,20957016 | 1,20957016 48 193 -1,1325672
43 4 7 45 343 12 785 0,39268383 | 1,39268383 7144 1,26644212
44 4 8 34411 -10 932 -0,2410956 | 0,75890435 -23 717 -1,8550645
45 4 9 48 178 13 767 0,40007556 | 1,40007556 24 699 -2,2593304




46 4 10 64 097 15919 0,33042052 | 1,33042052 2152 0,15631583
47 4 11 84 474 20 377 0,31790879 | 1,31790879 4 458 0,28004272
48 4 12 332 367 247 893 | 2,93454791 | 3,93454791 227 516 11,1653335
49 5 1 6 350 -326 017 | -0,9808946 | 0,01910539 -573 910 -2,3151521
50 5 2 8 183 1833 0,28866142 | 1,28866142 327 850 -1,0056224
51 5 3 27 862 19 679 2,40486374 | 3,40486374 17 846 9,73595199
52 5 4 19155 -8 707 -0,3125045 | 0,68749551 -28 386 -1,4424513
53 5 5 18 686 -469 -0,0244845 | 0,97551553 8 238 -0,9461353
54 5 6 19 849 1163 0,06223911 | 1,06223911 1632 -3,4797441
55 5 7 20911 1062 0,05350395 | 1,05350395 -101 -0,0868444
56 5 8 17 073 -3 838 -0,1835398 | 0,81646024 -4 900 -4,613936

57 5 9 19671 2 598 0,15217009 | 1,15217009 6 436 -1,6769151
58 5 10 23961 4 290 0,21808754 | 1,21808754 1692 0,65127021
59 5 11 28 457 4 496 0,18763825 | 1,18763825 206 0,04801865
60 5 12 43 218 14 761 0,51871244 | 1,51871244 10 265 2,28314057
61 6 1 16 542 -26 676 -0,6172428 | 0,38275718 -41 437 -2,8071946
62 6 2 20 094 3 552 0,21472615 | 1,21472615 30 228 -1,1331534
63 6 3 21 509 1415 0,07041903 | 1,07041903 -2137 -0,6016329
64 6 4 21874 365 0,01696964 | 1,01696964 -1 050 -0,7420495
65 6 5 22740 866 0,03959038 | 1,03959038 501 1,37260274
66 6 6 22722 -18 -0,0007916 | 0,99920844 -884 -1,0207852
67 6 7 19 406 -3 316 -0,1459379 | 0,85406214 -3 298 183,222222
68 6 8 19 022 -384 -0,0197877 | 0,98021231 2932 -0,8841978
69 6 9 23 243 4221 0,22190096 | 1,22190096 4 605 -11,992188
70 6 10 24 346 1103 0,04745515 | 1,04745515 -3118 -0,7386875
71 6 11 25871 1525 0,06263863 | 1,06263863 422 0,38259293
72 6 12 48 699 22 828 0,88237795 | 1,88237795 21 303 13,9691803
73 7 1 18 263 -30 436 -0,624982 | 0,37501797 -53 264 -2,3332749
74 7 2 23788 5525 0,30252423 | 1,30252423 35961 -1,1815285
75 7 3 31832 8 044 0,33815369 | 1,33815369 2519 0,4559276
76 7 4 22 635 -9197 -0,2889231 | 0,7110769 -17 241 -2,1433366
77 7 5 26 265 3630 0,16037111 | 1,16037111 12 827 -1,3946939
78 7 6 24 300 -1 965 -0,0748144 | 0,92518561 -5 595 -1,5413223
79 7 7 17 787 -6 513 -0,2680247 | 0,73197531 -4 548 2,31450382
80 7 8 22 404 4617 0,2595716 1,2595716 11130 -1,7088899
81 7 9 23 628 1224 0,0546331 1,0546331 -3 393 -0,7348928
82 7 10 26 250 2622 0,11097004 | 1,11097004 1398 1,14215686
83 7 11 29746 3 496 0,13318095 | 1,13318095 874 0,33333333
84 7 12 38 183 8 437 0,28363477 | 1,28363477 4941 1,41332952
85 8 1 21413 -16 770 -0,4392007 | 0,56079931 -25 207 -2,9876733




86 8 2 26 395 4982 0,2326624 1,2326624 21752 -1,2970781
87 8 3 33 386 6 991 0,26486077 | 1,26486077 2009 0,40325171
88 8 4 28 594 -4 792 -0,1435332 | 0,85646678 -11 783 -1,6854527
89 8 5 24 815 -3779 -0,1321606 | 0,86783941 1013 -0,211394

90 8 6 22 355 -2 460 -0,0991336 | 0,90086641 1319 -0,3490341
91 8 7 20 291 -2 064 -0,0923283 | 0,90767166 396 -0,1609756
92 8 8 23531 3240 0,1596767 1,1596767 5304 -2,5697674
93 8 9 24 455 924 0,03926735 | 1,03926735 -2 316 -0,7148148
94 8 10 33 228 8773 0,35874054 | 1,35874054 7849 8,49458874
95 8 11 29511 -3 717 -0,1118635 | 0,88813651 -12 490 -1,4236863
96 8 12 37 286 7775 0,26346108 | 1,26346108 11 492 -3,0917407
97 9 1 31515 5771 -0,1547766 | 0,84522341 -13 546 -1,7422508
98 9 2 35 339 3824 0,12133904 | 1,12133904 9 595 -1,6626235
99 9 3 30 052 -5 287 -0,1496081 | 0,85039192 -9111 -2,3825837
100 9 4 35254 5202 0,17309996 | 1,17309996 10 489 -1,9839228
101 9 5 25275 -9 979 -0,2830601 | 0,71693992 -15181 -2,9183007
102 9 6 25101 -174 -0,0068843 | 0,99311573 9 805 -0,9825634
103 9 7 24 495 -606 -0,0241425 | 0,97585754 -432 2,48275862
104 9 8 22512 -1 983 -0,0809553 | 0,9190447 -1 377 2,27227723
105 9 9 30 669 8 157 0,36234009 | 1,36234009 10 140 -5,1134644
106 9 10 29 061 -1 608 -0,0524308 | 0,94756921 -9 765 -1,1971313
107 9 11 33716 4 655 0,16018031 | 1,16018031 6 263 -3,8949005
108 9 12 43 117 9401 0,27882904 | 1,27882904 4746 1,01954887
109 | 10 1 28 277 -14 840 -0,3441798 | 0,65582021 -24 241 -2,5785555
110 | 10 2 27155 -1122 -0,0396789 | 0,96032111 13718 -0,9243935
111 | 10 3 30 453 3298 0,12145093 | 1,12145093 4 420 -3,9393939
112 | 10 4 24 809 -5 644 -0,1853348 | 0,81466522 -8 942 -2,7113402
113 | 10 5 19701 -5108 -0,205893 | 0,79410698 536 -0,0949681
114 | 10 6 21556 1855 0,09415766 | 1,09415766 6 963 -1,3631558
115 | 10 7 21578 22 0,0010206 1,0010206 -1 833 -0,9881402
116 | 10 8 18 904 -2 674 -0,1239225 | 0,87607749 -2 696 -122,54545
117 | 10 9 23 375 4471 0,23651079 | 1,23651079 7145 -2,6720269
118 | 10 10 22 903 -472 -0,0201925 | 0,97980749 -4 943 -1,1055692
119 | 10 11 29 746 6 843 0,29878182 | 1,29878182 7315 -15,497881
120 | 10 12 36 216 6470 0,21750824 | 1,21750824 -373 -0,0545083
121 | 11 1 27 801 -8 415 -0,2323559 | 0,76764414 -14 885 -2,3006182
122 | 11 2 28 074 273 0,00981979 | 1,00981979 8 688 -1,0324421
123 | 11 3 28 261 187 0,00666097 | 1,00666097 -86 -0,3150183
124 | 11 4 23 364 -4 897 -0,1732777 | 0,82672234 -5 084 -27,187166
125 | 11 5 20 636 -2728 -0,1167608 | 0,88323917 2169 -0,4429242
126 | 11 6 22 590 1954 0,09468889 | 1,09468889 4 682 -1,7162757




127 | 11 7 19 018 -3572 -0,1581231 | 0,84187694 -5 526 -2,828045

128 | 11 8 15992 -3 026 -0,1591124 | 0,84088758 546 -0,1528555
129 | 11 9 17 852 1860 0,11630815 | 1,11630815 4 886 -1,6146728
130 | 11 10 20 488 2 636 0,14765853 | 1,14765853 776 0,4172043
131 | 11 11 61 938 41 450 2,02313549 | 3,02313549 38 814 14,7245827
132 | 11 12 78 263 16 325 0,26357002 | 1,26357002 -25 125 -0,606152

133 | 12 1 18 265 -59 998 -0,7666202 | 0,23337976 -76 323 -4,6752221
134 | 12 2 21547 3282 0,17968793 | 1,17968793 63 280 -1,0547018
135 | 12 3 18 450 -3 097 -0,1437323 | 0,85626769 -6 379 -1,9436319
136 | 12 4 13615 -4 835 -0,2620596 | 0,73794038 -1738 0,56118825
137 | 12 5 12 633 -982 -0,0721263 | 0,92787367 3 853 -0,7968976
138 | 12 6 11891 -742 -0,0587351 | 0,94126494 240 -0,2443992
139 | 12 7 11141 -750 -0,0630729 | 0,93692709 -8 0,01078167
140 | 12 8 11593 452 0,04057086 | 1,04057086 1202 -1,6026667
141 | 12 9 15 443 3 850 0,33209696 | 1,33209696 3398 7,51769912
142 | 12 10 14 623 -820 -0,0530985 | 0,94690151 -4 670 -1,212987

143 | 12 11 16 684 2061 0,14094235 | 1,14094235 2881 -3,5134146
144 | 12 12 17 478 794 0,04759051 | 1,04759051 -1 267 -0,6147501
145 | 13 1 15728 -1 750 -0,1001259 | 0,89987413 -2544 -3,2040302
146 | 13 2 15 313 -415 -0,0263861 | 0,97361394 1335 -0,7628571
147 | 13 3 16 676 1363 0,08900934 | 1,08900934 1778 -4,2843373
148 | 13 4 17 984 1308 0,07843608 | 1,07843608 -55 -0,0403522
149 | 13 5 24 692 6 708 0,37299822 | 1,37299822 5400 4,12844037
150 | 13 6 18115 -6 577 -0,2663616 | 0,73363843 -13 285 -1,9804711
151 | 13 7 10 601 -7514 -0,4147944 | 0,58520563 -937 0,14246617
152 | 13 8 10 961 360 0,03395906 | 1,03395906 7874 -1,0479106
153 | 13 9 9 264 -1 697 -0,1548216 | 0,84517836 -2 057 -5,7138889
154 | 13 10 13 997 4733 0,51090242 | 1,51090242 6 430 -3,7890395
155 | 13 11 15799 1802 0,12874187 | 1,12874187 -2 931 -0,619269

156 | 13 12 15371 -428 -0,0270903 | 0,97290968 -2 230 -1,2375139

Zdroj: CMSS, vlastni zpracovani




Tabulka vypoéti MFCR za roky 2001 - 2004

rok | ctvrtleti T "S
t i j yij ai bj Vij
1 1 1 1 316 364,0 3433145 -31796,0| 311518,5
2001 2 2 1 2 314 781,0 3433145 -45148,0| 298 166,5
3 3 1 3 297 291,0 343 3145 -48 745,0 | 294 569,5
4 4 1 4 444 822,0 3433145 125 689,0 | 469 003,5
1 5 2 1 286 831,0 3234725 -31796,0| 291 676,5
2002 2 6 2 2 261 710,0 3234725 -45148,0| 278 324,5
3 7 2 3 272 006,0 3234725 -48 745,0 | 274 727,5
4 8 2 4 473 343,0 3234725 125689,0 | 449 161,5
1 9 3 1 334 772,0 333 393,5 -31796,0| 301 597,5
2003 2 10 3 2 322 492,0 333 393,5 -45148,0| 288 245,5
3 11 3 3 3518710 333 393,5 -48 745,0 | 284 648,5
4 12 3 4 1088 203,0 333393,5 125 689,0 | 459 082,5
1 13 4 1 54 180,0 333393,5 -31 796,0 | 301 597,5
2004 2 14 4 2 66 764,0 333393,5 -45 148,0 | 288 245,5
3 15 4 3 69 354,0 333 393,5 -48 745,0 | 284 648,5
4 16 4 4 124 352,0 333 393,5 125 689,0 | 459 082,5
Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani
Tabulka vypo¢td MFCR za roky 2005-2010
rok | cCtvrtleti T S
t i j yij ai bj Vij
1 1 1 1 83669,0 107558,3 -11655,0 95903,3
2005 2 2 1 2 100536,0 107558,3 -16684,2 90874,1
3 3 1 3 98023,0 107558,3 -22754,6 84803,7
4 4 1 4 148005,0 107558,3 51093,7 158651,9
1 5 2 1 114000,0 129096,3 -11655,0 117441,3
2006 2 6 2 2 115000,0 129096,3 -16684,2 112412,1
3 7 2 3 105000,0 129096,3 -22754,6 106341,7
4 8 2 4 182385,0 129096,3 51093,7 180189,9
1 9 3 1 138000,0 144932,5 -11655,0 133277,6
2007 2 10 3 2 123000,0 144932,5 -16684,2 128248,4
3 11 3 3 122000,0 144932,5 -22754,6 122178,0
4 12 3 4 196730,0 144932,5 51093,7 196026,2




1 13 4 1 159105,0 176365,8 -11655,0 164710,8
2008 2 14 4 2 147998,0 176365,8 -16684,2 159681,6
3 15 4 3 147837,0 176365,8 -22754,6 153611,2
4 16 4 4 250523,0 176365,8 51093,7 2274594
1 17 5 1 148727,0 143823,0 -11655,0 132168,1
2009 2 18 5 2 131821,0 143823,0 -16684,2 127138,9
3 19 5 3 115143,0 143823,0 -22754,6 121068,5
4 20 5 4 179601,0 143823,0 51093,7 194916,7
1 21 6 1 143841,0 140355,2 -11655,0 128700,2
5010 2 22 6 2 148894,0 140355,2 -16684,2 123671,0
3 23 6 3 102912,0 140355,2 -22754,6 117600,6
4 24 6 4 137118,0 140355,2 51093,7 191448,8
Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani
Tabulka vypo&ti MFCR za roky 2011-2013
Ctvrtlet
rok i T 'S
t i j yt ai bj Yij
1 1 1 1 95 822,0 139 161,2 -11 655,0 127 506,2
2011 2 2 1 2 89 236,0 139 976,4 -16 684,2 123 292,2
3 3 1 3 92 407,0 139 976,4 -22 754,6 117 221,8
4 4 1 4 132 996,0 139 976,4 51 093,7 191 070,0
1 5 2 1 116 390,0 133 940,3 -11 655,0 122 285,4
5012 2 6 2 2 90 385,0 134 639,1 -16 684,2 117 9549
3 7 2 3 91 885,0 134 639,1 -22 754,6 111 884,5
4 8 2 4 134 433,0 134 639,1 51 093,7 185 732,7

Zdroj: MFCR, vlastni zpracovani




