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Otazky pro diskusi a poznamky
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Autorka v pribéhu zpracovavani bakalarské prace tuto praci nekonzultovala se svym Skolitelem, a
proto své pfipominky k praci uvadim az v tomto posudku:

1) metodicka ¢ast prace ma kompilaéni charakter. V této Casti postradam vlastni text autorky, ktery
by propojoval uvedené citace. Literarni reSerSe se sklada pfevazné z nepfimych citaci dvou autor(
(Vesela, 2003 a Stybr 2011)

2) V metodice autorka uvadi, ze udaje z vyro€nich zprav jsou pfepoclteny kurzem k 29.12.2017.
Domnivam se, ze je nevhodné prepocitavat idaje z Ucetnich zavérek z let 2012 az 2016 (napf.
tabulka €. 4) timto kurzem.

3) Neni mi pfili§ jasna metodika pro vypocet beta koeficientu u modelu CAPM

4) Vypocet miry ristu dividend geom. primérem pouziva udaje o vysi dividend z roku 2012
(10,216) a roku 2017 (30,648). V tomto pfipadé by pak vzorec obsahoval 5 meziro€nich temp ristu
a tudiz by vzorec mél obsahovat 5-tou a nikoliv 4-tou odmocninu

5) Vypocet vnitfni hodnoty pomoci Gordonova modelu obsahuje zapornou miru rustu dividend,
ikdyZ v tabulce €. 4 je uvedena kladna hodnota.

6) V praci neni uveden vypocet miry rustu veliCiny FCFE

7) Dle mého nazoru model pro vypocet vnitfni hodnoty za pouZiti veli€¢iny FCFE nelze pouzit v
pfipadé, kdy poZzadovana vynosova mira investora je niz§i nez mira rastu této veli€iny.



S prihlédnutim k témto pfipominkam jsem bakalarskou praci hodnotil znamkou dobfe, na druhou
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zpracovani.

Otazky nebo témata pro diskusi pfed komisi

Ve své praci prebirate koeficient beta pro model CAPM z externiho zdroje (beta = 0,64). Jelikoz
Burza cennych papiru Praha uvadi hodnotu 3-mésiéni bety k indexu PX 1,57, popiste alespon
metodiku, ktera byla pfi vypoctu beta koeficientu pouzita.

Cim si vysvétlujete vysokou variabilitu vypoétenych vnitinich hodnot u Vami pouzitych modeld?
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