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1 Uvod

Penize a jejich vliv na domacnosti, ale i podnikatele, je zna¢ny a zasadné ovliviuji eko-
nomické chovani. Bakalafskad prace nesouci ndzev Komparace vybranych sporicich
produkti se problematice uspory penéznich prostfedkt dopodrobna vénuje. Spoficich
produktii a poCtu variaci, jak penézni prostfedky zhodnotit 1 znehodnotit, je na financnim
trhu nespocet. Soucasny finanéni trh stavi klienta do situace, kdy je piehlcen nabidkami

a miize ucinit Spatné rozhodnuti.

Na internetovych portalech finanénich webt a finan¢nich instituci jsou k dispozici kalku-
lacky vypocitavajici predpokladany vynos pfi zadani specifik spotfeni. Kalkulacky nezo-
hlednuji veskeré skutecnosti, a tim jsou pro potencialniho klienta zavadéjici. Milnou
pfedstavu podporuje i fakt, Ze procentualni Grokova sazba neznamend vzdy vynos. Ne-
dilnou soucasti spofeni jsou rizné poplatky, riziko (podpoiené vyvojem situace na trhu)

a striktni obchodni podminky.

Pestrd nabidka spofticich produkt spojend s velkym mnozstvim finan¢nich instituci na
naSem trhu, pfedstavuje pro stfadatele nelehkou situaci porovnat a spravné vybrat vhodny

sporici produkt pfi stanovenych pozadavcich.

Hlavnim cilem bakalaiské prace je porovnat nabidky k vybranym spoficim produktim
pfi zahrnuti rizika a délky spofeni. Mimo jiné osvétlit sobé a budoucim stfadatelim, jak
skute¢n¢ produkty pracuji, popt. jakym zplisobem si vypocitat redlny vynos. Prvni ¢ast
prace obsahuje zpracované informace tvotici zéklad pro pochopeni problematiky a vypo-
moc pii tvorbé praktické ¢asti. V této Casti je popsany vyvoj a soucasné ¢eské bankov-
nictvi, moznosti Uroceni, podstata troku a jednotlivé spofici produkty. Praktickd cast
préce je zamé&fena na sbér dat, navazujici analyzu finan¢nich instituci a analyzu a srovnani
jednotlivych tirokovych sazeb. Déle doslo ke komparaci produktii s namodelovanym pii-

kladem. Zavér prace tvoii vyhodnoceni vysledkii a navrZzeni doporuceni.



2 Teoretické predstaveni problematiky

2.1 Vyvoj bankovnictvi na Ceském uzemi

Jak uz tomu byva, 1 ¢eské bankovnictvi se postupné vyvijelo a stale ma tendenci se vyvijet
dle zapadniho bankovnictvi. Vyvoj probihal riznymi sméry, nicméné vzdy byl ovliviio-
van napfiklad politickou situaci, ekonomickymi a obchodnimi stimuly. (Senkyiova,

1997)

Zarodkem pro vyvoj bankovnich systémi na ¢eské tizemi bylo 11. stoleti, kdy velci pa-
novnici a posléze i Slechta nestacili pokryvat vSechny své potieby, a proto si museli pe-
nize vypujc¢it. Mnohokrat dochazelo, ze dluznici nebyli schopni dostat svym zavazktim,
a proto se svych véfitellt diky mocenskému vlivu zbavovali. Zména pfisla v obdobi pa-
novani poslednich Pfemyslovci, respektive nastupujicich Lucemburki, kdy ptichazi fi-
nan¢ni oziveni. Béhem oziveni se objevuji prvopocatky bankovnich operaci prevazné
s cizinci, ktefi méli obchodni zajmy na nasem uzemi. Panovnici si ¢im dal vice pajcuji i
presto, ze nedodrzuji dobu splatnosti. Doba po splatnosti patii ,,Bohu* a podle kiestan-
skych pravidel bylo proti vife vybirat poplatky (iroky) za ¢as po splatnosti. V tomto ob-
dobi se na naSem uzemi nachazi prevazné obchodnici zidovského ptivodu, kteti kiest'any

nebyli. (Senkytova, 1997)

Piesouvame se do obdobi 16. a 17. stoleti, kdy na naSem tzemi funguji soukromé ban-
kovni domy jako prostfedni ¢lanek pro obchodni €innosti, kterym byly podtizeny. Zlo-
movy byl ptelom 17. a 18. stoleti (bohuzel o nékolik desitek let pozdé€ji nez ve vyspélych
evropskych méstech), kdy se bankovnictvi jiZ nepodfizuje obchodnim ¢innostem, ale

stava se jejich nedilnou soucasti. Bankovnictvi dale napomaha rozvoji podnikani.

Vyznamny je vznik rakouské narodni banky ve Vidni v roce 1816, kterd udavala vyvoj
bankovnictvi a bankovnich domti na nasem tizemi. Na nové vzniklou banku navazuje
zalozeni Ceské spofitelny v roce 1824. Pfechazime do druhé poloviny 19. stoleti, ktera
byla pro vyvoj bankovnictvi velmi vyznamna. Opét hraje vyznamnou roli rakouské ban-
kovnictvi, coz deklaruje pocin otevirani filidlek s rakouskymi kotfeny napt. Videriskd na-

rodni banka, Creditanstalt... Nevznikaji ovSem pouze velké banky, ale i malé bankovni



domy na principu mistnich spofitelen. Podstatné je zaloZeni Zivnostenské banky pro Ce-
chy a Moravu v roce 1868. Banka ma veliky podil na hospodatrském rozvoji v ¢eskych

zemich, a také nesmime opomenout vliv na zrod bankovni kultury. (Senkytova, 1997)

Roku 1873 zacina na rakouském Gzemi Velika deprese, ktera vyznamné ovlivituje fungo-
véani bank. Skute¢nost, Ze depresi piezili pouze ti nejsilngjsi, jako Zivnostenska banka, to
pouze potvrzuje. Dle statistik v desetiletém obdobi do roku 1883 ukon¢ilo ¢innost devé-
tadevadesat bankovnich domt a pouze Sest svou ¢innost zahajilo. Po krizi dochéazi opét
k boomu a vznika tzv. ,,malobankovnictvi®“. Malobankovnictvim si Ize pfedstavit pos-
tovni spofitelny nebo lidové penéznictvi zndmé pod pojmem ,.kampelicky* demonstra-
tora Raiffeisenova systému F. C. Kampelika. Kampelicky prolomily nedivéru velkych

bank viigi drobnym podnikatelskym subjektiim. (Senkytova, 1997)

Nastup nového stoleti pfinasi i Spoustu nove vzniklych bank jak ¢eskych, tak rakouskych.
Ceské banky nezahélely a svou aktivitou byly velice konkurenceschopni, viz expanze do
ostatnich statl jako Rusko a Rakousko. V tomto obdobi nejvice prosperuje Zivnobanka
disponujici velkym kapitdlem a poctem pobocek nebo Prazska tvérni banka. Diikaz o
podstatném postaveni bank je vidét v akciovém kapitélu, ktery spole¢né dosahoval akci-

ového kapitalu vSech ostatnich bank pusobicich na nasem tzemi.

Kratce po vélce a vzniku Ceskoslovenska dochazi k nékolika zménam. Jednou ze zmén
byla kompletni reorganizace bankovnictvi a penéznictvi ukon¢enim ménové odluky!. U
komer¢niho bankovnictvi pfiSly razantni zmény Vv poctu obchodnich akciovych bank
z 301 na 114. Banky diky krachu ukon¢uji ¢innost nebo se snazi fizi, se slabsimi ban-
kami, udrzet. Dale dochazi k zaloZeni Narodni banky ¢eskoslovenské v roce 1925. Banka
fungovala jednotné az do roku 1939, kdy vyhlaSenim protektoratu se naprosto osamostat-
fiuje slovenské bankovnictvi a banka je pfejmenovana na Narodni banku Cech a Moravy.
Zajimavosti je, Ze v dobé€ nacistické nadvlady jsou vSechny banky podiizeny némeckému

diktatu, vyjma Zivnobanky. Pokud banky nebyly ochotny dobrovoln& vzdat svou &innost

! Béhem ménové odluky v roce 1919 dochazi k jednostrannému oddéleni od rakousko-uherské mény. Od-

luka byla spojena i s uzavienim hranic a pozastaveni pohybu pfes hranice atd.



ku prospéchu némeckého diktatu, byly nucené likvidovany jako napt. Legiobanka, Praz-

ska Gvérni banka atd. (Historie CNB: Mé&nova odluka)

Kratce po valecném obdobi v roce 1945 dochazi k znovuobnoveni Narodni banky ¢esko-
slovenské, kterd byla zaroven jedinym emisnim ustavem na uzemi. Velkou zasluhu ma
banka na ménové reformé, kterou se urcila jednotna ména — ¢eskoslovenska koruna. Jesté
téhoz roku jsou diky prezidentskym dekretim znarodnény vSechny akciové banky a po-
jistovny. Roku 1950 vznika Statni banka ceskoslovenska, ktera plni funkci centralni
banky. Statni banka plnila stejné funkce jako obchodni banky, rozdilem byla funkce
emisni. Banka byla zcela tizena vladou. Pro vylepseni zahrani¢nich vztaht se bankovni
soustava doplituje roku 1965 Ceskoslovenskou obchodni bankou a bankovni soustava zii-

stiava nezménéna az do nami znamého roku 1989. (Senkyiova, 1997)

Rok 1989 byl revoluéni, a to platilo i pro bankovnictvi. V duchu revoluce jsou opét od-
déleny emisni a uvérové obchodni ¢innosti. V ndvaznosti vznika prostor pro nové banky
jako jsou Komer¢ni banka, Investi¢ni banka a VSeobecné tivérova banka. Statni banka
Ceskoslovenska se stdva centralné nezavislou na vladé. Pocatkem devadesatych let vznika
mnoho instituci na zakladé velké poptavky po tvérech a jinych bankovnich sluzbach.
Poget bank stale nariistd az do roku 1994, kdy Ceska narodni banka zpiisiiuje podminky
pro ziskani bankovni licence (pozn. CNB zalozena v roce 1993). Faktem je, Ze banky
zalozené v pocatcich 90. let cekaly pozdéji insolvence a nasledny Gpadek. (Papouskova,
2006)

Od vstupu CR do Evropské Unie roku 2004, bylo nutné a zarovefi jednou z podminek
EU, stabilizace a konkurenceschopnost bankovniho sektoru. Skute¢né doslo ke stabilizo-
vani bankovnictvi a veliky vliv mélo i fadné protiidéni a organizovani privatizace statnich
podilt v Ceskych bankach. Nedilnou podminkou byla aktualizace bankovni legislativy

pievzetim predpist evropskych spoledenstviZ. (Papouskova, 2006)

2 Evropské spolecenstvi bylo jednim ze t¥i pilift Evropské unie, jehoZ agenda fesi politiku vSech zakladnich

oblasti.



2.2 Struktura ¢eského bankovnictvi dnes

Cesky bankovni systém tvoii centralni banka, souhrn obchodnich bank piisobicich na na-
Sem uzemi, vztahy mezi bankami a vztahy instituci k okoli jako jsou domacnosti, stat a
zahrani¢i. Ceska republika vyuziva dvoustupiiovy bankovni systém, kdy centralni
banka zastit'uje vSsechny makroekonomické funkce (monetarni politika, ménova stabilita,
regulace bank atd.) a obchodni banky se zaobiraji mikroekonomickymi funkcemi (depo-
zitni, tv€rova a funkce zprostiedkovatele plateb). Funkce a cile obchodnich bank a cen-
tralni banky jsou odlisné. Cilem obchodnich bank je pfedevsim zisk. Oproti tomu cilem
centralni banky je péce o cenovou stabilitu, vydavani minci a bankovek atd. (Revenda,

Mandel, & Kodera, 2012)

2.3 Produktové portfolio bank
2.3.1 Struktura a charakteristika bankovnich sluzeb

Jak je zndmo, aby banka byla konkurenceschopnd, musi stdle implementovat svou na-
bidku a sluzby. VSe v reakci na pozadavky klienta, ktery je stale vice finan¢né gramotny.
Bankovni produkty, respektive bankovni sluzby se dé€li na aktivni, pasivni a neutralni

bankovni obchody.

Aktivni bankovni obchody — obchody, které banka reflektuje v aktivech bilance banky.
Banka zde hraje roli véfitele a vznikaji ji pohledavky nebo vlastnicka prava. V praxi jde
0 poskytovani uvérd, nakup cennych papirQ, tvorba pokladni hotovosti a tvorba rezerv u

centralni banky.

Pasivni bankovni obchody — obchody, které najdeme v rozvaze na strané pasiv, pfi¢emz
témito obchody ziskava (tvoii) banka kapitél. Instituce zastava roli dluznika a operuje
s penézi druhych (pfijima cizi kapital od domacnosti ¢i podnikatelit). Jde o piijmy vkladd,
emise bankovnich obligaci, prodej cennych papiri jinych subjektl, tvorba vlastniho ka-

pitalu a ndkup vkladi a pijcek.

Neutralni bankovni obchody — neutralni operace, nijak vyskytujici se v rozvaze, jsou

realizovany pro zajisténi konkurenceschopnosti a zisku. Zpravidla pak pokladni, platebni



a zuctovaci, devizové a sméndrenské depotni a ostatni operace. Reprezentativnim piikla-
dem jsou vymeéna poskozenych penéz, zprostiedkovani zictovaciho a platebniho styku
za pomoci ucti klientii, zactovaci operace, poradenské sluzby, nakladani s devizovymi

prostiedky a spoustu dalSich. (Aktivni, pasivni a neutralni bankovni obchody)

2.3.2 Cena bankovnich produktl (sluzeb)

Vzhledem k velké trzni konkurenci hraje cena bankovnich sluZzeb jednu z nejdulezitéjSich
roli. Banka tvofi cenu produktl tak, aby si zajistila urcitou rentabilitu, byla konkurence-

schopna a zajistila dostate¢né pokryti nakladi.

Cena téchto produktii se rozdéluje do n¢kolika forem a to:
o Urok,
e Provize a prémie,
e Pfimé poplatky,
e Nepiimé poplatky.

Na druhé strané je potieba zminit zptisoby stanoveni cen, které jsou zalozeny na né€kolika
principech. Jednim z principi je hodnotovy objem, kdy je cena stanovena za hodnotovou
jednotku. Celkova cena je vysledkem soucinu jednotkové ceny a hodnotového objemu.
Hodnotovy objem miize byt ur€en na zaklad¢ skutecné ¢erpaného objemu penéz, sjednané
¢astky, kterou miZe klient Cerpat, na zdklad€ obratu za urcité obdobi (napf. obrat na béz-

ném uctu) nebo dle ¢astky, za kterou se banka zarucila.

Dale je cena stanovena na principu jednotlivych produkti (¢innosti banky). Cena je
stanovena pausaln¢ za urcity produkt. Vyslednd cena se rovna soucinu jednotkové ceny

a poctu produktli vyuzivanych klientem.

V neposledni fad¢ je cena stanovena principem hodnotového vysledku a principem ¢asu.
U prvné jmenovaného se jedna o vysledek sjednaného obchodu napt. procento z celko-
vého zisku z prodeje cennych papirti. U druhého jmenovaného je cena urcena ¢asem tzn.

doba, po kterou byl dany produkt vyuzivan.



Pti stanoveni ceny u spoficich produktii je dulezitd doba odkladani penéz, ¢astka, ktera
se bude odkladat, riziko, vynos a typ spoficiho produktu. Kazdy z uvedenych aspektt

vyznamné ovliviiuje cenu a vykonnost produktii. (Dvorak, 2001)

2.3.3 Platebni styk

vvvvvv

nou piimé a nepiimé vynosy. Pfedmétem platebniho styku jsou penézni prostfedky. Pro
platebni styk je zapotiebi, aby zde vzdy figuroval platce a piijemce. Uelem je platha
nebo platby zprostiedkovavajici se piedavanim nebo pievodem. Platebni styky tidi a ko-

ordinuje Ceské narodni banka. (Senkyiova, 1997)

Platebni styk lze rozdélit podle formy platby a teritoria, ve kterém platba probiha:
e Hotovostni platebni styk — pfedmétem jsou bankovky a mince,
e Bezhotovostni platebni styk — pfevody na bankovnich tctech atd.,
e Tuzemsky platebni styk — vyskytuje se mezi subjekty plsobicich uvnitt narodni
ekonomiky na bazi tuzemské mény,
e Zahrani¢ni platebni styk —pfichozi a odchozi platby se zahrani¢im, zahrnuji i

platby tuzemskych subjektt ptisobici v zahranici.

Nastroje platebniho styku:

a) Bankovni prevody — zakladni druh bezhotovostni platby. Pro pfevod se pouZiva nazev
bankovni thrada, respektive trvaly prikaz, kdy klient sdéluje bance, aby si z bézného
uctu dluznika prevedla penize na svij ucet.

b) Bankovni inkaso — opacny zplisob, nez je U trvalého ptikazu. Banka v roli pfijemce
zadava platbu na zaklad€ svoleni majitele tctu ,,dluznika®.

¢) Hladky plat - nejjednodussi typ platby v zahrani¢i, specialné upraveny prave pro tyto
platby.

d) Seky — néstroje, jak pro vybér hotovosti, tak pro bezhotovostni platby. Seky jsou cenné
papiry obsahujici pfikazy vystavitele bance, aby danému majiteli Seku vyplatila ¢astku

uvedenou na Seku.



e) Sménky — cenny papir, ktery vykazuje dluznicky zavazek. Princip nastroje je, ze ma-

jitel sménky ma plné pravo na thradu penézni pohledavky, které je ve sménce uvedena.

f) Platebni karty — dnes jiz béZny nastroj platby zprosttedkovan za pomoci plastové karty
s identifikacnimi udaji majitele. Opravnény majitel diky karté provadi jak bezhotovostni

platby, tak i vybéry hotovosti.

e) Dokumentarni akreditiv — zaji§tovaci dokument, kdy se banka pisemné zavazuje, na
zakladé klientské zadosti, zaplatit urcitou ¢astku podle stanovenych akreditivnich podmi-

nek.

f) Dokumentarni inkaso — instrument, ktery sebou nenese zadny zavazek. Pouziva pie-
devsim pokud dodavatel/vyvozce ma jistotu, ze odbératel ¢i ptijemce zaplati za dany ma-

terial. (Senkyiova, 1997)

2.4 Pojisténi vkladii bank

Bankovni systémy maji povinnost do ur¢ité miry mit pojisténé vklady klientt pro piipad,
ze banka nebude schopna dostat svych zavazki viici klientovi. Cilem pojisténi vkladu je
zamezit runu na banky® a ochréanit vklady mensich stfadateli pfi insolvenci. (Dvorak,
2001)

Typy pojisténi vkladi:

e Povinné pojisténi — zdkonem dané pojisténi, jehoz se Gicastni vSechny instituce,

e Dobrovolné pojisténi — zde figuruji ochranaiské fondy.

Pojisténi vkladi s sebou nese 1 par drobnych dasledkt. Naptiklad diky pojisténi rostou
bance naklady, z uréitych produkti se stavaji bezrizikové produkty s nizkym vynosem
nebo se navysuje moralni hazard klientd, tzn., Ze stfadatel se chova diametraln¢, pokud
hrozi ¢i nehrozi riziko z vkladu. (Jak jsou pojistény vklady u bank a druzstevnich zalozen

v CR)

3 Run na banky znamena, ze klient ztraci diivéru v banku a zadne vybirat své vklady. Zpravidla je run
zpusoben napf. nespravnymi informacemi, zatajovanim nebo také oc¢ekavanym upadkem banky.
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Obecné lze fici, ze pojisténymi vklady veetné uroka jsou vklady:

» Vedené v korunach, fyzickou osobou s datem narozeni, rodnym ¢islem ¢i identi-
fika¢nim ¢islem,

» Vedené pravnickou osobou na obchodni jméno, identifikacni ¢islo. ..

V Ceské republice vznikl Garanéni systém finanéniho trhu, jehoZ soucasti je Fond pojis-
téni vkladi, do kterého prispivaji vSechny instituce. Obchodni banky fixné 0,04 %, spo-
fitelny 0,02 % a druzstevni zalozny 0,08 % z celkovych objemu vkladl. V pfi-
pad¢ upadku nékteré z instituci, fond pojisténi vklada vyplati vSem fyzickym ¢i pravnic-
kym osobam sto procent jejich vkladi véetné trokt az do vyse 100 000 EUR u jedné

instituce. (Odvody do Garan¢niho systému, 2017)
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3 Produkty se spofici sloZzkou

Jednou z ¢asti pro tvorbu kapitalu jsou pfijaté vklady od stiadateld, kteti chtéji své pe-
nézni prosttedky zhodnotit. V produktové nabidce bank hraji velmi vyznamnou roli pro-
dukty se spofici slozkou. Zjednodusen¢ feceno, banka za vklady poskytne klientim od-

ménu. Odmeéna se nazyva urok a kazdy produkt ma své specifické vlastnosti:

e urokova sazba (vyjadiena v procentech),
e poplatky,
e investicni strategie a s tim spojené riziko,

e bonusy a dalsi zvyhodnéni.

3.1 Sporeni

Spofeni je efekt zhodnoceni volnych penéznich prostfedkd, kdy vyse ulozky se rovna
rozdilu mezi piijmy a vydaji daného subjektu. Vyse ulozky je odvozena od soucasnych a
budoucich vydajt, ptijmu, spoficich cili a rozhodnuti kolik redln¢ chce dany subjekt da-
vat pravidelné stranou. Logicky pokud jsou vyssi pfijmy a niz$i spotfeba dochazi k vy-
tvareni volnych prostfedkil a opacné. Toto se nazyva prijmovy efekt. Se spofenim se

dale poji ¢as a trokova mira. (Rose & Marquis, 2009)

3.2 Urok

Termin tirok se da pochopit ze dvou pohledt. Z pohledu véfitele se jevi Girok jako odména
za doCasné poskytnuti penéznich prostiedki druhé strané. Odménu ziskava véfitel za do-
Casny ubytek kapitalu, za inflaci snizenou hodnotu penéz, za ur€ité riziko nebo za riziko
pozdniho splaceni dluhu. Z pohledu dluZnika ptedstavuje Grok cenu, kterou musi zaplatit
za ziskani penéz. Je nutné definovat i dobu, na kterou jsou penéZni prostiedky zapijceny,
a ta se nazyva doba splatnosti. Jedna se o dobu zhodnoceni penéznich prostiedki prislus-

nym urokem. (Poloucek, 2006)
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3.3 Urokova mira

Urokova mira nepiedstavuje nic jiného nez trok vyjadieny v procentech z hodnoty kapi-
talu za ¢asové obdobi. Ve smyslu s Girokovou mirou je pouzivan termin irokové sazba.*
V ramci spofeni plati substitucni efekt, kdy vyssi irokova mira dopomahd ke zvysSeni
poptavky a objemum vkladanych prostfedkti a naopak. Pokud se trok zvySuje, situace
naznacuje, ze penéz v ekonomice ubyva a banky maji zajem ziskat nové klienty a jejich

prostiedky. (Rose & Marquis, 2009)

Soucasna ekonomicka situace ukazuje, ze Ceska ekonomika dosahuje rekordnich Cisel a
bankovni vklady pfevysuji objemy poskytovanych uvéra. Z toho diivodu jsou urokové

sazby nizsi a nepomahd ani umélé navySovani sazeb od centralni banky.

Urokovou miru Ize rozdélit na nékolik druht, z nichZ nejdalezit&jsi jsou:

Nominalni irokova mira je sjednavdna mezi vyptj¢ovatelem a poskytovatelem penéz-
nich prostfedkl. Nejcastéji je mira uvedena bud’ v platném dokumentu, nebo mlcky re-
spektovana obéma subjekty. Charakteristikou nominalni urokové miry je délka ¢asového
obdobi, na které je pométfovana a Cetnost skladani urokd. (Radova, Dvorak, & Malek,
2009)

Dle délky ¢asového obdobi délime sazbu:
e Ro¢ni,p.a.“—per annum,
e Pololetni,,p. s.“ — per semestre,
e Ctvrtletni,,p. q.“ — per quartale,
e Mg¢sicni ,,p. m.“ — per mensem,

e Denni ,,p. d.“ — per diem.

Na zakladé casového obdobi a Cetnosti skladani urokt zjistime, jak €asto jsou Uroky pfi-

pisovany. Tato doba se nazyva tirokové obdobi. Pfi srovnavani irokovych mér na zaklade

4 Urokova sazba vyjadiuje veli¢inu, kterou uréuje diskontni sazba vydavana Ceskou narodni bankou. Jedna
se o konkrétni (redlné) vyjadreni urokové miry, protoze irokovéa mira reprezentuje abstrakt, ekonomicky
pojem.
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stejného obdobi (napf. rok), ale s odliSnou Cetnosti pfipisovani uroku, vyuzijeme efek-

tivni urokovou miru.

Efektivni irokova mira vyjadiuje, jak nominalni urokova miru uzaviena na rok pii roc-
nim pfipisovani Grokl odpovida stejné mife uzaviené na rok pii odlisné cetnosti pfipiso-

vani uroki. (Radova, 2007)

Efektivni irokovou miru pak vypoc¢teme pro slozené tiroceni:
J
e = (1 + —) -1

J ... nominalni Grokova mira;

m ... frekvence uroceni. (Cipra, 2005)

Protoze se teorie 1isi od skute¢nosti, nastdva v praxi navic znehodnoceni uroki inflaci.
Nominalni trokové mira inflaci nezohlediiuje. Po zahrnuti o¢ekdvané nebo reélné inflace
ziskame realnou trokovou miru. Redlnou trokovou miru ziskdme odectenim miry in-

flace od nominalni trokové sazby. (Radova, Dvoiak, & Malek, 2009)

J ... nominalni Grokova mira (desetinné ¢islo);

i ... inflace (desetinné ¢islo). (Cipra, 2005)

3.4 Uroceni

Pro vypocet uroku se pouziva soubor zakladnich metod, z nichZ nejc¢astéji pouzivané jsou
jednoduché a sloZené tro€eni. Dale délime uroceni podle terminu vyplaceni uroku na
polhttni (dekurzivni), kdy sjednany trok je vyplacen na konci urokového obdobi a na
pfedlhiitni (anticipativni), kde dochdzi k vyplaté Grokil na zacatku urokového obdobi.

(Radova, Dvorak, & Malek, 2009)
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3.4.1 Jednoduché uroéeni

Jednoduché uroceni funguje na principu stanoveni uroku z ptivodniho zakladu, trok se
nepficita a dale se neuroc¢i. Nevznikaji zadné troky z urokii. Metoda jednoduchého uro-
¢eni je pouzivana u kratkodobych investic, uveért a vklada, kdy urokové obdobi je kratsi

nez jeden rok. (Cipra, 2005)

Vzorec pro vypocet budouci hodnoty kapitalu:

anKO'(l-l'j'n)

K,, ... budouci hodnota kapitalu;
K, ... kapital,
J... nominalni irokova mira (desetinné ¢islo);

n... doba splatnosti kapitalu v letech. (Cipra, 2005)

Kapital pii jednoduchém uroceni roste linearn€, protoze se kazdy rok navysuje o stejnou

¢astku.

Priklad: V bance ukladdme tisic korun, které budou troceny jednoduchym troc¢enim po

dobu péti let s tirokovou sazbou 10 % p. a. Uroky jsou pfipisovany vzdy koncem roku.

Tabulka 1 Hodnoty vypoctu jednoduchého uroceni

0 X, Vypocteny
urok

0 1 000 0

1 1100 100

2 1200 200

3 1 300 300

4 1400 400

5 1500 500

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Pro stanoveni doby splatnosti se pouzivaji standardy trroceni:

30E/360 — evropsky standard pouzivajici mésice se tficeti dny bez ohledu na re-
alny pocet dni v daném m¢ésici.

30A/360 — americky standard principem stejny jako standard 30E, nicméné 1i8i se
vzdy maximaln€ o jeden den. Diference nastava, kdyz konec smluvniho vztahu
nastava 31. den v mésici a v ten samy moment zacatek vztahu neni 30. nebo 31.
den v mésici.

ACT/360 — mezinarodni standard, ktery v ¢itateli uvazuje skuteéné dny v mésici
ACT/365 — anglicky standard uvazujici skute¢né dny v mésici a skuteé¢ny pocet
dni v roce, tedy 365 (pfi piestupném roku ziistava pocet 365).

ACT/ACT - stejny princip jako standard ACT/365, nicméné pii piestupném roku
uvazuje dni 365. (Poloucek, 2009)

Standardy troceni uvedené vyse jsou spojeny s jednoduchym polhttnim tro¢enim. Po-

kud hovotime o jednoduchém piedlhutnim uroceni hraje zde velkou roli diskont. Pred-

lhiitni tro€eni se ovSem na nasem Uzemi pouziva spiSe sporadicky.

Diskontni sazba a irokova sazba jsou si velice podobné az na skute¢nost, Ze urok je dle

urokové sazby pocitan z pocateéni hodnoty kapitalu. Diskont se vypocitdva pomoci dis-

kontni sazby z budouci hodnoty kapitalu. Diskont se vaze pfedevSim na eskont smeének,

coz znamena, ze banka odkoupi sménku pted jeji dobou splatnosti a vyplati dluznikovi

¢ast z celkové ¢astky pohledavky. Diskont 1ze chépat jako odménu od doby, kdy banka

odkoupila sménku az do doby splatnosti pohledavky. (Radova, Dvotak, & Malek, 2009)

Vzorecek pro vypocet diskontu:

D=K,-d-n

D... diskont;

K,,...splatnd castka (nominalni hodnota);

d... diskontni sazba (desetinné Cislo);

n...doba splatnosti v letech. (Cipra, 2005)
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3.4.2 Slozené urocéeni

Od jednoduchého uroceni se lisi zasadné tim, ze Groky jsou pfipisovany K ptivodnimu
kapitalu a z tohoto kapitalu se vypocitavaji dalsi uroky. Hovotfime o ,,uroku z uroku‘.
Pokud pro jednoduché uroceni byl specificky nartst kapitalu linearni, pro sloZzené je rust
exponencialni. Slozené uroceni délime podle splatnosti tiroku na piedlhiitni a polhttni.

V praxi se pouziva polhiitni typ slozeného troceni. (Radové, Dvorak, & Malek, 2009)

Vzorec pro vypocet budouci hodnoty kapitalu:

Ky =Ko (1+)"

K, ... budouci hodnota kapitalu;
K, ... kapital,
J... urokova sazba (desetinné ¢islo);

n... doba splatnosti v letech. (Cipra, 2005)

U slozeného tro¢eni se miizeme setkat s frekvenci pripisovani tirokt ,,m-krat“ ro¢né (mé-
si¢n¢, pololetné...). Nazyvame pak Groceni ,, podrocni slozené “ a pokud iroceni nastane

je nutné si vzorec pro vypocet budouci hodnoty kapitalu upravit:

K, ... budouci hodnota kapitalu;

K, ... kapital,

J... nominalni irokova mira (desetinné ¢islo);
m... pocet podobdobi v roce;

n... pocet celych (ukoncenych) let;

k... pocet obdobi v poslednim netplném roce. (Cipra, 2005)
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3.4.3 Smisené uroéeni

Smisené tGroceni predstavuje kombinaci slozeného a jednoduchého uroceni. Ke kombi-
naci dochazi, pouze pokud troky jsou pfipisovany béhem ur¢ité doby k po¢ate¢nimu ka-
pitalu a s nim 1 nadale uroceny (prvky slozené¢ho uroceni). Zlom ptichézi na konci, kdy
je urok tfeba vypocitat za obdobi kratsi, nez je dané trokové obdobi (pouzité jednodu-

chého uroceni). (Radova, Dvorak, & Malek, 2009)

Vzorec pro vypocet konecné vyse kapitalu pomoci smiSen¢ho uroceni

Kn=Ko-(1+)"-(A+1))

K, ... budouci hodnota kapitalu;

K, ... kapital,

n... pocet celych (ukoncenych) let;
... necela ¢ast posledniho roku;

J... nominalni urokova sazba. (Cipra, 2005)

3.5 Inflace pfi spofeni

Inflace ma Siroky dopad na celou ekonomiku, predev§im znamena opakovany nartist cen.
Jedna se o oslabeni kupni sily mény vii¢i zbozi a sluzbam, které spottebitel nakupuje. Pro
nékteré spofici nastroje je inflace zlomova, protoZe Cini dany néstroj pii nizkych uroko-
vych sazbach nerentabilni. Inflace neni zahrnuta v nomindlni trokové sazbé, ale v reélné
urokové sazbé. Vybér vhodného spoficiho nastroje je zdkladnim pfedpokladem pro ne-

znehodnoceni uspor. (Howells & Bain, 2007)

3.6 Klasifikace spoficich produktd

Sporici produkty spadaji do pasivnich bankovnich obchodd. Banka se stava dluznikem a
vétitelovi (stradatelovi) vyplaci odménu (arok). Produkty, jimiz si banka tvoti ¢ast pasiv-
niho kapitalu, jsou bankovni vklady, respektive spofeni. Bankovni vklady neboli depozita

dale d€lime:
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a. Dle formy
e Vklady na bankovnich uctech,
» bé&zny ucet,
» depozitni Gcet,

» terminovany ucet.

e Vklady na vkladnich knizkach,
e Specialni druhy uspornych vkladu.
» spofeni ucelova — stavebni spofent,

» spofeni majetkova — investice do cennych papirt,

» spofeni se zivotnim pojisténim — kapitalové ¢i investi¢ni Zivotni pojisténi.

(Rejnus, 2012)

b. Dle jejich vazanosti
e Vklady na vidénou — vklady bez vypovédni lhity,

e Vklady terminované.

Jednotlivé produkty se od sebe odliSuji ve vynosnosti, podminkéch tlozky, poplatcich a

vybéru penéznich prostiedkil. V podkapitole si rozkli¢ujeme a charakterizujeme zakladni

spotici produkty nejvice vyuzivané stradateli. (Rejnus, 2012)

Graf 1 Oblibenost spoficich nastroji mezi obyvateli
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(Zdroj: Sledujeme barometr obliby spofeni, 2018, vlastni zpracovani)
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Vyzkum byl proveden za prvni ¢tvrtleti roku 2018 a posledni ¢tvrtleti roku 2017 u tisice
respondenttl. Z grafu je patrné, ze mezi obyvateli panuje zvysujici oblibenost tii zaklad-
nich nastroji, a to stavebni spofeni, DPS a spofici ucet. Podil na vyuzivani nastroji ma i
apel vlady na vétsi ukladani penéznich prostfedkt domacnostmi do budoucna a ptizniva

ekonomicka situace.

3.6.1 Bézny ucet

Typ bézného vkladu nebo ,,vkladu na vidénou®. Vétitel mize kdykoliv vlozené penize
vlozit i vybrat pro jakékoliv ucely. Dlouhodobé nizka urokova sazba je tomuto faktu pfi-
zpusobend. V minulosti bylo dokonce tro¢eni bézného uctu v nékterych zemich zakonem
nepovoleno. Bézny ucet se vyuziva predevsim pro platebni styk, protoze Grokové sazby
na béznych uctech jsou nevyhodné a penize spi$ trati, nez aby byly vyhodné vyuzity.

(Senkyfova, 1997)

Bézny ucet se da sjednat v jakékoli bance a jeho naro¢nost je v porovnani s ostatnimi
produkty minimalni. Odli$nost je V nabizeném troku a poplatcich spojenych s nim. Pfi-
sluSenstvim mizou byt i dopliikové sluzby, jakkoliv vdzané k uctu (elektronické bankov-
nictvi, zvyhodnéni k daldim produktiim, bezplatné vybéry z bankomatu...). (Senkyiova,

1997)

3.6.2 Terminovany vklad

Vklad, kdy sttadatel uklada své penize na predem stanovenou dobu. Klient bance ¢i druz-
stevni zalozn€ svetuje své prostiedky s védomim, Ze béhem sjednané doby ulozky nebude

disponovat vkladem.

Z hlediska disponovani s vkladem délime vklady:
e Vklady na pevnou lhitu — vklady ulozené na ptfedem sjednanou dobu lhtitu (ob-
vykle od tydne az po nékolik mésict).
e VKklady s vypovédni lhiitou — Zmény vkladu a vybéry jsou omezeny pfedem do-

hodnutou vypovédni lhitou.
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Z hlediska vazaci doby na:
o Kriatkodobé terminované vklady — tyden az rok,
e Stfednédobé terminované vklady — dva az Ctyfi roky,

e Dlouhodobé terminované vklady — Ctyii a vice let.

Vynosy z terminovanych vkladi zavisi na vysi ulozky, trznim vyvoji trokové miry, typu
uroceni a na vypoveédni lhaté (¢im delsi, tim lepsi urok). (Revenda, Mandel, & Kodera,
2012)

3.6.3 Usporné vklady (vkladni knizky)

Vkladni knizky pattily v minulosti k oblibenym bankovnim produktim, nicmén¢ se zmé-
nou produktovych portfolii a vyvoje trhu se jejich obliba podstatné zménila. Stale vSak

zaujimaji urcity prostor a néktefi obané neustale vyuzivaji jejich sluzeb.

Vkladni knizkou se rozumi zalozeni pravniho vztahu mezi vkladatelem a penéznim tsta-
vem. Knizky jsou vydavany na jméno nebo na dorucitele®. Vklady se vyuzivaji k dlouho-
dobému ulozeni penéz, a pokud chce vkladatel disponovat vkladem, musi piedlozit
vkladni knizku. Vkladni knizka funguje jako dokument, ve kterém je podrobna evidence
vSech probéhlych operaci. Hovotime o vkladu, vybéru hotovosti, pripisovani urokii ¢i

nepenézité operace. (Liska, Elek, & Marek, 2014)

V soucasné dobé existuji ¢tyfi typy vkladnich knizek a to:
e Vkladni knizka s vypovédni lhttou,
e Vkladni kniZka bez vypovédni lhity,
e D¢tska vkladni knizka — zvyhodnéné troky,

e Vyherni vkladni kniZka — bez uroku.

Podminkou pi sjednani nastroje je minimalni zistatek nejéast&ji 50 K¢&. Urok je pfipiso-
van jednou za rok a kniZka neni nijak ¢asové omezena. Vyhodou vkladni knizky jsou
nulové néklady, libovolné zmény zlstatki a likvidita. Nevyhodou je nizky urok a moz-

nost ztraty knizky. (Jak vkladni knizka funguje, typy vkladnich knizek, 2017)

®> Vydéanim na dorugitele se rozumi anonymni vkladni knizka
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3.6.4 Zivotni pojisténi
Zivotni pojisténi je specificky druh pojisténi, kdy klient miize mimo zakladni Zivotni po-

Jisténi 1 investovat. Pojisténi se déli na kapitalové a investicni.

Kapitalové Zivotni pojiSténi nabizi garantované zhodnoceni. Soucasti zhodnoceni je
technicka urokova mira, podle které se vypocitava zhodnoceni pojistné rezervy. Klient
mimo zhodnoceni ziskava i dalsi vynosy — podily na vynosech pojistovny. Odvracenou
stranou zlstavaji inflace, naklady na pojisténi a provize a poplatky, které ze zhodnoceni

délaji spise obecné nevyhodny produkt. (Kurc, 2005)

Investiéni Zivotni pojisSténi se stejné jako kapitalové sklada ze dvou slozek — pojistné a
rezervotvorné. Na rozdil od kapitdlového nenabizi garantovany vynos, pficemz se milze
klient dostat i na nulovy vynos. Jedn4 se pak o investovani do podkladovych aktiv®.

Pojistnik si sam voli investi¢ni strategii I investi¢ni riziko. (Kurc, 2005)

Oba dva typy pojisténi jsou dafiové zvyhodnény, kdy Ize od zakladu dané odecist platby
pojistného az do vyse 24 tisic K¢ za rok.

Zivotni pojisténi bylo v minulosti teréem zneuZivéni, protoZe spousta finanénich instituci
ohodnocovala uzavieni produktu velice honosné a zprostiedkovatelé pojisténi toho zne-
uzivali. Udéalo se mnoho ptipadi, kdy se uzaviralo pojisténi pouze kvilli provizim a ve
vysledku pojistnik vzdy tratil. Uéelem Zivotni poji§téni je mit spravné nastavenou riziko-

vou slozku — primarné zajistit klienta pted ptipadnymi pohromami zivota. (Kurc, 2005)

3.6.5 Podilové fondy

Odbocka od klasického spofeni k investovani. Pfi spofeni stfadatel uklada penize a pte-
dem vi, jaky bude vynos. Zahrnutim inflace mize byt i ztratovy. Investovani nabizi jinou
perspektivu a to, Ze risk je zisk nebo také opacné. Pfi investovani zalezi na znalostech,

Vvyvoji trzni situace a volby spravné strategie investovani.

¢ Podkladové aktivum tvoii akcie, komodity, podilové listy atd., jehoZ cena se v ase vyviji.
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Investice je ¢innost, béhem které odkladame urcity obnos penéz dnes za ucelem dosazeni
ne danych budoucich ziskti. Subjekt, ktery se rozhodne investovat, o¢ekava, ze hodnota

penéz bude v budoucnu vyssi, nez je ta soucasna. (Podilové fondy)

Investovani ptisobi na prvni dojem velice jednoduse, opak je vSak pravdou. Béhem in-

vestovani musi klient, respektive investor zohlednit nékolik faktort:

Strategie. Investor voli mezi tfemi strategiemi (konzervativni, vyvazena, dynamicka).
S kazdou strategii je pojeno riziko. Mezi hlavni typy rizik patfi riziko trhu, infla¢ni riziko,
kreditni riziko, riziko likvidity, urokové riziko a ménové riziko. Investi¢ni portfolio a
jeho nastaveni je nedilnou soucasti pro dosaZeni pozadovanych cilti. Zde se setkame s po-
jmem diverzifikace, coz znamena, ze kazdy investor by nemé&l ukladat vSechny své pro-
sttedky do jednoho finan¢niho aktiva. Existuje n¢kolik druht investi¢nich portfolii a

vSechny se odviji podle zvolené strategie. (Akademie investovani)

Volba investi¢niho instrumentu pak dopliiuje, jakou strategii a investi¢ni portfolio si
investor zvolil. Kazdy ze zvolenych investi¢nich instrument ma urcité podminky, a proto
ne kazdy muze sam podnikat kroky k investovani. Velice ¢asto je zapotiebi licencova-
ného obchodnika. Investi¢ni horizont je jednim z poslednich faktort nejvice ovliviiujici
vysledek celého investovani. Investovani je beh na dlouho trat’, a proto plati, ze pokud
chce investor dosahnout maximélnich vynosti, musi se dodrZet nastavena doba investice

s jakymikoliv ptekazkami, které béhem investovani ptijdou. (Akademie investovani)

Otevi‘ené podilové fondy patii k nejjednodussim zpiisobiim investovani, kdy jsou podil-
niklim vydavany podilové listy vymeénou za jejich penéZni prosttedky. Hodnota podilo-
vého listu je rovna vlozené ¢astce podilnika. Zékladnimi fondy jsou: Fondy penéZniho
trhu, dluhopisové fondy, smiSené fondy, fondy fondu a akciové fondy. Vyhodou po-
dilovych fondi je profesionalita pfi spravé majetku, diverzifikace portfolia, vysoka likvi-

dita. (Akademie investovani)
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Vynosy z investic podléhaji dailovému zatizeni, nicméné pii dodrZeni stanovené doby
investovani tii let, nebo nepiekroceni vynosového limitu 100 tisic K¢ je vynos osvobozen

od dang’. (Ttma, 2014)

3.6.6 Spofici ucet
Nastroj velice jednoduchy nenabizejici zavazné veliky urok. Jedna se o spojeni dvou pro-
duktli — terminovaného vkladu a bézného uctu. Z prvniho jmenovaného si pfejima zhod-

noceni a z druhého likviditu vloZenych penéz.

Spofici ucet je zakladan na dobu neurcitou, nese s sebou nulové riziko a nabizi vysokou
likviditu. Urok je vypocitivan na zakladé délky vypovédni lhiity a vysi zistatku.
(Tamova, 2007)

V dnesni dobé¢ Ize vyuzit dva typy spoficich ucti:

e S vypovédni lhiitou — vypovédni lhiita se pohybuje od nékolika dnil az po jeden
rok, pokud klient vybere prosttedky, bude penalizovan.

e Bez vypovédni lhiity — moznost vybéru prostiedkli okamzité, bez penalizace.

Vyhodou spoficich uctl je jednoduché sjednani ve kterékoli bance, bezplatné vedeni tctu,
zakonem pojisténé vklady do sta procent, maximalné vSak do 100 000 EUR. Skrytou vy-
hodou je spojitost spoficiho uctu s jinymi bankovnimi produkty tzn., lepsi vyjednani pod-
minek hypote¢niho Gvéru, spotiebitelského uveéru...Nevyhodou je srdzkova dan 15 %

z vynosu, nizké troky (0,01 — 1%) a navic penize znehodnocuje inflace. (Timova, 2007)

3.6.7 Stavebni spofeni

Specificky druh spofeni, ktery ma dva pohledy. Na jedné strané depozitni produkt a na
stran¢ druhé produkt poskytujici stavebni Gvér a statni podporu. Zakladem spofeni je uza-

vieni smlouvy o stavebnim spotfeni mezi klientem a spofitelnou. Smlouvu muize uzaviit

7 Jednotlivé moZnosti pro nedanéni vynosii nelze mezi sebou kombinovat. VZdy je moZno uplatnit pouze
jednu moznost.
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jednak fyzicka osoba, jednak pravnicka osoba®. Pfi uzavieni smlouvy se nadefinuji pod-

minky, které jsou striktné dané a nemohou se v pribéhu ménit. (Stavebni spofeni)

Princip sporeni:

Klient si zvoli cilovou ¢astku, kterou chce dosédhnout, a kterou mtize od stavebni spofi-
telny ziskat. Pokud se zvolend ¢astka prevysi, plati se poplatek®. Cilovou ¢astku lze jako
jednu z mala podminek zménit jesté pied jejim dovrSenim. Dale si klient vyjedna aroko-
vou sazbu pro troceni vkladl, popt. trokovou sazbu pro Gvér. Soucésti je 1 definovani
ulozky (pravidelné ¢i nepravideln¢), zadost o statni podporu a jednordzovy poplatek za

uzavieni spofeni (1 % z cilové castky). (Revenda, Mandel, & Kodera, 2012)

Nasleduje obdobi spofeni, kdy klient at’ uz pravidelné ¢i nepravidelnég, uklada penize.
Ke vkladim jsou pfipisovany uroky a statni podpora. V nasledujicim obdobi jsou tiro-
¢eny pripsané uroky a statni podpora spolecné s vlozenymi prostiedky. Obdobi spoteni
zacina ode dne uzavieni smlouvy az po vyplaceni vSech vkladu. (Revenda, Mandel, &

Kodera, 2012)

Graf 2 Pocet smluv ve fazi spofeni
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(Zdroj: Vyvoj stavebniho spofeni, 2018, vlastni zpracovani)

8 Pravnicka osoba vSak nema narok na statni podporu
% Poplatek je vypo&itan z rozdilu zfistatku na aétu a cilové Sastky
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Graf naznacuje ubytek aktivnich smluv ve fazi spofeni. Meziro¢né od roku 2013 docha-
zelo k procentualnimu poklesu 5 %. Za minulé obdobi se trend zastavil a stavebni spofeni
opét nabyva obliby u klientd, coz nasvédcuje graf obliby spoficich produktd v podkapi-
tole 3.5.

V ramci stavebniho spofeni miize klient dosahnout i na uvér. Uvér je podminén nékolika
nalezitostmi a je financovany z naspoienych prostfedki klienta. Nalezitostmi Gvéru jsou
minimalné dva roky spofeni, naspofeni alesponi 50 % cilové ¢astky a dosahnout na ratin-
gové Cislo. Pokud zadatel o ivér podminky nesplituje, miize zazadat o preklenovaci tvér.

(Revenda, Mandel, & Kodera, 2012)

Statni podpora je stanovena na 10 % z uloZené ¢astky, maximalné vSak 2 000 K¢/rok. Pro
ziskani statni podpory je nutné splnit minimalni dobu spofeni — Sestileta doba vazaci.
Po uplynuti doby Ize s penézi, obohacené o statni podporu a Groky, nakladat dle libosti.
Pokud klient ukon¢i smlouvu dfive, nez je vazaci doba, plati poplatek ve vysi 0,5-1 %
z cilové Castky a ztraci narok na statni podporu. Jakmile doslo k obohaceni spofeni o
statni podporu, musi se nabitd podpora vratit. Vynosy z vkladi a statniho ptispévku jsou

danény patnacti procentni srazkovou dani. (Stavebni spofeni 2018 a statni podpora, 2018)

Stavebni spofeni se vyuziva i pro déti, kdy jsou ke spoficimu néstroji vazané bonusoveé
sazby, slevy na poplatcich ¢i vyhodné&jsi obchodni podminky. Podminkou je uzaviit
smlouvu o stavebnim spofeni do véku 10 let ditéte. Horni limit spofeni (cilové Castky) je

350 000 K¢. (Déti a stavebni spotent)

3.6.8 Doplnkové penzijni spofeni

Spofeni, jehoz snahou je zajisténi dostateénych prostiedki na dichodovy vék. Navazuje
na penzijni pfipojisténi, které bylo mozné sjednat do konce roku 2012. U doplitkového
penzijniho spofeni lze dosahnout na statni podporu ve formé piispévka, na ptispévky od

zam¢stnavatele, anebo ziskat dafové ulevy.
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Pti doplinkovém penzijnim spoteni (dale DPS) jsou penézni prostredky spoteny v ti¢ast-
nickych fondech. Ugastnické fondy jsou nastupci transformovanych fonda®.

Fondy umoznuji libovolné ménit investi¢ni strategii, 1ze vybirat celkem ze tii strategii a
kazda z nich nese jiné vynosy a rizika. (Doplitkové penzijni spofeni — penzijni ptipojis-

téni, 2014)

e Konzervativni strategie (povinné v nabidce) — statni dluhopisy,
e Vyvazena strategie — dluhopisy s malym podilem akecii,
e Dynamicka strategie — pfevazné akcie doplnéné dluhopisy apod.). (Doplikové

penzijni spofeni — penzijni piipojisténi, 2014)
Minimalni ¢astka spofeni je 100 K¢/mésic. Maximalni ¢astka neni stanovena. Aby klient

mohl dosdhnout na statni podporu, je nutné spofit ¢astku alespoit 300 korun mési¢né.

Statni podpora je nasledné stupiiovana dle ukladané ¢astky (viz tabulka).

Tabulka 2 Vyse statniho ptispévku

Zhodnoceni vlo-
Vyse statniho
Spofena castka zenych pro-
piispévku
stiedku
300 K¢ 90 K¢ 30 %
400 K¢ 110 K¢ 27,5 %
500 K¢ 130 K¢ 26 %
600 K¢ 150 K¢ 25 %
700 K¢ 170 K¢ 24,3 %
800 K¢ 190 K¢ 23,8 %
900 K¢ 210 K¢ 23,3 %
1000 K¢ 230 K¢ 23 %

(Zdroj: Statni piispévek, 2017, vlastni zpracovani)

10 Transformované fondy stle funguji za situace, Ze si stiadatel uzavtel do roku 2013 penzijni pfipojisténi.
Fondy funguje téméer jako kopie ucastnickych fonda s vyjimkou garance nezaporného vynosu.
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Danovou usporu lze ziskat, pokud je mési¢ni ulozka vyssi nez 1 000 korun. Maximalni
vyse slevy je stanovena na 24 000 K¢&/rok a tuto ¢astku lze uplatnit pouze tehdy, pokud
ro¢ni tlozka je 30 000 K¢&. Pii 15% sazbé dané z piijmu klient usetii 3 600 K&. Danova

sleva se odecita od zakladu dané.

Na DPS muze pfispivat i zaméstnavatel, ¢imz mu samoziejmé vznika danové uznatelny
naklad v neomezené vysi a zaroven je osvobozen od placeni pojistného na socidlni a zdra-
votni pojisténi do vySe prispévku 50 tisic K¢. Pro zaméstnance se jedné o osvobozeni od
DPFO, a také od placeni socialniho a zdravotniho pojisténi. Ke spofeni zaméstnavatele
se nevztahuje zadny statni prispévek — ten je mozny ziskat pouze pfi spofeni dané fyzické

osoby. (Pro¢ vyuzit penzijni spofeni aneb III. pilii?, 2017)

Graf 3 Pocet uzavienych smluv v ramci DPS zaloZzenych od roku 2013
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(Zdroj: II1. pilit — Doplitkové penzijni spofeni a penzijni ptipojisténi, 2017, vlastni zpracovani)

Vyplatu ¢i ukonceni DPS probiha v n€kolika krocich. Pfi pfed¢asném zruSeni spofeni, a
tedy i nedodrzenim zakonnych podminek je nutné dodanit ¢astky, které si klient odecetl

za posledni 10 let od zékladu dan¢ a odecist zalohy ze statnich ptispévki. Mezi zakonné

11 Dati z ptijmu fyzickych osob
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podminky se tadi délka spofeni minimaln¢ 5 let (60 mésici) a na druhé strané¢ dosazeni

60 let. (Pro¢ vyuzit penzijni spofeni aneb III. pilii?, 2017)

Formy vyplaty:

e Odbytné (vyplata naspofenych prostfedkl bez statni podpory pod podminkou
dvou let spofeni a pifedcasné ukoncené smlouvy ¢i vypovedi).

e Invalidni penze (podminka invalidity III. stupné a spofeni nejméné 3 roky).

e Starobni penze (podminka 5 let spofeni s ndslednou vyplatou az do vy€erpani —
minimaln¢ 36 mésict).

e Pieddiichod (odchod do dichodu pét let pfed fadnym dichodem. Pfeddichod
musi byt vyplacen minimalné 24 mésict. Vyhodou je, Ze stat za klienta dale hradi
zdravotni pojisténi).

e Jednorazové vyrovnani (podminka dosazeni véku a spofeni nejméné péti let, pak
vyplata vSech disponibilnich prostiedki).

e Kombinace davek (jednorazové vyrovnani + ostatni moznosti vyplaty). (Dopli-

kové penzijni spofeni — penzijni ptipojisténi, 2014)

Od roku 2016 poslanci prosadili novelu zékona €. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
spofeni. Novela s sebou nese moznost spofit pen¢zni prostredky détem, které zaroven
mohou vybrat tfetinu naspofenych penéz v osmnécti letech, ne déle. Vybérem v osmnacti
letech zlstava statni podpora na Uctu stfadatele a vynos bude zdanén sraZkovou dani.

(Ttma, 2016)
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4 Cile a metodika

Cilem bakalaiské prace je komparace vybranych spoficich produktii vzhledem k délce
sporeni a rizik spojenych se spofenim. Ukazkovym piikladem Vv praktické casti bude Ca-
sova osa klienta rozdélena na obdobi, ke kterym bude detailn¢ vypocitan priabéh daného
spoficiho produktu. Druhd pasaz praktické Casti obsahuje Ctyii modelové priklady fiktiv-

nich stfadateld. Druha pasaz blize objasniuje a popisuje ,,realné* situace z praxe.

K dosazeni hlavniho cile bakalaiské prace musely byt zpracovany dil¢i cile. Jedna se o
analyzu a vybér financnich instituci, analyza a srovnani jednotlivych urokovych sazeb

nastrojii a definovani vstupnich dat s naslednymi vypocty.

Zakladem prace je deskriptivni metodou popsan literarni zéklad dulezity pro nastoleni
problematiky a obeznameni se sou¢asnym vyvojem ¢eského mezibankovniho trhu. Sou-
Casti literarni Casti jsou popsané, diive hojn¢ vyuzivané, spofici nastroje, které se bud’

nepouzivaji, nebo nejsou vyhodné.

Pro vyslednou komparaci a spravny vybér produktl byly provedeny analyzy finan¢nich
instituci poskytujici spofici ndstroje a analyzy urokovych sazeb a rizik nastroji. Vse bylo
zpracovano na zdklad¢ informaci dostupnych na webovych portéalech instituci a osobnich
konzultacich s pracovniky instituci. Spole¢né s analyzami byl vytvoren ukazkovy piiklad
a dil¢i modelové priklady. Ke spoficim produktim pouZitym v modelovych ptikladech
se vaze nizké riziko a statni podpora. Nastroje S vys$sim rizikem je obtizné dlouhodobé

modelovat, protoze jsou velmi citlivé na vyvoj situace na trzich.

Dokonc¢enim analyz a ziskanim pfehledu byla sesbirana vstupni data pro vypocet redlnych
vynosu. Vypocet byl realizovan pomoci tabulkového kalkulatoru MS EXCEL 2010 a pro-
gramu pfidruzenych funkci GEOMEAN, PRUMER + finanéni funkce UROKOVA
MIRA a funkce EFFECT. Nutno podotknout, Ze pii vypoétech bylo nutné zahrnout da-
nové zatizeni a inflaci. Prave inflace, zvlasté u spoficich ¢t ma efekt zaporného zhod-
noceni. V praci byl pouzit i Fisheriiv vztah pro vzajemné porovnani nominalni a redlné

urokoveé miry.

Nominalni arokova mira = realna urokova mira + mira inflace
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Pouzitymi vzorecky bylo slozené a kombinované polhitni uroceni, které¢ bylo doplnény
stanovenim prumérné inflace. VSechny vysledky jsou prezentovany v realnych cislech,
tzn., Ze byly vypocitavany pomoci realnych urokovych sazeb. Zaveérecné vyhodnoceni
probihalo dle stanovenych kritérii — doba spofeni, vynos a riziko vazané k produktu. Ke
kazdému obdobi jsou udélené zavéry a navrhy pro dalsi kroky spofeni. V neposledni fad¢

dochazi k ndvrhu optiméalni varianty spofeni vici stanovenym kritériim.

4.1 Ukazkovy priklad

Ukazkovy priklad slouzi k nastoleni metodiky vypoctii sazeb a vynosi. Zaroven definuje
vstupni data pro dil¢i modelové piiklady. Nastavena mésic¢ni tlozka 2000 K¢ bude ne-
ménna po celou dobu spoifeni. Casova osa je nastavena na &tyficetileté obdobi, které je

rozdéleno na desetiletd obdobi.

4.2 Analyza a vybér finan&nich instituci

Finan¢nich instituci na Ceském trhu plsobi nepieberné mnozstvi, nicméné¢ ne kazda
dokaze, at’ uz klientskym servisem ¢i nizkou piisobnosti, uspokojit potfeby klienta. V
navaznosti na problematiku byly vybrany instituce, které uspokoji pozadavky a prani kli-
enta. Instituce byly vybrany podle objemu celkovych vkladi klientd, tradici na ¢eském

trhu, klientského servisu a klientské zakladny.

Do préce jsou zahrnuty finan¢ni instituce, které na ¢eském trhu pracuji jako skupina, tzn.,
Ze instituce ma nékolik divizi, které jsou soucasti skupiny (penzijni spolecnost, stavebni

spoftitelna, obchodni banka atd.)

Mezi vybranymi jsou Ceska spofitelna, a. s., Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., Ko-
mercni banka, a. s., Raiffeisenbank, a. s., FIO banka, a. s., Conseq penzijni spole¢nost, a.
s. a posledni NN Penzijni spolecnost, a. s. Dohromady instituce obsluhuji pfes deset mi-
lionti klientl at’ uz domécnosti ¢i podnikatell s celkovymi vklady ptesahujici 2,5 bilionu

korun. (Bubak, 2018)
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4.3 Analyza urokovych sazeb u vybranych spoficich produkt

Podkapitola zaméfena na analyzu vyvoje urokovych sazeb v poslednim pétiletém obdobi
od roku 2014 az do roku 2018 u dopliikového penzijniho spofeni, spoficich G¢th a staveb-

nich spofenich od Sesti vybranych finan¢nich instituct.

Pro zjednoduseni problematiky prace je sledovan vyvoj urokovych sazeb jednotlivych
finan¢nich instituci pro vybrané nastroje za poslednich pét let véetné roku 2018, vzdy ke
konci mésice unora. U shroméazdénych sazeb byl sledovan vyvoj. Pokud se irokové sazby
jedné instituce vyrazné neliSily od ostatnich instituci (odchylka 0,5 %) byl proveden arit-
meticky primér vSech urokovych sazeb za dané obdobi a vzesla jedna vysledna, ktera je

pouzita pfi vypoctu.

V podstaté se da fici, Ze se urokové sazby neméni, ale najdou se vyjimky, které nabizeji
1 nékolikanasobné vétsi procento nez konkurencni instituce (viz. Raiffeisenbank, a. s.,
nebo Airbank, a. s.). Fakt je, ze diivodem vysSich trokovych sazeb je snaha naldkat nové

Klienty, a tim si zajistit konkurenéni vyhodu.

4.4 Kritéria komparace

Kritéria, podle kterych jsou produkty vzajemné s ukazkovym piikladem a naslednymi

dil¢imi ptiklady zkoumény a hodnoceny:

e Definovat vysi mésicni tlozky.

e Stanovit praimérné hodnoty vynosu pro kazdy nastroj. S nastavenymi hodnotami
bude pocitano po celou dobu tlozky.

e Propocet inflace. Inflace je stanovena za posledni ¢tyfi roky od roku 2014 véetné,
az do konce roku 2017. Propoc¢tena primerna inflace je vypoctena pomoci funkce

»GEOMEAN* v programu MS EXCEL.
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Tabulka 3 Inflace v jednotlivych letech

Rok Primérna mira inflace za rok
2014 0,4 %
2015 0,3 %
2016 0,7%
2017 2,5%

(Zdroj: Inflace — druhy, definice, tabulky, 2018, vlastni zpracovani)

Diulezitym kritériem je doba spoteni a vyplata vynost. Ukazkovy ptiklad a mode-

lové ptiklady maji terminy odliSné.
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5 Prakticka Cast

5.1 Srovnani urokovych sazeb spoficich uétl a vypocétenych vynosu

Spofici ucty primarné slouzi pro vytvoreni rezerv, které budou potieba za jakékoli situace
(necekané vydaje, finan¢ni zajisténi, kryti pracovni neschopnosti, ...). Obecné jde o pro-
dukt, ktery s sebou nese minimalni riziko (vklady ze zdkona pojistény), nizsi az zaporny

vynos diky inflaci, vysokou likviditu a nulové poplatky.

Pro srovnani jsou zafazeny do srovnani spofici produkty:
e eKonto Flexi (Raiffisenbank, a. s.),
e Spoteni Ceské spofitelny (Ceska spofitelna, a. s.),
e Spofici ucet CSOB (Ceskoslovenské obchodni banka, a. S.),

e Fio konto (Fio banka, a. s.),

e Bonus aktiv (Komer¢ni banka, a. s.).

Tabulka 4 Srovnani spoficich uéta

, Vypo- Minimalni
Nazev pro- | Pasmové uro- | Urokova | Vazané
védni zustatek
duktu ¢eni v K¢ sazba poplatky
lhuta (K¢)
eKonto
_ Do 5 000 000 0,45 % X 21 dni X
Flexi 21 RB
Spoteni CS | Nad 250 000 0,20 % X X X
Spotici ucet Do 250 000 0,41 %
5 X 1 den 5000
CSOB Do 30 000 000 0,20 %
Fio konto X 0,15 % X X 100
Bonus aktiv
KB Do 10 000 000 0,06 % X X X

(Zdroj: interni data bankovnich instituci, vlastni zpracovani)

Z tabulky je patrné, ze nejvykonnéj$im podle nominalni sazby je eKonto Flexi od Raiffe-
isenbank, a. s., které je pti zdkladnich operacich bezplatné, neni vyZadovan ani minimalni

zustatek, ale je zde jednadvacetidenni vypovédni lhita.
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Je viditelné, Ze Grokové sazby vSech spoficich Ut nejsou zavratné a tomu pfispiva fakt,
Ze soucasna mira inflace vyrazné sazby prevysuje. V tomto disledku nelze ani dané pro-

dukty povazovat za ,,spofici.

Banky se snazi jakkoli ziskat klientovu ptizen a zaroven Si zajistit piisun jeho penéznich
prostiedkti. Velmi ¢asto je nabizena vyhodnéjsi (bonusova) sazba nebo vyhody plynouci
z kombinace produkta instituce (napf. spofici ucet zdarma pii souasném uzavieni béz-
ného Gétu). Nékteré banky nabizeji i doplitkové sluzby. U spoteni Ceské spofitelny ziska
klient sluzbu ,,Moje zdravé finance®, kdy je klient finanén¢ zvyhodnén pfi bankovnich
operacich (zdarma sluzby poradce). Dalsi sluzbou je inteligentni spofeni od Raiffeis-
enbank, kdy si klient ur¢i dolni a horni limit penéznich prostfedkd a prubézné sleduje

zmény.

Model uroceni sporiciho uctu

Vypocteny primérny vykon spoficich uct za obdobi tinor 2018 je 0,212 %. Do vykonu
je zahrnuta srazkova dan 15 %, primérna vynosnost poté ¢ini 0,1802 %. Vypoctena pri-
meérnd inflace za obdobi 2014 az 2017 je 0,677 %. Inflace za rok 2018 neni zapoctena,

protoze rok stale probihd a primérna inflace za celé obdobi neni stanovena.

Tabulka 5 Model uro¢eni spoficiho G¢tu

Prumérna Grokova mira 0,001802
Inflace 0,00677
Pocet let spofeni 40
Mg¢sicni tlozka (K<) 2 000
Celkova ro¢ni tlozka (K¢) 24 000

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Pouzitim vzorce na sloZené troceni je dosaZen vztah:

1. rok spofent

S = 2000 (1+0,001802)" —1 24 000 K¢
- 0,001802 = ¢
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2. rok spoteni

(1+0,001802)%-1
0,001802

S =2000- = 48 043,248 K¢

Vypocty ukazuji stav kapitalu na konci daného obdobi. Pro zjisténi efektivniho vynosu je

nutné pouzit ,,excelovskou* funkci UROKOVA.MIRA.

1. rok spofeni

=UROKOVA.MIRA(12*1;-2000;0;24000) > efektivni trokova mira 0 %

2. rok spoieni

=UROKOVA MIRA(12%2;-2000;0;48043,248) > efektivni urokova mira 0,00783 %

K dosazeni redlné trokové miry je zapotiebi pievést efektivni irokovou miru na nomi-
nalni pomoci funkce EFFECT, a od nominalni odecist inflaci, o kterou jsou penize zne-
hodnocovany.

1. rok spofeni

=EFFECT(0*12;12) - nominalni Grokova mira 0 %

2. rok spoteni

=EFFECT(0,0000783*12;12) - nominalni urokova mira 0,094 %

Od nominalni trokové miry odecteme vySe zmiflovanou inflaci a ziskdme konecnou re-

alnou urokovou miru.

1. rok spofent

=0%

36



2. rok spoteni

=0,094 % — 0,677 % =- 0,583 %

Graf 4 Slozené uroceni spoficiho Gc¢tu
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 5 Vyvoj realné urokové miry spoticiho Gctu
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Pro spoteni plati, ¢im vice spoficich let, tim vétsi objem penéznich prostiedkll. U urokové
miry je opacny priibéh. S délkou spofeni se irokova mira sniZuje.
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5.2 Porovnani urokovych sazeb a vynosu stavebniho sporeni

Stavebni spofeni slouzi pro financovani bydleni. Podstata nastroje je velmi jednoducha,
klient uklada specifickou ¢astku a od statu ziskava statni podporu, ktera je podminéna
Sestiletou vazaci dobou. Stavebnim spotfenim se nasledné kryje uvér ze stavebniho spo-
feni nebo preklenovaci Givér'?, anebo miize byt vyuzit jako nastroj spoieni penéznich pro-
sttedkil. Stavebni spofeni neni rizikovy nastroj, ma vyssi zhodnoceni a statni podporu

formou ptispevki.

Spofeni nenabizi obchodni banky, ale jednotlivé divize celych skupin — stavebni spofi-
telny. Pro porovnani byly vybrany: Stavebni spotitelna Ceské spofitelny, a. s., CMSS, a.

s., Modra Pyramida, a. s. a Raiffeisen stavebni spofitelna, a. s.

Nabizené procento vynosu je téméf nemeénné u vSech spoftitelen. Vyssi procento lze zis-
kat, pokud slouzi paraleln& spofeni pro financovani uvéru'®. Déle vykon ovlivni ¢astka
ulozky urcujici vysi statni podpory. S poplatky za vedeni Gétu a za uzavieni smlouvy

souvisi celd problematika spofeni.

Pro sestaveni tabulky byla stejné jako u spoficiho G¢tu nastavena vyse tlozky 2 000 ko-

run.

12 Pteklenovaci uvér ziska klient v momenté, kdy nesplituje podminky ziskani fadného tvéru (nedostatek
penéznich prostredki, délka spofeni kratsi nez dva roky, ¢i nizk4 bonita klienta...)
13 P 4 ~ r . l'k 4 k 7 v

rocento vynosu ze spofeni urcuje velikost aroku z Gvéru.
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Tabulka 6 Srovnani stavebniho spoteni

) Ro¢ni poplatek Urokova sa-

Varianta pro- Poplatek za uza-

za vedeni uctu zba/celkovy vy-
duktu viceni smlouvy

nos
_ 1% z cilové

Modra Pyramida —

300 K¢ ¢astky, maximaln¢ | 0,5 %
Moudr¢ spoteni

10 000 K¢

5 1% z cilové
SSCS —Standard | 325 K¢ 1%
castky, neuvedeno

5 ) 1% z cilové
CMSS — Aktiv
360 K¢ ¢astky, maximalné | 0,5 %

Sporici
15 000 K¢

1% z cilové
RSTS — Spoteni

320 K¢ castky, maximalné | 1 %
S171

15 000 K¢

(Zdroj: interni data spoftitelen, vlastni zpracovani)

Tabulka 7 Srovnani stavebniho spofeni pro déti

Varianta pro- Roéni po- | Cilova &astka x Poplatek za uza- | Urokova
duktu platek za vi‘eni smlouvy sazba
vedeni uctu

CMSS — stavebni 360 K¢ Do 200 000 K¢ — bez poplatku 0,5% —

spofeni pro déti Nad 200 000 K¢ —1 % z cilové 1,2%
¢astky se slevou 2 000 K¢

Modra Pyramida — | 300 K¢ Do 150 000 K¢ — bez poplatku 0,5% —

Mopisek Nad 150 000 K¢ — 1 % z cilové 1%
castky

Wiistenrot — Kama- | 324 K¢ Do 150 000 K¢ — bez poplatku 0,5 % —

rad Nad 150 000 K¢ —1 % z cilové 1,2%
Castky

(Zdroj: interni data spotitelen, vlastni zpracovani)



Stavebni spofeni pro déti je novodobym trendem urdujici novy smér spoteni. V Ceské
republice jej poskytuji pouze tii spotitelny. Nejvétsi vyhodou je nulovy poplatek za uza-
vieni smlouvy a dosazeni bonusovych sazeb spoieni. Zakladnimi podminkami bonuso-
vych sazeb je minimalni doba spofeni 7 let. Celkovy procentualni vynos zahrnuje statni

podporu a srazkovou dan z vynost 15 %. (Stavebni spofeni)

Tabulka 8 Model uroceni stavebniho spofeni

Prumérna Grokova mira 0,006375
Inflace 0,00677
Pocet let spofeni 40
Me¢siéni tlozka 2000
Celkova rocni ulozka (K<) 24 000
Statni prispévek mési¢ni (K<) 166,67

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Pouzitim vzorce pro kombinované polhitni spofeni dostaneme vztah:

1. rok spofeni

S = (2000 + 166,67) - 12 - (1 L12-1 0'006375) (1+0,006375)" — 1
2-12 0,006375
= 26 075,969 K&
2. rok spoteni
S = (2000 + 166,67) - 12 - (1 L12-1 0,006375> ((1+0,006375)% — 1
2-12 0,006375

=52 318,172 K&

Z vyse uvedenych vztahii jsme zjistili pravdépodobny vynos, aby mohl byt zjistén efek-
tivni vynos pouzijeme funkci v programu excel UROKOVA .MIRA.

1. rok spoteni

=UROKOVA.MIRA(12*1;-2000;0;26075,969) = efektivni tirokova mira 1,496 %

40



2. rok spoteni

=UROKOVA.MIRA(12#2;-2000;0;52318,172) > efektivni tirokova mira 0,740 %

Upravou efektivni tirokové miry pomoci funkce EFFECT ziskdme nominalni tirokovou

miru.

1. rok spofeni

=EFFECT(0,01496*12;12) - nominalni trokova mira 19,499 %

2. rok spoteni

=EFFECT(0,00740*12;12) - nominalni urokova mira 9,256 %

Od nomindlni trokové miry je nutné odecist inflaci, o kterou jsou prosttedky znehodno-

covany a ziskame realnou tirokovou miru.

1. rok spofeni

=19,499 % — 0,677 % = 18,822 %

2. rok spofeni

=9,256 % — 0,677 % = 8,579 %

Graf 6 Kombinované polhtitni stavebni spofeni
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Graf 7 Vyvoj realné urokové miry stavebniho spofeni
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(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Pro spofeni plati, ¢im vice spoficich let, tim vEtsi objem penéznich prostiedki. U irokové

miry je opacny priib&h. S délkou spotfeni se irokova mira sniZuje.

5.3 Porovnani vynosu fondu Doplrikového penzijniho pfipojisténi (DPS)

Tteti a posledni pilif dichodového systému, ktery je nastupcem penzijniho ptipojisténi.
Oproti piedchtidci dochazi ke znehodnoceni uspor. Vse je spojeno s investic¢ni strategii,
ktera je klientem zvolena pfi uzavieni smlouvy. DPS plni funkci zajisténi na dichodovy
vék, a to z n€kolika dlivodl. Prvnim je, Ze stat neni schopen financovat starobni diichody.
(Hovorka, 2018). Druhym divodem je starnouci populace a poslednim, Ze obyvatelé ne-
dokazi mnohokrat se starobnim diichodem vyjit. (Styglerova, Némec¢kova, & Simek,

2014)

Naproti tomu DPS nabizi dafiové zvyhodnéni, statni ptispévek a pfispévky od zaméstna-
vatele. Nevyhodou produktu je nizka likvidita, jednorazové poplatky, vyssi riziko dle

zvolené strategie a riziko ztraty nastfadanych uspor.
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Opét jako tomu bylo u stavebniho spofeni i doplitkové penzijni spofeni nenabizeji ob-
chodni banky, ale jejich divize, penzijni spole¢nosti. Jedna se o Conseq penzijni spolec-
nost, a. s., NN Penzijni spolecnost, a. s., KB Penzijni spolecnost, a. s., CSOB Penzijni

spolecnost, a. s. a Ceska spoftitelna — penzijni spolecnost, a. s.

ZjednoduSenim pfti vypoctech bylo, ze vyse statniho prispévku a danovych odpocti jsou
pro kazdou penzijni spolecnost stejné. Veskeré penzijni fondy nabizeji iiCastnické a trans-
formované fondy** a ze zdkona musi vechny spole¢nosti poskytovat ,,povinny konzer-

vativni fond*.

Stejné jako u pfedeslych ptikladl 1 tady klient disponuje volnymi prostfedky ve vysi 2
000 korun.

Tabulka 9 Srovnani povinnych ucastnickych fondt DPS

Povinny ucastnicky fond konzervativni

Poplatek za ob- | Poplatek za zhod- | Zhodnoceni od

Nazev spole¢nosti
hospodareni'® noceni majetku'® 1.1.-31.12. 2017

Ceska Spofitelna 0,40 % 10 % -0,62 %
CSOB penzijni spo-

0,40 % 10 % -0,94 %
lecnost
KB penzijni spolec-

0,40 % 10 % -1,57 %
nost
Conseq Penzijni spo-

0,40 % 10 % -0,97 %
lecnost
NN Penzijni spolec-

0,40 % Bez poplatku -1,93 %

nost

(Zdroj: interni data penzijnich spole¢nosti, vlastni zpracovani)

14 Transformované fondy vznikly zanikem penzijniho pfipojisténi. Lidé s penéznimi prostfedky, ktefi si
sjednali penzijni pfipojisténi do 1. 12. 2012, spadaji do transformovaného fondu a stale maji podminky
penzijniho pfipojisténi.

15 Poplatek za obhospodaieni placen z priimérné ro¢ni hodnoty tspory

18 Poplatek za zhodnoceni majetku placen z primé&rné roéni hodnoty uspory
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Tabulka 10 Srovnani vyvazenych ucastnickych fondi DPS

Vyvazeny tucastnicky fond

Poplatek za ob- | Poplatek za zhod- | Zhodnoceni od
Nazev spole¢nosti

hospodareni noceni majetku 1.1.-31.12. 2017
Ceska Spotitelna 1% 15 % 3,72 %
CSOB Penzijni spo-

1% 15% 2,63 %
le¢nost
Komer¢ni banka 1% 15% 2,90 %
Conseq dluhopisovy

1% 15% -1,04 %
fond
NN penzijni spolec-

0,8 % 15 % -0,99 %
nost

(Zdroj: interni data penzijnich spole¢nosti, vlastni zpracovani)

Do priizkumu byly zahrnuty vyvoje u€astnickych fondu za rok 2017. Pokud bychom brali

historicky vyvoj od zaloZeni, dojdeme k jinym ¢&isliim, daleko vys$im.

Z tabulek je patrné, Ze mnohdy neznamena nizka Groven rizika vynos. U povinného kon-
zervativniho fondu to neplati dvakrat. Primérny vynos spofeni od jmenovanych instituci

&inil -1,21 %. Nejlepsi z nejhorsiho vzesla Ceska spotitelna penzijni spole¢nost, a. s.

Z druh¢ tabulky, kde jsou zpracované udaje o vyvazeném ucastnickém fondu, uz vynosy
dosahuji kladnych hodnot. V priméru se pohybuji za rok 2017 na hranici 1,44 %. Pokud
bychom hodnotili jednotlivé, pracuje nejlépe vyvazeny fond od penzijni spolecnosti
Ceské spotitelny. Kladnym hodnotam napovida i fakt sou¢asného vyvoje Eeské a svétové

ekonomiky.

Ke zdanéni vynost v ukdzkovém a modelovych piikladech nedohazi, protoze stfadatel
chce dostavat pravidelnou rentu po dobu minimaln¢ deseti let. Zakon ¢. 427/2011 Sb. o
dopliikovém penzijnim sporeni fik4, Ze pokud budou vynosy vyplaceny jako renta po
dobu minimaln¢ deseti let, nepodléhaji danovému zatizeni. (Zakon o dopliikovém penzij-

nim spofeni)
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Tabulka 11 Model Groceni vyvazeného DPS

Primeérna trokova mira 0,0144
Inflace 0,00677
Pocet let spofeni 40
Mg¢sicni ulozka 2 000

Celkova rocni ulozka (K<) 24 000

Statni ptispévek mésic¢ni (K<) | 230

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Pouzitim vzorce pro kombinované polhiitni spofeni dostaneme vztah:

1. rok spofeni

2-1 (1+0,0144)t — 1
0,0 ) :

1
s=(2000+230)-12-(1+ ot

2-12
= 26 936,62 K&.

2. rok spoieni

(1+0,0144)2 — 1
0,0144

1
S = (2000+230)-12-(1+

- 0,0144)

=52318,172 K¢

Z vyse uvedenych vztahii jsme zjistili pravdépodobny vynos, aby mohl byt zjistén efek-

tivni vynos pouzijeme funkci v programu excel UROKOVA .MIRA.

1. rok spoteni

=UROKOVA.MIRA(12*1;-2000;0; 26936,62) - efektivni Girokova mira 2,074 %

2. rok spofeni

=UROKOVA.MIRA(12*2;-2000;0; 52318,172) > efektivni tirokova mira 1,049 %

Upravou efektivni urokové miry pomoci funkce EFFECT ziskdme nominalni irokovou

miru.



1. rok spoteni

=EFFECT(0,02074*12;12) - nominalni tirokova mira 27,938 %

2. rok spofeni

=EFFECT(0,01049*12;12) - nominalni tirokova mira 13,339 %

Od nominalni trokové miry je nutné odecist inflaci, o kterou jsou prostfedky znehodno-

covany, a ziskame realnou tirokovou miru.

1. rok spoteni

=27,938 % — 0,677 % = 27,261 %

2. rok spoieni

=13,339 % — 0,677 % = 12,662 %

Graf 8 Kombinované polhtitni DPS
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(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Graf 9 Vyvoj realné arokové miry DPS
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Stejné jako tomu bylo u ptedeslych ptipadii i zde odchazi k efektu, ze kapital v case na-

rusta a irokova mira ma tendenci klesat.

Povinny konzervativni fond dosahl za rok 2017 zdporného zhodnoceni a nebyl do prace
zahrnut. Stradatel nema zajem tratit ze svych uspor. V praci se uvazuje druha nejlepsi
mozZnost za pifiméfeného rizika, které je stfadatel ochotny podstoupit.

Pro vSechny ptiklady je pocitano s priimérnymi vynosy za rok 2017 z diivodu aktuélnosti

a presnosti a zarover, aby reflektovaly sou¢asné smeétovani instituci na finan¢nich trzich

5.4 Vystupni tabulky

Ukézkovy piiklad mél za ukol porovnat redlné vynosy jednotlivych néstroji s vloZenymi
prostfedky v Case a rizikem. V tabulkéich jsou zaznamendny nominalni a redlné vynosy.
Na stran¢ nominalnich vynost neni zahrnuta inflace, ktera je podstatnou soucasti spofeni.

Klic¢ova je sazba redlna zahrnujici jednak srdzkovou dan, tak inflaci.
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Tabulka 12 Vystupni tidaje spoficiho uctu

Spofrici ucet
Pocet let spo- | VleZené pro- Realna dro- Realny vy-
Vynos (K¢)
feni stredky (KC¢) kova sazba nos (Kc¢)
10 240 000 - 0,5134255 % | 241 955,54 234 530,25
20 480 000 - 0,5050536 % | 488 306,65 457 652,71
30 720 000 -0,5022785 % | 739 133,17 669 939,17
40 960 000 - 0,5008938 % | 994 516,43 871 915,90

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Tabulka 13 Vystupni udaje stavebniho spofeni

Stavebni sporeni

Pocet let spo- | VloZené pro- | Realna tiro- Realny vynos
Vynos (K¢)

feni stredky (K¢) kova sazba (K¢)

10 240 000 1,55979 % 268 368,83 281 024,53

20 480 000 0,74569 % 554 345,41 560 447,81

30 720 000 0,47734 % 859 084,99 838 302,47

40 960 000 0,34379 % 1183 818,62 1114 609,71

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Tabulka 14 Vystupni udaje DPS vyvazené

Dopliikové penzijni sporFeni vyvazené

Pocet let spo- | VloZené pro- | Redlna urokova Realny vy-
Vynos (K¢)

feni stifedky (K¢) sazba nos (K¢)

10 240 000 2,923898107 % | 287 508,5 309 797,17

20 480 000 1,80982266 % 619 206,8 643 318,49

30 720 000 1,443850785 % | 1001 887 1 002 496,48

40 960 000 1,26225753 % 1443 384 1389 385,74

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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6 Komparace vybranych spoficich produktu

6.1 Modelové pfiklady

Modelovy priklad 1

V prvnim ptikladu figuruje Cerstvy pétadvacetilety absolvent vysoké skoly. Stradatel nyni
nastupuje do nové prace, kterou vykonaval ve studijnich letech jako praktikant. Platové
ohodnoceni dosahuje 27 tisic mésicné hrubého. Vyhodou stfadatele je zdédéna nemovi-
tost po prarodicich. M¢ési¢ni tlozka ¢ini 4 000 korun a je po celou dobu neménna. Doba

spofeni je nastavena do véku Sedesati let (35 let stfadani).

Modelovy priklad 2

Hlavni postavou ptikladu je tficetilety muz. MuZz nedisponuje nemovitosti, a proto musi
vyuzit avéru pro financovani s mési¢ni splatkou 7 900 korun. VySe hypote¢niho uvéru
jsou dva miliony korun na dobu 30 let. Muz vykonava pozici office managera v korpo-
ratni firmé s hrubym platem 32 000 korun. Dle jeho moznosti mtize ukladat stranou 2 500
korun mési¢éné s predpokladem, Ze po splaceni Givéru se Castka navysi o tisic korun. Cilem

je po patnacti letech dluznou ¢astku doplatit a pokra¢ovat ve spofeni.

Modelovy priklad 3

Pracujici Zzena Y ve véku 32 let a ditétem ve véku 4 roky. Zena Y je v tizivé finanéni
situaci a miize si mési¢né davat bokem 600 korun. Zena Y oéekava v horizontu tii let
povyseni, coz by mélo zajistit dostatek volnych prostiedkli pro spofeni. Mési¢né pak na-
vy3i spotici ¢astku o 900 korun. Zena Y vyuziva podnikovy byt, ktery je hrazen srazkami
z jeji mzdy. Cilem je zajistit ditéti do v€ku 18 let zaklad pro dospély zivot. Po dosazeni
cile se Zena bude chtit soustfedit sama na sebe a chtit e se zaopatfit na dichodovy vek.

Druhého cile dosdhne navySenim tlozky na dva tisice korun.

Modelovy priklad 4

Muz X ma k dispozici mé&si¢né 2 000 korun. Pravé dokoncuje studium na vysoké Skole a
planuje budoucnost. V pétatficeti letech dojde k rozhodnuti postavit si vlastni bydleni,
které bude financovano formou hypoteéniho avéru. Uvér ovlivni mésiéni ulozku snize-
nim na ¢astku 300 korun mési¢n€, a to z divodu zachovani minimalni statni podpory.

Ulozka bude ponechana az do 60 let, kdy dojde k vybéru.

49



6.2 Vyhodnoceni vysledkl s modelovymi pfiklady

6.2.1 Modelovy pfiklad 1

Vzhledem Kk nejoptimalnéjsimu prubéhu spofeni bez pribézného zasahovani dochazi
k zajimavym zhodnocenim u stavebniho spofeni a doplitkového penzijniho spofeni. Ide-

alni stav, kdy penize pracuji (zhodnocuji se) po dobu 35 let beze zmény.

Graf 10 Priabéh spoficich nastroji modelového ptikladu 1 v ¢ase viuéi vkladim
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

znehodnoceni (ztrata 135 631,3 K¢). Z divodu ztraty nebyl spofici ucet pouzit ani jako
dopliikovy nastroj k DPS. Stavebni spofeni doséhlo kladného realného vykonu 128 102,1
K¢ veetné zahrnuté statni podpory. Vyvazené DPS vyrazné piedcilo oba ptedchozi na-
stroje s celkovym vykonem vcetné statni podpory 468 268,7 K& U DPS navic doslo

k ro¢ni danové tispote 3600, ktera byla vyuzita k osobnim potiebam.

Modelovy piiklad 1 prezentuje optimistickou variantu spofeni vzhledem k jeho délce a

vysi ulozky.
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6.2.2 Modelovy pfiklad 2

Ve druhém ptikladu dochézi k pldnovanému vybéru v patnactém roku spofeni a zaroven
ve 45 letech stfadatele. Vybér je opodstatnény doplacenim hypoteéniho uvéru. Castka
nutna ke splaceni tivéru po patnacti letech splaceni Cini piiblizn¢ 506 000 korun. Pozado-
vané ¢astky dosahuji stavebni spofeni s 510 176,7 K¢ a doplitkové penzijni spofeni S na-

spofenou ¢astkou 567 776,9 korun.

DodrZenim podminek spofeni, v€etné nabyti statni podpory, se pro splaceni tvéru DPS
vylucuje. Ve druhé casti spotfeni DPS s naspotenou ¢astkou 757 241,5 K¢ je nastrojem

vhodnym pro zajisténi na dichodovy vek.

Graf 11 Prabéh spoficich nastroji modelového piikladu 2 v ¢ase vuci vkladim
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Sporici tcet je nadale ztratovy, ovSem prvniho cile stifadatele by zvladl naplnit v osma-
dvacatém roku spofeni. Po patnacti letech spofeni je vykon uctu 429 287,7 K&. Nejméné
vhodny néstroj je 1 pro zajisténi na dichodovy vek s celkovou ¢astkou 601 002,9 K¢.

V obou piipadech je ztrata necelych tficet tisic korun.
Ideélni variantou prvniho cile je stavebni spofeni, které pfi dodrzeni podminek spoteni

odpovida pozadavkim stradatele. Doplacenim zbylé anuity spofeni navic napliiuje svou

hlavni funkci financovani bydleni. Stavebni spofeni nezaostava ani pii naplni druhého
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cile s vykonem lehce pod hranici 700 000 K¢. Soucet vkladl v prvnim obdobi je 450 000
K¢ ve druhém obdobi 630 000 K¢.

6.2.3 Modelovy pfiklad 3

V modelovém ptikladu byl primarni cil naspotfeni penéznich prostfedki do osmnacti let
ditéte zeny Y. Ze tii pouzitych néstroji spofici ucet (213 541,6 K¢) byl nejméné vykonny
se ztratou vzhledem k vkladim 6 056 K¢. Ve druhé ¢asti je znovu ztratovy ve vysi 24
855,6 K¢.

Graf 12 Prabéh spoficich nastroji modelového piikladu 3 v ¢ase vuci vkladim
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Z grafu patrné, Ze DPS je nejvykonnéjsi ze vSech ndstrojii (267 605,4 K¢&), podminkou
spofeni je vybér pouhé tfetiny naspoiené castky ochuzenou o statni podporu, ktera zi-
stane u dale uroceného kapitalu. V osmnacti letech (14 rok spofeni) by mohl stradatel
vybrat 88 208,5 K¢&. V druhé ¢asti ptikladu, prevazné diky tretinovému vybéru a pone-
chéni zbylého kapitalu na uctu, je DPS s vykonem 564 515,9 K¢ vhodnou volbou.

Posledni nastroj stavebni spofeni v osmnactém roku ditéte dosahuje redlného vynosu 241

212,5 K¢. Druhého cile dosdhne s vykonem 363 008,4 K¢.
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Zena Y ma tak na vybér mezi DPS a stavebnim spofenim. Pokud by se rozhodla pro méng
prostiedkil pro dité a vice prostiedkl pro sebe, méla by zvolit DPS. V ptipadé, ze chce

vice prostfedku pro dité tak stavebni spofeni.

6.2.4 Modelovy pfiklad 4

Posledni modelovy piiklad, kdy v desatém roku spofeni je vyrazn€ ovlivnéna vyse ulozky
ze soucasnych 2 000 korun mési¢né na 300 korun mési¢né. Naspoiena ¢astka neslouzi
pro financovani uvéru, ale pro osobni G¢ely. Porovnanim vsech tii moznosti spoieni, DPS
s realnym vynosem 277 796,1 K¢ uspokoji sttadatele nejvice, nicméné se nesmi zapome-
nout na podminky vybéru pii soucasném zachovani statni podpory a danovych vyhod.
Vzapéti stavebni spofeni s vynosem 259 494,7 K¢ a spofici ucet s vykonem 234 714,4
Ke.

Po snizeni vySe ulozky na 300 K& mési¢né se rapidné snizi i kone¢ny vysledek spofeni
ve veéku 60 let stfadatele. I s minimalni podporou a spojenim s procentem vynosu vy-
vstava nejlépe pracujici DPS. Stradatel splituje podminky vybéru a miize vyuzit pro-
sttedky z DPS. Mirn¢ ztratovy je spofici ucet vzhledem k vkladim -31 479,9 K¢. Sta-

vebni spofeni dosahuje kladného zroceni.

Graf 13 Pribéh spoficich nastroji modelového piikladu 4 v ¢ase vici vkladim
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(Zdroj: vlastni zpracovani)
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V praktické ¢asti nebyly zahrnuty podilové fondy, investi¢ni a kapitalové Zivotni pojis-

téni nebo terminované vklady. Nastroje jsou zminény V literdrni ¢asti prace.

U prvniho jmenovaného dochazi k obtiznému dlouhodobému planovani, které je vazano
k ekonomickému vyvoji. Za zprostiedkovani si instituce uctuji nemalé vstupni a vystupni
poplatky. Pokud investor nema jasny plan portfolia a znalosti, mtize dojit ke Spatnému
vybéru a ztraté prostfedkl. Na druhou stranu nabizeji fondy daleko zajimavéjsi zhodno-

ceni.

Kapitalové a investi¢ni zivotni pojisténi zazilo své svétlé chvile v minulém desetileti,
aviak aZ nyni doslo k pochopeni®’ vefejnosti, Ze Zivotni pojisténi by mélo predevsim ¢lo-
veka pojistit pred pfipadnymi riziky a zajistit ho pro ptfipad neschopnosti vydélavat ¢i
splacet zavazky. Jako posledni terminované vklady, velice jednoduchy néstroj vhodny

pro ulozku vétsiho objemu prosttedkd, a ne periodickych plateb.

17 P¥i¢inila se k tomu taktéz zakonnd regulace Zivotniho pojisténi z roku 2016. (Bubék, 2017)
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7 Zavér
Stanovenym cilem bakaldiské prace byla komparace vybranych spoficich produktt

vzhledem k délce spoteni a rizik S tim spojenych.

Teoreticka ¢ast obsahuje charakteristiky historického bankovnictvi, vyvoje a struktury
¢eského bankovnictvi. Popsany jsou bankovni operace, procesy a produktova portfolia.
Dulezité je objasnéni zptisobl uroceni spoficich nastroji a ukdzka dostupnych moznosti

spofeni.

Prakticka c¢ast obsahuje analyzy finan¢nich instituci a urokovych sazeb, trokové zhodno-
ceni penéznich prostfedktl, ukdzkovy ptiklad a dil¢i modelové piiklady. Samoziejmosti
jsou popsany a vysvétleny vypocty a matematické operace v programu MS EXCEL za
pomoci funkci GEOMEAN, UROKOVA.MIRA a EFFECT. Vstupni data byla sesbirana
pomoci osobnich konzultaci s pracovniky instituci a internetu.

Za pozornost stojici je odliSnost vysledkll prace od vysledkd bankovnich kalkulacek.
Existuji moznosti, Ze instituce zahrnuji do vypoc¢tl dalsi polozky upravujici kone¢né vy-

sledky nebo pouzivaji jiny systém vypoctu.

Na prvni pohled je patrné, Ze mira inflace je vySsi neZ irokova nékterych spoficich na-
stroju, coz vypocty potvrdily a spoftici ucet vV dlouhodobém horizontu dosahuje zapornych
hodnot. Totozna situace plyne i u povinného konzervativniho fondu u doplikového pen-
zijniho spofeni. Statni podpora nadale udrzuje stavebni spotfeni a vyvazené DPS v dlou-

hodobém horizontu v kladnych ¢islech zhodnoceni.

V zavéru praktické ¢asti dochazi k sumarizaci dat z ukazkového ptikladu a komparaci
vysledkt s dil¢imi modelovymi ptiklady. Ukazkovy ptiklad ilustroval metodiku vypocti
vSech ukazatelll a prezentoval dlouhodobé vyvoje sazeb a vykonl néstroji pii nemeénné

ulozce.

Dil¢i modelové piiklady obsahovaly fiktivni klienty, ovS§em do jisté miry se situace zmi-
néné v piikladech nelisi od reality. Doslo také k ukladani nepravidelnych vkladd a tim
nepravidelnému ptipisovani statni podpory. Potvrdilo se, Ze doba nizkych trokovych sa-
zeb nesvédéi spoficim GGtim a nepomaha ani umélé navysovani sazeb od Ceské narodni
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banky. Financovani bydleni nebo tvorba stfednédobych rezerv pti zachovani statni pod-
pory odpovida nejlépe stavebnimu spoteni. K danovému zvyhodnéni by doslo, pokud by

byl paraleln¢ vyuzivan uvér ze stavebniho spofeni.

Spofteni do III. dichodového pilife ma specificky vyznam. DPS primarné dimenzované
pro zajisténi diichodového véku je mozné vyuzit pro financovani potieb ditéte pocatkem
plnoletosti, avsak jedna se o tfetinu vynosu bez statni podpory. V dlouhodobém horizontu
je nastroj nejvykonngjsi. Diivodem je vyvazena strategie podminéna rizikem ztraty pro-

stiedkii. Pfidanou hodnotou je dafiova tispora zavisla na vysi mési¢ni ulozky.

Dulezity pfi vybéru spoficich nastrojii je ucel, za jakym jsou penézni prostfedky ukla-
dany. Piedpoklad znalosti nastrojii a moznych alternativ spofeni. Znalost Ize doplnit vy-
uzitim sluzeb specialistl a pracovnikd finan¢nich instituci. A kone¢né rozhodnuti o zaci-

leni na faktory, které jsou pro stfadatele primarni (vynos, riziko nebo likvidita).
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|. Summary a key words

At the time of financial surplus, when there is a higher level of inflation, the choice of a
suitable savings tool becomes crucial. The interest rate is not always a decisive factor in
saving. It is important to take account of state support, tax savings and fees. If the pro-
spective saver focuses on the interest rate, it is necessary to take into account the real rate

instead of the nominal one, which does not include inflation.

The practical part of the thesis includes analyses, data collection, calculations, interpreta-
tion of results and comparison. All elements of the practical part were compiled based on
the information gathered during consultations with banking institution’s personnel and

from the internet.

The primary aim of this bachelor thesis was the comparison of selected savings products
with regard to the length of the saving period and the associated risks. The results con-
firmed that times of low interest rates and good state of the economy do not offer favour-
able conditions for saving through savings accounts and building society saving accounts,
which are profitable mainly thanks to state support. A more active strategy, on the other
hand, is the DPS (complementary pension scheme).

In the case of saving, the accumulated capital tends to increase in time and the interest

rate tends to decline.

Key words: comparison, real yield, interest rate, risk, saving tools, inflation.
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Ptiloha 1 Hodnoty priibéhu spofticiho uctu

Nomindlni sa-
Vynos Rok Efektivni sazba zba Realnd sazba | Realny vynos
24000 1 -0,000000001 #CisLo! #CisLo! #CisLo!

48043,248 2 0,000078303 | 0,000940039 | -0,005829961 | 47860,08093
72129,82193 3 0,000102913| 0,001235657 | -0,005534343 | 71602,2624
96259,79987 4 0,000114957 | 0,001380352 | -0,005389648 | 95226,67557

120433,26 5 0,000122101| 0,001466198| -0,005303802 | 118733,8208
144650,2808 6 0,000126831| 0,001523029 | -0,005246971 | 142124,2532
168910,9406 7 0,000130192| 0,001563429 | -0,005206571 | 165398,541
193215,3181 8 0,000132705| 0,001593623 | -0,005176377 | 188557,2552
217563,4921 9 0,000134654 | 0,001617046 | -0,005152954 | 211600,9669
241955,5415 10 0,00013621| 0,001635745 | -0,005134255 | 234530,2453
266391,5454 11 0,000137481| 0,001651019 | -0,005118981 | 257345,6576
290871,583 12 0,000138538| 0,001663729 | -0,005106271 | 280047,7685
315395,7335 13 0,000139432| 0,001674471| -0,005095529 | 302637,1403
339964,0767 14 0,000140198 0,00168367 | -0,005086330 | 325114,3325
364576,6919 15 0,00014086| 0,001691635 | -0,005078365 | 347479,9021
389233,6591 16 0,00014144 0,0016986 | -0,005071400 | 369734,4031
413935,0582 17 0,000141951| 0,001704741| -0,005065259 | 391878,3871
438680,9692 18 0,000142405| 0,001710196 | -0,005059804 | 413912,4028
463471,4723 19 0,000142811| 0,001715075 | -0,005054925 | 435836,9964
488306,6479 20 0,000143176| 0,001719464 | -0,005050536 | 457652,7113
513186,5764 21 0,000143506| 0,001723433 | -0,005046567 | 479360,088
538111,3386 22 0,000143806 0,00172704 | -0,005042960 | 500959,6648
563081,0153 23 0,00014408| 0,001730332 | -0,005039668 | 522451,9768
588095,6873 24 0,000144331| 0,001733349| -0,005036651| 543837,557
613155,4357 25 0,000144562 | 0,001736124 | -0,005033876 | 565116,9352
638260,3418 26 0,000144775| 0,001738685 | -0,005031315 | 586290,6391
663410,4869 27 0,000144972 | 0,001741055 | -0,005028945 | 607359,1933
688605,9526 28 0,000145155| 0,001743256 | -0,005026744 | 628323,1202
713846,8205 29 0,000145326| 0,001745304 | -0,005024696 | 649182,9394
739133,1725 30 0,000145485| 0,001747215| -0,005022785| 669939,168
764465,0905 31 0,000145634 | 0,001749003 | -0,005020997 | 690592,3203
789842,6566 32 0,000145773| 0,001750679 | -0,005019321 | 711142,9084
815265,9531 33 0,000145904 | 0,001752253| -0,005017747 | 731591,4417
840735,0623 34 0,000146027 | 0,001753734| -0,005016266 | 751938,427
866250,0669 35 0,000146143 0,00175513 | -0,005014870 | 772184,3687
891811,0495 36 0,000146253| 0,001756448 | -0,005013552 | 792329,7686
917418,093 37 0,000146357 | 0,001757695 | -0,005012305 | 812375,1261
943071,2804 38 0,000146455| 0,001758877| -0,005011123 | 832320,9381
968770,6949 39 0,000146548| 0,001759997 | -0,005010003 | 852167,6989
994516,4197 40 0,000146637| 0,001761062 | -0,005008938 | 871915,9006

(Zdroj: vlastni zpracovani)




Ptiloha 2 Hodnoty pritbéhu stavebniho spofeni

Nominalni |Realnd sa- | Realny vy-
Vynos Rok Efektivni sazba sazba zba nos

26075,96875 1 0,014955754 | 0,194992886 | 0,1882229 | 28242,98939
52318,1718 2 0,007404598 | 0,092564653 | 0,0857947 | 56363,14882
78727,6689 3 0,005039259 | 0,062175589 | 0,0554056 | 84493,9715
105305,5265 4 0,003883128 | 0,047605728 | 0,0408357 | 112614,5824
132052,818 5 0,003197719 | 0,039054751 | 0,0322848 | 140721,3537
158970,6235 6 0,002744176 | 0,033431701 | 0,0266617 | 168813,1579
186060,03 7 0,002421866 | 0,029452659 | 0,0226827 | 196889,5408
213322,1314 8 0,002181032 | 0,02648863 | 0,0197186 | 224950,292
240758,0287 9 0,001994246 | 0,024195188 | 0,0174252 | 252995,307
268368,8299 10 0,001845151 | 0,022367903 | 0,0155979 | 281024,5334
296155,65 11 0,001723385 | 0,020877774 | 0,0141078 | 309037,9468
324119,611 12 0,001622065 | 0,019639375 | 0,0128694 | 337035,5388
352261,8422 13 0,001536441 | 0,018593895 | 0,0118239| 365017,311
380583,4802 14 0,001463128 | 0,017699517 | 0,0109295 | 392983,2712
409085,6687 15 0,00139965 | 0,016925696 | 0,0101557 | 420933,4314
437769,5586 16 0,001344152 | 0,016249599 | 0,0094796 | 448867,8065
466636,3083 17 0,001295218 | 0,015653818 | 0,0088838 | 476786,413
495687,0835 18 0,00125175|0,015124846 | 0,0083548 | 504689,2692
524923,0574 19 0,00121288 | 0,014652046 | 0,0078820 | 532576,3942
554345,4106 20 0,001177916 | 0,014226923 | 0,0074569 | 560447,808
583955,3314 21 0,001146297 | 0,013842615 | 0,0070726 | 588303,5309
613754,0153 22 0,001117565 | 0,013493516 | 0,0067235|616143,5839
643742,6659 23 0,001091342 | 0,013174999 | 0,0064050 | 643967,9881
673922,4942 24 0,001067314 |0,012883218 | 0,0061132 | 671776,7649
704294,7188 25 0,001045216 | 0,012614943 | 0,0058449 | 699569,936
734860,5664 26 0,001024824 | 0,012367445 | 0,0055974 | 727347,523
765621,2713 27 0,001005949 | 0,012138402 | 0,0053684 | 755109,5479
796578,0756 28 0,000988428 | 0,011925824 | 0,0051558 | 782856,0325
827732,2296 29 0,000972119 0,011728| 0,0049580 | 810586,9988
859084,9913 30 0,000956902 | 0,011543446 | 0,0047734 | 838302,4687
890637,6269 31 0,00094267 | 0,011370872 | 0,0046009 | 866002,4643
922391,4105 32 0,000929331 | 0,011209147 | 0,0044391 | 893687,0076
954347,6245 33 0,000916803 | 0,011057282 | 0,0042873 | 921356,1206
986507,5594 34 0,000905015 | 0,010914402 | 0,0041444 | 949009,8254
1018872,514 35 0,000893903 | 0,010779734 | 0,0040097 | 976648,1439
1051443,795 36 0,000883411 | 0,010652589 | 0,0038826 | 1004271,098
1084222,718 37 0,000873488 | 0,010532356 | 0,0037624 | 1031878,71
1117210,606 38 0,000864089 | 0,010418487 | 0,0036485 | 1059471,001
1150408,793 39 0,000855174|0,010310489 | 0,0035405 | 1087047,994
1183818,618 40 0,000846706 | 0,010207921 | 0,0034379 | 1114609,711

(Zdroj: vlastni zpracovani)




Ptiloha 3 Hodnoty pribéhu vyvéazeného doplitkového penzijniho spofeni

Nominalni sa-

Vynos Rok Efektivni sazba | zba Realna sazba | Redlny vynos
26936,62 1 0,0207436 0,27938057 | 0,27261057 | 30103,56865
54261,12 2 0,0104894 0,13339435| 0,12662435| 60211,21683
81979,10 3 0,0072812 0,09096011| 0,08419011 | 90594,35287

110096,21 4 0,0057139 0,07076255| 0,06399255| 121213,8812
138618,21 5 0,0047849 0,05895391 | 0,05218391 | 152064,4064
167550,93 6 0,0041703 0,05120715| 0,04443715| 183145,4337
196900,28 7 0,0037336 0,04573432 | 0,03896432 | 214457,7982
226672,26 8 0,0034073 0,04166251| 0,03489251 | 246002,8253
256872,96 9 0,0031543 0,03851490| 0,03174490 | 277782,0617
287508,54 10 0,0029523 0,03600898 | 0,02923898 | 309797,1697
318585,28 11 0,0027874 0,03396674 | 0,02719674 | 342049,8805
350109,53 12 0,0026502 0,03227043 | 0,02550043 | 374541,9712
382087,72 13 0,0025343 0,03083907 | 0,02406907 | 407275,2522
414526,40 14 0,0024350 0,02961511| 0,02284511 | 440251,5609
447432,19 15 0,0023491 0,02855655 | 0,02178655 | 473472,7572
480811,83 16 0,0022740 0,02763201| 0,02086201| 506940,721
514672,14 17 0,0022078 0,02681758 | 0,02004758| 540657,351
549020,03 18 0,0021490 0,02609472 | 0,01932472| 574624,5634
583862,54 19 0,0020964 0,02544882 | 0,01867882 | 608844,2913
619206,78 20 0,0020491 0,02486823 | 0,01809823 | 643318,4846
655059,97 21 0,0020063 0,02434353 | 0,01757353 | 678049,1092
691429,45 22 0,0019675 0,02386705| 0,01709705 | 713038,1471
728322,65 23 0,0019320 0,02343243 | 0,01666243 | 748287,5967
765747,11 24 0,0018996 0,02303441| 0,01626441| 783799,472
803710,49 25 0,0018697 0,02266855 | 0,01589855 | 819575,8033
842220,53 26 0,0018421 0,02233113| 0,01556113 | 855618,6368
881285,12 27 0,0018167 0,02201895| 0,01524895 | 891930,0347
920912,25 28 0,0017930 0,02172930| 0,01495930| 928512,0756
961110,00 29 0,0017710 0,02145983 | 0,01468983 | 965366,8543
1001886,60 30 0,0017504 0,02120851| 0,01443851 | 1002496,482
1043250,38 31 0,0017312 0,02097357 | 0,01420357 | 1039903,085
1085209,80 32 0,0017132 0,02075346 | 0,01398346 | 1077588,809
1127773,44 33 0,0016963 0,02054684 | 0,01377684 | 1115555,813
1170949,99 34 0,0016804 0,02035250| 0,01358250| 1153806,276
1214748,29 35 0,0016654 0,02016939| 0,01339939| 1192342,391
1259177,28 36 0,0016513 0,01999656 | 0,01322656 | 1231166,369
1304246,05 37 0,0016379 0,01983317| 0,01306317| 1270280,44
1349963,81 38 0,0016253 0,01967848 | 0,01290848 | 1309686,847
1396339,90 39 0,0016133 0,01953182 | 0,01276182 | 1349387,854
1443383,81 40 0,0016019 0,01939258 | 0,01262258 | 1389385,741

(Zdroj: vlastni zpracovani)




