JIHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICICH
EKONOMICKA FAKULTA

Katedra ucetnictvi a financi

Studijni program: B6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Ucetnictvi a finan¢ni fizeni podniku

Finan¢ni rozhodovani pri dlouhodobém

investovani

(BAKALARSKA PRACE)

Vedouci bakaléiské prace: Autor:

Ing. Zita Drabkova Zuzana Havelkova

2007



JIHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICICH
Zemédélska fakulta
Katedra tidetnictvi a financi
Akademicky rok: 2005/2006

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a piijmeni: Zuzana HAVELKOVA

Studijni program: B6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Uéetnictvi a finanéni Fizeni podniku - pro ¢eské firmy
Nézev tématu: Finanéni rozhodovani pfi dlouhodobém investovani

Zisady pro vypracovani:

Cil préce:

Vymezit moZnosti financovéni investic v podniku, metod odnoceni efektivnosti investic.
Analyzovat problematiku interniho a externiho financovani se zamélenim na vybér
optimalniho zdroje financovéni. V praktické ¢asti aplikovat finanéni rozhodovani o dané
investici v konkrétnim podniku.

Osnova:
1. Uvod
2. Teorie

e co to je investice, smysl investovani, déleni investic atd.
e investice z hlediska tet. evidence - hmotné, nehmotné, finanéni

e financovani investic z internich, externich zdroji investic - odpisy, nerozdéleny zisk,
fondy, akcie, Gvéry, leasing

e hodnoceni efektivnosti investic - postup, metody

3. Piedstaveni podniku, vybér optimélniho zdroje financovani (pofizeni hotové, dvérem), pod-
nikatelské riziko

4. Analyza konkrétniho invest. rozhodovéni - hotové, tivér, leasing, zhodnoceni vysledki

5. Piilohy

6. Zaveér



Rozsah prace: 30 - 40 stran
Rozsah pfiloh:

Forma zpracovani bakalarské préce: tisténa
Seznam odborné literatury:

Fotr, J.: Podnikatelsky plan a investi¢ni rozhodovéani, Grada, Praha 1999
Valach, J.: Finané&ni ¥izeni podniku, Ekopress, Praha 2001

Valach, J.: Investi¢ni rozhodovédni a dlouhodobé financovani, Ekopress,
Praha 2001 - I. a II. ¢ast

Samuelson, P. A., Nordhaus, W. D.: Ekonomie, Svoboda, Praha 1991
Holman, R.: Ekonomie, 3. aktualizované vydani, Praha, C. H. Beck 2002

Vedouci bakalaiské prace: Ing. Zita Pouzarova
Katedra téetnictvi a financi

Datum zadéani bakalaiské préce: 13. biezna 2006
Termin odevzdani bakalafské prace: 15. dubna 2007

e - / o
/ /" JIHOCESKA UNIVERZITA
ey A o v CESKYCH[RBDEJOVICICH -
. ey ZEMEDELSKA FAKULTA %/
prof. Ing. Magdalena Hrabdnkova, CSe. studijni oddélen( ® prof. Ing. FrantiZek Stieletek, CSc.
Studentska 13 ;
dékanka 370 05 Ceské Budgjovice vedouci katedry

V Ceskych Budéjovicich dne 13. bfezna 2006



Prohlaseni

Prohlasuji, ze jsem bakalafskou praci na téma Finanéni rozhodovani pfti
dlouhodobém investovani vypracovala samostatné na zakladé vlastnich zjisténi

a materidll, které uvadim v seznamu pouzité literatury.

V Ceskych Budgjovicich 31. srpna 2007



Podékovani

Dé&kuji touto cestou vedouci prace Ing. Zit¢ Drabkové za odborné vedeni této
bakalarské prace. Zaroven deékuji vedeni Koleji a menz Jihoceské univerzity za ochotu pfi

poskytovani informaci a pokladu, zvlasté pak panu Ing. Vrtiskovi.



Abstract

The valuation of planned investment in defferent groups of the fiscal assets
of concrete company is the aim of this bachelor study. The other problem is valuation
of existing forms for buying of selected investments and examine the advantageousness

of other alternative possibilities of financing.

In the teoretical part the bachelor study explains the conception of investment and
the dividing of investment. Then in the bachelor study is the part about internal and
external source of the financing of investments. At the conclusion the bachelor study

provides informations about methods of the valuation of investments efficiency.

In the practical part, on the basis of obtained informations from selected company,
is the valuation of efficiency of buying the concrete investments. I used the methods
of discounted expense and the methods of current values. After the short presence
of company and after the explanation of method of selection optimal source for financing
of capital project forwards the more detailed analysis devoted to the most frequent forms
of the financing of holding. Among these forms we can insert acquisition from the own
financial instrument, from the investment credit and financing by the form of financial
leasing. All calculation and confrontation come from the real expense, which Formitories
and Refectories of University of South Bohemia provided me. CSOB Inc. with branch
bank in Ceské Budg&jovice provided me the conditions of loan for purpose in financing
of investments by the bank loan. VB Leasing CZ in Ceské Bud&jovice provided me the

condition of financial by the help of financial leasing.
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1. UVOD

Rozhodovani o investicich (kolik, do ¢eho, kdy, kde a jak investovat kapital) patii
k nejdualezitéjsim rozhodovanim v podniku, nebot’ jsou rozhodnutimi o budoucim vyvoji
podniku. Investice jsou fadu let zdrojem vynosii podniku, ale nespravné zaméfena
a neefektivni velka investice miiZe pfivést podnik i k bankrotu. Bez investice se vSak zadny

podnik neobejde, zvIaste pak podnik, ktery se chce rozvijet a obstat v konkurenci.

Investicni planovani se skldda z vécné a financni stranky rozhodovani. Z hlediska
vécného rozhodovani jde o zvazovani technické a vyrobni stranky pofizovaného majetku,
z hlediska finan¢niho rozhodovani jde o zvazovani z jakych zdrojii bude investice hrazena

a jaka bude efektivnost pii pouziti riznych zdroja jejiho financovani.

Cilem této bakalarské prace je zaméfit se na hodnoceni finan¢niho hlediska
planovani investic u riznych skupin investicniho majetku konkrétniho podniku. Dale blize
zhodnotit stavajici formy pofizeni vybranych investic a posoudit vyhodnost dalSich

alternativnich moznosti financovani.

V teoretické Casti bakalaiska prace vysvétluje pojem investice a jeji déleni. Dale
nasleduje ¢ast o zakladnim rozdéleni zdroja financovani investic na zdroje interni a externi
a jejich konkrétni formy. Na zavér poskytuje informace o metodach hodnoceni efektivnosti

investic.

V praktické ¢asti je na zakladé udaji ziskanych ve vybraném podniku provedeno
zhodnoceni efektivnosti pofizeni konkrétnich investic z moznych forem financovani
metodou diskontovanych ndkladi a metodou dcisté soucasné hodnoty. Po stru¢ném
pfedstaveni podniku a vysvétleni metodiky vybéru optimalniho zdroje financovani
investi¢niho projektu néasleduje podrobnéjsi analyza vé€novana tfem nejcastéjSim formam
financovani majetku. Mezi tyto formy se fadi pofizeni majetku z vlastnich finan¢nich
prostiedktli, z investicniho uvéru a financovani formou finan¢niho leasingu. VSechny
vypocty a porovnani vychazeji ze skute¢nych vydajt, které mi byly poskytnuty konkrétni

firmou - Koleje a menzy JihoCeské univerzity. Podminky c¢erpani tvéru pro ucely
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financovani investic bankovnimi tvéry poskytla banka CSOB a. s., s pobockou v Ceskych
Budé&jovicich a podminky financovani pomoci finan¢niho leasingu poskytla leasingova

spoleénost VB Leasing CZ spol. s r.0. v Ceskych Budgjovicich.
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II. LITERARNI PREHLED

r we

1. Investi¢ni ¢innost podniku

1.1. Zakladni pojmy

Hrubé investice jsou z makroekonomického pohledu definovany jako pftirtstek

zasoby hmotnych kapitalovych statkii spolecnosti. Za kapitalové statky se povazuji stroje,

zafizeni, budovy a zasoby (Nordhaus, Samuelson, 1991).

Cisté investice pfedstavuji hrubé investice snizené o znehodnoceni kapitalu -

zejména odpisy (Valach, 2006).

Financ¢ni teorie chape investici jako ,,vynalozeni zdroji za Ucelem ziskani uzitkd,

kter¢ jsou oCekavany v delsim budoucim ¢asovém obdobi* (Synek, 1997).

RozliSujeme tfi zakladni skupiny investic (Synek, 1997):

- finan¢ni investice — patfi sem naptiklad ndkup cennych papird, obligaci, akcii,

uloZzeni penéz v bance, pujeni penéz spoleCnostem za uUcelem ziskani urokii,
dividend nebo zisku,

- kapitdlové investice — vytvaieji nebo rozsifuji vyrobni kapacitu podniku, zajiStuji

obnovu a rozvoj celé firmy; kapitadlovou investici rozumime celkové néaklady
vynalozené na vystavbu, modernizaci, rekonstrukci, vyrobu a prodej nového
vyrobku, na expanzi na nové trhy, na ekologické investice aj.,

- nehmotné investice — zahrnuji napiiklad ndkup know-how, vydaje na vyzkum,

vzdélani aj.

Investice vedou k akumulaci kapitdlu. RozSifeni fondu vyuzitelnych budov
a zafizeni zvysSuje potencidlni narodni produkt a v dlouhodobém obdobi podporuje

ekonomicky rist. Firmy investuji, aby realizovaly zisk (Nordhaus, Samuelson, 1991).
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Ptehled faktorti, které ovliviiuji investicni rozhodovani (Nordhaus, Samuelson,
1991):
- dynamika hrubého néarodniho produktu, umoziujici vyssi pfijmy z investic (rust
vyroby vede k riistu investic),
- urokovad sazba a dan¢, které ovliviiuji investicni ndklady (riist urokli snizuje
investi¢ni aktivitu a vysoké zdanéni omezuje investic¢ni ¢innost),

- ocekavani podnikatelil (investortt), jaka bude hospodarska situace.

1. 2. Planovani investic (Synek, 1997)

a) zveécného hlediska — jde o rozhodovani o technické a vyrobni strance investice

(jaké stroje a zatizeni maji byt obnoveny nebo novée potfizeny, jak maji byt vyrobni
kapacity rozsifeny, kdo zajisti projektovou piipravu a kdo bude dodavatelem, jaky

bude ¢asovy pribéh investice aj.),

b) z finan¢niho hlediska — jde o rozhodovani o tom, z jakych zdroji bude investice
hrazena (z vlastnich zdrojt, ivérem od banky) a jaka je jeji efektivnost pti pouziti

riznych zdroji véetné hodnoceni riiznych investi¢nich variant.

1. 3. Rozhodujici kritéria pri vybirani nejlepsi investi¢ni varianty

Rozhodujicimi kritérii jsou:
- vynosnost — tj. vztah mezi vynosy, které investice za dobu své existence pfinese,
a naklady, kter¢ jeji pofizeni a provoz stoji,

- rizikovost — tj. stupeil nebezpeci, Ze nebude dosazeno ocekavanych vynosi,

- doba splaceni investice — tj. doba (rychlost) pfemény investice zpét do penézni

formy.
Idealni investice je takova, kterda ma vysokou vynosnost, je bez rizika a co nejdiive

se zaplati. Ve skute¢nosti je tomu jinak — investice s vysokou vynosnosti je obvykle

1 vysoce riskantni, malo riskantni a likvidni investice je zase malo vynosné (Synek, 1997).
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2. Zdroje financovani podnikovych investic

Financovani  investinich  projektii  pfedstavuje  rozhodovaci  procesy
o soustied’ovani finan¢nich zdroji a vytvafeni optimalni struktury rGznych forem téchto
zdrojii. Toto financovani je zahrnuto do tzv. dlouhodobého financovani, nebot’ se vztahuje
prevazné k dlouhodobému majetku. RozliSujeme rizné formy financovani podnikovych

investic (véetné sttednédobého a kratkodobého) (Petrakova, 1998).

Podnik ma v zavislosti na jeho pravni formé¢ mnoho moznosti financovani investic

(zde uvazujeme o akciové spolecnosti) (viz Ptiloha ¢. 1).

2.1. Interni zdroje financovani

Za interni zdroje dlouhodobého financovani se povazuji finanéni zdroje, které
vznikaji na zékladé vnitini ¢innosti podniku. Napt. odpisy, nerozdéleny zisk a fondy ze

zisku (viz Ptiloha €. 1).

2.1.1. Odpisy

Odpisy miZzeme definovat jako <¢ast ceny dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, kterd se v pribé¢hu jeho zivotnosti systematickym zptisobem
zahrnuje do provoznich ndkladi podniku, vynalozenych za wurcit¢é obdobi. Jsou

zachycovany ve vysledovce podniku (Valach, 2006).

Odpisy je tfeba odliSovat od pojmu opravky k dlouhodobému majetku. Ty
vyjadiuji kumulovany souhrn provedenych odpist kuréitému okamziku. Jsou
zachycovany v rozvaze. Odectenim opravek od pofizovaci ceny dlouhodobého majetku
vznikne zlistatkova cena. Porovnanim opravek s pofizovaci cenou lze pfiblizné vyjadiit

stupeil opotiebeni dlouhodobého majetku (Valach, 2006).
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Odpisy, kromé toho, ze vyjadiuji stupen opotiebeni majetku, maji pro finan¢ni
hospodareni podniku i dal$i vyznam (Valach, 2006):
- jako slozka provoznich ndkladi ovliviiuji vySi vykazovaného hospodaiského
vysledku, a tim i zéklad dan€ ze zisku a rentabilitu podnikani,
- do doby obnovy dlouhodobého majetku vystupuji jako volny financ¢ni zdroj,
pouzitelny k jakémukoliv celu. Odpisy nepiedstavuji odliv penéZnich prostredkd,

jsou zahrnuty do nékladi a snizuji vykazovany zisk.

Odpisy by mély v zasad¢ v neinflaénim prostiedi zajiStovat obnovu stavajiciho
dlouhodobého majetku, zisk (po zdanéni a vyplaté¢ dividend ¢i podilti) zajistuje event.
roz§ifeni tohoto majetku. Je proto spravné chapat odpisy jako vyznamnou, specifickou

soucast internich finan¢nich zdroji podniku.

O tcetnich odpisech, zahrnovanych do nakladd, o jejich vysi a zplsobu
odepisovani, rozhoduje podnik samostatné na zdklad¢ svych odpisovych plant. Zikon
o0 ucetnictvi a postupy uctovani omezuje rozhodovani podniku tim, ze (Valach, 2006):

- hmotny a nehmotny dlouhodoby majetek ma byt odepisovan tak, aby to odpovidalo
béznym podminkdm jeho pouzivani,
- ucetni odpisy se pocitaji jen do vySe ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi

(odpisy do 100 %).

Celkova vySe odpisi, zachycend ve financnim planu ¢i v ucetnictvi o skutecnych

nakladech podniku, zdvisi na téchto faktorech:

a) vysSe a struktura hmotného a nehmotného investicnitho majetku

S ohledem na zna¢ny podil dlouhodobého majetku na celkovém majetku podniku je
pro finanéni vysledky hospodafeni podniku velmi dilezité, jak je investicni majetek

vyuzivan.

b) cena hmotného a nehmotného investicniho majetku

V soudasné praxi dafiovych odpisti v CR se hmotny dlouhodoby majetek odepisuje
ze vstupni ceny. Vstupni cenou mize byt:
- potizovaci cena (je-li majetek potizen uplatné, tj. cenou platnou v okamziku koupé

¢1 jiné formy potfizeni majetku),

15



- vlastni naklady (je-li pofizen ve vlastni rezii),
- reproduk¢ni cena (tj. cenou, za kterou se muize majetek koupit v soucasnosti,

napf. darovani majetku).

¢) doba odepisovani

Ma zohlednovat jak ocekavané fyzické, tak 1 moralni opotfebeni hmotného
dlouhodobého majetku. V CR existuje celkem Sest odpisovych skupin s dobou odepisovani

od 3 let do 50 let.

d) metoda odepisovani

Zvolena metoda odepisovani ma zohlednovat nejen ocekavané fyzické, ale
1 moralni opotiebeni investi¢éniho majetku. RozliSujeme nasledujici metody odepisovani:
- linearni,
- degresivni,
- progresivni,

- nerovnomérné (nejcastejsi odepisovani zalozené na vykonu).

Pti linedrni sazbé odepisovani (uplatiuje se predevSim u budov, staveb, stroju

apod.) se odpisy rozvrhuji na jednotliva l1éta fungovani investice stejnym podilem z ceny

majetku.
1 L
S=— S = odpisova sazba
N
N = doba odepisovani
O=VCc*Ss O = ro¢ni vyse odpist v K&

VC = vstupni cena

Linearni odepisovani nezarucuje vzdy spravny odraz fyzického opotiebeni

hmotného investi¢niho majetku, nemluvé o jeho moralnim opotiebeni (Valach, 2006).

Pii degresivnich metodach se ro¢ni odpisy v priibéhu Zivotnosti majetku snizuji —

nejvice se odepisuje na zacatku zivotnosti investice, nejmén¢ koncem zivotnosti.
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Metody degresivniho odepisovani mohou byt:
a) metoda DDB (Double declining balance Method)
- je zalozena na konstantni odpisové sazb¢ a klesajici odpisové zakladné
b) metoda SYD (Sum of tehe Years Digits Method)

- je zaloZena na klesajici odpisové sazb¢ a konstantni odpisové zakladné

Hlavnim smyslem vSech metod zrychleného odepisovani hmotného investi¢niho
majetku je vyjadiit predev§im znacné mordlni zastardvani nékterych druhd stroji
a zafizeni, zajisti jejich rychlou obnovu. Tim se udrzuje dlouhodoby majetek na nejvyssi
technické urovni, ktera umoziuje zvySeni produktivity a hospodarnosti podnikéni, a timto

1 jeho konkuren¢ni schopnosti (Valach, 2006).

Pti pouziti progresivnich metod se ro¢ni odpisy v prubéhu doby zivotnosti postupné

zvysuji, v prvnich letech zivotnosti se tedy odepisuji nizsi ¢astky nez na konci doby

Zivotnosti investi¢niho majetku.

S = Z = rok odepisovani

z
K

K = kumulativni soucet ¢isel

Metoda nerovnomérného odepisovani je kombinaci ptedchozich zplisobl (napf.

v prvnich letech se pouzivaji linearni odpisy, pak napf. degresivni). PouZiti této metody je

vhodné v situacich, kdy je vyse opotiebeni zavisla na provedeném mnozstvi vykona stroje.

U danovych odpisi, které jsou stanoveny pro ucely dané z piijmi, existuji znac¢né
odlisnosti (Valach, 2006):
- nejsou piedmétem uctovani, mimoucetné se o n¢ upravuje vykazovany zisk,
- stat stanovi maximalné mozné castky odpist, které jsou z danového hlediska
uznavany jako néaklady,
- podnik mize volit mezi rovhomérnym ¢i zrychlenym odepisovanim, ale zvoleny

zpusob odepisovani pak musi dodrzovat po celou dobu odepisovani majetku.
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Vypocet rocnich odpisa linedrni metodou

Pfi rovnomérném odepisovani ze zvySené vstupni ceny se odpisy majetku stanovi
ve vysi jedné setiny soucinu zvySené vstupni ceny a pfifazené rocni odpisové sazby platné

pro zvySenou vstupni cenu.

o=Vc* % VC = vstupni cena

Vypocet ro¢nich odpisu zrychlenou metodou

Vyse odpist se v prvnim roce odepisovani stanovi takto:

0O=— O =ro¢ni odpis

VC = vstupni cena

K = koeficient zrychlené¢ho odepisovani pro 1. rok

V dalsich letech odepisovani se ro¢ni vyse odpist stanovi takto:
2*7ZC . . <
O=—— ZC = zustatkova cena pocatkem roku
K—(n-1)
K = koeficient zrychleného odepisovani pro dalsi Iéta

n = rok odepisovani

Pomoci zrychlenych odpist se snizuje danovy zaklad, a tim i vySe dané ze zisku.
Jde vSak o Casovy presun odpist a dani — z pocatku odepisovani jsou vyssi odpisy a nizsi
dané, pozdé&ji jsou odpisy nizsi a zisk i dané¢ vyssi. To, co v prvnich letech podnik na
danich usetii, musi v nasledujicich letech ve zvySenych danich uhradit. Jedna se tu o jakysi
dlouhodoby uvér poskytovany statem podniku, a splatny v poslednich letech odepisovani
hmotného dlouhodobého majetku. Kromé toho je tento uvér bezarocny. Nezanedbatelnd je
ovSem i skutecnost faktoru ¢asu. Zrychlenym odepisovanim se sice celkové odpisy a dané
nezméni, ale podnik ziské pfislusné zdroje rychleji, nez pti odepisovani linearnim (Valach,

2006).

18



V Ceské republice vychézeji pravidla dafiovych odpisii z nasledujicich principi:

1.

Hmotny a nehmotny investicni majetek je roztiidén do 6 odpisovych skupin
s dobou odepisovani nejméné 3 a nejvice 50 let.

Podnik si maze zvolit pro jednotlivé druhy majetku metodu bud’ linearniho ¢i
zrychleného odepisovani, nesmi ji v§ak béhem celé doby odepisovani ménit.
Odepisuje se nejvyse do vstupni ceny dlouhodobého majetku.

Majetek odepisuje prevazné vlastnik, u prondjmu to mize byt i najemce.

Nékteré druhy hmotného a nehmotného majetku se neodepisuji (napt. umélecka
dila apod.).

Jestlize dojde k technickému zhodnoceni majetku, odepisuje se majetek ze zvysené
vstupni ceny o uskutecnéné technické zhodnoceni.

Zustatkova cena hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku mize byt pii jeho

prodeji ¢i likvidaci zahrnuta do nakladi a snizovat zisk pro tcely zdanéni.

Ucetni odpisy slouzi hlavné k vyjadfeni nakladové funkce odpisti a ovliviiuji

vykazovany hospodaisky vysledek. Danové odpisy urcuji velikost casti nakladd,

vynalozenych na dosazeni zdanitelnych pfijmi pro stanoveni danového zakladu. Smyslem

rozdéleni odpisi na Ucetni a danové je umoznit podnikim redlnéjs$i stanoveni vyse

a zpusobu odepisovani dlouhodobého majetku a redlnéjsi vykazovani podnikového zisku

(Valach, 2006).

2.1.2. Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Obecné jej mizeme charakterizovat jako tu ¢ast zisku po zdanéni, kterd neni

pouzita na vyplatu dividend ¢i na tvorbu fondl ze zisku.

Tvorbu nerozdéleného zisku v akciové spolecnosti vyjadiuje zjednodusene

nasledujici schéma (Valach, 2006):

- zisk z bézného roku pted zdanénim

- dani ze zisku

- ptidel do rezervniho fondu

- ptid€ly do jinych fondi ze zisku (napft. fond socialni)
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- thrada tantiém (odmény ¢lentim piedstavenstva, dozorci rady)
- vyplata dividend ¢i podilii na zisku

- ostatni pouziti zisku (napft. ke zvySeni zékladniho kapitalu, tthrad¢€ ztrat z minulych let)

= nerozdéleny zisk z bézného roku

+ nerozdé€leny zisk z minulych let

= nerozd¢leny zisk koncem roku

Nerozdéleny zisk vystupuje jako jedna ze soucésti vlastniho kapitalu. Jeho podil na
celkovém kapitalu nebyva obvykle vysoky, podil na financovani investic (tj. na pfirastku
majetku) byva vSak mnohem vyssi (Valach, 2006).

Na vysi nerozdéleného zisku maji rozhodujici vliv zejména (Valach, 2006):

a) zisk bézného roku

Zisk z bézného roku vyjadiuje v syntetické podobé ucelnost a hospodarnost celkové
¢innosti podniku, v porovnani s vlozenym kapitdlem zn¢j lze usuzovat efektivnost
podnikové Cinnosti. Rozhodujicim zptisobem ovliviiuje trzni hodnotu firmy a z tohoto

hlediska je dominantni soucasti zakladniho rozhodovaciho kritéria firmy (Valach, 2006).

b) dan ze zisku

Dan ze zisku ovliviiuje nerozdéleny zisk neptimo. Z dlouhodobéjsiho hlediska je
podstatnd predev§im uvaha o mozné zmén¢ danovych sazeb, ktera mize ovlivnit konecnou

vysi nerozdéleného zisku (Valach, 2006).

¢) dividendy, vyplacené akciondrum

Vyse a dynamika nerozdéleného zisku je dale nepiimo zavisld na vysi dividend
a dividendové politice podniku. Rozhodovani o podilu nerozdéleného zisku a dividend na
celkovém zisku po zdanéni je jednim z nejvyznamnéjSich rozhodovacich finan¢nich akt

(Valach, 2006).
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d) tvorba rezervniho fondu ze zisku

Rezervni fondy jsou soucasti vlastniho kapitalu podniku. Piedstavuji ¢ast zisku

podniku, kterou si podnik ponechava jako ochranu proti rtiznym rizikim. V akciovych

spole¢nostech se vétsinou tvoii dva druhy rezervnich fondi:

Povinné rezervni fondy jsou tvofeny obvykle na zékladné zdkona. Stat tak
ochrafiuje zajmy akcionaiu, kteti podstupuji znacné riziko vkladanim kapitdlu do akeii.
Dobrovolné rezervni fondy vznikaji na zéklad¢ vlastniho rozhodnuti podniku, vétSinou
usnesenim valné hromady akciové spolecnosti. Maji zpravidla pfesné vymezeny ucel

pouziti (Valach, 2006).

Rezervy se odlisuji od rezervnich fondii zplisobem své tvorby a uzsi ucelovosti
mozného pouziti. Jsou zahrnovany v bilancich pod cizi kapitdl. Rezervy ptedstavuji
ucelovy financni zdroj na kryti urCitych vydaji. Tvoii se tim, Ze jsou zahrnovany do
nakladl a snizuji tak tvorbu podnikového zisku. Rezervy se v podnicich mohou vytvatet na
nejruzngjSi ucely. Obvykle to jsou rezervy na technicky vyvoj, rezervy na opravy
hmotného dlouhodobého majetku, rezervy na nedobytné pohledavky, rezervy na dan ze
zisku, rezervy na dividendy, rezervy na kurzové ztraty apod. (Valach, 2006).

Rezervy délime na:

a) zékonné (jejich vySe a pouZiti je stanovena zékonem),

b) ostatni (rozhoduje o nich podnik sam, jejich vyse neni zohlednéna v zakonech).

2.1.3. Ostatni interni zdroje

Mezi internimi zdroji financovani investic se u n¢kterych podnikt mohou objevovat
jesté jiné zdroje, které vSak byvaji méné obvyklé. Patfi mezi né (Valach, 2006):

a) penzijni fondy pro zaméstnance (Podnik se zavdze za urcitych podminek
vyplacet zaméstnanci starobni diichod aj., aby tento zavazek mohl plnit, musi
podnik vytvafet svymi ptispévky dlouhodobou rezervu. V CR penzijni fondy
pro zaméstnance prozatim neexistuji.)

b) zdroje ziskané prodejem majetku podniku
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Financovani investic prostfednictvim nerozdélen¢ho zisku a rezervnich fondl se

nazyva samofinancovani. Vyhodou samofinancovani je skutecnost, Ze z téchto zdroji lze

finan¢né kryt i investice s vysokym stupném rizika, na které se obtizné ziskavaji externi
zdroje. Nevyhodou samofinancovani z nerozdéleného zisku je to, Ze jde o pomérné malo
stabilni financni zdroj, a ve srovnani s ivérem ¢i obligacemi, i relativné drazsi zdroj,

nepusobi zde urokovy danovy stit (Valach, 2006).

2.2. Externi zdroje financovani

Externi zdroje financovani investic predstavuji objemové zpravidla mensi Cast
finan¢nich zdrojt, pouzitych na financovani dlouhodobého majetku, co do své rozmanitosti
jsou naopak mnohem pestiejSi. Jejich rGiznorodost souvisi s rozvojem a inovacemi na
kapitalovych trzich. PoukdZzeme na akciové spolecnosti a jejich akciovy kapital (Valach,

2006).

Mezi externi zdroje patii napi. kmenové akcie, prioritni akcie, podnikové obligace,
dlouhodobé uvéry finanénich instituci, dlouhodobé uvéry dodavatelské, finan¢ni leasing,

finan¢ni podpora statu ¢i jinych instituci, ostatni externi zdroje (viz Pfiloha €. 1).

2.2.1. Financovani kmenovymi akciemi

Kmenové akcie jsou charakteristické tim, ze jejich majitel ma pravo na vyplatu
dividend, ale nemé zarucenou jejich vysi, nékdy nemusi byt dividendy vyplaceny viibec.
Jsou to cenné papiry s pohyblivym vynosem. Majitel kmenové akcie méa také pravo
zucastnit se hlasovani na valné hromad¢, pravo na podil z likvidacniho vynosu v ptipadé
likvidace firmy a ptedkupni prdvo na nové akcie. Trzni cena kmenovych akcii je daleko
vice pohyblivejsi nez ceny obligaci ¢i prioritnich akcii. Pozadavky majiteld kmenovych
akcii na vynosy a majetek akciové spolecnosti jsou uspokojovany pouze az po uspokojeni

pozadavk statu (dang), dluznikl a majitelt prioritnich akcii (Valach, 2006).
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2.2.2. Financovani prioritnimi akciemi

Prioritni akcie jsou svou povahou dlouhodobym zdrojem, ktery lezi mezi
kmenovymi akciemi a dlouhodobym dluhem. Nazev ,,prioritni“ je odvozen od toho, ze
maji prioritu pied kmenovymi akciemi pii vyplaté dividend, event. pii potfadi na
likvidaénim vynosu firmy. Podobné jako kmenové akcie predstavuji €éast vlastniho
kapitadlu. Také jako kmenové akcie nejsou obvykle splatné, dividendy z nich nesnizuji
daniovy néklad a pfi event. likvidaci podniku naroky majitelii prioritnich akcii jsou v potadi
az za naroky véfiteld. Majitelé prioritnich akcii nemaji zpravidla hlasovaci pravo.
Dividendy z prioritnich akcii jsou obvykle pevné stanoveny a nejsou plné¢ zavislé na
dosazeném hospodaiském vysledku podniku. Podil prioritnich akcii na celkovém akciovém
kapitalu je obvykle omezen bud’ zdkonem, nebo stanovami akciové spoleénosti, v CR je to

nejvyse 50 % zakladniho kapitalu.

2.2.3. Podnikové obligace jako zdroj financovani investic

Podnikové obligace jsou dluhové cenné papiry, které emituje podnik s cilem ziskat
od investora dlouhodoby finan¢ni zdroj. Emitujici podnik se v nich zavazuje, ze ve
stanovené¢ dobé zaplati majiteli obligace nomindlni cenu obligace a v dohodnutych
terminech i urok. Majitel podnikové obligace nema hlasovaci pravo a nepodili se na
rozhodovani firmy. Splaceni uroku z obligaci véfiteli je povazovano za néklad podniku
a snizuje zdanitelny zisk. Podnik tak ziskava trokovy datiovy stit. Urokovy datiovy stit
predstavuje pro podnik daftovou usporu (je to ta ¢ast tiroku, ktera dopadé na stat). Obligace
muze podnik vyuzivat, pokud ma relativné stabilni trzby a vynosy nebo ptedpoklada jejich
rust, zaroven by nemél mit piili§ vysoké stavajici zadluZzeni. Rozhodovani o moZnosti
vyuziti podnikovych obligaci jako zdroje financovani investic je zavislé na pozadované
vynosnosti z obligace, dob¢ zivotnosti obligace, zptisobu splaceni uroku a na hodnoceni

uveruschopnosti emitujiciho podniku.

23



2.2.4. Dlouhodobé tvéry

Dlouhodobé uvéry poskytované bankami ¢i jinymi subjekty, jako jsou dodavatelé,
predstavuji u nas nejvyznamngéjsi zdroj financovani rozvoje podniku. Sttednédobé tvéry
jsou splatné zpravidla ve lhiitach 1 az 5 let. Uvéry s deli splatnosti jsou povazovany za

dlouhodobé.

Celkovou vysi urokli, a tim i1 celkové naklady tvéru, ovliviiuje vétsi pocet
parametru (Fotr, 1999):
- velikost Gvéru,
- urokova sazba,
- doba splaceni,
- zpusob splaceni (3 zakladni zplisoby — individudlni splatkovy plan,

rovnomerné splaceni, splaceni anuitou).

Dlouhodoby uvér mize podnik ziskat ve dvou podobach:

a) bankovni (financni) uver, poskytovany ve formé penéz komerc¢nimi bankami, ale
také pojiStovacimi spolecnostmi, penzijnimi fondy,

b) dodavatelsky uver, poskytovany v podobé dodavek fixniho majetku dodavatelem

odbérateli.

K dlouhodobym tuvérim je tfeba zahrnout i1 dlouhodobé piijaté zalohy od
odbératelil a vydané dlouhodobé sménky.
V bilancich ¢eskych podniki jsou vSechny navratné dlouhodobé zdroje financovani
zahrnovany do dvou skupin:
1. dlouhodobé¢ zavazky (emitované dluhopisy, dlouhodobé piijaté zalohy, dlouhodobé
sménky, jiné dlouhodobé zavazky),

2. bankovni tvéry dlouhodobé.

Dlouhodoby bankovni uvér mohou podniky ziskdvat od bank (event. jinych

finan¢nich instituci) nejcastéji jako:
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a) terminovanou pujcku

Terminované piijcky jsou poskytovany na rozSifovani hmotného majetku podniku.
V praxi jsou proto obvykle oznacovany jako investicni uvéry. Mohou vSak byt
poskytovany i na trvalé rozsifeni ob&zného majetku (zejména zasob), na pofizeni
nehmotného majetku, na nékolikaleté rozliSovani ndklada pftiStich obdobi, na nakup

dlouhodobych cennych papirti (Valach, 2006).

b) hypotekarni uver

Hypotekarni uvér je uvér, ktery mize podnik obdrzet oproti zéstavé nemovitého
majetku. Zpravidla jde o pozemkovy a bytovy majetek. Typické pro hypotekdrni aveér je,
zZe je to uvér, ktery je refinancovan emisi hypotecnich zastavnich listti. Hypote¢ni zéstavni
listy emituji jen banky, které k tomu maji opravnéni, a ru¢i za né predevsim svym vlastnim

jménim (Valach, 2006).

Dodavatelsky uver

Poskytuji je zejména dodavatelé strojii a technologickych zafizeni tak, Ze dodavaji
jednotlivé stroje ¢i investi¢ni celky, které odbératel splaci postupné véetné trokit. Jsou
Casto pouzivany u dodavek investicnich celkii na vyvoz (jde o urcity zptisob podpory

exportu), pouzivaji se ale i pro vnitini investi¢ni dodavky.

2.2.5. Statni finanéni podpora podnikovych investic

V praxi je mozné financovani investi¢nich aktivit podnikii s vyraznou pomoci
prostiedki ze statnich rozpocta ¢i riznych centralizovanych statnich fondu.
Duvody angazovanosti statu ve financovani podnikovych investic:

- efektivni investice podniki zajist'uji dlouhodobéjsi ekonomicky rist,

- snaha o feSeni nedostateéného rozvoje n&kterych regionti zemé& (v CR napf.
Ostravsko) ¢i n€kterych oborti podnikani,

- existence ruznych externalit na trhu (nckteré investice do ekologickych
opateni, do vyzkumu zajistovaného firmou), z hlediska statu jsou tyto
investice jednoznaéné piinosem a stat je proto podporuje,

- posileni konkurenceschopnosti podniktli v zahranici (zajisténi napft. stability

meény),
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- fungovani malych a stiednich podnika (podileji se totiz vice nez dvéma

tfetinami na tvorb¢ HDP),

Vetejné podpory v ramci pravidel EU a CR leze rozdélit na (Valach, 2006):
a) regionalni podpory (pro oblasti s mimoiadné nizkou zivotni urovni, nebo
vysokou zamé&stnanosti),
b) podpory horizontdlniho charakteru (napf. podpora malého a stfedniho
podnikani, vyzkumu a vyvoje),
c) podpory sektorového typu (za citlivé sektory se povazuji napf. t€¢zba uhli

a vyroba oceli, stavba lodi a vyroba syntetickych vlaken).

Finan¢ni podpora podnikovych investic se uskutecniuje riznymi formami:
a) primé investicni podpory
- jde ptedevsim o investicni dotace ze statniho rozpoctu, z riiznych statnich
fondil ¢i z rozpoctu,
- investi¢ni dotace jsou nejvice rozsifeny v zeméd¢lstvi, zelezni¢ni dopravée,
méstské hromadné dopravé a pii vyrob¢ energii z obnovitelnych zdroja.
b) neprimé investicni podpory
- patii sem napi. danové sazby, ulevy, daitové prazdniny, cla, statni zaruky za

dlouhodobé uvéry apod.

2.2.6. Leasingové financovani investic

Leasing (prondjem) je nastrojem vyuzivani majetku po urCitou dobu, aniz se

majetek stava podnikovym vlastnictvim. Z pravniho hlediska piedstavuje klasicky leasing

tiistranny pravni vztah mezi dodavatelem, pronajimatelem a ndjemce, pii kterém
pronajimatel kupuje od dodavatele majetek a poskytuje jej za Gplatu do uzivani ndjemci.

Z finanéniho hlediska mizeme leasing charakterizovat jako alternativni specialni formu

financovani potieb podniku cizim kapitalem (Valach, 2006).
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Zikladni typy leasingu:
Lisi se predevSsim délkou pronajmu, piechodem vlastnického prava
k pronajimanému majetku na konci leasingu a ucelem, kterému slouzi. U obou typt

leasingu vSak pronajimany majetek je ve vlastnictvi pronajimatele.

a) provozni (operativni) leasing

Obvykle se charakterizuje jako kratkodoby prondjem, minimalni délka provozniho
leasingu neni limitovana. Po skonceni leasingu se predpokladd, ze majetek bude vracen
pronajimateli, muze vSak byt za urCitych podminek odkoupen. Pii provoznim leasingu
zajiStuje pronajimatel prevazné 1 udrzbu, opravy a servis majetku. DuleZitou
charakteristikou provozniho leasingu jsou také skutecnosti, Ze leasingova smlouva je
vypovéditelnd a Ze pronajimatel nese vSechna rizika, ktera plynou z vlastnictvi majetku.
Provozni leasing se pouziva piedev§im u prondjml osobnich automobill, pocitact,

kopirovacich stroji apod.

b) financni (kapitalovy) leasing

Finan¢ni leasing je daleko vyznamnéj$i z hlediska financovani podnikového
majetku. Pro finan¢ni leasing je typické, Ze jde o dlouhodoby prondjem majetku. Danové
zédkony vétSinou stanovi minimalni dobu trvani finan¢niho leasingu. Smlouvy
o finan¢nim leasingu zajistuji vétSinou ndjemci pravo odkoupeni majetku po skonceni
doby leasingu. Leasingova smlouva nemuze byt za normalnich podminek vypovéditelna.
Starosti o servis, opravu, Udrzbu, pojisténi prechdzi na ndjemce. Financni leasing slouZzi
(narozdil od provozniho leasingu) k trvalému potizeni daného majetku formou splatek.
Uvahy o leasingovém financovani patii mezi strategicka a velmi zavazna rozhodnuti, proto

by nemé¢l budouci najemce uvazovat kratkodobé.

V ramci finan¢niho leasingu se rozliSuji dalsi typy leasingu:

a) primy financni leasing

Pfi pfimém leasingu ndjemce urci druh majetku, ktery pozaduje (event.
1 mozného dodavatele, podminky dodavky, cenu =zafizeni). Pronajimatel zpracuje
podminky leasingu, koupi pozadovany majetek od vyrobce a na zéklad¢ leasingové

smlouvy pronajme majetek najemci, ktery zacne splacet leasingové splatky.
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b) neprimy financni leasing (prodej a zpétny prondjem)

Pfi nepiimém financnim leasingu firma prod4 majetek leasingové spolecnosti, ta jej
pronajme zpét ptvodni firmé. Leasingova spoleCnost zaplati firmé€ trzni cenu majetku,
firma pak plati leasingové spolecnosti splatky. Majetek fyzicky neopusti své ptivodni

misto.

¢) leverage leasing

Leverage leasing je nejobvyklejsi typ financ¢niho leasingu. Je charakteristicky tim,
ze jde o tfistranny vztah mezi ndjemcem, pronajimatelem a véfitelem. Najemce si vybere
pozadovany druh majetku, pouziva jej, ziskava ptijmy z jeho vyuziti a splaci leasingové
splatky. Pronajimatel koupi ndjemcem poZzadovany majetek do svého vlastnictvi. Leverage

leasing se uplatituje u rozsdhlejsich investic (Valach, 2006).

Leasingova cena

Cenu leasingu muzeme -charakterizovat jako cenu za poskytovanou sluZzbu
pronajimatelem néajemci. Na tuto cenu pisobi nékolik faktorti jako je doba trvani leasingu,
interval splatek, pravidelnost splaceni, odkupni cena, navysSeni prvni splatky ¢i marze
leasingové spolecnosti. Leasingova cena zahrnuje potfizovaci cenu majetku, urok z tvéru

a leasingovou marzi pronajimatele.

Leasingové splatky hradi pronajimatel v takové vysi, aby uhradily potizovaci cenu,
urok zuvéru a kalkulovanou leasingovou marzi. Splatky se 1isi, jsou-li uskute¢iiovany
mésicné, Ctvrtletné a rocné nebo také jsou-li uskutecnovany zacatkem obdobi ¢i koncem
obdobi. Jinym faktorem pulsobicim na vypocet splatek je také to, pokud pronajimatel

pozaduje navySeni prvni splatky.

Vyhody a nevyhody leasingového financovani
Vyhody leasingového financovani:
a) Podobn¢ jako uvér umoznuje uzivat majetek, aniz by podnik musel mit kapital
na jednordzové vynalozeni vSech penéznich prosttedkli na investici. Tim
urychluje zavedeni investice do provozu, ¢imz zvysuje konkuren¢ni schopnost

podniku.
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b)

g)

Leasingové financovani umoziiuje ndjemci zahrnovat leasingové splatky do
nakladd, a tim snizovat zdklad zdanéni (jako zdanitelny naklad funguji odpisy
a uroky z uvéru).

Leasing umoznuje ndjemci vyuziti majetku, aniz by podstupoval riziko spojené
s jeho pofizenim a vlastnénim.

Leasing nezvysuje miru zdanéni podniku.

Leasing snizuje vysi fixniho majetku, protoze neni formalné vykazovan jako
soucast aktiv.

Leasingova spolecnost ziskava levnéj$i uvér pro refinancovani leasingové
operace od bank a jinych instituci nez najemce.

Leasingova spole¢nost nese infla¢ni riziko, protoZze ndjemce plati stejnou

linearni splatku, i kdyz ceny zafizeni stoupaji.

Nevyhody leasingového financovani:

a)

b)

g)

Primarni nevyhodou leasingového financovéani jsou jeho néklady. Pofizeni
majetku touto formou byva obvykle drazs$i nez pofizeni pomoci uvéru c¢i
z internich zdroja.

Po ukonceni leasingu piechazi do vlastnictvi ndjemce témét odepsany majetek.
Pokud podnik neptedpokladd jeho obnovu, ztrati datiovou vyhodu vysSich
odpist, kterou ziskal v pritbé¢hu leasingu (majetek se vyuziva, ale neodepisuje,
takze zéklad dané stoupd) (Valach, 2006).

Za nevyhodu také miizeme povazovat pienaSeni nékterych vlastnickych rizik na
najemce.

Omezeni uzivacich prav najemce leasingovou smlouvou, moznost odebrani
predmétu leasingu.

Obtize pii provadéni potiebnych Uprav majetku, protoze je potfeba souhlas
pronajimatele.

Nemoznost vypovézeni smlouvy najemcem v piipadé rychlého zastarani
majetku.

Nebezpeci bankrotu leasingové spolecnosti, ktery by znamenal vraceni majetku

pronajimateli.
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3. Hodnoceni efektivnosti investic

3.1. Podstata a postup

Vseobecné plati, ze investor ob&tuje svlj soucasny dichod za pftislib budouciho
dichodu s cilem dosédhnout zisku. Podstatou hodnoceni investic je proto porovnavani
vynalozené¢ho kapitdlu (nadkladi na investici) s vynosy, které investice pfinese. Jde
v podstaté o rozpoctovani jednorazovych investi¢nich nakladt a ro¢nich vynosii za obdobi
zivotnosti investice. Konecnym vysledkem rozpoctovani je rozhodnuti, zda investici
uskutec¢nit, nebo v pfipadé hodnoceni vice investicnich variant, kterou moznost vyuzit. Je
vSak nutné zdiraznit, Ze cilem hodnoceni investic je nejen zhodnotit investi¢ni projekty
a vybrat nejlepsi z nich, ale ze jde predevs§im o to, aby nova investice zlepsila konkurencni
postaveni firmy. Plati totiz, ze firmy, které investuji, vytlaci z trhu firmy, které neinvestuji

(Synek, 1997).

Investiéni Cinnost je zaméfena piedevSim na obnovu a rozSifeni hmotného
a nehmotného investicniho majetku. V mensi mife muize jit i o investovani do finan¢niho
majetku, do trvalého ptirGstku obézného majetku, do reklamy a vychovy pracovnikd.

Postup hodnoceni investic sestava z n¢kolika kroka (Synek, 1997):

1. Urceni jednorazovych nakladd na investice

- Odhad je obvykle pomérné¢ piesny u ndakladii na stroje a vyrobni zarizeni, tzn. ze

naklady jsou tvofeny z nakupni ceny + dopravného + nakladii na instalaci.

2. Odhad budoucich vynost, které investice pfinese, popf. rizika

- Hlavnimi polozkami vynosti jsou ¢isty zisk a odpisy plynouci z investice. Jejich
vypocet vychazi z odhadu budoucich trzeb, nakladi. A to v rozdéleni na fixni,
variabilni a oportunitni (rozumime jimi vynos z nejlepsi varianty, ktery nemohl

podnik ziskat, protoze zdroje byly vynaloZeny na danou investici. Napf. snadno

cvwr
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3. Urceni ..,nakladu na kapital* vlastniho podniku

- Kapital, stejné¢ jako ostatni vyrobni Cinitelé, néco stoji, ma své ndklady. S témi
musime pocitat 1 pii hodnoceni investice. Financuje-li firma celou investici
vlastnim kapitdlem, nakladem je pozadovany vynos zkapitadlu (napf.
v dividendach).

- Je-li investice financovana plné¢ uvérem (cizimi zdroji), ndkladem je urok z uvéru.
Kdyby v tomto ptipadé podnik nedosdhl zhodnoceni investice alespoil v této vysi,
pracoval by se ztratou.

- Primérné kapitalové naklady vypocteme pomoci podnikové diskontni miry. Ta by

méla zabezpecit, aby nova investice nezhorsila jiz dosahovanou rentabilitu kapitalu.

4. Vypocet sou¢asné hodnoty oéekavanych vynosu (cash flow)

- Ekonomicka teorie nam fiké, Ze v ekonomickém zivoté plisobi tzv. faktor casu,
ktery zpusobuje, ze ,,hodnota dnesni penézni jednotky je cenn€j$i nez hodnota
penézni jednotky v budoucnu*.

- Vynosy vznikaji v delSim casovém obdobi, musime je pifepocitat na stejnou
casovou bazi, tou byva rok pofizeni investice. Budouci hodnoty tedy piepocitavame

na souc¢asnou hodnotu:

CF, CF, CF, _ 1 CF

SHCF = -+ >+t -
(1+k) (1+k) (1+k)" =i(l+k)

SHCF = soucasnd hodnota cash flow v obdobi t

CF;= o¢ekavana hodnota cash flow v obdobi t

k = sazba kapitdlovych nakladi na investici (podnikova diskontni mira)
t =obdobi 1 az n roky

n = ocekavana zivotnost investice v letech

- Hodnotime-li rtizné investi¢ni varianty, pak ekonomicky pfipustnd je kazda

varianta, ktera spliuje: investice < SHCF.
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3.2. Metody hodnoceni investic

Podle podstatnych metodickych pfistupu a kritérii posuzovani efektu lze metody

hodnoceni efektivnosti projektt rozdélit:

a) podle zohlednéni faktoru ¢asu na:

o statické metody
- faktor ¢asu nemd podstatny vliv na vysledny efekt, napt. jednorazovy nakup
dlouhodobého majetku s kratkou dobou pouziti (1 - 2 roky).

e dynamické metody
- vliv ¢asového faktoru je zde podstatny, predpoklada se delsi doba potizeni majetku nez

1 rok a del$i dobou ekonomické Zivotnosti.

b)  podle kritérii hodnoceni na:

e ndkladové
- kritériem je uspora nakladd,
- pouzivaji se v pripadech, kdy nelze dostatecné spolehlivé odhadnout ceny budouci
produkce a tim zajistit zisk,
- pouzivaji se naptiklad pfi srovnavani riiznych stavebné technickych feSeni vefejnych
staveb — Skoly, nemocnice .
o ziskové
- kritériem je ocekavany ucetni zisk,
- tyto metody jsou pouzitelné jen u ziskove (trzné) zamérenych projekta.
® prijmové (Vvynosove)
- kritériem je oCekavany Cisty penézni ptijem z projektu,

- vyjadtuji absolutni efektivnost projektu a jeho prispévek ke zvysSeni hodnoty firmy.

Mezi nejpouzivanéjsi metody hodnoceni efektivnosti investic patfi:

1. primérné ro¢ni naklady,
2. diskontované néklady,

3. (ista soucasna hodnota,
4

vnitini vynosové procento,
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5. prumérnd vynosnost (rentabilita),

6. doba navratnosti.

3.2.1. Metoda primérnych ro¢nich nakladi

Pti tomto zptisobu hodnoceni investicnich projektl se porovnavaji primérné ro¢ni

cvwr

pramérnymi ro¢nimi naklady je povazovana za nejvhodnéjsi (Valach, 2006).

R=0+i¥J+7V

R = ro¢ni primérné naklady varianty
O = ro¢ni odpisy

1 =pozadovana vynosnost

J = investi¢ni naklad

V = ostatni ro¢ni provozni naklady (tj. celkové provozni néklady — odpisy)

Urok z investi¢nich nédklad zde pfedstavuje poZadovanou minimdlni vynosnost,

kterou musi investice zajistit.

Pokud by se ptedpokladal nerovnomérny prabéh odpisi nebo nerovnomérny
vyjadiujici vazanost kapitalu, je uvazovan stale z pofizovaci ceny. Spravné musi byt
odvozen od postupné klesajici zistatkové ceny. To mizeme uskutec¢nit pomoci slozitého

urokovani, konkrétné pomoci umotovatele (Valach, 1997).

Tato metoda mize byt pouzita jak pro srovnani variant se stejnou, tak i s riznou
dobou 7zivotnosti. Tim, Ze bere vuvahu primérné rocni naklady, respektuje totiz
automaticky rozdily v délce zivotnosti variant, vSechny ndklady se pfepocitavaji na

jednotnou ¢asovou miru — 1 rok (Valach, 2006).

33



3.2.2. Metoda diskontovanych nakladia

Porovnava souhrn vSech néklada spojenych s realizaci jednotlivych variant projektu
za celou dobu jeho zivotnosti. Nejvyhodnéjsi varianta je ta, ktera ma nejnizsi diskontované

naklady (Valach, 2006).

D=J+XV,

D = diskontované naklady investi¢niho projektu
J = investi¢ni naklad

V,, = diskontované ostatni ro¢ni provozni naklady (tj. celkové provozni naklady — odpisy)

Naklady vyskytujici se v jednotlivych letech provozu nelze séitat v nominalnich

hodnotach, ale musi byt upraveny o vliv ¢asu, musi byt diskontovany.

Pokud se v projektu ptredpokladd, ze investicni majetek bude mit na konci
zivotnosti urcitou cenu, za kterou jej bude mozno prodat, musi se celkové naklady
o tuto cenu (diskontovanou) snizit (Koudela, Schejbalova, 2000).

Vypoctovy vzorec pak ma tvar:

D=J+XV,-Ly

L4 = diskontovana likvidaéni cena investice

ostatni symboly jsou stejné jako u pfedchoziho vzorce

Protoze metoda diskontovanych ndkladi vyjadiuje souhrn ndkladl za dobu
zivotnosti, nelze porovnavat hodnoty projektii s riznou dobou Zivotnosti. Projekt s delsi
dobou Zivotnosti ma ptirozené vzdy souhrn nakladl vyssi nez projekt s kratsi zivotnosti, je

nutno ob¢ varianty prevést na spolecnou délku Zivotnosti.
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3.2.3. Cista sou¢asna hodnota

Je to dynamicka metoda vyhodnocovani efektivnosti investicnich projekti, ktera za
efekt z investice povazuje pen¢zni piijem z projektu, jehoz zaklad tvori o¢ekavany zisk po

zdanéni, odpisy, eventuelné ostatni ptijmy (Valach, 2006).

Jde o nejpresnéjsi metodu investicniho rozhodovéni, zaloZenou na respektovani

faktoru ¢asu pomoci diskontniho poctu.

Miizeme ji definovat jako rozdil mezi diskontovanymi penéznimi pfijmy z investice

a kapitalovym vydajem (Valach, 2006):

! -K
(1+1)

CSH=) P,

CSH = ¢&ista sou¢asna hodnota

P, = penézni pfijmy z investice v jednotlivych letech jeji Zivotnosti
1 = pozadovana vynosnost

n = jednotliva léta zivotnosti

K = kapitalovy vydaj

Interpretace rtiznych moznych vysledkd disté soucasné hodnoty je nasledujici
(Valach, 2006):
a) Jestlize CSH > 0 (diskontované penézni piijmy prevysuji kapitalovy vydaj),

je investi¢ni projekt pro podnik ptijatelny, zaruuje dosavadni pozadovanou
miru vynosu a zvysuje trzni hodnotu firmy.

b) Jestlize CSH < 0 (diskontované penézni piijmy jsou mensi nez kapitalovy
vydaj), je investicni projekt pro podnik nepfijatelny, protoze nezajist'uje
pozadovanou miru vynosu a jeho pfijeti by snizovalo trzni hodnotu firmy.

¢) Jestlize CSH = 0 (diskontované penézni piijmy se rovnaji kapitalovému
vydaji), investi¢ni projekt je z hlediska podniku indiferentni a nezvySuje ani

nesnizuje trzni hodnotu firmy.
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Cistd soucasna hodnota zavisi velmi vyrazné na pozadované mire vynosnosti. Cim
je tato pozadovana mira vynosnosti vyssi, tim je Cistd soucasnd hodnota nizsi (Valach,

2006).

Urcité nevyhody ma tato metoda pii porovnani projektii, zejména s riznou dobou

zivotnosti (Koudela, Schejbalova, 2000).

S ¢istou soucasnou hodnotou investi¢niho projektu tésné souvisi index ziskovosti
(rentability). Vypocet indexu rentability vychdzi z vypoctu diskontovanych penéznich
pfijmil. Na rozdil od Cisté soucasné hodnoty vSak nejde o rozdilové kritérium (rozdil mezi
souhrnem penéznich piijmi a kapitdlového vydaje), ale o podilové kritérium (podil

penéznich piijmi a kapitalového vydaje) (Koudela, Schejbalova, 2000):

yp!

2
K

Iz = index ziskovosti (rentability)

vSechny ostatni symboly jsou stejné jako u vzorce pro €istou soucasnou hodnotu

Kdykoliv je ¢ista soucasna hodnota pozitivni, index rentability je > 1 a investi¢ni

projekt je pro podnik piijatelny a naopak (Valach, 2006).

Index rentability se doporucuje pouzivat jako kritérium vybéru investicnich variant
projektt tehdy, kdyZz se ma vybirat mezi nckolika projekty, ale kapitalové zdroje jsou
omezeny — to znamend, ze neni mozné piijmout vSechny projekty, i kdyZ maji pozitivni
¢istou soucasnou hodnotu. Musime pfijmout jen ty projekty, které jsou kapitadlové kryty

a pfinesou nejvyssi moznou €istou soucasnou hodnotu (Valach, 2006).
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3.2.4. Vnitini vynosové procento

Predstavuje dal$i dynamickou metodu hodnoceni efektivnosti investi¢nich projekti,
ktera za efekt povazuje penézni pfijem z projektu a respektuje ¢asové hledisko (Valach,

2006).

Vnitini vynosové procento mizZzeme definovat jako takovou trokovou miru, pfi
které soucasnd hodnota penéznich piijmi z projektu se rovna kapitdlovym vydajim

(Valach, 2006):

VW:Zg—i—=K
(1+1)

VVP = vnitini vynosové procento

P, = penézni piijmy z investice v jednotlivych letech zivotnosti projektu
1 = hledany trokovy koeficient

n = jednotliva 1éta Zivotnosti projektu

K = kapitalovy vydaj

Zatim co u Cisté soucasné hodnoty jsme pocitali s pfedem vybranou trokovou
mirou (jako minimalni pozadovanou efektivnosti), u vnitiniho vynosového procenta

s zadnou urokovou mirou nepocitdme, naopak ji hleddme (Valach, 2006).

Podle vnitintho vynosového procenta jsou za piijatelné investiéni projekty
povazovany ty, které vyjadiuji vyssi urok nez pozadovana minimalni vynosnost projektu.
Pozadovana minimalni vynosnost se odvozuje od vynosnosti dosahované na kapitdlovém
trhu. Pfi srovnani riiznych variant vétSinou plati, ze ta varianty, kterd vykazuje vétsi VVP,

je vhodnéjsi (Valach, 2006).

3.2.5. Priumérna vynosnost

Primérnéd vynosnost investice nepovazuje za efekt z investice usporu nakladu, ale

r~r

zisk po zdanéni, ktery investice pfindsi. Protoze jde o ro¢ni zisk, mize byt tato metoda
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aplikovana bezprostfedné 1 na investi¢ni varianty s riiznou dobou Zivotnosti. Neni zde také
nutnd podminka, ze ob& varianty musi zabezpeCovat stejny objem produkce, kterad
omezovala pouziti ndkladovych kritérii (Valach, 2006).

2. 7,

r n*I,

V), = primeérnd vynosnost investi¢niho projektu
Z,=ro¢ni zisk z investice po zdanéni v jednotlivych letech Zivotnosti
I, = priimérna ro¢ni hodnota dlouhodobého majetku v zlistatkové cené

n = doba Zivotnosti

Varianta s vyssi primérnou vynosnosti je povazovana za vhodnéjsi. Pro posouzeni
prijatelnosti ¢i nepfiijatelnosti investi¢niho projektu se pozaduje, aby vynosnost investi¢ni

varianty byla alespon takova, jaka je stavajici vynosnost firmy jako celku (Valach, 2006).

Nevyhodami této metody jsou, Ze nebere v tivahu faktor ¢asu, také nebere v ivahu
odpisy jako soucast penéznich pfijmul z investice, ale jen ucetné vykazovany zisk, ktery je
mozné odpisovou politikou rizné ovliviiovat. Pokud se porovnava primérna vynosnost
investicniho projektu s vynosnosti firmy, muze dojit k tomu, Ze podniky s vysokou
vynosnosti odmitnou i dobré projekty a podniky s nizkou vynosnosti pfijmou i Spatné

projekty.
3.2.6. Doba navratnosti

Doba navratnosti investi¢niho projektu je také velice tradi¢nim a ¢asto pouzivanym
kritériem hodnoceni projektd, zejména v bankovnich kruzich. Je to doba, za kterou se
projekt splati zpenéznich piijmi, které investice zajisti ze svych ziskii po zdanéni
a odpisti. Cim je kratii doba névratnosti, tim je projekt hodnocen piiznivéji (Valach, 2006).
1=2(,+0,)

I = potizovaci cena (kapitalovy vydaj)
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Z, = rocni zisk z investic po zdanéni v jednotlivych letech zivotnosti

O, = ro¢ni odpisy z investice v jednotlivych letech zivotnosti

Rok, v némz se kumulativni souhrn zisku po zdanéni a odpisi rovna investiénim

nakladim, ukazuje hledanou dobu navratnosti (Valach, 2006).

Nevyhodami této metody jsou, Ze nebere v tivahu faktor ¢asu a také nebere v ivahu

piijmy z investi¢niho projektu, které vznikaji po dobé navratnosti az do konce Zivotnosti.

Shrnuti

Firmy pouzivaji n¢kolik metod zaroven, ptevazuje metoda vnitintho vynosového
procenta a Cist¢ soucasné hodnoty. Udaje také potvrzuji, Ze doba navratnosti je nejvice

pouzivand mezi dopliikovymi kritérii vybéru investi¢nich projekta.

Z charakteristiky jednotlivych metod hodnoceni efektivnosti investi¢nich projektt
vyplyvaji né¢které dulezité zavéry (Valach, 2006):

a) je tfeba preferovat metody, které respektuji faktor Casu, tedy cistou soucasnou
hodnotu, vnitini vynosové procento, ev. index rentability,

b) u vzijemné¢ se vylucujicich projekti je nejvhodnéjsi pouzivat metodu Cisté
soucasné hodnoty,

c) pii vybéru projekti je nezbytné dbéat na jejich srovnatelnost z hlediska délky
Zivotnosti,

d) vybér metody jesté sim o sobé nezarucuje UspéSné rozhodnuti, stejné dulezité je
zajistit realné vstupni udaje o kapitdlovych vydajich a penéznich piijmech

z projektu aj.
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3.3. Vlivy ekonomického prostiedi na hodnoceni efektivnosti investic

Investi¢ni rozhodovani je ovliviiovano fadou faktorti, charakterizujicich celkovou
hospodaiskou situaci zemé a jeji vyvoj. Mezi citlivé a nejisté piedpoklady patii zejména
urokova sazba, dané, ceny vstupl a vystupll projektu, odbyt na trhu a ostatni trzni

podminky.

3.3.1. Vliv uroku

Urok, jako cena zaptijéenych pendZ, méa vyznamné misto v riznych oblastech
finan¢niho rozhodovani podniku. Podstatnou ulohu hraje 1 pfi rozhodovani
o investicich. Urokova sazba plni troji funkci:

a) Urokova sazba stimuluje nebo potladuje Gspory a investice. V disledku ristu
uroku dochazi k riistu tspor a poklesu investic.

b) Urokova sazba je nastrojem alokace kapitalu. V disledku ristu uroku podnik
omezuje investicni projekty sniz§im vynosem. lJestlize Urok prevysuje
o¢ekdvany vynos zinvestice, firma piestdva investovat. S rozsifenim
kapitalovych vydaju je vétSinou spojeno vyssi pouzivani ciziho kapitalu, tim
roste finan¢ni riziko a vétitelé zvysuji urokové miry.

C) Urokova sazba je nastrojem uplatnéni faktoru &asu. Pomoci trodeni
a oduroceni ur¢ujeme budouci nebo soucasnou hodnotu kapitalovych vydaji

a penéznich pfijmu z investic.

Vsechny druhy turokii podstatné ovlivituje diskontni urokova sazba, za kterou
poskytuje CNB tvéry komerénim bankam a ktera vychazi z ménové politiky statu. Obecné
plati, Ze u velmi bezpecnych investic se urok pro hodnoceni investi¢nich variant odvozuje
od urokové sazby bezpecnych dlouhodobych cennych papirl, zpravidla od troki ze
statnich dluhopisii. Méla by se pouzivat takova urokova sazba, kterou poskytnou investice
do cennych papirt se stejnym rizikem. Cim vy riziko u investic oéekavame, tim vyssi
urokova sazba by méla byt pro hodnoceni investicnich projektd pouzita. Za absolutné

nejnizs§i mez urokovych sazeb jako kritéria pro investicni rozhodovéni se ¢asto povazuje

diskontni sazba centralni banky. Zadna komercni sazba nemutze byt nizsi.
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3.3.2. Vliv dani

Dan ze zisku pfedstavuje pro podnik realny penézni vydaj, o ktery musi byt
ocekavany penézni piijem snizen. ZplUsob vymezeni penéznich piijmi z investice po
zdanéni muze byt rizny podle toho, kterd kategorie nezdanéného zisku se zvoli jako
vychozi zékladna (Valach, 2006):

- provozni zisk pied zdanénim (EBT — earnings before taxes)

=>P=(1-T)*EBT+0O0+(1-T)) *I

- zisk pred troky a zdanénim (EBIT — earnings before interest and taxes)

=P=(1-T) *EBIT+ O

- zisk pred odpisy, uroky a zdanénim (EBDIT — earnings before depreciation, interest
and taxes)

—P=(1-T)*EBDIT+T*0O

P = penézni piijem z investice
T = dailova sazba

O = odpisy

I =1roky

T * O = danovy §tit (dafiova tspora)

Danovou usporu ziskanou podnikem tim, Ze odpisy zahrnuje do naklada
a snizuje zaklad zdanéni, vyjadiuje danovy stit. Daflovy Stit zavisi na metod¢ odpisovani
a danové sazbé a je tedy méné riskantni nez zisk ptred odpisy, ktery je ovlivnén cenami,

naklady a jinymi faktory.

3.3.3. Vliv inflace

U investic s dels$i dobou Zivotnosti i pfedpokladana relativné nizkd mira inflace ma
citelny vliv zejména na penézni piijmy, a tim i na CcCistou soucasnou hodnotu
a vnitini vynosové procento.

Projeveni inflace v propoctech efektivnosti investicnich projektt (Valach, 2006):
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V dutsledku inflace dochazi piedevsim k rastu kapitalovych vydajt. Inflacni vliv se
zejména projevuje u investic s delSi dobou pofizeni, béhem nizZ se mohou ceny
zvysovat.

Inflace ovlivituje pfirozené i penézni piijmy z projektu.

Inflace ovliviiuje 1 diskontni sazbu, pouzivanou pro vyjadieni Casové hodnoty

penéz. Diskontni sazba stoupd a vznikd rozdil mezi nomindlni a urokovou mirou.
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III. METODIKA

Porovnani riznych zptsobl pofizeni investic je v bakalaiské praci hodnoceno na
zaklad€ jiz pofizenych investic. Skute¢né hodnoty a roky pofizeni poskytl konkrétni
podnik. Podminky cerpani Uvéru pro ucely financovani investic bankovnimi uvéry
poskytla banka CSOB a. s., s pobo¢kou v Ceskych Budgjovicich. (Vybrala jsem si tuto
banku vzhledem k tomu, ze KaM ma u této instituce bankovni ucet. Predpoklada se, ze
uvér nebude takovou prekdzkou vzhledem k tomu, ze jsou dobrymi a provéfenymi klienty.)
Podminky financovdni pomoci finan¢niho leasingu poskytla leasingova spolecnost

VB Leasing CZ spol. s r.0. v Ceskych Budgjovicich.

Ve vSech ptipadech je postupovano podle platnych znéni pro rok 2007. Pouzivam
skute¢né roky pofizeni a to proto, aby byla promitnuta redlnd hodnota nékladii na investici,
a tim bylo umoZnéno porovnani se skute¢nym pofizenim. Pfitom jsou pouzity koeficienty

dang z piijma pravnickych osob vztahujici se k prislusnym rokim.
Podrobné se vénuji tfem nejcastéjSim potfizeni investic. Mezi tyto formy fadime

pofizeni majetku z vlastnich financ¢nich prostfedkd, z bankovniho tUvéru a financovani

formou finanéniho leasingu.

V praktické &asti se budu zabyvat t€émito investicemi:

1. stravovaci systém Z-WARE,
2. uzitkovy viiz znacky Ford Transit,

3. technologie (soubor movitého majetku) do stravovaciho zafizeni.
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1. Predstaveni podniku

Koleje a Menzy JihoCeské univerzity (dale jen KaM) jako soucast JihocCeské

univerzity v Ceskych Bud&jovicich vznikly zapisem do Obchodniho rejstfiku vedeného

Krajskym soudem v Ceskych Bud&jovicich dne 8.12. 1999. Jiho¢eska univerzita vystupuje

jako pravnicka osoba.

Studentské koleje se nachazeji v péti vyskovych budovach s kapacitou 2200 lazek
a také je mozné ubytovani na hostelu Bobik. Po ¢as akademického roku jsou
vyhradné uzivany k ubytovani studenti univerzity. V kolejich jsou 2-3 luzkové
pokoje, se spoleCnym nebo vlastnim socidlnim zatizenim. Pokoje jsou vybaveny
lednickou a maji moZznosti pfipojeni k siti Internet. Vysi plateb za ubytovani studentti

schvaluje rektor. V letnim obdobi jsou koleje vyuzivany k ubytovani hotelového

typu.

Menza slouzi ke stravovani studentli a zaméstnanct univerzity. Objekt menzy byl
realizovan jiz v letech 1966-69, v roce 2005 probé&hla rekonstrukce. Budova menzy
v pfizemi obsahuje hlavni vstupni prostory, jidelnu pro zaméstnance a sklady,
v druhém podlazi je varna, pfipravna jidel, chladirny, mrazirny, umyvarny nadobi
a jidelna (s kapacitou 400 mist), tfeti podlazi obsahuje sklady suchych potravin.
K evidenci stravnikd je pouzit moderni elektronicky systém s ¢ipovymi kartami.
Stravovaci systém se tyka jedné menzy o denni kapacité¢ 5 000 jidel (z toho 2 500
jidel je pro cizi odbératele, kterym je napiiklad Nemocnice a.s. Ceské Budgjovice).
Na tuto hlavni menzu JU navazuji jeSté 2 jidelny (menza na Teologické fakulte

a menza na Zdravotné-socialni fakulte).
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2. Metodika vvbéru optimalniho zdroje financovani

Pro hodnoceni riiznych zptsobti pofizeni investic byly pouzity metoda
diskontovanych ndkladi a metoda Cisté soucasné hodnoty. Metoda diskontovanych
nakladl patifi mezi ndkladova kritéria hodnoceni efektivnosti investic a byla pouzita praveé
proto, ze porovnava souhrn vSech ndkladii spojenych s realizaci projektu. Metoda Cisté
soucasné hodnoty patii mezi ptijmova kritéria hodnoceni efektivnosti investic, zaklad tvori
ocekavany zisk po zdanéni a odpisy. Jde o nejpfesnéjsi metodu investi¢niho rozhodovani,

zaloZenou na respektovani faktoru ¢asu pomoci diskontniho poctu.

a) metoda diskontovanych ndakladu

Pro kazdy rok se vycisli néklady, které¢ vzniknou v souvislosti s danym zptisobem
potizeni. Vy¢islené naklady se snizi o daiiové uspory, které vzniknou diky pouzité formé
financovani. Jedna se o odpisovy, Urokovy a leasingovy danovy S§tit a také o daiové
zvyhodnéni investic pfi pofizeni. VeSkeré naklady se diskontuji, tak aby byly srovnatelné
k jednomu okamziku. Tim se odstrani vliv faktoru ¢asu. K tomu se pouziva diskontni

sazbar: r= _ , kde n = pocet let.

Bl r
I+—)
( 100)

Diskontované naklady se kumulativné sectou za jednotlivé roky sledovani nakladu.

Varianta pofizeni, kterd ma tyto kumulované diskontované naklady nejnizsi, je pro podnik

nejvyhodnéjsi.

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Pro kazdy rok se vycisli ro¢ni ocekavany zisk po zdanéni a odpisy, které vzniknou
v dusledku poftizeni investice. Dle vykazi Koleji a menz JU, do nichZ jsem méla moznost
nahlédnout, odhaduji kazdoro¢ni ptirtstek zisku 2 mil. K¢ Poté vycislime daiiovou

usporu, kterd vznikne diky pouzité formé financovéani. Jednd se o odpisovy, urokovy
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a leasingovy danovy §tit a také o dafiové zvyhodnéni investic pifi pofizeni. Po souctu zisku

po zdanéni, odpisti a danové uspory, diskontujeme penézni piijem diskontni sazbou, tak

aby byly srovnatelné k jednomu okamziku. K tomu se pouziva diskontni sazba r (viz vyse).

Diskontované penézni piijmy se kumulativné sectou za jednotlivé roky a od nich se

odecte kapitalovy vydaj, ktery vznikl s pofizenim investice. Tim ziskadme Cistou soucasnou

hodnotu. Varianta pofizeni, kterd mé cistou soucasnou hodnotu nejnizsi, je pro podnik

nejvyhodnéjsi.

Pouzité zasady:

a)

b)

d)

Odpisy majetku byly pocitany rovnomérné, nebot’ i KaM pouziva rovnomérny
zpusob odepisovani. Vyse koeficientli pro rovnomérné odepisovani jsou uvedeny
v § 31 zékona o danich z pfijmu.

Podle § 31 zdkona o danich z pfijmu miiZe podnik pouzit odpisové sazby zvysSené
v prvnim roce o 10 % v odpisovych skupinach 1, 2, 3, jsou-li jeho prvnimi
vlastniky.

Podle § 72 zakona o dani z pfidané¢ hodnoty ma platce narok na odpocet dang,
pokud jim pfiijatd zdanitelnd plnéni, pouZzije pii podnikani. Platce vSak nemd narok
na odpocet dané pfi ndkupu osobniho automobilu. Proto u osobniho automobilu je
dan z pridané hodnoty zahrnuta ve vstupni cen¢.

Pro vyjadieni sou¢asné hodnoty byla pouZita diskontni sazba Ceské narodni banky,
ktera ¢ini 2 %. Jednd se o bezrizikovou sazbu.

V propoctech byly zohlednény sazby z dané¢ piijmu, které jsou uvedeny v novelach
zakona o danich z pfijmi za zdanovaci obdobi 2005 - 2007. Sazba dané z piijmu
pravnickych osob je pro rok 2005 je 26 % a pro rok 2006 a 2007 je sazba 24 %, pro
dalsi roky predpokladam taktéz 24 %.

2.1. Porizeni majetku z vlastnich zdroji

Pro poftizeni investice z vlastnich zdroji musi podnik vynalozit jednorazové celou

penézni ¢astku a stava se vlastnikem majetku okamzité. Podnik je tak nucen vlastnit

dostatek penéznich prostiedkt, ze kterych by se investice okamzité realizovala. Vyhodou
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ale je, ze pofizeni majetku hotové podnik nezadluzuje. KaM vyuziva platbu piedevsim

prostfednictvim vlastnich zdrojii. Podnik si mize vybrat ze dvou zplsobu vypoctu

daflovych odpistl, a to bud’ rovnomérné ¢i zrychlené. KaM zvolil rovhomérné odepisovani,

proto i v této bakalatské praci z ni budu vychazet.

a) metoda diskontovanych nakladii

Postup feSeni:

l.
2.
3.

V roce pofizeni majetku se vynalozi jednordzova penézni ¢astka.

Pro jednotlivé roky se vycisli odpisy rovnomérnym zptsobem.

Pti potfizeni majetku v odpisovych skupinach 1, 2, 3 1ze podle § 31 zakona o danich
z pfijmu pouzit odpisové sazby zvySené v prvnim roce o 10 %.

Vyse odpist v jednotlivych letech s odpisovymi sazbami pii zvysSené odpisové
sazbé o0 10 % se nésobi koeficientem dané z piijmt pravnickych osob pro ptislusné
roky. Takto se ziskéa danova tspora.

Kapitalové vydaje po zdanéni se vyjadii tak, Ze se snizuje nakupni cena o danovou
usporu.

Veskeré kapitalové vydaje v jednotlivych letech se diskontuji, aby byly srovnatelné
k jednomu okamziku.

Diskontované kapitalové vydaje se za jednotlivé roky sectou.

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Postup feSeni:

l.

Pro kazdy rok se vycisli ro¢ni ocCekavané zisky po zdanéni, které vzniknou
v disledku pofizeni investice.

V roce pofizeni majetku se vynalozi jednordzovy kapitalovy vydaj.

Pro jednotlivé roky se vycisli odpisy rovnomérnym zptsobem.

Pti potfizeni majetku v odpisovych skupinach 1, 2, 3 1ze podle § 31 zakona o danich
z pfijmu pouzit odpisové sazby zvySené v prvnim roce o 10 %.

Vycisli se danova uspora, kterou jsme jiz vypocitali pomoci metody

diskontovanych naklada.
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6. Po souctu zisku po zdanéni, odpist a danové uspory, diskontujeme penézni piijem
diskontni sazbou, tak aby byly srovnatelné k jednomu okamziku.

7. Diskontované penézni pfijmy se kumulativné sectou za jednotlivé roky a od nich se
odecte kapitalovy vydaj, ktery vznikl s pofizenim investice. Tim ziskame Cistou

souc¢asnou hodnotu.

2.2. Pofizeni majetku pomoci tivéru

Pofizeni majetku je velice rozsifeny druh financovani majetku. Jako vydaj zde
vystupuji tmor a Grok. Soudet umort vyjadiuje pofizovaci cenu majetku. Urok, vyjadieny
urokovou sazbou, je pro podnik nékladem, ktery musi zaplatit bance za pljceni penéz.
Mezi dalsi naklady patii poplatky bance za poskytnuti Gvéru a jeho realizaci. Tyto néklady
vSak spolu s uroky a odpisy vytvaii daniovou usporu. Financovanim investic bankovnim
uvérem muzeme ohrozit finan¢ni stabilitu podniku, jelikoz bankovni Uvér zvySuje

zadluzenost podniku.

Pii Zadosti o Gvér musi spolecnost predlozit doklady nutné ke schvéleni tvéru:
zakladni udaje o spoleCnosti; informace o predmétu financovani; kopii opravnéni
k podnikéni; rocni uetni zdveérky za obdobi piredchozich 3 let; dafiova piiznani za posledni
3 roky (v¢. ptiloh); ucetni vykazy za posledni mésic a odpovidajici mésic predchoziho roku
(rozvaha a vykaz zisku a ztraty); podnikatelsky zdmér; financni plan na dobu Uvérové
angazovanosti; potvrzeni o bezdluznosti vii¢i Finanénimu tfadu, Ceské spravé socialniho
zabezpeceni a prislusné zdravotni pojistovné; pripadné bankovni reference na spole¢nost
a jeji vlastniky. Na zéklad¢ téchto informaci sestavi banka tzv. bonitu klienta, podle které

se odviji urokova sazba.

CSOB vnasem piipadé nabidla dva typy uvéri — kontokorentni
a ucelovy. Kontokorentni uvér vychazi z urcité procesni skupiny a z bonity klienta
Urokova sazba u i¢elového ivéru se odviji od typu majetku, jeho ceny a opét od bonity
klienta (viz Ptiloha €. 2). V této praci se zabyvam ucelovym uvérem, jelikoz je levnéjsi nez
uveér kontokorentni. KaM se pohybuji pfiblizné ve stiedni skupiné cenové bonifikace,

domnivam se proto, Ze urokova mira by mohla byt 6 % a 7 % p.a. dle konkrétniho majetku.
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Pro zjednoduSeni vypocti je uvér splacen pravidelné v ro¢nich stejné velkych splatkach

uskute¢nénych na konci roku.

Vyse uvéru je uvedena v castce bez DPH. DPH zaplati KaM z vlastnich zdroju,

které¢ ma volné k dispozici. Protoze jsou KaM platcem DPH a bude jim dail vracena po

podani dafiového ptiznani.

Obecné podminky ¢erpani uvéru:

Vyse Gvéru

Urokova sazba (p.a.)

Platba za vyhodnoceni zadosti
Poskytnuti avéru

Sluzby a préace spojené s realizaci tivéru

Doba splaceni uvéru

a) metoda diskontovanych ndakladu

Postup feSeni:

dle konkrétniho majetku

6 % a 7 % p.a. dle konkrétniho majetku
0,- K¢

0,5 % z ¢astky uvéru, min. 2 000,- K¢
200,- za kazdy mésic

36 mésicu

Pro zjednoduSeni vypocti je uvér splacen pravidelné v roc¢nich stejné velkych

V roce pofizeni investice vznikne v souvislosti s pofizenim majetku na wavér

jednorazova platba placena bance za poskytnuti ivéru a kazdy rok vznikne urcita

Dale se vyjadii ro¢ni troky pti Grokové sazbé 6 % a 7 % p.a. dle konkrétniho

1.
splatkéach uskute¢nénych na konci roku.
2. Znazorni se odpisy vypocitané rovhomérnym zptisobem.
3.
castka za realizaci Gvéru.
4.
majetku.
5.

Danlové tspora v prvnim roce se ziska tak, ze pfisluSnym koeficientem dané
z ptijmu pravnickych osob vynasobime soucet jednordzové platby bance za
poskytnuti uvéru, uroku a odpisu pro prvni rok. V dal$ich letech se nasobi ptislusny
koeficient dané z pfijmu pravnickych osob souctem ¢astky za realizaci uvéru, uroki

a odpisi pro jednotlivé roky.
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Kapitadlové vydaje po zdanéni se vypocitaji tak, ze souCet vynalozenych plateb
v jednotlivych letech snizime o daitovou tsporu.

Kapitalové vydaje pro jednotlivé roky se diskontuji pro srovnatelnost k okamziku
vyplaceni jednorazové platby.

Diskontované kapitalové vydaje se za jednotlivé roky sectou.

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Postup feSeni:

1.

Pro kazdy rok se vycisli roéni ocekdvané zisky po zdanéni, které vzniknou
v dusledku pofizeni investice.

V roce pofizeni majetku se vynalozi jednorazovy kapitalovy vyda;.

Pro jednotlivé roky se vycisli odpisy rovnomérnym zptisobem.

Pti potfizeni majetku v odpisovych skupinach 1, 2, 3 lze podle § 31 zdkona o danich
z piijmu pouzit odpisové sazby zvySené v prvnim roce o 10 %.

Vycisli se danova uspora, kterou jsme jiz vypocitali pomoci metody
diskontovanych naklada.

Po souctu zisku po zdanéni, odpisti a danové uspory, diskontujeme penézni piijem
diskontni sazbou, tak aby byly srovnatelné k jednomu okamziku.

Diskontované penézni piijmy se kumulativné sectou za jednotlivé roky a od nich se
odecte kapitadlovy vydaj, ktery vznikl s pofizenim investice. Tim ziskame cistou

soucasnou hodnotu.

2.3. Porizeni majetku finanénim leasingem

Vydajem pfi potizeni predmétu prostiednictvim leasingu jsou leasingové splatky,

které plati podnik za poskytnuti leasingu. Aby mohlo byt placené ndjemné uplatnéno jako

vydaj vynaloZzeny na dosazeni, zajisténi a udrzeni piijmt (podle § 24 zakona o danich

z pfijmu), musi byt doba ndjmu pronajimané véci delsi nez 20 % stanovené doby

odepisovani uvedené v § 30 zédkona o danich z piijmu, nejméné vSak 3 roky.
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Prakticky vSechny leasingové spolecnosti u nas pozaduji, aby ndjemce zaplatil
zalohu na leasing. Tuto zalohu mizeme nazvat také ,prvni mimotfadnou splatkou®. Pii
zadosti o leasing musi spolecnost piedlozit doklady nutné ke schvaleni leasingu. Patii sem
Zivnostensky list nebo aktualni vypis z obchodniho rejstiiku, Osvédéeni o registraci
k danim, pfiznani k dani z pfijma za posledni rok vcetné rozvahy a vykazu zisku a ztraty

a vypisy z uctu za posledni 2 mésice.
Vyse Gveru je uvedena v Castce bez DPH. DPH zaplati KaM z vlastnich zdrojd,

které ma volné k dispozici. Protoze jsou KaM platcem DPH a bude jim dan vracena po

podani danového ptiznani.

Obecné podminky ¢erpani finanéniho leasingu:

Prodejni cena pfedmétu bez DPH dle konkrétniho majetku
Zaloha (10 % a 20 %) dle konkrétniho majetku
Meésiéni splatky dle konkrétniho majetku
Cena pfi odprodeji bez DPH dle konkrétniho majetku
Leasingovy koeficient dle konkrétniho majetku
Pocet splatek 36 splatek

Doba trvani leasingu 36 mésict

a) metoda diskontovanych nakladu

Postup feSeni:

1. Vychazi se zpodminek stanovenych leasingovou spolecnosti pro konkrétni
investici.

2. Vprvnim roce se vycisli prvni mimotadna splatka, kterd se plati pii podpisu
leasingové smlouvy, je urcena procentem z pofizovaci ceny piedmétu leasingu.
Leasingova spole¢nost VB Leasing nabizi procenta mimofadné splatky ve vysi
od 10 % do 40 %. Procenta se odviji ze strany leasingové spolecnosti od

ekonomické situace podniku. Ja jsem si zvolila 10 % a 20 %.
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Miize také nastat situace, ze zakaznik by chtél splatit mimotadnou splatku ve vysi
10 %, ale leasingova spole¢nost dle jeho finan¢ni situace poZaduje 15 %, feSenim je
splaceni 10 % ihned a zbylych 5 % rozlozenych naptiklad v prvnich 6 mési¢nich
splatkach.

Pro jednotlivé roky doby trvani finan¢niho leasingu se vyjadii leasingové splatky
navrhnuté leasingovou spolecnosti. Splatky je mozné platit jak v mési¢nich, tak
v ¢tvrtletnich intervalech. Do této prace jsem zvolila mési¢ni splatky.

Danova uspora se ziskd tim, ze casové rozliSenou akontaci v jednotlivych letech
trvani leasingu a ro¢ni leasingové splatky vynasobime danovym koeficientem pro
prislusny rok.

Snizenim vynalozenych plateb v jednotlivych letech o dafiovou Usporu dostaneme
kapitalové vydaje po zdanéni.

Veskeré kapitalové vydaje v jednotlivych letech se diskontuji, aby byly srovnatelné
k okamziku vyplaceni prvni mimotadné splatky.

Diskontované kapitalové vydaje se za jednotlivé roky sectou.

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Postup feSeni:

l.

Pro kazdy rok se vycisli ro¢ni ocekavané zisky po zdanéni, které vzniknou
v disledku pofizeni investice.

V roce pofizeni majetku se vynalozi jednordzovy kapitalovy vydaj.

Pro jednotlivé roky se vycisli odpisy rovnomérnym zptsobem.

Pti potfizeni majetku v odpisovych skupinach 1, 2, 3 1ze podle § 31 zakona o danich
z pfijmu pouzit odpisové sazby zvySené v prvnim roce o 10 %.

Vycisli se danova uspora, kterou jsme jiz vypocitali pomoci metody
diskontovanych naklada.

Po souctu zisku po zdanéni, odpist a dailové tspory, diskontujeme penézni piijem
diskontni sazbou, tak aby byly srovnatelné k jednomu okamziku.

Diskontované penézni pfijmy se kumulativné sectou za jednotlivé roky a od nich se
odecte kapitalovy vydaj, ktery vznikl s pofizenim investice. Tim ziskame cistou

souc¢asnou hodnotu.
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3. Analyza konkrétnich investi¢nich rozhodnuti

3.1. Majetek prvni odpisové skupiny

Vroce 2006 pofidila KaM prostfednictvim vlastnich zdroji Stravovaci karetni
systtm Z-WARE. Pofizovaci cena bez dané zpfidané hodnoty Ccinila 757 740,- K¢&
(viz Ptiloha ¢. 3).

Pii potizeni majetku jsme uplatnili 10 % ze vstupni ceny, podle § 31 zdkona
o danich zpfijmu. Pouzila jsem sazby rovnomérné¢ho odepisovani pifi zvySeni odpisu
v prvnim roce odepisovani o 10 % - v prvnim roce 30, v dalSich letech 35. Doba

odepisovani jsou 3 roky.

Leasingova spolecnost zafadila Stravovaci systém do skupiny Zafizeni na
zpracovani potravin a do leasingovych mési¢nich splatek se zapocte pojisténi, tyka se to

majetkového pojisténi proti odcizeni, vandalismu, zivelnym rizikim apod.

Stravovaci systém je spolehlivy, jednoduchy pro stravniky i pracovniky menzy, je
zabezpecen proti zneuziti osobnich dat. Systém sleduje denni dotované limity jidla. Tento
systtm nema omezené mnozstvi stravnikl, systém stravniky c¢leni na rtzné skupiny.
K identifikaci stravnikil slouZi bezkontaktni ¢ipové karty vydavané univerzitou. Systém ma
moznost okamzitého a ptesného sledovani poctu odebranych i vydanych jidel. Tento
systém je feSen jako objednavkovy a bezobjednavkovy. Databazova aplikace pracuje

v operacnich systémech Windows 2000 / XP, je zde potieba tiskarny.

Systém se sklada z téchto casti:

» Server — provadi kontrolu souvztaznosti dat, k serveru ma pfistup pouze
administrator.

* Dotykovy displej — pii ptfihlaSeni kartou moznost objednavani na jeden meésic

doptedu a dalsi potfebné informace.
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» Tydenni tlacitkovy snima¢ — umoziuje objednavky na jeden tyden dopiedu a dalsi
pottebné informace.

* Vydejni misto — zobrazeni alternativy jidla, pouziva rizné zvukové signaly pro
vydani a chybéjici objednavku.

= Pokladna — na konci vydejni linky pro zaplaceni bezobjednavkovych jidel kartou
1 hotovosti. Zaroveil provadi vydej objednavkovych jidel.

» Kancelaf — slouzi k uzivatelské spravé systému a vkladani penéz (tvorba jidelnick,
dota¢ni pravidla na jidla, zakladadni a evidence stravnikii, blokovani karet, tisk
nahradniho vydeje, generovani hesel atd.).

= Internetovy pfistup — aktualni stav jidel, stav burzy, moznost objedndvani, stav

konta a historie atd.

3.1.1. Porizeni majetku hotové

a) metoda diskontovanych ndkladi

Tabulka ¢. 1 — Rovnomérné odepisovani

Rok Rocni odpis L
cena
2006 227 322 530418
2007 265 209 265 209
2008 265 209 0
> 757 740

Zdroj: autor

Tabulka ¢. 2 — Diskontované kapitalové vydaje

Porizovaci . . Darnovad Kapitalové | Diskontovana Dzsko.n {ovar,qe
Rok Rocni odpis| 1) o .2 kapitalové
cena uspora vydaje mira P
vydaje

757 740 757 740,00 757 740,00

2006 - 227 322 54 557,28 -54 557,28 0,98039 -53 487,41
2007 - 265 209 63 650,16 | -63 650,16 0,96117 -61 178,62
2008 - 265 209 63 650,16 | -63 650,16 0,94232 -59 978,82
) 757 740 757740 | 181 857,60 | 575 882,40 - 583 095,15

Zdroj: autor
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1Y)

? diskontni mira je 2 %

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 3 — Cistd soucasnd hodnota

v roce 2006 byla sazba dan¢ z piijmi pravnickych osob 24 %

Penézni prijem
i s | Kapitalovy .
Rok | Zisk po . Darnova | Diskontovana Dlskomi?vqny p’d o CSH
. Odpisy , 1) . 2) penézni vyaaj
zdanéni uspora mira o/
prijem
2006 | 2 000 000 [ 227 322,00 | 54 557,28 0,98039 2237 131,63 | 757 740 -
2007 {2 000 000 | 265 209,00 [ 63 650,16 0,96117 2 238 429,56 - -
2008 | 2 000 000 | 265 209,00 [ 63 650,16 0,94232 2 194 530,56 - -
> | 6000000 | 757 740,00 | 181 857,60 - 6 670 091,75 - 5912 351,75

Zdroj: autor

Y datiova ispora byla pouzita z metody diskontovanych nakladi

? diskontni mira je 2 %

3.1.2. Porizeni majetku uvérem

Podminky tvéru:

Vyse uvéru 750 740,-
Urokova sazba (p.a.) 6 % p.a.
Platba za vyhodnoceni zadosti 0,- K¢

Poskytnuti uvéru

Sluzby a préce spojené s realizaci tvéru

0,5 % z ¢astky uvéru, min. 2 000,- K¢

Doba splaceni uvéru 36

a) metoda diskontovanych nakladi

Tabulka ¢. 4 — Umorovaci plan

meésicu

200,- za kazdy mésic

Rok

Pocatecni Rocni
o )
stav uveru spldtka”

Urok

Umor

Konecny stav

uveru
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2006 | 757 740,00 306 041 45 464,40 260 576,18 | 497 163,82
2007 [ 497 163,82 306 041 29 829,83 276 210,75 | 220 953,07
2008 | 220 953,07 306 041 13 257,18 292 783,39 0
)y - 918 122 88 551,41 829 570,32
Zdroj: autor
D ro&ni splatka = 757 740,- * umotovatel 0,4039
Tabulka ¢. 5 — Diskontované kapitalové vydaje
Rok | Rocni splatka | Rocni odpis | Rocni urok PO,Skgm%m Relezvz ace
uveru uveru
2006 306 041 227 322,00 [ 45464,40 3 788,70 2 400,00
2007 306 041 265 209,00 [ 29 829,83 - 2 400,00
2008 306 041 265 209,00 13 257,18 - 2 400,00
) 918 122 757 740,00 88 551,41 3 788,70 7 200,00
Darnova Kapitalové | Diskontovana DlSkO.n{OVCll:le
Rok ispord’ idaie mird” kapitalové
P yey vydaje
2006 66 954,02 | 239 086,55 0,98039 234 398,07
2007 7138532 | 234 655,26 0,96117 225 543,59
2008 67 407,88 | 238 632,69 0,94232 224 868,36
) 205 747,23 | 712 374,51 - 684 810,02
Zdroj: autor
D poskytnuti uvéru = 757 740,- * 0,5 %
2 v roce 2006 byla sazba dané z prijmt pravnickych osob 24 %
3) diskontni mira je 2 %
b) metoda Cisté soucasné hodnoty
Tabulka ¢. 6 — Cistd soucasna hodnota
Penézni prijem
; 5 | Kapitalovy ¥
Rok | Zisk po . Danovd | Diskontovana Dlskonz:(v)vqny p’d o CSH
., Odpisy , 1) . ) penézni vyaqj
zdanéni uspora mira L.
prijem
2006 [2 000 000|227 322,00 [ 66 954,02 0,98039 2249 285,27 | 757 740 -
2007 [2 000 000 | 265 209,00 [ 71 385,32 0,96117 2 245 864,36 - -
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2008 |2 000 000 | 265 209,00 | 67 407,88 0,94232 2 198 071,54 - -

X [6000000] 757 740,00 | 205 747,23 - 6693 221,18 - 5935 481,18
Zdroj: autor

D dafova Gspora byla pouZita z metody diskontovanych nakladii

? diskontni mira je 2 %

3.1.3. Porizeni majetku leasingem

Podminky leasingu (viz Ptiloha €. 6):

Prodejni cena pfedmétu bez DPH 757 740,-

Zaloha (10 %) 75 774,-

Mésicni splatky v¢. pojisténi bez DPH 22 026,-

Cena pii odprodeji bez DPH 1 000,-

Leasingovy koeficient 1,1254

Pocet splatek 36

Doba trvani leasingu 36 mésicu

a) metoda diskontovanych ndkladit

Tabulka ¢. 7 — Diskontované kapitdlové vydaje pri 10% zdloze
Rok Mim;)fddnd Cv‘as‘(zvé’ Rdc?nd I,Daﬁov?i) Kap’itdl'ové Diskozftozx)/and Dlisal;oiizz;)jzé

platka rozliseni splatka uspora vydaje mira sy
2006 [ 75774 [25258,00 | 264 312,00 | 69 496,80]270 589,20 0,98039 265 282,95
2007 - 25 258,00 | 264 312,00 [ 69 496,80 | 194 815,20 0,96117 187 250,53
2008 - 25 258,00 | 264 312,00 | 69 496,80 | 194 815,20 0,94232 183 578,26
) 75774 | 75 774,00 | 792 936,00 [ 208 490,40 | 660 219,60 - 636 111,73

Zdroj: autor

1Y)

? diskontni mira je 2 %.
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b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 8 — Cistd soucasna hodnota pii 10% zdloze

Penézni prijem
] 5 | Kapitalovy ¥
Rok | Zisk po . Darnova | Diskontovana Dzskon{evgny P’d o CSH
., Odpisy . 1) . 2) penézni vyaqj
zdanéni uspora mira o/
prijem
2006 | 2 000 000 | 227 322,00 69 496,80 0,98039 2251778,18 | 757 740 -
2007 [ 2 000 000 | 265 209,00 69 496,80 0,96117 2 244 049,17 - -
2008 [ 2 000 000 | 265 209,00 69 496,80 0,94232 2 200 039,97 - -
X | 6000000 757 740,00 [ 208 490,40 - 6 695 867,33 - 5938 127,33
Zdroj: autor
Y datiova uspora byla pouzita z metody diskontovanych néklada
?) diskontni mira je 2 %
Podminky leasingu (viz Ptiloha €. 6):
Prodejni cena pfedmétu bez DPH 757 740,-
Zaloha (20 %) 151 548.-
Mésicni splatky v¢. pojisténi bez DPH 19 628, -
Cena pii odprodeji bez DPH 1 000,-
Leasingovy koeficient 1,1115
Pocet splatek 36
Doba trvani leasingu 36 mésicu
a) metoda diskontovanych ndkladi
Tabulka ¢. 9 — Diskontované kapitalové vydaje pri 20% zaloze
L < , 5.0 . N . | Diskontované
Mimoradna| Casové Radna Danova | Kapitdlové | Diskontovana T
Ll splatka rozlisent splatka uispora” vdaje mira” i
4 4 P yaaj wdaje
2006 | 151548 50 516,00 | 235 536,00 | 68 652,48 1318 431,52 0,98039 312 187,08
2007 - 50 516,00 | 235536,00 | 68 652,48 | 166 883,52 0,96117 160 403,43
2008 - 50 516,00 | 235 536,00 | 68 652,48 | 166 883,52 0,94232 157 257,68
)y 151 548 [ 151 548,00 | 706 608,00 | 205 957,44 | 652 198,56 - 629 848,19

Zdroj: autor

D'y roce 2006 byla sazba dang z piijmi pravnickych osob 24 %
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?) diskontni mira je 2 %.

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 10 — Cistd soucasna hodnota pri 20% zaloze

Penezni prijem
i s | Kapitalovy <
Rok | Zisk po . Darnovad | Diskontovand Dlskonz:(v)vqny p’d o CSH
., Odpisy , , penézni vyaqj
zdanéni uspora mira L/
prijem
2006 | 2 000 000 | 227 322,00 | 68 652,48 0,98039 2250950,42 | 757 740 -
2007 [ 2 000 000 | 265 209,00 | 68 652,48 0,96117 2243 237,64 - -
2008 [ 2 000 000 | 265 209,00 | 68 652,48 0,94232 2199 244,35 - -
Y | 6000000 [ 757 740,00 | 205 957,44 - 6 693 432,41 - 5935 692,41

Zdroj: autor

Y datiova uspora byla pouzita z metody diskontovanych néklada

?) diskontni mira je 2 %

3.1.4. Zhodnoceni zvaZovanych zptsobi financovani

Z diskontovanych hodnot kapitalovych vydaji vyplyvd, Ze nejvyhodnéj$im

zpusobem financovani jsou vlastni zdroje (celkové vydaje = 583 095 K¢, Tabulka €. 2).

Druhym nejvyhodnéjsim zpisobem je financovani pomoci leasingu pii 20% prvni

mimotadné splatce (celkové vydaje = 629 848 K¢, Tabulka €. 9). Financovani leasingem

pti 10% prvni mimotadné splatce (celkové vydaje = 636 112 K&, Tabulka €. 7) se ukéazalo

jako druhym nejndkladnéjsi zplisob financovani a financovani Gvérem se ukézalo jako

nejnakladnéjsi (celkové vydaje = 684 810 K¢, Tabulka €. 5).
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Graf'¢. 1 — Porovnani jednotlivych druhu financovani Stravovaciho systému
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Zdroj: autor

Z cisté soucasné hodnoty vyplyva, ze nejvyhodnéj$im zptisobem financovani jsou
vlastni zdroje (CSH = 5 912 352 K&, Tabulka ¢. 3). Druhym nejvyhodnéjsim zptisobem je
financovani uvérem (CSH = 5 935 481 K¢&, Tabulka &. 6). Financovéni leasingem pii 20%
prvni mimoiadné splatce (CSH = 5 935 692 K&, Tabulka &. 10) se ukazalo jako druhy
nejnakladnéj$i zpiisob financovani a financovani pomoci leasingu pii 10% prvni

mimotadné splatce se ukazalo jako nejnakladngjsi (CSH = 5 938 127 K&, Tabulka &. 8).
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Graf ¢. 2 — Porovnani jednotlivych druhu financovani Stravovaciho systému
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Zdroj: autor

S rozhodnutim firmy pro potfizeni v hotovosti souhlasim. U obou metod vychazi

financovani z vlastnich zdrojt jako nejvyhodnéjsi.

3.2. Majetek druhé odpisové skupiny

V roce 2006 potidila KaM prostfednictvim vlastnich zdroji uzitkovy viz znacky
Ford Transit. Uzitkovy vz Ford Transit byl vyroben v roce 2004, byl koupen od firmy
Autohandel v Ceskych Budgjovicich. Motor 2.0 TD, palivo — diesel. Pofizovaci cena bez

dan¢ z ptidané hodnoty cCinila 731 500,- K¢ (viz Ptiloha €. 4).

Pii pofizeni majetku jsme uplatnili 10 % ze vstupni ceny, podle § 31 zdkona
o danich z pfijmu. Pouzila jsem sazby rovnomérného odepisovani pii zvySeni odpisu
v prvnim roce odepisovani o 10 % - v prvnim roce 21, v dalSich letech 19,75. Doba

odepisovani je 5 let.
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Leasingova spolec¢nost pro uzitkovy automobil nabizi havarijni pojisténi a pojisténi

zodpovédnosti, které se zapoctou také do mésicnich splatek.

3.2.1. Porizeni majetku hotové

a) metoda diskontovanych nakladi

Tabulka ¢. 11 — Rovnomerné odepisovani

Rok Rocni odpis | Zistatkova cena
2006 153 615,00 577 885,00
2007 144 471,25 433 413,75
2008 144 471,25 288 942,50
2009 144 471,25 144 471,25
2010 144 471,25 0

)y 731 500,00

Zdroj: autor

Tabulka ¢. 12 — Diskontované kapitalové vydaje

Porizovaci . . Darnovad Kapitdlové | Diskontovana DlSkO.l’l {ovm?e
Rok Rocni odpis ’ 1) o .2 kapitalové
cena uspora vydaje mira g
vydaje

731 500 731 500,00 731 500,00

2006 - 153 615,00 36 867,60 -36 867,60 0,98039 -36 144,63
2007 - 144 471,25 34 673,10 -34 673,10 0,96117 -33 326,74
2008 - 144 471,25 34 673,10 -34 673,10 0,94232 -32 673,16
2009 - 144 471,25 34 673,10 -34 673,10 0,92385 -32 032,74
2010 - 144 471,25 34 673,10 -34 673,10 0,90573 -31 404,47
) 731 500 731 500,00 175 560,00 555 940,00 - 565 918,26

Zdroj: autor

'y roce 2006 byla sazba dang z piijmi pravnickych osob 24 %

? diskontni mira je 2 %
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b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 13 — Cistd soucasnd hodnota

Peneézni prijem
Kapitdlovy .
Rok | Zisk po . Danovd | Diskontovand | Diskontovany o CSH
., Odpisy , 1) ) e s . vyaaj
zdanéni uspora mira penézni prijem
2006 | 2000 000 | 153 615,00 [ 36 867,60 0,98039 2147 527,24 | 731 500 -
2007 2000000 | 144 471,25 | 34 673,10 0,96117 2 094 528,17 - -
2008 | 2 000 000 | 144 471,25 | 34 673,10 0,94232 2 053 451,30 - -
2009 2000000 | 144 471,25| 34 673,10 0,92385 2013 202,51 - -
2010 2000 000 | 144 471,25 | 34 673,10 0,90573 1973 716,41 - -
> [10000 000|731 500,00 | 175 560,00 - 10 282 425,63 - 9 550 925,63

Zdroj: autor

" datiova uspora byla pouzita z metody diskontovanych néklada

?) diskontni mira je 2 %

3.2.2. Pofizeni majetku uvérem

Podminky uvéru:

Vyse uvéru

Urokova sazba (p.a.)

Platba za vyhodnoceni Zadosti

Poskytnuti Gavéru

Sluzby a préce spojené s realizaci uvéru

731 500,-
7 % p.a.
0,- K¢

0,5 % z ¢astky tvéru, min. 2 000,- K¢

200,- za kazdy mésic

Doba splaceni uvéru 36 mésici
a) metoda diskontovanych ndkladi
Tabulka ¢. 14 — Umorovaci plan
Rok Poca,t ecvm stav Rocni spldtka“ Urok Umor Kon?crvzy stay
uveru uveru
2006 731 500,00 295 443 51 205,00 244 237,61 487 262,39
2007 487 262,39 295 443 34 108,37 261 334,24 225 928,15
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2008 225 928,15 295 443 15 814,97 279 627,64 0
)y 886 328 101 128,34 785 199,49
Zdroj: autor
" ro¢ni splatka = 731 500,- * umofovatel 0,4039
Tabulka ¢. 15 — Diskontované kapitalové vydaje
Rok | Rocni splatka | Rocni odpis Rocni urok P(Zzigi%m Realizace uveru
2006 295 443 153 615,00 51 205,00 3 672,50 2 400,00
2007 295 443 144 471,25 34 108,37 - 2 400,00
2008 295 443 144 471,25 15 814,97 - 2 400,00
2009 - 144 471,25 - - -
2010 - 144 471,25 - - -
)y 886 328 731 500,00 101 128,34 3 672,50 7 200,00
Darnova Kapitalové | Diskontovana Dzsko.nfovai,w
L lispora” vydaje mira” Seniiole
P yedq vydaje
2006 50 614,20 244 828,41 0,98039 240 027,32
2007 43 435,11 252 007,50 0,96117 242 222,05
2008 39 044,69 256 397,92 0,94232 241 608,88
2009 34 673,10 -34 673,10 0,92385 -32 032,74
2010 34 673,10 -34 673,10 0,90573 -31 404,47
)y 202 440,20 683 887,63 - 660 421,05
Zdroj: autor
Y poskytnuti avéru = 731 500,- * 0,5 %
2 v roce 2006 byla sazba dang z pi{jmi pravnickych osob 24 %
3 diskontni mira 2%
b) metoda Cisté soucasné hodnoty
Tabulka ¢. 16 — Cistd soucasna hodnota
Penézni prijem
Kapitalovy <
Rok Zisk po . Darnova | Diskontovand | Diskontovany wodai CSH
., Odpisy . 1) . ) o s v yaqj
zdanéni uspora mira penézni prijem
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2006 [ 2000000 | 153 615,00 [ 50614,20] 0,98039 2161 004,27 | 731500 -

2007 [ 2000000 | 144 471,25 | 43 435,11 0,96117 2 102 949,95 - -

2008 [ 2000 000 | 144 471,25 | 39044,69| 0,94232 2 057 570,74 - -

2009 [ 2000000 | 144 471,25 | 34 673,10] 0,92385 2013 202,51 - -

2010 [ 2000 000 | 144 471,25 | 34 673,10] 0,90573 1973 716,41 - -
> | 10000 000 [ 731 500,00 | 202 440,20 - 10 308 443,88 - 9576 943,88

Zdroj: autor

Y datiova uspora byla pouzita z metody diskontovanych néklada

?) diskontni mira je 2 %

3.2.3. Porizeni majetku leasingem

Podminky leasingu (viz Ptiloha €. 7):

Prodejni cena pfedmétu bez DPH 731 500,-

Zaloha (10 %) 73 150,-

Mésicni splatky v¢. pojisténi bez DPH 22 069,-

Cena pii odprodeji bez DPH 1 190,-

Leasingovy koeficient 1,0949

Pocet splatek 36

Doba trvani leasingu 36 mésicu

a) metoda diskontovanych ndkladi

Tabulka ¢. 17 — Diskontované kapitalové vydaje pri 10% zdloze

Mimorddnd| Casové Radna Danova | Kapitdlové | Diskontovana DlSkO.n{OVCll:le
Rok splatka rozliseni splatka uispora” vydaje mira® Lo
4 P 4 yaaj vdaje
2006 | 73 150 24 383,33 [ 264 828,00 | 69 410,72| 268 567,28 0,98039 263 300,68
2007 - 24 383,33 [ 264 828,00 | 69410,72] 195 417,28 0,96117 187 829,23
2008 - 24 383,33 [ 264 828,00 | 69410,72] 195 417,28 0,94232 184 145,61
) 73 150 73 150,00 [ 794 484,00 [208 232,16| 659 401,84 - 635 275,51
Zdroj: autor

D

?) diskontni mira je 2 %
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b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 18 — Cistd soucasnd hodnota pri 10% zdloze

Penézni prijem
; ;| Kapitalovy <
Rok | 7zisk po : Darnova | Diskontovana Dzskon{cquny widai CSH
. Odpisy . 1) . 2) penézni yaq
zdanéni uspora mira o/
prijem
2006| 2000000 | 153 615,00 | 69 410,72 0,98039 2179432,19 | 731500 -
2007 2000000 | 144471,25| 69410,72 0,96117 2127 916,93 - -
2008| 2000000 |144471,25| 69410,72 0,94232 2 086 185,26 - -
2009 2000000 | 144 471,25 0,00 0,92385 1 981 169,76 - -
2010| 2000000 | 144 471,25 0,00 0,90573 1942 311,95 - -
> | 10000000 [ 731 500,00 | 208 232,16 - 10317 016,09 - 9 585 516,09
Zdroj: autor
D datiova uspora byla pouzita z metody diskontovanych néklada
? diskontni mira je 2 %
Podminky leasingu (viz Ptiloha €. 7):
Prodejni cena pfedmétu bez DPH 731 500,-
Zaloha (20 %) 146 300,-
Mésicni splatky v¢. pojisténi bez DPH 19919,-
Cena pfti odprodeji bez DPH 1 190,-
Leasingovy koeficient 1,0891
Pocet splatek 36
Doba trvani leasingu 36 mésict
a) metoda diskontovanych nakladi
Tabulka ¢. 19 — Diskontované kapitalove vydaje pri20% zaloze
s 5 , 5.0 . . PP . | Diskontované
Mimoradna| Casové Radna Darnova | Kapitalové | Diskontovana T
1l splatka rozlisent splatka lispora” vydaje mira® LG
4 P 4 yaaj vdaje
2006 | 146300 [ 48 766,67 | 239 028,00 | 69 070,72 316 257,28 0,98039 310 055,47
2007 - 48 766,67 | 239 028,00 [ 69 070,72] 169 957,28 0,96117 163 357,84
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2008 - 48 766,67 | 239 028,00 [ 69 070,72] 169 957,28 0,94232 160 154,14
146 300 | 146 300,00 [ 717 084,00 |207 212,16| 656 171,84 - 633 567,46
Zdroj: autor
'y roce 2006 byla sazba dang z piijmi pravnickych osob 24 %
? diskontni mira je 2 %
b) metoda Cisté soucasné hodnoty
Tabulka ¢. 20 — Cistd soucasnd hodnota pri 20% zdloze
Penezni prijem
] . | Kapitalovy <
Rok Zisk po . Darnova | Diskontovana Dzskon{cquny vydaj CSH
. Odpisy . 1) . 2) penézni
zdanéni uspora mira o/
prijem
2006| 2000000 | 153615,00| 69 070,72 0,98039 2179 098,85 | 731500 -
2007 2000000 | 144471,25| 69 070,72 0,96117 2127 590,14 - -
2008 | 2000000 | 144471,25| 69 070,72 0,94232 2 085 864,87 - -
2009| 2000000 | 144 471,25 0,00 0,92385 1 981 169,76 - -
2010 2000000 | 144 471,25 0,00 0,90573 1942 311,95 - -
> | 10000000 [ 731 500,00 [ 207 212,16 - 10 316 035,57 - 9 584 535,57

Zdroj: autor

Y daiova ispora byla pouzita z metody diskontovanych nakladi

? diskontni mira je 2 %

3.2.4. Zhodnoceni zvaZovanych zptsobu financovani

Z koncovych diskontovanych kapitdlovych vydaji (v tabulkach jsou tucné

zvyraznény) je mozno za nejméné ndkladové narocny zpisob financovani povaZovat

financovani z vlastnich zdroji (celkové vydaje = 565 918 K¢&, Tabulka ¢. 12). Druhym

nejméné naroénym zpusobem financovani shledavam financovani finan¢nim leasingem pii

20% prvni mimotadné splatce (celkové vydaje = 633 568 K&, Tabulka €. 19). DalSim

nakladnéjsi zpisobem je financovani pomoci finan¢niho leasingu pii 10% zaloze (celkové

vydaje = 635 276 K¢, Tabulka ¢. 17). NejnakladnéjSim zplisobem je opét bankovni uvér
(celkové vydaje = 660 421 K¢, Tabulka ¢. 15).
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Graf ¢. 3 — Porovnani jednotlivych druhii financovani uzitkového automobilu
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Zdroj: autor

Z Cisté souCasné hodnoty je mozno za nejméné nakladové narocny zplsob
financovani povazovat financovani z vlastnich zdroji (CSH = 9 550 926 K&, Tabulka
&. 13). Druhym nejméné naroénym zptisobem financovéani shleddvam bankovni tvér (CSH
= 0576 944 K¢, Tabulka €. 16). Dalsim ndkladnéjsi zplisobem je financovani pomoci
finanéniho leasingu p#i 20% prvni mimo#adné splatce (CSH = 9 584 536 K&, Tabulka
¢. 20). Nejndkladné&jsim zpiisobem je opét financovani pomoci finanéniho leasingu pii

10% zaloze (CSH = 9 585 516 K&, Tabulka ¢&. 18).
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Graf ¢. 4 — Porovnani jednotlivych druhu financovani uzZitkového automobilu
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Zdroj: autor

S rozhodnutim firmy pro pofizeni v hotovosti souhlasim. Tento zplisob financovani
vyjde nejvyhodnéji u obou pouzitych metod. Firma disponuje dostatkem volnych

penéznich prostiedkd, tak se nemusi obavat ohrozeni likvidity podniku.

3.3. Majetek druhé odpisové skupiny

V roce 2005 potidila KaM prostiednictvim vlastnich zdroji a statni dotace nové
technologie (soubor movitého majetku) do vybaveni menzy. Vybaveni menzy se tykalo
hlavné kuchyné a uskutecnilo se na zéklad€¢ celkové rekonstrukce menzy. Do souboru
movitych véci patfili predevSim - varné panve, mikroviné trouby, fritézy, varné kotle,
chladirna, myci stroje, vydejni stoly, pracovni stoly, voziky, umyvadla, nerezové skiiiky,
pokladni stoly, podlahové kandly a podobné. Potfizovaci cena véetné DPH je 15 939 924,-
K¢, pfitom dostala KaM statni dotaci ve vysi 12 938 297,- K¢ bez DPH. Ze svych
prostfedkii (z Fondu reprodukce investiéniho majetku - FRIM) tedy zaplatila bez dané
z ptidané hodnoty 456 597,50 K¢ (viz Ptiloha €. 5).
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Pii pofizeni majetku jsme uplatnili 10 % ze vstupni ceny, podle § 31 zakona

o danich zpfijmu. PouZila jsem sazby rovnomérného odepisovani pii zvySeni odpisu

v prvnim roce odepisovani o 10 % - v prvnim roce 21, v dalSich letech 19,75. Doba

odepisovani

je S let.

Leasingova spolec¢nost zatfadila technologie do vybaveni menzy do skupiny

Zatizeni na zpracovani potravin a do mési¢nich splatek se zapocte pojisténi, tyka se to

majetkového pojisténi proti odcizeni, vandalismu, zivelnym rizikiim apod.

3.3.1. Porizeni majetku hotové

a) metoda diskontovanych ndkladi

Tabulka ¢. 21 — Rovnomerné odepisovani

Rok Rocni odpis | Ziistatkova cena
2005 95 885,48 360 712,03
2006 90 178,01 270 534,02
2007 90 178,01 180 356,01
2008 90 178,01 90 178,01
2009 90 178,01 0

) 456 597,50

Zdroj: autor

Tabulka ¢. 22 — Diskontované kapitalové vydaje

Porizovaci ., . Darniova Kapitalove | Diskontovana Dzskqn {ovaI?e

Rok Rocni odpis , 1) . . ) kapitalové
cena uspora vydaje mira P
vydaje

456 597,50 456 597,50 456 597,50
2005 - 95 885,48 | 24 930,22 | -24 930,22 0,98039 -24 441,34
2006 - 90 178,01 | 21642,72 | -21 642,72 0,96117 -20 802,33
2007 - 90 178,01 | 21642,72 | -21 642,72 0,94232 -20 394,37
2008 - 90 178,01 | 21642,72 | -21 642,72 0,92385 -19 994,63
2009 - 90 178,01 | 21642,72 | -21 642,72 0,90573 -19 602,46
Y [456597,50 [456 597,50 [111 501,11 | 345 096,40 - 351 362,37

Zdroj: autor

'y roce 2005 byla sazba dané z piijmi pravnickych osob 26 %, v roce 2006 24 %
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?) diskontni mira je 2 %

b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 23 — Cistd soucasnd hodnota

Penézni prijem
i o i | Di ;| Kapitalovy
Rok Zisk po . Danova | Diskontovana zskom:(v)vc’my prd o
., Odpisy , 1) . ) penézni vyaaqj
zdanéni uspora mira

prijem

CSH

2005 | 2000000 | 9588548 24930,22

0,98039 2079 226,50 [ 456 597,50

2006 | 2000000 | 90178,01 [ 2164272

0,96117 2 029 818,73 -

2007 2000000 | 90178,01 | 21642,72

0,94232 1 990 010,91 -

2008 | 2000000 | 90178,01 | 21642,72

0,92385 1 951 005,58 -

2009 | 2000000 | 90 178,01 [ 21 642,72

0,90573 1912 739,39 -

~ | 10000 000 | 456 597,50 111 501,11

- 9962 801,11 -

9506 203,61

Zdroj: autor

Y datiova ispora byla pouzita z metody diskontovanych nakladi

? diskontni mira je 2 %

3.3.2. Porizeni majetku uvérem

Podminky tvéru:

Vyse uvéru

Urokova sazba (p.a.)

Platba za vyhodnoceni zadosti
Poskytnuti uvéru

Sluzby a préce spojené s realizaci tvéru

Doba splaceni uvéru

456 597,50

6 % p.a.

0,- K¢

0,5 % z ¢astky uvéru, min. 2 000,- K¢
200,- za kazdy mésic

36 mésicu
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a) metoda diskontovanych ndkladi

Tabulka ¢. 24 — Umorovaci plan

Rok Poca’te(,:m chnl]) Urok Umor Kon?azy stav
stav uveru splatka uveru
2005 | 456 597,50 184 413 27 395,85 157 017,49 299 580,01
2006 | 299 580,01 184 413 17 974,80 166 438,54 133 141,47
2007 | 13314147 184 413 7 988,49 176 424,85 0
)y 553 240 53 359,14 499 880,87
Zdroj: autor
D roéni splatka = 456 597,50 * umotovatel 0,4039
Tabulka ¢. 25 — Diskontované kapitalove vydaje
Rok RO,CI’IZ Rocni odpis| Rocni urok PO,Skymgtl Relelvz ace
splatka uveru uveru
2005 184 413 95 885,48 | 27 395,85 2 283,00 2 400,00
2006 184 413 90 178,01 | 17 974,80 - 2 400,00
2007 184 413 90 178,01 7 988,49 - 2 400,00
2008 - 90 178,01 - - -
2009 - 90 178,01 - - -
)y 553240 456 597,50 | 53359,14 2 283,00 7 200,00
Darnova Kapitalové | Diskontovana Dzsko‘n fovai?e
Rok ispord’ Sidaie mird® kapitdlové
P yeqy vydaje
2005 33270,72 | 151 142,61 0,98039 148 178,71
2006 26 532,67 | 157 880,66 0,96117 151 750,16
2007 24 135,96 | 160 277,38 0,94232 151 032,58
2008 21642,72 | -21 642,72 0,92385 -19 994,63
2009 21642,72 | -21 642,72 0,90573 -19 602,46
)y 127 224,80 | 426 015,21 - 411 364,35

Zdroj: autor

Y poskytnuti uvéru = 456 597,50 * 0,5 %

2)

3) diskontni mira je 2 %
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b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 26 — Cistd soucasnd hodnota

Penézni prijem
1 5| Kapitdlovy <
Rok | Zisk po . Darnova | Diskontovana Dzskon{czvqny p,d o CSH
. Odpisy . 1) . ) penézni vyaq
zdanéni uspora mira o
prijem
2005 | 2000000| 9588548 | 33270,72 0,98039 2 087 403,45 | 456 597,50 -
2006 | 2000000 90178,01 [ 26532,67 0,96117 2034 518,80 - -
2007 | 2000000 90178,01 [ 24 135,96 0,94232 1 992 360,34 - -
2008 | 2000000| 90178,01 | 21642,72 0,92385 1 951 005,58 - -
2009 [ 2000000| 90 178,01 | 21 642,72 0,90573 1912 739,39 - -
> [10000 000|456 597,50 | 127 224,80 - 9978 027,55 - 9 521 430,05

Zdroj: autor

" datiova uspora byla pouzita z metody diskontovanych néklada

?) diskontni mira je 2 %

3.3.3. Porizeni majetku leasingem

Podminky leasingu (viz Ptiloha €. 8):

Prodejni cena ptedmétu bez DPH
Zaloha (10 %)
Meésicni splatky v¢. pojisténi bez DPH

Cena pii odprodeji bez DPH

Leasingovy koeficient

Pocet splatek

Doba trvani leasingu

456 597,50
45 660,-
13 272,-

1 000,-

1,1254
36

36 mésicu
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a) metoda diskontovanych ndkladi

Tabulka ¢. 27 — Diskontované kapitalové vydaje pri 10% zdloze

Mimorddna| Casové Radna Danova | Kapitalové | Diskontovana Dzsko'ntrovai,w
1) splatka rozlisent splatka uspora” vydaje mira” e
% P P yaq vdaje
2005 45660 15 220,00 | 159 264,00 [ 45 365,84 | 159 558,16 0,98039 156 429,22
2006 - 15 220,00 | 159 264,00 41 876,16 | 117 387,84 0,96117 112 829,67
2007 - 15220,00 | 159 264,00 41 876,16 | 117 387,84 0,94232 110 616,91
45 660 45 660,00 (477 792,00 129 118,16 | 394 333,84 - 379 875,80
Zdroj: autor
D'y roce 2005 byla sazba dané z pifjmi pravnickych osob 26 %, v roce 2006 24 %
? diskontni mira je 2 %
b) metoda Cisté soucasné hodnoty
Tabulka ¢. 28 — Cistd soucasnd hodnota pri 10% zdloze
Penézni prijem
] 5| Kapitdlovy .
Rok Zisk po . Danova | Diskontovana Dzskon{evgny p’d o CSH
., Odpisy , 1) . 2) penézni vyaaj
zdanéni uspora mira o/
prijem
2005 | 2000000 [ 95 885,48 | 45 365,84 0,98039 2099 261,38 [ 456 597,50 -
2006 | 2000000 [ 90 178,01 | 41 876,16 0,96117 2 049 266,51 - -
2007 | 2000000 [ 90 178,01 | 41 876,16 0,94232 2 009 077,29 - -
2008 | 2000000 [ 90 178,01 0,00 0,92385 1931010,95 - -
2009 | 2 000 000 [ 90 178,01 0,00 0,90573 1 893 136,93 - -
> | 10000 000 [ 456 597,521 129 118,16 - 9981 753,06 - 9 525 155,56

Zdroj: autor

Y dafova Gspora byla pouZita z metody diskontovanych nakladii

? diskontni mira je 2 %

Podminky leasingu (viz Priloha &. 8):

Prodejni cena ptedmétu bez DPH
Zaloha (20 %)

Mg¢sicni splatky v¢. pojisténi bez DPH

Cena piti odprodeji bez DPH

456 597,50
91 320,-
11 827.-

1 000,-

74




Leasingovy koeficient

Pocet splatek

Doba trvani leasingu

a) metoda diskontovanych ndkladi

I,1115

36

36 mésicu

Tabulka ¢. 29 — Diskontované kapitalove vydaje pri 20% zaloze

Mimoradna| Casové Radna Darnova | Kapitalové | Diskontovana Dzskgn trovalrae
s splatka rozlisent splatka lispora” vydaje mira” LG
P P 4 yaaj wdaje
2005 91320 30 440,00 | 141 924,00 [ 44 814,64 | 188 429,36 0,98039 184 734,26
2006 - 30 440,00 | 141 924,00 41 367,36 | 100 556,64 0,96117 96 652,03
2007 - 30 440,00 | 141 924,00 41 367,36 | 100 556,64 0,94232 94 756,53
)y 91 320 91 320,00 | 425 772,00 [ 127 549,36 | 389 542,64 - 376 142,82

Zdroj: autor

'y roce 2005 byla sazba dang z piijmii pravnickych osob 26 %, v roce 2006 24 %
? diskontni mira je 2 %
b) metoda Cisté soucasné hodnoty

Tabulka ¢. 30 — Cistd soucasna hodnota pri 20% zdloze

Penézni prijem
i 5| Kapitalovy <
Rok | Zisk po . Darova | Diskontovana Dlskom:(v)vc’my p'd o CSH
., Odpisy , 1) . 2) penézni vyaaqj
zdanéni uspora mira ..
prijem

2005 | 2000000 | 9588548 | 44 814,64 0,98039 2098 720,99 | 456 597,50 -
2006 | 2000000 | 90178,01 [ 4136736 0,96117 2 048 777,46 - -
2007 | 2000000 | 90178,01 [ 4136736 0,94232 2 008 597,83 - -
2008 | 2000000 [ 90 178,01 0,00 0,92385 1931 010,95 - -
2009 | 2000000 [ 90 178,01 0,00 0,90573 1 893 136,93 - -

X [10000 000 | 456 597,52 | 127 549,36 - 9980 244,17 - 9 523 646,67
Zdroj: autor

Y daiova ispora byla pouzita z metody diskontovanych nakladi

? diskontni mira je 2 %
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3.3.4. Zhodnoceni zvaZovanych zpisobii financovani

Z uvedenych hodnot shledavdm nejméné nédkladové narocny opét zplsob
financovani pomoci vlastnich prostiedkt (celkové vydaje = 351 362 K¢, Tabulka ¢&. 22).
Jako druhy nejméné ndrocny zplsob financovani vychéazi financovani leasingem pii 20%
mimoiadné splatce (celkové vydaje = 376 143 K¢, Tabulka €. 29). Dal§im nékladnéj$im
zptisobem je financni leasing pii 10% mimotadné splatce (celkové vydaje = 379 876 K¢,
Tabulka ¢. 27). Nejnakladnéjsi z uvazovanych zptsobil financovani je potizeni bankovnim

uvérem (celkové vydaje =411 364 K¢, Tabulka €. 25).

Graf ¢. 5 — Porovnani jednotlivych druhii financovani Technologii stravovaciho systému
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Zdroj: autor

Z uvedenych Ccistych soucasnych hodnot shledavdm nejméné nakladové narocny
opét zpuisob financovani pomoci vlastnich prostfedktt (CSH = 9 506 204 K&, Tabulka
¢. 23). Jako druhy nejméné naroc¢ny zpusob financovani vychazi financovani bankovnim
tvérem (CSH = 9 521 430 K&, Tabulka &. 26). Dalsim nakladngjsim zptsobem je finanéni
leasing pii 20% mimotadné splatce (CSH = 9 523 647 K&, Tabulka ¢&. 30). Nejnakladngjsi
z uvazovanych zpiisobii financovéni je finanéni leasing pii 10% mimotradné splatce (CSH

=9 525 156 K&, Tabulka ¢. 28).
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Graf'¢. 6 — Porovnani jednotlivych druhu financovani Technologii stravovaciho systému
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Zdroj: autor

S rozhodnutim firmy pro pofizeni z vlastnich zdrojii souhlasim. Tento zpusob
financovani vyjde nejvyhodnéji, jak u metody diskontovanych nékladd, tak u metody Cisté
soucasné¢ hodnoty. Firma disponuje dostatkem volnych penéznich prostifedkil, tak se

nemusi obdvat ohrozeni likvidity podniku.

3.4. Zhodnoceni zvaZzovanych zpusobi financovani

Nejnakladnéjsim zptisobem financovani vychéazi u metody diskontovanych naklad
bankovni uvér, avSak u metody Cisté soucasné hodnoty je to financni leasing. Rozdily mezi
jednotlivymi formami financovani jsou zplsobeny dalSimi faktory, které je nutno brat
v uvahu. Tyto faktory nelze kvantifikovat, patii sem napiiklad administrativni naro¢nost
pii ziskavani aveéru. Leasingové spolecnosti, které nabizeji leasing osobnich automobild, se
predhéanéji v nabidce dalSich dopliikkovych sluzeb. Jedna se zejména o zdkonné i1 havarijni
pojisténi ¢i servis po dobu trvani leasingové smlouvy ,,zdarma®. V praxi je nutno

kalkulovat i s témito faktory.
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IV. ZAVER

Ve své bakalafské praci jsem se zabyvala problematikou investicni cinnosti
vybraného podnikatelského subjektu. Cilem bylo pomoci hodnoceni efektivnosti investic
blize zhodnotit stavajici formy potizeni vybranych investic a dale je porovnat s dal§imi

alternativnimi moznostmi financovani.

Ke zjisténi soucasné hodnoty kapitdlovych vydaji u jednotlivych zptsobu
financovani byla pouzita metoda diskontovanych ndkladi a metoda cisté soucasné
hodnoty. Podrobn¢ se vénuji tfem nejcastéjSim potizeni investic. Mezi tyto formy fadime
pofizeni majetku z vlastnich finan¢nich prostfedki, z bankovniho tUvéru a financovani
formou finan¢niho leasingu. Podminky cerpani tvéru pro ucely financovani investic
bankovnimi véry poskytla banka CSOB a. s., spobockou v Ceskych Budg&jovicich.
Podminky financovani pomoci finan¢niho leasingu poskytla leasingovd spolecnost

VB Leasing CZ spol. s r.0. v Ceskych Budgjovicich.

Pouzila jsem skute¢né udaje o majetku, tedy o jiz provedenych investicich. Tyto
piipady jsou analyzovany zpétn€¢, mohu tedy pouze posoudit, zda byl provedeny zpiisob
financovani danych investic efektivni. Ve vSech ptipadech je postupovano podle platnych
znéni pro rok 2007. Pouzivam skute¢né roky pofizeni a to proto, aby byla promitnuta
realnd hodnota nakladid na investici, a tim bylo umoznéno porovnani se skuteCnym
pofizenim. Pfitom jsou pouzity koeficienty dané z piijma pravnickych osob vztahujici se

k ptisluSnym rokim.

Pfi hodnoceni prvni investice - stravovaci systém Z-WARE, ktera je zatazena do
1. odpisové skupiny, jsem dosla k nasledujicimu zavéru. Z diskontovanych hodnot
kapitadlovych vydaji vyplyva, ze nejvyhodnéjSim zplisobem financovani z vlastnich zdroja.
Financovani leasingem pii 20 % prvni mimofadné splatce se ukdzalo nakladnéjsi.
Nejnakladnéjsi zptisobem financovanim se ale ukézalo financovani uvérem. Z Cisté
soucasné hodnoty vyplyva, Ze nejvyhodnéjSim zptisobem financovani jsou vlastni zdroje.

Druhym nejvyhodnéjSim zpisobem je financovani Givérem a nejnakladnéjsi je financovani

pomoci leasingu.
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U druhé hodnocené investice - uzZitkovy viz znacky Ford Transit, zatazeny
v 2. odpisové skupin€, je mozno za nejméné ndkladové narocny zpisob financovani
povazovat financovani z vlastnich zdroji. Dal§im nakladnéjsi zpiisobem je financovani
pomoci finan¢niho leasingu. Nejnakladn€j$im zpusobem je opét bankovni uvér. Firma
disponuje dostatkem volnych penéZznich prostiedkli, tak se nemusi obédvat ohrozeni
likvidity podniku. Z €isté soucasné hodnoty je mozno za nejméné nadkladové néarocny
zpisob financovani povazovat financovani z vlastnich zdroji. Druhym nejméné naroénym
zpisobem financovani shledavdm bankovni uvér. NejndkladnéjSim zplisobem je opét
financovani pomoci finan¢niho leasingu. Firma se rozhodla pro financovani z vlastnich

prostfedki, s rozhodnutim pro potizeni hotovosti souhlasim.

Pti hodnoceni tfeti investice - technologie do stravovaciho zafizeni (soubor
movitého majetku), ktera je zatazena do 2. odpisové skupiny jsem dosla k zavéru, Ze
nejvyhodnéj$im zplsobem financovani metodou diskontovanych naklada je opét zplisob
financovani pomoci vlastnich prostfedkti. Jako dal§i narocny zplsob financovani vychazi
financovani leasingem. Nejndkladnéjsi z uvazovanych zpiisobii financovani je potizeni
bankovnim uvérem. Z ¢istych soucasnych hodnot shleddvam nejméné nakladové narocny
opét zpusob financovani pomoci vlastnich prostfedkil, jako druhy nejméné narocny zptisob
financovani vychazi financovani bankovnim. NejnakladnéjSim zplisobem je financni
leasing. Vzhledem k tomu, ze podnik mé potiebné penézni prostredky k dispozici, nic

nebrani pouzit je k pofizeni této investice.

Nejnakladnéj$im zptsobem financovani vychazi u metody diskontovanych nakladt
bankovni uvér, avsak u metody Cisté souc¢asné hodnoty je to financni leasing. Rozdily mezi
jednotlivymi formami financovani jsou zpusobeny dalSimi faktory, které je nutno brat
v tvahu. Tyto faktory nelze kvantifikovat, patii sem naptiklad administrativni naro¢nost
pii ziskavani uvéru. Leasingové spolecnosti, které nabizeji leasing osobnich automobild, se
predhangji v nabidce dalSich doplitkkovych sluzeb. Jedna se zejména o zékonné i1 havarijni
pojisténi Ci servis po dobu trvani leasingové smlouvy ,,zdarma®. V praxi je nutno
kalkulovat i s témito faktory. VSechny investice byly ve skuteCnosti potizeny z vlastnich
zdroju, protoze firma v dobé pofizeni disponovala dostatkem volnych penéznich

prostiedkd.
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Firma by se tedy neméla rozhodovat jen o tom, zda investici uskute¢nit ¢i nikoliv,
ale také jakym zplisobem bude investice financovdna a zda-li je tento zpisob bezpecny

vzhledem k stavajici majetkové a kapitalové struktufe podniku.
Cilem této bakalarské prace bylo porovnani riznych zplsobil pofizeni investic na

zaklad¢ teoretickych vychodisek. Zplisoby a metody financovani investic, tak jak jsou

popsany a vysvétleny v praktické ¢asti prace, dokazuji, Ze tento cil byl splnén.
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Piiloha €. 1
Obr. ¢. 1 - Struktura zdroju financovani podniku
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Zdroj: Fotr, 1999



Tabulka ¢&. 1 — Urokové sazby pro celovy ivér (Maly tivér pro podnikatele)

Vysledna Vysledna
Vislednd marze marze
Ucel tivéru p ;; ba bez s bonifikaci 1 | s bonifikaci 2
T (tj. snizeni (tj. snizeni
standardni standardni
marze o 1 %) | marie o 3 %)
Jistici
hodnota 4,0 % 3.0 % 1,0 %
je vyssi
Nemovitost n'e z’urver
Jistici
hodnota 5,0 % 4,0 % 2,0 %
je nizsi
nez uver
Technologie 7.0 % 6,0 % 4,0 %
Motorova vozidla 8.0 % 7.0 % 5.0 %

Zdroj: CSOB

Tabulka ¢. 2 — Poplatky pro ucelovy uver

Druh poplatku

Dle sazebniku

Podani a vyhodnoceni zadosti

o uver

zdarma

Poskytnuti uvéru

0,5 % z ¢astky uvéru,
min. 2 000,—

Sluzby a préace spojené

s realizaci uvéru

200,— za kazdy
zapocaty mésic po
celou dobu trvani

uvéru

Zdroj: CSOB

Priloha ¢é. 2



Piiloha ¢. 2 pokracovani

Tabulka ¢. 3 - VySe obchodnich odchylek a urokovych sazeb v % pro kontokorentni uver

N Cenova bonifikace 1 Cenova bonifikace 2
E g bez cenové (navySeni odchylky dle | (navyseni odchylky dle
§ E S bonifikace procesni skupiny o — procesni skupiny o —
s s = 3%) 6 %)
S S
5 ’§ odchylka vysledna | celkova vysledna celkova vysledna
S sazba odchylka sazba odchylka sazba
Low -4,0 11,25 -7,0 8,25 - 10,0 5,25
Medium 15,25 -2,0 13,25 -5,0 10,25 - 8,0 7,25
High -0,0 15,25 -3,0 12,25 -6,0 9,25

Zdroj: CSOB

Tabulka ¢. 4 — Poplatky pro kontokorentni uver

Druh poplatku Dle sazebniku
Podéni a vyhodnoceni Zadosti
AN zdarma
o uver
Poskytnuti uvéru zdarma

Sluzby a prace spojené
s realizaci uvéru (Avérovy
limit do 100 000,— vcetn¢)

100,— za kazdy
zapocaty mésic po
celou dobu trvani
uvéru

Sluzby a prace spojené
s realizaci uvéru (Avérovy
limit nad 100 000,— v¢etng)

350,— za kazdy
zapocaty mésic po
celou dobu trvani
uvéru

Zdroj: CSOB




HHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICT

Priloha ¢. 3

522105802
26.07.2007 08:25:17

Sestava FIS
Datum zpracovini

Strana : | Z 1
r r - - r - - W r

Inventarni karta investi¢niho majetki inv. ¢islo:  05-0000209/000
_ {daje o investici

Nazey *Stravovaci systém |

%'"i’f'i'/t'"i‘ 1 16.02.2006 dokladem: 2062020001 Faktura: 157

Zpus-por. s Uplainé nabyti (investice)

NiKLs. 804 Menza,

I misténi

Odpoy ida

Suthor

Poznamka:
) Ucetni a daiové iddaje
| _l'_i'ctnl' typ ¢ PRistroje a zvIasini technickd zatizeni

Fvp majetku : Hmotny Fyz.typ : Movity

U crnaklsti. ¢ T A: Kop.:

Kategorie

Skupina I Pristroje a zvlastni technic Vlastnietvi  : Viastni majetek

Kod SKP @ 3000218 Ostatni zafizeni pro autom Zistava 1 Ne

Odpoc.ae, v, Castka : K¢

U éetni odpisy Daiiové odpisy

Uc.odp.plin © Rovnomerny odpisovy plan na dobu 3 let Odp.skupina @ ] Odpisovat  : Ano

RozloZzodp. © Rovnomérné rozloZzeni béhem roku Zpus.dan.odp: Rovnomérny

Doba ué.odp.: 3 Stdobauz ;0 Odeps. let 1

Vst.cena 757 740.40 K¢ Vst.cena d. 737 740.40 Keé

Oprivky Ge. : 336 77R.00 K¢ Opravky d. 151 549.00 K¢

Zusticet. 420962.40Ke Zust.dai, 606 191.40 K&
~ Doplitkové aidaje

Verdislo Rok viroby :

Vvrobee Zeme pivodu:

Dodavatel Servis

Puvodni SKP:

Vyiazen dokladem: Prod.cena K¢ ‘
Sevnam prislusenstvi:
[Nz Vyrobni gislo NS | Umisteéni Vstupni cena|  Mnozstvi] MI| Zafazeno
Internetove objednavky 82004 14 900.00 1.00 ks 16.02.06
Internetove objednavky 82004 14 900.00 .00 ks 16.02.06
Internetove objednay ky 82004 14 900.00 1.0 ks 16.02.06
Internetov ¢ objednavky 82004 14.900.00 1.00 ks 16.02.06
SW BonAyp Pokladna 82004 5900.00 100 ks 16.02.06
SW BonAp Pokladna 82004 5900.00 1.00 ks 16.02.06
SW BonAp Stavné 82004 11 500,00 100 ks 16.02.06
SW BonAp Stravne 82004 11 500.00 1.00 ks 16.02.06
SW BonAp Vyde 52004 8 500.00 1.00 ks 16.02.06
SWBonAp Stravné 82004 11 300.00 100 ks 16.02.06
Fechnologicky SW §2004 6900.00 100 ks 16.02.06
Technologicky SW 82004 11 040.00 4.00 ks 16.02.06
Technologicky SW 82004 6 900.00 1.00 ks 16.02.06
Fechnologicky SW 82004 6900.00 1.00 ks 16.02.06
Technologicky SW 82004 6900.00 100 ks 16.02.06
Celkem |3 polozek 153 040.00

Konee sestavy: 3221 O05802(MIINVF]) - UZivatel VKUNCLOV



Priloha ¢. 4

JIHOCESK A UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVI Sestava FIS: 5004/05210
Koleje a menzy JU Strana: 1z 1
Doklad o zarazeni do uzivani ¢.: 0000009818

Stav dokladu Kontovan

Obdobi 06/06

Datum zpracovani: 03.04.2007 08:35:17

Zikladni udaje

Inventarni &islo 4 0(_5:0[]00_2!}2}_ (]00_

Nézev
i Zatazeno 1 21.06.2006 dokladem :
| Vyr.gislo : motoru 4E14185-F0021
| Zpis.pof. ¢ Uplatné nabyti (investice)
| Nakl.stf. : 82004 Menza.
| Umisténi : 82004 Menza
| Odpovida ;20993
| Soub.mov.véci:
| Poznamka

l:]En-zl;i ; ;is.lf’l.ové.ﬁdajc
Utetnityp  : Dopravni prostiedky
Ucetni pohyb : Zatazeni tiplatné nabytého IM

: FORD TRANSIT 300 MWB se sk¥i. nistavbou

2062020009
Rok vyr.: 2004

Mouchova Helena

Faktura ¢ 3160046
Stat paivodu : SRN

: & podvozku WFO AXXTTFA4E14185 - barva Colorado Red,¢alounéni StylizeALL

Uét.ndkl.sti. TA/A: / K.p.

Kategorie : 6 Dopravni prostredky Fyz. typ : Movity

Skupina . 06 Dopravni prostfedky Vlastnictvi  : Vlastni majetek

Obor SKP : 34.10.40 Motorova vozidla pro nakladni Zastava

Vyrobece : FORD WERKE AG, KOLN Dodavatel : AUTOHANDEL C. BUDEJOVICE

Odpoéet v.c. % Céstka K¢

Ugetni odpisy Dariové odpisy )

| Plan : Rovnomérny odpisovy plan na dobu 6 let Skup.daii. 1 Odpisovat : Ano |

Rozlozeni @ Rovnomérné rozloZeni béhem roku Zplisob odp. : Rovnomérny

Doba odp. 6 | | Doba uZivani : 0 Pokr.odp. :

Vst.cena 731 500.00 Ke& i Vst.cena 731 500.00 K¢

Opravky 0.00 K¢ Opravky 0.00 K¢ .
| Zustatek 731 500.00 K& Zhstatek 731 500.00 K&

Poznamka

Piejimaci Fizeni: Funkce

Datum: odp. pracovnik
inv. referent
bezp. technik

Pievzeti titvarem:

Funkce

Datum: ..........cccoeveveeens

Pfijmeni a jméno

Piijmeni a jméno

Konec sestavy: 5004/05210(MJZARKD) - UZivate.JWOLLNER

Podpis

Podpis
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Priloha ¢. 6

Nezavazna nabidka finanéniho leasingu * VB LEASING

o (o7}

Skupina: Zafizeni na zpracovani potravin [10 tis.] (KO) Zpracoval: Martin Vistafin
Pfedmaét: 0 Tel.: o
Dodavatel: 0
Klient: o
Ména kalkulace: Ke Dne: 30.07.07
Pofizovaci cena bez DPH: 757 740,00 Nabidka pro platce DPH: ano
DPH: 19% 143 970,60 Zpracovalelsky poplalek bez DPH: o
Pofizovaci cena véatnd DPH: 801 710,60 Odkupni cena bez DPH: 1000
Délka splaceni v mésicich 36
Mimofadna splatka v % 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Mimofadna splatka calkem 90171 135 257 180 342 225428 270513 315 599 360 684
Mimaiadna spldtka bez DPH 75774 113 661 151 548 189 435 227 322 265 208 303 096
DPH k mimofadne splatce 14 387 21586 28794 35983 43191 50 380 57 588
MNajem bez DPH 1-38 21 584 20 385 19188 17 987 16788 15 589 14 390
DPH 4101 3873 3645 3417 3188 2961 2735
Leasingova splitka celkem 25685 24 258 22831 21 404 18977 18 550 17 125
Leasingova splatka celkem k dhradé vE. pojisténi 26127 24 700 23273 21 846 20 419 18 992 17 567
Leasingova cena bez DPH B52 798 B47 521 B42 244 B36 967 831 680 B26 413 821138
Leasingova cena celkem 1030743 1024 457 1018170 1011884 1005 597 293N 993 096
Leasingovy koeficient 1,1254 1,1185 1.1115 1.1046 1,0876 1.0806 1,0837
Uhradit celkem pfi podpisu® 116 298 159 957 203 615 247 274 280 932 334 591 378251
& pojisténi sp i Kooperativa pojidtovna a.s. Pojisina cena: 757 740/
Pojistna rizika: i i y Zivel a elekironicka resp. sirojni rizika.
Uzemni plalnost: CR. Spoluiast je uvedena ve skupind pfedmatu. Pojistné ve splatce celkem: 442

Co je feba pledioZit k posouzeni obchodniho pfipadu:

[0 Zivnostensky list nebo aktudini vypis z obchodniho rejstfiku popf. koncesni listina + vypinéna Zadost

(] Osvédéeni o registraci k danim

[ Fyzicke osoby - pliznani k dani z pfijmd za posledni rok s razitkem Finanéniho Ufadu (G2tuje-li fyzicka osoba v soustavé
podvajného Geetnictvi, tak piiloi rozvahu, vykaz zisk( a ztrét)

[ Pravnické osoby — pfiznani k dani z pfijm za posledni rok s razitkem Finanéniho Gfadu, véetnd rozvahy, vwkazu ziski a zirdt
— akiudlni rozvaha, vykaz ziskl a ztrdt

0 Vypisy z Gtu za posledni 2 mésica vidy k poslednimu v mésici

Iado nabidka je fien| Grokovou sazboy, v smiouvy fe tato fxni sazba o coloy doby trynl smicuyy.
Polyd finak, je talo nabidka pro platnd 1 miésic od ieliho vystavenl, T 1 s fokovymi
N
e
»
. s
L
']
)
°) dhwada se skiddi z mi splitky, leasing platiy & poplatio. Version: 070611-0 Sy
- ~
=
VB Leasing CZ, spol. s r.o. Tel.: +420-543 550 111 E-mail: info@vbleasing.cz 1C0: 60751606 Krajsky soud v Brné -
Herpicka 813/5, 639 00 Brmo Fax: +420-543 550 150 hitpliwww . vbleasing.cz DIC: CZ60751606 spis. znacka C. 19305 :E‘;'J
Ceska republika i

%éﬂ

|



Priloha ¢. 7

Nezavazna nabidka finanéniho leasingu * VB LEASING

Nové osobni a lehké uZitkové vozy

Znacka: Ford - Transit Zpracoval: Martin Vistofin
Kubatura: nad 1850 cm3 do 2500 cm3 Tel.: 0
Typ kalkulace: Move nakladni (N1) Dodavatel: 0
Klient: 0
Ména kalkulace: K& Dne: 30.07.07
Pofizovaci cena bez DPH: 731 500 Nabidka pro platce DPH: ano
DPH: 19% 138 985 Zpracovatelsky poplatek v&. DPH: 0
Pofizovaci cena véetné DPH: 870 485 QOdkupni cena vé&. DPH: 1180
Délka splaceni v mésicich; 36 Zustatkova hodnota vé. DPH: 0
Mimaofadna splatka v % 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Mimofadna splatka celkem 87 049 130 573 174 097 217 621 261 146 304 870 348 194
Mimofadna splatka bez DPH 73150 109 725 146 300 182 875 219 450 256 025 292 600
DPH k mimofadné splatce 13 B9g 20 848 27 797 34 748 41 696 48 645 55 594
Splatka bez DPH 1-36 20 216 19 141 18 066 16 920 15915 14 840 13724
DPH: 3841 3637 3433 3229 3023 2819 2607
Splatka celkem 24 057 22778 21499 20 219 18 938 17 659 16 331
Splatka celkem k Uhradé vé. pojisténi 25910 24 631 23 352 22072 20791 19 512 18 184
Leasingova cena bez DPH 800 926 798 801 796 676 794 515 792 390 790 265 786 664
Leasingova cena celkem 1019 809 1017 289 1014 769 1012213 1008 622 1007 102 1002 818
Leasingovy koeficient 1,0849 1,0820 1,0801 1,0881 1,0832 1,0803 10754
Uhradit celkem pfi podpisu® 112 959 155 204 197 449 239 693 281937 324 182 366 378
Ha_\j'an'jn.i pojisténi: 10?5_ min. 10 tis_. 1219 (eiiPc nml.-fu 0.5 mil, ja spoludéast 5%, 1% resp, 10%, 2% z PC) Pojistna cena: 731 500
Pajisténi odpovédnosti: 100/100 mil. 573 - Ceska pojistovna a.s.
Celni sklo: bez PC, spoluti&. 5%, min. 500,- 61 Pojistné ve spla 1k 1853
Sedadla: 0 3
zavazadia: o UNIQA pojistovna a.s.
Zabezpedeni:

- v souladu s VPP UCZ/Kas/05, &1.11, odst. 3, vozidlo s cenou nad 1,5 mil. K& musi byt vybaveno:

systémem bezpeénostniho znateni skel SBZ OCIS a aktivnim vyhleddvacim zafizenim (napf. Sherlog).

Pfedvadéci vozidlo (do 15.000 km, 1 roku stafi, prvni a jediny majitel, dealer & importér) - koeficient:

- provedeno VINFOTO - 0,91

- neprovedeno VINFOTO - 1,30

(sleva z pojisténi je zakalkulovana pouze v piipadé zabezpeéni OCIS-znaceni skel resp. aktivniho elekir. zabezp. systému popf, kombinaci obojiho)

Uzemni rozsah: Evropa v geografickém smyslu, véetné asijské éasti Turecka

Prohlaseni klienta:

Klient {je-li fyzlﬂwu osobou) timto vyslovnd udéluje spoleénasti VB Leasing CZ, spol. s r.o., IC: 60751608, sidlem Brno, Herpicka 813/5 (dale jen spoletnost”) souhlas se

zp 4 2 ima osobnich Gdajl v souladu se zékonem & 101/2000 Sb. v rezsahu a k Odelim nize uvedenym jakoZ | souhlas s vyu2ivanim

rodného Eisla klienta die zakona & 133/2000 Sb. Souhlas se zpracovanim osobnich Gdajdl je poskylovan v rozsahu jména, pHjmeni, dala narozeni, rodného &isla, adrasy,

spojeni, Udaje o pfijmech a zakladnich majetkovych pomérech, redinném stavu a zaméstndni jakoZ | dalsich osobnich Gdajd uvedenych v télo nabidce & v nékieré z pliloh

i této nabidce. Kiient dile udéluje souhlas i k pofizeni pie obé ého prikazu & jiného dokladu totoznosti Zadatele. Klient ddle souhlasi s tim, aby

spaletnost jeho oscbni udaje zp dvala a arch manuding & i ym zpdsobem, a to za Gdelem zZjisténi & ovéfeni jeho pravni subjektivity, platebni

schopnosti, ddvéryhodnast klienta, ochrany opravnénych zajmi spoleénosti jako# | pro marketingové Géely, tedy | plipadnd k uzavieni dalsi smlouvy nebo zasilani nabidek

spoleénosti. Souhlas ke zpracovini osobnich Gdajl a soucasné i k vyuZivani redného Eisla kiienta je poskytovan na celou dobu trvanl pravni existence spoleénostl, Kiient
hlasi, aby & ziskala i © jeho bonité, platebni morélcs a divéryhodnosti, kieré jsou nutné k posouzeni jeho budouci 2adosti, a to z negalivni databaze

sdruZeni SOLUS, jehos je spoleénost Elenem, jakoZ i z jinjeh obdobnyeh (vérovich registry, kieré za podminek zdkona & 101/2000 Sb. vedou databazi oscb (dhuznikli)

Pro takovy piipad je kiient srozumén, e dotaz ¢i dotazy za tim Géelem na pisiudny registr spolednosti uinéné mohou obsahovat osobnl Gdaje viatnd rodného Eisla

klient uvedené v télo nabidce. Khent souhlasi také s tim, Ze ziskané Udaje mohou byt ke shora ym Gdelim asobam alné £i maj @ =
i 58 i, zejména spoleénostem v ramei finangni skupiny Volksbank. Kiient déle svym podpisem stvrzuje, 2e byl informovén o zpracovéni svich L ﬁi

osobnich Gdajll, svych pravech a povinnostech zpracovatels a 2e (daje uvedené na nabidce i v pfilohéch jsou Upiné a pravdivé a je si védom disledkd, kieré vyplynou

z uvadeni nepravdivych ddajii. Je-li kiientem pravnickd oscba, potom souhlas s vyuZivanim svého rodného éisla a svich oscbnich Gdajl za podminek a k GEaliim vie

uvedenym poskytuje | fyzickd osoba - statutdri organ &i glen statutémiho orgénu,
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* VB LEASING

Skupina: Zafizeni na zpracovani potravin [10 tis.] (KO) Zpracoval: Martin Vistofin
Predmaét: 0 Tel.: o
Dodavatei: o
Khient: o
Ména kalkulace: KE Dne: 30.07.07
Pofizovaci cena bez DPH: 456 597,50 Nabidka pro piatce DPH: ano
DPH: 19% 86 753,53 Zpracovalelsky poplatek bez DPH: 0
Pofizovaci cena véetné DPH: 543 351,03 Odkupni cena bez DPH: 1000
Détka splaceni v mésicich: 38
Mimofadna splatka v % 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Mimofadna splatka celkem 54 335 81503 108 671 135 837 163 005 180 173 217 340
(Mimofddna splatka bez DPH 45 660 B8 450 91320 114 148 136 978 159 809 182 638|
DPH k mimotéadné splétce BETS 13013 17 351 21688 26 026 30 364 3470
Najem bez DPH 1-36 13 006 12 284 11 561 10 838 10 116 9383 8671
DPH 2471 2334 2187 2059 19822 1784 1 648|
Leasingova splatka celkem 15477 14 618 13758 12 BS8 12 038 11177 10 318|
Leasingovd splitka celkem k dhradé vE&. pojisténi 15743 14 884 14 024 13 164 12 304 11443 10 585/
Leasingova cena bez DPH 513 876 510714 507 518 504 353 501 155 497 857 484 785
Leasingova cena celkem 621 083 617 327 513 535 609 741 605 948 g02 121 598 400
Leasingovy koeficient 1,1254 1,1185 1,1115 1,1046 1.08976 1.0806 1.0837
Uhradit celkem pfi podpisu® 70078 96 387 122 685/ 145001 175 309 201 616 227 925
|Majelkové pojiiténi spoleénosti Kooperativa pojiStovna as. Pojistna cena: 456 598|
Pojising rizika: odcizeni, ¥ Zivel a resp. strojni rizika.
Uzemni platnost: CR. Spoludéast jo ve skupiné pf Pojistné ve splat I 266
Co je teba piediozit k p i pipadu:
11 Zwnostensky list nebo aktudini vipis z obchodniho rejstfiku popf. kencesnl listina + vyplnéna Zadost
[1 Osvédieni o registraci k danim
[1 Fyzické osoby — pfiznani k dani z pfijmd za posledni rok s razitkem Finanéniho Ufadu (Uétuje-li fyzicka osoba v soustavé
podvojného Gletnictvi, tak philoZi rozvahu, vykaz ziskO a zirat)
0 Prévnické osoby — pfizndni k dani z pfijm( za posledni rok s razitkem Finanéniho Gfadu, véetné rozvahy, vykazu ziski a zirat
— aktualni rozvaha, vykaz ziskl a zirdt
0 Vypisy z GEtu za posledni 2 mésice vidy k poslednimu v mésici
Tato nabidka je fixn| drokovou sazbou, v plipad smicieey fe tato fxnl sazba £ colou doby trviinl smiouvy.
Paokud nenl uvedena finak, ji tale nabidks po platnd 1 mésic od jejtho vystaven]. T b lze & & Seki
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