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1 Uvod

Financ¢ni derivaty se objevily v druhé poloving 20. stoleti, aby chranily aktiva ob-
chodnikli oproti nepfiznivym vliviim a rizikiim, které mohly nastat. Dnes je mozné se s
finan¢nimi derivaty setkat na burzovnich a mimoburzovnich trzich, kdy jsou pouzivany
jako zajisténi &i spekulace. V Ceské republice je aktualné pomémé vysoké ménové riziko,
V navaznosti na opusténi zavazku CNB udrZeni fixniho kurzu. Zaji§téni tohoto rizika se
stava stale dulezitéjsi soucasti financniho fizeni spolecnosti.

V prvni casti své diplomové prace se zabyvam nejdiive finanénimi derivaty
obecné, jejich definici, charakteristikou a vyuzitim pro zajisténi ¢i spekulaci. Déle jsou
finan¢ni derivaty v praci zobrazeny z pohledu ucetniho, ptesnéji jejich ocetiovani, ucto-

vani a vykazovani podle zékona o tcetnictvi a podle mezinarodnich ucetnich standardi.

V praktické ¢asti diplomové prace budu tuto problematiku zpracovavat z pohledu
Ceské exportni firmy, ktera se potiebuje zajistit oproti ménovému riziku. V této ¢asti bude
analyzovano ménové riziko. Ddle na ptikladech budu ilustrovat, které financni derivaty
je mozné pro toto riziko vyuzit a budou v praktické ¢asti vytvoieny navrhy zajisténi me-
nového rizika pomoci vybranych derivatl a jejich porovnani. Déle je nutné uvést, Ze tato
prace si neklade za cil predikovat, ¢i pfesn¢ kvantifikovat mozné riziko. Na zavér uvedu

vlastni ndvrhy feSeni, ktera bych dané spole¢nosti doporucil.



2 Vymezeni zakladnich pojmu v oblasti finan¢nich derivatu

Financni derivaty

V Ceském pravnim tadu se finan¢ni derivaty pouzivaly pouze jako zkratka pro
Lwpeneézi ocenitelnd prava a zavazky odvozené od cennych papirii a penéznich prostredkii.

(Devizovy zakon)

Zakladem vétSiny definic derivati je preklad slova derivat, coz znamena odvoze-
nina, a tudiz se derivaty definuji jako kontrakty, jejichz hodnota je odvozena od podkla-

dového instrumentu. (Eliasek, 2010)

Finan¢ni derivaty je mozné popsat jako finan¢ni instrumenty, jejichZ cena je od-
vozena od jiného finan¢niho instrumentu, kdy tento instrument je obecné oznacovan jako
podkladové aktivum. Finanéni derivaty jsou terminového charakteru, kdy se jedna o
disharmonii mezi dobrou sjednani a dobrou vyporadani obchodu. (Giraldo-Prieto, Gonza-

lez Uribe, Vesga Bermejo & Ferreira Herrera, 2017)

Finan¢ni derivaty se pouzivaji k fizeni rizika. ,,Znamena to, ze derivaty nejsou
investicnimi ndstroji. V tom spociva jejich rozdil naptiklad od cennych papiri. Proto
ucastniky derivatového trhu nelze nikdy nazvat investory.* (Jilek J., Finan¢ni a komoditni
derivaty, s. 17). Principem terminovych kontraktii je pfevod rizika na jiného ucastnika
kontraktu. VéEtSinou presun od averzniho typu subjektu k subjektu vyhledavajici riziko.

(Sojka a Mandelik, 2006)
Podkladové aktivum

Podkladové aktivum je zdklad, od kterého se odvozuji terminové kontrakty. Mo-

hou to byt naptiklad akcie, dluhopisy, komodity, mény a mnoho dalSich.
Trzni riziko
Riziko je soucasti kazdého obchodu na finan¢nim trhu. Jedna-li se o riziko, které

souvisi se zménami cen finan¢nich nastrojl, pak mluvime o trznim riziku. Trzni riziko se

dale ¢leni na:
e ménove riziko — zplsobené pohybem kurzu jedné mény vici jiné;
e urokové riziko — souvisejici s pohybem trznich urokovych sazeb;
e akciové riziko — vyvolané zménami cen akecii;

e komoditni riziko — souvisejici s pohybem cen obchodovatelnych komodit.

(Vochozka & Mulac 2012)



Promptni obchod

Pti sjednévani promptnich obchodi je ve vétsing ptipadii zajmem obou stran (ku-
pujicich a prodavajicich) obchody nejen uzavfit, ale i realizovat. Tudiz je 1ze charakteri-
zovat jako kontrakty, jejichz realizace nasleduje témé&f okamzit€ po jejich uzavieni (zpra-
vidla do n€kolika dnil). Promptni (spotové) obchody se sjednavaji na promptnich (spoto-

vych) trzich za tzv. promptni (aktudlni trzni) ceny.
Terminovy (derivatovy) obchod

Terminové obchody piedstavuji takové obchodni kontrakty, kdy mezi datem sjed-
nani a dohodnutym terminem realizace existuje delsi, vétSinou i mnohameésicni casova
prodleva. Tato prodleva zajistuje, Ze se s nimi da jesté riznymi zpisoby manipulovat,
pfi¢emz, jakmile jsou prevoditelné, mohou se i obchodovat. Derivatové obchody vznikaji
pfevazné smluvné, avSak pro specifické druhy byly zaloZzeny tzv. terminové burzy, kde

jsou vytvareny tzv. ,, oteviranim pozic . (Rejnus, 2014)

2.1 Motivy pro obchodovani s derivaty

Kazdy finan¢ni instrument, ktery se obchoduje na finan¢nim ¢i kapitalovém trhu,
ma pro ucastniky obchodu né&jaky ucel. U finan¢nich derivati jsou to predevsim tfi za-

kladni ucely (motivy).

2.1.1 Hedging (zajisténi)

Jelikoz jsou v praxi zahrani¢ni investi¢ni instrumenty vystaveny riziku kolisani
trzniho kurzu, existuji nastroje, které slouZzi k zajiSténi budouciho vypotfadaciho kurzu
kontraktu. V principu jde o pteneseni rizika pohybu kurzu na jiny ekonomicky subjekt,
kdy se s timto subjektem uzavie kontrakt na zafixovani kurzu podkladového aktiva do
budoucna. (Michal, 2016)

ZajisStovacim nastrojem je derivat, u néhoz se ocekava, Ze redlna hodnota nebo
penézZni toky z ného plynouci se zapo€tou se zménami redlné hodnoty zajisténého pod-
kladového aktiva. Zajisténé podkladové aktivum mulze byt aktivum, zavazek, zdvazny
pfislib, vysoce pravdépodobna ofekdvana transakce nebo Cista investice do zahranicni
jednotky, ktera podléha riziku zmén v redlné hodnoté nebo zmén v budoucich penéznich
tocich. a je vymezena jako zajiSténa. V zavislosti, jak jsou zmény redlné¢ hodnoty nebo

penéznich tokl plynoucich ze zajisténé polozky zapocteny se zménami redlné hodnoty



nebo penéznich tokd plynoucich ze zajistovaciho nastroje, se udava stupeii i€innosti za-

jisténi. (1AS 39)

2.1.2 Spekulace

Spekulace terminovych kontraktl je spojena s pohybem trzniho kurzu podklado-
vého aktiva, kdy spekulanti ptedpovidaji budouci trzni kurz a na zékladé toho nakupuji a
pozd¢ji prodavaji za vyssi kurz, nebo opacné prodavaji a pozdéji nakupuji zpét za nizsi
kurz. Pohyb trzniho kurzu podkladového aktiva ptitahuje spekulanty, ktefi zvysuji likvi-
ditu trhu. (Rejnus, 2014)

2.1.3 Arbitraz

Arbitraz je na finan¢nim trhu proces, ktery vyuziva odliSnych cen na riznych tr-

zich k dosazeni zisku. Existuji dva zakladni druhy arbitraze:

e mistni,

e (casova.

K mistni arbitrazi dochazi vyuzitim cenovych rozdilii na riiznych mistech, kdy se na jed-
nom trhu nakoupi levnéji a na druhém proda dréz. Kdezto u asové arbitraze se jedné o
cenové rozdily na jednom misté v riznych ¢asech. Vlivem arbitraZzi dojde k vyrovnani
cen na jednotlivych trzich a v riiznych Casech. Arbitraz se oznacuje za bezrizikovou ¢in-

nost s jistym vynosem a tudiZ ldka mnohé obchodniky. (Gladis, 2005)



3 Klasifikace finan¢énich derivatu.

Financ¢ni derivaty se klasifikuji dle riznych kritérii. Mezi ty zakladni klasifikace

se fadi nésledujici rozdéleni:

e kontrakty podminéné a nepodminéné,

e kontrakty burzovni a mimoburzovni,

e kontrakty dle druhu rizika,

e kontrakty dle typu podkladového aktiva

e kontrakty dle ucelu sjednani. (Rejnus, 2014)

Clenéni finanénich derivatd z hlediska jejich zakladnich druht a zptisobu obcho-
dovatelnosti

Obrazek 1- Clenéni finan&nich derivati dle druhi a obchodovatelnosti

TERMINOVANE
(DERIVATOVE)

OBCHODY
NEODVOLATELNE /TZV.PEVNE/ PODMINENE
TERMINOVANE OBCHODY TERMINOVANE OBCHODY
KONTRAKTY TYPU SWAPOVE 0PN
KONTRAKTY : KONTRAKTY
FORWARD A FUTURES
A\

S \ N

o | wowmery || sy | e [ onc
. BURZOVNI SMLUVNI
, FORWARD* +FUTURES* SMLUVNI/ / / / /

Zdroj: Rejnus, 2014

3.1 Kontrakty podminéné a nepodminéné

Podminéné derivatové obchody se vyznacuji zdvazkem pouze jedné smluvni
strany K plnéni z derivatového obchodu, a na druhé strané pravem derivatovy kontrakt
realizovat €1 nerealizovat. Tyto kontrakty pfedstavuji opce, op¢ni listy a instrumenty caps,
floors a collars.

Nepodminéné (tzv. pevné) derivatové obchody jsou predstavovany zavazkem
obou smluvnich stran k realizaci derivatového obchodu. Do této skupiny patii kontrakty

typu futures, forward a swap.



Tyto podminéné a nepodminéné kontrakty 1ze nasledné¢ rizné¢ kombinovat, kdy se
samotny derivat stavd podkladovym aktivem. Timto zpisobem vznikaji naptiklad opce
na futures, opce na opce a dalsi. (PENIZE.CZ, c2000-2018)

Obrazek 2- Rozdéleni derivati - pevné a podminéné

Derivaty
Pevné (nepodminéné) derivaty Op¢ni (podminéné) derivaty
t K?Jnézatﬁ?;s Swapové Op¢ni
yp kontrakty kontrakty
a Forward
Futures Forward Swapy Opce Opce
(burzovni) (OTC) (OTC) (OTC) (burzovni)

Zdroj: Rejnus, 2014

3.2 Kontrakty burzovni a mimoburzovni

Derivatové kontrakty jsou obchodovatelné jak na burzach, tak i na mimoburzov-
nich trzich (tzv. OTC trzich — Over The Counter) a disledkem toho se daji Clenit na ob-

chody standardizované a nestandardizované.

3.2.1 Burzovni obchody

Burzovni obchody jsou obchodovatelné na piesné vymezeném misté (burze),
Vv piesné vymezené dob¢ (obchodni hodiny burzy) a podminky obchodovanych kontraktt
jsou standardizovany. U standardizovanych obchodi je pevné stanoveno mnozstvi sjed-
navaného obchodu (naptiklad mnozstvi dodanych akcii), stejné jako doba plnéni ob-
chodu. Mezi nejzndmé;jsi burzovni obchody patii: futures, burzovni opce a opce na futu-

res.

3.2.2 Mimoburzovni obchody

Mimoburzovni obchody se neobchoduji na konkrétnim misté. Podminky ani vlast-
nosti kontraktu nejsou standardizovany. Mohou tak byt specifikovany pifimo na miru ob-

chodnich partnert. Jednou z vyhod mimoburzovnich kontraktl je, Ze jsou levné, nebot’



nejsou hrazeny velké poplatky na derivatovych burzach. Mezi nejzndméj$i mimoburzovni

derivaty patii: swapy, forwardy, mimoburzovni opce. (Ttma, 2014)

3.3 Kontrakty podle druhu rizika

Druhy trzniho rizika jiz byly definovany ve vymezeni zékladnich pojmt. Financ-
nimi derivaty je mozné se zajiStovat pouze proti trznim rizikiim a na zéklad¢ téchto rizik

je lze Clenit:

e akciové derivaty — obchody na nakup a prodej akcii v budoucnu,

e urokové derivaty — obchody na urokové vynosy po pfesné dané obdobi v bu-
doucnu,

e ménové derivaty — obchody na nakup a prodej ur¢ité mény v budoucnu,

e komoditni derivaty — obchody na nakup a prodej komodit v budoucnu.

3.4 Kontrakty podle typu podkladového aktiva

Rozdé¢leni kontrakta dle typu podkladového aktiva je vztazené k rozdéleni trznich
rizik.

Akciovy derivat je finan¢ni instrument, ktery ma jako podkladové aktivum akci-
ové ndastroje, popiipadé akcie samotné. Tento financni nastroj slouzi k zajisténi ndkupu ¢i

prodeje podkladového aktiva za uréitou cenu v budoucnosti.

Urokovy derivat je finan¢ni instrument, u kterého jsou podkladovym aktivem
urokové sazby. Typickym piikladem je urokovy swap, kdy jedna strana plati druhé plo-
vouci urokovou sazbu z pfedem sjednané nominalni hodnoty kontraktu a dostavé od ni

fixni urokovou sazbu. Tento obchod je pouzivam k zajiSténi Grokového rizika.
Ménovy derivat je finan¢ni instrument pouZivany pro fizeni rizika vyménnych
kursii. Slouzi k zafixovani ménového kursu budouci splatnosti pohledavek ¢i zavazki.
Komoditni derivat je finan¢ni instrument pouzivany pro fizeni rizika zmény trzni

ceny komodit. Pouziva se k zajisténi urcité budouci trzni ceny dané komodity. (Jilek,

2000)



3.5 Kontrakty podle uc€elu sjednani

Obrazek 3 - Kontrakty podle ucelu sjednani

[T&astnici derivatového trhn
v v
Tvnirei trhu Koneéni uzivatelé
v v v v v
derivaty spekulacni zajiSt'ovaci zajistovaci zajiStovaci
tvorby trhu derivaty derivaty derivaty derivaty
v v v
derivatv k obchodovani

Zdroj: Jilek a Svobodova, 2008

Derivaty k obchodovani obsahuji derivaty tvorby trhu a spekulaéni derivaty. Ob-
chody uzavirané subjekty, které nemaji pro sjedndvani licenci, nebo uzaviené licencova-
nymi subjekty, ale nikoliv za Gc¢elem tvorby trhu, povazujeme za spekulaéni derivaty.
Ostatni obchodované derivaty se oznacuji jako derivaty tvorby trhu.

Zajistovaci derivaty se vyuzivaji k zajisténi se nejcastéji proti ménovému a uro-

kovému riziku.

3.6 Forward

Forwardovy kontrakt je nestandardizovany terminovy obchod, ktery zavazuje obé
smluvni strany k plnéni, jez se odviji od sjednanych konkrétnich podminek. Forwardy
jsou obchody, které se obchoduji pfedev§im na mimoburzovnich trzich a umoziuji na-
koupit ¢i prodat podkladové aktivum terminové, tedy s realizaci v budoucnu za dnes sta-
novenou cenu. Realizaci rozumime vyménu pevné ¢astky v hotovosti v jedné méné za

sjednané podkladové aktivum (cizi ména, dluhopis, Gvér atd.). (DeRosa, 2000)

Druhy forwardu:

e urokovy,
e ménovy,
e akciovy,

e komoditni,
e Uvérovy,

e ostatni.
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Investor, ktery terminové nakupuje podkladové aktivum se nachazi v tzv. dlouhé
pozici a predpoklada, ze cena daného podkladového aktiva vzroste nad cenu dnes sjedna-
nou V kontraktu. Naproti tomu investor, ktery podkladové aktivum prodava, je sjedna-

nim forwardového obchodu v tzv. kratké pozici. V kratké pozici investor predpoklada, ze

cena pokladového aktiva v budoucnu klesne v porovnani s cenou dnes sjednanou, takze
bude moci v budoucnu naptiklad nakoupit podkladové aktivum levnéji na burze ¢i mi-
moburzovnim trhu za aktudlni trzni cenu a prodat jej za drazsi sjednanou cenu z forwar-

dového kontraktu. (Jilek a Svobodova, 2008)

3.7 Futures

Obchody typu futures, jsou zaloZzeny na podobném principu jako forwardové
kontrakty. Jedna se o terminové kontrakty se standardizovanym mnoZzstvim podklado-
vého aktiva a se standardizovanou dobou splatnosti. Futures kontrakty se obchoduji na
specializovanych derivatovych burzéach. Oproti forwardovym obchodim nedochazi u fu-
tures kontraktl zpravidla k fyzickému vypotddani obchodu, ale ¢astéji k uzavieni stava-
jici pozice sjednanim opacné pozice. (Ttima, 2014)

Investor, ktery nakupuje futures kontrakty, musi na ucet u obchodnika slozit po-
catecni zalohu, ktera slouzi ke kryti ztrat vyplyvajicich z futures kontrakti. K pocate¢ni

zaloze je stanovena i udrzovaci zaloha, coz je hranice, pod kterou nesmi klesnout ztrata

z daného kontraktu. Pokud ztrata klesne pod hranici udrZzovaci zélohy, je po investorovi
vyzadovano dorovnani uctu na uroven pocatecni zalohy. V ptipadé€ nedorovnéani ictu jsou

nakoupené kontrakty obchodnikem prodany.

K vypotadani futures obchodl slouZi clearingové centrum, které je zaroven
smluvim partnerem obou stran kontraktu. Investor tedy sjednava futures obchod s clea-
ringovym centrem. Clearingové centrum ruc¢i v§em investorim za splnéni zavazku z fu-
tures kontraktu. Z toho dtivodu dochazi kazdy den k piepocitavani ziskt a ztrat z uzavie-
nych kontraktl na zaklad¢€ aktualnich trznich cen podkladovych aktiv a pfipisuji se zisky

¢i ztraty ve prospéch ¢i na vrub Gétu jednotlivych investor. (PENIZE.CZ, c2000-2018)

3.8 Opce

Opce jsou obchody jak burzovni, tak mimoburzovni. Jedna strana kontraktu ma
povinnost splnit sjednany obchod a druha strana ma moznost volby, jestli bude pozado-

vat dany obchod splnit ¢i nikoli. Druhd strana za tuto moznost plati opéni prémii, ktera

11



se zpravidla plati jiz pfi sjednani opce. Opce jsou ozna¢ovany jako podminéné kontrakty,

kdy podminkou je pravé moznost volby jednoho partnera, zda bude chtit opci realizovat.

Opce se ¢leni na evropskou opci, kdy k realizaci obchodu muze dojit aZ v oka-
mziku splatnosti, a americkou opci, kdy je realizace obchodu mozna kdykoli do doby
splatnosti. Dale se opce rozlisuji na call (kupni) a put (prodejni). Jestli se jedna o call
opci ¢i put opci, zjistime podle povinnosti ¢i prava, které je s ni spojeno (koupit ¢i prodat

dané aktivum). (Vine, 2011)

Investor, ktery hakupuje opci se nachazi v tzv. dlouhé pozici (long). Tento in-

vestor ma pravo pozadovat splnéni kontraktu a plati za toto pravo op¢ni prémii. Naopak
prodavajici opce (vypisovatel), ktery ma povinnost splnit sviij zavazek v ptipadé vyuziti
opce kupujicim, je v kratké pozici (short) a dostdva sjednanou opéni prémii. V piipadé
kdy kupujici opci nevyuzije, zanikd pravo na splnéni kontraktu a opcni prémie zlistdva

vypisovateli. Pro lepsi orientaci viz tabulka:

Tabulka 1- Prava a povinnosti i¢astniki opéniho kontraktu

DRUH OPCE - TYP OPCE y
KUPNI OPCE - CALL PRODEJNI OPCE - PUT

MAIJITEL OPCE | Pravo koupit bazicky instrument za | Pravo prodat bazicky instrument za
DLOUHA realizacni cenu. Povinnost zaplatit | realiza¢ni cenu. Povinnost zaplatit
POZICE opéni prémii. opéni prémii.
VYPISOVATEL | Povinnost prodat bazicky instru- Povinnost koupit bazicky instrument
OPCE KRATKA | ment za realizaéni cenu. Pravo na za realizacni cenu. Pravo na inkaso
POZICE inkaso opcni prémie. opcni prémie.

Zdroj: (Dvorak, 2006)

Jak je vidét v tabulce, ucastnici opéniho kontraktu mohou vystupovat ve ¢tyfech
pozicich. Dlouha kupni pozice zadava ucastnikovi pravo na koupi daného aktiva za sjed-
nanou (realiza¢ni) cenu. Naopak kratka kupni pozice predstavuje povinnost ucastnika
prodat dan¢ aktivum druhé strané, ktera je v pozici dlouhé kupni a pravo na koupi vyuzije.
Dalsi pozici je tzv. dlouha prodejni, ktera pfedstavuje pravo na prodej podkladového
aktiva za realiza¢ni cenu, kdy za toto pravo zaplatil opéni prémii. Naopak druha strana je
v pozici kratké prodejni a ta se zavazuje koupit podkladové aktivum za sjednanou cenu,

pokud strana v dlouhé pozici vyuZije svého prava.

Druhy opci:
e 1Urokova, e komoditni,
e ménova, e uvérova,
e akciova, e cxoticka. (Dvotak, 2006)
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4 Zachyceni finanénich derivatu v ucetnictvi

4.1 Vymezeni finanénich derivatt z tcéetniho hlediska

Za finanéni derivaty stanovuji ¢eské uéetni standardy (&. 009, dale jen CUS) pro
ucely ucetnictvi takovy finan¢ni néstroj, ktery spliiuje tyto podminky:
e jeho redlnd hodnota se odvozuje od podkladového aktiva. Tim mutze byt napf.
urokova sazba, ménovy kurz, cenny papir, komodita,
e Vporovnani s jinymi typy kontraktti, u nichz je readlna hodnota zalozena na zméné
trznich podminek, je u derivati pozadovana mala ¢i Zadna pocateéni investice,

e je to terminovany obchod, kdy doba vypotadani je delsi nez u spotového obchodu.
Na zakladé funkce jsou finanéni derivaty déleny dle CUS na derivaty uréené k ob-
chodovani ¢i k zajisténi.
DuleZita je zejména podminka Zadné ¢i malé pocatecni €isté investice.
4.2 Ocenovani finan€nich derivatu

Prvotni ocenéni finan¢nich derivati dle CUS je v pofizovaci cené (vCetné trans-

ak¢nich nakladu).

Prvotni ocenéni finan¢nich derivati dle mezinarodnich ucetnich standardi (dale

jen IFRS) je v redlné hodnoté (s vylouc¢enim transak¢énich nékladi). (IAS 39)

Finan¢ni derivaty z jednotlivych slozek majetku a zavazki se k datu ucetni za-
verky ocetuji redlnou hodnotou. Dle zdkona o ucetnictvi se jako redlnd hodnota pouzije
trzni hodnota ¢i kvalifikovany odhad. Nelze-li postupovat témito zptisoby, je mozné po-

uzit ocenéni stanovené dle zvlastnich pravnich predpist.
Dale je nutné u tcetniho pohledu rozlisit, zda se jednd o finan¢ni derivat urceny k
zajisténi €1 urceny k obchodovani.
4.3 Uétovani finanénich derivata
Prabéh uétovani derivati je rozdélen do tii fazi:
e sjednani kontraktu,

e obdobi mezi sjednanim kontraktu a jeho ukoncenim (dale jen ,,pfechodné ob-
dobi®),

e ukondeni kontraktu.
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4.3.1 Uétovani finanénich derivati pii sjednani obchodu

O sjednani derivatového obchodu se uctuje nejen na Gétech rozvahovych, ale i na
uctech podrozvahovych. Na rozvahovych uctech se tctuje sjednany kontrakt v pofizovaci
cené. Rozdilnym zplisobem se uctuje o podminénych kontraktech (opce) a nepodming-

nych (pevnych) kontraktech (forwardy, futures, swapy).

Ackoli u nepodminénych obchodi je readlna hodnota v dobé potizeni nulova, nebo
témer nulova, u podminénych obchodii (opcnich) se objevuje jiz pii sjednani obchodu
op¢ni prémie, kterou hradi kupujici. Z tohoto ditivodu se Gctuje u nepodminénych ob-
chodt rozvahoveé jen tehdy, kdyz jsou s jejich pofizenim spojeny vedlejsi pofizovaci na-

klady (napft. provize nebo jiné poplatky).

U podminénych obchodi je podminénym nakladem minimalné opéni prémie. Po-

fizovaci naklady na opce se zachycuji na stranu MD 1uétu skupiny 37 — Jiné pohledavky

a zavazky. Souvztazné o sjednani obchodu Gcétujeme na ptislusné ucty, pres které dochazi
Kk vyrovnani pofizovaci ceny, K vyrovnani dochazi zejména pies bankovni uéty (Gctova
skupina 22 — Uéty), nebo na uéet kratkodobych pohledavek (31x) ¢&i kratkodobych zé-
vazkl (32x).

Ucétovani je doporuéeno rozliSovat na analytické uéty podle druhu derivatu (futu-
res, swapy, forwardy) a dale také podle podkladového aktiva (ivérové, komoditni, mé-

nove, urokove, akciove). (Rynes, 2016)

Tabulka 2 - Uétovani derivati iﬁ si'ednzinl' obchodu

1 | VUD |Sjednana provize za nakup forwardu 373.1 | 325.1
2 | VUD |Opéni prémie z nakoupené opce 376.1 | 325.2
3 | VBU |Uhrada provize za nakup forwardu 325.1 | 221
4 | VBU |Piijata opéni prémie z prodané opce 325.2 | 221

Zdroj: vlastni tvorba

Na uc¢tu 373 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovanych operaci se zachy-

cuje pofizovaci cena derivatu (napf. provize €i jiné poplatky) a souvztazné s timto uctem

se uctuje na ucet 325 — Ostatni zavazky (pokud neprobehla uhrada potizovaci ceny, dale

jen PC) nebo na tcet 221 — Penézni prostiedky na uétech (pokud doslo k tthradé sjednané

PC). Op¢ni prémie z nakoupené opce se uctuje na stranu MD uctu 376 — Nakoupené opce

souvztazné s uctem 325 — Ostatni zdvazky nebo s uctem 221 — Penézni prostiedky na
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uctech. Zaroven se provede rozliSeni na analytické ucty podle druhu derivatu a dale také

podle druhu podkladového aktiva.

Pro kontrakty obchodované na burze (futures) je typickd povinnost slozit pro za-

jisténi sjednaného obchodu marzi. V ptipad¢ slozeni se uctuje:

e u marZi sloZenych v bankach na rozvahovych tétech ve skuping 22 — Uéty,

e u marzi sloZzenych u nebankovnich subjektii ve skupiné 37 — Jiné pohledavky a

zavazky.

Dale se pii sjednani kontrakt zachyti hodnota podkladového aktiva na podrozvahovych
uctech:

e ve skupiné 75 — Pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovych operaci,

e ve skupiné 76 — Pohledavky a zdvazky z opci

a souvztazné se provede zapis na prislusné vyporadaci ucty (acet 79X — Vyporadaci ucet

s ménovymi nastroji). (portal. POHODA.cz, c2017)

Tabulka 3 - U&tovani siednz’mi derivatu na iodrozvahovich uétech

1 | VUD |Ugetni zachyceni zdvazku ze sjednaného forwardu 79X | 75X
2 | VUD |Ugetni zachyceni pohledavky ze sjednaného forwardu 75X | 79x
3 | VUD |Ugetni zachyceni pohledavky z prodané opce 76X | 79x
4 | VUD |Ugetni zachyceni zédvazku z prodané opce 79X | 76X

Zdroj: vlastni tvorba

V podrozvahové evidenci se ve skupin€¢ 75 — Pohledavky a zavazky z pevnych

terminovych operaci zauctuje pohledavka a zavazek ze sjednanych nepodminénych deri-

vatovych obchoda souvztazné s vypotfadacim Gctem 79X — Vypotadaci ucet s ménovymi

nastroji. (Sebestikova, 2011)

U prodanych ¢i nakoupenych opci se v podrozvahoveé evidenci zatctuje ve sku-

pin¢ 76 — Pohledavky a zavazky z opci pohledavka a zavazek z prodanych ¢i nakoupe-

nych opci souvztazné s vypotradacim uctem 79x — Vypotadaci acet s ménovymi nastroji.

4.3.2 Uétovani finanénich derivata v prechodném obdobi

V piechodném obdobi se ocenuji derivaty v rozvaze redlnou hodnotou. Reélna
hodnota derivatu se vypocte jako rozdil redlnych hodnot podkladovych nastroja, tj. real-

nych hodnot podkladovych pohledéavek, a redlnych podkladovych zavazk.
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Tato hodnota odpovida trzni cené vyhlasené ke dni stanoveni re4dlné hodnoty. Po-
kud neni trzni cena K dispozici (napf. trh je zavieny z divodu svatku), pouzije se cena

platna k poslednimu pracovnimu dni pfedchazejicimu dni ocenéni.

Zmény realné hodnoty derivatii se zaznamenavaji na rozvahovych uctech, na

nichz se o derivatech uctovalo pii jejich sjednani. Na stranu MD se uctuje:

e rUst realné hodnoty derivati uzavienych z pozice kupujiciho a

e pokles realné hodnoty derivati uzavienych v pozici prodavajiciho.

Avsak na stranu DAL se uctuje:

e pokles realné hodnoty derivati uzavienych z pozice kupujiciho a

e rust realné hodnoty derivatl sjednanych z pozice prodavajiciho.

Zmeény realnych hodnot se uctuji podle Gcelu vyuziti derivati. Zakon o ucetnictvi

rozdéluje derivaty na:

e derivaty k obchodovani a

e zajiStovaci derivaty

4.3.2.1 Uétovani ocenovacich rozdilt pfi uplatnéni realné hodnoty u deri-

vatu k obchodovani

U derivati k obchodovani se Gctuji zmény realnych hodnot jako finan¢ni naklad

nebo finan¢ni vynos. TudiZ se tyto zmény zachycuji na uctu 567 — Néaklady z derivato-

vych operaci nebo 667 — Vynosy z derivatovych operaci.

Tabulka 4- Uétovani oceiiovacich rozdilii u derivati k obchodovani na rozvahovych
uctech.

1 | vip ZVy.S€‘l’ll rea!lrle’ hodnoty derivatu k obchodovani v 373376 | 667
pozici kupujiciho.

> | VUD San.el’ll realrrle l.lrocrinoty derivatu k obchodovéani z 373377 | 667
pozice prodavajiciho.

3 | VUD ZVy‘SC'l’ll rea}ne.lrlo’dnoty derivatu k obchodovéni v 567 | 373.377
pozici prodavajiciho.

4 | vip Sn1;en1 realp’e ’hodnoty derivatu k obchodovéni z 567 | 373.376
pozice kupujiciho.

Zdroj: vlastni tvorba

Zvyseni realné hodnoty derivati k obchodovani se uctuji z pozice kupujiciho na

ucet 667 — Vynosy z derivatovych operaci souvztazné s uctem, kde je zachyceny pii-

slusny derivat a z pozice prodavajiciho na ucet 567 — Naklady z derivatovych operaci
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souvztazné s prislusSnym uctem derivatu. Pfi snizeni redlné hodnoty derivati se uctuje

presné naopak. (Sebestikova, 2011)

4.3.2.2 Uétovani ocenovacich rozdilii pfi uplatnéni realné hodnoty u zajis-

tovacich derivatu

Derivaty jsou povazovany za zajisSt'ovaci aktivum jen tehdy, jestlize spliuji nasle-

dujici podminky:

e dany vztah je fadné zdokumentovan,
e 7ajisténi je efektivni,
o efektivitu Ize pfesné méfit a kontinuadlné posuzovat.

Tento vztah je zdokumentovany pomoci ucetniho zdznamu, ktery zahrnuje popis
zajisStovanych aktiv a zajistovacich derivatd, presné uréeni rizika, které se pomoci deri-
vatu zajist'uje a zpusob stanoveni efektivnosti. ,, Zajisténi se posuzuje za efektivni, pokud
je na zacatku a béhem zajistovaciho vztahu pomér mezi zménami realné hodnoty ¢i pe-
néznich toku zajistovanych polozek z titulu zajistovaného rizika a zménami realné hod-
noty nebo penéznich toki zajistovaciho derivatu odpovidajici zajistovanému riziku v in-
tervalu 80 % - 125 %. Efektivnost zajisténi zjistuje ucetni jednotka na pocatku zajisténi a
ndsledné minimalné v okamziku sestaveni ucetni zaverky. (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.,

zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi)

Nesplnuje-li nebo piestane spliiovat zajisStovaci derivat tyto podminky, musi o

ném ucetni jednotka uctovat jako o derivatu k obchodovani.

Zmény realné hodnoty derivati, které se pouZzivaji k zajisténi redlné hodnoty roz-
vahového aktiva nebo zavazku, se zauctuji jako finan¢ni ndklad nebo finan¢ni vynos,
soubézné dochazi k dopadu vynost nebo nakladl ze zajistovacich nastroji. Z toho du-

vodu rozliSujeme tfi varianty zajiStovacich vztaht:
e 7ajisténi realné hodnoty rozvahového aktiva ¢i zavazku,
e 7ajisténi penéZnich tok,
e zajisténi Cisté investice do cizomeénovych tcasti.
Zajisténi realné hodnoty je zajisténi proti zménam realné hodnoty zajisténé¢ho
rozvahového aktiva ¢i zdvazku nebo zjistitelné Casti takového aktiva ¢i zavazku, ptiradi-

telné specifickému riziku.
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Zména realné hodnoty zajist'ovaciho derivatu zajistujiciho realné hodnoty rozva-

hové aktiva ¢i zdvazku se zachyti na ucty skupiny 56 — Financ¢ni naklady nebo 66 — Fi-
nancni vynosy.

Zajisténi penéznich toki je zajisténi proti zméné penéznich tokl, kterou je
mozné spojit se specifickym rizikem zachycenych aktiv ¢i zavazkl. Jako ptiklad se da

uvést riziko budouci zmény ménového kurzu urcité pohledavky ¢i zavazku.

Zmény realné hodnoty derivati, které slouzi k zajisténi o¢ekavaného penézniho

toku se zauctuji pomoci rozvahovych uctti do uctové skupiny 41 — Zakladni kapital a

kapitdlové fondy.

U zajisténi Cisté investice do cizoménovych tcasti s rozhodujicim ¢i podstatnym
vlivem jsou rozdily v oceniovani, které jsou spojeny s ménovym rizikem, vykazany na

ptislusnych rozvahovych uctech.

Na uctech skupiny 41 — Zakladni kapital a kapitalové fondy uctujeme také oceno-

vaci rozdily, které se vztahuji k zajisténi ¢isté investice do cizoménovych ucasti. (Hruska,
2016)

V prechodném obdobi se Uc¢tuji na podrozvahovych uétech ocenéné pohle-

davky a zavazky z diivodu zmén:

e spotovych ménovych kurzi,
e urokovych kurzi,
e cenakciia

e cen komodit.

Tabulka 5 - Uétovani ocefiovacich rozdila u zajistovacich derivati na rozvahovych
] Yy

a iodrozvahovich uctech z iozice kuiuiiciho

1 | VUD |Zvyseni realné hodnoty zajiiténi realné hodnoty aktiva | 373 | 667

2 | VUD |SniZeni realné hodnoty zajisténi penéznich tokii 414 | 373

3 | viD Zyﬁer;i reérlné %19dnf)ty zajisténi Cisté investice do 373 | 414
cizoménovych ucasti

4 | VUD |Ptecenéni podrozvahového zavazku z Gé. piipadu &. 1 75x | 79x

5 | VUD |Pfecenéni podrozvahového zavazku z ué. piipadu &. 2 79x | 75x

Zdroj: viastni tvorba

Zvyseni ¢i snizeni realné hodnoty derivatu ze zajisténi realné hodnoty aktiva se

uctuje vysledkove, v tomto ptipadé se jedna o zvyseni redlné hodnoty derivétu, a tudiz se
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zachyti na stran¢ MD c¢tu 373 — Pohledavky a zdvazky z pevnych derivatovych operaci

souvztazné s Uétem 667 — Vynosy z derivatovych operaci.

SniZeni realné hodnoty derivatu ze zajisténi penézniho toku se projevi jako zvy-

Seni zavazku na strané Dal uc¢tu 373 — Pohledavky a zavazky z pevnych derivatovych

operaci a snizeni kapitadlovych fonda na strané¢ MD, ucet 414 — Oceilovaci rozdily z pie-

cenéni majetku a zavazku.

Zvyseni realné hodnoty derivatu na druhou stranu znamena snizeni podrozvaho-
vého zavazku z daného derivatu. Toto snizeni podrozvahového zavazku se zauctuje na

stranu MD tuctové skupiny 75 — Pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovych operaci

souvztazné na stranu Dal Gétu 79X — Vyporadaci Giéet s ménovymi nastroji.

4.3.3 Uétovani finanénich derivata pfi ukonéeni obchodu

K ukonéeni kontraktu dochazi n¢kolika zptisoby. Nepodminéné (pevné) ob-

chody drzené do splatnosti mohou byt uskute¢nény bud’ finan¢nim vypofadanim, nebo

fyzicky dodanim podkladového aktiva.

U podminénych kontraktt dochazi k jejich uskuteénéni pouze v piipade, pokud je

to vyhodné pro majitele opce. Pokud je vypofadani pro majitele nevyhodné, dochazi

k propadnuti opce.
Podminéné i nepodminéné kontrakty mohou byt v prubéhu prechodného obdobi
postoupeny jinym osobam.

Realizace derivatu probéhne dodanim podkladového nastroje, kterym je aktivum
¢i zavazek ocenovany realnou hodnotou. Realna hodnota derivatu se oductuje z Gcta ve

skupiné 37 — Jiné pohledavky a zavazky na piislusny ucet pouzivany pro ocenéni tohoto

podkladového aktiva nebo zavazku.

V okamziku realizace derivatového kontraktu je podkladové aktivum zaudto-
vané v aktudlni spotové cené.
V piipad¢ realizace opce se tétuje na piislusném uctu podkladového nastroje ve

sjednané realiza¢ni cen¢ zvySené o vnitini hodnotu opce, ktera se oductuje z uct ve sku-

pin¢ 37 — Jiné pohledavky a zédvazky. (Hruska, 2016)
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Pokud nedojde k realizaci opce, oductuje se v den splatnosti jeji realna hodnota
zachycena na Gc¢tu ve skupiné 37 — jiné pohledavky a zdvazky na et vynosu nebo na-
kladu.

V ostatnich ptipadech se Gctuje o ptijatém plnéni na piislusnych uctech, na kte-
rych se ctovalo o zménéch redlnych hodnot derivata.

Na vsech dotenych podrozvahovych uctech dojde ukoncenim kontraktu ke zru-
Seni vSech zapisu, které se jich tykaji.

Tabulka 6 — U¢tovani ménového forwardu (nepodminéného derivatu) pii ukonéeni
obchodu

1 | VBU |Uhrada zavazku z derivatu (prodej EUR za kurs CNB) | 373 | 221.2
2 | VUD |Odaétovani rozvahovych zmén realné hodnoty 414 373
3 | VUD |Vyuétovani zisku z derivatu 373 667
4 | VBU |Uhrada pohledavky z derivétu (za sjednany kurz) 2211 | 373
5 | VUD |Odtétovani podrozvahové pohledavky 79x 75X
6 | VUD |Odagtovani podrozvahového zavazku 75x | 79x

Zdroj: vlastni tvorba

Uhrada zavazku z ménového forwardu (tzv. povinny prodej) se Giétuje aktualnim

kursem CNB ve prospéch tétu 221.2 — Devizovy Géet souvztazné s uétem 373 - Pohle-

davky a zdvazky z pevnych derivatovych operaci. Déle se oductuji rozvahové zmény re-

alné hodnoty ménového forwardu pomoci uctu 414 — Ocenovaci rozdily z pfecenéni ma-

jetku a zavazki a uctu 373 - Pohleddvky a zdvazky z pevnych derivatovych operaci. Vy-

uctovani zisku z derivatu se zauctuje ve prospéch uctu 667 — Vynosy z derivatovych ope-

raci (ztrata na vrub uctu 567 — Néklady z derivatovych operaci) souvztazné s rozvahovym

uctem 373 - Pohleddvky a zavazky z pevnych derivatovych operaci. K thrad¢é pohle-

davky z ménového forwardu dochazi za sjednany kurz na vrub uctu 221.1 — BéZny ucet

(v K¢&) a ve prospéch uctu 373 - Pohledévky a zadvazky z pevnych derivatovych operaci.

Nakonec na vSech dotéenych podrozvahovych Gétech dojde ukonéenim kontraktu ke zru-

Seni vSech zapist, které se jich tykaji.

Tabulka 7 — U&tovani iodminéni’ch finanénich derivatu iﬁ ukonéeni obchodu

1 | VUD |Propadnuti opce 567 376
2 | VUD |Uplatnéni akciové opce 06x 376
3 | VUD |Uplatnéni komoditni opce 111,131| 376
4 | VUD |Odtétovani podrozvahové pohledavky 79X 76X
5 | VUD |Oduétovani podrozvahového zavazku 76X 79X

Zdroj: viastni tvorba
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Propadnuti opce se zatctuje na vrub G¢tu 567 — Néklady z derivatovych operaci

souvztazné ve prospéch uctu 376 — Nakoupené opce. V piipade uplatnéni akciové ¢i ko-
moditni opce by zisk z opce vstupoval do potfizovaci ceny daného cenného papiru ¢i ko-

modity, tudiZ by se uctovalo na stranu MD v tétové tiidé 0 — Dlouhodoby majetek (akci-

ové a komoditni opce) nebo na ucty uctové ttidy 1 - Zasoby (komoditni opce) a Sou-

vztazné ve prospéch uctu 376 — Nakoupené opce. Nakonec na vsech dotéenych podroz-

vahovych uc¢tech dojde ukoncenim kontraktu ke zruseni vSech zapist, které se jich tykaji.

4.4 Danovy pohled na vynosy a naklady z finanénich derivata

Podle predeslé upravy zakona o danich z pfijmu bylo nutné ¢lenit derivaty na za-
jistovaci a ostatni. U zajiStovacich derivatli bylo mozné po prokazani ti€elu zajisténi rizik
ucetni jednotky a postupu Uctovani, ponechat vynosy a naklady vzeslé z téchto transakci
jako danov¢ uznatelné. U ostatnich derivati bylo mozné ztratu z téchto transakcei uplatnit
jako danové uznatelnou, pouze v ptipadé nasledného uplatnéni proti ptipadnym ziskim a

to nejpozdéji v nasledujicich tfech zdanovacich obdobich.

Aktuélni tprava zdanéni derivatl je v platnosti od 1. 1. 2006. Podle této Gipravy je
zachyceni derivata v U€etnictvi uplatnéno i pro danové tcely bez dalSich uprav. ,, Pripad-
nou ztratu vzniklou v predchazejicich zdanovacich obdobich z operaci s derivaty, které
nebyly prokazatelné sjednany za ucelem zajisténi, je mozno odecist od obecného zakladu
dané. Derivaty jsou upraveny v odst. 9) pism. b) § 23 ZDP, ktery uvadi, Ze u poplatnikii,
kteri vedou ucetnictvi, se u derivatu a ¢asti majetku a zavazku zajisténého derivatem vy-
sledek hospodareni neupravuje o ocenovaci rozdil ze zmény redlné hodnoty, ktera je zjis-

téna podle ZoU.

U nepodnikajicich fyzickych osob jsou pfijmy vzniklé z titulu derivati povazo-
vany za soucast dil¢iho zakladu dané § 10 — Ostatni ptijmy. Pfijmy z derivatli je mozné
snizit o vydaje, které byly vynaloZeny na jejich dosazeni, avSak maximalné do vyse pfi-
jmu plynoucich z téchto derivatd. Z toho vyplyva, ze nepodnikajici fyzické osoby si ne-

muzou danove zapocitat ztratu z derivatd. (Zakon o danich z ptijmi)

4.5 Vykazovani derivatl v ucetni zavérce

Derivaty se v ucetni zavérce promitnou do rozvahy, kde vystupuji jako soucast

kratkodobych/dlouhodobych pohledavek, resp. zavazkii.
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Zmény realnych hodnot derivati uréenych k obchodovani a realnych hodnot de-
rivath urcenych k zajisténi redlné hodnoty se uctuji do finanénich nakladi, resp. vynosi
spolu s pfislusnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, ktera sou-
visi se zajisStovanym rizikem, tudiz se tyto zmény piimo zobrazi ve vykazu zisku a ztraty

a také v rozvaze.

Zmeény redlnych hodnot derivata, které se klasifikuji jako zajisténi penéznich tokd,
se uctuji na ucet 414 — Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkili, coz znamena,

ze se objevi ve vlastnim kapitalu v rozvaze.

Ugetni jednotka v pFiloze v ucetni zavérce uvede alespoi informace o pouZitém
ocenovacim modelu a technice pfi ocenéni redlnou hodnotou. Zejména pro kazdy druh
derivat uvede udaje o rozsahu a podstaté, véetn€ hlavnich podminek a okolnosti, které
mohou ovlivnit vysi, Casovy pritbéh a urCitost budoucich penéznich toki, a tabulku s uve-
denim zmén redlné hodnoty béhem ucetniho obdobi na piislusném uctu v uctové sku-

piné 41. (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., zédkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi)
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5 Pohled na finanéni derivaty dle IAS/IFRS

., Derivat je financni nastroj nebo jina smlouva ve smyslu standardu IAS 39, ktery

spliuje vsechny nasledujici predpoklady *:

e jeho hodnota se odviji od podkladového aktiva (ménovy kurz, urokové sazby,
cenovy index atd.),
e neni spojen s zadnou pocatecni investici nebo pouze s malou pocatecni investici,

e Kk vyporadani dojde v budoucnosti. (IAS 39)
5.1 Zajistovaci ucetnictvi
Jisty zavazek je zavazny kontrakt o smén¢ daného objemu zdroji za danou cenu
k danému budoucimu datu.
Predpokladana transakce je nepovinnd, ale pfedpokladana budouci transakce.

Zajisténa polozka ,je aktivum, zavazek, jisty zdavazek, vysoce pravdépodobna

predpokladana transakce nebo Cista investice v zahranicnich cinnostech, ktera:
- vystavuje podnik riziku ze zmeény redlné hodnoty nebo penéznich tokii,
- je o ni rozhodnuto jako o zajistené.*
(mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi IAS/IFRS Praktické aplikace)

Zajistovaci nastroj je derivat, jehoZ vnitini hodnota ma vyrovnat zmény v redlné

hodnoté nebo penéZnich tocich urcitého zajisSténého aktiva ¢i zavazku.

Efektivita zajisténi je stupen, do jakého je zména realné hodnoty ¢i penéznich
tokll zajisténého instrumentu vyrovnana zmeénou vnitini hodnoty nebo penéznich tokti
zajiStovaciho néstroje. Zajisténi je efektivni, pokud se pomér mezi ziskem/ztratou z pre-
cenéni zajiStované polozky a ziskem/ztratou z pfecenéni nastroje zajisSténi nachazi po ce-
lou dobu zajisténi v intervalu 80 — 125 %. Pokud nejsou splnény podminky, musi podnik
vykazat derivat jako derivat k obchodovani ¢i ke spekulaci. Podle IFRS jiz nesmi podnik
nikdy stanovit tento derivat jako nastroj zajisténi. Tuto podminku CAS vyslovné neuva-

d&ji. (mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi IAS/IFRS Praktické aplikace)

Podminky i klasifikace zajiStovaciho ucetnictvi se velmi blizi v rdmci Ceské

upravy a IFRS. Rozlisuji se tyto podoby zajistovaciho ucetnictvi:
1) Zajisténi realné hodnoty (fair value)
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V ptipadé, kdy podnik zajistuje své aktivum ¢i zdvazek vazany na urokovou
miru, trzni hodnotu finan¢niho aktiva, ¢i pevny zévazek ptipadné predpokla-
danou budouci transakci. Pii pouziti finan¢niho derivatu se musi realna hod-
nota tohoto nastroje vyvijet v opacném smeru oproti zajisténému instrumentu
a vysledek je tedy neutralizace dopadu na hospodaisky vysledek.

2) Zajisténi penéZnich toki
Je spjato s o¢ekavanymi budoucimi transakcemi piipadné jinymi penéznimi

toky, které jsou ovlivnény vyse zminénymi riziky.

5.1.1 Uétovani zajistovacich derivati dle IAS/IFRS
Derivaty z titulu zajiSténi realné hodnoty

Zmény realnych hodnot u derivata z titulu zajisténi realné hodnoty se zachycuji
na vysledkovych uctech neboli na tictech finan¢nich nékladii a ti¢tech finanénich vynost.

Zmeény z divodu trznich rizik u podkladovych aktiv se zachycuji rovnéz na vysledkovych

uctech. (Jatinder Pal Singh, 2017)
Derivaty z titulu zajisténi penéZnich toki

Zmény realnych hodnot u derivatl z titulu zajiSténi penéZznich toki (cash flow),
které mohou byt volatilni v disledku trznich rizik, se uctuji do vlastniho kapitalu sou-

vztazné s uctem uctové pohledavek ¢i zavazkt, pouze pokud je zajisténi efektivni.

Zisky nebo ztraty odpovidajici zajisténému riziku v ptipadé neefektivniho zajis-
téni jsou v okamziku ocenéni zauctovany do nakladu nebo vynost pomoci vyse zming-
nych ucti.

Efektivni ¢ast zajisténi se oductuje z vlastniho kapitalu do nakladt nebo vynosi
az ve chvili, kdy zajisStovany néstroj ovlivni vysledek hospodateni ucetni jednotky.

IAS 39 uvadi, kdy dochazi k ukonéeni zajiSt'ovaciho Gcetnictvi. Jedna se o tyto

situace:
e spolecnost se sama rozhodne zrusit zajisténi,
e zajiStovaci vztah nespliiuje podminky zajiSténi,
e skonci platnost zajist'ovaciho néstroje, ptipadné je prodan, ukoncen nebo uplat-

nén.
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V ptipad¢ zajisténi penéznich tokli navic dojde ukonceni zajistovaciho ucetnictvi v di-

sledku, Ze jiz neni pravdépodobné, Ze dojde k realizaci transakce.

5.2 Uétovani derivata k obchodovani

Derivaty k obchodovani jsou vSechny derivaty, které nesplni pozadavky na zajis-
tovaci derivaty podle vySe zminénych kritérii. Do kategorie derivati k obchodovani spa-

daji vSechny derivaty, které maji ekonomickou povahu spekula¢nich derivata.

Derivaty k obchodovani se vykazuji v rozvaze vzdy ve fair value, a to mezi ak-
tivy, je-li tato fair value kladna, anebo mezi zavazky, je-li fair value zaporna. Precenéni
se vzdy provadi s dopadem do vysledovky pomoci uctl finanénich ndkladt a finanénich

vynosu. (Jilek & Svobodova, 2013)

Fair value dle IAS/IFRS

Fair value je charakterizovana jako: ,,Hodnota, za kterou by aktivum mohlo byt pro-
dano nebo porizeno, zavazek uhrazen za predpokladu nezavislosti obou stran, obvyklych
podminek prodeje, mezi znalymi a k transakci ochotnymi partnery (transakce neni vynu-
cend). V pripadech, kdy neni mozné pouzit cenu urcenou trhem, je mozné pouZzit ocenéni

trzni ceny obdobného aktiva nebo ocenovacich modeli.*
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6 Cil a metodika

Cilem prace je definovat metodiky zachyceni, klasifikace a ictovani financnich

derivatt. Dale posoudit moznosti jejich vyuziti pfi finanénim fizeni podnikatelského sub-

jektu. V praktické praci provést zhodnoceni finan¢nich derivati u vybrané spolecnosti,

moznosti vyuziti finan¢nich derivatl pro financ¢ni fizeni podniku.

Data, ze kterych vychazi diplomova prace, jsou piedevsim ucetni zavérky vyka-

zované podnikem a dale také data nezvetejiiované ve vefejném rejstiiku. Déle jsou v praci

pouzita data od riznych spolec¢nosti poskytujicich finan¢ni derivaty. Obdobi, na kterém

je diplomova prace zpracovana, je v rozmezi let 2012-2018.

Hypotéza: Pro podnik je efektivni se zajistit oproti ménovému riziku.

V praktické ¢asti je postupovano takto:

1.

Priimérné osobni naklady =

Popis vybrané ucetni jednotky, jeji organizacni struktur, hlavni ¢innosti vykona-
vané podnikem. Dale jsou zde poukazany zékladni ekonomické ukazatele za ob-
dobi 2012-2016 a zasadni ucetni postupy pouzivané spolecnosti. V této ¢asti

jsou pouzity tyto ukazatele finan¢ni analyzy:
Ukazatel ¢. 1

VH pred zdanénim a uroky  VZZ-7.61+7.43
Aktiva celkem - R-7.1

Rentabilita aktiv=

Tento ukazatel vyjadiuje kolik K¢ zisku ptinesla 1 K¢ celkového kapitalu.

Ukazatel &. 2

VH po zdanéni _ VZZ -7.60
Viastni kapitil R -F.68

Rentabilita viastniho kapitalu =

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadiuje kolik K¢ €istého zisku ptinesla 1 K¢ vlast-
niho kapitalu.
Ukazatel €. 3

Osobni ndklady VzZz-r.12
Pocet zaméstnancii  Priloha ucetni zavérky

Primérné osobni naklady udavaji, kolik osobnich nakladd pfipadlo na jednoho

zameéstnance za rok.
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2. Popis ucetniho pohledu podniku na finan¢ni derivaty, pfesnéji smérnice ucetni
jednotky zabyvajici se financnimi derivaty, dale pak ocenovani, uctovani a klasi-
fikace finan¢nich derivati.

3. Analyza zahrani¢nich pohledavek a zavazki, presnéji struktura, vyse a splatnost.

Pro splatnost pohledavek a zavazkl jsou vyuzity tyto ukazatele financni analyzy:
Ukazatel ¢. 4

Krdtkodobé pohledavky
Trzby/365
R-£49
= (VZZ- 141441 19+1°31)/365

Doba obratu pohleddvek =

Doba obratu pohledavek vyjadiuje praimérnou dobu splatnosti pohledavek. Udava
po jaké dob¢ odbératelé podniku splati pohledavky. Dosazuji se zde pohledavky

z obchodnich vztahu.
Ukazatel ¢. 5

Krdtkodobé zdvazky
Trzby/365
R-1105
= (VZZ- i 1+144F 19+1°31)/365

Doba obratu zavazkii =

Tento ukazatel vyjadiuje primérnou doba splatnosti zavazki, neboli jak dlouhou

dobu podnik vyuziva tzv. dodavatelsky uver.
Ukazatel €. 6
Obchodni deficit = Doba obratu pohledavek - Doba obratu zavazkii

Obchodni deficit udava rozdil mezi dobou obratu pohledavek a zavazku neboli

pocet dnti, ktery je potieba profinancovat.
Ukazatel €. 7

Y (NV*(DD -1ID))
YNV

Priimérnd poskytnutd doba do splatnosti=

kde NV - hodnota faktury
DD - datum splatnosti faktury
ID - datum vystaveni faktury

PD - datum uhrady faktury
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4. Analyza ménového rizika. Zjisténi predpokladaného vyvoje kurzu koruny oproti
ménam, ve kterych jsou pohledavky a zadvazky spolecnosti.

5. Sparovani pohledavek a zavazki ve stejné méné podle vyse a data splatnosti
pro vyuziti tzv. pfirozeného hedgingu K eliminaci ménového rizika.

6. Analyza forwardového kontraktu, moznost zajisténi oproti ménovému riziku,
dostupnost na trhu, nakladovost a ndvrh zaji§téni ménového rizika pomoci
forwardu.

7. Analyza futures kontraktu, moznost vyuziti spole¢nosti, dostupnost na trhu, na-
kladovost a navrh zajisténi ménoveho rizika pomoci futures.

8. Analyza op¢niho kontraktu, dostupnost na trhu, ndkladovost a navrh zajisténi

meénového rizika pomoci ménové opce.

Metody, které jsou pouZity pfi psani této prace, jsou predevsim analyza a kompa-
race. Dale je v praci pouzit popis uctovani finan¢nich derivati ve vybraném podnikatel-
ském subjektu. Analyza je nejpouzivanéjsi metoda, kterou pouzivam ve vétsin€ praktické
¢asti. Analyza je pouzita na konkrétni finan¢ni derivaty, kdy se analyzuje ménové riziko,
dale jeho zajisténi a pfedevsim dostupnost a ndkladovost téchto derivatii. Komparace je

pouzita na porovnani zajisténi
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7 Prakticka cast

7.1 Zakladni udaje o spoleénosti SCHAFER-SUDEX s.r.0.

Nazev spolecnosti :

Sidlo spole¢nosti :

Pravni forma :

Vvse zakladniho jmént :

Spoleénik (100% podil na ZK):

SCHAFER-SUDEX s.r.0.

Podoli 5

Lede¢ nad Sazavou

1CO 60912278

spole¢nost s ru¢enim omezenym

zalozena zakladatelskou listinou formou notarské-
ho zapisu ze dne 27.4.1994 podle zékona ¢.513/91
Sb. zapsana do obchodniho rejstiiku Krajského
soudu v Hradci Kralové , spisova znacka C,6260
Datum zépisu 5.5.1994

200.000.000,- K¢

Schifer Werke GmbH & Co KG, Stahl- und Kun-
ststofftechnik, Pfannenberg, 57290 Neunkirchen,

Némecko

Organizacni struktura spolecnosti

V cele spolecnosti jsou dva jednatel€ a tfi prokuristé. Kazdy z jednatelli je oprav-

nén jednat jménem spoleCnosti samostatné, s vyjimkou pravnich jednéni, jejichz pfedmét

plnéni prevysuje Castku 2.500.000,- K. V téchto ptipadech jednaji oba jednatelé vzdy

spole¢né.

Dale jsou vytvoifena nasledujici oddéleni:

e Technické

e Vyrobni: 1. Vyroba nerezovych sudi KEG

2. Vyroba nerezovych kontejnerit IBC

3. Oprava a Uprava sudi

4. Vyroba nadob Cryo

5. Vyroba aseptickych kontejnert

e Personalni
e Obchodni

e Ekonomické
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o Sekretariat
e Technicka kontrola
e Nakup materialu

Hlavni ¢innosti vykonavané podnikem

Hlavnim pfedmétem Cinnosti spole¢nosti je vyroba a prodej nerezovych sudii a
nerezovych kontejnert. DalSimi predméty Cinnosti jsou obrabécstvi, zdmecnictvi, nastro-
jafstvi, malifstvi, lakyrnictvi, natéracstvi, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach

1 az 3 Zivnostenského zakona.

Tabulka 8 - Ekonomické ukazatele za poslednich 5 let (v tis. K¢)

Aktiva celkem 888 800 |1058075|1292440 1420814 |1 536 700
ObéZn4 aktiva 540690 | 906322 |1112700|1 215585 |1 335 350
Vlastni kapital 808963 | 948793 |1137259|1277846|1405112
Cizi zdroje 78 050 94160 | 152994 | 141600 | 130954
Kratkodobé zavazky | 67 414 83674 | 138761 | 129116 | 117 746
Rezervy 7 145 8194 12 418 12 484 9951
Trzby 759796 | 859894 |1169191|1387310|1211871
VH pied zdanénim | 109499 | 183516 | 231140 | 175370 | 157 411
VH po zdanéni 88281 | 147920 | 188466 | 140588 | 127 266
ROA 12,32% | 17,34% | 17,88% | 12,34 % | 10,24 %
ROE 10,91% | 1559 % | 16,57 % | 11,00% | 9,06 %

Zdroj: vlastni tvorba

Celkova aktiva podniku od roku 2012 rostou a v roce 2016 dosahovala hodnoty
1 536 700 tis. K¢. Obézny majetek roste z dlivodu prodluZzovéani doby splatnosti pohleda-
vek a zvySovani stavu penéznich prostfedktl na Gctech a v pokladné. Cizi zdroje jsou z
velké ¢asti tvofeny kratkodobymi zavazky a rezervami. Spole¢nost nevyuziva zadné ban-
kovni uvéry. Nejvyssi hodnota cizich zdroji byla v roce 2014 a to ve vysi 11,84 % z
celkovych pasiv. Trzby od roku 2012 rostly do roku 2016, kdy se sniZily na hodnotu
1211 871 tis. K¢ a jsou tvotfeny piedevsim trzbami z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb.
Vysledek hospodateni po zdanéni mél v letech 2012 - 2014 rostouci tendenci a nejvyssi
hodnota byla pravé v roce 2014 ve vysi 188 466 tis. K&, naopak v nasledujicich letech se
vysledek hospodateni po zdanéni snizoval. Rentabilita celkovych aktiv se vyvijela stejné
jako trzby, nejvyssi hodnoty dosahovala v roce 2014 a to ve vysi 17,88 %, v nasledujicich
letech se celkem rychle snizovala az na hodnotu 10,24 %. Nejvyssi rentabilita vlastnich

aktiv byla zjiSténa v roce 2014 a to 16,57 %, nejnizsi naopak v roce 2016 ve vysi 9,06 %.
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Primérny prepocteny stav zaméstnancii a osobni naklady

Tabulka 9 - Po¢et zaméstnancii a osobni naklady na zaméstnance

Zameéstnanci (pocet) 171 182 171

z toho: vedeni spolecnosti (pocet) 5 6 7
Osobni néklady celkem (tis. K¢) 88 425 | 100 878 | 100 751
Primérné osobni naklady (tis. K<) 517,11 | 554,27 | 589,19

Zdroj: vlastni tvorba

Pocet zaméstnanct v podniku se béhem let 2014 a 2015 zvysil o 11 zaméstnanct,
zatimco v roce 2016 se vratil na pocet jako v roce 2014. Roc¢ni osobni néklady na jednoho

zamé&stnance se V letech 2014 — 2016 kazdy rok zvySovali pramérné o 32 tis. K¢.
Zasadni ucetni postupy pouZivané spolecnosti

Ugetnictvi spole¢nosti je vedeno a Gietni zavérka je sestavovana v souladu se za-
konem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, novelizovanou vyhlaskou 500/2002 Sb., kterou se
provadéji n&kterd ustanoveni zdkona 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozd&jsich

predpisti a v souladu s Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro podnikatele.

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani ma-
jetku historickymi cenami, zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatr-

nosti a pfedpoklad o schopnosti G€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Spole¢nost pouziva tcetni systém ERP SAP R3, coz je jeden z nejvétsich pod-
nikovych informacnich systému na svéte, ktery je rozdélen do 12 modultl systému, které

jsou vzajemng provazané.

Moduly systému SAP:

e Planovani vyroby e Prodej a distribuce

e Rizeni udrzby e Rizeni sluzeb zdkaznikiim

e Rizeni lidskych zdroji e Projektové fizeni

¢ Financni Ucetnictvi e Rizeni a pfedavani ukoll v procesu

e Controlling tzv. Workflow
e Rizeni toku materialu a zdsobovani e Rizeni dlouhodobych aktiv

e Rizeni kvality a vstupni kontroly
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7.2 Ué&tovani finanénich derivatu ve vybrané Géetni jednotce

Ugetni jednotka nema ohledné finanénich derivatti Zadnou vnitropodnikovou
smérnici. V soucasné dobé podnik vyuziva jen ziidka forwardové kontrakty. Ohledné

téchto kontraktl ti¢tuje v souladu se zdkonem o tcetnictvi a Ceskymi ucetnimi standardy.

K ocenovani forwardl podnik pouziva redlnou hodnotu, kdy se redlna hodnota
forwardu stanovi jako rozdil mezi forwardovym kurzem a spotovym kurzem, to celé vy-
nasobené objemem kontraktu. Uéetni jednotka o realné hodnoté uétovala ve dvou piipa-
dech, a to v den vyporadani kontraktu a v den Gcetni zavérky u obchodd, které nebyly

k tomuto dni realizovany.

7.2.1 Priklad uétovani forwardu v ucetni jednotce

Ucetni jednotka o¢ekavala prudké posileni Geské koruny viigi euru. Sjednala si
proto pied koncem roku (10.10.2017) zajisténi své pohledavky pomoci forwardu ve vysi
1.000.000 EUR s forwardovym kurzem 25,8 K¢/EUR (datum vyporadani 10.2.2018).
Kurz CNB byl ke dni sjednani 25,9 K&EUR. Kurz krozvahovému dni byl
25,54 K¢/EUR.

Tabulka 10 — Postup tuctovani forwardu ve vybrané icetni jednotce

Uzavfteni forwardu — poplatek za

1| vUD |50 50 000 X | 373 | 325
sjednéni

> | vUD UFetnl zachyceni zévazku ze sjedna- 250900000| 259 | 799 | 752
né¢ho forwardu

3 | yyp |Ucetni zachyceni pohledivkyze o5 800090 | 258 | 751 | 799
sjednaného forwardu

4 | VBU |Uhrada provize za nakup forwardu 50 000 X 325 | 221

5 | vUD Zména rea,lne hodnoty forwardu 260000 | 2554 | 373 | 667
(rozvahovy den)

6 | VUD |Piecenéni podrozvahového zavazku | 360000 | 2554 | 752 | 799
Vypotadani forwardu

71 vip Povinny prodej EUR 25335000|25,335| 373 | 221
- Oductovani rozvahovych zmén 260 000 567 | 373
- Vyuctovani zisku z derivatu 415 000 373 | 667

8 | VBU |Uhrada pohledavky z forwardu 25800000| 25,8 | 221 | 373

9| VUD O,ductovam podrozvahové pohle- 25 800 000 299 | 751
davky

10! vUD \(/):Ziéutovéni podrozvahového za- 25 540 000 752 | 799

Zdroj: vlastni tvorba
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Nasledujici rok doslo k vyrovnani forwardu, coz znamenalo, Ze ucetni jednotka
odepsala ze svého devizového uctu 1 000 000 EUR ve prospéch druhé strany a ptipsala
si 25 800 000 K¢, jak bylo sjednano ve forwardovém kontraktu. Kurz ke dni vypoiadani
byl 25,335 K¢/EUR. Timto forwardovym kontraktem k zajisténi své pohledavky ve vysi
1 000 000 EUR dosahla ucetni jednotka zisku 415 000 K¢, kdy tento zisk je ocistén o
poplatek za sjednani forwardu (50 000 K¢&). Uéetni jednotka vyuziva denni kurzy CNB a

forward ocenuji k rozvahovému dni realnou hodnotou.

Prvni, co ucetni jednotka zachyti, je poplatek (zavazek) brokerovi pii sjednani

obchodu. Tento poplatek se uctuje ve prospech uctu 325 — Ostatni zdvazky souvztazné

s uctem 373 — Pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci. Nasledné se zachyti

na podrozvahové evidenci zavazek a pohledavka ze sjednaného forwardu. K rozvaho-

vému dni se zauc¢tuje ména realné hodnoty forwardu ve prospéch uctu 373 — Pohledavky

a zavazky z pevnych terminovych operaci souvztazné s u¢tem nakladu ¢i vynosi z deri-

vatovych operaci, zdroven se pfeceni i zavazek z forwardu na podrozvahov¢ evidenci. Pii
vypofadani forwardu se zauctuje prodej EUR za aktudlni kurz CNB. Nasledné dojde
k oductovani rozvahovych zmén a vyuctovani zisku ¢i ztraty z derivatu. Jako posledni se

oductuje pohledavka a zavazek z podrozvahové evidence.

7.3 Analyza pohledavek a zavazku
7.3.1 Struktura pohledavek a zavazku

Ve sledovaném obdobi 2014 - 2016 spolecnost méla dlouhodobé pohledavky
v roce 2016 a to ve vysi 80 tis. K¢, tyto pohledavky byly z obchodnich vztahi, a v roce
2015 ve vysi 26 tis. K¢, kdy to byla odloZzena danova pohledavka. Nejvétsi a nejvyznam-
n¢jsi Cast kratkodobych pohledavek piredstavuji pohledavky z obchodnich vztahi, které

jsou tvoteny predevs§im zahrani¢nimi pohledavkami.

Zavazky jsou stejné jako pohledavky tvofeny ptredevsim zavazky z obchodnich
vztaht, které jsou z velké €asti tvofeny zahrani¢nimi zavazky. Dlouhodobé zadvazky spo-
le¢nost evidovala v roce 2016, kdy to byl odlozeny danovy zavazek ve vysi 3.257 tis. K¢,

a v roce 2014 tentyz dlouhodoby zavazek ve vysi 1.815 tis. K¢.
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Tabulka 11 - Struktura pohledavek a zavazki v letech 2014 - 2016 v tis. K¢

Pohledavky z obchodnich vztahii

- celkem 180263 | 349047 | 320910
- zahranicni pohledavky 174131 | 331052 | 306814
Pohledavky celkem 190505 | 362182 | 340360
Zavazky z obchodnich vztahi

- celkem 109907 | 105006 | 101 346
- zahranicni zavazky 102 218 98 351 89 847
Zavazky celkem 140576 | 129116 | 117 746

Zdroj: vlastni tvorba

Celkové pohledavky se z roku 2014 do roku 2015 téméf zdvojnésobili, coz je zpi-
sobeno predevsim rostouci dobou splatnosti pohledavek a mirné i rostoucim prodejem
vyrobki a sluzeb. V roce 2016 pohledavky poklesly oproti ptedchozimu roku v disledku
snizeni objemu prodeje vyrobkl a sluzeb. Pohledavky z obchodnich vztaht tvoti pru-

meérn€ z 95,5 % zahrani¢ni pohledavky, které jsou ze vSech svétadili Zemé.

Celkové zavazky se od roku 2014 sniZuji a nejniZs$i hodnoty dosahly v roce 2016
ve vysi 117.746 tis. K¢. Zavazky z obchodnich vztahi tvofi primérmeé 90,2 % zahrani¢ni

zavazky.

7.3.2 Analyza splatnosti pohledavek a zavazku

Tabulka 12 — Analyza splatnosti pohledavek a zavazki

Pohledavky (v tis. K¢) 50564 | 127 191 | 180 263 | 349 047 | 320 910
Kratkodobé zavazky (v tis. K<) 67414 | 83674 | 138761 | 129 116 | 117 746
Trzby/365 (v tis. K<) 2082 2 356 3203 3801 3320
Doba obratu pohledavek 24 54 56 92 97
Doba obratu zavazkt 32 36 43 34 35
lr:glgglerna poskytnutd doba splat- 30 35 35 60 60
Obchodni deficit -8 18 13 58 62

Zdroj: vlastni tvorba

Do pohledavek jsou zahrnuty kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht a do
trzeb jsou zahrnuty trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb, trzby z prodeje zbozi a
trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu. Jak je vidét z doby obratu pohledavek,
pocet dntl, ktery uplyne od fakturace do inkasa, se béhem let 2012 a 2013 zvysil vice jak
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dvojnasobné a podobné tak v roce 2015 se i doba obratu pohledavek témér zdvojnasobila
oproti roku 2014. V roce 2016 se doba obratu pohledavek pohybovala okolo 97 dni, coz
byla nejvyssi primérna doba inkasa od roku 2012 do roku 2016.

Doba obratu zavazki se ve sledovanych letech byla stabilni kromé roku 2014, kdy
se v tomto roce zvedla na 43 dni. V porovnani s dobou obratu pohledavek je vyjma roku
2012 doba splatnosti zavazk kratsi, nez doba. Nejvyssi hodnoty (43 dnli) doséhla v roce
2014.

Obchodni deficit udava, kolik dnii je potieba v daném roce profinancovat jinymi
zdroji. V roce 2012 byl obchodni deficit -8 dndl, coz znamend, ze dodavatelé pomahali
financovat provoz podniku. Nejvyssi obchodni deficit byl v roce 2016, kdy dosahoval
hodnoty 62 dn, a tuto dobu podnik musel profinancovat jinymi zdroji. Obchodni deficit
se rapidné zvysil v roce 2015, v tomto roce se obchodni deficit zvysil témét 4,5 krat oproti

ptedchozimu roku.

Primérné poskytnuta doba splatnosti byla v roce 2012 nejnizsi a to 30 dnti, kterou
odbératelé plnili a primérné zaplatili po 24 dnech. V roce 2013 a 2014 byla primérna
poskytnuta doba splatnosti 35 dntl, ale skute¢na doba splatnosti byla v roce 2013 53 dnli
a v roce 2014 57 dnti, z ¢ehoz vyplyva, ze odbératelé plnili primérné za tyto dva roky o
necelych 16 dnti pozdéji. V letech 2015 a 2016 byla primérna poskytnuta doba splatnosti
60 dnd, ale ve skutecnosti odbératelé platili primérné o 35 dnid pozdéji, nez bylo sjed-

nano.

7.4 Ménové riziko

Ménové riziko je druh rizika vznikajiciho zménou kurzu jedné mény vuci jiné
méng. Jelikoz spole¢nost obchoduje s vyrobky a zbozim v zahrani¢i a odtamtud i odebira,
tak tyto obchody vétSinou probihaji v zahrani¢ni méné¢, a tim je spole€nost ohrozena mé-

novym rizikem.

Na konci roku 2013, piesnéji v listopadu, za¢ala CNB s intervencemi (obchody
na devizovém trhu, kterymi centralni banka ovliviiuje ménovy kurz domaci mény). Cilem

bylo oslabit korunu, a tim podpofit ekonomicky riist, domaci spotfebu a exporty.

V soucasné dobé je podnik vystaven kolisani ménového kurzu, protoze CNB od
dubna roku 2017 ptestala intervenovat. Ekonomika byla v rlstu a po dlouhé dobé zacaly

riist i ceny. ZaGatkem roku 2017 byla CNB nucena k &¢im dal vétsim intervencim, jelikoz
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koruna posilovala, a jestli mé¢la centralni banka ukoncit sviij ménovy zavazek, tak pro to
byla vhodna chvile. Intervence trvaly 41 mésicti a odbornici se dohaduji, jestli byli inter-
vence pfinosné &i nikoli. Prezident Milo§ Zeman po skonéeni intervenci fekl: ,,Cesti ex-
portéri uz nebudou lenosit na nafouknutém kurzovém polstari, ale budou muset zlepsit
produktivitu prace, zavadet inovace a celit vetsi konkurenci.* Dale podle Heleny Horské
(hlavni ekonomka Raiffeisenbank) pomohly intervence k piehiati na trhu prace, kdy se
firmy pietahuji o zaméstnance a rostou tak mzdy rychleji nez produktivita prace. Podle
Marka Dtfimala (ekonom Komer¢ni banky) slaba koruna pomohla exportu a konkurence-

schopnosti ¢eské ekonomiky, coz vedlo k rychlej$imu ekonomickému ristu.

Tabulka 13 - Pramérné ro¢ni kurzy vybranych mén

| 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

K¢/EUR 31,90 | 29,78 | 28,34 | 27,76 | 24,94 | 26,45 | 25,29 | 24,59 | 25,14 | 25,97
K¢/USD 25,70 | 23,95 | 22,61 | 20,31 | 17,04 | 19,06 | 19,11 | 17,69 | 19,58 | 19,57
Zdroj: Kurzy.cz

Na zékladég téchto tidaji bylo zjisténo, ze kurz K&/EUR primérné klesa ptiblizné
02,3 % a kurz K¢/USD pramérné klesa piiblizné o 3 %. V tabulce neni zamérné zobrazen
rok 2014 az 2016, jelikoz na konci roku 2013 (v listopadu) za¢ala CNB uméle udrzovat
kurz K¢/EUR nad hranici 27 KE/EUR.

Po skonéeni intervenci CNB v dubnu 2017, kdy byl kurz 27,06 KE&/EUR, nastalo
do konce roku 2017 posileni koruny na uroven 25,54 K¢/EUR. Tento vyvoj znamena,
ze koruna za devét mésict posilila o 5,6 %. U amerického dolaru doslo v tomto obdobi
K posileni koruny z kurz 25.367 K&/USD na 21,291 K&/USD, coz znamena, ze ¢eska ko-

runa posilila za 9 mésict oproti dolaru o 16,1 %.

Prognoza Ceské narodni banky fika, Ze Seska koruna by na konci roku 2018
méla byt na urovni 24,9 K&/EUR. Coz by znamenalo posileni koruny za rok 2018
02,5 %. ,, Prognéza kurzu nepredstavuje zavazek CNB a nelze ji interpretovat ani jako

preferovanou ¢i zadouci uroven kurzu. * uvedl guvernér centralni banky Jiti Rusnok.

., Béhem pristich péti let ocekavame posileni ceské meény viici euru na 20 korun,
americky dolar by mél v tu dobu byt za 16 korun, “ ptedpovida $éf investi¢ni spolecnosti

Art of Finance Petr Kr¢il.

Banky po celé Evropé predpovidaji ceské korun€ v roce 2018 vyrazné posileni.
Tyto predpovédi jsou zalozené na oéekavaném ristu urokovych sazeb ze strany CNB a

na oc¢ekavané expanzi tuzemské ekonomiky. Ackoli se zlepSuje situace v eurozoné, tak
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by méla koruna vici euru posilovat. Konzervativni odhady spolec¢nosti eTrader predikuji,
ze se kurz na konci roku 2018 dostane pod hranici 25 KE/EUR. Smélejsi odhady fikaji,
ze by koruna mohla posilit az na hranici 23 K¢/EUR, a tim by mohla byt velkym lakadlem
pro zahrani¢ni investory. Koruna bude ziejmé jeste silnéji posilovat vii¢i dolaru, u kterého

se ocekava, ze bude oslabovat i proti euru.

V soucasné dobé analytici o¢ekavaji, ze zvySovani sazeb centralni banky bude le-
tos pokracovat. Na konci roku by podle nich zakladni dvoutydenni repo sazba mohla do-
sahnout 1,5 %. Progndza CNB ale uvadi, Ze pokud se jeji ostatni pfedpoklady naplni,
dojde letos jen k jednomu dal$imu zvyseni trokovych sazeb. To by ve vysledku zname-
nalo, Ze zakladni dvoutydenni repo sazba by byla na konci roku na urovni jednoho pro-

centa.

Vyssi trokové sazby znamenaji oekavané posileni kurzu koruny vici euru, coz
je velké riziko pro podnik, jelikoz ma vysoké zahrani¢ni pohledavky. Pokud by dochézelo
Kk posilovani koruny vici euru, podnik by mél ze svych zahrani¢nich pohledavek kurzo-

vou ztratu.

Velké podniky s vyraznou devizovou expozici se zajiSténim zabyvaji neustale.
Spotové transakce d¢€laji v podstaté jen na fizeni likvidity a vétSinu zajist'ovacich obchodii

realizuji pomoci forwardda.

Podle ekonomického oddéleni podniku bude podnik schopen vyménit kazdy mé-
sic pravidelné 1. mil. EUR, z ¢ehoZ vyplyva, ze by si mél podnik sjednat zajiSténi pomoci
finan¢nich derivati alespon na rok dopiedu v této vysi. Spole¢nost ma uz dnes nasmlou-
vané zakazky, a diky zajisténi kurzu pomoci finan¢nich derivati mize kalkulovat, jaké

cashflow tyto zakazky pfinesou a jaky bude zisk.

7.5 Slouceni data splatnosti pohledavek a zavazku

Nejjednodussi formou zajiSténi je takzvany ptirozeny hedging (zajisténi), jenz
spoc¢iva v tom, Ze exportéii maji vedle pohledavek v cizi méné také urcité zavazky v této
mén¢. Ménovému riziku je pak vystavena pouze hodnota €istych pohledavek v cizi méné.

Ptirozené zajisténi tedy neumoziuje uplnou eliminaci ménového rizika.

K plné eliminaci mé€nového rizika by doslo tehdy, pokud by se hodnota pohle-

davek v cizi méné presné rovnala hodnoté zavazka v této meéné, a to jak z hlediska vyse
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pohledavek a zavazki, tak i z hlediska jejich splatnosti. Takto piesné sparovani financ-

nich tokl v cizi méné vSak obvykle nebyva ptirozenym disledkem hospodarské cinnosti.

Spole¢nost vykazovalak 1. 3. 2018 tyto pohledavky a zavazky v tis. EUR s danou
splatnosti (viz tabulka nize). Pohledavky a zavazky se stejnou dobou splatnosti eliminuji
meénové riziko. Naopak pohledavky ptevySujici zavazky jsou ohrozené ménovym rizi-

kem.

Tabulka 14 — Pohledavky a zavazky v tis. EUR podle doby splatnosti k 1. 3. 2018

Do 30 dni 1 966 792 1174
Do 60 dni 2482 1340 1142
Do 90 dni 2 369 876 1493

Zdroj: vlastni tvorba

Zahrani¢ni pohledavky v EUR pievysuji kazdych 30 dni zdvazky minimalné o
1,14 mil. EUR. Oproti riziku z pohybu ménového kurzu by se podnik mél zajistit do této
vyse.

Dle vySe pohledavek a zavazki k 31. 12. v letech 2014-2016 jsou zahrani¢ni po-
hledavky prumérné kryty z 38,7 % zahrani¢nimi zavazky, a tudiz nejsou vystaveny me-

novému riziku.

7.6 Analyza ménového forwardu

Ménovy forward je zavazek kupujiciho koupit ur€ité mnozstvi ptislusné mény
K ur¢itému datu za ur€itou cenu a na druhé strané€ zavazek prodavajiciho prodat sjednané
mnozstvi za stejnych podminek, kdy k vypotradani dochdzi pozdé&ji nez za dva pracovni
dny od sjednani obchodu. Ménovy forward je v zasadé sdzka na vyvoj budouciho spoto-
vého ménového kurzu. Jeho cena se odviji od aktualni spotové ceny ptislusSného méno-
vého paru a lii se od ni o takzvany ,,urokovy diferencial®. Rozdil v tiro¢eni danych dvou
mén predstavuje Grokovy diferencidl a vychazi z aktudlnich trznich Grokovych sazeb.

Sjednany ménovy kurz je oznacovan jako forwardovy kurz.

V kazdém forwardu dochézi k vyméné dvou mén, kdy jedna je oznaCovéana za
bazickou ménu a druhé za smluvni ménu. Z pohledu obchodnika je bazickd ména kupo-
vana ¢i prodavéana za smluvni ménu. Smluvni ména je predstavovana v ménovém kurzu
v Citateli a bazickd ména ve jmenovateli, z toho vyplyva, ze ménovy kurz tika, kolik jed-

notek smluvni mény pfipada na jednotku bazické mény.
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Proti ménovému riziku se miize podnik zajistit pomoci forwardii. U ménovych
forwardl se splatnosti od 1 do 12 mésict je vysoka likvidita, naopak u forwardu s vyssi

splatnosti je likvidita vyrazné nizsi.

Podle CNB by mél byt kurz na konci roku 2018 na trovni 24,9 K&/EUR (posileni
koruny 0 2,1 % od 1.3.2018). Naopak odhady evropskych bank a obchodnikt s cennymi
papiry predpovidaji, ze by kurz KE/EUR mohl klesnout k 23 K¢, coz by znamenalo posi-
leni koruny 0 9,57 % a pro podnik by to byla zna¢na ijma na zisku. Resenim pro podnik
by bylo, ze by si sjednal s bankou ¢i obchodnikem, Ze na konci kazdého mésice proda sva

eura za forwardovy kurz.

7.6.1 Prubéh forwardového obchodu

Forwardovy obchod je velice jednoducha transakce. V podstaté jde o klasicky de-
vizovy obchod jen s tim rozdilem, Ze vypofadani probéhne v budoucnu, naptiklad za tfi
meésice. Rozdil je v tom, Ze klient nemusi poslat ménu hned, ale az tésné pted vypotrada-

nim.
Sjednani forwardu:

1. Vyplnéni komisionatské smlouvy + investi¢niho dotazniku
2. Pottebné dokumenty — kopie dokladi + vypisy z uctl

3. Slozeni zalohy + poplatek za sluzbu

Kazdy obchodnik ¢i banka pozaduji jako kreditni zajisténi hned pti uzavieni ob-
chodu splatit ¢ast planované transakce (zalohu). Jde o takzvany kolateral, ktery se pohy-
buje v rozmezi 0-5 % sménované Castky a s prodluzujici se dobou vyporadani roste.
Z této zalohy je vétSinou sraZen poplatek za sluzbu, nebo nekteré spolecnosti vyzaduji

jeste navrch zaplatit poplatek za sjednéni.

Cely proces podrobné:

1. SloZeni vratné zalohy z ¢astky forwardu

2. 'V moment¢ pfipsani se dohodne forwardovy kurz

3. Dva dny pied ukoncenim forwardu dochazi k uhrazeni zbylé ¢asti obchodu po
odecteni poplatkil a zalohy

4. 'V moment¢ pfipsani penéz od klienta a provedeni forwardu prevadi zprostfedko-

vatel penize na tucet klienta.

39



7.6.2 Nakladovost ménového forwardu

Nakladovost u jednotlivych spolecnosti je riizna a je tvofena poplatkem za sjed-
nani forwardu a rozdilem mezi ndkupnim a prodejnim kurzem. Stejné¢ jako promptni
transakce i ta forwardovd ma rizné kurzy pro nakup a prodej. Rozpéti se 1isi podle mé-
nového paru. Piirozené levnéjsi jsou vice obchodované pary a ndkladnéjsi pary obchodo-
vané méné. Nicméné meénové forwardy jsou natolik standardizované obchody, Ze ptinos

znaéné prevazuje naklady. Poplatky za sjednani se odviji od objemu transakce (v K¢),

kdy vétsina spolecnosti poskytujicich forwardy ma rozdéleni viz tabulka nize.

Tabulka 15 — Poplatky za sjednani forwardu

250.000 - 1.000.000 06-1%
1.000.000 - 5.000.000 03-05%
5.000.000 a vyse 0.15-0.3%

Zdroj: vlastni tvorba

7.6.3 Dostupnost forwardu

Forwardy jsou velmi lehce dostupné, v zdsad¢ je dnes nabizi spolecnosti zabyva-
jici se zahrani¢nim platebnim stykem. S forwardy se lze setkat i u bank, ty ale nabizeji

horsi kurzy a vétSinou i vétsi poplatky nez nabizeji zprostiedkovatelé platebniho styku.

7.6.4 Navrh zajisténi ménového rizika pomoci forwardu

Pro zajisténi pomoci forwardu jsou pouzity kurzy spole¢nostt CYRRUS FX, a.s.
Spolecnost CYRRUS FX vznikla v roce 2014 akvizici spolecnosti accredi, a.s., kterd roz-

viji technologie zahrani¢niho platebniho styku uz od roku 2009.

Diky zkuSenostem majitelll a nejvysSiho managementu spolecnosti z nadnarod-
nich bankovnich instituci v CR, Londyné i New Yorku, zavedla spole¢nost optimalizaci
plateb, inkas 1 ostatnich sluZeb. Diky inovativnimu pfistupu dosahuji dynamického sni-
Zovani doby trvani plateb od klienta k zdkaznikovi za plivodnich cenovych podminek do
velké vétSiny svétovych krajin.

Zajisténi ménoveého rizika je kalkulovano na kazdomésiéni vyméné 1.000.000
EUR za K¢ na rok doptedu, kdy tato ¢astka byla stanovena ekonomickym oddélenim
podniku.

Soucasny kurz k 1. 3. 2018 je 25,435 K¢&/EUR. Ve sloupci Forwardovy kurz jsou
uvedeny kurzy na konci jednotlivych mésicti, které v soucasné chvili nabizi spole¢nost

40



CYRRUS FX. Konzervativni odhad vyvoje kurzu je pfevzat na zakladé predikce CNB,
ktera fika, Ze na konci roku 2018 by mél byt kurz na trovni 24.9 K¢/EUR a tento pied-
pokladany vyvoj je rozlozen do jednotlivych mésicti na rok doptedu. Ve sloupci
Zisk/ztrata jsou uz vysledné zisky Ci ztraty, které by nastaly na zakladé konzervativniho
odhadu vyvoje kurzu. Do zisku ¢i ztraty je uz zapocitan i poplatek za sjednani kontraktu,
ktery ¢ini 0,15 % z hodnoty transakce v korunach (pokud je kontrakt nad 5 000 000 K¢).

Tabulka 16 - Forwardové kurzy K¢/EUR, konzervativni odhad kurzu a zisk/ztrata
Z obchodu ve vysi 1 000 000 EUR

30.03.2018 25.415 25.382 -5123

30.04.2018 25.411 25.328 44 884

31.05.2018 25.419 25.275 106 372
29.06.2018 25.431 25.221 171 854
31.07.2018 25.439 25.168 233 342
31.08.2018 25.457 25.114 304 815
27.09.2018 25.471 25.061 372 293
31.10.2018 25.490 25.007 444765
30.11.2018 25.506 24.954 514 241
31.12.2018 25.513 24.900 574731
31.01.2019 25.443 24.847 558 335
28.02.2019 25.434 24.793 602 849

Celkem X X 3920 857

Zdroj: CYRRUS FX, viastni tvorba

Zisk/ztrata z obchodu se spocita jako rozdil forwardového kurzu a konzervativ-
niho odhadu to celé vynasobené 1 mil. EUR, nasledné se od tohoto vysledku odecte po-
platek za sjednani forwardu, ktery se stanovi jako forwardovy kurz vynésobeny

1 mil. EUR a sazbou poplatku (v tomto piipadé 0,15 %).

Z tabulky vyse je vidét, Ze pokud by si podnik sjednal forwardové kontrakty na
rok doptfedu v ¢astce 1 000 000 EUR kazdy mésic, tak by pti konzervativnim odhadu
vyvoje kurzu vydélal za rok bez mala 4 mil K¢, kdy ve ztraté¢ by byl podnik akorat v
prvnim meésici bfeznu. V nekterych meésicich je forwardovy kurz dokonce vyssi nez ak-
tualni spotovy kurz. Nejvyssiho mési¢niho zisku by podnik dosahl v unoru roku 2019,
kdy by na tomto obchodé vydélal 602 849 K¢.

Agresivni odhad vyvoje kurzu je odvozen na zéklad¢é predpovédi evropskych

bank a dealerti s cennymi papiry, kdy by podle téchto odhadti mél kurz klesnout na tiroven
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23 K¢/EUR. Tento odhadovany vyvoj je rovhomérné rozlozen do jednotlivych mésicti na
rok doptedu. Sloupec Zisk/ztrata zobrazuje vysledné zisky ¢i ztraty (jiz ocisténé o po-
platky za sjednani kontraktu), které by nastaly na zaklad¢ agresivniho odhadu vyvoje
kurzu.

Tabulka 17 - Forwardové kurzy K¢/EUR, agresivni odhad kurzu a zisk/ztrata z ob-
chodu ve vysi 1 000 000 EUR

30.03.2018 25.415 25.192 184 877
30.04.2018 25411 24.948 424 884
31.05.2018 25.419 24.705 675 872
29.06.2018 25431 24.461 931 854
31.07.2018 25.439 24.218 1182 842
31.08.2018 25.457 23.974 1444 815
27.09.2018 25.471 23.731 1701 794
31.10.2018 25.490 23.487 1964 765
30.11.2018 25.506 23.244 2223741
31.12.2018 25.513 23.000 2474731
31.01.2019 25.443 22.757 2 647 836
28.02.2019 25.434 22.513 2 882 849
Celkem X X 18 740 857

Zdroj: CYRRUS FX, viastni tvorba

Z tabulky vySe je vidét, Ze pii vyuziti forwardové kontaktu na rok doptedu
v ¢astce 1 000 000 EUR kazdy mésic, tak by podle agresivni prognozy vyvoje kurzu vy-
délal za rok 18 740 857 K¢, kdy by byl podnik jiz od prvniho mésice v zisku. Nejvyssiho
mesicniho zisku by podnik dosahl v tinoru roku 2019, kdy by na tomto obchodé vyd¢lal
2 882 849 K¢ a nejmensiho zisku by doséhl v bieznu 2018 ve vysi 184 877 K¢.

7.7 Analyza ménovych futures

Futures se obchoduji na burze a na rozdil od forwardd jsou to standardizované
kontrakty. U futures je zajiSténo splnéni kontraktu z ditvodu ptitomnosti clearingového

centra a systému marzi.
Standardizované parametry jsou zejména tyto:
e Urceni mén

e Velikost kontraktu
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e Minimdlni a maximalni zména ceny
e (Cena denniho vypotadani
e (Cena konecného vyporadani

e Datum splatnosti

Ptekéazkou u futures je, Ze je problém najit vyhovujici standardizovany kontrakt.
M¢énovy par KE/EUR je malo obchodovany ménovy par, tiebaze ho 1ze najit na burze
CME (Chicago Mercantile Exchange), kde je mozné s nim obchodovat od roku 2003.
Minimalni hodnota kontraktu (tzv. lot) na této burze je 100 000 EUR, poc¢atecni marze je
2 750 EUR a udrzovaci marze 2 500 EUR. Futures kontrakt je zde se splatnosti 6 mésicti
a datum splatnosti pfipada na druhy pracovni den, ktery predchazi treti stfedé v mésici

bieznu, Cervnu, zaii nebo prosinci.

U futures kontraktl dochazi k dennimu vypotadani ziska a ztrat, tudiz je zde za-

jisténo vypotadani celého kontraktu.

7.7.1 Dostupnost futures

Futures na ménové pary jsou lehce dostupné, avSak v pfipadé¢ futures na ménovy
par K&/EUR uz je to o poznani horsi, tento ménovy par se obchoduje pouze na burze
CME. Z toho dtivodu je tézké sehnat brokera, ktery obchoduje tento mé€novy par pres tuto

burzu a z toho divodu se da fict, ze tento futures kontrakt je téméf nedostupny.

7.7.2 Prubéh futures obchodu

Futures kontrakt neni jednoducha transakce. Spole¢nost by musela sehnat brokera,

ktery obchoduje futures na ménovy par KE/EUR pies burzu CME.

Nasledné po registraci u prislusného brokera uz mize spole¢nost zacit obchodo-
vat. V ptipadé¢ Ze by uzavrela futures kontrakt na ménovy par KE/EUR, u kterého je mi-
nimalni transakce 100 000 EUR, musela by sloZit pocatecni marzi ve vysi 2 750 EUR,
Kk tomu jesté udrzovaci marzi ve vysi 2 500 EUR, maklétské poplatky a poplatky trhu.

U futures obchodu dochézi kazdy den k vypotadani ziski a ztrat, kdy se podnik
nesmi dostat pod udrzovaci marzi v ptipad¢é nepiiznivého vyvoje kurzu musi udrzovat

tuto marzi nad minimalni hranici.

7.7.3 Nakladovost ménovych futures
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Obchody na futures trhu s sebou piinasi samoziejmé naklady. Za zajisténi rizika
zmény ménového kurzu se tak musi zaplatit. Neékteti broketi vybiraji poplatky za kazdy
zobchodovany kontrakt, kdy se tento poplatek odviji od poctu kontrakti za mésic. Napfti-
klad u Fio banky se tento poplatek pohybuje v rozmezi 3,95-9,95 $ za kontrakt. Néktefi
brokefi vSak zadné poplatky nevybiraji a jejich ziskem je pouze rozdil mezi prodejnim a

nakupnim kurzem daného futures kontraktu neboli spreadem.

Jako pocatecni néklad se miize také povazovat pocatecni a udrzovaci marze. Po-
¢ateCni marze je u ménovych futures na ménovy par K&/EUR 2 750 EUR a udrzovaci
marze je ve vysi 2 500 EUR. Pokud je to vztazeno na vySi minimélniho kontraktu
100 000 EUR, tak tyto dvé marze davaji dohromady 5,25 % z hodnoty kontraktu, coz je

vy$§i nez zaloha u forwardu.

7.7.4 Zajisténi ménového rizika pomoci futures

Pro zajisténi pomoci futures jsou pouzity kurzy z burzy Chicago Mercantile Ex-
change. CME je americka finan¢ni a komoditni derivatova burza se sidlem v Chicagu,
ktera byla zaloZena v roce 1898 jako zeméd¢€lska komoditni burza. Dnes je CME nejvétsi

burza s opcemi a futures kontrakty na svéte.

Zajisténi ménového rizika je kalkulovano na vyméné 3.000.000 EUR za K¢ kazdé
¢tvrtleti na rok doptedu, kdy tato ¢astka je stanovena na zékladé ekonomického odde€leni
podniku. To fikd, Ze podnik je schopny kazdy mésic prodat minimalné 1.000.000 EUR,
takze ¢astka 3.000.000 EUR je kumulativné za ¢tvrtleti.

Soucasny kurz k 1. 3. 2018 je 25,435 K&/EUR. Ve sloupci futures kurz jsou uve-
deny kurzy ke dni vyporadani v daném ctvrtleti, tyto kurzy jsou pievzaty z burzy CME.
Konzervativni odhad vyvoje kurzu je pro zjednodusSeni a moZnost porovnani prevzat
ze zajisténi ménového rizika pomoci forwardu.

Tabulka 18 Futures kurzy K¢/EUR, konzervativni odhad kurzu a zisk/ztrata
Z obchodu ve vysi 3 000 000 EUR

19.06.2018 25,425 25,221 612 000
18.09.2018 25,518 25,061 1372 500
18.12.2018 25,570 24,900 2 010 000
19.03.2019 25,107 24,793 942 000
Celkem X X 4 936 500

Zdroj: CME, viastni tvorba
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Zisk/ztrata z obchodu se spocita jako rozdil futures kurzu a konzervativniho od-

hadu to celé vynasobené 3 mil. EUR.

Z tabulky vyse je vidét, Ze pokud by si podnik sjednal futures kontrakty na rok
dopiedu v ¢astce 3 000 000 EUR kazdy ctvrtleti, tak by pfi konzervativnim odhadu vy-
voje kurzu vydélal za rok bez mala 5 mil K¢&. V nékterych ctvrtletich je kurz futures do-

konce vyssi nez aktualni spotovy kurz.

Agresivni odhad vyvoje kurzu je pro zjednoduseni a moznost porovnani pievzat
ze zajisténi ménoveho rizika pomoci forwardu, kdy na zaklad¢ predpovédi evropskych
bank a dealert s cennymi papiry by mél kurz klesnout na uroven 23 K¢/EUR. Sloupec
zisk/ztrata zobrazuje vysledné zisky ¢i, které by nastaly na zaklad¢ agresivniho odhadu
vyvoje kurzu.

Tabulka 19 - Futures kurzy K¢/EUR, agresivni odhad kurzu a zisk/ztrata
Z obchodu ve vysi 3 000 000 EUR

19.06.2018 25,425 24,461 2 892 000
18.09.2018 25,518 23,731 5361 000
18.12.2018 25,570 23,000 7 710 000
19.03.2019 25,107 22,513 7 782 000

Celkem X X 23 745 000

Zdroj: CME, vlastni tvorba

Z tabulky vySe je vidét, ze pti vyuziti futures kontaktu na rok doptedu v Céstce
3 000 000 EUR kazdé 3 mésice, tak by podle agresivni progndzy vyvoje kurzu vydélal za
rok 23 745 000 Kc¢.

7.8 Analyza ménové prodejni opce

Opce jsou obchodovany burzovné ¢i mimoburzovné, avsak hlavni odliSeni od
ptedchozich finan¢nich derivatl je, ze opce jsou podminéné. Podnik v dlouhé pozici
v ménovém forwardovém kontraktu na prodej eur za koruny se zajistuje oproti poklesu
ménového kurzu ke dni splatnosti tohoto kontraktu. OvSem pokud bude ménovy kurz
v dobé splatnosti vyssi nez sjednany forwardovy kurz, podnik by byl radsi, kdyby nemu-
sel dostat svému zavazku. Za pravo nedostat svému zavazku by byl mozna podnik ocho-
ten zaplatit. Na tuto situaci jsou zde op¢cni obchody. Opce se standardné rozlisuji na kupni

a prodejni.
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V piipadé, kdy podnik zajist'uje hodnotu svych pohledavek, tak nakupuje prodejni
opci. Tim vstupuje do dlouho pozice a ma pravo prodat eura za predem sjednany ménovy
kurz. Toto pravo mu uklada povinnost zaplatit prodavaji stran¢ opce ¢astku, ktera se na-
zyva opéni prémie, cozZ je vlastné cena opce. Prodavajici opce je v tzv. kratké pozici a
Vv ptipadé uplatnéni opce je povinen dostat svému zdvazku a nakoupit eura za predem
sjednany ménovy kurz. Pokud je mozné uplatnit pravo z opce jenom k datu splatnosti

opce, potom jde o evropskou opci.

7.8.1 Dostupnost ménové opce

M¢énova prodejni opce je veelku lehce dostupnd, v zasad¢ ji nabizi velké mnozstvi

bank a spolecnosti zabyvajicich se zahrani¢nim platebnim stykem.
Vybrané spolecnosti, u kterych je mozné sjednat prodejni ménovou opci:

e Saxo bank

o (CSOB banka

e Sherbank

e AKCENTACZ as.

Dostupnost ménové opce je také omezena velikosti kontraktu, minimalni velikost
kontraktu je u vétSiny spole¢nosti 100 000 EUR. V praxi se lze setkat i s mensi velikosti

kontraktu, u téchto kontrakti je vyssi opéni prémie a poskytuji je pochybné spole¢nosti.
7.8.2 Prabéh obchodu ménové opce
Sjednani ménové opce je podminéno splnénim urcitych podminek:

e uzavienim rdmcové smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb,
e uhrazeni op¢ni prémie

e minimalni ¢astka kontraktu 100 000 EUR ¢i ekvivalent v jiné mené.

Uzavienim zajiStovaci operace vznikd vSem subjektim poskytujicim opcni kontrakty
angazovanost vuci protistrané téchto obchodi. Tato angaZovanost je kryta uhrazenim

op¢ni prémie ve prospéch poskytovatele.
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7.8.3 Nakladovost ménovych opci

Obchody s ménovymi opcemi s sebou nesou urcité naklady. Za pravo koupit ¢i
prodat eura za pfedem sjednany ménovy kurz plati kupujici prodavajicimu opéni prémii,

coz je cena sjednani kontraktu.

Pokud by podnik nevyuzil sjednanou opci a neuplatil by pravo koupit ¢i prodat
eura za sjednany kurz, stala by se pro né&j op¢ni prémie ztratou z tohoto obchodu. Na
druhou stranu by podnik dosahoval kurzového zisku, pokud by se kurz vyvijel opacnym

smérem, nez bylo sjednano v opénim kontraktu.

Tabulka 20 - VySe opéni prémie spole¢nosti AKCENTA CZ na rok dopiedu
v pripadé fixniho kurzu 25,43 K¢/EUR ke dni 1.3.2018

30.03.2018 0.80%
30.04.2018 0.90%
31.05.2018 1.10%
29.06.2018 1.30%
31.07.2018 1.40%
31.08.2018 1.50%
27.09.2018 1.60%
31.10.2018 1.70%
30.11.2018 1.80%
31.12.2018 1.85%
31.01.2019 1.95%
28.02.2019 2.00%

Zdroj: AKCENTA CZ, viastni tvorba

Vyse opéni prémie se s kazdym dal$im mésicem odkladu realizace kontraktu zvy-
Suje. Zaroven je vyse urc¢ena podle toho, jaky si klient zvoli realizacni kurz opce. V pfti-

padé téchto kurzl byl zvolen jako aktualni spotovy (1.3.2018).

7.8.4 Navrh zajisténi ménového rizika pomoci ménové opce

K zajisténi pomoci meénové opce jsou pouzity kurzy spolecnosti AK-
CENTA CZ, a.s. Tato spolecnost je specialista na devizové operace, predevsim se speci-
alizuje na sménu meén, zahranicni platby a zajistovaci obchody pro institucionalni klienty.
Spole¢nost uvadi, ze hlavni vyhodou je rychlost a spolehlivost spolu s maximalnim za-
bezpecenim. Diky specializaci na devizové operace miize nabidnout zajimavé devizové

kurzy. Spole¢nost ma za sebou vice nez 20 let, kdy béhem této doby poskytovala a
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poskytuje finanéni sluzby na trzich v CR, na Slovensku, v Polsku, v Mad’arsku, v Ru-

munsku a Némecku.

Zajisténi meénoveho rizika je kalkulovano na kazdomeési¢ni vymeéné 1 000 000
EUR za koruny na rok doptedu, kdy tato ¢astka byla stanovena ekonomickym oddélenim

podniku jako v ptedchozich ptikladech.

Soucasny kurz k 1. 3. 2018 je 25,435 KE/EUR. Ve sloupci kurz opce je uveden
kurz, ktery bude fixni na rok doptedu. Ve sloupci op¢ni prémie jsou vycisleny opéni pré-
mie, které vycislil podnik AKCENTA na zakladé pozadovaného fixniho kurzu na rok
doptedu. Konzervativni odhad vyvoje kurzu je ptevzat ze zajisténi ménového rizika po-
moci forwardu. Sloupec zisk/ztrata udava jiz oCistény zisk ¢i ztratu z realizace obchodu
Vv daném meésici.

Tabulka 21 — Ménova opce, konzervativni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve
vysi 1 000 000 EUR mési¢né

30.03.2018 25.43 203 440 25.382 -154 940
30.04.2018 25.43 228 870 25.328 -101 440
31.05.2018 25.43 279 730 25.275 -124 230
29.06.2018 25.43 330590 25.221 -121 590
31.07.2018 25.43 356 020 25.168 -93 520
31.08.2018 25.43 381 450 25.114 -65 450
27.09.2018 25.43 406 880 25.061 -37 380
31.10.2018 25.43 432 310 25.007 -9 310
30.11.2018 25.43 457 740 24.954 18 760
31.12.2018 25.43 470 455 24.900 59 545
31.01.2019 25.43 495 885 24.847 87 615
28.02.2019 25.43 508 600 24.793 128 400
Celkem X 4 551 970 X -438 970

Zdroj: AKCENTA CZ, viastni tvorba

Opcni prémie se spocita jako kurz opce vynasobeny velikosti kontraktu a vysi
op¢ni prémie (viz tabulka 20). Zisk/ztrata se stanovi jako rozdil kurzu opce a konzerva-

tivniho odhadu vynasobeny 1 mil. EUR a od tohoto vysledku se odecte opcni prémie.

Opcni prémie s del$i dobou realizace obchodu roste. Pokud by si podnik sjednal
ménovée opce na rok doptedu, tak by pii vyuziti vSech opci za predpokladu konzervativ-

niho vyvoje kurzu a sjednané¢ho kurzu 25,43 K&/EUR prodélal 438 970 K¢. Pokud by ale
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kurz naopak rostl a podnik by nevyuzil ani jednu opci, pfiSel by o 4 551 970 K¢, které by

zaplatil jako op¢ni prémii.

Agresivni odhad vyvoje kurzu je odvozen na zéklad¢é predpovédi evropskych
bank a dealert s cennymi papiry, kdy by mél kurz klesnout na troven 23 K¢/EUR. Slou-
pec zisk/ztrata zobrazuje vysledné zisky Ci ztraty, které by nastaly na zaklad¢ agresivniho

odhadu vyvoje kurzu.

Tabulka 22 Ménova opce, agresivni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve vysi
1 000 000 EUR

30.03.2018 25,43 203 440 25,192 35060
30.04.2018 25,43 228 870 24,948 253 130
31.05.2018 25,43 279 730 24,705 445770
29.06.2018 25,43 330590 24,461 638 410
31.07.2018 25,43 356 020 24,218 856 480
31.08.2018 25,43 381 450 23,974 1074 550
27.09.2018 25,43 406 880 23,731 1292 620
31.10.2018 25,43 432 310 23,487 1510690
30.11.2018 25,43 457 740 23,244 1728 760
31.12.2018 25,43 470 455 23,000 1959 545
31.01.2019 25,43 495 885 22,757 2 177 615
28.02.2019 25,43 508 600 22,513 2 408 400
Celkem X 4 551 970 X 14 381 030

Zdroj: AKCENTA CZ, viastni tvorba

Pokud by si podnik sjednal ménové opce na rok doptedu tak by za ptedpokladu
agresivniho vyvoje kurzu pii vyuZiti vSech opci vydélal 14 381 030 K¢. Pokud by ale
kurz naopak rostl a podnik by nevyuzil ani jednu opci, ptiSel by o 4 551 970 K&, které by

zaplatil jako op¢ni prémii.

7.9 Analyza vysledki

Analvza pohledavek a zavazku

Pohledavky a zavazky jsou z vétSiny tvofeny ze zahrani¢nich obchodnich vztaht,
a jsou tak v cizi méné (v eurech, obc¢as v librach ¢i dolarech). Celkové pohledavky se

z roku 2014 do roku 2015 téméf zdvojnasobyly. Naproti tomu celkové zavazky v letech
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2014-2016 Kklesaly. Pohledavky od roku 2015 vice nez dvojnasobné pievysovaly zavazky
a jelikoz jsou z vétSiny v cizi méng, jsou vystaveny ménovému riziku, neboli kolisani

ménového kurzu.

Vysoky obchodni deficit (58 dni v roce 2015 a 62 dni v roce 2016) neznamena

pro podnik problém, protoze podnik disponuje znaénymi zasobami penéznich prostiedkd,

kdy v roce 2016 byl kone¢ny ziistatek na bézném Gcétu necelych 564 mil. K¢.

Analvza ménového rizika

V soudasné dobé nedrzi CNB umély kurz na uréité Grovni, a tudiZ je podnik vy-

staven pohybu ménového kurzu (neboli ménovému riziku).

Prognéza CNB fika, Ze koruna by méla déle posilovat a v roce 2018 by se mél

kurz eura dostat na hranici 24,9 K&/EUR. Coz by znamenalo pokles kurzu o 2,5 %.

Banky po celé Evropé predpovidaji ceské koruné v roce 2018 vyrazné posileni.
Tyto predpovédi jsou zalozené na oéekavaném ristu urokovych sazeb ze strany CNB a
na ocekavané expanzi tuzemské ekonomiky. Odvaznéjsi odhady fikaji, ze by koruna

mohla posilit az na hranici 23 K¢/EUR.

Obrazek 4 - Prumérné ro¢ni kurzy K¢/EUR od roku 2004

Primérné rocni kurzy K¢/EUR od roku 2004

32 K3t
31

30 \29,78
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228,34
e ‘27,76
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: kurzy.cz, viastni tvorba

M¢énovy kurz K¢/EUR v letech 2004-2013 klesal 0 2,3 % ro¢né. Po skonceni in-
tervenci CNB v dubnu 2017 pokles kurz do konce roku 2017 0 5,6 %.
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Slouceni data splatnosti pohledavek a zavazka

Pohledavky a zavazky se stejnou dobou splatnosti eliminuji ménové riziko. Po-
hledavky, které prevysuji zavazky, jsou vystaveny ménovému riziku.

Zahrani¢ni pohledavky v EUR pfevysuji kazdych 30 dni zdvazky minimalné o
1,14 mil. EUR. Z ¢ehoz vyplyva, Ze podnik by pii posilovani koruny dosahoval ztraty.

Dle vyse pohledavek a zavazki k 31. 12. v letech 2014-2016 jsou zahrani¢ni po-
hledavky primérné kryty z 38,7 % zahrani¢nimi zavazky, a tudiz tato ¢ast nebyla vysta-
vena ménovému riziku. PievysSujici pohledavky by mél podnik zajistit oproti pohybu mé-

nového kurzu.

Porovnani zajiSténi ménového rizika pomoci futures a forwardu

Porovnéani futures a forwardu je pfizplsobeno na futures kontrakt ve vysi
3.000.000 EUR a ctyfech datech vymény eur za koruny. Pro pfiklad jsou zde pouzity
kurzy z konzervativniho odhadu vyvoje kurzu. Sloupce zisk/ztrata jsou jiz ocistény o

vSechny poplatky, a tudiz udavaji Cisty zisk ¢i ztratu.

Tabulka 23 — Porovnani futures kontraktu a forwardového kontraktu

19.06.2018 25,425 25,221 612 000 25,431 515 561
18.09.2018 25,518 25,061 1371 000 25,471 1115381
18.12.2018 25,570 24,900 2 010 000 25,513 1724192
19.03.2019 25,107 24,793 942 000 25,434 1808 547
Celkem X X 4 935 000 X 5163 681

Zdroj: vlastni tvorba

V tabulce vyse je vidét, ze ménovy forward by pii daném vyvoji kurzu byl pro
podnik vyhodnéjsi. Rozdil pti pouziti forwardu oproti futures by byl 228 681 K¢&. Pokud
se vezme Vv Uvahu 1 lepsi dostupnost forwardu a podminky nastavitelné ptimo potfebam
podniku, tak je forwardovy kontrakt vhodné&jsi pro zajisténi pohledavek podniku nez fu-

tures kontrakt.

M¢énové opce vychazi oproti forwardu i1 futures nevyhodné, je to dano cenou za
pravo vyuzit ¢i nevyuzit ménovou opci. AvSak v ptipadé, kdy si podnik neni Gplné jisty,
Ze mu odbératelé uhradi v¢as, mohlo by dojit k situaci, Ze by podnik nemohl dostat za-

vazku z forwardu ¢i futures. V tomto ptipadé¢ by byla i za cenu op¢ni prémie vyhodnéjsi
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prodejni ménova opce, jelikoz by podnik v pfipadé neuhrazeni od odbératelii nemusel

vyuzit své pravo z opce a nedostal by se tim do problému.

Doporuceni pro podnik Schifer Sudex

Diky budoucimu nejistému pohybu ménového kurzu K¢/EUR nelze s jistotou sta-
novit potencialni zisky ¢i ztraty. Pfi nevyuziti ménového derivatu se podnik vystavuje
riziku ztraty ¢asti ziskti v podobé kurzové ztraty, jelikoz na zakladé vyvoje kurzu minu-

lych let a odhadt evropskych odbornikii by méla koruna vii¢i euru posilovat.

Ménovy forward by tuto ztratu dokdzal eliminovat, a to za pomérn¢ nizky popla-
tek, ktery ve vysi obchodu 1 000 000 EUR ¢ini 0,15 %. Vyhodou u forwardu by byla také
kazdomésicni vymeéna, ktera je pro podnik nejvhodné&jsi. Podnik by v nékterych mésicich

dostal i lepsi o poplatky ocistény kurz, nez je dnes na spotovém trhu.

Podnik by se mél zajistit pomoci forwardového kontraktu na rok doptedu, jako to
bylo demonstrovano v kapitole navrh zajisténi ménového rizika pomoci forwardu. Tim
by si podnik zajistil budouci penézni toky a mélo by to pro néj ptinos z pohledu presnéj-
Sitho planovani trzeb, potazmo nakladu a zisku. Pfi vyuziti ménového forwardu by podnik
na zéklad¢ konzervativniho vyvoje kurzu vydélal bez méla 4 mil. K¢ a pfi agresivnim

vyvoji kurzu by vyd¢lal 18 740 857 K¢.

Ekonomické oddéleni podniku stanovilo jako minimalni hranici 1 000 000 EUR,
kterou by mohli kazdy mésic vyménit, ale také uvedlo, Ze na konci roku 2018 by pravdé-
podobné mohli jesté k tomu sménit 10 000 000 EUR. Jelikoz tato vySe neni uplné jista,
tak by se na tuto ¢astku mél podnik zajistit pomoci ménové prodejni opce, kterou by si
sjednal s datem realizace na konci roku 2018. Op¢ni prémie je k datu 1.3.2018 u prodejni
meénové opce s datem vyporadani na konci roku 2018 ve vysi 1,85 % (4 704 550 K¢). P
konzervativnim vyvoji kurzu by to pro podnik znamenalo (po ode¢teni opéni prémie) zisk
ve vysi 595 450 K¢ a pfi agresivnim vyvoji kurzu by to znamenalo zisk ve vysi 19 595

450 Ke¢.

Hypotéza prace byla potvrzena. Z vyse uvedeného lze fici, Ze pro podnik je efek-
tivni se zajistit oproti ménovému riziku, kdy by si v ptipad¢ vyuziti ménovych derivati
zajistil ur¢ité budouci penézni toky a na zaklad¢é o¢ekavaného vyvoje kurzu by dosahoval

zisku z derivatovych operaci a eliminoval by tak ztratu hodnoty pohledavek.
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8 Zaver

Cilem moji diplomové prace bylo definovat metodiky zachyceni, klasifikace a
uctovani finan¢nich derivat. Déle posoudit moznosti jejich vyuziti pfi financnim fizeni

podnikatelského subjektu a aplikaci na vybranou spole¢nost.

Prvnim krokem k naplnéni cile bylo zpracovat teoretické poznatky tykajici se fi-
nanc¢nich derivatl ve formé literarni reserse. Financni derivaty jsou rozsahlé téma, ja jsem
se zamé&fil na definici, charakteristiku a moznosti vyuziti zakladnich derivati. Daéle je
V praci zobrazeno uc¢tovani finan¢nich derivati podle zadkona o ucetnictvi a podle mezi-

narodnich ucetnich standardu.

V praktické ¢asti jsem nejdiive zpracoval analyzu pohledavek a zavazka, kdy bylo
zjisténo, ze podnik mé vysoce prevysujici zahrani¢ni pohledavky nad zahrani¢nimi za-
vazky, a tudiz je vystaven riziku z pohybu kurzu. Zahrani¢ni pohledavky v letech 2014-
2016 tvorily pramérné 95,5 % pohledavek z obchodnich vztaht. Dale bylo v praktické
¢asti zkoumano ménové riziko piesnéji smér, kam by se mél kurz KE/EUR udavat. Na
zaklad¢ zjisténého ménového rizika byli analyzovany vybrané finan¢ni derivaty pro za-
jisténi tohoto rizika.

Podniku bych doporucil, aby pro zajisténi ménového rizika pouzil forward na za-
klad¢ odhadu ekonomického oddéleni (1 mil. EUR mési¢n¢), kterym by si dnes zajistil
jisté budouci penézni toky a mohl by tak pocitat s danym ziskem z obchodnich vztahi.
Déle bych podniku doporucil sjednat prodejni opci, kdy by podnik na konci roku 2018
m¢él pravo vymeénit (odhad ekonomického oddéleni 10 mil EUR) pravdépodobnou vysi

eur za dnes sjednany kurz.
Pro podnik by bylo vyuziti finan¢nich derivati pii finanénim fizeni ménového
rizika efektivni, protoze se ocekava pokles kurzu a podnik by si dnes zajistil urcité pe-

nézni toky ze svych pohledavek v budoucnu a ztraty z poklesu kurzu by kompenzovaly

zisky z finanénich derivatu.
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Summary

This diploma thesis deals with the issue of financial derivatives, their reporting, clas-
sification, accounting point of view and use on the example of a particular entity. The

theoretical part summarizes the general theoretical knowledge about the given issue.

The main goal of this thesis is to evaluate possibilities of using financial derivatives
from the accounting and financial perspective of company named Schéfer Sudex s.r.0.

This enterprise produces food containers made of stainless steel.

The analysis of receivables and payables shows that the enterprise should ensure
against the possible decline in value of foreign receivables as result of exchange rate var-
iability. This thesis presents suggestions for securing receivables. Based on results, rec-
ommended solutions were created. Company should secure value of their receivables by
using forward. Based at conservative exchange rate development, profit would be 4 mil

CZK. But at aggressive change, earnings would exceed 18,7 mil CZK.

Key words: Financial derivatives, exchange rate risk, securing, exchange rate

54



Seznam pouzité literatury

Literatura

1.

10.

11.

12.

Mandelik, P. (2006). Komoditni a financni derivaty: uvod do problematiky : studijni
text pro kombinovanou formu studia. Brno: Akademické nakladatelstvi CERM.
Vochozka, M. & Mulag, P. (2012). Podnikova ekonomika. Praha: Grada.

Michal, S. a koelktiv. (2016). FOREX — jak zbohatnout a nekrast: 2. rozsirené vy-
dani. Praha: Grada.

Gladis, D. (2005). Naucte se investovat (2., roz$. vyd). Praha: Grada.

Tama, A. (2014). Pritvodce uspesného investora: vse, co potrebujete vedet o fon-
dech. Praha: Grada.

Dvorak, P. (2003). Derivdty. Praha: Oeconomica.

Jilek, J., & Svobodova, J. (2013). Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii ticet-
niho vykaznictvi 2013. Praha: Grada.

Rynes, P. (2016). Podvojné ucetnictvi a ucetni zaverka: privodce podvojnym ucet-
nictvim k 1.1.2016. (16. aktualiz. vyd., 1168 s.) Olomouc: ANAG.

Sebestikova, V. (2011). Ucetni operace kapitilovych spolecnosti: daiiové a pravni
souvislosti (3., aktualiz. a pfeprac. vyd). Praha: Grada.

Hruska, V. (2016). Ucetni manudl pro podnikatelské subjekty, aneb, Priivodce ticet-
nimi operacemi a ucetni zaverkou. Praha: Grada Publishing.

DeRosa, D. F. (2000). Options on foreign exchange (2nd ed). New York: John
Wiley.

Vine, S. (2011). Options Trading Strategy and Risk Management. New York: John
Wiley.

Diplomova prace:

1.

Elidsek, M. (2010). Financni derivaty. (Diplomova prace). Pravnicka fakulta Masa-
rykovy univerzity. Dostupné z: https://is.muni.cz/th/170270/pravf m/Financni_deri-
vaty.pdf

Periodika:

1.

Giraldo-Prieto, C. A., Gonzalez Uribe, G. J., Vesga Bermejo, C., & Ferreira Herrera,

D. C. (2017). Financial hedging with derivatives and its impact on the Colombian

55



market value for listed companies [Online]. Contaduria Y Administracion, 62(5),
1572-1590. https://doi.org/10.1016/j.cya.2017.04.009

2. Jatinder Pal Singh. (2017). Hedge accounting under IFRS 9: an analysis of reforms
[Online]. Audit Financiar, Vol 15, Iss 145, Pp 103-113 (2017), 15(145), 103-113.
https://doi.org/10.20869/AUDITF/2017/145/103

Internetové zdroje:

1. PENIZE.CZ: Kurz VIl - co jsou derivaty [Online]. (c2000-2018). Retrieved Novem-
ber 12, 2017, from https://www.penize.cz/15934-kurz-vii-co-jsou-derivaty

2. Portal.POHODA .cz: Uctovani a zdariovani derivatii [Online]. (2017) Retrieved De-
cember 16, 2018, from https://portal.pohoda.cz/dane-ucetnictvi-mzdy/ucetnictvi/uc-

tovani-a-zdanovani-derivatu/

Ostatni zdroje:

Ceské ucetni standardy
Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi

Zakon €. 219/1995 Sb., devizovy zakon

o B~ WD

Vyhléska ¢. 500/2002 Sb., provadéci vyhlaska k podvojnému ucetnictvi

56



Seznam zkratek

FAV - faktura vydana

FAP - faktura ptijata

VBU - vypis z bézného Gétu

MD - Ma dati

D - Dal

DPH - Dan z ptidané hodnoty
VUD - Vnitini Getni doklad
CNB - Ceska narodni banka

CUS - Ceské téetni standardy
ZDP - Zakon o danich z piijml
PPD - Ptijmovy pokladni doklad
VPD - Vydajovy pokladni doklad
VH - Vysledek hospodateni
ROA - Rentabilita celkovych aktiv
ROE - Rentabilita vlastnich aktiv
EU - Evropska Unie

EUR - Euro

USD - Americky dolar

VZZ - Vykaz ziski a ztrat

R - Rozvaha



Seznam obrazku

Obrazek 1- Clenéni finanénich derivéti dle druhti a obchodovatelnosti .............cc.cc.evevcveeincnnns 7
Obrazek 2- Rozdeleni derivatl - peviné a podmineneé .........coccveviiiiiieiniiie et 8
Obrazek 3 - Kontrakty podle Gcelu SJednani..........ccooviveiiiiiiciiiceseee e 10
Obrazek 4 - Primérné ro¢ni kurzy KE/EUR od 1okt 2004 .........ccoooiiiiiiiiieiieieeeeeeeseeni 50

Seznam tabulek

Tabulka 1- Prava a povinnosti Gi¢astnikit opéniho Kontraktu ...........cceveevveiiiieeiesineiese e 12
Tabulka 2 - Uétovéani derivatii pii sjedndni obchodU .........c.c.cuevcueceeieeceeseieseie e 14
Tabulka 3 - Utovani sjednani derivatu na podrozvahovych GEtech...........covvvevvrrrrnrrrerninen. 15

Tabulka 4- Uétovani ocetiovacich rozdil u derivati k obchodovani na rozvahovych tétech. .. 16

Tabulka 5 - Uctovani ocenovacich rozdili u zajiStovacich derivatd na rozvahovych a

podrozvahovych uctech z pozice Kupujiciho ........ccoceeiiiiiiiiiii e 18
Tabulka 6 — Uétovani ménového forwardu (nepodminéného derivétu) pii ukonéeni obchodu.. 20
Tabulka 7 — Uétovani podminénych finanénich derivati pii ukonéeni obchodu..............c......... 20
Tabulka 8 - Ekonomické ukazatele za poslednich 5 let (v tis. KC€) ..oovvvevveiiciiiiiiiiiiieiciene 30
Tabulka 9 - Pocet zamé&stnancli a osobni naklady na zamEStnance...........coovvvervreneseneneriereenns 31
Tabulka 10 — Postup G¢tovani forwardu ve vybrané Gcetni jednotce.........covvvvvrvrvserenieiennnn 32
Tabulka 11 - Struktura pohledavek a zavazka v letech 2014 - 2016 v tis. KE€...ooovvvvvvvreriennne. 34
Tabulka 12 — Analyza splatnosti pohledavek a ZAvazKil............cocviiieieiciciiiice e 34
Tabulka 13 - Primérné roéni kurzy vybranych men.........ccoceovviiriviiieneneisesieesese s 36
Tabulka 14 — Pohledavky a zavazky v tis. EUR podle doby splatnosti k 1. 3. 2018 .................. 38
Tabulka 15 — Poplatky za sjednani forwardu.........cccooereriniiniiniiniie e 40
Tabulka 16 - Forwardové kurzy KE¢/EUR, konzervativni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve
VY81 1 000 000 EUR ..ottt bttt e sb et ne s 41
Tabulka 17 - Forwardové kurzy KE/EUR, agresivni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve vysi
1000 000 EUR......oiiiiitiiti ettt bbbttt 42
Tabulka 18 Futures kurzy K¢/EUR, konzervativni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve vysi
31000 000 EUR......coiiiiiiieieeee et 44
Tabulka 19 - Futures kurzy K¢/EUR, agresivni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve vysi 3 000
000 EUR. ...ttt b e bbbt 45
Tabulka 20 - Vyse op¢ni prémie spole¢nosti AKCENTA CZ na rok dopiedu v pfipadé fixniho
kurzu 25,43 KE/EUR ke dni 1.3.2018 ....oiiiiiiiiieiee ettt 47
Tabulka 21 — Ménova opce, konzervativni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve vysi 1 000 000
EUR MESIENE. ... r e e e nne e e snn e e s ne e e snneennneas 48
Tabulka 22 Ménova opce, agresivni odhad kurzu a zisk/ztrata z obchodu ve vysi 1 000 000 EUR
..................................................................................................................................................... 49


file:///C:/Users/Toulis/Desktop/DIPLOMKA!!!.docx%23_Toc511304351

Seznam priloh

Rozvaha roku 2012
Rozvaha roku 2013
Rozvaha roku 2014
Rozvaha roku 2015
Rozvaha roku 2016
Vykaz ziskl a ztrat roku 2012
Vykaz ziskt a ztrat roku 2013
Vykaz ziskt a ztrat roku 2014

© 0 N o gk~ w DR

Vykaz ziskt a ztrat roku 2015
10. Vykaz ziskti a ztrat roku 2016



Pfilohy

Rozvaha roku 2012

Obsahujg za’vazn\_i’ wyeet i ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazev Ggetni jednotky
informaci uvedeny ve vyhlasce N

MF 500/2002 Sb v plném rozsahu SCHAFER - SUDEX S.L.0u oo
e o ke dnioo 31122012

ugetni zavérku soucasné
s dorutenim dafového pfiznani
za daf z pfijmu

Sidlo nebo bydlisté G¢etni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté

(v celych tisicich K¢)

1 x pfisludnému finanénimu Rok Mésic [o]
Uradu
20121 |2 o91j12f2|17 8
Oznateni AKTIVA fadek Bézné ucetni obdobi Minule U¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 1337 374 -448 574 888 800 812 666
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 786 886 -441 865 345 021 351 303
B. 1 Diouhodoby nehmotny majetek 004 3510 -3 510 0 104
B. I 1.| Zrizovaci vydaje 005
2.| Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.| Software 007 3029 -3029 0 104
4.] Ocenitelna prava oos 481 -481 0 0
5.| Goodwill 009
6.| Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0
7.| Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetel 011
8.| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
majetek
B. Il |Dlouhodoby hmotny majetek 013 594 826 -438 355 156 471 157 699
B. II. 1.| Pozemky 014 2138 2138 2138
2.| Stavby 013 194 660 -86 745 107 915 115185
3.| Samostatné movité véci a soubory movitych | 444
v&ci 390 805 -347 158 43 647 37 685
4.| Péstitelské celky trvalych porosttl 017
5.| Dospéla zvirata a jejich skupiny 018
6. Jiny diouhodoby hmotny majetek 019 4 899 -4 452 447 641
7.| Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek | 020 2324 2324 580
8.| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny
majetek 021 1471
9.| Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. . | Dlouhodoby finanéni majetek 023 188 550 188 550 193 500
B. lll.1.] Podily - ovladana osoba 024
2.| Podily v ucetnich jednotkach 025
pod podstatnym viivem
3.| Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026
PUjcky a Uvéry - oviadana osoba nebo
4.| oviadajici osoba, podstatny viiv 027 188 550 188 550 193 500
5.| Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.| Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fin. maj. 030




Oznateni AKTIVA fadek Bézné Géetni obdobi Minulé ué. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
Obézna aktiva 031 547 399 -6 709 540 690 460 512
I Zasoby 032 171 185 -6 511 164 674 106 996
I. 1. |Material 033 91 453 -6 146 85 307 72 268
2. [Nedokoncena vyroba a polotovary 034 14 761 14 761 10 515
3. [Vyrobky 035 64 594 -365 64 229 24 078
4. [Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 036
5. |Zbozi 037 377 377 135
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 038
c. Dlouhodobé pohledavky 039
C. II. 1. |Pohledavky z obchednich vztahl 040
2. |Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041
3. |Pohledavky - podstatny viiv 042
4. |Pohledavky za spolecniky, Eleny druzstva 043
a za ucastniky sdruzeni
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. |Dohadne ucty aktivni 045
7. [Jiné pohledavky 046
8. |OdloZena danova pohledavka 047
c. Kratkodobé pohledavky 048 60 797 -198 60 599 91013
C. lll. 1. |Pohledavky z obchednich vztahl 049 50 762 -198 50 564 81 319
2. | Pohledavky- ovladana nebo ovladajici osobal 050 4997 4997 5220
3. | Pohledavky - podstatny vliv 051
4. | Pohledavky za spoleéniky, leny druzstva 052
a za utastniky sdruzeni
5. |Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6. |Stat - danove pohledavky 054 4194 4194 3442
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 104 104 273
8. | Dohadné uéty aktivni 056 701
9. | Jiné pohledavky 057 740 740 59
C. IV. [Kratkodoby finanéni majetek 058 315 417 315 417 262 503
C. IV.1. [Penize 059 338 338 80
2. |Ugty v bankach 080 315079 315079 262 423
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Porizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. | Casové rozliseni 063 3089 3089 851
D. I. 1. [Naklady pFistich obdobi 064 2530 2530 334
2. |Kemplexni naklady pristich obdobi 065
3. | Prijmy pfistich obdobi 066 559 559 518




Oznaceni PASIVA fadek | Stav v bézném ucet. obdobi| Stav v minulém uéet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 067 888 800 812 666
A Viastni kapital 068 808 963 720 681
Al Zakladni kapital 069 200 000 200 000
A. 1. 1.|Zakladni kapital 070 200 000 200 000
2. | Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3. | Zmény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalove fondy 073
A. Il 1. | Emisni azio 074
2. | Ostatni kapitalove fondy Q75
3. | Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku Q78
4. | Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach spoleénosti 077
5. | Rozdily z pfemén spole¢nosti 078
8. [ Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spolecnosti 079
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 080 20 752 20752
A. 1I1.1. | Zakonny rezervni fond / Nedéliteny fond 081 20752 20752
2. | Statutarni a ostatni fondy 082
A. IV. | Vysledek hospodareni minulych let 083 499 930 406 148
A. IV.1. [ Nerozdéleny zisk minulych let 084 499 930 406 148
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 085
3. |Jiny vysledek hospodareni minulych let 086
AV Vysledek hospodafeni bézného Uéetniho obdobi (+/-) 087 88 281 93781
B. Cizi zdroje 088 78 050 91 593
B. | Rezervy 089 7145 36767
B. I. 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 090
2. | Rezerva na dlichody a podobné zavazky 091
3. | Rezerva na dan z pFijmu 092 22 059
4. | Ostatni rezervy 093 7145 14708
B. Il Dlouhodobé zavazky 094 3491 2280
B. Il 1. [ Zavazky z obchodnich vztaht 095
2. | Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 096
3. | Zavazky - podstatny viiv 097
4. |Zavazky ke spolecnikim, ¢lendm druzstva a k u¢astnikim sdruzeni 098
5. | Dlouhodobé prijaté zalohy 099
6. | Vydané dluhopisy 100
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 101
8. | Dohadné Uéty pasivni 102
9. [ Jiné zavazky 103
10. | Odlozeny dafiovy zavazek 104

349

2280




Oznaceni PASIVA fadek | Stav v bé&Zném uéet. obdobi | Stav v minulém Uéet. obdobi
a b c 5 6
B. lll. |Kratkodobé zavazky 105 67 414 52 546
B. IIl.1. [ Zavazky z obchodniho styku 108 33 540 46 090
2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 107
3. | Zavazky - podstatny vliv 108
4. | Zavazky ke spoleénikim, ¢lenim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 109
5. | Zavazky k zaméstnancim 110 4139 3380
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 111 1731 2 011
7. | Stat - danove zavazky a dotace 12 6104 584
8. | Kratkodobe prijate zalohy 113 21702 181
9. | Vydané diuhopisy 114
10. |Dohadné uéty pasivni 115 189 239
11. | Jiné zavazky 116 9 63
B. IV. |Bankovni uvéry a vypomoci 17
B. IV.1.|Bankovni Gvéry dlouhodobé 118
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 119
3. | Kratkodobeé finanéni vypomaci 120
c. I Casové rozligeni 121 1787 392
C. I. 1.|Vydaje pfistich obdobi 122 1778 392
2. | Vynosy pristich obdobi 123 9

Sestaveno dne:

24.6.2013

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzicke osoby, ktera je Uéetni jednotkou

Pravni forma ugetni jednotky:

spolecnost s ru¢enim omezenym

Predmét podnikani:

vyroba sudu

Pozn.:




Rozvaha roku 2013

ADhsahu;a_ A ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazew Géetni jednotky
informaci uvedeny we wyhlasce
WF 50042002 Sb v plném rozsahu

(Eetri jednotha dorudi ke dni 31.12.2013

':IEEI"’\ Zé‘férku Sﬂuéasné ........................................................

= dorudenim dafiového phiznani
P

2a dan z pAjmu

Sidlo nebo bydliste Gfetni jednotky
(v celych tisicich KE&) a misto padnikani 1iZi-li se od bydlisté

1 x piisluznému finandnimu Rok Mésic I
ifadu

2013(1 |2 5091227+3

Oznadent AKTIVA Facek BEZné Ucetni obdobi Minulé G, obdobi
Brutto Kaorekce MNetto MNetto
3 1] [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 0m 1521579 463 504 1058 075 888 800
o Pohledavky za upsany zakladni kapital o002
B. Dlouhocdoby majetek Qo3 599 377 455 542 143 835 345 021
B. 1 Dlouhodoby nehmotry majetek an4 4 088 3504 584 0
B. . 1.| Zfizovaci wydaje oons
2. |Mehmotné vysledky wwzkumu a vyvaoje 006
3.| Software ao7 3 607 3023 584 0
4.| Ocenitelnd prava fulu] 481 481 1] 1]
5.| Goodwil o009
6. | Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010

7. | Medokonéeny diouhodoby nehmaotny majetek | 011

. | Poskytnuté zdlohy na diouhodoby nehmotry

majetek oz
B. I Dlouhodoby hmatny majetek 013 595 289 452 038 143 251 156 471
B. I. 1.|Pozemky 014 2138 0 2138 2 138
2.| Stavhy 3 194 705 92 359 102 346 107 915
3.| Samostatné movité véci a soubory movitych
viri eV ot 387 337 355 116 32 221 43 647
4. | Péstitelské celky trvalych porostd om7
5.| Dospéld zvifata a jejich skupiny 08
6. | Jiny diouhodaby hmotny majetek 019 4758 4 563 195 447
7 .| Medokonceny dlouhadoby hmotny majetek 020 6 351 0 6 351 2324
5. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny 021
majetek
9. | Ocefiovaci rozdi k nabytému majetku 022
B. Il. | Dlouhodoby finanéni majetek 023 188 550
B. . 1.|Podily - ovladang osoba 024
2.| Padily v Géetnich jednatkach 025
e
3.| Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026
Plicky a Uvéry - ovlddand osoba nebo
4. ovlddajici ozoha, podstatny viiv oz7 188 550
5. | Jiny dlouhodoby financni majetek 028
6. | Pofizovany diouhodoby finandni majetek 029

7.| Poskytnuté zélohy na diouhodoby fin. maj. 030




Oznaceni AKTIVA Fadek Bézné Géetni obdoki Minulé GE. ohdobi
Brutto Korekce Netto Netta
a b [= 1 2 3 4
C. Ob&ina aktiva 031 914 284 -7 962 906 322 540 690
L Zasoby 032 191 496 710 183 786 164 674
I 1. |Material 033 100 588 6247 94 341 85 307
2. |Nedokonéend vyroba a polotovary 034 16 054 129 14 758 14 761
3. [Wyrobky 033 73810 167 73643 64 2729
4. Mlada & ostatni zvifata & jejich skupiny 036
5. |Zhoii 037 1044 0 1044 377
6. |Poskytnuté zélohy na zésoby 033
Co Dlouhodobé pohledavky 039
C. II. 1. |Pohledévky z obchodnich vztahl 040
2. |Pohledévky - ovlddan nebo ovlddajici osoba | 041
3. |Pohledévky - podstatny viiv 042
4 |Pohleddvky za spolecniky, Sleny druZstva 043
a za Utastniky sdruZeni
5. |Dlouhodobé poskytnuté zélohy 044
6. |Dohadné Géty aktivhi 045
7. |diné pohledayvky 046
8. |OdloZzena darfiova pohledavka 047
C. . Krétkodobé pohledavky 048 132 447 252 132 195 60 599
C. II. 1. |Pohledévky T ohchadnich vztah 049 127 443 252 127 191 50 564
2. | Pohledévky- ovlddand nebo ovlddajici osoba | 050 4 997
3. | Pohledavky - podstatny wliv 051
4. | Pohledévky za spuleﬂém}w, tleny druzstva 052
5. |Sociéini zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6. |Stat - dafiove pohledavky 054 4 426 0 4 426 4194
7. |Krétkodobé poskytnuté zélohy 035 53 0 53 104
8. | Dohadné Ucty aktivni 036
3. | Jiné pohledaviy 057 525 0 525 740
C. IV,  |Krétkodoby finanéni majetek 058 590 341 590 341 315 417
C. I¥.1. |Penize 059 305 305 338
2. |Uéty v bankéch 080 432 658 432 658 315079
3. |Krétkodobé cenné papiry a podily 061 157 378 157 378
4. |Pofizovany krétkadoby finanEni majetek 062
D. I Casové rozlideni 063 7918 7918 3089
D. 1. 1. |Naklady pfigtich obdobi 064 7235 7235 2530
2. |Komplexni néklady pFistich obdobi 065
3. | Pfiimy pfistich obdobi 066 683 683 559




Oznaceni Pa SL!- WA, Fadek | Stav v héinésm éet. obdobi | Stav v minulém Gdet. obdobi
a c
PASIVA CELKEM 067 1058 075 888 800
A Wiastni kapital 068 948 793 808 963
AL Zakladni kapital g9 200 000 200 00D
AL 1. | Zakladni kapital 070 200 000D 200 00D
2. |Wlastri akcie a viastni obchodni pocily (-) om
3. | Zmény zakladniho kapitalu 072
AL Kapitélové fondy 073
A Il 1. |Emisni aZio 074
2. [Ostatni kaptalove fondy 075
3. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zévazkl 076
4. [Ocefiovaci rozdiy z pfecenéni pfi preménach spoleénostiy 077
5. |Rozdily z pfemén spoleénosti 078
6. [Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spoleénosti 079
ANl |Rezervni fondy, nedéltelny fond a ostatni fondy ze zisku 0s0 20 752 20 752
A . 1. | Zékonny rezervni fond f Medéliteny fond 031 20 752 20 752
2. | Statutérni & ostatni fondy 0az
A1, |Wysledek hospodafeni minulych let 0a3 580 121 499 930
A, .1, [Merozdéleny zisk minulych let na4 580 121 499 930
2. |Neuhrazend ztréta minulych let 0as
3. [Jiny vysledek hospodafeni minulych let 086
A% |Wysledek hospodafeni béZného utetniho obdobi (+6-) 087 147 920 88 281
B. Cizi zdroje 085 94 160 78 050
B. 1L Rezervy 089 8194 7145
B. I. 1. |Rezervy podle zvlddtnich prévnich pfedpist 9o
2. | Rezerva na dichody a podobné zévazky 091
3. |Rezerva na daf z pFim& 092
4. | Ostatni rezervy 093 8194 7145
B. . |Dlouhacobé zavazky 094 2292 3 491
B. I 1. | Zévazky z obchodnich vztah 095
2. | Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 096
3. | Zévazky - podstatny viv 097
4. |Zavazky ke spolenikiim, dlendim druzstva a k Gdastniklm sdruzeni | Dos
5. |Dlouhodobé piijaté zalohy 033
6. |Wydané diuhopisy 100
7. |Dlouhodobé sménky k Ghradé 10
§. | Dohadné Oéty pasivni 102
9. [Jiné zévazky 103
10. | CdloZeny dafiovy zédvazek 104 2292 3491




Oznaceni PAS|IVA Fadek | Stav v b&Zném Gtet. ohdobi | Stay v minulém Oéet. obdobi
a b [ 5 B
Bl Krétkodobé zévazky 105 83 674 67 414
B. . 1. | Zévazky z obchodniho styku 106 60 901 33540
2. | Zavazky - ovladana nebo oviddajici osoba 107
3. | Zavazky - podstatny viiv 108
4. | Zavazky ke spolednikiim, Slentim druZstva a k Géastnikim sdruzeni | 109
5. |Zavazky k zaméstnanctim 10 3223 4139
6. | Zévazky ze socidiniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 1M 1788 1731
7. | Stét - dariové zavazky a dotace 12 15104 6 104
3. |Mratkodobeé pfijsté zalohy 13 72343 21702
9. |Wydané duhopisy 114
10. |Dohadné Géty pasivni 15 289 189
1. |Jiné Zdvazky 16 26 9
B. V. |Bankowvni uvéry a vypomoci n7
B. .1, |Bankowni Uvéry dlouhodobé s
2. |Krétkadobé bankovni Gwéry 19
3. |Krétkodobé finanini wypomoci 120
c.l Casové roziideni 121 15122 1787
C. I 1. |vvydaje pFistich obdobi 122 15 122 1778
2. |¥ynosy pridtich obdobi 123 g

Sestaveno dne:

26.6.2014

Podpizowy zaznam stetutérniho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zéznam fyzické ozoby, kerd je Uéetni jednotkou

Préavni forma Géetni jednotky: Predmét podnikéani:

P v - - - o
spolecnost s rucenim omezenym vyroba sudu

Pozn.:




Rozvaha roku 2014

Obszhwje 2avazny wigat ROZVAHA Dbchodni firma nebo jiny nazew Géetni jednatioy
informaci uwedeny ve vyhlasce i -
WF 50072002 $h. ¥ plném rozsahu Cl

(Zetni jednotka dorudi .
Géetnl zvarku soudasne ke dni
s doruéerim dariového pRznani

12

Sidlo nebo bydlisté déetni jednotky

7o dof = pRjt (v celych tisicich KE) a misto podnikani - se od bydlisté
POOORED. 5.
testplietainfmesgncjma Rok | Mésic I Leded nad Sazavou

HawlickluBrod . ...

2014|1 |2 (6|091 2278

r =
Dznadeni ARTIVA B&Zné uUdetni obdobi Minulé 1aé. obdobi
Brutto Korekce HNetto Netto
AKTIVA CELEEM 175Z100 -453660 1292440 1058075
B. Dlouhcodoby majetek 628417 -455778 172638 143835
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 3741 -3225 Elg £g4
3. Software 3Z60 -2744 516 584
4. Ocenitelnd prava 481 -481
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek 624676 -452553 172123 143251
B. IT. 1. Pozemky 2138 Z138 2138
2. Btavby 204251 -95937 107254 102346

3. Samostatné hmotné movité wéci a soubory

hmotnych movitych wéeoi 379476 -380854 28622 3zzzl
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4758 -4702 56 195
7. Nedokondceny dlouhodoby hmotny majetek z2264 22264 6351

3. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny

majetek 11788 11788
c. Ob&Znid sktiva 1116832 -3882 111z700 806322
&, Im Zésoby 247337 -3131 244206 183786
C. I. 1. Material 172748 -1702 170546 94341
2. Nedokonéenid wyroba a poletovary 25563 ~531 z5032 14758
3. Vfrobky 48892 -aa0 48012 73643
5. Zbozi 530 ~18 51z 1044

6. Poskytnuté zalohy na zasoby 104 104
c. III. Kratkodokhé pohlediwviky 191256 =751 190505 13219%
C. IIX.l. Pohledédvky z obchednich vztahi lglold -751 180263 127131
6. Stat - dahové pohledavky 9261 FzZ6l 4426
7. Eratkodobé poskytnuté zalohy 73 72 53

2. Dohadné ddty aktivni 269 269
3. Jiné pohledévky 39 39 525
c. IvV. Erdtkodoby finanéni majetek 677353 6772593 590341
C. IV. 1. Penize Log 102 308
2. ﬁéty v bankach 220046 280046 437658




Oznadteni
3.

D. I.

b. I. 1.
3.

AETIVA

Kritkodobé cenné papiry = podily

Casové rozlifeni

“

Naklady priftich obdobi

Drijuy pFiftich obdobi

B&Zné Udetni obdobi

Brutte
297834
7101l
552z

1579

Eorehkee

Minulé ué.

Hetto
257834
7101
£gzz

1579

Netto
157378
7318
TEZ3E

583

obdobi

-




, =

Oznadeni PASBSIVA udet. obdobiudet. obdobi

PASIVA CELKEM 1232440 1088078

A. Vliastni kapital 1137259 248793

s s Zékladni kapitél 200000 Z00ooo

A, I. 1. 2dkladni kapital 200000 zooooo

A. III. Fondy ze =zisku 20782 zZ0752

A. TII.l. Rezervni fond z0752 z2n7sz

A, IV Visledek hospodateni minulych let 728041 550121

A. IV. 1. Nerozdéleny zisk minulgych let 728041 530121

A. V. 1. Vysledek hospodafeni b&zZného udetniho obdobi {+/-) 18846€ 147920

B. Cizi =zdroje 152994 94160

B. I. Rezervy 12418 2154

4. Ostatni rezervy 12418 8194

B. II. Dloukodobé zawvazky 13815 zZzaz

10.0dloZeny dafiovy zdvazek 1815 zz9e

B. III. Fratkodehé zavazky 1387861 83674

E. III.1. Zéwazky z obchodnich vztaht 105907 £0301

5. Zévazhy k zanéstnanclim 4495 3z2z3

6. Zéwvazhky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotnihe pojisténi 2517 1788

7. StaAt - datiové zavezky a dotace 16829 1E104

2. Hratkodobé pfijaté zalchy 3642 2343

10.Dchadné vety pasivni 208 z59

11.Jiné zavazky 1162 Z6

c. I. Casové rozlifeni 2187 15122

C. I. 1. Vjdaje pfistich obdobi 2179 18122
Z. Uynosy priscich obdobi 2

/ e
/ / /
Sestaveno dne: Padpisovy zéznam stetitémiho orgé ﬂéehjijemw
nebo podpisovy Z& fyzicke osohy, kterd je Ucetni jednotkou
22.6.2015
Pravni forma Géetni jednotiy: Predmét podniként: Pozn.

spolecnost s rucéenim omezenym



Rozvaha roku 2015

ROZVAMWA it
v piném razsahy " SCHAFER - SUCEX 300
m.m- m‘&“
A (v celych bsioch Ke) P e o
et Podcl 9
:.:'.'::—‘- Rok Masic | G  Loded rad Sacavos
oot s 015 12 50912278 2
amet ARTIVA B AT 5y st Mvas (€ sk
=T Vo Lzio -
) b Q \ 2 3
AXTIVA CILXEN P2 oD Nyt a] o | 1,807 025{ 255 211 1ax8te] 1,262,
(6 |oumocs mame roaez-zl o 666, 130| #55612] 200 518] 172 629
[B1  ooumccon nevmotry mopeses (s rn] e ams| 3,74 1,031 516
3 setmarn or 4,220 32 957 516
4 | Ocenviend prra 7] 431 48 o
[ [T S —— 74 o 4] —ol
|a 1 |Diossodony nnomy rageck vl 13 €61 355] 451 888l 158 48 172123
R |Rocemy 14 2138 0 2,138 2133
2 {Suvey 15 222,070} 104,731 120,338 107 254
2 . 10 419.0¢8) 356,378 #3670 28522
L P T — 19 47ﬂ 475 0| 55
T Immoemmm- » 13.106] 0 13, 168 22,264
g e P 144 0 144 11,766
£ [ovtnd shive TR I 123518, o5 1215585 1112700
Tl |Zeecey nmamf a2 280 537 20,450} 270087 244,
c1o1Metens n 197 820| 17, 148] 180,471 170,
7 [Nedckontend vinoa o poktovary M 34851 2982 31859 25,032
3| Wyrotsey i 58,879 204) LGATH 48,012
s | 2ok 4 1,007 a5 462 82
& | Possytrund 2oy na 2ioty 0 180 0 180 104
PR T p—— rossy] » 28| o 26| 0|
& [Ockodars dwsows potfecivcy a 26 of 26] 0
Gl | Keysndots potledsety @ @ 382.275| 119 52,1 190 505
| a1 o |Porkoasvby 2 cooneanich vmani @ 349.166] 19| 349,047 180 263
& | St - daterms potiataky 54 12998| of 12,666 9,261
¢ | Kesmoncot poaepmse z8cey 5t 55 of 56 73
2 {Dohacrs oy s " 0 of 0| 889
0 [ 54 porisssety 5 551 of ) 39}
G N [Kisteocosy aneri mpees @ matez| 0 583, of 583348 877,
cn 1 |Perze = 343 O[ s t
2|06ty v bowmesch Az 427 578 af 427 573 380,048
3 [Kratrcetate carrm papiey » oty 3 155.420% Kl 155 420 247 834
DI |Casren sabtmni aue] a3 411 af 71| 7401
PD,I 1| NavRoy pASSch coostd a 4.2931 0 4293[ 8,822}
1 [Prory prtin et i 413 418} 1,579




Spodadnost 5 reienim cenezengm

Wnoba kovowich ridedi @ 2asobnikl

Oanal. F'-‘-E:'-'-# fad. Sliw w M.luﬁlﬁn it obxdobi Slav v minulem abet. obdobi
i % ]

PASIVA CELKEM 7,68+ 30+ 120 = L. 01| &7 1420814 1,292 440
L wkagini kapitsl 88+ R+ Bl =21+ A7 00 413 BB 1,2??,5!&' 1137 256
al | Zakladni kapetal ToRTIY B9 EI:H:I,UCIO'I 200,000
a1 1) 2akacnd kaptal 0 200,000| 200,000
Al |Fondy ze s § 8 saz) an 20,752 20,752
A ll. 1|Rezerni fand i 20,752 20,752
AR [mledek hospodatesd minusgoh el CR T Ba 916, 508( 728,041
& T 1|Nmﬂ|".'l:rﬁl.zhh ek bt 2 16,506 T804
e o ety 7 140 553 184 456
B. Ciri pdroje 150 4 5 105+ 1E)| 29 141 E00 152,ﬁ4|

(B, [Feceny 001l m| 90 12 484 12.41
o [Cisdaln reganay a4 12 464 12418

je . |Dlouhodobe savarky Lok 105} 05 o 1,81
10.|Qdlcdany dafowy Zhvaze 108 0 1.B15
B0, |erdmsdobd chnky 107 af 117) 106 128,116 138,761
I'IB. I, 1|2 avarky & okshudnich vetakd 17 106,006 108,907
5 |Zavazky k zaméstnancim i 5,693 o 405
B |Zauazicy 2a sociiniho zabarpetan Iaranining pojilised 112 2809 2517
7|56 - dafied 2éeaziy 8 dolsos 113 1,073 16,829
| Kritiocobe phiate zalhy 114 13,034 3,642
V0 |Cihadng afy pagivi 116 1,341 209
1, |dimé carvaziy 117 a3 1,162
Col (Casovs rozkgeni . na iz 1z 1,368 2187
G Avidae phidlich chdebi 123 1,360 2478
3 |vonosy pfittich obdobl 124 B n

e podpinony nmmn I,E:lnluu m::hpmm:hm = .

14.6.2018 o " .Jar:uum:; ,»-' -
Jednalel J A
Frdeart] P e pedneaiey Feadrma podnkani Pam: :




Rozvaha roku 2016

ROZVAHA

¥ piném rozszhu
kednizil 12 2018
v celfch cisfcich KD

ICo

60912278

Na Ida O%atn|
20v a skde s?:.‘"

Podoll 5
Ladsd nad Sdzevou

58401
e AKTIVA L& era (stated chentd Wrdh . ohwtoly!
: - of N ] Ty ] B | RS
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\ e —————— 00 0 0 ) 0
2 Ocznitelns priva ¢ a4 702 4 365 237 257
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|Gocun e 0 0 " 0
t guwmm ne 0 a 0 0
radstantass Sudneioby naremmt mepet > [m1] 1 pas of 1 o028 74
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1. Pocrmiby « stavky M8) 233 Q10| 107 174| 126 236 121 805
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(3 02| 2 929 2 828 13 340
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Ometeni ACTIVA o Ridra Chatni chdod Prnats 0. caddott
& s < | B - " .
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8 Zap(iBy 0 Duiry - catatrd wa o 0 { a
7. Oetatrd dhshedely fliantl mijocen o4 [y} 0 [d 0
7.1 Jirrg douhoscty Tnani s e o8 [} 0 Q 0
7.2 Poskytnuie zioty ra diouhodoly §ransni rrajstek 038 4] ) 0 0
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13, |Foediiy - mdsting div 0 0 0 0

14, Oclalard dafous pehlacinga o o ¢ Q0 26

18 | Poledaviny - oatatiyi 052 ) Q Q a
S0, | Potlediy sa spolaliiky 053 0 L) a a
5.2 | Dicutoobé poskruls zéy 054 0 a 0 0
5.3 | Datsring vely savn 055 0 0 0 0
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Qmeio AKTIVA o Fikiaa atetrs cbedcbi WS G oot
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4.5, | Dabacné bity aktivl 05 0 0 o 0

A5, | vk pobvbacinesy €5 0 65 55

cal, | Kesmodooy finantnl majerk (CaLt.+Cm2) [038) 155 531 0] 168 931 155 420

iR Fodily — oniédana nebo oudédsic cschis 0 0 4 D

2 Ostatrd krékodeby fnani majelok ool 158 931 0| 168 331 155 420
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Vykaz ziskl a ztrat 2012



Obsahuje zavazny vycet
informaci uvedeny ve vyhlasce

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obchodni firma neba jiny nazev Géetni jednotky
SCHAFER - SUDEX s.1.0.

MF 500/2002 Sb. v plném rozsahu
uugeit:iligﬁg?iﬁasgaggné kedni................ 31122002 Sidlo nebo bydli&té acetni jednotky
s dorugenim dafového priznani . L N a misto podnikani ligi-i se od bydlisté
za daf z prijmd (v celyeh steieh €9 Podoligp.5 .
1x pislusnému finangnimu Rok | Mésic Ic Lede¢ nad Sazavou o
uradu 584 01
2012 | 112 lelololt 2|2 A Hav“ckuvg,-od
Oznaceni TEXT Cislo Skuteénost v ucetnim obdobi
radku
béznem minulém
a b c 1 2
L. Trzby za prodej zbozi 01 11 581 14193
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 9 090 11071
+ Obchodni marze 03 2 491 3123
1. Vykony 04 778 614 698 751
Il. 1. | Trzby za prodej viastnich vyrobku a sluzeb 05 733 254 703 786
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 45 076 -5035
3. | Aktivace 07 284
B. Vykonova spotieba 08 557 224 485917
B. 1. | Spotieba materialu a energie 09 479 895 430 629
2. | Sluzby 10 77 329 55 288
+ Pfidana hodnota 1 223 881 215956
C. Osobni naklady 12 80 205 83 343
C. 1. | Mzdové naklady 13 60 519 62 229
2. | Odmény Elenim organl spoleénosti a druzstva 14
3. | Naklady na sociélni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 15 18 748 20031
4. | Socialni naklady 16 938 1082
D. Dané a poplatky 17 567 252
E. Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 22 975 24 766
I Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 14 961 17 247
1. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1675 463
2. | Trzby z prodeje materidlu 21 13 286 16 784
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 32744 24170
F. 1. Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 611 616
2. Prodany material 24 32133 23554
G. Zména stavu rezerv a opr. pol. v prov. oblasti a komplex. NPO 25 -11 455 7 390
IV, Ostatni provozni vynosy 26 7 055 2106
H. Ostatni provozni naklady 27 8 098 3032
V. Pevod provoznich vynos 28
l. Prevod provoznich nakladd 29
Provozni vysledek hospodafeni 30 112 763 92 358




Oznateni TEXT Cislo Skuteénost v ucetnim obdobi
fadku
b&zném minulém
a b c 1 2
V1. Trzby z prodeje cennych papird a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VIL Vynosy z dlouhedobého finanéniho majetku 33
VI, 1. | Vynosy z podill v ovladanych osob. a v U¢. jedn. pod podst. viivem 34
2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podild 35
3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIL Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivatd 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové Uroky 42 5898 6 085
N. Nakladove uroky 43
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 24 221 31178
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 33 383 13 658
Xl Prevod finanénich vynost 46
P. Prevod finanEnich naklada 47
Finanéni vysledek hospodareni 48 -3 264 23 605
Q. Dan z pfijmu za béznou &innost 49 21218 22 182
Q. 1. | - splatna 50 20 007 24 406
2. | -odloZena 51 1211 -2 224
Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 52 88 281 93 781
Xl Mimoradne vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
Dan z pfijmu 2 mimoFadné ¢innosti 55
1. | - splatna 56
2. | -odiozena 57
Mimoradny vysledek hospodareni 58
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikam (+/-) 59
Vysledek hospodareni za U¢etni obdobi (+/-) 60 88 281 93 781
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 61 109 499 115 963

Sestaveno dne:

24.6.2013

Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzicke osoby, ktera je uéetni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky: Predmét podnikani:

spolecnost s ruéenim omezenym vyroba sudu

Pozn.:




Vykaz ziskt a ztrat roku 2013

Obsahuje zavazny vycet

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

informaci uvedeny ve vyhlasce

MF 500/2002 Sh.

Ugetni jednotka doruéi
ucetni zavérku soucasné

v plném rozsahu

s doruc¢enim danového priznani

za danf z pfijmi

1 x pfislusnému finanénimu Rok

Ufadu

(v celych tisicich K¢)

ke dni....coocveee. 31.12.2013

Mésic IC

2013 |1 |2 |6[0j9 (1 2|2](7

Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky
SCHAFER:SUDEXsro. . .

Sidlo nebo bydlisté u¢etni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté

Podoli ¢p. 5

Havligkv Brod ...,

Oznaceni TEXT Cislo Skute€nost v ug¢etnim obdobi
radku
b&zném minulém
a b c 1 2
I Trzby za prodej zbozi 01 15013 11581
Al Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 10610 9090
+ Obchodni marze 03 4403 2491
Il. Vykony 04 818602 778614
II. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 806130 733254
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 12319 45076
3. | Aktivace 07 153 284
B. Vykonova spotieba 08 565525 557224
B. 1. | Spotieba materialu a energie 09 458965 479895
2. | Sluzby 10 106560 77329
+ Pfidana hodnota T 257480 223881
C. Osobni néklady 12 76689 80205
C. 1. | Mzdové naklady 13 56970 60519
2. | Odmeény Elentim organt spoleénosti a druzstva 14
3. | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 18764 18748
4. | socialni naklady 16 955 938
D. Dané a poplatky 17 37 567
E. Qdpisy dlouhodobeho nehmotného a hmotného majetku 18 20398 22975
1. Trzby z prodeje diouhcdobého majetku a materialu 19 19232 14961
. 1. Trzhy z prodeje diouhodobého majetku 20 2385 1675
2. | Trzby z prodeje materialu 21 16847 13286
F. Zlstatkova cena prodaného diouhodobého majetku a materialu 22 38967 32744
Foo1 Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 833 611
2. Prodany material 24 38134 32133
G. Zména stavu rezerv a opr. pol. v prov. oblasti a komplex. NPO 25 3650 -11455
IV. Ostatni provozni vynosy 26 1095 7055
H. Ostatni provozni naklady 27 2055 8098
V. Prevod provoznich vynosd 28
l. Prevod provoznich nakladi 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 135677 112763




Oznateni TEXT Cislo Skuteénost v U¢etnim obdobi
fadku
béznem minulem
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papird a podill 31 19519
J. Prodané cenné papiry a podily 32 19284
VIL Vynosy z dlouhodobého financniho majetku 33
VII. 1. | Vynosy z podill v ovladanych osob. a v UE. jedn. pod podst. viivem 34
2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir( a podilt 35
3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VI Vynosy z kréatkodobého finanéniho majetku 37 4173
K. Naklady z finanéniho majetku 38 4905
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivatd 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papir( a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve financni oblasti 41
X. Vynosove uroky 42 1623 5898
N. Nakladove uroky 43
Xl Ostatni financni vynosy 44 58334 24221
0. Ostatni financni naklady 45 11621 33383
XIlL. Prevod finanénich vynost 46
P. Pfevod finantnich nakladd 47
" FinanZni vysledek hospodareni 48 47839 -3264
Q. Daii z pfijmi za béznou Einnost 49 35596 21218
Q. 1. | - splatna 50 36794 20007
2. | - odloZena 51 -1198 1211
- Vysledek hospodareni za béZnou cinnost 52 147920 88281
X Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
Dan z pfijmi z mimofadné éinnosti 55
1. | - splatna 56
2. | -odloZzena 57
" Mimoradny vysledek hospodareni 58
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikim (+/-) 59
e Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 80 147920 88281
e Vysledek hospodareni pred zdanénim 81 183516 109499

Sestaveno dne:

26.6.2014

Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky
nebo podpisovy zéznam fyzicke osaby, ktera je uéetni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky:

spolecnost s ru¢enim omezenym

Predmét podnikani:

vyroba sudu

Pozn.:




Vykaz ziskl a ztrat roku 2014

.D bsahuje’ zévazn;’r’\r;’t\?e‘t T VYKAZ ZISKU A ZTRATY Obchadni firma nebo jiny ndzew ddetni jednothy
informaci uvedeny ve vihlafee B N
MF 500/2002 Sh. Vv p|nem rozsahu SCHAFER - SUDEX s.r.0,

(Oetni jednotia donudi ke dni 31.12.2014

Ueetn 2averku soudasne 000 nEE WL A AT

i - Sidle nebo bydlisté Géetni jednotky
= dorucenim d_anuveho priznani

22 dart 2 phpmd (v celych tisicich KE) 3 milsto pednikani 4 se od bydliZtd
— - POAONED- 5.
! xﬁpiﬁaztlénému finaneni o ok MEsic g Ledet nad Sazavon
584 01
2T )4 )2 e0Y9 8 B P lﬂ HavligkduBrod . .
~ -
Oznateni TEXT béinén winulén
I. Triby za prodej zboZi 17871 15013
AL Néklady vymaloZené na prodané zboZi 9887 10610
+ Obchodni marze 2954 4403
II. Vilzony 1047255 8la60z
II. 1. Triby za prodej wvlastrnich wyrobkd a sluzeb 1060400 806130
2. Zména stavu zasob vlastni finnosti -13205 12319
3. Rkrivace &0 1583
B. Uykonovd spotieba 757603 EBEEZE
B. 1. Spotfeba materidlu a ‘energie 512741 458965
Z. 8luzby 144868 106560
+ Piidand hodnota 292600 z57480
c. Osobni néklady 8B426 76689
(B2 1. Mzdowé néklady &5&09 E&370
3. Naklady na socidlni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi z1491 12764
4. Socidlni naklady 1326 958
. Dané a poplatky 356 371
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1984z 20398
III. Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 18031 13232
III.l. TrZby z prodeje dlouhodobého wmajethu 53 Z385
2. TrZby =z prodeje materidlu 173978 16847
F. zistatkovd cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 38967
F. 1. Zfistatkovd cens prodaného dlouhodobého majetku £33
z. Prodany materidl 28134
G. Zména stavi rezerv & opr. peol. v prov. oblasti a komplex. NPO -Z638 3650
Iv. Ostatni provozni wvynosy 4116 1095
H. Ostatni provozni niklady 3201 20588
Provozni vysledek hospodafeni Z0E82Z0 138677
VI. Trzby z prodeje cennych papird a podild 77339 19513
J. Prodané cenné papiry a podily 759132 19284
VIII3. Vjmosy z kratkodobého fimaniniho majetku 7z88 4173
K. Néklady z finanfniho majetku 4905
\ J




Oznadeni TEXT

X Vinosavé Uroky

HI. Ostatni finanéni wimosy
a. Ostatni finanéni naklady

* Finandni vysledek hospodafeni
Q. Dafi z pfijmd za béiZneu Einnost
Q. 1. - splatna

2. = odlofena

= Visledek haspodateni za bé&Zmou dinnost

ThE Visledek hospodareni za Gfetni obdobi (+/-)

*#w*  Yysledek hospodafeni pfed zdanénin

béinén

2475
23889
lo3zs
2g3zo
42674
43151
-477
le84e66
136466
2231140

winuléu

1623
58334
11621
47835
35596
36794
-11%%
147320
147320
18351¢

~

Sestaveno dne;

22.6.2015

Prévni forma Oéetni jednotky;

spolecnost s rucenim omezenym

Predmét podnikéni:

/

Yy 4l
Podpisavy zéznam statutérriho qu#j detny jednatky
nebo podpisovy zaznam fyzicks osoby, kerd je (Cetni jednotikou
J

Pozni:

I/
14



Vykaz ziskt a ztrat 2015
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Vykaz ziskl a ztrat 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové &lenéni

v plném rozsahu
kedni 31.12.2016

(v celPch tisicich K2)

Nazav = sidlo Géetv [@dnatky

6o - SUDEK ».7.0.
608%12276 mmmnﬂ
L6401
Dencliond TEXT a SRS v s )
s " : s b
L Teky 3 prockeje viectil s shdek n 1 178 275 1 289 141
" TeEly 20 peodej dbadi 0z 17 364 21 247
A VyhDned speciohs (caseat At 3323) | 02 9p1 3318 4 035 588
A | Nedy vwynelslerd ra prodens ood 02 12 531 18 303
2 |Bpoticha mederidl o pamge o5 780 218 B0& &4%
3 Shzty 05 180 %91 210 530
B Zrdera sty 2éack isini Srret (4)-) 07 =31 630 -2Z5 138
c. Abtvace os o -3
; Dsabel aékiacy ltostetD1.2302) | 0 100 751 100 879
DL | Moo ndidady « 74 129 75 115
. | MiMady ro SOCNY LatRIpeCer] SCriwt T DIFRETS 3 oAty nakiady n 26 022 25 764
21 | Nadacy ra soctan 2ahoopelsnd 5 Jorsuen| pajiie = 24 439 24 330
22 | Ostaty nékady w 1 583 1 374
e Upeaey badact v ooswaanl otaust sostet B 2B | W 16 928 37 702
[ A & Upeavy hean Sl hochihe nekmetnsto 3 Armordae majptia " 24 005 20 974
21, | Upsary hoonot dioutadobeéhe nedvreinéto o et majetss - tvadé L] 24 8717 22 427
1.2 | Upszrry hodred douboootino ehivamélo 8 e o i - dotesns | 17 -6€72 -1 443
2. |Upsrwy hodrot méson " -8 331 17 350
3 Uperey hodnad pelleciveh 18 1 252 ~633
M | Ostur povound wesesy (somtmt S22 | 20 25 3111 27 547
1. | Teaty 2 prodanshe doshecodihe irajeliu by 257 238
2. |Toby zprodsnihe maleribiu 22 15 §75 24 697
2 |0 prom wymosy e 8 879 3 D12
3 Detabed provednd bbbty (sondat FA.03 F5) | 24 1 219 3 935
F.1 2detoiov cens prodandho dododotbdo majstse i 9 0
2 | ZOstaioot cona ocenéhin MRl wn c 0
3 |Dand s poglatey 2 453 424
4 Reazervy v proveirs cblast o huraplesrs ndblscy of 8ch cbdot! it -2 5385 76
3. |ame prvnord racaty b 3 202 3 485
* | Proveerk vivhedek hoepedsfari {14) w 150 146 179 130
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