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| Uvod

V ramci ceského podnikatelského prostiedi pracuje finanéni analyza nejcasteji
s ticetnimi vykazy sestavenymi V souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy. Nicméné se
finanéni analyza setkava i s vykazy, které jsou sestavené v souladu s Mezinarodnimi
ucetnimi standardy IAS/IFRS. Zejména proto, ze v souladu s timto koncepénim ramcem
maji povinnost sestavovat finan¢ni vykazy spolecnosti, u kterych to stanovi zdkon o
ucetnictvi. Jedna se predevsim o ucetni jednotky, s jejichz cennymi papiry se obchoduje
na vefejné obchodovatelném trhu a soucasné tuto povinnost ma i skupina podniki, které
jsou soucasti konsolidovaného celku S matefskou spoleCnosti sidlici v zahranici.
Zaroven Ceska ucetni legislativa usiluje o harmonizaci s Mezinarodnimi ucetnimi

standardy. Z vySe popsanych divodi se tato diplomova prace se zaméfi na zhodnoceni

vybranych podnikd pomoci metod finan¢ni analyzy.

Diplomova prace se tedy zabyva vyse problematikou finan¢ni analyzy a je rozd€lena na
teoretickou, metodickou a praktickou ¢ast. Teoreticka ¢ast obsahuje literarni reSersi
k t¢ématim Ceského ucetniho vykaznictvi, vykaznictvi sestaveného v souladu
s IAS/IFRS a finan¢ni analyze. Metodicka ¢ast se zabyva vzorci a postupy pouZitymi v
praktické casti a zaroven dopliuje tdaje o pouzitych datech. Prakticka ¢ast se vénuje
komparaci ucetnich vykazu sestavenych v souladu s IAS/IFRS a vykaza sestavenych
dle ¢eskych ucetnich predpist a zaméfuje se na identifikaci a rozbor zjisténych rozdili.
Dale je v této ¢asti provedena finanéni analyza vybranych podnikii a zaroven prakticka
¢ast obsahuje zamysleni o vlivu rozdilného vykaznictvi na jeji vysledky.

Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze vybrané spolec¢nosti si nepialy byt v této praci jmenovany,

budou pro analyzované spole¢nosti vyuzivany pracovni nazvy ABC, s.r.o. a XYZ, s.r.o0.

Ke komparaci budou pouzity Gdetni vykazy dle IAS/IFRS a dle CUL za rok 2016,
finan¢ni analyza bude provedena za ucetni obdobi 2012, 2013, 2014, 2015 a 2016, a to

jak z pohledu mezinarodnich, tak i z pohledu ¢eskych ti¢etnich standardu.
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Teoreticka cast

1 Ué&etni zavérka — pojem a zakladni vymezeni

vvvvvv

ucetni operace provadéné béhem jednoho ucetniho obdobi v konkrétni ti€etni jednotce.
Tento dokument obsahuje informace o podniku, nejen o jeho majetku a jeho finan¢ni

situaci, ale vytvaii uceleny obraz o ucetni jednotce a jejim hospodareni. (Rynes 2016)

Kazda tucetni zavérka by méla spliiovat 4 zdkladni pozadavky: srozumitelnost,

srovnatelnost, spolehlivost a relevance.

Utetni zavérka je srozumitelnd tehdy, jestlize ma vypovidaci schopnost pro jeji
uzivatele, predkladd jim dostate¢né informace o podnikatelskych a ekonomickych

aktivitach ucetni jednotky.

Ucetni zavérka je srovnatelnd, jestlize umozinuje srovnani v Case a v prostoru, tzn., ze
muzeme srovnavat ucetni zaveérky jedné ucetni jednotky za rizné ucetni obdobi, nebo
muzeme srovnavat ucetni zavérky podobnych podniki za jedno stejné ti¢etni obdobi. To

je mozné, pokud jsou U¢etni metody a postupy ucetni jednotky konzistentni.

Spolehlivost ucetni zavérky je dana tim, ze musi podavat vérny a poctivy obraz,
zobrazuje podstatu a ekonomickou realitu t¢etni jednotky. Dale je nestranna, Gplna a je
predkladana v souladu se zasadou opatrnosti, tedy podnik neni ani podhodnoceny a ani

nadhodnoceny.

Relevance tcetni zavérky se vyznacuje tim, ze umoziuje uzivatelim hodnotit udalosti,
které nastaly, nastdvaji a nastanou, a také potvrdit ¢i opravit jejich hodnoceni
z minulosti. Relevance je zavislda na podstaté (jaky dopad bude mit udalost na
ekonomickou situaci podniku) a na vyznamnosti (vynechani informaci nesmi ovlivnit

rozhodnuti uZivatele ucetni zavérky). (Strouhal, 2011)
Dle zékona o Gcetnictvi se rozliSuji tyto druhy Gcetnich zaverek:

1) Radna ucetni zavérka — ucetni zavérka sestavovana k poslednimu dni bézného
ucetniho obdobi.
2) Mimoradna udetni zavérka — Ucetni zavérka, kterd se sestavuje k jinému dni

nez fadna Gcetni zavérka a stanovi ho zdkon. (Rynes, 2016)



3) Mezitimni ucetni zavérka — ucetni zavérka, ktera je sestavovana béhem
ucetniho obdobi, ale nedochdzi pii ni k uzavirani ucetni knihy.

4) Konsolidovana ucetni zavérka — Ucetni zavérka, kterd poskytuje informace o
kapitalové propojenych pravnickych osobach, tedy o celé finan¢ni skupiné, jako
by $lo o jednu pravnickou osobu, bez toho aniz by se narusila pravni subjektivita

kazdého ¢lena skupiny. (Rynes, 2016)

Zakon o ucetnictvi umoznuje sestavovat ucetni zavérku ve zkrdceném nebo v plném
rozsahu. V plném rozsahu ji sestavuji a predkladaji Géetni jednotky, které maji
povinnost auditu a zvefejiiovaci povinnost. Uéetni jednotky, které nemaji povinnost
auditu Ucetni zévérky, mohou ucetni zavérku sestavovat ve zkrdceném rozsahu.
Zakladni udaje, které ucetni zaveérka musi obsahovat, jsou platné pro oba rozsahy

sestavovani ucetni zaveérky:

e o0bchodni firmu (nézev) u pravnické osoby nebo jméno a pifijmeni u fyzické
osoby a sidlo ucetni jednotky ¢i bydlisté a misto podnikani,

e identifika¢ni ¢islo,

e pravni formu ucetni jednotky,

e predmét podnikani nebo jiné Cinnosti,

e rozvahovy den,

e okamzik sestaveni Ucetni zavérky,

e podpis statutarntho organu Ucetni jednotky nebo podpis fyzické osoby

(podnikatele). (Rynes, 2016)

2 Ué&etni zavérka dle Ceské Géetni legislativy

Ceska tcetni legislativa pro vedeni uéetnictvi je tvofena zejména Zakonem &. 563/1991
Sb., o ucetnictvi (dale jen Zakon o ucetnictvi), Vyhlaskou ¢. 500/2002 Sh., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozd¢jSich
ptedpist, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uc¢tujicimi v soustavé podvojného

Gidetnictvi (déle jen Vyhlaska) a Ceskymi uéetnimi standardy pro podnikatele.

2.1 Kategorie u€etnich jednotek

Po novelizaci zédkona o ucetnictvi v roce 2016 doslo k rozdéleni ucetnich jednotek podle
tii kritérii uvedenych v zdkon€ o ucetnictvi do ctyf zdkladnich skupin: mikro, mala,

sttedni a velkd Ucetni jednotka. V rdmci tohoto rozdéleni existuje pro kazdou ucetni



jednotku odlisna zvetejhiovaci povinnost. V nasledujici tabulce 1 je uvedeno, jaké tcetni
vykazy a v jakém rozsahu jednotlivé kategorie ucetnich jednotek dle ¢eskych ucetnich
predpist maji povinnost zvetejiiovat ve vetejném rejstiiku.

Tabulka 1: Zvefejiiovaci povinnosti agetnich jednotek

Ugetni Vykaz Prehled o Z:ﬁgrlleé?:r?
. @ | Rozsah ® | Rozvaha® | zisku a | Pfiloha® | penéznich .
Jednotka 2traty © tocich @ | ¢ V'.?‘f’lt“!g‘
apitalu
Mikro® | Zkraceny™ [  ANO®® NE @7 ANO NE NE
Mala — bez
povinnosti Zkraceny ANO NE ANO NE NE
auditu 49
Mala -
povinna Plny @ ANO ANO ANO ANO ANO
auditu Y
Stredni Plny ANO ANO ANO ANO ANO
Velka ™ Plny ANO ANO ANO ANO ANO

@ Disclosure obligation of Entity @ Entity; ® Extent; ® Balance sheet; ® Profit and Loss Statement; © Financial

Statement Enclosure; ) Cash Flow Statement; © Overview of Changes in Equity; © Micro; “© Small — without audit
obligation; Y Small — with audit obligation; 2 Middle; ®® Large; “¥ Shortened range;™ Full range; ®© Yes; @7

No; Zdroj: (Rynes, 2016, viastni uprava)
2.2 Formalni a obsahova napln ucetni zavérky

2.2.1 Rozvaha

Rozvaha je povinny vykaz, ktery kazda ucetni jednotka vZdy sestavuje. Jedna se o
okamzikovy piehled majetku (aktiv) a zdroji financovdni majetku (pasiv), ktery

zobrazuje kone¢né stavy aktiv a pasiv ke dni sestaveni Getni zaveérky.

Strana aktiv v sobé zahrnuje vlozené prostiedky do podnikani, které jsou vysledkem
minulych udalosti, podnik s nimi mize disponovat a o¢ekava prospéch z jejich drzby

v budoucnosti. (Rynes, 2016; Strouhal, 2011)

Aktiva jsou vrozvaze zaznamenana v brutto hodnoté (vstupni cené), ktera je dale
upravena o sloupec korekce (odpisy, opravné polozky) a vyslednd hodnota, ktera je pro
tento vykaz smérodatna, a to je netto hodnota, tedy brutto hodnota snizena o korekeci.
Dale 1ze ve vykazu najit 1 hodnoty aktiv z minulého obdobi, ale uz pouze jen v netto

hodnoté. (Rynes, 2016; Strouhal, 2011; Vyhlaska ¢. 50/2002 Sb.)




Strana pasiv zobrazuje zdroje financovani aktiv, tzn., jakym zplsobem jsme nabyli
majetek, ktery je obsazeny v aktivech. V rozvaze jsou pasiva zachycena pouze v netto
hodnot¢ a opét zde lze najit i hodnoty pasiv z minulého obdobi - také v netto hodnoté¢.

(Rynes, 2016; Strouhal, 2011; Vyhlagka &. 50/2002 Sb.)

v

Od 1. 1. 2018 doslo ke zmén¢ nékterych polozek v rozvaze. Nejpatrnéjsi je zména
polozky ,,Dlouhodoby majetek™ na ,,Stala aktiva®. Z divodu vylouceni nehmotnych
vysledkil vyzkumu z dlouhodobého nehmotného majetku doslo k pfejmenovani polozky
,»Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje* na ,,Nehmotné vysledky vyvoje“. Zaroven
doslo ke slouceni polozky ,,Nerozdéleny zisk minulych let“ a polozky ,,Neuhrazena
ztrata minulych let“ do jednoho tadku ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata
minulych let*. Dale ma ucetni jednotka na vybér ze dvou zplisobli vykazovani ucth
¢asového rozliSeni. Prvni zpiisob je, ze ucetni jednotka bude vykazovat ¢asové rozliSeni
dle dosavadniho postupu, tedy v oddilu D na aktivni i pasivni stran¢ rozvahy. Druhou
moznosti je vykazovat aktivni ucty ¢asového rozliseni v kratkodobych pohledavkach a

pasivni G¢ty ¢asového rozliseni v kratkodobych zavazcich. (Deloitte, 2018)

Konkrétni ptiklad jedné z forem rozvahy je uveden v piiloze €. 1 této diplomové prace.

2.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je piesné definovany vykaz nakladt a vynost. Podava informaci o

finan¢nim stavu spolecnosti a o vysi vysledkll hospodareni za uplynulé ucetni obdobi.

Tento vykaz ma dvé formy, a to druhové nebo ucelové c¢lenéni. Druhové €lenéni se
v Ceské republice vyskytuje nejéastéji a rozdéluje ¢innosti na provozni a finanéni. Na
zakladé tohoto ¢lenéni muzeme vyjadiit vysledky hospodaieni podle jednotlivych
¢innosti, tedy provozni vysledek hospodateni, finanéni vysledek hospodateni. Soucet
provozniho a finan¢niho vysledku hospodafeni nam vycisli vysledek hospodareni pred

zdanénim. (Rynes, 2016; Strouhal, 2011)

Na druhou stranu existuje i Gcelové ¢lenéni vykazu zisku a ztraty, které vytvati formu
kalkula¢niho vzorce a umoziuje rozdéleni nakladt a vynost podle vztahu k vyrobkiim
na pfimé a nepfimé.

Mozné forma tohoto vykazu v druhovém a tcelovém clenéni je uvedena v piiloze €. 2

této diplomové prace. (Zakon o ucetnictvi; Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.; Rynes, 2016)



2.2.3 Priloha k ucetni zavérce

Nedilnou soucasti kazdé ucetni zavérky je priloha, kterd podava informace a detailni
podrobnosti 0 majetku a financich podniku. Udaje v piiloze musi byt pro uZivatele
uzitetné, vyznamné, srozumitelné a spolehlivé. Nejen, ze ptiloha obsahuje skutecnosti,
které nastaly nebo nastanou s téméf stoprocentni pravdépodobnostni, ale obsahuje
informace o skute¢nostech, které mohou nastat a u kterych neni zndma jejich presna

vyse. (Rynes, 2016; Strouhal, 2011)

Forma tohoto vykazu neni nijak zavazné stanovena, ale miize se vyuzit forma
souvislého textu, tabulky nebo vzijemn4d kombinace. Rozsah pfilohy je upraven
vyhlaskou €. 500/2002 Sb., ktera ukladad rozsah informaci zahrnutych v ptiloze podle

ptislusné kategorie uCetni jednotky.

Pro vSechny ucetni jednotky plati, ze v ptiloze musi byt obsazeny nasledujici zékladni
bloky informaci:
e o0obecné udaje,
e informace o pouzitych ucetnich metodach, obecnych ucetnich zasadach a
zptsobech ocenovani,

e doplnujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty.

V priloze je nezbytné se zamértit na nasledujici oblasti, zejména pokud jsou pro ucetni
jednotku vyznamné a je to pro danou ucetni jednotku stanoveno vyhlaskou: dlouhodoby
majetek, dlouhodoby finan¢ni majetek, pohledavky a zavazky, dotace, investi¢ni
instrumenty, vlastni kapital, rezervy, vynosy a naklady, vyzkum a vyvoj, udélosti po
rozvahovém dni, udaje o pfeménach, transakce neuvedené v rozvaze, transakce se
spfiznénymi stranami, vyznamné chyby a nespravnosti minulych let, informace o
prekazkach v pokracovani ¢innosti Gi¢etni jednotky a pfijatych opatienich, trzby podle
segmentu (povinnd pro velké ucetni jednotky), informace o celkovych nakladech a

odmény statutarnimu auditorovi (povinna pro velké Gcetni jednotky), atd. (Rynes, 2016)

2.2.4 Prehled o penéznich tocich (Cash Flow)

Ptehled o penéznich tocich je vykaz, ktery poddva detailni informace o toku penéz.
Jelikoz vykaz zisku a ztraty informuje pouze o vynosech a nakladech, nikoliv o
pohybech penéz v podniku, tak Cash Flow podava obraz o skute¢nych pohybech na
penéznich uctech a na jaky ucel byly vynalozeny, tedy rozdéluje penézni toky podle

jednotlivych ¢innosti: provozni, investicni a finan¢ni. Tento vykaz povinné nemusi



sestavovat mikro a malé ucetni jednotky bez ohledu na audit.(Rynes, 2016; Strouhal,
2011)

Sestavovani Cash Flow je provadéno dvéma metodami, pfimou a nepfimou. Pouziti
piimé metody spociva v tom, Ze se pricitaji piijmy a odecitaji vydaje a uplatiujeme ji
V investi¢ni a finan¢ni ¢innosti. Na druhou stranu nepfimou metodu lze pouzit pouze u
provozni Cinnosti a vyuzivd Se pro zjiSténi penéznich tokG a upravu vysledku
hospodareni bézného ucetniho obdobi o nésledujici polozky: nepenézni operace, zmeénu
stavu zasob, zménu stavu pohledavek, zménu stavu zavazkii a ostatni polozky, které
nepatii ani do investi¢ni a ani do finan¢ni ¢innosti. (Rynes, 2016; Strouhal, 2011)
Novelou vyhlasky 500/2002 Sb. z roku 2018 byla upravena povinnost, ze Piehled o
penéznich tocich musi obsahovat i informace o vysi poloZzek za minulé ucetni obdobi.

(Deloitte, 2018)

Mozné forma tohoto piehledu je uvedena v ptiloze ¢. 3 této diplomové prace.

2.2.5 Prehled o zménach vilastniho kapitalu

Piehled o zménéch vlastniho kapitalu, jak ndzev jiz napovid4, mé podévat informace o
zméndch, které probchly ve vlastnim kapitdlu, tedy sniZzeni ¢i zvySeni zakladniho
kapitalu, vyplaty dividend, pfidély do rezervniho nebo jiného fondu, uhrada ztrat
minulych let, pfipadné precenéni majetku redlnou hodnotou. (Rynes, 2016; Strouhal,

2011)

Vykaz, stejné jako piehled o penéznich tocich, neni povinny pro mikro a malé ucetni
jednotky bez ohledu na audit. V piipadé, ze dojde k zmé€nam ve vlastnim kapitalu a
ucetni jednotka tento vykaz nesestavi, musi informovat o téchto zménach
prostfednictvim pfilohy k ucetni zavérce. MoZzna forma vykazu je v pfiloze ¢. 4 této

diplomové prace. (Rynes, 2016; Strouhal, 2011)

3 Audit ucetni zavérky

Audit ucetni zaveérky je zkoumani nezavislé osoby, kterd vyjadii svlij nazor na to, zda
vykazy spliuji hlavni zasadu ucetnictvi, tedy ze podavaji vérny a poctivy obraz o
finan¢ni a majetkové situaci podniku a o vysledku hospodateni za sledované ucetni

obdobi. Zakladni funkci auditu je zvySovani divéryhodnosti ucetnich vykazi pro

uzivatele ucetnich zavérek. (Strouhal, 2011)



Zakon o ucetnictvi uklada povinnost auditu velkym a stfednim ucetnim jednotkdm. Dale
se povinnost auditu vztahuje na malou ucetni jednotku, ktera je:
a) akciova spolecnost a svéfensky fond — pokud piekro€ily nebo jiz dosahly
alespon jednoho ze tfi uvedenych kritérii:
e aktiva celkem vice nez 40 000 000 K¢,
e rocni thrn ¢istého obratu 80 000 000 K¢,
e primérny piepocteny pocet zaméstnanct v prubehu tcetniho obdobi
50.
b) ostatni mala Gcéetni jednotka, které piekrocila nebo jiz dosahla alesponi 2 kritérii

uvedené v bod¢ a). (Rynes, 2016; Zakon o ucetnictvi)

Auditor vyjadii svllj ndzor ve zprave auditora, ve které shrne a zhodnoti zavéry, které
ziskal diky prozkoumavani Gcetni zavérky podniku, tedy zda je sestavena v souladu
S platnymi zékony a Uucetnimi ptedpisy. Zpravu auditora obdrzi akcionafi nebo
spoleCnici ucetni jednotky, jejichz ucetni zavérka je pfedmétem auditu. Zprava je
projednana se statutarnim organem a dozor¢i radou v souladu s pravnimi piedpisy a

ptedana v souladu s podminkami smlouvy. (Strouhal, 2011)

4 Finanéni vykaznictvi dle IAS/IFRS

Z § 19a a § 23a zakona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi vyplyva, ze povinnost sestavovat
ucetni zavérku v souladu s mezinarodnimi téetnimi standardy ma ucetni jednotka, ktera
je pravnickou osobou zaloZenou dle zdkona o obchodnich korporacich a zaroveinl je
emitentem cennych papird obchodovatelnych na vefejnych trzich. Dale povinnost
sestavovat Ucetni zaveérku dle mezinarodnich Gcetnich standardi (IFRS — International
Financial Reporting Standards) ma konsolidujici ucetni jednotka, jejiz investi¢ni cenné
papiry byly piijaty k obchodovani na vetejnych trzich a zaroven jakékoliv konsolidujici
ucetni jednotka muiize pro sestaveni konsolidujici ucetni zavérky pouzit mezinarodni

ucetni standardy.

4.1 Koncepéni ramec

Hlavnim ucelem koncepéniho ramce je definovat zakladni pojmy pro pfipravu a
prezentaci Ucetni zavérky dle IFRS. Koncepéni ramec rovnéz pomaha narodnim
normotvircim, zpracovateliim, auditorim a dalS$im uZivatelim, ktefi pracuji s IFRS pfti

plnéni svych tkoll. Koncepéni rdmec neni povazovan za samostatny standard IFRS, ale
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je standardlim IFRS nadtazen, a proto nemuze byt nahrazen standardy IFRS, i kdyz by
mohly existovat potencialni konflikty. (MacKenzie, 2013)

V koncepcnim ramci je vymezen ucCel koncepéniho ramce, cil ucletni zavérky,
kvalitativni charakteristiky ucetni zavérky, obsah ucetni zavérky, koncepty ocenovani a

pojeti a uchovani kapitalu. (Dvotakova, 2011)

Veskeré nize uvedené vykazy jsou pro ucetni jednotky, které sestavuji ucetni zaveérku

podle IAS/IFRS, povinné bez ohledu na jejich velikost.

4.2 Vykaz o finan€ni pozici (Rozvaha)

Vykaz o finan¢ni pozici je vykaz, ktery dava ptehled o aktivech, zavazcich a vlastnim
kapitalu podniku k ur¢itému okamziku. Jiz z této definice je zfejmé, ze zakladni prvky

tohoto vykazu tvofi aktiva, zavazky a vlastni kapital. (MacKenzie, 2013)

Aktiva jsou definovana jako zdroje kontrolované podnikem, bez ohledu na jejich
vlastnictvi, a zaroven jsou vysledkem minulych udélosti a ocekava se, ze podniku
V budoucnu pfinesou ekonomicky prospéch (napt. v podob¢ piijmi). Definice zavazki
je podle IFRS nasledujici: jedna se o soucasny zavazek, ktery vznikl v minulosti a jeho
vypofddani bude znamenat odliv penéznich prostiedkli. Potom tedy vlastni kapital je

zbytkova hodnota, ktera vznikne rozdilem mezi aktivy a zavazky. (MacKenzie, 2013)

IAS 1 piesné definuje formalni nalezitosti rozvahy, tedy co vSe musi rozvaha podle
tohoto standardu obsahovat: zakladni udaje o ucetni jednotce, nadzev vykazu, zda se
jednd o individualni nebo konsolidovanou rozvahu, datum sestaveni rozvahy,

vykazovaci ménu a Ciselny fad uvadénych polozek. (Dvotakova, 2011)

Dale IAS 1 upravuje fazeni aktiv a pasiv v rozvaze, ale jiZ neurCuje format, kterym
rozvahu ucetni jednotka sestavi. Toto uspotfadani je zcela v kompetenci ucetni jednotky,

jestli si zvoli horizontalni formu nebo vertikalni formu rozvahy.

Mozny format vykazu o finan¢ni pozici je uveden v ptiloze €. 5 této diplomové prace.

4.3 Vysledovka

Zakladni prvky vysledovky jsou vynosy a ndklady. Vynosy jsou zvySenim
ekonomického prospéchu, které se projevi bud’ zvySenim aktiv, nebo snizenim pasiv a
k némuz dochazi v pribéhu ucetniho obdobi jinym zplisobem nez vkladem vlastniku.

Néklady jsou definovany jako snizeni ekonomického prospéchu, které se projevi
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snizenim aktiv nebo zvySenim pasiv, které vede k poklesu vlastniho kapitalu jinym

zpusobem nez odCerpanim vlastniky. (Krupova, 2009)

IAS 1 vyzaduje, aby byly ve vysledovce zahrnuty veskeré vynosy a naklady, které
splnuji vySe uvedené definice a jsou uctovany na zaklad¢ akrualniho principu. Tento

standard dale definuje polozky, které jsou pozadovanym minimem. (Dvordkova, 2011)

Forméat vysledovky opét IAS 1 neupravuje a ucetni jednotka si miize vybrat mezi
horizontalnim a vertikdlnim formatem a dale se ucetni jednotka musi rozhodnout, zdali

bude vykazovat ndklady dle druhu nebo tcelu jejich spotieby. (Dvorakova, 2011)

4.4 Vykaz o uplném vysledku hospodareni

Jednd se o vykaz, ktery Ucetni jednotka miize vykazovat jako jeden vykaz (ve
vysledovce) nebo v ramci dvou vykazt, kdy se vykazuje vysledovka a vykaz o uplném

vysledku hospodateni zv1ast’.

Pokud je vykaz o uplném vysledku hospodateni vykazovan jako samostatny vykaz, tak
podava informace o kapitalové Uétovanych transakcich, avSak stale navazuje na
vysledovku. Opét IAS 1 definuje minimalni poZadavky na strukturu tohoto vykazu —

jedna z moznych variant je uvedena v pfiloze ¢. 6 této diplomové prace.

4.5 Vykaz o penéznich tocich (Cash Flow)

Vykaz o Cash Flow se sestavuje na zakladé standardu IAS 7, ktery rozdéluje penézni

toky do tfech zékladnich kategorii: investi¢ni, finan¢ni a provozni ¢innost.

Dle MacKenzie, 2013 by mél tento vykaz pomoci investorim a véfitelim posoudit:
e schopnost podniku vytvaret kladné penézni toky i v budoucnu,
e schopnost podniku plnit své zavazky a vyplacet dividendy,
e divody rozdilu mezi ziskem a ztratou a pfijmem a vydaji penéznich prostiedkd,
e jak penézni tak nepenézni aspekty investi¢nich nebo finanénich transakci ti¢etni

jednotky.

Sestaveni tohoto vykazu je stejné jako dle Ceské ucetni legislativy a je podrobnéji

popsano V kapitole 2.2.4.
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4.6 Vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu

V ramci Vykazu o zméndch ve vlastnim kapitalu se ocekava, ze budou poskytnuty

alespon informace o nésledujicich skute¢nostech: (Strouhal, Bonaci, & Mustata, 2014)

zZisk nebo ztrata za obdobi

kazda polozka vynost a nakladi za obdobi, které je podle jinych norem nebo
interpretaci vykazovana piimo ve vlastnim kapitalu a soucet téchto polozek,
celkové vynosy a naklady za obdobi, které oddélené uvadéji celkové castky
piipadajici na akcionaie matetského podniku a na mensinové podily,

Castky transakci s vlastniky, ktefi jednaji v souladu se svymi pravomocemi jako
vlastnici, samostatné¢ se vykazuji vyplaty vlastniklim

zlstatek nerozdéleného zisku (tj. akumulovaného zisku nebo ztraty) na zacatku
obdobi a k rozvahovému dni a zmény béhem obdobi, a

porovnani ucetni hodnoty kazdé tiidy vlozeného vlastniho kapitadlu a kazdé
rezervy na pocatku a na konci obdobi, ptfi¢emz oddélené zvetejni kazdou zménu.

(Strouhal, Bonaci, & Mustata, 2014)

4.7 Komentar k ucetni zavérce

Komentat k Gcetni zaverce je velmi dilezitd, obsahld a podrobna ¢ést tcetni zaverky

vykazované dle IFRS. Proto, aby ucetni jednotka zajistila vérny a poctivy obraz ucetni

zavérky, musi pouZit vSechny mezindrodni ucetni standardy k jejimu sestaveni. Ackoliv

IAS 1 definuje obecné poZzadavky na sestaveni Komentare, tak sestaveni komentafe jen

na zakladé tohoto standardu by nemuselo byt Uplné. Do Komentaie se dale uvadi

informace, které nejsou obsazeny ve vySe uvedenych vykazech kapitoly 4 a zaroven to

poZzaduji 1 ostatni mezindrodni Gcetni standardy IAS/IFRS. (Krupova, 2009)

Zakladni poZadavky na Komentar jsou:

prohlaseni o souladu s IFRS,

ptehled pouzitych tcetnich politik,

podpirné informace o polozkadch prezentovanych v jednotlivych vykazech
Vv poradi, ve kterém jsou v téchto vykazech uvedeny jednotlivé fadky,

jina zvefejnéni (podminéné zavazky, nevykazané smluvni povinnosti, nefinan¢ni
zvetejnéni, napft. cile, zdsady sytému fizeni rizik spolecnosti, atd.). (Krupova,

2009)
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5 Finanéni analyza

5.1 Pojem, ugel, cile a zdroje
Pojem ,,finan¢ni analyza“ je popsan nepiebernym mnozstvim definic.

Rickova, 2015 uvadi, ze financni analyza je systematicky rozbor ziskanych dat, ktera
jsou obsazena piedevSim v ucetnich vykazech a zahrnuje hodnoceni minulosti,

soucasnosti a predpovidani budoucich firemnich podminek.

Holeckova, 2008 a Sedlacek, 2011 se opiraji o podobnou definici. ,,Finan¢ni analyza je
pojimana jako metoda hodnoceni finanéniho hospodatreni podniku, pfi které se ziskana
data tiidi, agreguji, poméfuji mezi sebou navzajem, kvantifikuji vztahy mezi nimi,

hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a ur€uje se jejich vyvoj.*

Obecné je mozné fici, ze finan¢ni analyza je standardizovand metoda hodnoceni
finan¢ni situace podniku v minulosti, pfitomnosti a predikovani vyvoje podniku do

budoucna.

Cilem finan¢ni analyzy jsou, jak uvadi Sedlacek, 2011, zejména:
e posouzeni vlivu vnitiniho i vnéjSiho prostiedi podniku,
e analyza dosavadniho vyvoje podniku,
e komparace vysledki analyzy v prostoru,
e analyza vztahti mezi ukazateli,
e poskytnuti informaci pro rozhodovani do budoucna,
e analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty,

e interpretace vysledki véetné navrhi ve finanénim planovani a fizeni podniku.

Finan¢ni analyza Cerpa data nejcastéji z Ucetnich vykazl. Za ptredpokladu, ze ucetni
vykazy odrézeji vérny a poctivy obraz podniku, jedna se o vcelku kvalitni data. Tyto
vykazy jsou velmi pouzivanym zdrojem informaci, protoze jsou snadno dostupné i ve

vefejném rejstiiku. Jednotlivé ucetni vykazy jsou podrobnéji uvedeny v kapitole 2 a 4.

Na druhou stranu tucetni vykazy mohou podléhat uGcetnim chybam, opomenutim,
pfipadn€ 1 manipulaci s ucetnimi vykazy. Tim se mohou vysledky finan¢ni analyzy
velmi zkreslit, zejména se manipuluje s vykazy tehdy, pokud podnik potiebuje vypadat

ptfed uZzivateli finan¢ni analyzy rentabilnéjsi a solventné&jsi nez ve skutecnosti je.
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Uzivatele finan¢ni analyzy muzeme rozdé¢lit na interni a externi. Interni uzivatelé
vyuzivaji tyto informace pro zkoumani vyvoje podniku a pro strategické a operativni
rozhodovani podniku. Mezi tyto uzivatele lze zafadit manazery, zaméstnance a odbory.
Externi uzivatelé zkoumaji bonitu podniku, solventnost, investi¢ni potencial. Mezi tyto
uzivatele je mozné uvést investory, banky a véfitele, obchodni partnery (odbératelé a

dodavatelé), stat a konkurenty. (Holeckova, 2008)

5.2 Kategorie zisku

Velkou nevyhodou vykazu zisku a ztraty sestavené dle ¢eské ucetni legislativy je, ze
obsahuje jen dvé kategorie zisku, které lze ve finan¢ni analyze pouzit, a to zisk pred
zdanénim (EBT — Earning Before Taxes) a zisk po zdanéni (EAT — Earning after
Taxes), vrozvaze uvadén jako vysledek hospodateni béZného obdobi. Pro potieby

finan¢ni analyzy je vSak nutné specifikovat i dalsi kategorie zisku:

e zisk pfed zdanénim a Groky (EBIT — Earning before Interest and Taxes) — EBT

zvySeny o nakladové uroky,

e Zzisk pfed zdanénim, uroky a odpisy (EBITDA — Earning before Interest, Taxes,
Depreciations and Amortization Charges) — EBIT zvyseni o odpisové naklady.
(Kislingerova, 2010)

5.3 Postupy a metody finané€ni analyzy

5.3.1 Postupy finanéni analyzy

Spravny finan¢ni analytik by mél dodrzovat jisty postup pii analyze financ¢ni situace
podniku, aby vysledky tohoto usili byly co nejvérohodngjsi a co nejlépe zobrazovaly

kondici podniku.

Nejprve by se mél analytik seznamit s podnikem, u kterého bude analyzu provadét.
Timto krokem si zajisti napiiklad informace o pfedmétu podnikani, strategii, poctu
zamé&stnancl, apod. Tyto zdkladni Udaje lze najit hlavné v pfiloze k Gcetni zavérce,

vyro¢ni zpraveé nebo ve vetejném rejstiiku.

Po seznameni se s podnikem nastava analyza odvétvi. Kazdy podnik se da zafadit do
odvétvi podle svého predmétu podnikdni. Touto analyzou lze zjistit, jestli prostiedi, ve
kterém podnik plisobi, je stabilni, rozviji se nebo spiSe upada. Tim lze predikovat i

budouci vyvoj odvétvi i podniku. Informace pro analyzu odvétvi je mozné najit na
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internetovych strankach pfislusnych ministerstev napf. Ministerstvu primyslu a

obchodu. (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)

Po zhodnoceni odvétvi nastava okamzik analyzy dostupnych zdroju ziskanych od
podniku, zejména ucetnich vykazt. Touto analyzou lze zjistit rentabilitu, aktivitu,
likviditu a zadluzenost, piipadné ukazatele kapitalového trhu podniku. Tyto vysledky je
poté nutné porovnat v prostoru nebo v case, ptipadné s normou ¢i planem, tedy bud’
mezi vice podniky se stejnym piredmétem cinnosti, nebo vV ramci jednoho podniku za

vice let.

Posledni fazi finan¢ni analyzy je zhodnoceni vysledkl a piedlozeni doporuceni, kterymi
by management podniku mél zlepsit stavajici stav. (Knapkova, Pavelkova & Stéker,

2013)

5.3.2 Metody finanéni analyzy

NejuzivangjsSim clenénim metod financni analyzy je c¢lenéni na fundamentilni a

technickou analyzu.

Fundamentalni analyza se opira o odborny usudek konkrétniho analytika, konkrétné je
zaloZena na jeho empirickych a teoretickych zkuSenostech a hodnoti kvalitativni idaje o

podniku. (Sedlacek, 2011)

Na druhou stranu technicka analyza vyuzivd matematické, statistické a jiné
algoritmizované metody ke zpracovani kvantitativnich ekonomickych dat a naslednému
posouzeni jejich vysledkd. Sedlacek, 2011 rozliSuje metody technické analyzy podle
jejich ucelu:

1. analyza absolutnich ukazateld,

2. analyza rozdilovych ukazateld,
3. analyza pomérovych ukazateld,
4

analyza soustav ukazateld.

5.4 Analyza absolutnich ukazatelt

Tato analyza zkoumd jednotlivé polozky ve vykazech. Diky této analyze je mozné
srovnat vykazy V ¢ase, nebo je mozné zkoumat jednotlivé zastoupeni polozek ve
vykazech. Ke zjisténi téchto skuteCnosti vyuzivame tzv. horizontdlni a vertikdlni

analyzu.
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Horizontalni analyza zkoumé vyvojovy trend polozek v jednotlivych vykazech. Tento

trend je mozné spocitat v absolutnim vyjadieni nebo Vv relativni (procentnim) vyjadieni

nasledovné:
Absolutni zména = Bézné obdobi - Minulé obdobi (D)
, v _ Bézné obdobi - Minulé obdobi
Procentni zména (%) = T o bdobT 100 @)

Vertikalni analyza zkouma zastoupeni jednotlivych polozek ve zkoumaném vykazu viici

jedné zvolené zakladné (aktiva, vynosy,...). (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)

5.5 Analyza rozdilovych ukazatel(

Tyto ukazatele jsou doprovodné ukazatele pro analyzu likvidity a zadluZenosti podniku.
Jsou také oznacCovany jako finanéni fondy. Do této skupiny ukazatelii 1ze zaradit Cisty
pracovni kapital, pen¢zni finan¢ni fondy a ¢isty penézné-pohledavkovy fond. (Sedlacek,

2011)
1. Cisty pracovni kapital (CPK)

Tento fond nam znazoriuje rozdil mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi dluhy.
Vznikly rozdil pak nam udava objem obézného majetku, ktery je financovan
dlouhodobymi dluhy. Pokud se stane, Ze Cisty pracovni kapitdl vyjde zapornég, jiz se
jedna o nekryty dluh a znamend to, ze dlouhodoby majetek byl financovéan

kratkodobymi dluhy. (Holeckova, 2008)
CPK = Obézny majetek - Kratkodobé dluhy 3
2. Penézni finanéni fond (PFF)

Tento ukazatel je rozdil mezi pohotovymi penéZznimi prostiedky a okamzité splatnymi
dluhy. Vzhledem k faktu, ze pro externiho analytika je obtizné identifikovat okamzité

splatné dluhy, nelze v praxi tento ukazatel vycislit. (Hole¢kova, 2008)
PFF = Pohotové penézni prostredky - Okamzité splatné dluhy 4)
3. Cisty penézné-pohledavkovy fond (CPPF)

Tento fond je urcity kompromis mezi vySe uvedenymi fondy. Je konstruovany tak, aby i

externi analytik mohl tento ukazatel vypocitat. (Holeckova, 2008)

CPPF = Obé&zny aktiva - Zésoby - Nelikvidni pohledavky - Krétkodobé dluhy (5)
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5.6 Analyza pomérovych ukazatelt

Pomérové ukazatele se obecné rozd€luji do 4 zakladnich skupin ukazatelt: ukazatele
rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity. Dale v textu budou nadefinovany vybrané

ukazatele, které se pouzivaji nejcastéji.

5.6.1 Ukazatele rentability

Z pohledu Schall & Haley, 1991 ukazatele rentability méfi Gspéch firmy pii ziskavani
Cisté navratnosti z prodeje nebo investice. Vzhledem k tomu, Ze zisk je jednim ze
zakladnich cilii podniku, mohla by Spatnd vykonost podniku naznacovat selhani

managementu podniku, coz by mohlo vést k zaniku firmy.
1. Rentabilita aktiv (ROA — Return on Assets)

Timto ukazatelem je moZzné vyjadtit celkovou efektivitu podniku a jeho produkéni silu.
Je mozné tedy zjistit vynosnost celkovych aktiv bez ohledu na jejich financovani.

(Riackova, 2015)

ROA= 25K (6)

Celkova aktiva

2. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — Return on Equity)

Tato rentabilita méfi vynosnost vlastniho kapitalu, tedy kapitalu, ktery do spole¢nosti

vvvvv

_ Zisk
ROE = Viastni kapital (7)

3. Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales)

Rentabilita trzeb udava, jak velkého zisku je podnik schopen dosahovat pti urc¢ité Grovni
trzeb. Jak uvadi Ruckova, 2015, v praxi je nazyvan jako ziskové rozpéti a slouZzi

K vyjadteni ziskové marze.

_  Zisk
ROS = Trzby (8)

4. Rentabilita dlouhodobych zdroje (ROCE — Return on Capital Employed)

Rentabilita dlouhodobych zdrojit na rozdil od rentability aktiv jiz pracuje
s financovanim aktiv a do poméru dava zisk s vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi
dluhy. Lze tedy fici, Ze komplexné vyjadiuje efektivnost hospodatfeni spolecnosti.

(Riickovd, 2015)
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Zisk

ROCE = Viastni kapital + Dlouhodobé dluhy (9)

5.6.2 Ukazatele aktivity

Jak uvadi Schall & Haley, 1991, tak ukazatelé aktivity ukazuji intenzitu, s jakou podnik
pouziva sva aktiva ke generovani trzeb. Také indikuji, zda jsou investice do

kratkodobych i dlouhodobych aktiv prili§ malé ¢i ptilis velké.
1. Vazanost celkovych aktiv

Tento ukazatel vyjadiuje, jak efektivné vyuziva podnik sva aktiva ke generovani trzeb.
V literatufe se uvadi, ze ¢im je hodnota ukazatele nizsi, tim vice podnik expanduje, aniz

by musel zvysovat své finan¢ni zdroje. (Sedlacek, 2011)

. . . _ Aktiva
Vazanost celkovych aktiv = Triby (10)

2. Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv je reciprokou hodnotou k vazanosti celkovych aktiv. Udava,
kolikrat se aktiva v podniku obrati. Srovnavaci hodnotou pro tento ukazatel je primér

odvétvi. (Sedlacek, 2011)

, . _ Trzby
Obrat celkovych aktiv = 2= (12)

3. Obrat zasob

Obdobné jako obrat celkovych aktiv, tak i obrat zasob zkoumd, kolikrat za ucetni
obdobi dokonc¢i zasoby sviij kolobéh. Hodnota tohoto ukazatele se srovnava s oborovym

prumérem. (Sedlacek, 2011)

. _ Trzby
Obrat zasob = Zésoby (12)

4. Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava, po kolika dnech se zasoby proméni v penézni prostiedky,

tedy po kolika dnech dokon¢i sviij cyklus v podniku. (Sedlacek, 2011)

. Zasob
Doba obratu zasob = ——22_ (13)
Denni trzby

5. Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohleddvek zndzorfiuje primérnou splatnost odbératelskych faktur

podniku. Nejlepsi hodnota tohoto ukazatele je, kdyz je niz§i nez hodnota doby obratu
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zavazkli. Tim by se podniku nemélo stat, ze by se dostal do druhotné platebni

neschopnosti. (Sedlacek, 2011)

Pohledavky

Doba obratu pohledavek = Denni triby

(14)

6. Doba obratu zavazku

Tento ukazatel udava, za jak dlouho byvaji splatné dodavatelské faktury. Pro firmu, jak
uz je uvedeno u doby obratu pohledavek, je vyhodné, kdyz pocet dni obratu zadvazku je

niz$i nez pocet dni obratu pohledavek. (Sedlacek, 2011)

Zavazky (15)

Doba obratu zavazkt = ————
Denni trzby

5.6.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti méii rozsah celkového dluhového zatizeni firmy. Odrazi
schopnost spole¢nosti plnit své kratkodobé a dlouhodobé zavazky. (Schall & Haley,
1991)

1. Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost je hlavnim ukazatelem této skupiny. Knapkova, Pavelkovd &

Stéker, 2013 uvadi optimalni interval hodnot 30 — 60 %.

Cizi zdroje ( 1 6)

Celkova zadluzenost = -
Aktiva

2. Urokové kryti

Urokové kryti udava, kolikrat je podnik schopen ze zisku pied zdanénim a droky
uhradit ndkladové uroky. Obecné se uvadi, ze by podnik mél byt schopen splatit
naklady na dluh alespoti jednou. (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)

EBIT
Nakladové uroky

Urokové kryti = (17)

3. Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

V ptipadé, ze tento ukazatel vyjde vySsi nez 1, znamena to, Ze podnik financuje alespon
cast svych obéznych aktiv vlastnimi zdroji. To ukazuje, ze podnik dava prednost
finanéni stabilité pre vynosem. (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)

Viastni kapital ( 1 8)

Kryti dlouhodobého majetku viastnim kapitalem = Dlouhodoby majetek
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4. Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

Tento ukazatel je spojeny se zlatym pravidlem financovani. To fika, ze dlouhodoby
majetek by meél byt financovan dlouhodobymi zdroji a obé&zny majetek castecné
dlouhodobymi a ¢astecné kratkodobymi zdroji. Je tedy zaddouci, aby ukazatel byl lehce
nad hodnotou 1 a podnik byl tim padem lehce piekapitalizovan.

Viastni kapital + Dlouhodobé zdroje ( 19)

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji = Dlouhodoby majetek

5.6.4 Ukazatele likvidity

Tyto ukazatele méfi schopnost podniku plnit své kratkodobé zavazky pomoci svych
kratkodobych aktiv (penéznich prostredkl, pohledavek, zasob). Pro kratkodobé véftitele
jsou to velmi dilezité ukazatele, protoze jim muzou dat jistotu, ze své penize dostanou

bez vétsich komplikaci. (Schall & Haley, 1991)

1. Bézna likvidita
Bézna likvidita, téz oznaCovana jako likvidita 3. stupné, dadva do poméru veSkery
obézny majetek s kratkodobymi zavazky. JednodusSe feceno nam udava, kolikrat jsme
schopni splatit své kratkodobé zavazky, kdybychom veskery obézny majetek podniku
pievedli na penize. V literatufe se obecné udava interval optimalnich hodnot od 1,5 do
2,5. (Rackova, 2015)

Obézny majetek (2 0)

Likvidita 3. stupne = Kratkodobé zavazky

2. Pohotova likvidita

Pohotova likvidita, resp. likvidita 2. stupné, pomeétuje nejlikvidng$i aktiva a

pohledavky s kratkodobymi zavazky.

Obézny majetek - Zasoby (2 1)
Kratkodobé zavazky

Likvidita 2. stupné =

Rickova, 2015 uvadi, ze idedlni pomér téchto polozek je 1:1, pfipadné 1,5:1, tedy

podnik by dokazal vyrovnat své zavazky, aniz by prodal zésoby.
3. Okamzita likvidita

Okamzitd likvidita, nebo také likvidita 1. stupné, je nejuzsi vyjadifeni této skupiny
ukazateld. Dava do pomeéru nejlikvidnéjsi aktiva (penéZzni prostfedky a kratkodobé

cenné papiry) s kratkodobymi zavazky.
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o e g " Penézni prostredky + Kratkodobé cenné papir
Likvidita 1. stupné = P Y PapTy (22)

Kréatkodobé zavazky

Ruackova, 2015 uvadi, ze interval optimalni hodnoty této likvidity se nachézi od 0,9 do
1,1. Aviak u tohoto rozmezi uvadi, Ze je prevzat z americké literatury a pro Ceskou

republiku Ministerstvo primyslu a obchodu snizuje dolni hranici az na 0,2.

5.7 Analyza soustav ukazatell

Jednotlivé ukazatele nemaji samostatné dostate¢nou vypovidaci schopnost. Na zaklad¢
ukazateli rentabilit by podnik mohl sice vypadat rentabilni, ale pii zohlednéni ukazatela
zadluzenosti, je mozné zjistit, ze podnik je predluzen a neni schopen plnit své zavazky.
Proto je nutné posuzovat vSechny ukazatele spole¢né. K tomu je mozné pouzit soustavy
ukazateld. Sedlacek, 2011 rozliSuje soustavy hierarchicky uspofadanych ukazatelti
(pyramidové soustavy) a soustavy ucelové vybranych ukazateld (bankrotni a bonitni

modely).

5.7.1 Pyramidové soustavy

Pyramidové soustavy jsou usporadané ukazatele, které jsou spojené aditivni (souctovou,
rozdilovou) vazbou nebo multiplikativni (sou¢inovou, podilovou) vazbou. Na vrcholu
této soustavy je vrcholovy ukazatel, na ktery navazuji pfisluSnymi vazbami ostatni

ukazatele. Diky této soustavé Ize urcit, ktery ukazatel mél vétsi ¢i mensi podil na vyvoji

vrcholového ukazatele.

Nejznaméjsi pyramidovou soustavou je ,,Du pont soustava®, jejiz schéma je zobrazeno
v obrazku 1. Tato soustava rozklada rentabilitu vlastniho kapitalu a zkouma diivod jeji

zmény na urovni elementarnich ukazatel?i.
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Obrazek 1: Schéma Du pont soustavy(l)

| Rentshilits viaztniho kapitiln ROE

| Rentabilita aktiv ROA | X

I |

Fantavilits wzeb BOS X

|
| |
C = ] - e ] Tomimi ] +

o
-
b
._]
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g

I Zazoby I + Fohladavky
W aklady na .
prodant 2ol Provoznd naklady | |
+ R
Wakladows troky Dah 7 prijms

@ Return on Equity, @ Return on Assets, © Financial Leverage, ® Capital, ® Equity, © Return on Sales, @ Assets
turnover, ® Earning after Taxes, © Sales, ® Net Sales, ‘Y Total Assets, *? Sales, *® Costs, ¥ Short-term Assets,
Long-term Assets, *® Costs of Goods Sold, “” Operating Costs, ® Inventory, ®® Receivables, ® Interests, @V
Income Tax, ®? Money, @ Marketable Securites; Zdroj: Sedldacek, 2011, str. 83

»Pri analyze ukazatele je nutno zjistit intenzitu vlivu dilcich analytickych ukazateli na
synteticky ukazatel, resp. na jeho zménu. Zmeéna syntetického ukazatele AX je funkci

zmén analytickych ukazatelu: AX = f (Aa, Ab, ...).” (Sedlacek, 2011, str. 97)

Vliv jednotlivych ukazatelti na vrcholovy ukazatel je mozny vy¢islit naptiklad pomoci
metody postupnych zmén, logaritmické metody nebo metody funkcionalni. VSechny

tyto metody se pouZivaji zejména u multiplikativnich vazeb mezi ukazateli.

Metoda postupnych zmén je jednoduchd metoda, ktera predpoklada, Zze se méni pouze
jeden z ¢initell a ostatni ztistavaji neménné. Tento fakt v praxi bézné nefunguje, protoze
V praxi se vétSinou méni vSechny Ccinitele najednou. Metoda logaritmicka vychazi
zindexii zmén jednotlivych analytickych ukazateli. Je mozné ji pouzit u
multiplikativnich vazeb a v ptfipad€, Ze hodnota vrcholového ukazatele neni zaporna.
V neposledni fadé je mozné pouzit funkciondlni metodu, kterd pfifazuje zménu
syntetického ukazatele k jednotlivym analytickym ukazatelim délenim. Je vhodna pro
multiplikativni vazby a na rozdil od logaritmické neni citlivd na zaporné hodnoty

analytickych ukazateli a neni zavisla na potadi ¢initelt. (Sedlacek, 2011)
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5.7.2 Bankrotni a bonitni modely

V této kapitole jsou popsany nekteré uceloveé vytvorené modely, kterymi Ize posoudit

finan¢ni situaci podniku 1 jeji predikce.
1. Kralickuv Quicktest

Kralickiiv Quicktest hodnoti finan¢ni situaci podniku na zakladé soustavy Ctyf rovnic, a
to pomoci kvoty vlastniho kapitalu (R1), doby splaceni dluhu zcash flow (R2),
rentability aktiv (R3) a cash flow v % trzeb (R4). Ukazatele R1 a R2 analyzuji finan¢ni
stabilitu podniku a ukazatele R3 a R4 zkoumaji vynosovou situaci podniku. (Ruckova,

2015; Sedlacek, 2011)

R1 = Vlas;r;(itil\(/zpité/ (23)
Rp = Cotzome e sty 2
RS = e @)
R4 = Provoz;)_rizviiz/sh flow (26)

Dle vypoctu podle vzorcu 23 — 26 se prifadi k vysledkim body podle nasledujici
tabulky 2:

Tabulka 2: Bodovani vysledkii Kralickova Quicktestu

0 bodii @ 1bod © 2 body @ 3 body © 4 body ©
R1 <0 0-0,1 01-0.2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 > 30
R3 <0 0-0,08 0,08—0,12 | 0,12-0,15 > 0,15
R4 <0 0-0,05 0,05—0,08 0,08—-0,1 >0,1

O Scoring the results of Kralick’s Quicktest; @ 0 points; @ 1 point; @ 2 points, ® 3 points, © 4 points,
Zdroj (Riickova, 2015, str. 86)

Vyhodnoceni bodii je potom uskute¢néno ve tiech krocich. Nejdfiv se vyhodnoti

finan¢ni situace, poté vynosova situace a nakonec celkova situace podniku néasledovné:

e . Body R1 + Body R2
Hodnoceni finanéni situace = == > 4 (27)
. L Body R3 + Body R4
Hodnoceni vynosové situace = — 5 4 (28)
, . _ Financni situace + Vynosova situace
Hodnoceni celkové situace = > (29)

Takto vyhodnocené bodovani je mozné srovnat s hodnotami bonity podniku. Hodnoty

pohybujici se nad trovni 3 udéavaji, ze firma je bonitni a hodnoty nizsi nez 1 naznacuji
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finan¢ni tisen podniku. Hodnotami nachazejicimi se v intervalu 1 — 3 nelze urcit, zda je

podnik bonitni nebo ma finan¢ni obtize, tuto ¢ast Ize oznacdit jako Seda zona. (Rluckova,

2015)

2. Tamariho model

Tamariho model hodnoti bonitu podniku pomoci souctu bodu pritazenych k vysledkim

soustavy Sesti rovnic. Téchto Sest rovnic je tvofeno kvotou vlastniho kapitalu (T1),

vazanosti vlastniho kapitalu a vysledku hospodafeni (T2), béznou likviditou (T3),

rovnice T4 az T6 se zabyvaji provozni ¢innosti. (Ruckova, 2015)

_ Vlastni kapital
T1= e (30)
_ EAT
T2 = Jdiva (31)
_ Obézna aktiva
T3 = eatkodobé diuhy (32)
_ Vyrobni spotieba
T4 = Pramérny stav nedokoncené vyroby (33)
_ Trzby
TS = Primérny stav pohledavek (34)
_ Vyrobni spotfeba
76 = Pracovni kapital (35)
Takto vypoctenym vysledkiim jsou piifazeny body dle nasledujici tabulky 3:
Tabulka 3: Tamariho bodovaci stupnice @
Ukazatel @ | Interval hodnot Body “ | Ukazatel | Interval hodnot Body
0,51 a vice 25 Horni kvartil a vice 10
0,41-05 20 T4 Median az horni kvartil 6
T1 0,31-0,4 15 Dolni kvartil az median 3
0,21-0,3 10 Dolni kvartil a méné 0
0,11-0,2 5 Horni kvartil a vice 10
Do 0,1 0 T5 Median az horni kvartil 6
Poslednich 5 let kladné 25 Dolni kvartil az median 3
T2 V¢Etsi nez horni kvartil 10 Dolni kvartil a méné 0
VEtsi nez median 5 Horni kvartil a vice 10
Jinak 0 T6 Median az horni kvartil 6
2,01 a vice 20 Dolni kvartil az median 3
151-20 15 Dolni kvartil a méné 0
T3 1,11-15 10
051-1,1 5
Do 0,5 0

@ Tamari scoring scale; ¥ Value range; © Points; Zdroj: Riickovd, 2013, str. 87

Nevyhodou tohoto modelu je vSak skutecnost, Ze je vytvoren z podkladl zahrani¢nich

podnikt a pfi aplikaci na ¢eské podniky nema dostatecnou vypovidaci schopnost.
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3. Index bonity

Tento index je pouzivan prevazné u podniki v némecky mluvicich zemich a do jedné
rovnice komponuje Sest poméerovych ukazatelli, kterym jsou piifazené konkrétni vahy.

(Sedlagek, 2011)

Cash ﬂow+ % Aktiva + % EBT EBT + « Zasoby Zasoby 0 Vykony (36)

= X + 95 X
B=15 ’ Cizi zdroje Aktiva o Vykony ’ Vykony Aktlva

Cizi zdroje

Sedlacek, 2011 dale uvadi hodnotici stupnici, ze které je patrné, Ze ¢im vySsi hodnotu
indexu bonity bude dosazeno, tim Iépe na tom podnik je zhlediska financné-

ekonomické situace.
4. Altmanovo Z-score

Altmaniv model je nejznaméj$i a nejpouzivanéj§i bankrotni model, ktery plvodné
pochazi z roku 1968. Pro zhodnoceni finan¢ni situace podniku je nadefinovana rovnice

Z-score: (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)

Trzni hodnota
+3,3 x EBIT +0,6x% vlastniho kapitalu Trzby ( )

Aktiva Cizi zdroje Aktlva

Pracovni kapital
Aktiva

Nerozdéleny zisk

Z=12x Aktiva

+1,4 x

Rovnice (37) se pouziva pro analyzu Z-score pro podniky obchodované na vetejné
burze. Pro malé podniky poté doslo k modifikaci Z-score z divodu obtizného stanoveni
trzni hodnoty vlastniho kapitalu: (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013; Riackova,
2015)

Ugetni hodnota
. Pracovni kapital Nerozdéleny ZISk EBIT vlastniho kapitalu
= X——— + X ———— 2 —_ + _—
Z°=6,56 Aktiva 3,26 Aktiva +33x Aktiv: 6,72 x Cizi zdroje (38)

Zhodnoceni Z — score je v nasledujici tabulce 4:

Tabulka 4: Interpretace vysledki @

Z 7
Prosperita ) Z>2,99 7 >26
Seda zéna © 1,81<2,99 1,1 <Z'<2,6
Bankrot ¢ Z<181 Z<1,1

@ Interpretation of results; @ Prosperity; ® Grey zone; ® Bankrupicy; Zdroj: Rickova, 2015, viastni viprava

5. Indexy IN
Index IN byl vytvofen na zdkladech Altmanova modelu manzely Neumaierovymi.
Jedna se o model, ktery jiz byl vytvotfen na Ceskych podnicich. V roce vznikl bankrotni

model IN 95, zpracovany podle udaju z roku 1994 za 1 000 ceskych firem a pro 25
odvétvi ¢eské ekonomiky. (Holeckova, 2008)
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IN95 =

Aktiva EBIT EBIT |, Vynos Obézna aktiva Zavazky po splatnosti
0,22 x—8_ 1011 x——L + 8,33 x—L 4 D10V x —NEATE 16,8 x ATV PO SPETOT(3Q)

Cizi zdroje Uroky Aktiva  Aktiva ’ Kratkodobé dluhy Vynosy

Tabulka 5: Hodnotici tabulka IN 95 ®

Hodnota indexu © Stav podniku
> 2 Dobr situace podniku
1-2 Sedé zéna ™
<1 Vazné problémy podniku ©

@ scoreboard of IN 95; @ Value of index; © Situation of company; @ Grey zone; ® Serious business problems;
Zdroj: Holeckova, 2008, str. 197

IN 95, téz nazyvan jako véfitelsky model, obsahuje véhy, které jsou pro jednotliva
odvétvi odlisSna. Tento model jiz umoznil podnikiim spolehlivé predikovat ptipadny
bankrot, ale respektoval naroky véfiteli. (Holeckova, 2008)

V nasledujicich letech vznikl model vlastnicky (IN 99 a IN 01), ktery naopak

respektoval potieby vlastnikii. Ti z pohledu investorti potebuji znat schopnost podniku

nakladat se svétenymi prostiedky. (Holeckova, 2008)

_ Aktiva EBIT Vynosy Obézny majetek
IN99 = 0,017 x Cizi zdroje +4,573 xAktiva +0,487 x Aktiva +0,015x Kratkodobé dluhy (40)
Tabulka 6: Hodnotici tabulka IN 99 @
Hodnota indexu @ Stav podniku ©
> 2 Dobra situace podniku ®
1-2 Sedé zéna ®
<1 Vazné problémy podniku ©

@ scoreboard of IN 99; @ Value of index; © Situation of company; @ Grey zone; ® Serious business problems;
Zdroj: Holeckovd, 2008, str. 198

_ Aktiva EBIT EBIT Vynosy Obézna aktiva
INOT=0,13 Cizi zdroje 0,04 Uroky+ 3 92xAktiva +0,21x Aktiva +0,09 x Kratkodobé dluhy( )
Tabulka 7: Hodnotici tabulka IN 01®

Hodnota indexu © Stav podniku ©
>2 Dobri situace podniku
1-2 Seda zona ™
<1 Vazné problémy podniku ©

@ scoreboard of IN 01; @ Value of index; @ Situation of company; ® Grey zone; ® Serious business problems;
Zdroj: Holeckovd, 2008, str. 198

6. Tafflerdav bankrotni model

Taffleriv model je predikéni model, ktery vznikl v roce 1977 a pro svou predikci
finan¢ni situace podniku pouzivd Ctyfi ukazatele zakomponované do jedné
diskriminacni rovnice:

EBT

Obézna aktiva Kratkodobé zavazk Trzb
, — 13 x 22T 4 0,18 % Y+0,16 x—2(42)
Kratkodobé zavazky

= X
T™M=0,53 Cizi zdroje Aktiva Aktiva
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V ptipadé, ze podnik bude mit TM > 0,3, tak existuje mala pravdépodobnost, Ze podnik
zbankrotuje, ale pokud bude TM < 0,2, tak je vyssi pravdépodobnost bankrotu firmy.
(Sedlacek, 2011)

7. Griinwaldiv index bonity

Tento index vychdzi z Sesti ukazatelll, ktery jsou rozdéleny do tfech skupin: rentability,
likvidity a finan¢ni stability. Tyto ukazatele jsou dale srovnavany s urcitou piijatelnou

hodnotou. (Sedlacek, 2011)

Rentabilita obsahuje rentabilitu aktiv a vlastniho kapitalu. Pfijatelna hodnota rentability
vlastniho kapitalu je pramérnd zdanéna Urokovéa mira z ptijatych avéri, tedy urokova
mira o€i§ténd o dafi z pii{jmé pravnickych osob [ux (1-d)]. Rentabilita aktiv se
srovnava s pramérnou urokovou mirou z ptijatych avéra (u). (Sedlacek, 2011)

Skupina likvidity se sklada z likvidity druhého stupné (L2) a ukazatele kryti zasob
¢istym pracovnim kapitalem. Optimalni hodnota (I) pro provozni likviditu by méla byt
vyssi nez 1. Stanovena pfijatelna hodnota (z) pro ukazatel kryti zasob ¢istym pracovnim

Kapitalem (KZCPK) je hodnota mensi nez 1. (Sedlagek, 2011)

Ve financ¢ni stabilité¢ jsou obsaZzeny ukazatele: doba splaceni dluhu (DSD) a urokové
kryti (UK). Stanovena piijatelna hodnota (s) pro dobu splaceni dluhu by méla byt delsi
nez 1 rok a pfijatelnd hodnota (k) pro urokové kryti by méla byt vétsi nez 2,5.

(Sedlagek, 2011)

Bodové hodnoceni podniku se ur¢i podle nasledujici rovnice:

1 ROE ROA , L2 , KZCPK , DSD |, UK
== x + — + + + == 4+ 2
GIB 6 [IX("-d) u / z s k (43)

Hodnoceni finan¢ni situace podniku se provede na zakladé nasledujici tabulky 8:

Tabulka 8: Hodnoceni finanéniho zdravi podniku podle GIB

GIB > 2,0 a v§echny pomérové ukazatele > 1 bod Pevné zdravi @
1,0 < GIB < 1,9 a ukazatele L2 a UK dosahuji hodnoty > 1 bod | Dobré zdravi ®
0,5 < GIB < 0,9 a ukazatel L2 dosahuje hodnoty > 1 bod Slabsi zdravi @
GIB<05 Churavéni ®

@ GIB's financial health assessment; @ Strong health; ® Good health; ® Weak health; ® Ailing; Zdroj: Sedldicek,
2011, str. 114

8. Ekonomicka piidana hodnota (EVA)

Ekonomické ptidana hodnota je ukazatel, ktery je zaroven urcitou kategorii zisku. Tento

druh zisku vznika jako rozdil mezi operativnim ziskem (NOPAT — Net Operating Profit
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after Taxes) a ndklady na kapital. Naklady na kapital se skladaji z primérnych vazenych
nakladu na kapital (WACC — Wighted Average Cost of Capital) a celkového kapitalu (C
— Capital). (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)

EVA = NOPAT - WACC xC (44)

Ekonomicka pfidana hodnota se dale mize vypocitat za pomoci rentability vlastniho
kapitalu, od které se odectou naklady na vlastni kapital (r¢) a tento rozdil, zvany spread,

se vynasobi vlastnim kapitalem (VK). (Knapkova, Pavelkova & Stéker, 2013)
EVA = (ROE-r,) x VK (45)

V piipadé, ze je ukazatel EVA kladny, tak podnik tvoii ekonomickou pfidanou hodnotu,
a pokud je ukazatel EVA zaporny, tak lze fici, ze podnik ekonomickou pfidanou

hodnotu ni¢i.

Vypocet samostatného ukazatele EVA je velmi slozity a pted jeho vycislenim je nutné
provést znacné upravy vstupnich dat, které podrobnéji popisuje Knapkova, Pavelkova &

Steker, 2013.

5.8 Spider analyza

Spider analyza je metoda, ktera vychazi z pomérovych ukazatelt. Tato metoda vybrané
ukazatele znazorni pomoci grafu, zvaného pavucinovy graf. V tomto grafu se nachazi
16 paprskt, kdy kazdy paprsek predstavuje jeden ukazatel. Tyto ukazatele je mozné
rozdélit do 4 skupin po 4 ukazatelich. Hodnoty vybranych ukazatell se v této analyze
porovnavaji napiiklad s hodnotami konkuren¢niho podniku, pfipadné s primérnymi

hodnotami v odvétvi nebo k néjakému bazickému obdobi. (Riackova, 2015)
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I Metodika a cile prace

Cilem praktické casti je identifikovat a analyzovat rozdily u vybranych podnikt, které
vznikly transformaci ucetnich vykazi sestavenych na zakladé Ceské ucetni legislativy
(dale jen ,,CUL%) na podminky mezinarodnich uéetnich standardt IAS/IFRS (dale jen
IFRS). Tyto rozdily jsou demonstrovany na datech za rok 2016, které jsou uvedeny

v prilohach 7 a 8 diplomové prace.

Dal$im cilem prace je zhodnotit vybrané spolecnosti pomoci vybranych ukazatelid a
modelt finan¢ni analyzy za roky 2012, 2013, 2014, 2015, 2016. Vybrané ukazatele
budou analyzovany zpohledu IFRS i CUL. Hodnoty vybranych ukazateld budou
porovnany s dostupnymi hodnotami odvétvi, pokud budou dostupné. V ramci této
analyzy je dale cilem zjistit, zda pouziti odliSného vykaznictvi ovliviiuje vysledky
ukazatelli a modeld finan¢ni analyzy. Vykaz o finan¢ni pozici (VFP), Vysledovka (V),
Rozvaha (R), Vykaz zisku a ztraty (VZZ) a Kategorie ziskii (KZ), které jsou pouzivany

pro potiebu finanéni analyzy, jsou soucasti ptiloh 9 a 10.

Aby byla zajisténa srovnatelnost obdobi, byly starsi vykazy pievedeny k roku 2016

pomoci pfevodového mustku uvedeného v Ceském ucetnim standardu €. 024.

Vyse uvedené cile pak vedou k potvrzeni ¢i vyvraceni té€chto tii hypotéz: 1. Odlisné
pristupy k ucetnictvi ma vliv na vysledky ukazatele a modely finan¢ni analyzy, 2. Na
vysledky ukazatelti a modeld finan¢ni analyzy nema vliv zptisob odpisovani majetku, 3.
Rizné ucetni pohledy nebudou mit vliv na celkové zhodnoceni finanéniho zdravi

podnik.

1 Metodika komparace vykaz

Pti komparaci vykazi je vychazeno z vykazi uvedenych v pfilohach 7 a 8. Na zakladé
vizudlniho srovnani hodnot jsou vybrany nejvyznamnégjsi polozky, u kterych se IFRS
odlisuji od CUL a tento rozdil je kvantifikovan a co nejpodrobnéji vysvétlen. Vzhledem
k povaze podnikani firem je k porovnani vykazi piistupovano individualné. Spole¢nost
ABC, s.r.0. je vyrobni podnik v oblasti strojirenského priimyslu, takze pozornost je
sméfovana na oblast nedokoncené vyroby. Naopak u spolec¢nosti XYZ, s.r.o., jejimz
pfedmétem podnikéani je prondjem nemovitych a movitych véci, se pozornost zamétuje

na dlouhodobé aktiva a zplisob jejich odpisovani.
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2 Metodika pro analyzu absolutnich ukazatel

V ramci horizontalni analyzy se porovnava sledované obdobi s pfedchazejicim obdobim
a postupuje se systematicky fadek po tfadku v ucetnich vykazech, hlavné rozvaze a
vykazu zisku a ztraty. Vypocty horizontalni analyzy jsou provadény na zakladé vzorct

¢. 2.

U vertikalni analyzy je nutné si zvolit zékladnu. Pro ucely této prace jsou zakladny
zvoleny nasledovné: pro rozvahu tvofi vychozi zakladna celkova aktiva, resp. pasiva a
pro vykaz zisku a ztraty jsou zdkladnou pro nakladovou stranu i pro vynosovou stranu
celkové vynosy. Pro nadklady byla zvolena zakladna tvofena celkovymi vynosy, aby
zaroven tato analyza vyjadfila ndkladovost spolecnosti. Vypocet vertikalni analyzy je

realizovan jako procentudlni podil jednotlivych polozek vykazi k piislusné zékladné.
3 Metodika vypoctu rozdilovych ukazatel

Cisty pracovni kapital

CPK rrs= VFP17 - VFP33; CPKyy, = RO37 - R123;

4 Metodika vypoctu pomérovych ukazatel

Data pro vypocet této analyzy jsou uvedena Vv ptilohach 9 a 10. Pro vypocet ukazatelti
dle TFRS jsou vyuzita data z tabulky 36, 37, 41, 44, 46 a 48, pro CUL tabulky 39, 40,
42,45, 47 a 49.

Rentabilita aktiv

KZirrs2
VFP18’

ROArrs =

EBIT je u ROA pouzivan z toho divodu toho, ze by aktiva méla generovat prostiedky

k thrad¢ troku, dani a podild na zisku.

Rentabilita vlastniho kapitalu

_ KZIFRS4 . _ KZCUL4 .
ROEirrs = VEpog ROEcuL = Ro7g
Rentabilita trzeb
_ KZjgrs2 _KZsu 2
ROSirrs = =57 ROSeu=Vzz07
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EBIT je zde pouzit z toho divodu toho, aby mohl byt porovnan s ukazatelem odvétvi, u

jehoz vypoctu je prave EBIT pouzivan.

Rentabilita dlouhodobych zdrojt

ROCE = KZjrrs2 . ROCE = LULZ
IFRS ™ VP24 + VFP27’ IFRS™ R0O79 + R108
Obrat celkovych aktiv
OA . = Vo1 A = VZZ01
IFRS = FP18’ CUL ™ "ROO1 ’
Obrat zasob
07 = Vo1 07 = VZZ01
IFRS = VEPO9 ’ CUL ™ "R038’
Obrat pohledavek
OP e = Vo1 oP = VZZ01
IFRS = vEP12’ CUL ™ "RO46 ’
Doba obratu pohledavek
DOP e = VFP12 DOP. . = R046
IFRS = \/01/365’ CUL = \/7zZ01/365°
Doba obratu zavazku
DOZ e = VFP33 DOZn = R123
IFRS = v01/365’ CUL ™ \/7Z01/365°
Celkova zadluzenost
A VFP27 + VFP33 o7 _R101
IFRS = VFP18 ’ CUL™ RO01’
Urokové kryti
) _KZjrs2 | ) _KZgsy2
UKiFrs=—y77 UKeu=v7745
Kryti dlouhodobého majetku viastnim kapitalem
KDMVK jppe= iliady KDMVK x,, = RO79
IFRSTV/FP18 CUL™ ROOT
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Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji

COMDZ e VP24 + VEP2T KOMDz.... - RO79 + R108
FRS™VFPO8 CUL™ T R003
Bézna likvidita
L3 VFP17 13, _RO37.
FRS™ VFP33 ° CULTR123’

Pohotova likvidita

|5 VFP17 - VFPO9. 5. _R037-RO38
FRS™ T VFP33 CUL™""R123
Okamzita likvidita
_VFP16_ .. _Ro71
FRS™VFP33’ CULTR123

5 Metodika vypoctu bankrotnich a bonitnich modelu

Stejné jako pro analyzu pomérovych ukazatelti byla pro vypocet modelu pouzita data
z tabulky 33, 34, 43, 45, 38 a 41 pro IFRS a tabulky 36, 37, 44, 46, 39 a 42 pro CUL,

které jsou soucasti ptilohy 9 a 10.

Altmanovo Z-score

VFP17 - VFP33 R037 - R123
alrrs® —Ep7g aleu="groor
VFP22 + VEP23 R095 + R099
a2FRS=——VFp78 a2cu="groo1
KZ/rrs? KZx 2
a3rrs=Eprg aleu = R88L1 d
oo VP24 4. _ROTO.
a%FRS = EP27+VEP33’ a%cu=R101°

Z rrsecuL = 6,56 x a1+ 3,26 x a2 + 3,3 x a3 + 6,72 x a4;

Zhodnoceni podniku je provadéno na zaklad¢ tabulky 4.
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Tafflerdv model

_KZprs3., _KZeu 3.
Hirrs+eu=Fp33 tirrs+cuL™ 13
oo . VFPIT . RO3T.

"FRSTVFP27 + VFP33’ CULTR107’
VFP33 R123
iR~ VEpTs’ BSeu~Root *
_vo1 _Vzz01
“iFRs=VER TS “eu="Roor -

TMIFRS+CUL= 0,53 X t1 + 0, 13 X t2 + 0,18 X t3 + 0, 16 X t4 ;

Hodnoceni podniku je provadéno na zdkladé hodnot uvedenych v teoretické ¢asti této

diplomové prace.

Model IN 01
. VFP18 . _Root.
HIFRS™ VFP27 +VFP33’ Heu"R07"
. KZprs2 , KZay 2
2FRS= /11 "2eu=Vzz245
n _KZrs2, . _KZrs2
PBIFRs=VEp1g BBeu="Roo1
, Vo1 . vzzo1
RS VEP TG’ eu=Root
, VEP17 __R037
iSRS =V Ep33 Beu=R123

INOT ppgscu= 0,13 X i1 + 0,04 x a2 + 3,92 x a3 + 0,21 x a4 + 0,09 x a5;

Hodnoceni modelu je provadéno na zakladé tabulky 7 a je urcena situace podniku.

Kralickiiv Quick test

., _VFP24, Ry _ROT9.
IFRS™VFP18’ CUL™R001’
o _VFP27+VFP33-VFP16 . _ R101-RO71
IFRS™ KZprs3 + V08 ’ CUL™ KZ s 3 + VZZ16’
KZ,,:RSZ KZ/FRS2
R3rrs™VEp1g R3eu="Roo1
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 KZgy 3+ VZZ16

vor Récu=—"yzzo1

Vo1

R4prs=

Pro potfeby vypoctu tohoto modelu bylo provozni cash flow pocitano jako EBT plus
odpisy z duvodu, Ze ani jedna spoleénost nema povinnost vykazovat piehled o
penéznich tocich. Pro stanoveni bodového hodnoceni vyse popsanych ukazateld slouZzi
tabulka 2.
Body R1+ Body R2

> ;
Body R3 + Body R4

2 ;

Financni stabilita,erg. sy =

Vynosova stabilita;zrs, &y =

Financni stabilita + Vynosova stabilita’
2 ’

Celkova stabilita;rgs, sy =

Pro zhodnoceni stability podniku jsou pouzity hodnoty, které jsou uvedené v teoretické

¢asti této diplomové prace.

6 Metodika pro Spider analyzu

Pomoci spider analyzy se v této diplomové praci zkouma vliv ucetnich pfistupi na
zménu pomeérovych ukazateld. V ramci grafu jsou zkoumény vSechny pomérové
ukazatele dle kapitoly 4 metodické casti této diplomové prace. Nasledujici obrazek 2

ptredstavuje ptiklad, jak mohou byt rozdily u podniki zobrazovany.

Obrazek 2: Vzorovy graf pro Spider analyzu(l)

ROA

Rozdily
Rok

DO7

W Sample Chart for Spider Analysis, Zdroj: viastni ndvrh
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IV Prakticka cast

1 Charakteristika podnikt

Pro vypracovani praktické casti této diplomové prace byly vybrany dvé spoleCnosti,
jejichz matetské spolecnosti sidli v Rakousku. Jedna se o ucetni jednotky, které nemaji
povinnost sestavovat ucetni zaveérku dle IAS/IFRS. Dle pozadavki rakouskych
matefskych spole¢nosti provadi transformaci rozvahy a vykazu zisku a ztraty v souladu
IAS/IFRS. Takto transformovana data pouziji matefské spoleCnosti pro sestaveni

konsolidované ucetni zavérky.

Vzhledem k pozadavkiim obou firem nebude ani jeden podnik jmenovan. Pro ucely
diplomové prace bude tedy spolecnost, zabyvajici se strojirenskou vyrobou nazyvana
spolecnost ABC, s.r.o. a spolecnost zabyvajici se prondjmem nemovitosti nazyvana
spolecnost XYZ, s.r.o.

Spoleénost ABC, s.r.o.

Pravni forma: - Spolecnost s ru¢enim omezenym

Ptedmét podnikani: - Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach

1 az 3 zivnostenského zakona
Zapis do obchodniho rejstiiku: - 2010

Spole¢nost ABC, s.r.o. je strojirenska firma, kterd vyrabi extrudéry, komplety a strojni
zafizeni pro obor extruze plastli. Spolenost provadi montdz konstrukénich celkd,

montdz linek a svafovaci vyrobu.

Spolecnost vznikla v roce 2010 a jejimi spolecniky jsou dvé rakouské spolecnosti,
jejichz podil na zakladnim kapitalu je v poméru 90:10 a dosahuje celkové castky
22 500 000 K¢.

Spole¢nost XYZ, s.r.o.

Pravni forma: - Spolecnost s ru¢enim omezenym

Ptedmét podnikani: - Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach

1 az 3 Zivnostenského zakona

- Zprostfedkovani zaméstnani
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- Prondjem nemovitosti a poskytovani zakladnich

sluzeb s tim spojenych
Zapis do obchodniho rejstiiku: - 1993

Spolecnost XYZ, s.r.o. vznikla jiz v roce 1993. Jedna se o dcefinou spole¢nost nyni jiz
dvou rakouskych firem, jejichz vlastnické podily na zédkladnim kapitalu jsou v poméru
99:1. Zakladni kapital spolecnosti je ve vysi 25 000 000 K¢. Spolecnost se od roku 2008

specializuje na spravu a prondjem nemovitosti.

2 Komparace ucetnich vykazul za rok 2016

Tato kapitola se zaméfi na identifikaci rozdild mezi vybranymi polozkami
srovnavanych vykazii. Vzhledem ktomu, Ze ob& spolecnosti nemaji povinnost
sestavovat ucetni zadvérku dle IFRS, tak je tato kapitola omezena na srovnani Vykazu o
finanéni pozici (dle IFRS) s Rozvahou (dle CUL) a Vysledovkou (dle IFRS) s Vykazem
zisku a ztraty (CUL).

2.1 Vykaz o finanéni pozici podniku vs Rozvaha

Z formalniho hlediska jsou rozdily mezi témito vykazy ziejmé jiz po vizualni strance.
V podminkach c¢eské ucetni legislativy ma rozvaha stanovenou piesnou formu
VyhlaSkou 500/2002 Sb. Na druhou stranu vykaz o finan¢ni pozici podniku nema
definovanou formu, standard IAS 1 pouze stanovuje minimalni pozadavky pro sestaveni

tohoto vykazu (viz kapitola 4.2 teoretické ¢asti diplomové prace).

Po obsahové strance se tyto vykazy mohou liSit v nazvoslovi a tim padem i hodnota
jednotlivych polozek se muze odliSovat. Tento rozdil vznikd hlavné tim, ze nékteré ucty
mohou byt vykazany ve vykazu 0 finanéni pozici na jiné pozici nez v rozvaze, napf.
odlozena danova pohledavka je ve vykazu o financni pozici sou€asti dlouhodobého

majetku a v rozvaze je soucasti dlouhodobych pohledavek.
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Spoleénost ABC, s.r.o.

V tabulce 9 je mozné vidét rozdily vybranych aktiv jednotlivych vykazi.

Tabulka 9: Srovnani aktiv spole¢nosti ABC, s.r.o. @

AKTIVA @

Polozka © IFRS | €UL © | Rozdil ©
Nedokoné&ena vyroba 2920 | 4009 | -1089
Odlozena dariova pohledavky ®| 458 | 640 -182
Obchodni pohledavky © 6628 | 4552 | 2076
Pohledavky — ostatni % 2905 | 1658 | 1247

@ Comparison of assets of ABC, s.r.o, @ Assets, © Item, @ IAS/IFRS, ® CAS, ® Difference, ) Unfinished
production, ® Deferred tax receivables, © Business receivables, “ Receivables — others; Zdroj: Viasmi zpracovéni

U spole¢nosti ABC, s.r.o. nejvétsi rozdily zplsobuje nedokonend vyroba, a to
z ditvodu odlisnosti vykazovéani vynosi. Jiz v této poloZce je zfejmé, ze nedokoncena
vyroba dle IFRS je niz&i nez v CUL. Divod tohoto rozdilti je, ze dle IFRS je &ast
nedokonéené vyroby evidovana jako dokondena a vykazana ve vynosech; v CUL se

stale ¢ekd na fakturaci a nasledné sniZeni nedokoncené vyroby.

Obdobné jako u nedokonené vyroby mé na vyssi pohledavky ve vykazu o financni
pozici podniku vliv opét polozka nedokonéena vyroba. Vzhledem k tomu, ze v CUL
nejsou vynosy z nedokoncené vyroby, které jiz dle IFRS existuji, tak se v rozvaze

neobjevi ani pohledavky za nedokonc¢enou vyrobu.

Rozdil v ostatnich pohledavkach vznikl tim, Ze ve vykazu o finan¢ni pozici se v polozce
,»Ostatni pohledadvky* vykazuji i zaplacené zalohy na dan z ptijma pravnickych osob ve
vysi 1247 tis. KE. V rozvaze tyto zalohy spole¢nost ABC, s.r.0. vykazuje ve stejném
fadku jako rezervu na dan z pfijmu. To znamend, Ze spolecnost ABC, s.r.o. vykazuje
ucet 341 Dan z piijma v rozvaze na fddce 104. Tuto skutecnost spolecnost ABC, s.r.0.
uvadi 1 v Priloze k ucetni zavérce.

Z internich podkladt je vypocet odloZzené dané provadén zptisobem uvedenym v tabulce
10:

Tabulka 10: Vypodet odloZené dafiové pohledavky v tis. K& )

e ) L. @ @) L5 Odlozena dafova
Ucetni hodnota Dariova hodnota Rozdil Sazba dané 2o 1ea(6)
_ pohledavka
a b c=b-a d -
e=c*d

IFRS CuL IFRS CuL IFRS CuL IFRS CuL IFRS CuL

Dlouhodoby hmotny majetek” | 1893 1893 1588 1588 -305 -305 19% 19% -58 -58

Pohledavky® 4552 4552 3591 4552 -961 0 19% 19% -183 0
Zasoby" -3438 | -3438 3438 | 3438 | 19% 19% 653 653
Rezervy®? 238 -238 238 238 19% 19% 45 45
3 458 640

38



@ Calculation of Deferred tax receivables; @ Book value; © Tax value; @ Difference; ® Tax rate; © Defferred tax
receivables;  Fixed tangible assets; @ Receivables; @ Inventories; @O Reserves; Zdroj: Spolecnost ABC, s.r.o;

viastni uprava

Dle analytické evidence spolecnosti je ucetni hodnota obchodnich pohleddvek ve vysi
4 552 tis. K¢, jak dle IFRS, tak i dle CUL. V IFRS vlivem aktivace nedokon&ené
vyroby vznikly pohledavky ve vysi 2 050 tis. K¢ a samotna nedokoncena vyroba je dle
IFRS 0 1 089 tis. K¢ nizsi nez dle CUL. Daiiova hodnota pohledavek dle IFRS vznikla
ponizenim ucetni hodnoty obchodnich pohledavek (4 552 tis. K¢) o rozdil mezi
vzniklymi pohledavkami v IFRS (2 050 tis. K¢) a hodnotu aktivované nedokoncené
vyroby (1 089 tis. K¢). Tento rozdil je ve vysi 961 tis. K¢. Odlisnost v odloZzené danové
pohledéavce je zplisoben vznikem odlozeného danového zdvazku na tirovni pohledavek a
to ve vysi 183 tis. K¢ v podminkach IFRS.

Tabulka 11: Srovnani pasiv spole¢nosti ABC, s.r.o. ¥

PASIVA @
Polozka ©® IFRS | CUL ©® | Rozdil ©
Fondy ze zisku 0 1948 | -1948
Rezervy ©® 2380 | 1118 | 1262
Zavazky k zaméstnancim © | 1724 | 952 240
Dariové zavazky “? 165 121 44
Dohadné uéty pasivni ™) 0 299 -299

@ Comparison of Liabilities of ABC, s.r.0, @ Liabilities, © Item, @ 1AS/IFRS, ® CAS, © Difference, ”’ Funds from
profits, © Reserves, @ Payables to employees, “? Tax liabilities, ¥ Estimated payables; Zdroj: Viastni zpracovani
Tabulka 11 znazornuje piehled vybranych rozdilt mezi pasivy rozvahy a vykazu o

finan¢ni pozici spolecnosti ABC, s.r.o.

V ramci IFRS spolecnost v rezervach vykazuje dohadné ucty pasivni ve vysi 253 tis. K¢
a také tvoii rezervu na daf z pfijmu ve vysi 2 127 tis. K& Z pohledu CUL rezervy
obsahuji rezervu na dan z pfijmu ve vysi 2 127 tis. K¢ a zaroven ve stejném fadku
rozvahy jsou vykazany zaplacené zalohy na dan z piijmu ve vysi 1 247 tis. K¢, a tedy
tuto rezervu ponizuji. Rezerva na nevybranou dovolenou se ve vykazu o finan¢ni pozici
promita v zavazcich za zaméstnance a dohadné Géty pasivni se vykazuji v CUL zvIast

V zavazcich.

Zavazky k zaméstnanctim obsahuji dle IFRS nevyplacené mzdy ve vysi 954 tis. K¢,
zdravotni a socidlni pojisténi ve vysi 532 tis. K¢ a také rezervu na nevybranou
dovolenou ve vy§i 238 tis. K& Tyto zavazky zpohledu CUL obsahuji pouze

nevyplacené mzdy za mésic prosinec roku 2016 ve vysi 952 tis. K¢.
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Fondy ze zisku jsou v IFRS soucasti nerozdélenych ziskii. Danové zavazky jsou dle
IFRS vyssi, zavazky z titulu dan¢ z piijma z vyplacenych prosincovych mezd ve vysi
121 tis. K¢ a také dohadnou polozku tykajici se povinného podilu osob se zdravotnim

postizenim ve vysi 44 tis. K¢.

Spoleénost XYZ, s.r.o.

Tabulka 12: Srovnani aktiv a pasiv spole¢nosti XYZ, s.r.0. )

AKTIVA

Polozka IFRS | CUL |Rozdil
Stavby @ 423 469 | 389 040 |34 429
Stroje © 9638 | 9629 9
Nedokong&eny majetek “ 0 37 -37
OdloZena dariova pohledavka ®| 0 1038 |-1038

PASIVA

Polozka IFRS | CUL |Rozdil
Fondy ze zisku © 0 2500 |-2500
OdloZeny dariovy zavazek 5 498 0 5 498
Obchodni zavazky © 413 260 153
Dohadné sty pasivni © 0 223 | -223
Jiné zavazky “? 0 1104 |-1104
Kratkodoby finanéni avér V) 42950 | 41776 | 1174

@ Comparison of assets and liabilities of ABC, s.r.o, @ Buildings and structures, ® Machinery, ® Unfinished
property, © Deferred tax receivables, © Fund from profits, ) Deferred tax liability, ® Business liabilities, ©

Business receivables, * Estimated payables, Y ; Zdroj: Viasmi zpracovdni

U spolecnosti XYZ, s.r.0. jsou rozdily v aktivech mezi vykazem o finanéni pozici a
2009 doslo ke zméné odpisovani majetku v CUL. Ugetni odpisy majetku zatazeného do
roku 2009 se rovnaly daflovym odpisiim, ale odpisovani majetku zatazené¢ho od roku
2009 néasleduje koncernovou smérnici. Tato koncernovd smérnice je platnd pro

odpisovani v podminkach IFRS.

Dale rozdil vznika i v tom, ze soucasti potizovaci ceny jedné ¢asti majetku podniku jsou
kapitalizované uroky. Tyto troky se pfi vypoétu odpist dle IFRS vyjimaji z pofizovaci
ceny vyrobni haly a odpisy jsou o€iStény o odpisy téchto kapitalizovanych trokd. To
vede Kk niz§im odpisim v IFRS, tedy i vyssi zlstatkové cené¢ majetku ve vykazu o
finanéni pozici podniku XYZ, s.r.o. Souéasti hodnoty majetku v IFRS je i hodnota

nedokonéeného majetku, ktera se v CUL vykazuje v rozvaze individualng.
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Stejné jako u spolecnosti ABC, s.r.o., tak i u spole¢nosti XYZ, s.r.0. jsou fondy ze zisku
soucasti nerozdélenych ziskli. Obchodni zavazky dle IFRS v sobé zahrnuji obchodni

zavazky, dohadné uéty pasivni i jiné zavazky z CUL.

V kratkodobych zavazcich dochéazi k rozdilim v disledku uspotfadani polozek ve
vykazech. V podminkach IFRS jsou veskeré kratkodobé finanéni uvéry vykazovany na
jednom fadku a v podminkach CUL je vyse 1 104 tis. K& vykazovana na fadku ,,Jiné
zavazky“ a 70 tis. K¢ je soucasti dohadnych ucth pasivnich. Obdobné je tomu i u
obchodnich zavazkt, kdy vyse 153 tis. K& je v podminkach CUL vykazana jako
dohadna poloZzka.

Vyrazny rozdil u této spolecnosti je v odlozené dani. Dle IFRS se vykazuje odlozeny
danovy zavazek a dle CUL se vykazuje odlozena datiova pohledavka. To je dano tim, Ze
dle IFRS tucetni hodnota majetku je vyssi nezZ danova hodnota majetku a v podminkach
CUL je uéetni hodnota majetku niz$i nez dafiova hodnota majetku. Postup vypoétu

zobrazuje tabulka 13, ktera vychazi opét z poskytnutych internich podklada.

Tabulka 13: Vypo&et odloZené dané v tis. K& @

Uéetni hodnota® | Darova hodnota® Rozdil® Sazba dané® | Odlozena dar®
a b c=b-a d e=c*d
IFRS | €uL IFRS [ ¢&uL IFRS [ €uL | IFRs | €uL | IFRs [ €uL
Dlouhodoby hmotny majetek”
- budovy® 423469 | 389040 | 394531 | 400750 | -28938 | 11710 | 19% 19% | -5498 | 2225
- pozemky® 24912 | 24912 | 24912 | 24912 0 0 19% 19% 0 0
- ostatni™” 9638 9629 9638 3383 0 6246 | 19% 19% 0 -1187
3 5498 | 1038

@ calculation of Deferred tax; @ Book value; @ Tax value; @ Difference; ® Tax rate; © Defferred tax; ) Fixed

tangible assets; @ Building; O | ands; “9 Others; Zdroj: Spolecnost XYZ, s.r.o, vlastni iprava

2.2 Vysledovka vs Vykaz zisku a ztraty

Stejné jako vykaz o finan¢ni pozici se od rozvahy lisi z formalniho hlediska, tak plati

totéZ pro formalni i obsahovou formu vysledovky a vykaz zisku a ztraty.

Spole¢nost ABC, s.r.o.

Tabulka 14: Srovnani vynosii a nakladi spole¢nosti ABC, s.r.o. ¥

VYNOSY A NAKLADY @
Polozka IFRS CUL | Rozdil
Trzby © 166 356 | 177 543 |-11 187
Ostatni provozni vynosy 408 267 141
Zména stavu zasob vlastni vyroby © 570 | 10048 | -9 478
Spotfeba materialu a energie® © 114 650 | 136 310 | -21 660

! Ve vykazu zisku a ztraty se jedna o polozku ,,Vykonové spotieba‘.
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Odpisy 973 791 182
Ostatni provozni naklady © 21637 | 362 |21275
Finanéni vynosy © 379 49 330
Finanéni naklady ™ 471 141 330

@ Comparison of revenues and costs of ABC, s.r.o, @ Revenues and Costs, © Revenues, @ Other revenues, ®
Change in inventory of own production, ® Production consumption, @ Depreciation, ® Other operating costs, ©

Other financial revenues, “* Other financial costs; Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyrazné rozdily se promitaji v poloZzce vykonové spotieby a ostatnich provoznich
nékladi. Tyto rozdily jsou dany tim, Ze vykonové spotieba podle CUL v sob& zahrnuje
spotfebu materidlu a zaroven spotfebované sluzby, které dle IFRS jsou vykazované na

pozici ostatnich provoznich nakladu.

Spoleénost ABC, s.r.o. odepisuje dle IFRS a zaroven i dle CUL v souladu
s koncernovymi smérnicemi. Z toho vyplyva, ze hodnota dlouhodobého hmotného
majetku se v obou piistupech k Gcetnictvi nelisi, avSak dle tabulky 14 odpisy jsou dle
IFRS vyssi. To je dano tim, ze v IFRS spole¢nost zahrnuje do dlouhodobého majetku
hodnotu drobného majetku a jednorazové ho odepise, ale dle CUL tento majetek je
uctovan piimo do spotieby, coz se promitne se to na Uctu spotfeby materidlu, nikoliv

v odpisech.

Snizeni trzeb je u této spolecnosti zplisobeno tim, Ze se musi brat v ivahu pohledavky
za aktivovanou nedokoncenou vyrobu nejen ke konci roku, ale musi se porovnat se
stavem pocateCnim. Nemélo by se tedy stat, Ze trzby za stejnou véc budou vykazovany
ve dvou letech, mize tedy dojit k tomu, Ze se naopak trzby snizi, protoze jiz byly

aktivovany v minulych letech.

U ostatnich provoznich vynost vznika rozdil vlivem uspofadani ucti do polozek
vykazil. Dle CUL do ostatnich provoznich vynosti se zahrnuji trzby z prodeje majetku,
trzby z prodeje materidlu, ndhrady od pojiStovny, inventarizacni piebytky, jiné provozni
vynosy. Na druhou stranu soucasti ostatnich provoznich vynost dle IFRS jsou néhrady
od pojistovny, jiné provozni vynosy a trzby z ostatniho pronajmu.

Odlisnosti ve finanénich vynosech a nakladech zpiisobuji kurzové rozdily. Dle CUL se
uctuji v pribéhu roku na piisluSny ndkladovy a vynosovy ucet a na konci roku se
vykdze konecny stav. Dle IFRS spolecnost zkoumd podrobnéji a v podstaté vykazuje

vzniklé kurzové rozdily jednotlive.
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Spoleénost XYZ, s.r.o.

Tabulka 15: Srovnéni vynosii a nakladi spoleénosti XYZ, s.r.o. ¥

VYNOSY A NAKLADY @
Polozka IFRS | CUL |Rozdil
Odpisy ® 21 090|23 049 -1959
Ostatni provozni naklady “ 5340 | 1173 | 4167

Ostatni finanéni naklady © 12 682|13176| -494
@ Comparison of revenues and costs of XYZ, s.r.o, @ Revenues and Costs, ® Depreciation, @ Other operating costs,

® Other financial costs; Zdroj: viastni zpracovani

Nejzasadnéjsi rozdil v ndkladech je v oblasti odpisii. To je dano odlisnym zpiisobem
odpisovani dle IFRS a CUL. Odpisovani dle IFRS se ¥di pouze koncernovymi
smérmicemi, aviak odpisovani dle CUL majetku zafazeného pied rokem 2009 se od
koncernové smérnice 1i§i. Uetni odpisy dle CUL majetku zafazeného pied rokem 2009
se rovnaji danovym odpisim dle Zakona o dani z pfijmu. Prvni vliv na rozdil
Vv odpisech je tedy zpisob vypoctem odpisi. Zaroven na rozdil v odpisech muize vliv i
skute¢nost, ze v CUL jsou do pofizovaci ceny vyrobni haly (kde dochazi k upravé
odpisti), zahrnuty kapitalizované uroky. Odpisy z téchto uroki jsou soucasti odpisti dle
CUL a v IFRS se tyto odpisy z uroki z odpist majetku vyjimaji, tim dochazi k tomu, Ze
jsou odpisy v IFRS nizsi.

Rozdil v ostatnich nakladech mezi IFRS a CUL vznikl v disledku toho, Ze v ostatnich
nékladech dle TFRS jsou obsaZeny i spotiebované sluzby. Ty jsou v podminkach CUL

vykazovany v rdmci Vykonové spotieby.

Vzhledem k faktu, ze spole¢nost vyhotovuje IFRS cca o 2 mésice dfive nez vykazy a
soucasné z internich podkladii vyplyva, Ze fada rozdilli zplsobena zejména tim, Ze
napt.: ve finan¢nich vynosech v IFRS jsou zahrnuty n€které nakladové kurzové rozdily,
které jsou v Ceskych vykazech vykazany spravné ve financnich nédkladech nebo
napiiklad pojisténi se v Ceskych vykazech promitd v ostatnich provoznich nakladech,

dle IFRS je toto pojisténi ve finanénich nakladech.

3 Finan¢ni analyza podnika ABC, s.r.o. a XYZ, s.r.o.

Tato kapitola se zabyva financni analyzou podniku a zaroven je zde zkouman vliv

ucetnich ptistupti na vysledky finan¢ni analyzy.
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3.1 Analyza absolutnich ukazatelt

Spoleénost ABC, s.r.o.

V tabulce 38 piilohy 9 je piehled vybranych polozek z vykazii pro zhodnoceni
horizontélni analyzy podniku ABC, s.r.o. Vyvoj aktiv této spolecnosti kopiruje rostouci
trend vyvoje obézného (kratkodobého) majetku, a to v obou tcetnich ptistupech. Vyvoj
dlouhodobych aktiv dle IFRS i dle CUL je v obdobi 2013/2012 identicky, coZ je dano
tim, ze spolecnost ma identické ztstatkové ceny hmotného majetku v obou ucetnich
ptistupech. Tato skutecnost plati i pro nésledujici 1éta, ale v diisledku toho, Ze soucasti
dlouhodobych aktiv v IFRS je i odlozena danova pohledavka, tak od roku 2014 vyvoj
dlouhodobych aktiv dle IFRS kopiruje rozkolisany trend odloZené danové pohledavky.

Pasiva spolecnosti v prubehu zkoumaného obdobi vykazuji téz rostouci trend. V obdobi
2013/2012 doslo ke snizeni pasiv v dusledku splaceni zavazku viac¢i mateiské
spolecnosti. V dalsich letech jiz pasiva ovlivnil rlst pasiv generovani zisku a

zmenSovani nakumulovanych ztrat minulych obdobi.

Rozkolisanost vysledkli hospodafeni je zptisobena tim, Ze tyto polozky jsou zavislé na
objemu vynost, které spoleCnost vygeneruje a objemu nakladl, které spotiebuje.
Nicmén¢ je mozné fici, Zze vysledky hospodateni kopiruji vyvoj vynost v obou ucetnich
pristupech. Ackoliv vyvoj vynost je v obou ucetnich pfistupech obdobny ve vsech
obdobich, tak vyvoj nakladi v 2013/2012 a 2014/2013 mé&l opacény smér. Tedy v roce
2013/2012 se naklady dle IFRS zvysily o 2,74 % a dle CUL se snizily o 10,61 % a
v obdobi 2014/2013 se naklady dle IFRS snizily 0 2,19 % a dle CUL se zvysily 0 9,77
%. Tato skutecnost mohla vzniknout v disledku odliSného casového rozliSeni

V ucetnich ptistupech.

Na zékladé vertikalni analyzy vykazi je moZzné konstatovat, Ze vice nez 90 % aktiv je
tvofeno pouze obéZnym majetkem. Do roku 2014 patfi mezi majoritni polozky
obézného majetku zasoby a pohledavky; od roku 2014 jsou pohledavky vysttidany
penéznimi prostiedky. V roce 2012 cizi zdroje tvorily 72 % pasiv. V disledku splaceni
dluhu vii¢i matetské spole¢nosti od roku 2013 tvofil majoritni ¢ast pasiv vlastni kapital.

V roce 2016 tvofil vlastni kapital kolem 90 % pasiv.
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Spoleénost XYZ, s.r.o.

Horizontalni analyza spole¢nosti XYZ, s.r.o. je uvedena v tabulce 43 ptilohy 10. Dle
této analyzy bylo zjisténo, Ze kratkodoby majetek spoleCnosti zaznamenal velké vykyvy
ve vyvoji za sledované obdobi, pficemz celkovy vyvoj aktiv ovliviioval zejména
dlouhodoby majetek. V roce 2013 doslo k vyraznému nartstu pohleddvek z divodu
vzniku pohledavek vic¢i matefské spolecnosti, ktera v roce 2016 zcela zanikla. Proto

v tomto roce doslo k velkému poklesu obéznych aktiv.

Na vyvoj pasiv mély ve sledovaném obdobi hlavni vliv dlouhodobé zavazky, které po
celou dobu byly fadné splaceny, a dochézelo tudiz K jejich snizovani. Vyvoj vlastniho
kapitalu byl zejména ovlivnén ro¢nimi vysledky hospodateni a hlavnim zdrojem vyvoje

kratkodobych zavazku byly Gvéry z banky.

Béhem sledovaného obdobi vynosy dosahovaly obdobnych hodnot, kromé& roku 2013.

V tomto roce doslo k prodeji budovy a pozemku, proto vzrostly vynosy i naklady.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spole¢nost se zabyva prondjmem nemovitych véci, lze
ptedpokladat, Ze hlavni dominantou aktiv jsou dlouhodoba aktiva. Dominantou pasiv

jsou pak dlouhodobé zavazky, neboli dlouhodobé bankovni Givéry, a vlastni kapital.
3.2 Analyza rozdilovych ukazatel(

Spoleénost ABC, s.r.o.

Tabulka 16: Cisty pracovni kapital v tis. K& spole¢nosti ABC, s.r.0. ¥

2012 2013 2014 2015 2016
CPKIFRS | 15200 | 28657 | 35928 | 46 232 | 53 608
CPK CUL 15082 | 27 106 | 34 870 | 46 467 | 54 368

@ Net working capital of ABC, s.r.0.; Zdroj: viasmi zpracovéni

Tabulka 16 vy¢isluje Cisty pracovni kapital za celé sledované obdobi v obou tcetnich
pristupech spole¢nosti ABC, s.r.o. Je evidentni, ze v pribéhu obdobi ma Cisty pracovni
kapital spolecnosti rostouci tendenci, coZ je vzhledem k povaze predmétu podnikani
spolecnosti velmi zaddouci. Rostouci trend Cistého pracovniho kapitalu podporuje 1 fakt,
ze za sledované obdobi se spolecnosti snizila zadluZenost z témét 72 % na pouhych

10 %.

Rozdil v hodnotéch ¢istého pracovniho kapitalu je v tomto ptipad¢ dan tim, ze odlozena
daniovd pohledavka je v IFRS soucasti dlouhodobych aktiv a zaroven rozdilnosti

nedokoné&ené vyroby dle IFRS od CUL.
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Spoleénost XYZ, s.r.o.

Tabulka 17: Cisty pracovni kapital spole¢nosti XYZ, s.r.0.®

2012 2013 2014 2015 2016
CPK IFRS -85 357 -34 622 -41 634 -41 124 -42 046
CPK CUL -82 492 -33 478 -40 663 -40 146 -41 007

@ Ner working capital of XYZ, s.r.o.; Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky 17 je ziejmé, ze spole¢nost ma Cisty pracovni kapital v zapornych ¢islech. To
znamend, ze ma nekryty dluh, tedy pouziva kratkodobé cizi zdroje k financovani
dlouhodobého majetku. Vzhledem k tomu, Ze spoleCnost se zabyvd pronajmem
nemovitych i movitych véci a nemé zadné zasoby, tak je mozné fici, ze kratkodobé

zéavazky slouzi k financovani oprav a udrzby majetku.

Rozdil v tomto ukazateli je zpiisobem tim, Zze dle CUL se ¢asové rozlieni vykazuje
mimo obézna aktiva, ale dle IFRS je soucasti kratkodobych aktiv, pfipadné

kratkodobych zavazkd.
3.3 Analyza pomérovych ukazatel

Spole¢nost ABC, s.r.o.

Tabulka 18: Pomérové ukazatele spole¢nosti ABC, s.r.o.

[ 2012 [ 2013 [ 2014 [ 2015 [ 2016
| iFRs | €uL [ IFRs | €uL | IFRs | €uL | IFRs | €uL | IFRs | €uL
Ukazatele rentability®
Rentabilita aktiv®® 87% | -96% | 32,9% | 30,8% | 13,6% | 13,2% | 19.9% | 20,9% | 150% | 17,7%
Odvatvi® 8,4% 8,2% 8,4% 7.7% 6,7%
Rentabilita viastniho kapitalu®™ -35,2% | -39,5% | 40,8% | 38,6% | 19,1% | 13,1% | 195% | 20,7% | 13,6% | 159%
Odvétvi® 13,4% 11,1% 9,8% 8,8% 7,0%
Rentabilita trzeb™ 43% | -51% | 86% | 7,7% | 46% | 4,4% 6,6% 6,6% 5,7% 6,1%
Odvatvi® 7,8% 7.7% 9,0% 7.7% 7.2%
Rentabilita diouhodobych zdroju® -30,7% | -34,.9% | 425% | 40,4% | 17,0% | 16,8% | 245% | 26,0% | 17,0% | 19,7%
Ukazatele aktivity™®
Obrat celkovych aktiv®? 1,99 1,90 324 4,00 2,66 2,99 2,21 3,16 2,06 2,88
Odvetvi®? 1,08 1,06 0,93 1,00 0,93
Obrat zasob*? 4,08 3,19 6,96 5,86 5,90 3,96 4,97 4,92 6,22 8,00
Odvatvi®® 4,96 5,45 5,34 5,28 5,20
Obrat pohledavek™® 5,04 6,65 | 11,10 | 66,33 | 636 | 22,29 717 30,15 13,79 | 25,96
Odvatvi™® 3,96 3,67 3,50 4,00 3,65
Doba obratu pohledavek ve dnech” 72 55 33 6 57 16 51 12 26 14
Odvatvi®® 92 100 104 91 100
Doba obratu zavazki ve dnech™®® 131 137 26 20 29 25 31 19 21 11
Odvatvi®® 114 114 115 69 154
Ukazatele zadluzenosti®?
Celkova zadluzenost®® 72% 2% 23% 24% 21% 21% 19% 19% 12% 11%
Odvatvi®) 49% 48% 2% 39% 41%
Urokové kryti [x-krat]®¥ 6,77 746 | 2425 | 2152 | 6331 | 58,27 | 180,58 | 18555 | 244,48
Kryti dlouhodobého majetku VK 5,44 5,27 1127 | 1053 | 11,27 | 1742 | 2312 24,39 23,80 | 29,14
Ukazatele likvidity ®®

Bézna likvidita®” 1,32 1,32 412 413 459 458 5,13 6,03 7,92 11,11
Odvétvi®® 1,77 1,84 1,85 1,99 1,65
Pohotova likvidita®® 0,64 0,49 2,06 1,09 2,36 0,95 2,77 2,02 5,19 6,97
Odvetvi®® 1,12 1,23 1,26 1,32 1,09
Okamyita likvidita®” 0,09 0,09 0,77 0,82 0,30 0,31 1,13 1,37 3,96 5,70
Odvétvi©®? 0,31 0,36 0,36 0,39 0,28
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@ Ratio analysis of ABC, s.r.o., @ Profitability ratios, © Return on Assets, ® Industry, ® Return on equity, ©
Industry, @ Return on sales, © Industry, © Profitability long-term resources, @ Activity ratios, “¥ Turnover total
assets, @ Industry, ®® Turnover of inventories, ™ Industry, > Turnover of receivables, “® Industry, *” Time of
receivables turnover, @ Industry, ®® Turnover time commitments, @ Industry, @ Leverage ratios, ?? Total
indebtedness, @ Industry, ®® Interest coverage, ®® Fixed assets coverage equity, ® Indicators of liquidity, ©”
Current liquidity, ®® Industry, ®® Reliable liquidity, ® Industry, ¥ Immediate liquidity, ®? Industry; Zdroj: viasmi
zpracovani, MPO CR

Tabulka 18 zobrazuje pomérové ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity
spolecnosti ABC, s.r.o. Spolecnost ABC, s.r.o. vykazala v obou ucetnich pftistupech
ztratu v roce 2012, to ovlivnilo ukazatele rentability, které jsou v zapornych cislech. Na
druhou stranu spolecnost nejvyssiho zisku dosahla ve sledovaném obdobi hned v roce
2013, tedy vtomto roce je i nejrentabilngjsi z pohledu vSech vybranych ukazatel

rentability za zkoumané obdobi.

Ve srovnani s odvétvim v ramcei ¢eského prostiedi je z tabulky 18 ziejmé, Ze rentabilita
aktiv a vlastniho kapitalu se pohybuje nad Grovni oborového priméru kromé roku 2012,
kdy spole¢nost vykazala ztratu. Rentabilita trzeb dosahla oborového pruméru v roce
2013, kdy zisk byl za sledované obdobi nejvyssi, ale v ostatnich letech se pohybuje pod

timto oborovym prumeérem.

Vyvoj ukazatelli aktivity je zavisly na dosazenych trzbach a na vysi ptislusného
zkoumaného aktiva. Rozdily mezi uCetnimi piistupy jednotlivych ukazateli vznikly
v disledku toho, Ze spole¢nost vykazuje odlisné vynosy a obézna aktiva (pohledavky i
zasoby). Rozdilné hodnoty jsou zpisobeny odlisSnym vykazanim vynost z nedokoncené

vyroby, coz se propisuje i do vyse zasob a pohledavek spole¢nosti.

V Ceském prostiedi ma spolecnost oproti priméru v odvétvi obrat celkovych aktiv a
pohledavek vys$si nez je oborovy prumér. Vyrazné je tomu v roce 2013, kdy doba
splatnosti pohledavek je 6 dni, coz je zptisobeno tim, Zze vzhledem k velikosti vynosi
ma spole¢nost malé pohledavky, konkrétné kolem 2 mil. K¢. Zarovenn by mélo byt
zamé&rem spolecnosti mit pohledavky splatné diive nez zavazky. Nicméné tohoto cile se
spolecnosti podafilo dosahnout ve vSech letech krom¢ roku 2016, kdy pohledavky

spolecnosti jsou splatné o zhruba 3 dny pozd¢ji, nez jsou splatné zavazky.

Rozdily u ukazateli zadluzenosti nejsou nijak vyrazné, celkova zadluzenost je v obou
ucetnich pristupech témér identicka. V porovnani s odvétvim je zadluzenost spolecnosti

vroce 2012 o cca 20 % vyssi. To je dano tim, Ze spolecnost eviduje zavazek vici
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matetské spolecnosti, ktery béhem dvou let splatila a do roku 2016 se jeji zadluzenost

dostala az na pouhych 11 %.

Vyjma roku 2012 spole¢nost bez problému dokaze zaplatit ze zisku Uroky z Gvéru.
V roce 2012 urokové kryti spolecnosti bylo zaporné z ditvodu vykazani zaporného

vysledku hospodarteni.

V roce 2012 je vyse vSech likvidit pod urovni oborového priméru, protoze spole¢nost
ma oproti dal§im rokim vy$$i zavazky. Vyrazné jina situace je vroce 2013, kdy
spolecnost splatila jiz zavazky v0C¢i matce, coz vyznamné vylepSilo likviditu
spoleCnosti. V dalSich letech v disledku rostouciho stavu penéznich prostiedkli se
likvidita vylepsila natolik, ze kratkodobé zavazky by z penéznich prostiedkli spole¢nost

zaplatila v roce 2016 pétkrat.

Spole¢nost XYZ, s.r.o.

Tabulka 19: Pomérové ukazatele spole¢nosti XYZ, s.r.o.

[ 2012 [ 2013 [ 2014 [ 2015 | 2016
[ FRs [ €uL | IFRs [ €uL | FRs | &uL | IFRS [ €uL | IFRs | €uL
Ukazatele rentability®
Rentabilita aktiv® 3,4% 3.2% 0,6% 0,4% 2,9% 2,7% 59% | 57% | 50% | 46%
Odvatvi® 5,7% 6,4% 5,6% 6,1% 4,5%
Rentabilita viastniho kapitalu® 3,1% 2,8% 9,1% | -11,5% 0,7% -0,1% 9,8% | 10,6% | 63% | 64%
Odvatvi® 9,7% 13,4% 8,1% 8,9% 5,9%
Rentabilita trzeb” 441% | 412% | 49% 3,9% 32,2% 29,7% 63,1% | 61,2% | 48,3% | 44,8%
Odvétvi® 15,9% 15,5% 18,3% 22,7% 17,1%
Rentabilita dlouhodobych zdrojii® 3,9% 3,9% 0,7% 0,4% 3,3% 3,3% 68% | 7,0% | 55% | 55%
Ukazatele aktivity *®
Obrat celkovych aktiv? 0,08 0,08 0,09 0,10 0,09 0,10 0,09 0,10 0,10 0,11
Odvétvi®*? 0,36 0,41 0,31 0,27 0,26
Obrat pohledavek™? 91,32 91,19 2,74 2,76 2,72 2,72 2,39 2,39 | 26,31 | 26,30
Odvetvi*® 4,46 3,97 2,52 2,07 2,12
Doba obratu pohledavek ve dnech®® 4,00 4,00 133,30 | 132,07 | 134,31 134,32 152,70 | 152,71 | 1387 | 13,88
Odvétvi®® 81,88 91,84 144,60 175,96 172,35
Doba obratu zavazki ve dnech®” 664,73 | 664,39 | 381,89 | 381,73 | 458,79 458,73 476,03 | 475,83 | 341,64 | 341,64
Odvétvi*® 214,23 206,28 247,43 215,82 272,53
Ukazatele zadluzenosti®®
Celkova zadluzenost®” 72,9% | 755% | 705% | 73,6% 69,0% 72,2% 64,2% | 67,4% | 58,6% | 61,9%
Odvatvi® 57,8% 67,8% 49,5% 48,7% 51,7%
Urokové kryti [x-krat®? 1,34 1,25 0,22 0,12 1,13 1,01 2,51 2,31 2,16 1,95
Kryti dlouhodobého majetku VK 0,27 0,25 0,29 0,28 0,31 0,29 0,36 0,34 0,41 0,38
Kryti DM dlouhodobymi zdroji®” 0,87 0,87 0,93 0,93 0,92 0,91 0,91 0,91 0,91 0,90
Ukazatele likvidity @
B&2na likvidita®® 0,06 0,09 0,36 0,38 0,30 0,31 0,32 0,34 0,05 0,07
Odvétvi®" 0,58 0,72 0,73 1,08 0,94
Pohotova likvidita®® 0,06 0,09 0,36 0,38 0,30 0,31 0,32 0,34 0,05 0,07
Odvétvi®® 0,55 0,68 0,71 1,06 0,92
Okamyita likvidita®® 0,049 0,049 0,009 | 0,009 0,004 0,004 0,003 | 0,003 | 0,007 | 0,007
Odvetvi® 0,17 0,24 0,12 0,25 0,28

@ Ratio analysis of XYZ, s.r.o., @ Profitability ratios, © Return on Assets, ® Industry, ® Return on equity, ©
Industry, @ Return on sales, © Industry, © Profitability long-term resources, @ Activity ratios, ¥ Turnover total
assets, @ Industry, ®® Turnover of receivables, ¥ Industry, ®® Time of receivables turnover, ®® Industry, 4"
Turnover time commitments, “® Industry, ® Leverage ratios, ®® Total indebtedness, @ Industry, ®? Interest

coverage, @ Fixed assets coverage equity, @ Coverage of fixed assets long-term resources, ® Indicators of
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liquidity, ®® Current liquidity, @” Industry, ® Reliable liquidity, ® Industry, ©® Immediate liquidity, ¥ Industry;
Zdroj: viastni zpracovani; MPO CR

Tabulka 19 znazoriuje vyvoj pomérovych ukazatelti za sledované obdobi 2012 — 2016.
Vzhledem k tomu, ze spole¢nost vlastni vysoky objem aktiv a generuje niz$i zisky, tak
rentabilita aktiv se pohybuje v intervalu 1 — 6 %. Odvétvovy primér se u této rentability
pohybuje okolo 6 %, této vysSe spoleCnost dosahla v letech 2015 a 2016. Oproti
oborovému praméru nejlépe vychazi spoleCnosti rentabilita trzeb, vyjma roku 2013.

V tomto roce spolecnost vykazala ztratu.

Obrat celkovych aktiv spolecnosti je ve vSech sledovanych letech vyrazné pod
oborovym prumérem. To je zplsobeno tim, ze hlavni slozkou aktiv je dlouhodoby
majetek, ktery spolecnost méa v drzeni na dobu delsi nez jeden rok. Obrat pohledavek se
od sledovaného obdobi odliSuje hlavné v letech 2012 a 2016. Divodem je skute¢nost,
ze pohledavky v téchto letech jsou oproti ostatnim letim vyrazné nizké. Zameér
spole¢nosti mit dobu obratu pohledavek niz$i nez dobu obratu zavazki se spolecnosti
povedlo naplnit ve vSech letech. To znamena, ze by spolecnosti neméla hrozit druhotny

platebni neschopnost.

Zadluzenost spolecnosti v pritbéhu sledovaného obdobi mé klesajici prubch, coz je
zptisobeno tim, ze spolecnost fadné splaci dlouhodoby bankovni avér. Nicméné velikost

zadluzenosti podniku je oproti odvétvovému pruméru vyssi - V pruméru o 12 %.

Jediné obdobi, ve kterém spolecnost nebyla schopna splatit ndkladové troky z EBITu
bylo v roce 2013 z toho dtivodu, Ze vV tomto jediném roce spole¢nost vykazala ztratu.
Déle je evidentni, Ze spole¢nost je podkapitalizovana, protoze ukazatel kryti
dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji je mensi nez 1. Snaha spole¢nosti by mélo

byt drzet ji lehce piekapitalizovanou a vytvaret Cisty pracovni kapital.

Z pohledu likvidity je na tom spole¢nost velmi Spatné. To je zpusobeno tim, Ze
spole¢nost nema zadné zasoby, aby tim zlepsila svou béznou likviditu; bézna likvidita je
tedy totozna s pohotovou, a tedy ve vSech piipadech je pod oborovym priamérem.
Likviditu nezlepSuje ani skutecnost, ze spolecnost disponuje nizkym objemem

penéznich prostiedk.

Rozdily mezi hodnotami v obou tcetnich ptistupech je dan tim, Ze spolecnost vykazuje
v IFRS a CUL odli$né odpisy a zaroveti v IFRS vykazuje odloZeny daiiovy zavazek a

v CUL odloZzenou dafiovou pohledavku.
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3.4 Analyza bankrotnich a bonitnich modelt

V této kapitole jsou spolecnosti hodnoceny dle vybranych bankrotnich a bonitnich

modelt. Podle nich je hodnoceno jejich financni zdravi.

Spoleénost ABC, s.r.o.

Tabulka 20: Altmanovo Z-scére spole¢nosti ABC, s.r.o @

Altmaniv 2012 2013 2014 2015 2016
model IFRS | CUL|IFRS | CUL |IFRS| CUL | IFRS| CUL |IFRS | ¢UL
al 023 [023]071]070|073|075]078| 081 | 084|088
a2 -0,39 |-0,40]-0,32]-0,39[-0,11[-0,19] 0,06 | 0,01 | 0,18 | 0,14
a3 -0,09 |-0,10/ 0,33 | 0,31 [ 0,14 | 0,13 | 0,20 | 0,21 | 0,15] 0,18
a4 039 [038]342[320[370|369]431] 415 | 7,22 8,49
z | 027 |-032| 269|247 240|233 | 304 ]| 298 | 4,26 487

@ Altman's Z-Score of ABC, s.r-0.; Zdroj: viasmi zpracovani

Tabulka 20 posuzuje spole¢nost pomoci Altmanova Z-score, které indikuje, zda
spolecnost sp&je k bankrotu ¢i nikoliv. V roce 2012 hodnoti model spolecnost jako
bankrotni v obou tucetnich pfistupech. V tomto roce spole¢nost vykdzala ztratu a
zaroven spolecnost méla ve vlastnim kapitalu nakumulovanou ztratu, coz negativné

ovlivnilo hodnoty ukazatele a2 a a3 a promitlo se do celkového vysledku Z-score.

V letech 2013 a 2014 se spolecnost dostala do oblasti tzv. Sedé zony. V této oblasti u
spolecnosti nelze jednoznacné fici, jestli spé&je k bankrotu nebo prosperuje. Zlom nastal
vroce 2015. Z pohledu IFRS se spolec¢nost dostala do intervalu hodnot, kdy lze
spole¢nost oznaéit jako prosperujici. Na druhou stranu z pohledu CUL je stéle
spole€nost v oblasti Sedé zony. Rozdilné hodnoceni je zde zplsobeno odliSnym
vykazovani ziskii béhem sledovaného obdobi. Spole¢nosti se podafilo z pohledu IFRS
dive vyrovnat neuhrazenou ztratu minulych let diive nez dle CUL, coz je patrné

v ukazateli a2.

V roce 2016 se hodnota Z-score dostala do intervalu, kdy je mozné podnik oznadit za
prosperujici, a to v obou ucetnich pohledech. To je dano tim, Ze spolecnost v prubéhu
sledovaného obdobi navysila svlij vlastni kapital téméf o pétindsobek hodnoty v roce

2012 a snizila své zavazky téméf o 80 % hodnoty v roce 2012.
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Tabulka 21: Taffleriv model spole¢nosti ABC, s.r.o0.

Taffleriiv 2012 2013 2014 2015 2016
model | IFRS |€UL|IFRS| €uL [IFrRs| €uL [ IFRs| €uL [IFRs] ¢uL
t1 0,14 [-0,15] 1,40 | 1,31 [ 0,66 | 0,62 | 1,05 | 1,30 | 1,23 | 2,02
2 1,32 [ 1,31 412390 [437 447 513] 498 | 792] 9,20
t3 0,72 [0,72] 023022020021 019] 016 |012] 0,09
t4 1,99 [1,90]381]400[296]299]302] 316 [ 262] 2388
T | 055 |052|1,92] 188|143 143]174] 1,87 [ 212] 275

¥ affler’s model of ABC, s.r.o0.; Zdroj: viastni zpracovanni

Taffleriv model je stejné Altmaniv model zafazovan mezi predikéni modely. Vysledna
hodnota, zobrazena v tabulce 21, by méla fici, zda existuje velkd ¢i mala
pravdépodobnost bankrotu. Pro v§echna obdobi a ucetni pfistupy plati, Ze je hodnota

Tafflerova modelu vys$si nez hodnota uvadéna v literatuie 0,3, a tedy existuje velmi

mala pravdépodobnost bankrotu podniku.

Tabulka 22: Model INO1 spole¢nosti ABC, s.r.o. ¥

INOL 2012 2013 2014 2015 2016
IFRS | UL [IFRS| €UL [IFRS| €UL [ IFRS| €UL |IFRS| UL
i1 1,39 [1,38] 442421470 469]531] 515 | 822] 9,49
i2 -1,37 |-7,46/10,95]21,52| 9,85 | 58,27[13,40] 185,55 | 22,07
i3 -0,09 [-0,10]/ 0,33]031[0,14]013]020] 0,21 [0,15][ 0,18
i4 1,99 [1,90] 3,81 400][296]299]302] 316 | 2,62 288
i5 1,32 [1,32] 412413459 458|513 6,03 | 7,92 11,11
INo1 | 0,32 [002]3,47]383][257]450] 3,10/ 10,12 | 3,80 | 3,53

O Model INOI of ABC, s.r.o.; Zdroj: viastni zpracovéni

Na zaklad¢ tabulky 22 je podnik posuzovan pomoci IN modelu, konkrétné INO1. Dle
vyslednych hodnot je mozné urcit, ze ve vSech letech kromé roku 2012 je hodnocen
jako podnik v dobré situaci. V roce 2012 byla vykazana ztrata, a proto byl podnik

vyhodnocen jako podnik s vaznymi problémy.
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Tabulka 23: Kralickiiv QUICK test spole¢nosti ABC, s.r.o. ®

Kralickav QUICK 2012 2013 2014 2015 2016
test IFRS| CUL |IFRS|CUL |IFRS|CUL |IFRS| CUL | IFRS | CUL
R1 0,28 0,28 | 0,77 0,76 0,79 |0,79| 0,81 | 0,81 | 0,88 | 0,89
R2 -9,11|-11,47| 0,15 | 0,17 | 1,01 | 0,95 |-0,11|-0,11|-2,19|-2,08
R3 -0,09| -0,10 | 0,33 /0,31 | 0,14 | 0,13/ 0,20 | 0,21 | 0,15 | 0,18
R4 -0,04| -0,03 | 0,09 | 0,08 | 0,05 | 0,05 | 0,07 | 0,07 | 0,06 | 0,07

Body R1? 3 3 4 4 4 4 4 4 4 4
Body R2® 0 0 ol o] o|o| o]l o 0| o
Body R3" o | o | 4| 4| 3| 3| 4| a| a]|a
Body R4® 0 0 3 (3| 2] 2] 2 2 2 2
Finanéni stabilita® 15| 15 | 20 [ 20|20 |20| 20| 20| 20| 20
Vynosova stabilita”” | 0,0 | 00 | 35 35|25 |25]| 30| 30| 30| 30
Celkova stabilita® 08| 08 |28 |28|23|23|25]|25]| 25| 25

W Kralicek's QUICK test of ABC, s.r.0., @ Points of R1, © Points of R2, ® Points of R3, ® Points of R4, © Financial
stability, ) Yield stability, ® Total stability; Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 23 zobrazuje vysledné hodnoty pro Kralickiiv Quick test. Z ni je patrné, Ze
hodnoty ukazateliit R1 az R2 se pohybovaly ve stejnych intervalech v obou ucetnich

piistupech, tedy kazdy ukazatel dostal stejnou znamku z pohledu IFRS i CUL.

Celkové zhodnoceni podniku pomoci Quick testu je nasledovné: celkovou stabilitu ve
vSech obdobich kromé& roku 2012 vylepSuje vynosova stabilita. Finan¢ni stabilité¢ v§ak
ubird fakt, Ze doba splaceni dluhu ve vSech letech ziskala nulovou znamku. V roce 2015
a 2016 je vysledna hodnota ukazatel R2 zéaporna, protoze penéZni prostiedky
spoleCnosti prevysuji hodnotu zavazkl. Dle hodnot uvadénych literaturou se hodnota
celkové stability pohybuje pod trovni 1 a v ostatnich letech v intervalu mezi 1 az 3.
Tedy lze fici, ze v roce 2012 se spole¢nost nachazela ve finanéni tisni a v dalsich letech

Vv Sedé z6n€ a nelze tudiz urcit bonitu podniku.

Spoleénost XYZ, s.r.o.

Tabulka 24: Altmanovo Z-scére spole¢nosti XYZ, s.r.o. ¥

Altmanv 2012 2013 2014 2015 2016
model IFRS |CUL |IFRS| CUL |IFRS| CUL | IFRS| CUL |IFRS| UL
al 023 [023]071]070|073|075]078| 081 | 084|088
a2 -0,39 |-0,40]-0,32]-0,39]-0,11[-0,19] 0,06 | 0,01 | 0,18 | 0,14
a3 -0,09 [-0,10] 0,33 0,31 [ 0,14 | 0,13 [ 0,20 | 0,21 | 0,15 [ 0,18
a4 039 |038]342[320[370|369]431] 415 | 7,22 849
z | 027 |-032| 269|247 240|233 | 304 | 298 | 4,26 487
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O Altman’s Z-score of XYZ, s.r.0.; Zdroj: viastni zpracovéni

Tabulka 24 zobrazuje vysledky vypoctu Altmanova Z-score pro spole¢nost XYZ, s.r.o.
Na zékladé této tabulky je mozné zhodnotit, ze ve vSech obdobich spéje spolecnost
Kk bankrotu. Negativné tento ukazatel ovliviiuje fakt, ze spoleCnost ma zaporny Cisty

pracovni kapital, a z toho diivodu vychazi ukazatel al také zaporné.

Tabulka 25: Taffleriv model spole¢nosti XYZ, s.r.o. @

Taffleriv 2012 2013 2014 2015 2016
model IFRS |CUL|IFRS| CUL |IFRS| CUL | IFRS| CUL |IFRS| GUL
t1 -0,14 |-0,15| 1,40 | 1,31 | 0,66 | 0,62 | 1,05 | 1,30 | 1,23 | 2,02
t2 1,32 |1,31| 4,12 | 3,90 | 4,37 | 447 | 5,13 | 4,98 | 7,92 | 9,20
t3 0,72 |0,72| 0,23 | 0,22 0,20 | 0,21 | 0,19 | 0,16 | 0,12 | 0,09
t4 1,99 | 1,90 3,81 | 4,00|296|299|302| 316 | 2,62 | 2,88
T™ | 055 |052|192]1,88|143]|143]1,74] 1,87 | 212|275

O Taffler’s model of XYZ, s.r.0.; Zdroj: viastni zpracovani

Tafflerav model spole¢nosti XYZ, s.r.0., jehoz hodnoty uvadi tabulka 25, naznacuje, Ze
existuje vyssi pravdépodobnost bankrotu. Vzhledem k povaze predmétu podnikani této
spole€nosti to zplUsobuje zejména fakt, Zze hlavni slozkou majetku jsou dlouhodoba

aktiva a zaroven spolecnost disponuje ptiblizné€ 70 % zadluzenosti.

Tabulka 26: Model IN01 spole&nosti XYZ, s.r.0. ¥

NOL 2012 2013 2014 2015 2016
IFRS | €uL | IFRs| GUL [IFRs| €uL | IFRs| €uL |IFRs] UL
i1 139 |1,38|442[421]470]469]531] 515 | 822949
i2 -1,37 |-7,46]10,95|21,52| 9,85 [ 58,27|13,40] 185,55 | 22,07
i3 0,09 [-0,10/ 0,33 | 0,31 |0,214[ 013|020 0,21 | 0,15 | 0,18
i4 1,99 | 1,90 381] 400|296 299 |302] 316 |262] 2388
i5 1,32 [1,32]412]413[459| 458513 603 | 7,92 11,11
INo1 | 032 [002]347]383|257]|450]310]1012|380]353

O Model INOI of XYZ, s.r.0.; Zdroj: viastni zpracovani

Stejn¢ jako predchozi modely, tak ani IN model nehodnoti spolecnost pozitivné.
Hodnoty tohoto modelu, uvedené v tabulce 26, se pohybuji pod hodnotou 1, a tedy stav
podniku indikuje jako spolecnost s vaznymi problémy. Pozitivné tento model ovliviiuji
ukazatele il a i2. Z ukazatele i1 je mozné vyvodit, ze kdyby spole¢nost pfeménila

veSkerd aktiva spolecnost na finan¢éni prosttedky, tak by splatila cizi zdroje minimalné

53



jedenkrat ve vsech letech. Ukazatel i2, ktery je mozné nazvat jako ukazatel urokového

kryti, se pohybuje nad hodnotou 1, kromé roku 2013, kdy spole¢nost vykéazala ztratu.

Na druhou stranu hodnoty IN modelu negativné ovliviiuji ukazatele i3, i4 a i5. To je
dano vyraznym nepomérem mezi EBITem a aktivy, trzbami a aktivy nebo obéznym

majetkem a kratkodobymi zévazky.

Tabulka 27: Kralickiiv QUICK test spole¢nosti XYZ, s.r.o.

Kralickav QUICK 2012 2013 2014 2015 2016
test IFRS| CUL |IFRS|CUL|IFRS|CUL |IFRS| CUL | IFRS | CUL
R1 0,28 | 0,28 | 0,77 |0,76| 0,79 | 0,79 0,81 | 0,81 | 0,88 | 0,89
R2 -9,11[-11,47] 0,15 [ 0,17 1,01 | 0,95[-0,11]-0,11[-2,19|-2,08
R3 -0,09| -0,10 [ 0,33 0,31/ 0,14 |0,13| 0,20 | 0,21 | 0,15 | 0,18
R4 -0,04| -0,03 | 0,09 | 0,08 | 0,05 | 0,05 | 0,07 | 0,07 | 0,06 | 0,07

Body R1? 3 3 4 | 4| 4 | 4| 4] 4| 4] 4
Body R2® 0 0 o|lo| o] o] o 0 0 0
Body R3" o| o | 4| a| 3| 3| a]|a]| al]|a
Body R4® 0 0 3 (3| 2] 2] 2 2 2 2
Finanéni stabilita® 15| 15 | 20 [ 20|20 |20| 20| 20| 20| 20
VWynosova stabilita” | 00 | 00 | 35|35 |25 |25| 30|30/ 30| 30
Celkova stabilita® 08| 08 |28 (2823|2325 25|25 25

O Kralicek’s QUICK test of XYZ, s.r.0., @ Points of R1, © Points of R2, ® Points of R3, ® Points of R4, © Financial
stability, © Yield stability, ® Total stability; Zdroj: viasmi zpracovani

Z tabulky 27 je zfejmé, Ze dle Kralickova Quick testu na tom posuzovana spole¢nost
neni dramaticky Spatné. Téméf ve vSech letech je celkova stabilita spolecnosti na
hodnoté€ 2,8. Z pohledu stanovenych hranic se spolecnost nachazi v Sedé zon¢. Nicméné
jeji vynosova stabilita je vyrovnand a udrzuje se na Urovni 2,5 a finan¢ni stabilita
spolecnosti se drzi na Urovni 3. Je tedy mozné fici, Ze spolecnost 1 pfes negativni

hodnoceni vyse uvedenych modelt je stabilni.
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4 Analyza vysledki

Spole¢nost ABC, s.r.o.

Na zaklad¢ komparace vykazti byla zjiSténa cela fada rozdild mezi témito
posuzovanymi vykazy. Nejvyraznéjsi polozka, kterd méla nejvétsi vliv na hodnoty ve
vykazech v IFRS byla nedokoncend vyroba. Jak bylo ilustrovano na roce 2016, tak dle
IFRS existuje ¢ast nedokoncené vyroby, kterd je na zékladé metody procenta dokonceni
vykazovana jiz do vynosu. Vliv polozky nedokoncena vyroba se projevuje napiic¢ vSemi
vykazy, zejména v aktivech v polozce zasoby, pohledavky a u této spolecnosti i
odlozenou dan. Ve vysledovce se promitnul v trzbach a v nékladech, které se vztahuji

k této nedokoncené vyrobé, a tedy ovlivnil vysledek hospodafteni.

V pasivech nejvice rozdilu zplisobilo uspotfadani jednotlivych uctt do vykazil, zejména
v rezervach. V CUL spoleénost do rezerv zahrnula rezervu na nevybranou nedovolenou,
rezervu na dan z ptijmi a zaroven Se i V této polozce promitly zaplacené zalohy na dan
z ptijm. V IFRS se v rezervach uvadi pouze rezerva na dan z pfijml pravnickych osob
a dohadné ucty pasivni.

Ve vysledovce, jak bylo jiz zminéno, vyznamné rozdily zpisobuje vliv nedokonéené
vyroby, ale také usporadani uctl do polozek vykazl. Nejrazantnéji se toto projevuje u
vykonové spotieby. V CUL jsou soucasti vykonové spotieby spotiebované sluzby, ale

dle IFRS se objevuji v ostatnich provoznich nékladech.

Takto popsané rozdily ve vykaznictvi se téZ promitly 1 do vysledkll financni analyzy,

které znazornuje nasledujici obrazek 3.
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Obrizek 3: Spider analyza spoletnosti ABC, s.r.o. )
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@ Spider analysis of ABC, s.r.o.; Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 3 zobrazuje, o kolik procent se odlisuji vysledky pomérovych ukazateld
vypocitanych na zdkladé dat dle IFRS od vysledkl téchto ukazatelid zjisténych na
zékladé dat dle CUL v jednotlivych zkoumanych letech. Obrazek potvrzuje 1. hypotézu
této prace, tedy odliSné pristupy k ucetnictvi maji vliv na vysledky ukazatelt finan¢ni

analyzy.

Z obrazku je evidentni, Ze nejvyraznéjSich vykyvl dosahuji ukazatele aktivity, hlavné

obrat zasob (OZ), obrat pohledavek (OP) a také doba obratu pohledavek (DOP) a doba
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obratu zavazkl (DOZ). Dalsi ukazatel, u kterého dochazi k vétsim vykyvum, je likvidita
druhého stupné (L2).

Na zaklad¢ analyzy pomérovych ukazatell, konkrétné ukazatelli rentability, je mozné
spolecnost hodnotit kladn¢. Od roku 2013 spolecnost vykazuje vyssi hodnoty rentabilit
nez je oborovy prumér. Nejvynosnéjsi rok byl pro spole¢nost rok 2013, ve kterém ROA
dosdhla 31 %, ROE 39 %, ROS 8 % a ROCE dokonce 40 %. Nejhorsi rok pro
spolecnost byl rok 2012, ve kterém spolecnost dosahla ztraty a tedy i zapornych

rentabilit.

Z pohledu ukazatelii aktivity je ziejmé, ze se v podniku velmi rychle obraci obézna
aktiva. Velmi vysoké obraty, a tudiz i nizsi doby obratu pohledavek, které jsou vyrazné
nad primérem odvétvi, pusobi i na celkovy obrat aktiv, ktery je téz vyrazné nad
oborovym prumérem. To je zplsobeno tim, Ze spole¢nost generuje vcelku vysoké trzby
(ptes 100 mil. K¢) a jeji vySe pohledavek jsou na druhou stranu nizkd (kolem 6 mil.

K&).

Vyvoj ukazatelli zadluZenosti béhem sledovaného obdobi zaznamenal vyraznou zménu.
V roce 2012 spolecnost méla zadluZenost na tirovni 72 % a kvili vykdzané ztraté nebyla
schopna splatit ani nakladové troky, naopak Vv roce 2016 zadluZenost spolecnosti klesla

az na pouhych 11 %, coz je 0 30 % pod pramérem odvétvi.

Ukazatele likvidity spoleénosti ABC, s.r.o. vykazuji kromé roku 2012 hodnoty vyssi
nez oborovy primér. To je zplsobeno tim, Ze spole¢nost disponuje ob&znymi aktivy,

které tvoii kolem 90 % aktiv podniku.

Dle analyzy bankrotnich a bonitnich modeld bylo zjisténo, Zze podle Altmanova modelu
spole¢nost v roce 2012 sp&je k bankrotu, v letech 2013 a 2014 se spole¢nost nachazi
Vv Sedé zoné€ a nelze urcit predikci bankrotu a v letech 2015 a 2016 model klasifikoval
spolecnost jako prosperujici. Dle Tafflerova modelu bylo zjisténo, ze ve vsech letech
existuje nizkd pravdépodobnost bankrotu spole¢nosti. To potvrzuje 1 model IN, ktery
sice vroce 2012 identifikoval spole¢nost jako spolec¢nost s vaznymi finanénimi
problémy, ale v nasledujicich letech oznacil spolecnost jako podnik v dobr¢ situaci. Dle
Kralickova Quick testu se spolecnost nachazi kromé roku 2012 v sedé zoné, tudiz nelze
urcit bonitu spolecnosti jednozna¢né. To potvrzuje 3. hypotézu této prace, ze odlisné

ucetni pfistupy nemaji vliv na celkové zhodnoceni finan¢niho zdravi podnik.
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Spoleénost XYZ, s.r.o.

Pti komparaci vykazi bylo zjisténo, ze hlavni vliv na rozdilné hodnoty polozek
Vv jednotlivych vykazech méla skute¢nost, ze do roku 2009 spolecnost odpisovala na
zéklad¢ zékona o dani z pfijmu, tedy Gcetni odpisy se rovnaly danovym. Tento zpisob
odpisovani vSak u ¢asti dlouhodobého majetku pietrval a musi se tedy hodnota odpisti
pro IFRS piepocitavat. OdliSnost v odpisovani se promita i do odlozené dané. Dle IFRS
se vykazuje odlozeny danovy zavazek z toho divodu, Ze Ucetni hodnota majetku je

vy$si nez datiova a dle CUL se vykazuje odloZena dafiova pohledavka.

Vliv na rozdilnost vysledku hospodafeni maji ve vyznamné mitre odpisy. Nejen, ze pro
potieby IFRS dochazi k prepocitavani odpist dle koncernovych smérnic, ale zaroven se
ocistuji o odpisy kapitalizovanych arokll. Zarovei se tyto kapitalizované troky vyjimaji
z pofizovaci ceny majetku. To ma vliv na pomalejsi opotiebeni majetku z pohledu
IFRS. Timto zavérem je mozné zamitnout 2. hypotézu této prace, protoze v tomhle

ptipadé odpisy maji vliv i na ukazatele finan¢ni analyzy.

Stejné jako dochézi k vykazovani odlisSnych hodnot ve vykazech, projevuje se vliv
rozdilnych pfistupl k ucetnictvi 1 v analyze pomérovych ukazateld. Jak moc se tyto

ukazatele odlisuji, je znazornéno v obrazku 4 ve vSech zkoumanych letech.

V roce 2012 se vyraznéji odliSuje likvidita druhého a tfetiho stupné (L2 a L3). To je
zpiisobeno tim, Ze vramci ob&zného majetku dle CUL ji vyznamné ji ovliviuje
odloZena danova pohledavka. V roce 2013 doslo k vyznamnému vychyleni ukazatel
rentabilit a irokového kryti. Pro vSechny tyto ukazatele plati, Ze rozdilnost zde vznikla
v disledku odlisného vykazani vysledku hospodateni. V roce 2014 je velké vychyleni
pouze u ukazatele ROE. V tomto roce dle CUL vykazala spoleénost ztratu a tudiz je dle
CUL tento ukazatel zdporny, na druhou stranu dle IFRS byl vykazan zisk a tedy ROE
dle IFRS dosahl kladnych ¢isel. V roce 2015 se odlisuji vSechny skupiny ukazatelt,
krom¢ ukazatelti aktivity. Na tyto ukazatele ma opét vliv odlisné vykazani vysledku
hospodaieni a také i odlozena dafiova pohledavka v ob&zném majetku dle CUL. V roce
2016 doslo k vyraznym odliSnostem jen u likvidit, kdy opét zde hraje vyznamnou roli
odloZen4 danova pohledavka. Na zdklad¢ obrazku 4 a vySe popsanych zavéri je mozné
potvrdit 1. hypotézu této prace, tedy rtizné vykaznictvi ovlivituje vysledky finan¢ni

analyzy.
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Obrazek 4: Spider analyza spole¢nosti XYZ, s.r.o.
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@ Spider analysis of XYZ, s.r.o.; Zdroj: vlastni zpracovani

Z analyzy rentabilit vyplyva, Ze nejrentabilnéjsi spolecnost byla v roce 2015 a 2016 a
nejhorsich vysledkti dosahovaly ukazatele rentability v roce 2013. V roce 2015 ROA
dosahovala hodnoty 6 %, coZz odpovida i oborovému praméru. V témze roce ukazatele
ROE s 11 % a ROS s 61 % vykazaly lepsi hodnotu, nez byl v tomto roce oborovy
pramér. V roce 2013 spole¢nost vykazala ztratu, coz se promitlo do ukazatele ROE,

ktery vykazoval zaporné hodnoty.

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost disponuje vysokym podilem dlouhodobého majetku
Vv porovnani s celkovymi aktivy (kolem 95 %), vyznamné to ovliviiuje i obrat celkovych

aktiv. Ten se drzi kolem hodnoty 0,1, a to je vyrazné hodnota niz$i nez je oborovy
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priumér. Na druhou stranu obrat pohledavek v roce 2012 a 2016 vyznamné pievySuje
hodnotu priméru odvétvi. To je dano tim, Ze Vv téchto letech disponovala spole¢nost
nejniz§im priamérnym stavem pohledavek. V ostatnich letech se obrat pohledavek

pohybuje na Grovni odvétvi.

Dle hodnoceni ukazatelli zadluzenosti tvoii cizi zdroje spolecnosti zhruba 70 %. To je
dano tim, ze spolec¢nost splaci dlouhodoby uvér a zaroven kratkodoby uvér. Na druhou
stranu krom¢ roku 2013 spolecnost na zakladé ukazatele tirokového kryti je schopna

splacet z EBITu uroky z avéru.

Likvidita spole¢nosti je vSak na velmi Spatné trovni. Ackoliv i v ramci odvétvi je
obecné likvidita niz$i, tak spole¢nost vykazuje nizs$i hodnoty vsech likvidit ve vSech
letech. To je dano zejména tim, Ze spolecnost disponuje nizkym stavem penéznich
prostfedkll a zbylou ¢ast obézného majetku tvoii pouze pohledavky. Tedy lze fici, ze
spolec¢nost, pokud by pfeménila obézna aktiva (pohledavky) na likvidni prostiedky,

nedokézala by splatit v§echny své kratkodobé zavazky.

Z hodnoceni spole¢nosti dle bankrotni a bonitnich modelil vyplyva, ze Altmantv model,
Tafflerav model, IN model shodné detekuji, ze spole¢nost ma vazné problémy ve vsech
sledovanych letech. Na druhou stranu dle hodnoceni Kralickova Quick testu se
spolecnost nachazi v Sedé¢ zon€, coz ale mozné problémy spolecnosti nevylucuje.
Vyznamn4 je ale skute€nost, Ze finan¢ni, vynosova a celkova stabilita spolecnosti si drzi
Vv celém zkoumaném obdobi stejné hodnoty. Lze tedy fici, Ze spolecnost i1 pies negativni
hodnoceni modelll je stabilni a eventualni bankrot by nemél hrozit. Vzhledem
k vysledkiim téchto modeld je mozné potvrdit 3. hypotézu této prace, tedy Ze odlisné

ucetni ptistupy nemaji vliv na celkové hodnoceni finan¢niho zdravi podniku.
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V Zavér
Cilem prace byla zejména komparace ucetnich vykazi sestavenych v souladu
s IAS/IFRS a vykazi sestavenych dle ¢eskych ucetnich piedpist. Dal$im cilem prace
bylo zhodnotit konkrétni podnikatelské subjekty — spolecnosti s ru¢enim omezenym -
pomoci vybranych ukazatelti a modelii finan¢ni analyzy za ucetni obdobi 2012 — 2016,
a to jak z pohledu IAS/IFRS, tak i z pohledu CUL. Sou¢asné se prace zaméfuje na
zjisténi vlivu odlisného vykaznictvi na vysledky téchto ukazatelti, modeld a také na

celkové zhodnoceni finan¢niho zdravi podnikd.

V ramci komparace vykazii bylo zjiSténo, ze pficiny, zpusobujici rozdily ve
vykazovanych hodnotach, jsou zavislé na predmétu podnikani kazdé spolecnosti. U
spole¢nosti ABC, s.r.0., jejimz pfedmétem podnikani je vyroba strojirenskych produktii,
ma na vykaznictvi vyznamny vliv nedokoncena vyroba a skutecnost, ze k vykazovani
vynosi dle IAS/IFRS nemusi dochédzet vokamziku fakturace, jako je tomu
v podminkach Ceské ucetni legislativy. Pro spolecnost XYZ, s.r.o0. je situace upln¢ jina.
Vzhledem k tomu, ze pfedmétem jejiho podnikani prondjem movitych a nemovitych
véci a ma tudiz ve vlastnictvi znacnou miru budov, pozemku a stroju, vznikaji rozdily
ve vykazovani Vv dusledku nesouladu odpisovani majetku a zaroven diky jinému

stanoveni vstupni ceny majetku.

Z pohledu finan¢ni analyzy je mozZzné spole¢nost ABC, s.r.0. hodnotit veelku pozitivné.
Rentabilita se pohybuje vyjma roku 2012 nad hodnotami odvétvi, zadluzenost
v pribéhu zkoumaného obdobi spole¢nost snizila do roku 2016 na 11 % a zaroven
spole¢nost byla vyhodnocena jako likvidni. Hodnoceni dle bankrotnich a bonitnich
modelid se v pribc¢hu zkoumaného obdobi postupné zlepSovalo a k roku 2016 je mozné

hodnotit spole¢nost jako prosperujici.

Naopak spole¢nost XYZ, s.r.o. je dle analyzy pomérovych ukazateli hodnocena
negativné. Ackoliv spoleénost je z pohledu rentability k roku 2016 je vynosna, tak
zaroven se mira dané spolecnosti pohybuje zhruba okolo 70 % a likvidita se pohybuje
vyrazné¢ pod urovni oborového priméru. V pribéhu zkoumaného obdobi vétSina
bankrotnich a bonitnich modelt ukazala, Ze spoleénost ma vazné problémy a existuje
vyS$$i pravdépodobnost bankrotu spole¢nosti. Na druhou stranu z vysledku Kralickova
quicktestu vyplyva, ze spolecnost je stabilni a K bankrotu dospét nemusela. Toto

hodnoceni podporuje i skute¢nost, Ze generuje ro¢ni vynosy V podobném objemu.
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Na zéklad¢ provadénych vypocti bylo zjisténo, Ze odlisné zplisoby vykaznictvi maji
skute¢né vliv na vysledky pomérové analyzy i na ukazatele, které byly hodnoceny
Vv ramci analyzy bankrotnich a bonitnich modeli. Tedy 1. hypotéza této prace je
potvrzena. V disledku komparace vykazii bylo téz zjisténo, Zze konkrétn€ u spolec¢nosti
XYZ, s.r.o. ma na vysledky ukazateld vliv i zplsob odpisovani majetku, tedy je
potvrzena 2. hypotéza této prace. 3. hypotéza vSak v ramci této diplomové prace
potvrzena nebyla, a to diky tomu, Ze dodrzenim principt IFRS nebylo vyrazné

ovlivnéno celkové hodnoceni podnikd.
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VI  Summary

The aim of the thesis is to analyze the differences in financial analysis results that are
caused by different reporting, specially reporting in accordance with International
financial reporting standards IAS/IFRS and reporting prepared in accordance with
Czech accounting regulations. At the same time, the aim of the thesis is to investigate
the reasons that cause these differences in the business activity of selected entities. The
thesis works with real data provided by companies that do not want to be named and
therefore used cover names ABC, s.r.o. and XYZ, s.r.0. ABC, s.r.o. is a manufacturing
enterprise which acording to assessment of the financial analysis is considered
prosperous. The main cause of the differences in the statements and, implicitly, in the
results of the financial analysis were different conditions for the reporting of incomplete
production. XYZ, s.r.o. is an enterprise engaged in the leasing of movable and
immovable property. According to the analysis of bankruptcy and creditworthy models,
this company was rated as bankruptcy. The main differences in reporting, and then in
the results of the financial analysis, were due to different methods of depreciation of

fixed assets.

Keywords: financial reporting, financial analysis, ratios, bankruptcy and creditworthy

models, comparation
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Priloha ¢. 1 — Rozvaha k 31.12.2018

Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢.

Obchodni firma nebo jiny

2. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek

036

2?:(1/?;;%2 Sb. ve znéni pozdéjsich ROZVAHA nazev ucetni jednotky
(BILANCE)
ke dni 31.12.2018
(v celych tisicich k¢ ) Sidlo, bydli§té nebo misto
e podnikani u¢etni jednotky
oznaceni AKTIVA fad. B&2né GGetni obdob Min.cé.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (.2 + 3 + 37 + 78) 001
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Stala aktiva (F. 4 +14 +27) 003
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 5+ 6 +9 + 10 + 11) 004
1 Nehmotné vysledky vyvoje 005
2. Ocenitelna prava (f. 7 + 8) 006
2. 1.|Software 007
2. 2.|Ostatni ocenitelna prava 008
3. Goodwill 009
4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek (. 12 + 13) 011
5. 1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
5. 2.[Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 013
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f. 15+ 18 + 19 + 20 + 24) 014
1. Pozemky a stavby (f. 16 + 17) 015
1. 1.|Pozemky 016
1. 2.|Stavby 017
2 Hmotné movité véci a jejich soubory 018
3 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019
4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (¥. 21 + 22 + 23) 020
4. 1.|Péstitelské celky trvalych porostt 021
4. 2.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
4. 3.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023
5 Poskytnuté'zélohy n'a dI(_:uhodoE)y hmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby hmotny majetekv (f. 25 + 26) 024
5. 1.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
5. 2.|Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 026
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (¥.28 +29 + 30 + 31 + 32 + 33 + 34) 027
1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028
2. Zapujcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba 029
3. Podily - podstatny vliv 030
4. Zapujcky a uvéry - podstatny vliv 031
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. Zapujcky a uvéry - ostatni 033
7. Ostatni dlouhodoby finan€ni majetek (¥. 35 + 36) 034
7. 1.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
7.




omaten AKTIVA rad B&2né Gicetni obdobi Minac.
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4

Obézna aktiva (f. 38 +46 +72 +75) 037
. L Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038
l. 1. Material 039
2. Nedokoncéena vyroba a polotovary 040
3. Vyrobky a zbozi (f. 42 + 43) 041
3. 1. Vyrobky 042
3. 2 Zbozi 043
4. Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 044
5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045
c. 1 Pohledavky (F. 47 + 57 + 68) 046
C. 1 Dlouhodobé pohledavky (F.48 +49 + 50 + 51 + 52 047
1.1 Pohledavky z obchodnich vztahl 048
1. 2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049
1. 3. Pohledavky - podstatny vliv 050
1. 4. Odlozena dariova pohledavka 051
C. Il. 1. 5. Pohledavky - ostatni (. 53 + 54 + 55 + 56) 052
5. 1.|Pohledavky za spole¢niky 053
5. 2.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
5. 3.|Dohadné ucty aktivni 055
5. 4.|Jiné pohledavky 056
C. Il. 2. Kratkodobé pohledavky (i. 58 + 59 + 60 + 61) 057
2. 1. Pohledavky z obchodnich vztaht 058
2. 2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059
2. 3. Pohledavky - podstatny vliv 060
2. 4. Pohledavky - ostatni (. 62 + 63 + 64 + 65 + 66 + 67) 061
4. 1.|Pohledavky za spole¢niky 062
4. 2.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteni 062
4. 3.|Stat - dariové pohledavky 064
4. 4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 065
4. 5.|Dohadné ucty aktivni 066
4. 6.|Jiné pohledavky 067
c 3 Casové rozli$eni aktiv (f. 69 + 70 + 71) 068
3.1 Naklady pfistich obdobi 069
3. 2 Komplexni naklady pfistich obdobi 070
3.3 PFijmy pFistich obdobi 071
C. Il Kratkodoby finan¢ni majetek (f.73 + 74) 072
C. I 1. Podily - ovldadana nebo ovladajici osoba 073
2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 074
A \'A Penézni prostredky (f. 76 + 77) 075
Iv. 1 Penézni prostfedky v pokladné 076
2. Penézni prostfedky na uctech 077
Casové rozliseni aktiv (¥. 79 + 80 + 81) 078
.1 Néklady pFistich obdobi 079
2. Komplexni naklady pfistich obdobi 080
3. PFijmy pFistich obdobi 081




oznaceni PASIVA fad.| Bézné ug. Min.ag.
obdobi obdobi
a b [ 5 6

PASIVA CELKEM (F. 83 + 104 + 147) 082

Vlastni kapital (F. 84 + 88 +96 + 99 + 102 + 103) 083

L Zakladni kapital (. 85 + 86 + 87) 084

1. Zakladni kapital 085

2. Vlastni podily (-) 086

3. Zmeény zakladniho kapitalu 087

AL Azio a kapitalové fondy (F. 89 + 90) 088

1. |Azio 089

2. |Kapitalové fondy (f. 91 + 92 + 93 + 94 + 95) 090

2. 1.|Ostatni kapitalové fondy 091

2. 2. |Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka (+-) 092

2. 3.|Ocerlovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemé&nach obchodnich korporaci (+-) 093

2. 4.|Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+-) 094

2. 5. |Rozdily zocenéni pfi prfeménach obchodnich korporaci (+-) 095

AL Fondy ze zisku (F. 97 + 98) 096

AL 1. Ostatni rezervni fondy 097

2. Statutarni a ostatni fondy 098

V. Vysledek hospodareni minulych let (+-) (f. 100 + 101) 099

A V. 1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+-) 100

2. Jiny vysledek hospodafeni minulych let 101

A V. Vysledek hospodareni béZzného ucetniho obdobi (+/-) (VZZF. 55) 102

A. VI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 103

B. +C. Cizi zdroje (. 105 +110) 104

B. Rezervy (f.106 +107 +108 + 109) 105

B. 1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 106

2. Rezerva na dan z pfijm 107

3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 108

4. Ostatni rezervy 109

C. Zavazky (F.111 +126 + 144) 110
Dlouhodobé zavazky

c. . (F. 112+115+116 +117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 111

. 1. |Vydané dluhopisy (f. 113 + 114) 112

. 1. 1.|Vyménitelné dluhopisy 113

1. 2. |Ostatni dluhopisy 114

. 2. Zavazky k uvérovym institucim 115

3. Dlouhodobé prijaté zalohy 116

4. |Zavazky z obchodnich vztahu 117

5. Dlouhodobé sménky k uhradé 118

6. |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 119

7. Zavazky - podstatny vliv 120

8. Odlozeny danovy zavazek 121

9. |Zavazky - ostatni (F.123 + 124 + 125) 122

9. 1.|Zavazky ke spoleénikim 123

9. 2.|Dohadné ucty pasivni 124

9. 3.|Jiné zavazky 125




oznad. PASIVA fad. | B&zné uc. Min.ué.
obdobi obdobi
a b c 5 6
Kratkodobé zavazky
c. (F. 127 + 130 + 131 + 132 + 133 + 134 + 135 + 136) 126
. 1. Vydané dluhopisy (. 128 + 129) 127
1. 1.|Vyménitelné diuhopisy 128
1. 2.|Ostatni dluhopisy 129
. 2. Zavazky k uvérovym institucim 130
3 Kratkodobé prijaté zalohy 131
4. Zavazky z obchodnich vztaht 132
5. Kratkodobé sménky k uhradé 133
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 134
7. Zavazky - podstatny vliv 135
8. Zavazky ostatni (F. 137 + 138 + 139 + 140 + 141 + 142 + 143) 136
8. 1.|Zavazky ke spole¢nikiim 137
2. |Kratkodobé finanéni vypomoci 138
3. |Zavazky k zaméstnanciim 139
4. |Zavazky ze sociélniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 140
5. | Stat - dafiové zavazky a dotace 141
6. |Dohadné ucty pasivni 142
7. |Jiné zavazky 143
c. . Casové rozliseni pasiv (F. 145 + 146) 144
1. Vydaje pfistich obdobi 145
2. Vynosy pfistich obdobi 146
D. Casové rozliseni pasiv (F. 148 + 149) 147
1. Vydaje pfistich obdobi 148
2. Vynosy pfistich obdobi 149

Pravni forma ucetni jednotky :

Predmét podnikdni nebo jiné ¢innosti :

Okamzik
sestaveni

Podpisowy zaznam osoby odpovédné za

sestaveni Ucetni zavérky jednotkou

Podpisowy zéznam statutarniho organu nebo fyzické osoby,

ktera je ucetni

Zdroj: http://business.center.cz/business/sablony/s110-ucetni-zaverka-v-plnem-

rozsahu.aspx




Ptiloha 2 — Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2018

Zpracovano v souladu s vyhlaSkou , .
&. 500/2002 Sb. ve znéni VYKAZ ZISKU A ZTRATY
pozdéjSich predpisu k dni 31.12.2018

( v celych tisicich K¢ )

IC

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

Sidlo, bydli§té nebo misto
podnikani tc¢etni jednotky

(F.1+2-3-7-8-9-14+20 -24)

Oznaceni TEXT Cislo | Skute¢nost v igetnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b C 1 2
L Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 01
In. Trzby za prodej zbozi 02
A Vykonova spotieba (f.4+ 5 + 6) 03
1 Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04
2. Spotfeba materidlu a energie 05
3. Sluzby 06
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 07
C. Aktivace (-) 08
D. Osobni naklady (f. 10 + 11) 09
1 Mzdové naklady 10
Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1
2. (F. 12 + 13)
2 1 Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12
2 9 Ostatni naklady 13
E Upravy hodnot v provozni oblasti (f. 15 + 18 + 19) 14
1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (F. 16+17) 15
11 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16
1 2 Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dodasné 17
2 Upravy hodnot zasob 18
3 Upravy hodnot pohledavek 19
Il Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20
1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21
2. Trzby z prodaného materiélu 22
3. Jiné provozni vynosy 23
E Ostatni provozni naklady (f. 25 + 26 + 27 + 28 + 29) 24
1 Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25
2. Prodany material 26
3. Dané a poplatky 27
4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28
5, Jiné provozni naklady 29
N Provozni vysledek hospodareni 30




Oznaceni TEXT Cislo | Skute¢nost v G¢etnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b
C 1 2
v Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily (F. 32+33) 31
1. Vynosy z podilti - ovladana nebo obladajici osoba 32
2. Ostatni vynosy z podilt 33
G Naklady vynalozené na prodané podily 34
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku (.36+37) 35
Viynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - oviadana nebo 36
1. ovladajici osoba
2 Ostani vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37
H Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38
Vi Vynosové uroky a podobné vynosy (. 40+41) 39
1 Vynosové uroky a podobné vynosy - ovlddana nebo ovladajici osoba 40
2 Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 4
| Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J Nakladové uroky a podobné naklady (r. 44 + 45) 43
1 Nakladové uroky a podobné naklady - oviadana nebo ovladajici osoba 44
2 Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 45
Vil Ostatni finanéni vynosy 46
K Ostatni finan¢ni naklady 47
* Finanéni vysledek hospodareni (. 31-34+35-38+39-42-43+46-47) 43
- Vysledek hospodareni pred zdanénim (f. 30 + 48) 49
L Dan z pfijmu (f. 51 + 52) 50
1 Dani z pFijmu splatna 51
2 Dan z pFijm0 odlozena 52
- Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) (F. 49 - 50) 53
M Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleé&nikim (+/-) 54
ok Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (F. 53 - 54) 55
Cisty obrat za Géetni obdobi = L+IL+I+IV.+V.+VL+VII. 56
* (F.1+2+20+ 31+ 35+ 39 + 46)
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za |Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je
sestaveni  [sestaveni Ucetni zavérky ucetni jednotkou

Zdroj: http://business.center.cz/business/sablony/s110-ucetni-zaverka-v-plnem-

rozsahu.aspx




Ptiloha 3 — Pfehled o penéznich tocich k 31.12.2018

Sh.

Zpracovéno v souladu s PREHLED O PENEZNICH TOCICH

whlaskou €. 500/2002

(vykaz cash-flow)

ke dni 31. 12. 2018

Obchodni firma nebo jiny nazev

Gcetni iednotky

(v celych tisicich K¢)

Sidlo, bydlisté nebo misto
podnikani ucetni jednotky

Bé&zné obdobi

Minulé obdobi

P. Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalenti na zacatku ucetniho obdobi

Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni €innost)

Ugetni zisk nebo ztrata pred zdan&nim

A A A A A

-
()

Upravy o nepenézni operace

Odpisy stalych aktiv a umorovani opravné polozky k nabytému majetku

Zména stavu opravnych polozek, rezerv

Zisk z prodeje stalych aktiv

Vynosy z podilli na zisku

Vyucétované nakladové uroky s vyjimkou urok( zahrnovanych do ocenéni dliouhodobého majetku
a vyuctované vynosové uroky

Pfipadné upravy o ostatni nepénézni operace

Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim a zménami pracovniho kapitalu

N
HAOWON

Zmeény stavu nepénéznich slozek pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, prechodnych ucét aktiv

Zména stavu kratkodobych zavazk( z provozni ¢innosti, prechodnych Ut pasiv

Zména stavu zasob

Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a ekvivalentt

Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim

Vyplacené uroky s vyjimkou urok zahrnovanych do ocenéni dliouhodobého majetku

Pfijaté uroky

Zaplacena dan z pfijmu a domérky dané za minula obdobi

Pfijaté podily na zisku

=== > 2> > > > > > >N
N NN

Hhk

Cisty penézni tok z provozni &innosti

Penézni toky z investi€ni ¢innosti

B. 1 |Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
B. 2 |Pfijmy z prodeje stalych aktiv
B. 3 |Zapljcky a Gvéry spfiznénym osobam
B. *** |Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti
Penézni toky z finanénich ¢innosti
C. 1 [Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazku
C. 2 [Dopady zmén viastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty
C. 2 1|2vySenipenéznich prostfedkud z ddvodl zvySeni zakladniho kapitalu, 4zia a fondd ze zisku.
C. 2 2|Vyplaceni podilli na viastnim jméni spole¢nikiim
C. 2 3|Dalsi vklady penéznich prostfedk( spole¢nikli a akcionaru
C. 2 4|Unrada ztraty spole&niky
C. 2 5[Pfimé platby na vrub fondt
C. 2 6|Vyplacené podily na zisku v€etné zaplacené dané
C. *** |Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti

F. Cisté zvyseni resp. sniZeni penéznich prostredku

R. Stav penéznich prostredki a pen. ekvivalentl na konci tuc¢etniho obdobi

Zdroj: http://business.center.cz/business/sablony/s110-ucetni-zaverka-v-plnem-

rozsahu.aspx




Ptiloha 4 — Pfehled o zménach vlastniho kapitalu k 31.12.2018

€. 500/2002 Sb.

Zpracovano v souladu s whlaskou

PREHLED O ZMENACH
VLASTNIHO KAPITALU

ke dni 31.12.2018

Obchodni firma nebo jiny nazev

Gcetni jednotky

(v celych tisicich K¢)

Sidlo, bydlisté nebo misto
podnikani u€etni jednotky

Pocatecni Zirjeni Snizeni K?neény
zustatek zustatek
A. | Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 0 0 0 0
B. [Zakladni kapital nezapsany v obchodnim rejstiiku 0 0 0 0
C.|Soucet A +/-B 0 XX XX XX
D. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 0 0
* |Souet A +/-B +/-D XX XX XX 0
E.|AZio 0 0 0 0
F. |Rezervni fond 0 0 0 0
G. |Ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0
H. |Kapitalové fondy 0 0 0 0
l. [Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do hospodarského vysledku 0 0 0 0
J. |Zisk minulych ucetnich obdobi 0 0 0 0
K. |Ztrata minulych uetnich obdobi 0 0 0 0
L. |Zisk/ztrata za u€etni obdobi po zdanéni XX 0 XX 0
* |Celkem 0 0 0 0

Zdroj: http://business.center.cz/business/sablony/s110-ucetni-zaverka-v-plnem-

rozsahu.aspx




Ptiloha ¢. 5 — Vykaz o finan¢ni pozici podniku

Identifikace ucetni jednotky:

Spolec¢nost ABC, s.r.o.

Nazev ucetniho vykazu a datum

Vykaz o finanéni pozici k 31.12.2018

Vykazovaci ména:

v tisicich Ké

POLOZKA

Bézné
obdobi

Minulé
obdobi

Aktiva

Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni

Investice do nemovitosti

Goodwill

Ostatni nehmotna aktiva

Investice v pfidruZenych podnicich

Realizovatelna finanéni aktiva

Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva

Zasoby

Obchodni a jiné pohledavky

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital a zavazky

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Rezervni fondy

Nerozdélené zisky

MensSinovy podil

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé Zavazky

Dlouhodobé pujcky

OdloZeny danovy zavazek

Dlouhodobé rezervy

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Obchodni zavazky

ZavazKy vuci zaméstnaclim

Darové zavazky

Kratkodobé rezervy

Kratkodobé zdvazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Zdroj: Dvotakova, 2010, vlastni Gprava




Ptiloha ¢. 6 — Vykaz o uplném vysledku hospodateni

Indentifikace ucetni jednotky: Nazev ucetniho vykazu a datum Vlykazovaci ména:
sestaveni:
Spole¢nost ABC, s.r.o. Vykaz o uplném vysledku hospodareni v tisicich K¢é
k 31.12.2018

Bézné | Minulé

POLOZKA obdobi | obdobi

Vynosy

Finan&ni naklady

Podily na zisku a ztraty pfidruzenych podnikd a spoleénych podnik( zachycenych pfi
pouZiti ekvivalenéni metody

Darové naklady

Zisk (ztrata) z ukon€ovanych €innosti po zdanéni

Zisky (ztraty) z pfecenéni aktiv nebo skupin aktiv a zavazku drzenych k prodeji v dasledku
ukonc€ovanych &innosti

Zisk nebo ztrata

Jednotlivé slozky "ostatniho vysledku hospodareni" (other comprehensive income)
« polozky, které mohou byt v budoucnu reklasifikovany do vysledku hospodareni

* polozky, které se v budoucnu nestanou soucasti vysledku hospodareni

( u nichZ nemGze dojit k rekvalifikaci)

Podily na "ostatnich vysledcich hospodareni” pfidruzenych podnik( a spole¢nych podniku
zachycenych pfi pouZiti ekvivalenéni metody

Uplny vysledek hospodafreni (total comprehensive income)

Zisky/ztraty:
e pfipadajici na mensSinovy podil
« pfipadajici vlastnikim matefské spolecnosti

Uplny vysledek hospodareni (total comprehensive income)
* pfipadajici na mensinovy podil
* pfipadajici vlastnikim matefské spole¢nosti

Zdroj: Dvotakova, 2010; vlastni prava



Ptiloha ¢. 7 — Data pro komparaci vykazt spole¢nosti ABC, s.r.o. (kapitola 2 praktické
casti)

Tabulka 28: Vykaz o finanéni pozici k 31.12.2016 spole¢nosti ABC, s.r.o.

Identifikace ucetni jednotky: Nazev ucetniho vykazu a datum Vykazovaci ména:
sestaveni:

Spoleénost ABC, s.r.o. Vykaz o finanéni pozici k 31.12.2016 v tisicich K¢é
POLOZKA | B&2né obdobi | Minulé obdobi

Aktiva

Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni 1894 1903

Investice do nemovitosti

Goodwill

Ostatni nehmotna aktiva

Investice v pfidruzenych podnicich

OdloZena dariova pohledavka 458 187

Realizovatelna finanéni aktiva

Dlouhodoba aktiva celkem 2 352 2090

Kratkodoba aktiva

Zasoby 21149 26 454

Nedokon€ena vyroba 2920 3489

Material 18 229 22 965

Obchodni a jiné pohledavky 9533 18 331

Obchodni pohledavky 6 628 15610

Ostatni pohledavky 2 905 2721

Ostatni kratkodoba aktiva 13 4

Penize a penézni ekvivalenty 30 659 12 643

Kratkodoba aktiva celkem 61 354 57 432

Aktiva celkem 63 705 59 522

Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital

Zakladni kapital 22 500 22 500
Rezervni fondy 22 000 22 000
Nerozdélené zisky 3822 -5614
Cisty zisk/ztrata 7638 9436
Vlastni kapital celkem 55 960 48 322
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
Kratkodobé zavazky

Obchodni zavazky 3477 7 064
Zavazky vuéi zaméstnaclim 1724 1999
Danové zavazky 165 176
Kratkodobé rezervy 2380 1961
Kratkodobé zdvazky celkem 7746 11 200
Vlastni kapital a zavazky celkem 63 705 59 522

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.r.o.; vlastni Gprava



Tabulka 29: Vysledovka k 31.12.2016 spole¢nosti ABC, s.r.o.

Indentifikace u€etni jednotky: Nazev ucetniho vykazu a datum Vykazovaci ména:

sestaveni:
Spolec¢nost ABC, s.r.o. Vysledovka v tisicich K¢

k 31.12.2016

POLOZKA Bézné obdobi Minulé obdobi

Trzby 166 356,36 178 507,70
Ostatni vynosy 408,00 377,45
Zména stavu zasob vlastni vyroby -570,00 -624,80
Aktivace 105,00
Spotfeba materialu -114 650,00 -125 507,20
Osobni naklady -19 452,00 -18 287,40
Odpisy -973,00 -984,00
Ostatni naklady -21 636,77 -21 443,40
Provozni vysledek (EBIT) 9 587,60 12 038,35
Finan¢ni vynosy 379,00 665,00
Finanéni naklady -471,00 -947.,47
Zisk pred zdanénim (EBT) 9 495,60 11 755,88
Dan ze zisku -1 857,75 -2 319,79
Zisk za obdobi (EAT) 7 637,85 9 436,09

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.t.0., vlastni Gprava




Tabulka 30: Rozvaha k 31.12.2016 spole¢nosti ABC, s.r.o.

. Rozvaha
Spole¢nost ABC, s.r.o. 2016 v tis. K&

POLOZKA Brutto |Korekce | Netto | Netto
AKTIVA CELKEM 70 787 -0106 [ 61681 |57614
Dlouhodoby majetek 7 562 -5 668 1894 | 1903
Dlouhodoby hmotny majetek 7 562 -5 668 1894 | 1903
Hmotné movité véci a jejich soubory 7 562 -5 668 1894 | 1903
Obézny aktiva 63185 | -3438 | 59 747 |55 707
Zasoby 25676 | -3438 | 22238 (37022
Material 21667 | -3438 | 18229 |22 965
Nedokon&ena vyroba 4 009 4009 |14057
Pohledavky 6 850 0 6850 | 6042
Dlouhodobé pohledavky 640 0 640 635
OdloZena darfiova pohledavka 640 640 635
Kratkodobé pohledavky 6 210 0 6210 | 5407
Pohledavky z obchodnich vztahu 4 552 4552 | 2686
Pohledavky - ostatni 1658 0 1658 | 2721
Stat - dafiové pohledavky 1647 1647 | 2663
Kratkodobé poskytnuté zaohy 6 6 6
Jiné pohledavky 5 5 52
Penézni prostredky 30 659 0 30659 |12 643
Penézni prostfedky v pokladné 33 33 24
PenézZni prostfedky na uctech 30 626 30626 |12 619
Casové rozliseni 40 0 40 4
Naklady pfistich obdobi 15 15 4
PFijmy pristich obdobi 25 25 0
PASIVA CELKEM 61 681| 57 614
Vlastni kapital 55 183| 46 415
Zakladni kapital 22500 | 22 500
Zakladni kapital 22 500| 22 500
Azio a kapitélové fondy 22 000 | 22 000
Kapitalové fondy 22 000| 22 000
Fondy ze zisku 1948 1225
Ostatni rezervni fondy 1848 1125
Statutarni a ostatni fondy 100 100
Vysledek hospodareni minulych let -33| -8941
Nerozdéleny zisk minulych let 26 423| 17 515
Neuhrazené ztrata minulych let -26 456|-26 456
Jiny vysledek hospodareni
Vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi 8768| 9631
Cizi zdroje 6 497| 11193
Rezervy 1118| 1953
Rezerva na dan z pFijmu 880| 1660
Ostatni rezervy 238 293
Zavazky 5379( 9240
Kratkodobé zavazky 5379 9240
Zavazky z obchodnich vztaht 3475 7021
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba
Zavazky ostatni 1904 2219
Zavazky k zaméstnancim 952| 1084
Zavazky ze SZ a ZP 532 622
Stat - danové zavazky a dotace 121 176
Dohadné uéty pasivni 299 337
Casové rozliseni 1 6
Vydaje p¥istich obdobi 1 6

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.r.0., vlastni Gprava




Tabulka 31: Vykaz zisku a ztraty k 31.12. 2016 spole¢nosti ABC, s.r.o.

Spoleénost ABC, s.r.o. Vykaz zisku a ztraty 2016 v tis. K&
Polozka B&zné obdobi | Minulé obdobi
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 177 543 181 562
Vykonova spotfeba 136 310 146 352
Spotfeba materialu a energie 110 328 119 926
Sluzby 25 982 26 426
Zména stavu zasob vlastni vyroby 10 048 3134
Aktivace -105
Osobni naklady 19 506 18 225
Mzdové naklady 13 980 12 991
Naklady na SP, ZP a ostatni naklady 5 526 5234
Naklady na SZ a ZP 4 636 4 403
Ostatni naklady 890 831
Upravy hodnot z provozni oblasti 708 1231
Upravy hodnot z DNM a DHM 791 808
Upravy hodnot z DNM a DHM - trvalé 791 808
Upravy hodnot zasob -83 423
Ostatni provozni vynosy 267 339
Trzby z prodeje DM 1
Trzby z prodeje materialu 23 35
Jiné provozni vynosy 243 304
Ostatni provozni naklady 362 646
Dané a poplatky 45 57
Rezervy v provozni oblasti -55 62
Jiné provozni naklady 372 527
Provozni vysledek hospodafreni 10981 12 313
Vynosové uroky a podobné uroky 2 2
Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 2 2
Nakladové uroky a podobné naklady 0 65
Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 65
Ostatni finan€ni vynosy 47 263
Ostatni finan¢ni naklady 141 517
Finanéni vysledek hospodareni -92 -317
Vysledek hospodareni pred zdanénim 10 889 11 996
Dan z pfijmu 2121 2 365
Dan z pfijmu splatna 2126 1660
Dan z pfijmu odloZena -5 705
Vysledek hospodareni po zdanéni 8 768 9631
Vysledek hospodareni za tucetni obdobi 8 768 9631
Cisty obrat za ugetni obdobi 177 859 182 166

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.r.0., vlastni Gprava




Ptiloha ¢. 8 - Data pro komparaci vykaza spolecnosti XYZ, s.r.o. (kapitola 2 praktické
casti)

Tabulka 32: Vykaz o finané¢ni pozici k 31.12.2016 spole¢nosti XYZ, s.r.0.

Identifikace ucetni jednotky: Nazev ucetniho vykazu a datum Vykazovaci ména:
sestaveni:

Spolec¢nost XYZ, s.r.o. Vykaz o finanéni pozici k 31.12.2016 v tisicich K¢
POLOZKA | Bézné obdobi | Minulé obdobi

Aktiva

Dlouhodoba aktiva

Pozemky 24912 25015

Stavby 423 469 442 091

Hmotné movité véci 9638 11 015

Nehmotna aktiva

Investice v pfidruZzenych podnicich
OdloZena dariova pohledavka
Realizovatelna financni aktiva

Dlouhodoba aktiva celkem 458 019 478 121
Kratkodoba aktiva

Zasoby

Obchodni a jiné pohledavky 1793 19 504
Obchodni pohledavky 1773 3269
Jiné pohledavky 20 16 236
Ostatni kratkodoba aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 331 175
Kratkodoba aktiva celkem 2124 19 679
Aktiva celkem 460 143 497 800

Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital

Zakladni kapital 25000 25000
Rezervni fondy 93 400 93 400
Nerozdélené zisky 59 979 42 538
Cisty zisk/ztrata 11 971 17 442
Vlastni kapital celkem 190 350 178 379
Odlozeny danovy zavazek 5498 5214
Dlouhodoby finanéni dluh 220 125 253 404
Dlouhodobé zavazky celkem 225 623 258 618
Kratkodobé zavazky

Obchodni zavazky 413 548
Zavazky vaci zaméstnaclim

Darnové zavazky 807 1188
Kratkodoby finacni dluh 42 950 59 067
Kratkodobé zdvazky celkem 44 170 60 803
Vlastni kapital a zavazky celkem 460 143 497 800

Zdroj: Spole¢nost XYZ, s.r.0., vlastni uprava



Tabulka 33: Vysledovka k 31.12.2016 spole¢nosti XYZ, s.r.o.

Identifikace ucetni jednotky: Nazev ucetniho vykazu a datum Vykazovaci ména:
sestaveni:
Spolecnost XYZ, s.r.o. Vysledovka v tisicich K¢
k 31.12.2016
POLOZKA Bézné obdobi Minulé obdobi
Trzby 47 190 46 621
Ostatni vynosy 10 196
Zmeéna stavu zasob vlastni vyroby
Aktivace
Spotfeba materialu
Osobni naklady
Odpisy -21 090 -21 760
Ostatni naklady -5 340 -5 406
Provozni vysledek (EBIT) 20 770 19 651
Finanéni vynosy 4168 10 456
Finan¢ni naklady -12 682 -12 354
Zisk pred zdanénim (EBT) 12 255 17 753
Dani ze zisku -284 -312
Zisk za obdobi (EAT) 11 971 17 442

Zdroj: Spole¢nost XYZ, s.r.0., vlastni uprava




Tabulka 34: Rozvaha k 31.12.2016 spole¢nosti XYZ, s.r.o.

. Rozvaha
Spolecnost XYZ, s.r.o. 2016 v tis. K&

POLOZKA Brutto |Korekce | Netto | Netto
AKTIVA CELKEM 686 625 | -258 844 | 426 781 | 466 309
Dlouhodoby majetek 682 462 | -258 844 | 423 618 | 445 678
Dlouhodoby nehmotny majetek 1412 -1412 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 1412 -1412 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 681 050 |-257 432 | 423 618 | 445 678
Pozemky a stavby 651 060 | -237 108 | 413 952 | 434 658
Pozemky 24912 24912 | 25015
Stavby 626 148 | -237 108 | 389 040 | 409 643
Hmotné movité véci a jejich soubory 29953 | -20324 | 9629 | 11000
Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny majetek 37 37 20
Obézna aktiva 3163 3163 | 20631
Pohledavky 2832 2832 | 20456
Dlouhodobé pohledavky 1038 1038 951
OdloZena danova pohledavka 1038 1038 951
Kratkodobé pohledéavky 1794 1794 | 19505
Pohledavky z obchodnich vztah 1774 1774 3269
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 16 215
Pohledavky - ostatni 20 20 21
Kratkodobé poskytnuté zalohy 20 20 21
Penézni prostiedky 331 331 175
PenéZni prostfedky v pokladné 2 2 2
PenézZni prostredky na uctech 329 329 173
Casové rozliseni 0 0 0
PFijmy pFistich obdobi
PASIVA CELKEM 426 781 | 466 309
Vlastni kapital 162 486 | 152 100
Zakladni kapital 25000 | 25000
Azio a kapitalové fondy 93400 | 93400
Kapitalové fondy 93400 | 93 400
Fondy ze zisku 2 500 2500
Ostatni rezervni fondy 2 500 2500
Vysledek hospodareni minulych let 31200 | 15038
Nerozdéleny zisk minulych let 31200 | 15038
Vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi 10 386 | 16 162
Cizi zdroje 264 295|314 181
Dlouhodobé zavazky 220125 | 253 404
Zavazky k uvérovym institucim 220125 253 404
Kratkodobé zavazky 44170 | 60777
Zavazky k uvérovym institucim 41776 | 55709
Zavazky z obchodnich vztaht 260 367
Zavazky ostatni 2134 4701
Stat - dariové zavazky a dotace 807 1188
Dohadné ucty pasivni 223 155
Jiné zavazky 1104 3 358
Casové rozliseni pasiv 0 28
Vlydaje pfistich obdobi 0 28

Zdroj: Spole¢nost XYZ, s.r.0., vlastni uprava




Tabulka 35: Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2016 spole¢nosti XYZ, s.r.o.

. Vykaz zisku a ztraty
Spoleénost XYZ, s.r.o. 2016 v tis. K&

POLOZKA 2016 | 2015
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 47190 | 46 621
Vykonova spotieba 3774 3957
Spotfeba materialu a energie 27 109
Sluzby 3747 3848
Upravy hodnot v provozni oblasti 23049 | 23339
Upravy hodnot DM - trvalé 23049 | 23339
Ostatni provozni vynosy 114 1877
Trzby z prodeje DM 105 1870
Jiné provozni vynosy 9 7
Ostatni provozni naklady 1173 2502
Zlstatkova cena prodaného DM 103 1881
Dané a poplatky 993 845
Jiné provozni naklady 77 76
Provozni vysledek hospodareni 19308 | 18 600
Viynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatd 0 0
Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivatl 0 0
Vynosové uroky 33 568
Nakladové uroky 10820 | 12 354
Ostatni finan¢éni vynosy 4133 | 15249
Ostatni finanéni naklady 2 356 5890
Finanéni vysledek hospodareni -9010 | -2427
Vysledek hospodareni pred zdanénim 10298 | 16173
Dan z pfijmu -88 11
Dan z pfijmu - odloZena -88 11
Vysledek hospodareni po zdanéni 10386 | 16 162
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 10386 | 16 162
Cisty obrat z G¢etni obdobi 51470 | 64 315

Zdroj: Spole¢nost XYZ, s.r.0., vlastni uprava



Ptiloha ¢. 9 — Data pro finan¢ni analyzu podnikd spolecnosti ABC, s.r.o. (kapitola

praktické Casti)

Tabulka 36: Vykaz o finan¢ni pozici spolenosti ABC, s.r.o. za roky 2012 - 2016

Spolecénost ABC, s.r.o.

Vykaz o finanéni pozici
2012 - 2016 v tis. K¢

POLOZKA Radek| 2012 | 2013 | 2014 2015 2016
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 01 3423 2790 2111 1903 1894
Investice do nemovitosti 02
Goodwill 03
Ostatni nehmotna aktiva 04
Investice v pfidruZzenych podnicich 05
OdlozZena darova pohledavka 06 0 0 1340 187 458
Realizovateln4 financni aktiva 07
Dlouhodoba aktiva celkem 08 3423 2790 3451 2090 2 352
Kratkodoba aktiva
Zasoby 09 32261 | 18899 | 22274 | 26454 | 21149
Nedokonéena vyroba 10 8 443 3533 4114 3489 2920
Material 11 23818 | 15365 | 18160 | 22965 | 18229
Obchodni a jiné pohledavky 12 26073 | 11848 | 20681 | 18331 9533
Obchodni pohledavky 13 6 354 843 2907 2 686 4578
Jiné pohledavky 14 19718 | 11005 | 17773 | 15646 4 955
Ostatni kratkodoba aktiva 15 6 6 8 4 13
Penize a penézni ekvivalenty 16 4172 7 097 2972 12643 | 30659
Kratkodoba aktiva celkem 17 62512 | 37850 | 45935 | 57432 | 61354
Aktiva celkem 18 65935 | 40640 | 49386 | 59522 | 63705
Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital
Zakladni kapital 19 22500 | 22500 | 22500 | 22500 | 22500
Rezervni fondy 21 22000 | 22000 | 22000 | 22000 | 22000
Nerozdélené zisky 22 -19322 | -25877 | -13053 | -5614 3822
Cisty zisk/ztrata 23 -6 555 | 12824 7439 9436 7 638
Viastni kapital celkem 24 18623 | 31447 | 38886 | 48322 | 55960
Dlouhodobé zavazky 27 493
Kratkodobé zavazky
Obchodni zavazky 28 4 809 4438 7763 7 064 3477
Zavazky vici zaméstnacim 29 1882 1690 1675 1999 1724
Danové zavazky 30 205 141 183 176 165
Kratkodobé rezervy 31 191 181 385 1961 2 380
Kratkodoby finan¢ni dluh 32 40 224 2743 0 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 33 47 311 9192 10006 | 11 200 7746
Vlastni kapital a zavazky celkem 34 65935 | 40640 | 49386 | 59522 | 63705

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.r.0., vlastni Gprava




Tabulka 37: Vysledovka spole¢nosti ABC, s.r.0. za roky 2012 - 2016

. Vysledovka
Spolec¢nost ABC, s.r.o. 2012 - 2016 v tis. K&

POLOZKA Radek 2012 2013 2014 2015 2016
Trzby 01 126 016 153 605| 145177 178508| 166 356
Zména stavu zasob vlastni vyroby 02 2738 -4910 580 -625 -570
Aktivace 03 19 35 105
Spotreba materialu 04 -105 690 -99 643| -100 447| -125 507| -114 650
Hruby zisk 05 23083| 49052| 45346 52376 51241
Ostatni provozni vynosy 06 895 382 362 377 408
Osobni provozni naklady 07 -16 240 -17911| -16691| -18287| -19452
Odpisy 08 -1 818 -963 -886 -984 -973
Ostatni naklady 09 -12 063| -16 637 -21389| -21443| -21637
Provozni vysledek (EBIT) 10 -6 143| 13923 6742 12038 9 588
Nakladové uroky 11 -844 -552 -106 -65 -39
Finanéni vynosy 14 4590 673 636 665 379
Ostatni finan¢ni naklady 15 -4155| -1221 -680 -882 -432
Zisk pred zdanénim (EBT) 16 -6 552| 12824 6592 11756 9 496
Dan ze zisku 17 -3 0 847 -2 320 -1 858
Zisk za obdobi (EAT) 18 -6 555 12824 7 439 9 436 7 638
Zdroj: Spolecnost ABC, s.r.0., vlastni tprava
Tabulka 38: Horizontalni analyza spole¢nosti ABC, s.r.o.

Horizontélni analyza 2013/201,2 2014/20]53 2015/20%4 2016/201v5
FRS | €uL [ IFRs | €éuL [ IFRs | €uL IFRS | €uL
Aktiva
Aktiva -38,36% | -40,99% | 21,52% | 21,32% | 20,52% | 23,13% | 7,03% 7,06%
Dlouhodoby majetek -18,49% | -18,47% | 23,69% | -24,34% | -39,44% | -9,85% | 12,52% | -0,47%
Kratkodoby majetek -39,45% | -42,23% | 21,36% | 24,71% | 25,03% | 24,88% | 6,83% 7,25%
Pasiva
Pasiva -38,36% | -40,99% | 21,52% | 21,32% | 20,52% | 23,13% | 7,03% 7,06%
Vlastni kapital 68,86% | 62,79% | 23,65% | 25,23% | 24,27% | 26,18% | 15,81% | 18,89%
Kratkodoby zavazky -80,57% | -80,61% | 8,86% | 8,71% | 11,92% | 12,27% | -30,84% | -41,95%
Vynosy, naklady a vysledky hospodareni

\ynosy 17,61% | 24,11% | -5,49% | -9,27% | 22,83% | 30,04% | -6,91% -2,36%
Naklady 2,74% |-10,61% | -2,19% | 9,77% | 22,62% | 16,77% | -6,24% -2,00%
EBIT 334,32% | 288,92% | -49,93% | -48,01% | 76,50% | 95,26% | -19,34% | -9,72%
EBT 295,72% | 258,85% | -48,60% | -46,41% | 78,34% | 97,60% | -19,23% | -9,23%
EAT 295,63% | 258,85% | -41,99% | -57,43% | 26,85% | 99,69% [ -19,06% | -8,96%

Zdroj: vlastni zpracovani




Tabulka 39: Rozvaha spole¢nosti ABC, s.r.o. za roky 2012 - 2016

- Rozvaha
Spolecnost ABC, s.r.o. 2012 - 2016 v tis. K&

POLOZKA Radek | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
AKTIVA CELKEM 001 65353 | 38566 | 46 790 | 57614 | 61681
Dlouhodoby majetek 003 3422 2790 2111 1903 1894
Dlouhodoby hmotny majetek 014 3422 2790 2111 1903 1894
Hmotné movité véci a jejich soubory 018 3422 2790 2111 1903 1894
Obézny aktiva 037 | 61925 | 35771 | 44609 | 55707 | 59 747
Zasoby 038 | 39030 | 26345 | 35351 | 37022 | 22 238
Material 039 | 23819 | 15366 | 18160 | 22965 | 18 229
Nedokon&end vyroba 040 | 15211 | 10979 | 17191 | 14057 | 4009
Pohledavky 046 | 18723 | 2328 6 285 6 042 6 850
Dlouhodobé pohledavky 047 0 0 1340 635 640
QOdloZena danova pohledavka 051 0 1340 635 640
Kratkodobé pohledavky 057 | 18723 | 2328 4945 5407 6210
Pohledavky z obchodnich vztaht 058 6 300 834 2833 2 686 4 552
Pohledavky - ovladana nebo ovladajicic osoba 059 | 10000
Pohledavky - ostatni 061 2423 1494 2112 2721 1658
Stat - dariové pohledavky 064 2337 1485 2038 2663 1647
Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 39 5 6 6 6
Dohadné ucéty aktivni 066 33
Jiné pohledavky 067 14 4 68 52 5
Penézni prostredky 071 4172 7098 2973 | 12643 | 30659
Penézni prostfedky v pokladné 072 8 26 12 24 33
Penézni prostfedky na uétech 073 4164 7072 2961 | 12619 | 30626
Casové rozliseni 074 6 5 70 4 40
Naklady pristich obdobi 075 6 5 8 4 15
PFijmy pFistich obdobi 077 62 0 25
PASIVA CELKEM 078 65353| 38566| 46 790| 57614 61681
Vlastni kapital 079 18043| 29373| 36784| 46415| 55183
Zakladni kapital 080 22500| 22500| 22500| 22500| 22500
Zakladni kapital 081 22 500| 22500| 22500| 22500| 22500
Azio a kapitalové fondy 084 22000| 22000| 22000| 22000| 22000
Kapitalové fondy 086 22 000| 22000| 22000| 22000| 22000
Fondy ze zisku 092 0 0 1225 1225 1948
Ostatni rezervni fondy 093 1125 1125 1848
Statutarni a ostatni fondy 094 100 100 100
Vysledek hospodareni minulych let 095 | -19325( -26456| -13764| -8941 -33
Nerozdéleny zisk minulych let 096 10 104 17515 26423
Neuhrazené ztrata minulych let 097 -19 325| -26 456 -26 456| -26 456| -26 456
Jiny vysledek hospodareni 098 2588
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi 099 -7132| 11329 4 823 9631 8 768
Cizi zdroje 101 47 298 9171 9970| 11193 6 497
Rezervy 102 455 506 231 1953 1118
Rezerva na dan z pfijmu 104 1660 880
Ostatni rezervy 106 455 506 231 293 238
Zavazky 107 46 843 8 665 9739 9240 5379
Kratkodobé zavazky 123 46 843 8 665 9739 9240 5379
Zavazky z obchodnich vztah( 129 4796 4417 7727 7021 3475
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131 40 224 2743
Zavazky ostatni 133 1823 1505 2012 2219 1904
Zavazky k zaméstnancim 136 915 762 917 1084 952
Zavazky ze SZ a ZP 137 512 421 526 622 532
Stat - danové zavazky a dotace 138 127 87 141 176 121
Dohadné ucty pasivni 139 269 235 428 337 299
Casové rozligeni 141 12 22 36 6 1
\ydaje pfistich obdobi 142 12 22 36 6 1

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.r.0., vlastni Gprava




Tabulka 40: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti ABC, s.r.o. za roky 2012 - 2016

" Vykaz zisku a ztraty
Spole¢nost ABC, s.r.o. 2012 - 2016 v tis. K&
POLOZKA Radek | 2012 2013 2014 2015 2016

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 118 901| 151 698| 139 315| 181 562| 177 543
Vykonova spotfeba 03 115 603| 116 204| 121 069| 146 352( 136 310
Spotfeba materialu a energie 05 99 795 96195 96 788| 119 926| 110 328
Sluzby 06 15808| 20009| 24281| 26426| 250982
Zmeéna stavu zasob vlastni vyroby 07 9506| -4232 6213 3134 10048
Aktivace 08 19 35 -105
Osobni naklady 09 15973| 17861| 16966| 18225| 19506
Mzdové naklady 10 11405 12720 12103| 12991| 13980
Naklady na SP, ZP a ostatni naklady 11 4 568 5141 4863 5234 5526
Naklady na SZ a ZP 12 3849 4274 4067 4403 4636
Ostatni naklady 13 719 867 796 831 890
Upravy hodnot z provozni oblasti 14 3372 779 1259 1231 708
Upravy hodnot z DNM a DHM 15 1557 806 795 808 791
Upravy hodnot z DNM a DHM - trvalé 16 1557 806 795 808 791
Upravy hodnot zasob 18 1815 -27 464 423 -83
Ostatni provozni vynosy 20 642 393 300 339 267
Trzby z prodeje DM 21 1
Trzby z prodeje materialu 22 67 51 50 35 23
Jiné provozni vynosy 23 575 342 250 304 243
Ostatni provozni naklady 24 802 583 309 646 362
Dané a poplatky 27 62 60 49 57 45
Rezervy v provozni oblasti 28 25 51 -275 62 -55
Jiné provozni naklady 29 715 472 535 527 372
Provozni vysledek hospodareni 30 -6 682| 12432 6260 12313| 10981
Vynosoveé uroky a podobné uroky 39 26 26 21 2 2
Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 41 26 26 21 2 2
Nakladové uroky a podobné naklady 43 843 552 106 65 0
Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 45 843 552 106 65

Ostatni finan&ni vynosy 46 4847 2290 451 263 47
Ostatni finanéni naklady 47 4 480 2 867 555 517 141
Financéni vysledek hospodareni 48 -450f -1103 -189 -317 -92
Vysledek hospodareni pred zdanénim 49 -7132] 11329 6071 11996/ 10889
Dar z pfijmu 50 0 0 1248 2 365 2121
Dan z pfijmu splatna 51 1660 2126
Dani z pfijma odloZzena 52 1248 705 -5
Vlysledek hospodafeni po zdanéni 53 -7132] 11329 4823 9631 8 768
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 55 -7132] 11329 4823 9631 8 768
Cisty obrat za G&etni obdobi 56 124 416| 154 407| 140 087| 182 166| 177 859

Zdroj: Spole¢nost ABC, s.t.0., vlastni Gprava

Tabulka 41: Kategorie ziska dle IFRS spole¢nosti ABC, s.r.0.

Kategorie zisku IFRS pro ABC

Radek | 2012 2013 2014 2015 2016
EBITDA 1 -4325 | 14886 | 7628 | 13022 | 10561
EBIT 2 -5708 | 13375 | 6697 | 11821 | 9535
EBT 3 -6552 | 12824 | 6592 | 11756 | 9496
EAT 4 -6555 | 12824 | 7439 9436 7 638

Zdroj: vlastni zpracovani



Tabulka 42: Kategorie ziski dle CUL spole¢nosti ABC, s.r.o.

Kategorie zisku CUL pro ABC
Radek | 2012 2013 2014 2015 2016
EBITDA 1 -4732 | 12687 | 6972 | 12869 | 11680
EBIT 2 -6289 | 11881 | 6177 | 12061 | 10889
EBT 3 -7132 | 11329 | 6071 | 11996 | 10889
EAT 4 -7132 | 11329 | 4823 9631 8 768

Zdroj: vlastni zpracovani

Pfiloha ¢. 10 — Data pro finanéni analyzu podnika spole¢nosti XYZ, s.r.o0. (kapitola 3

praktické Casti)

Tabulka 43: Horizontalni analyza spole¢nosti XYZ, s.r.o.

Horizontalni analy 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
ikt IFRS UL | IFRS | @GuL IFRS SuL IFRS | GUL
Aktiva -15,98% | -16,98% | -4,33% | -494% | -410% | -467% | -7,56% | -8,48%
Dlouhodoby majetek -18,34% | -19,28% | -4,16% | -4,73% | -467% | -531% | -4,20% | -4,95%
Kratkodoby majetek 286,48% | 161,28% | -9,05% | -9,32% | 12,22% | 11,52% |-89,21% | -84,67%
Pasiva -15,98% | -16,98% | -4,33% | -4,94% | -410% | -4,67% | -7,56% | -8,48%
Vlastni kapital -8,81% | -10,33% | 0,72% | -0,10% | 1084% | 1189% | 6,71% | 6,83%
Dlouhodoby zavazky -13,51% | -14,06% | -9,10% | -9,41% | -13,50% | -13,83% |-12,76% | -13,13%
Kratkodoby zavazky -40,34% | -40,33% | 9,77% | 9,81% | 2,76% 2,73% | -27,36% | -27,32%
Vynosy 42,02% | 222,58% | -33,19% | -70,58% | -0,55% 3,02% | 0,82% | -2,46%
Naklady 92,63% | 282,79% | -46,01% | -73,09% | -36,05% | -31,26% | 14,84% | 14,84%
EBIT -84,11% | -90,26% | 335,99% | 602,11% | 94,75% | 104,07% | -22,84% | -25,97%
EBT -327,81% | -444,53% | 114,03% | 101,36% | 900,58% | 8279,79% | -30,97% | -36,33%
EAT -368,24% | -466,50% | 107,83% | 99,12% | 1425,33% | 11811,59% | -31,36% | -35,74%
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 44: Kategorie ziski dle IFRS spole¢nosti XYZ, s.r.o.
Kategorie zisku IFRS pro XYZ
Radek 2012 2013 2014 2015 2016
EBITDA 1 43 497 58 732 40 689 41 411 41 860
EBIT 2 21 887 3477 15 159 29 522 22 780
EBT 3 5552 -12 648 1774 17 753 12 255
EAT 4 5447 -14 612 1143 17 442 11971
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 45: Kategorie ziskii dle CUL spole¢nosti XYZ, s.r.o.
Kategorie zisku CUL pro XYZ
Radek 2012 2013 2014 2015 2016

EBITDA 1 50 055 30561 37437 51 866 44 167
EBIT 2 20 444 1991 13 979 28 527 21118
EBT 3 4 107 -14 150 193 16173 10 298
EAT 4 4277 -15 675 -138 16 162 10 386

Zdroj: vlastni zpracovani




Tabulka 46: Vykaz o finané¢ni pozici spole¢nosti XYZ, s.r.o. za roky 2012 - 2016

Spoleénost XYZ, s.r.o.

Vykaz o finanéni pozici 2012 - 2016 v tis. K¢

POLOZKA Radek | 2012 2013 2014 2015 2016
Aktiva
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 01 640 233 | 522945 | 501 419 | 478 121 | 458 019
Investice do nemovitosti 02
Goodwill 03
Ostatni nehmotna aktiva 04 593 357 122 0 0
Investice v pfidruzenych podnicich 05
OdlozZena darova pohledavka 06
Realizovatelna financni aktiva 07
Dlouhodoba aktiva celkem 08 | 640826 | 523302 | 501 541 | 478 121 | 458 019
Kratkodoba aktiva
Zasoby 09
Obchodni a jiné pohledavky 12 543 18816 | 17322 | 19504 1793
Obchodni pohledavky 13 543 2184 687 3 269 1773
Jiné pohledavky 14 0 16632 | 16635 | 16 236 20
Ostatni kratkodoba aktiva 15
Penize a penézni ekvivalenty 16 4 446 467 215 175 331
Kratkodoba aktiva celkem 17 4989 19283 | 17537 | 19679 2124
Aktiva celkem 18 645 815 | 542 585 | 519 078 | 497 800 | 460 143
Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital
Zakladni kapital 19 25000 | 25000 | 25000 | 25000 | 25000
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 20 821 0 0 0 0
Rezervni fondy 21 93400 | 93400 | 93400 | 93400 | 93400
Nerozdélené zisky 22 50559 | 56006 | 41394 | 42538 | 59979
Cisty zisk/ztrata 23 5447 | -14612 | 1143 17 442 | 11971
Vlastni kapital celkem 24 175227 | 159 794 | 160938 | 178 379 | 190 350
Odlozeny danovy zavazek 25 2 499 4271 4903 5214 5498
Dlouhodoby finanéni dluh 26 377 743 | 324 615 | 294 067 | 253 404 | 220 125
Dlouhodobé zavazky 27 380 242 [ 328886 | 298 970 | 258 618 | 225 623
Kratkodobé zavazky
Obchodni zavazky 28 1361 519 662 548 413
Zavazky vUuci zaméstnaclim 29
Dariové zavazky 30 814 796 812 1188 807
Kratkodobé rezervy 31
Kratkodoby finan¢ni dluh 32 88171 | 52590 | 57697 | 59067 | 42950
Kratkodobé zavazky celkem 33 90346 | 53905 | 59171 | 60803 | 44170
Vlastni kapital a zavazky celkem 34 645 815 | 542 585 | 519 078 | 497 800 | 460 143

Zdroj: Spole¢nost XYZ, s.r.o., vlastni uprava




Tabulka 47: Rozvaha spole¢nosti XYZ, s.r.o. za roky 2012 - 2016

Spoleénost XYZ, s.r.o. 2012 -RZOOZ‘IVGaCEtIis. Ke

POLOZKA Radek | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
AKTIVA CELKEM 001 |619842|514 596|489 178 | 466 309 | 426 781
Dlouhodoby majetek 003 |[612034 |494 021|470 678|445 678 | 423 618
Dlouhodoby nehmotny majetek 004 592 357 122 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 592 357 122 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 014 | 611442 |493 664 |470556 | 445678 | 423 618
Pozemky a stavby 015 |[594 223|479 916 | 458 185 | 434 658 | 413 952
Pozemky 016 41082 | 25015 | 25015 | 25015 | 24912
Stavby 017 |[553 141|454 901|433 170|409 643 | 389 040
Hmotné movité véci a jejich soubory 018 17204 | 13748 | 12371 | 11000 | 9629
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 15 0 0 20 37
Obézna aktiva 037 7808 | 20401 | 18500 | 20631 | 3163
Pohledavky 046 3361 | 19934 | 18285 | 20456 | 2832
Dlouhodobé pohledavky 047 2817 1293 962 951 1038
OdloZena dafova pohledavka 051 2817 1293 962 951 1038
Kratkodobé pohledavky 057 544 18641 | 17323 | 19505 | 1794
Pohledavky z obchodnich vztahd 048 534 2139 667 3269 1774
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049 0 16 455 | 16 635 | 16 215 0
Pohledavky - ostatni 061 10 47 21 21 20
Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 10 47 21 21 20
Penézni prostredky 071 4 447 467 215 175 331
Penézni prostfedky v pokladné 072 1 2 3 2 2
Penézni prostredky na uctech 073 4 446 465 212 173 329
Casové rozliseni 074 0 174 0 0 0
PFijmy pfiStich obdobi 077 174
PASIVA CELKEM 078 [619842|514 596 | 489 178 | 466 309 | 426 781
Vlastni kapital 079 |151752|136076|135938|152 100 | 162 486
Zakladni kapital 080 25000 | 25000 | 25000 | 25000 | 25000
Azio a kapitélové fondy 084 93400 | 93400 | 93400 | 93400 | 93400
Kapitalové fondy 086 93400 | 93400 | 93400 | 93400 | 93 400
Fondy ze zisku 092 2900 2900 2900 2500 2500
Ostatni rezervni fondy 093 2900 2 900 2900 2 500 2 500
Vysledek hospodareni minulych let 095 26175 | 30451 | 14776 | 15038 | 31200
Nerozdéleny zisk minulych let 096 26 175 | 30451 | 14776 | 15038 | 31200
Vysledek hospodafeni bézného tcetniho obdobi 099 4277 |-15675| -138 16 162 | 10 386
Cizi zdroje 101 |468 043|378 494 | 353 231 | 314 181 | 264 295
Dlouhodobé zavazky 108 | 377 743 | 324 615 | 294 068 | 253 404 | 220 125
Zavazky k uvérovym institucim 112 | 377 743|324 615 [ 294 068 | 253 404 | 220 125
Kratkodobé zavazky 123 90300 | 53879 | 59163 | 60 777 | 44170
Zavazky k uvérovym institucim 127 80478 | 47297 | 52332 | 55709 | 41776
Zavazky z obchodnich vztaht 129 1314 445 320 367 260
Zavazky ostatni 133 8 508 6 137 6511 4701 2134
Stat - dafiové zavazky a dotace 138 814 796 812 1188 807
Dohadné uéty pasivni 139 1 48 334 155 223
Jiné zavazky 140 7 693 5293 5 365 3358 1104
Casové rozliSeni pasiv 141 47 26 9 28 0
Vydaje pfistich obdobi 142 a7 26 9 28 0

Zdroj: Spole¢nosti XYZ, s.r.0., vlastni tprava



Tabulka 48: Vysledovka spole¢nosti XYZ, s.r.o. za roky 2012 - 2016

. Vysledovka
Spoleénost XYZ, s.r.o. 2012 - 2016 v tis. K&

POLOZKA Radek | 2012 2013 2014 2015 2016
Trzby 01 49609 | 51520 | 47075 | 46621 | 47 190
Zména stavu zasob vlastni vyroby 02
Aktivace 03
Spotfeba materialu 04 -220 -100 -87 0 0
Hruby zisk 05 49389 | 51420 | 46988 | 46621 | 47190
Ostatni provozni vynosy 06 3 18 940 0 196 10
Osobni provozni naklady 07 -5895 | -11628 | -6299 -5 406 -5 340
Odpisy 08 -28 166 | -27 068 | -21 876 | -21 760 | -21 090
Provozni vysledek 10 15331 | 31664 | 18813 | 19651 | 20770
Nakladové uroky 11 -16 335 | -16 125 | -13385 | -11 769 | -10 525
Jiny finan¢ni VH 12 11773 | -30587 | -3582 7 881 20
Vysledek z derivatl 13 -5 217 2 400 -72 1990 1991
Zisk pred zdanénim (EBT) 16 5552 | -12648 | 1774 17 753 | 12 255
Dan ze zisku 17 -105 -1 964 -631 -312 -284
Zisk za obdobi (EAT) 18 5447 | -14612 | 1143 17 442 | 11971

Zdroj: Spolecnost XYZ, s.r.o0., vlastni uprava

Tabulka 49: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti XYZ, s.r.o. za roky 2012 - 2016

. Vykaz zisku a ztraty
Spoleénost XYZ, s.r.o. 2012 - 2016 v tis. K&

POLOZKA Radek | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01l 49609 | 51518 | 47075 | 46621 | 47 190
Vykonova spotfeba 03 4 458 5813 4701 3957 3774
Spotfeba materialu a energie 05 220 99 87 109 27
Sluzby 06 4238 5714 4614 3848 3747
Upravy hodnot v provozni oblasti 14 29611 | 28570 | 23458 | 23339 | 23 049
Upravy hodnot DM - trvalé 16 29611 | 28570 | 23458 | 23339 | 23049
Ostatni provozni vynosy 20 3 108 519 0 1877 114
Trzby z prodeje DM 21 0 107 058 0 1870 105
Jiné provozni vynosy 23 3 1461 0 7 9
Ostatni provozni naklady 24 1013 | 94889 | 1140 2502 1173
Zustatkova cena prodaného DM 25 0 89 579 0 1881 103
Dané a poplatky 27 943 5225 1054 845 993
Jiné provozni naklady 29 70 85 86 76 77
Provozni vysledek hospodareni 30 14530 | 30765 | 17776 | 18 600 | 19 308
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35 0 2 400 0 0 0
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38 5217 0 72 0 0
Vynosové uroky 39 2 16 402 568 33
Nakladové uroky 43 16337 | 16141 | 13786 | 12354 | 10820
Ostatni finanéni vynosy 46 13152 | 1691 7538 | 15249 | 4133
Ostatni finanéni naklady 47 2023 | 32881 | 11665 | 5890 2 356
Finanéni vysledek hospodareni 48 -10423 | -44 915 | -17583 | -2427 | -9010
Vysledek hospodareni pred zdanénim 49 4107 | -14 150 193 16 173 | 10298
Dani z pfijmQ 50 -170 1525 331 11 -88
Dan z pfijml - odloZzena 52 -170 1525 331 11 -88
Vysledek hospodareni po zdanéni 53 4277 |-15675| -138 16 162 | 10 386
Vlysledek hospodareni za ucetni obdobi 55 4277 |-15675| -138 16 162 | 10 386
Cisty obrat z G¢etni obdobi 56 62 766 | 164 144 | 55015 | 64 315 | 51470

Zdroj: Spole¢nost XYZ, s.r.0., vlastni uprava



