Jiho¢eska univerzita vCeskych
Budéjovicich
Ekonomicka fakulta
Katedra uéetnictvi a financi

Studijni program: 6208 B Ekonomika a management
Studijni obor: U ¢etnictvi a finanéni rizeni podniku

Finanéni analyza vybraneho podniku

Vedouci bakal&skeé prace: Vypracovala:
prof. Ing. FrantiSek Stieletek, CSc., Dr.h.c. Vladislava Svecova

2008

Stranka 1



Prohlaseni
ProhlaSuiji, Ze jsem bakatkou praci na témgrinan ¢éni analyza vybraného podniku®
vypracovala samostatma zaklad vlastnich zji&ni a material, které uvadim v seznamu

pouzité literatury.

V Ceskych Budjovicich, 27. dubna 2008

Stranka 2



Podékovani

D¢kuji vedoucimu pracegyrof. Ing. FrantiSek Streletek, CSc., Dr.h.c.za odborné
vedeni a poskytnuti cennych rad a informactyorbé mé bakaléské prace.
Souwsasré dékuji vedeni podniku Bapon — Stepon s.r.o.¢&ky za poskytnuti podkléd

pro zpracovani bakaiské prace.

Stranka 3



Obsah

1.) Uvod

2.) Uvod do teorie finargéni analyzy

2.1.)  Uloha finanéni analyzy

2.2)) Uzivatelé finantni analyzy

2.3)) Etapy finanéni analyzy

2.4.)  Zdroje dat finanéni analyzy
2.4.1) Rozvaha
2.4.2.)) Vykaz ziski a ztrat
2.4.3.) Vykaz o pe#znich tocich

2.5) Fundamentalni a technick& analyza

3.) Metody finanéni analyzy

3.1.) Analyza fundamentalni a technické analyzy
*  Horizontalni analyza
e Vertikalni analyza

3.2.) Analyza jednotlivych U¢etnich vykaai
3.3.) Analyza cash flow
3.4.)  Analyza pomérovych ukazateki

» Ukazatel rentability

» Ukazatel nakladovosti
o Ukazatel aktivity
 Ukazatel zadluzenosti
* Ukazatel likvidity

3.5.) Analyza soustav pondrovych ukazateh
e DuPont rozklad
* Pyramidovy rozklad vysledku hospddai

Stranka 4



4.) Aplikace uvedenych metod — Ukazatele finami analyzy
4.1.)  Analyza pomérovych ukazateli

4.1.1) Ukazatele rentability

4.1.2.) Ukazatele nakladovosti
4.1.3)) Ukazatele aktivity
4.1.4)) Ukazatele zadluzenosti

4.1.5)) Ukazatele likvidity

4.2.) Metodika prace

4.3.)  Charakteristika podniku

4.4.)  Vlastni finanéni analyza podniku
4.4.1)) Ukazatele rentability

4.4.2)) Ukazatele aktivity
4.4.3)) Ukazatele zadluzenosti
4.4.4)) Ukazatele likvidity

5.) Zhodnoceni situace v podniku

6.) Zavér

7.) Summary

8.) Prehled pouZzité literatury

9.) Seznam tabulek a grai

10.) Seznam giloh

Stranka 5



1.) Uvod

Kazdy ekonomicky subjekt, kteryipobi na trhu, musi neustale analyzovat svoji
¢innost a vysledky, kterych dosahl. Tato skatest vyplyva pedevsim z toho, Ze veSkeré
rozhodovani v podniku jefdba pizpusobit znénam, aby podnik neztratil na trhu sveé
postaveni a mohl byt dale konkurenceschopny. Znanmeniedevsim adekvatnmenit
objem vyroby, vyrobni sortiment, strukturu finanéov atd. Proto se snad v kazdém
podniku vypracovava finani analyza kterd vyhodnocuje zakladni fitiminukazatele a
vyvozuje z nich z&kry pro podnik.

Finartni analyza neni pouze aplikactkolika znamych postup ale mnohem spise
cyklem, kdy se v kazdém krokuiire objevit gjaka dilezita souvislost, ktera ndm umozni
firmu vidét porgkud jinak a donuti ndsckteré gredchozi kroky gehodnotit.

| vybér ukazatel by nengl obsahovat vSechny mozné typy, ale pouze ty, lisend pro
pochopeni situace firmy podstatné.

V minulosti se jednalo o titou skupinu top manazér kteti ze své pozice museli
ovladat téma finami analyzy. Dnes by #h kazdy zanistnanec porozu#h ¢istim, které
obsahuji detni za¥rky. Divodem pro toto tvrzeni je, Ze kazdy zstmanec ma zajem o
vykonnost firmy — jak z hlediska perspektivy praciho pongru, tak samozjme i
vydélku.

V prvni ¢asti prace se zatfim na teorii a budu se zabyvat pojmy, které s finan
analyzou bezprogtdre souvisi, vysetlim jeji princip a smysl a popisi jednotlivé meyod

financ¢ni analyzy.
Ve druhé&asti se zaim na finagni analyzu spol&osti Bapon — Stepon s.r.o.
Upozoniuji, Ze profadu ukazatél neexistuje dosud jednotna vSeobectifd ceska

terminologie, proto terminy, které uvedu nemush&sbuhlasit s terminologii pouzivanou

jinymi autory.
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2.) Uvod do teorie finartni analyzy

2.1.) Uloha finanéni analyzy

Finartni analyza je oblast, kter&gulstavuje vyznamnou s@&ast komplexu finatmiho
fizeni podniku, nehbzaji¥uje z@tnou vazbu mezi i@dpokladanym efektemidicich
rozhodnuti a skutmosti. Je pedmétem Uzce spojena s finamim &etnictvim, které
poskytuje data a informace pro fidamh rozhodovani prosdnictvim zakladnich
financnich vyka#: rozvahy, vykazu zigk a ztrat a pehledu o peggnich tocich (cash-
flow). Tyto vykazy jsou sestaveny na podkidthancniho &etnictvi jako procesu, ktery
shroma#’uje, eviduje, itidi a dokumentuje Udaje o hospoelsi podniku. Zdrojem pro
finanéni analyzu jsou i dalSi zdroje z oblasti vnitropikdmého &etnictvi, ekonomické
statistiky, peszniho a kapitalového trhu.

Ucetnictvi a @etni vykazy by mily byt koncipovany tak, aby uspokojovaly pefty
finanéniho tfizeni a rozhodovani. Poskytuji firemimu manazerovi udaje momentélniho
typu, v podob prevazré stavovych absolutnich véih uvadnych k ugitému datu, resp.
tokovych velEin za utité obdobi. Samotné souhrnné vystupy neposkytujiyipbraz o
hospodéeni a finadni situaci podniku, o jeho silnych a slabych stéotk nebezpéch,
trendech a celkoveé kvalihospodgeni.

Ucelem a smyslem fingni analyzy je provést, s pomoci specialnich mekydic
prostedki, diagnozu finatniho hospodani podniku, podchytit vSechny jeho slozky,
piipadré pii podrobréjSi analyze zhodnotit blize ékterou ze slozek finamiho
hospodé&eni. Jedna se n#klad o analyzu rentability, analyzu zadluZzenosthalyzu
likvidity apod.
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2.2.) Uzivatelé finantni analyzy

Podle Grunwalda slouzi vysledky firam analyzy externim uZivateh pfi
rozhodovani o jejich istich vztazich k analyzovanému podniku. | kdyZem®ji ¢asto
vyuzivaji sluzby specializovanych por#@da poradenskych firem, rozhoduji se pak na

vlasti odpo¥dnost, protoZe nesou rizikéipadného Spatného odhadu budouciho vyvoje.

Akcionari se zajimaji fedevsim o saiasnou vynosnost akcii a o vyhlidky na
vynosnost v budoucnosti. Maji zdjem zjistit, u ktdr akcii kurz nevyjaiije skuténou
hodnotu podilu, tak abycas akcie prodali nebo koupili. Gfitsi byt jisti, Ze management
dbé i tizeni podniku z4jmu akciohé Zainteresovavaji vrcholné manazery na vysledku

hospodéeni a neusfgnych vedoucich pracovrilse zbavuiji.

Kdo investuje dalluznych cennych papii s pevnym aréenim (dluhopis), neni sice
vystaven dsledikam vykyva ve vysledku hospodeni, ale chce se uijistit, Ze bude
v budoucnosti zachovana platebni schopnost podniteidiuh je odpovidajicim @pobem

kryt majetkem. Nemusi se pak obavattasné placeni Urdka splatek.

Banky pati k partneéim, ktei nékdy poskytuji podniku i nezaji&é finani zdroje.
Starost o finaéni situaci podniku je proto vSestranna, jak pold&lg navratnost @wu, tak

pokud jde o pravidelné placeni Gfok

Z4jmy dodavateli jsou obdobné jako zajmy jinychéiitela. Podil dodavatelského
obchodniho G&ru na cizich zdrojich byva nemalyiitem dodavatelé byvaji ztaou ¢asti
sveho odbytu zavisli na ¢gitém zakaznikovi. Sleduji proto nejen schopnostnilka \tas
platit faktury, ale i jeho f@dpoklady pro trvalé obchodni kontakty, které jgawislé na

schopnosti odiratele pezit a rozvijet své aktivity.

Pro odbératele je vyznamné, zda se dodavatel nedostane docfimem potizi, coz by
se mohlo odrazit na kvalita dochvilnosti dodavek. Zviéshebezpeény by byl bankrot
dodavatele, se kterym trvaji dlouhodobé obchodnahyz a za kterého by se obt#zn
hledala nahrada.
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Zaméstnanci a odbory maji predevsim starost o zachovani pracovnich mist a o
mzdova ujednani. Finani analyza miZe slouZit jako dlezity argument $ kolektivnim
vyjednavani a jako informace prdedpowd budouci Urové zangstnanosti. V zemich,
kde maji zaréstnanci uity vliv natizeni a kontrolu podniku, sleduji odborové orgacéza
vysledky hospod&ni obdoba jako akciona.

Vlada a organy finatini spravy analyzuji faktory, které owiivji vysSi verejnych

piijmu, jako je da& z pridané hodnoty, daz prijmda, cla.

Mistni a regionalni organy se zajimaji o hospo#ni podnik jako zaruky

hospodéského rozvoje svého Uzemi a jako zdroje mistnigmi.

Konkurenti monitoruji u svych rivadl Uroveir vyzkumu a vyvoje, intenzitu propagace a
cenovou politiku, investni aktivitu a uspsnost akcii na burze. Finari analyza vhodh
dokresluje dinky uvedenych aktivit na konkur&mi schopnost rivala, péipac i na

udrZeni kontinuity jeho existence jako samostatndastnického subjektu.

Analyza ®&etnich vyka# je zakladem finatni analyzy, jak ji provagi externi
piijemci a uZzivatelé informaci obsazenych éetini za¢rce. Podnikovy management
disponuje mnohem podro§sim spektrem finatmich informaci a zdanlivby se nemusel

orientovat pi rozborovecinnosti na interpretacicétni zaerky.

Ve skuté&nosti vSak nelzefghlédnout, Ze zwejréna Eetni za¥rka bude pednttem
finaneni analyzy u externich uZivateh Ze je tedy v zajmu podnikového managementu mit
tuto skuténost na feteli ve vSech fazich fin&niho fizeni i @i zpracovani detnich
vykazi. Nelze ponechat nahoglnjaké vysédcéeni si podnik vystavi na konci roku.
DosaZené arovefinantniho zdravi bude totiZ slouzit pro okoli jako sifjjaké ma podnik

vyhlidky na pokraujici trvani a na rozvoj vifstich letech.

Podnik, ktery je dobry dnes, vyvolava &g vyhlidky na pokréujici prosperujici
existenci. Problémovy podnik viak nebudivéru. Ukolem finakni analyzy je posoudit
aktudlni finagni situaci s cilem odhadnout vynosnost a rizikovogestovani do daného

podniku.
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Finartni analyza mZe napowvdét, jaka rizika je teba promitnout do kapitalizai
arokové miry (pi vynosové meto&d nebo diskontni drokové miry ifpdiskontovani
peréznich toki). V kazdém ppadc finarcni analyza fspiva k hlubSimu seznameni
s ekonomikou od@mvaného podniku. Dovoluje zaujmout postoj k trznirnceiovani

podniku?

T GRUNWALD, R. Finagni analyza a planovani. Ekopress, s.r.0. Praha 2007
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2.3.) Etapy finanéni analyzy

V prabéhu podnikani se émi vySe vynos a naklad, a v disledku toho se emi
i hospodésky vysledek. O hospotkky vysledek se zvysi velikost viastnich zdrijmy
v pripac, jedna-li se o zisk zacatni obdobi. Za f@dpokladu nezeméné vyse cizich
zdroji se timto zmani struktura zdrdj kryti. Zména vySe zdrdj sowasré predstavuje
zmeénu vySe majetku a podle majetkové podoby Zdramenu jeho struktury.

Ve firmé tedy pabézné dochazi ke zemé vySe a struktury majetku, zdigjvynodi,
nakladi a hospod&kého vysledku. Pro p@tbytizeni firmy je teba vSechny tyto zény,
jez zachycuje &etnictvi, vyhodnotit.

Jednotlivé absolutni hodnoty prémmych, které poskytujecétnictvi a jsou uvéashy k

uré¢itému datu, resp. zatité obdobi, maji malou vypovidaci schopnost.

Finanéni analyza ma ¥i zakladni faze:

* prvni etapa, analytickd faze, analyzy sgiogd v rozkladu vykazovanych Udaj
v (Cetnich vykazech na dilprvky. Ri tomto Setteni pracuje analytik s tzv. ukazateli,
coz jsou bd piimo polozky @detnich vyka# a Udaje z dalSich zdfoj(nag.
analytické a syntetickécty Ucetnictvi) nebocisla z nich odvozena. V této fazi se
pongiuji ziskané Udaje mezi sebou navzajem a foEsSise tak jejich vypovidaci
schopnost. Uvedené srovnani jdetité pro formulaci budouciho vyvoje firmy, pro
néz jsou zakladem. Tyto ukazatele podavaji informacgednotlivych sloZzkach
majetku podniku. Finaimi analyza v této fazi odhaluje silné a slabé &irgpodniku
a napomaha tak jejich posilamieliminaci.

» druhd etapase zanifuje na podrobgjsi analyzu picin negativnich jet zjiStenych v
piedeslé fazi. V fipadech, kdy je toto ,,nezdravé misto“ nalezenop®ezivaji
specifické vySdgbvaci metody a nastroje.

* tieti etapajako zavretna syntetizujici faze slouzi k formulaci 2&y, navrzeni

moZnych opdeni wetr zhodnoceni jejichiednosti a rizik.

2NEUMAIEROVA, 1., NEUMAIER , |. Vykonnost a trzni linota firmy. Grada Publishing, Praha 2002
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2.4.) Zdroje dat pro finan éni analyzu

Pro zpracovéni finami analyzy je pdeba ziskatadu informaci, a to nejen fin&miho,
ale i nefinadniho charakteru.

Zakladnim zdrojem dat, které maiji firaud podobu, jsou detni vykazy a stavy nebo
obraty &td U¢etnictvi. A to nejen souhrnné vykazy fa (Cetni zaérku, ale i jednotlivé
syntetické dty véetre analytiky. OvSem ne kazdy mé& moZnost se dostabktot
podrobnym informacim. Nejsnaze dostupnym zdrojef@rimaci pro zajemce o analyzu je
vyro¢ni zprava podniku. Ne vSechny firmy jsou vSak payimyraéni zpravu zviejnovat.

Povinnost zviejnit hlavni Gdaje z detni za¥rky ve vyrani zprd¥ maji ty podniky,
které podle zakona podléhaji auditu.

Mezi povinreé zverejiovanymi Udaji ale chybi nakladové aroky adap‘ijmu, coz jsou
Gdaje nezbytné pro standardni fidahanalyzu. Tyto polozky nalezneme ve vykazeizisk
a ztrat. Ve vyroni zpra¥ se vSak s nimi podnikatelé zpravidla netaji. Zaarfitni
informace lze také povaZovat hospisk& zpravy informénich médii a fedpowdi
analytiki.

Mezi nefinagni informace pat nag. oficialni ekonomickadi podnikova statistika,
zpravy auditoi, hodnoceni manazenebo prognozy finamich instituci.

Pro skuténé detailni a zodpasdny rozbor finatini situace podniku by &o byt
piihlédnuto i k dodatnym informacim o situaci podniku. Tyto Udaje sediyknap.
rozcleni zisku (pip. uhrazeni ztraty) nebo pohledavek a zawazk

Kvalita a seriéznost podkléd ze kterych vychazi fin&ni analytik, jsou velmi
dulezité. Je-li v pedloZzenych podkladech chyba, bude s naprostougistohyba i ve
vysledcich finatni analyzy. Zasry takového postupu mohou byt nejen naprosto bewcen
nebo zavagici, ale v gipad nezjisSéni takové chyby mimi@dre Skodlivé. Ri pouziti
nedplnych podklaijsou i vysledky finadini analyzy neuplné. Kazddst finani analyzy
totiz vychazi z jinych drun podkladi a podava také proto jiné informace. Fitrin
analytik musi proto jiz od gatku wdét, na jaké otazky by &ma jeho konéna zprava
odpovidat. Vhodné je i znatidody, pr@& se vybrand&ast analyzuje.

Mezi zakladni detni vykazy pat rozvaha, vykaz zisku a ztraty @ilpha, ktera méa
podavat doplujici informace. Sotésti &etni za¢rky maze byt i vykaz o pefEnich

tocich (cash flow).
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2.4.1.) Rozvaha

Rozvaha (bilance) poskytuje staticky pohled na te&jgodniku, kapitadl podniku a
jeho strukturu. Zaji&uje primarg informace o finatnim postaveni podniku k &itému
datu.V bilanci jsou tedy zachyceny tzv. stavovécey.

Zakladem konstrukce rozvahy je bitaud princip, tzn. sow¥na dvoji klasifikace
majetku. Majetek podniku je posuzovan ze dvou Bkdi V jednom vykaze @ieme
souwasre posoudit, jaka je struktura majetku dané firmy (AKA) a z jakych zdraoj tento
majetek péidila, zda za ,,své" nebo za ,,cizi* (PASIVA). Pediinkce majetku Ize aktiva

&lenit na stala a atina. Pasiva jsoélensna z hlediska vlastnictvi na vlastni a cizi.
3DOUCHA, R. Finagini analyza : praktické aplikace. Vox Praha 1996

V rozvaze nejsou vykazovany jen stavy majetku aitélap ale také vysledek
hospodéeni jako saldo mezi aktivy a pasivy¢eirg vlastniho kapitalu. Bilance vSak
nepodava informace o tvarihospodéského vysledku, to je ukolem vysledovky.

Bilance se sestavuje minimélfednou rén¢ a to bul’ v plném nebo ve zjednoduSeném
rozsahu. Ve zjednoduSeném rozsahu mohou sestaviaho pouze ty detni jednotky,
které nemaji povinnost mitétni zaérku owienou auditorem. Z pohledu finar analyzy

e

je etni vykaz rozvaha nejtbZitsjsim zdrojem informacf.

AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM
A. Pohledavky za wupsany zakladm. Vlastni kapital
kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek Alll. Kapitalové fondy
B.Il. | Dlouhodoby hmotny majetek A.lll. | Rezervni fondy, netitelny fond a
ostatni fondy ze zisku
B.lll. | Dlouhodoby finatini majetek A.lV. | Vysledek hospodani minulych let
C. Obszné aktiva AV. | Vysledek hospodeni  kEZného
acetniho roku
C.l. Zasoby B. Cizi zdroje
C.ll. | Dlouhodobé pohledavky B.I. Rezervy
C.llIl. | Kratkodobé pohledavky B.1I. Dlouhodobé zavazky
C.IV. | Kratkodoby finakni majetek B.lll. | Kratkodobé zavazky
D.l. Casové rozliseni B.IV. | Bankovni U¥ry a vypomaoci
C.l. Casové rozliseni

4 VALACH, J. Finaréni tizeni podniku. Ekopress Praha 1999
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2.4.2) Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovka je vykaz @hpbu petiz za utité (Casové)
obdobi, tzn. Ze se jedna s wally tokové. Podava ighled o prvotnich nakladech a
vynosech firmy. Rozdil mezi vynosy a naklady vytvAsk, resp. Ztratu zac¢atni obdobi
za k&Zné finagni obdobi. A o tom, zda je vytién zisk¢i nikoliv, nAm poda informaci
vykaz zisku a ztraty, ktery tvbsowast &etni za¥rky kazdé organizace. Tento vykaz nam
vSak podava také dalSi informace o tom, kde je piS$R. ztrata, vytvéen. Pro tyto cely je

vykaz zisku a ztraty r@enén do ti zakladnichtasti, a to:

* provozni
* finantni

e mimoradné

a také hospodaky vysledek se vypitava podle dchto jednotlivych oblasti. Podnik je
tedy schopen zjistit, zda provozni sféra, kteragkladem kazdé organizace vyivaisk
nebo je ztratova. Pokud je vyted v provozni oblasti zisk, pak byého byt hospodgeni
organizace fiznivé. Je ovSem nutno brat v tvahu i dalSi infaen&ejména zda tento zisk
pokryje finarini naklady, neh prevazna ¥tSina organizaci v této oblasti zisk
nedosahuje, pokud s&imo nezabyva finamimi ¢innostmi. Dale je pdéba posuzovat,
zda je zisk v provozni oblasti tken EZnou cinnosti nebo nap prodejem majetki
zasob, ficemz tyto transakce nejsodZmou naplnicinnosti organizace a mohly tvorbu
hospodéského vysledku ovlivnit zcela vyjiniaé. Stejré tak je posuzovan také ztratovy
vysledek. Sotasti provozniho hospottkého vysledku je velmiidezity ukazatel fidané
hodnoty, ktery vypovida o tom, zda je wieA pfiznivy hospod#sky vysledek v
zakladnim procesdinnosti organizace. Tento ukazatel informuje o taaa naklady na
spofebu materiélu, energii a na sluzby jsou pokrytyongkcinnosti podniku a vytu&ji
pridanou hodnotu.

Jak jiz bylo uvedeno, zisk z provozfinnosti musi pokryvatdZné naklady na finami
¢innosti, které jsou pro provoz podniku nezbytné. nimoradného hospodskeho
vysledla je tomu jinak. Zde ri#e samoiejme také vznikat zisk nebo ztrata. A proto se
nazyva mimeéadnym ziskem nebo mimé@dnou ztratou, protoZze nevyplyva &hé
¢innosti organizace, ale vznikl na zaldattjaké mimd@adné udalostéi prilezitosti, ktera
neni obvykla v provozu organizace, v minulosti seyskytovala (nebo jen vyjintag) a

také se nefedpoklada, ze v dalSich obdobich nastane.
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2.4.3)) Vykaz o pergéznich tocich

Vykaz o pe#znich tocich stefhjako vysledovka obsahuje i tokové vty tzn. Za
urcité obdobi. Tento vykaz zobrazuje pohyby garich prosiedki (jejich prirastek a
Ubytek), které se odehraly v aktivech a pasivestiein sledovaného obdobi v souvislosti

s jeho ekonomickotinnosti.

Tok per¢z se sleduje podi&nnosti rozdlenych do 3 oblasti:
*  provoznic¢innost
* investini ¢innost

¢ finanéni ¢innost
Tento vykaz se zpracovavadmetodou imouci negimou.

Piima metoda

Prima metoda je za#tena na sledovanitijmi a vydaj. Udaje cerpa pevazr
z bankovnich nebo pokladnich dokiadZzde se vychazi &stého zisku, ke kterému

piicteme dalSi vydaje a otteme dalSi fijmy, které nevyzaduji pohyb p&n

Nepfima metoda

Nepima& metoda je zaloZzena na uprasisku ged zdasnim o @ijmy, které nejsou
vynosy, o vynosy, které nejsotijmy a o vydaje, které nejsou naklady. A o naklddgré
nejsou vydajP

5 VALACH, J. a kolektiv: Finatni fizenf podniku. Ekopress, s.r.o., Praha 1999.
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2.5.) Fundamentalni a technicka analyza

RozliSuji se dvaifistupy k hodnoceni hospadéych jevi.

Fundamentélni analyza: rozbory zaloZzené na rozsahlych znalostech vzjemnyc
souvislosti mezi ekonomickymi i mimoekonomickymiye na zkuSenosti odbornik—
nejen pozorovaté| ale ¢asto i gimych Eastniki ekonomickych procés- a na jejich

subjektivnich odhadech i na citu pro situace &lejiendy.

Technickda analyza: pouziti matematickych, matematicko-statistickych dalSich
algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpraamivékonomickych dat s naslednym

ekonomickym posouzenim vysledk

® KOVANICOVA, D., KOVANIC, P.: Poklady skryté vdetnictvi — Finatini analyza &etnich vykaa. Polygon Praha
1995
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3.) Metody finanéni analyzy

Metody pouZivané ve fingni analyze mizeme rozdlit na metody, které vyuZivaji
elementarni matematiku a na metody zaloZené né&dih matematickych postupech a

mysSlenkéach.

3.1.) Analyza stavovych (absolutnich) ukazatdl
. analyza trendl (horizontélni analyza)

. procentni rozbor (vertikalni analyza)
3.2.) Analyza jednotlivych UGgetnich vykaai (fondi finanénich
prostiedka)

3.3.) Analyza cash flow (CF)

3.4.) Analyza pomérovych ukazateki - zakladni &enéni finanéni

analyzy
. rentability
. aktivity
. likvidity
. zadluzenosti
. kapitalového trhu (trzni efektivity )

3.5.) Analyza soustav ukazatei
. pyramidové rozklady

. predikéni modely
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Analyza stavovych (absolutnich) ukazatd

Podle Kovanicové a Kovanice (1995) tyto udaje,Uilaje k uéitému okamziku,
poskytuje zejména rozvah@asovym zminam absolutnich ukazateke ¥nuje analyza

trendh. Vnitini strukturou absolutnich ukazatele zabyva analyza komponent.

Analyza trendi (horizontalni analyza)

Finartni (Cetni vykazy obsahuji jak Udaje tykajici sézfeho roku, tak udaje z
predchazejicich let (nebo alespp minulého roku). \fadé zemi je zvykem, Ze vytoi
zprava ocinnosti podniku obsahuje Udaje o&lvych finargnich poloZzkach alespioza
poslednich g let. Mnoho spolénosti zvéejiiuje tyto udaje za uplynulych deset let.

Z téchto ¢asovychrad jiz mize finarkni analytik detaild zkoumat pitbéh zmen a

odhadovat dlouhodobé trendy vyznamnych fimach poloZek.

Zména zarok t v % = zrmna za rok t * 100 / hodnota na @géatku roku

Kromé¢ bé¢Zného roku se uvadi rokigdchozi, s nimz seé&bny rok pongiuje:
vypccitava se absolutni vySe 2ma jeji procento vyjaeni k vychozimu roku.

Jak vyplyvéa z tabulek, porovnavani jednotlivychqiak vykas v ¢ase se provadi po
fadcich, horizontath proto se hovih o horizontéalni analyze absolutnich ukazatel
Interpretace z&n musi byt tedy provedena velmi obetré a komplexg. Fritom se musi
brat v Gvahu jak zemy absolutni, tak procentni. Interpretace vystediorizontalni
analyzy musi brat v Gvahu inflaci, taige tyto vysledky vyznandzkreslit.

Je teba upozornit, Ze zatimco rozdily vyjadé v pe&znichc¢astkach ma smystgat,
procentni zrdny nelze 8&itat ani shrnovat do mezisgt, pokud nejsou vztazeny k témuz

zakladu.
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Procentni rozbor (vertikalni analyza)

Aby se uleliila srovnatelnost detnich vyka# s gredchozim obdobim a zejména pak,
aby se umoznila srovnatelnostknlika spol€nosti fizné velikosti, analyzuji secétni
vykazy ¢asto pomoci procentniho vyjahi, nazvanéh@rocentni rozbor komponent
(component percentages). Vysledné vykazy, v nieéhfednotlivé komponenty (polozky
vykazi) vztazené k témuz okamziku vyjagi jako procentni podily jedné &chto
komponent, lze ozi# jako vykazy se spolénym jmenovatelem (common-size
statements). Tato technika rozboru gkdy ozna&uje jakovertikalni analyzaprotoze se
pracuje v jednotlivych letech od shorawatikoli nagi¢ jednotlivymi roky.

Ve vykazu zisku a ztraty se jako zaklad pro pracemyjadeni ukité polozky bere
obvykle velikost trzeb (trzby = 100 %); znamenaze,vSechny polozky vykazu v daném
roce jsou vyjateny jako procento z trzeb, dosazenych v tomto r@dmlobi v rozvaze
byvaji polozky vykazu vyjégny jako procento z uhrnnych aktiv, z celkovéhoitiéyp
apod. Jsou-li vedle sebe udaje firmy za dvavice roki, mohou se pak identifikovat
nejzavazyjsi zmeny komponent (a tim soasrt i trendy). Obdob& se mohou vedle sebe
pomoci této techniky srovnavatizné podniky. Je patrné, Ze procentni Vvigdd
jednotlivych komponent je vlasinuz prechodem od imé analyzy extenzivnich
(objemovych) ukazatelk technice ukazatélintenzivnich (porérovych).

Vyznamnou vyhodou vertikalni analyzy je jeji nezdw$t na meziréni inflaci a z toho
vyplyvajici srovnatelnost vysledlanalyzy z éiznych let.

Spravna skladba zdiojfinancovani hospodské ¢innosti, oznaovana obvykle jako
finanéni struktura podniku, podmiiuje zdravy finatini vyvoj podniku, jeho prosperitu a
nezidka rozhoduje o jeho dalSi existenci. Poprvé ssfesli zavazna otazka: Jaka ma tato
struktura v pipadt daného podniku byt, aby byla zdrava? Existufgaké skladba
finanénich zdrofi, kterou Ize pro tento podnik dopéit? Odpowd’ je zaporna, pokud by
melo jit o néjaké univerzalni, vzdy a vSude platné dogeni. Pro konkrétni podnik vSak
|ze potebné doporéeni vyslovit, ale az na z&vdikladné finani analyzy stavu a vyvoje

nejen tohoto podniku, ale i podiikkteré jsou s nim srovnatelrfé.

" KOVANICOVA, D., KOVANIC., P.: Poklady skryté vietnictvi — Finatini analyza etnich vykas. Polygon Praha
1995
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Analyza soustav pongrovych ukazateh:

Z&kladni mySlenkou pyramidové soustavy je postupst@le podrobgjSi rozklad
ukazatele, ktery by co nejlépe postihovat zakladnpodniku, pop. zangr analyzy. Tento
ukazatel pedstavuje vrchol pyramidy. V dalSi, nizSi arovnivseholovy ukazatel rozklada
na dva a vice diich ukazatdl, z nichz gkteré se rozkladaji jeStpodrobrji ve stale
hlubSich vrstvach. Nazev ,pyramida“ ndzéwnystihuje postupné rozéivani pdétu dilich
ukazatel v podrobsjSich rozkladech.

Du Pontiv rozklad
Souwasti analyzy rentability je rozklad syntetickychamkteli na ukazatele dii, tzv.

Du Pont analyza.

Nespornou vyhodouifginnych ukazatel rentability je, Ze Ize identifikovat objektivni
vazby mezi nimi a vliv zgn hodnot jednotlivych fi¢éinnych ukazatel na znénu hodnoty
ukazatele rentability.

Du Ponfiv rozklad speéiva v postupném rozkladu vrcholového ukazatele kezatele
dilei, které jej rozhodujicim Zgobem ovliviuji.2

8 VALACH, J., a kolektiv: Finasni iizeni podniku. Ekopress, s.r.o., Praha 1999
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Pyramidovy rozklad vysledku hospodaeni ve vicestupiovém

vykazu ziski a ztrat

Rozklad vysledku hospottni vyjaduje, jaké polozky vykazu zigka ztrat maji
pozitivni ¢i negativni vliv na jeho vySi v fbéhu dvou srovnavanych obdobi. Mezi

jednotlivymi polozkami vykazu zisku a ztrat existaglitivni vazby.

Metodika rozkladu:

a) Rozklad zmény hospodaského vysledku za Getni obdobi:
Zmeéna hospod&keho vysledku zacétni obdobi:
AHV uyo = HVuyo1) — HVuo(o)

Vliv zmény hospodéského vysledku zaglinoucinnost:
AHV Uo/HV BC — HVBC(l) - HVBC(O)

Vliv zmény mimaadného hospodského vysledku:
AHV yjo/MHV = MHV ; — MHV

Vliv ptevodu podilu na hospoitkém vysledku spotaikim:
AHV yo/PPHVS = — (PPHVS — PPHVS)

b) Rozklad zmény hospod&ského vysledku za Bznou ¢innost:
Zmena hospod&kéeho vysledku zaginoucinnost:
AHVgc = HVgc@) — HVac(o)

Vliv zmény provozniho hospodského vysledku:
AHV gc/PHV = PHV; — PHV,

Vliv zmény hospodéského vysledku z finamich operaci:
AHV Bc/HV FO — HVFo(l) - HVFO(O)

Vliv dar¢ z prijmua za EZnoucinnost:
AHV gc/DPBC = — (DPBG — DPBG)

c) Rozklad zmény provozniho hospodéského vysledku:
Zmena provozniho hospotikého vysledku:
APHV = PHV; — PHV,

Vliv zmény trzeb z provozndinnosti:
APHV/TPC = TPC; - TPG

Vliv zmény naklad na provoznginnost:
APHV/NPC = — (NPG — NPG)
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d)

Rozklad zmény trzeb z provozniéinnosti:
Zmeéna trzeb z provozriinnosti:
ATPC =TPC; — TPG,

Vliv zmeny trzeb za prodej zbozi:
ATPCITPZ = TPZ, - TPZy

Vliv zmény vykoni:
ATPC/IV =V1 -V

Vliv zmény trzeb z prodeje dlouhodobého nehm. a hmotnéljetkaaa materialu:
ATPC/TPIMM = TPIMM ;1 — TPIMM ¢

Vliv zmény ostatnich provoznich vynios
ATPC/OPV = OPV; — OPV,

Vliv zmény prevodu provoznich vynds

ATPC/PPV = PPV, — PP\p
Rozklad zmény vykoni:
Zmeéna vykoni:

AV =V1-V

Vliv zmény trzeb za prodej vlastnich vyrabk sluzeb:
AVITPVVS = TPVVS; - TPVVS,

Vliv zmény stavu zasob vlasttinnosti:
AVIZSVZNN = ZSVVZVN 1 — ZSVZ\Vy

Vliv zmény aktivace:

AVIA=A1—- Ao
Rozklad zmény nakladi na provozniéinnost:
Zmeéna naklad na provoznginnost:

ANPC = NPG — NPG

Vliv zmény naklad vynaloZenych na prodané zboZzi:
ANPC/NVPZ = NVPZ; — NVPZ,

Vliv zmény vykonové spdeby:
ANPC/VS =VS§ - VS

Vliv zmény osobnich naklad
ANPC/ON = ON; — ON

Vliv zmény dani a poplatk
ANPC/DP = DP, — DRy

Vliv zmény odpisi dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku:
ANPC/ONHIM = ONHIM ; — ONHIM ¢
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¢))

h)

Vliv zmény zistatkové ceny prodaného dlouhodobého majetku aridlate
ANPC/ZCPIMM = ZCPIMM 1 — ZCPIMM ¢

Vliv zmény stavu rezerv a opr. pol. v prov. oblasti a kamwpich naklad priStich
obdobi:
ANPC/ZSR = ZSR - ZSRy

Vliv zmény ostatnich provoznich nakkad
ANPC/OPN = OPN — OPNy

Vliv zmény prevodu provoznich naklad
ANPC/PPN = PPN - PPN

Rozklad zmény vykonové spoteby:
Zmeéna vykonove spoeby:
AVS =V§ - VS

Vliv zmény spoteby materidlu a energie:
AVS/SME = SME; — SMEy

Vliv zmény sluzeb:
AVSIS=S -9

Rozklad zmény osobnich néakladi:
Zmena osobnich néklad
AON = ON; — ONy

Vliv zmény mzdovych naklail
AON/MZ = MZ 1 — MZ,

Vliv zmény odnen ¢lenim organi spol€nosti a druzstva:
AON/OCOSD = OCOSOQ - OCOSDhy

Vliv zmény naklad na socialni zabezpeni:
AON/NSZ = NSz — NSZ

Vliv zmény socialnich naklad
AON/SN = SN — SNy

Rozklad zmény hospodé&ského vysledku z finagnich operaci:
Zmeéna hospod&keho vysledku z finamich operaci:
AHV o = HVro@) — HVEo(o)

Vliv zmeény trzeb z finatdnich operaci:
AHV o/ TFO = TFO;1 — TFOq

Vliv zmény naklad na finargni operace:
AHV (o/NFO = — (NFO, — NFOy)
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)

K)

Rozklad zmény trzeb z finanénich operaci:
Zmeéna trzeb z finagnich operaci:
ATFO = TFO1 — TFOq

Vliv zmeény trzeb z prodeje cennych papéa podit:
ATFO/TPCPV = TPCPV; — TPCPV,

Vliv zmény vynosi z dlouhodobého finamiho majetku:
ATFO/VFI = VFI 1 — VFlg

Vliv zmény vynosi z kratkodobého finamiho majetku:
ATFO/VKFM = VKFM ;1 - VKFM

Vliv zmény vynogi z preceréni cennych papira derivat:
ATFO/VPCPD = VPCPD; — VPCPDy

Vliv zmény vynosovych Urok
ATFO/VU =VU; - VUy

Vliv zmény ostatnich finaénich vynos:
ATFO/OFV = OFV; — OFV,

Vliv zmény prevodu finagnich vynos:
ATFOIPFV = PFV; — PFV,

Rozklad zmény vynosi z dlouhodobého finakniho majetku:
Zmeéna vynos z dlouhodobého finamiho majetku:
AVFI = VFI 1 — VFly

Vliv zmény vynosi z poditi v ovl. afiz. osobach a vl jedn. pod podst. vliivem:
AVFI/VCPVPS = VCPVPS, — VCPVPS

Vliv zmény vynosi z ostatnich dlouhodobych cennych pagivkladi:
AVFI/VOICPV = VOICPV ; - VOICPV,

Vliv zmény vynogi z ostatniho dlouhodobého majetku:
AVFI/NVOFI = VOFI 1 — VOFIq

Rozklad zmény nakladi na finanéni operace:
Zmeéna naklad na finarni operace:
ANFO = NFO; — NFOy

Vliv zmény prodanych cennych papia poditi:
ANFO/PCPV = PCPV; — PCPVy

Vliv zmény naklad z finartniho majetku:
ANFO/NFM = NFM ;1 — NFM¢

Vliv zmény stavu rezerv a opravnych polozZek ve fitrdroblasti:
ANFO/ZOPFN = ZOPFN; — ZOPFNy
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Vliv zmény nakladovych arok
ANFO/NU = NU; — NUy

Vliv zmény ostatnich finagnich néklad:
ANFO/OFN = OFN; — OFNy

Vliv zmény prevodu finagnich naklad:
ANFO/PFN = PFN, — PFNy

m) Rozklad zmény dané z pFijmi za béZnou ¢innost:

P)

Zmena daw z pijmu za EZnoucinnost:
ADPBC = DPBG, — DPBG

Vliv zmény darg z piijma za EZnoucinnost splatné:
ADPBC/DPBCS = DPBC$—- DPBCS

Vliv zmény dar z prijma za EZnoucinnost odlozené:
ADPBC/DPBCO = DPBCQ — DPBCOy

Rozklad zmény mimoirddného hospodéského vysledku:
Zmeéna mimdadného hospodského vysledku:
AMHV = MHV ; — MHV

Vliv zmény mimaadnych nakladt
AMHV/MN = — (MN ; — MNo)

Vliv zmény mimaadnych vynos:
AMHV/MV = MV 1 — MV,

Vliv dan¢ z prijmt z mimaadnécinnosti:
AMHV/DPMC = — (DPMC ; — DPMCy)

Rozklad zmény dané z piijma z mimoradné ¢innosti:
Zmeéna dar z piijma z mimaadnécinnosti:
ADPMC = DPMC; — DPMC,

Vliv zmény darg z prijma z mimdgadnécinnosti splatné:
ADPMC/DPMCS = DPMCS, - DPMCS

Vliv zmény darg z piijma z mimaadnécinnosti odloZené:
ADPMC/DPMCO = DPMCO; — DPMCOq

Rozklad zmény obchodni marze:
Zmeéna obchodni marze: AOM = OM; — OMp

Vliv zmény naklad: vynaloZenych na prodané zboZzi:
AOM/NVPZ = — (NVPZ; — NVPZ,)

Vliv zmény trzeb za prodej zbozi:
AOM/TPZ=TPZ,-TPZ, °

9 STRELECEK, F.: Rednasky z fednitu Finance podniku
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4.) Ukazatele finantni analyzy:

Mezi z&kladni metody finami analyzy pdaf metody vyuZivajici absolutni ukazatele,
metody souvisejici s rozdilovymi ukazateli a metogyZivajici ponirovych ukazatéi.

4.1.) Analyza pomérovych ukazateh

Z Kklasickych ukazatélfinanéni analyzy byly pouZzity tyto:

Ukazatele rentability

Rentabilita podniku fedstavuje schopnost podniku vyite nové zdroje k dalSimu
rozvoji podniku, dosazeni zisku zhodnocenim inwemtého Kkapitalu. Obeén je

rentabilita definovana jako pamzisku a vloZzeného kapitalu.

Rentabilita celkového kapitalu= HV pred zdasnim = _V60
Celkova aktiva RO0O1

Rentabilita celkového kapitalu vyjage, z kolika procent mé se celkovy kapital
vraci ve fornd zisku. Tento ukazatel jealbZity v situacich, kdy se podnik rozhoduje o

moznostech investovani.

Rentabilita vlastniho kapitalu = HV za &etni obdobk V60
Vlastni kapital R068

Rentabilita vlastniho kapitélu vyjage vynosnost kapitalu vioZzeného akcitindento
ukazatel je dlezity zejména pro akciobé a podilniky, protozZe jim poskytuje informaci o

mite zhodnoceni jimi vioZzeného vlastniho kapitalu.

Vynosnost= HV pied zdasnim =

Vynosy celkem

= V60
(VO1 + V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39 +42 + V44 + V53)
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Jedna se o ukazatasteho zisku v pogru k celkovym vynodm a vyjaduje schopnost
podniku dosahovat ziskuiipdané Urovni vynas Podava tedy informaci o tom, kolik
dokaze podnik vyprodukovat ,.efektu“ na X Kynosi. Vyjadiuje vlastg efektivnost
provozni i finagni ¢innosti. Do jmenovatele jsou dosazeny celkové vyngsotoZze na
rozdil od trzeb lépe vystihuji vynosnost celého rpkd a také itateli je pa@itano z
Cistym ziskem vytvéenym ze vSechiinnosti. RestoZe trzby tvid podstatnoucast
podnikovych vynos, vySe ostatnich vyn@sneni zanedbatelna a jejich nezahrnutim do

ukazatele je zkreslena jeho vypovidaci schopnost.

Mira rentability naklad @ = hruby zisk (EBIT)
Néaklady celkem

Nakladovost

Ukazatelé nakladovosti se pouzivaji k vygd Urovié nakladi. Obecr se naklady
vypccitaji jako rozdil trzeb a zisku. Nasledujici uka&tatjsou ndireny vztahem naklaidk
dosazenym vyndsn podniku a @i zjiStovani jejich hodnot bylo pouzito Udapiimo z
vykazu zisk a ztrat. Podavaji informace o tom, jaké mnozsehptlivych druli naklaad
je poteba vynalozit na ziskani 1cKrynogi.

Ukazatelé nakladovost= Naklady celkem
Vynosy celkem

= (V02+V08+V12+V17+V18+V22+V25+V27+V29+V32+V38+V40M1+V43+V45+V47+V54)
(VO1 + V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39 +42 + V44 + V53)

Nakladovost materialu a energie= Spoteba materidlu a energie
Vynosy celkem

= V09
(V01 +V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 3942 + V44 + VV53)

Nakladovost sluzeb= Sluzby
Vynosy celkem

= V10
(VO1 +V04 +V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 3942 + V44 + V53)
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Nakladovost mzdova= Osobni naklady
Vynosy celkem

= V12
(VO1 +V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 +30 + V42 + V44 + V53)

Nakladovost odpidi = Odpisy DNM a DHM
Vynosy celkem

= V18
(V01 +V04 +V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 3942 + V44 + V53)

Nakladovost dani a poplatki = Darg a poplatky
Vynosy celkem

= V17
(V01 + V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39 +42 + V44 + V/53)

Ostatni nakladovost= Ostatni naklady
Vynosy celkem

= (V2 + V22 + V25 + V27 + V29 + V47 BA)
(VOl +V04 +V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39W42 + V44 + V53)

Ukazatel finanéni nakladovosti = Finartni naklady
Vynosy celkem

= (V32 + V38 + V40 + V41 + V43 + Y45
(VOl +V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 3942 + V44 + V53)
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity jsou souhramazyvany jako ukazatele relativni vazanosti kdypiva
raiznych formach aktiv — kratkodobych i dlouhodobydednd se o ukazatele rychlosti
obratu nebo doby obratu. Neapgji se sleduje rychlost obratu, resp. obratovosbhas
pohledavek a stalych aktiv.

Ukazatele aktivity réfi schopnost podnikuéinné vyuzivat vlozenych prostdki. S
pomoci échto ukazatél mize analytik zjistit, zda je velikost jednotlivychiuthi aktiv v
rozvaze v porru k sodasnym nebo budoucim hospésiym aktivitam spoknosti
pfimérena. Kazdy podnik musi ziskat firta zdroje na to, aby mohl financovat fedina
aktiva (material, technologie apod.). KdyZz ma p&duiiliS mnoho aktiv, je jeho Urokové
zatizeni pilis veliké a zisk je stiovan urokovym temenem. KdyZz ma na druhé stfan
piiliS malo produktivnich aktiv, musi se vzdat mnolptenciald@ vyhodnych
podnikatelskych fileZitosti.

Prestoze trzby tvid podstatnowést podnikovych vynds vySe ostatnich vynésneni

zanedbatelnd a jejich nezahrnutim do ukazatelkrgslena jeho vypovidaci schopnost.

Rychlost obrati = Vynosy celkem
Aktiva celkem

= (V01 + V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39W42 + V44 + \V53)
RO0O1

Rychlost obratu zasob= Vynosy celkem
Zasoby

= (V01 + V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39W42 + V44 + \V/53)
R032

Rychlost obratu zasob je definovana jako potréeb a ptmérného stavu zasob vSeho
druhu. Hodnota ukazatele udavaebobratek, tzn. kolikrat se zasobkepeni v ostatni
formy okéZného majetku az po prodej hotovych vyrbbkikazatel vypovida o tom, jestli
podnik nemé zbytmé nelikvidni zasobyCim vétsi je hodnota tohoto ukazatele, tim kratsi

je doba od piizeni zasob do jejich prodeje.
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Rychlost obratu pohledavek= Vynosy celkem
Pohledavky

= (V01 +V04 + V19 + V26 + V31 + V33 + V37 + V 39W42 + V44 + V53)
(RO39 + R048)
Ukazatel udavéa v podélpoitu obratek, jak rychle jsou pohledavkiepenovany

v perézni prostedky. Je vyjatkn pondrem stavu zasob aipnérného stavu pohledavek.

Rychlost obratu stalych aktiv= Vynosy celkem
Stala aktiva

=(V0l1 +V04 + V19 +V26 + V31 + V33 + V37 + V 39W42 + V44 + VV53)
R0O03

Ukazatel rychlosti obratu stalych aktiv informuje tom, kolikrat se dlouhodoby
majetek obrati za dity ¢casovy interval, tzn. k jakému @il obratek dojde dhem daného
obdobi. Vyjaduje, s jakou intenzitou a jak efektipodnik vyuziva sva stala aktiva, tzn.
jaka cast vynoé byla vyprodukovana z 1 Kstalych aktiv. V ukazateli je pouZito misto
trzeb vyno4, jelikoZz podavaji pesrEjsi informace o vyuZziti stalych aktiv.

Plati tyto vztahy: Celkova vdzanost =

= aktiva = zasoby =

vykony vykony

= material + nedok.vyrobat+ vyrobky + zviata + zboZi + poskyt. zalohy na zasoby

vykony vykony vykony vykony vykony vykony
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Ukazatele zadluzenosti

Podnik pouziva k financovani svych aktiv dwdroje vlastni nebo zdroje cizi.
Ukazatele zadluZzenosti udavaji vztah mezi cizimilastnimi zdroji financovani firmy,
méii rozsah, v jakém firma pouziva k financovani dluten. jaka je zadluZenost firmy.
VySSi zadluZzenost zvySuje riziko finan nestability podniku, na druhé stéamize
v n¢kterych gipadech fispét ke zvySovani vynds pokud podnik nema dostatek vlastnich
zdroji. Snahou podniku by #&o byt najit optimalni porr mezi financovanim z cizich a
vlastnich zdraj k zajiS&ni finaréni stability a vynosnosti podniku. Tento optimghoimer
nebude u vSech podiilstejny, nebt zavisi na oboru podnikani, na vedeni podniku — na
jeho zkuSenostech a vztahu k riziku, na konkrétrgodminkach podniku, na stabilit
zisku, na dostupnosti a geaizich a vlastnich zdrbjapod.

Je teba si ugdomit, Ze vlastni kapitél je nejdraz8im zdrojenafinovani, a proto kryti
majetku pevazre vlastnimi zdroji (s cilem zvySovat finémi stabilitu) by vedlo ke
snizovani celkové vynosnosti zakladniho kapitalkap{tdlu vlastnik). Naopak
financovani podnikovych aktiv jen z ciziho kapitdy zpisobilo finaréni nestabilitu a

potize pi jeho ziskavani.

Ukazatel celkové zadluzenosts Cizi zdroje = RO085
Aktiva celkem R0O01

Ukazatel celkové zadluZenosti je také nazyvan ukéera \Etitelského rizika, protoze
s rostouci zadluZenosti roste i riziko, Ze se radérzadluZzeny podnik dostane do fikan
tisre a wiitelé o investovany kapitalifpdou. Veritelské riziko se vypéita jako podil
cizich zdroj k celkovym aktiyim podniku. Vyjaduje skuténost, nakolik jsou aktiva
financovana cizimi zdroji. Idealni hodnota tohotazatele je okolo 50 %, ale je¢itom
potreba zohlednit strukturu cizich zdiigjvynosnost kapitalu atd. Vysoka zadluZenost
muze znamenat pro podnik velké riziko existence ajprp naopak skuinost, Ze jeho

kapital je dobe zhodnocovan.

Dlouhodoba zadluZzenost Dlouhodobé zdvazky R091

Aktiva celkem RO01
Uvérova zadluzenost= Bankovni U¥ry a vypomoceE R114
Aktiva celkem RO0O1
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Kratkodoba zadluZenost= Kratkodobé zavazky R102

Aktiva celkem R0O01
Urokové kryti = zisk gred Uroky a zdamim
Celkovy arok
Kryti dluh @ penéznimi toky = Cash flow=__ (V60 + V18) / R0O68
Dluhy (RO85 / R068)
Doba splaceni dluhi = Dluhy = Cizi zdroje = R085

Cash Flow Netto CF Netto (V60 + V18)

Ukazatel doby splaceni dltije vyjaden pa@&tem roki, po jejichZz uplynuti by byly
v8echny dluhy splaceny, kdyby vSechny odpovidgpezni toky (zpravidla zisk po
zdareéni zvySeny o odpisy)istaly na urovni &ného roku, a kdyby se pouzivaly vyhradn
na splaceni diuh Ukazatel doby splaceni diutse v bonitnim modelu nahradi jeho

pievracenou hodnotou, tj. vySe uvedenym ukazatelgin dduhi peréznimi toky.
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Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity pai mezi velice dlezitou skupinu porrovych ukazatél a
vyjadiuji momentalni schopnost podniku hradit své zavaddgré jsou moment&in

splatné.

Bézna likvidita = OkZna aktiva = R0O31
Kratkodobé zavazky (R102 + R116 + R117)

Tento ukazatel informuje o tom, kolikrat je podrikhopen uspokojit svéctkitele,
kdyby v daném okamziku pramil veSkera obznéa aktiva v hotovost. Ukazatel je ,,citlivy"
na strukturu zasob a jejich realné smmeani vzhledem Kk jejich prodejnosti a na strukturu
pohledavek vzhledem k jejich neplaceni vigdhsplatnosti. Podnik s nevhodnou strukturou
obéznych aktiv (nadrrné zasoby, nedobytné pohledavky) séZzensnadno ocitnout v
obtizné finatni situaci. A navic musi géat s tim, Ze podnik nei#tie prodat vSechny své
ukazatele, tim je pra¥godobrjSi zachovani platebni schopnosti podniku. Dopajeise,
aby hodnota byla minimatn2. Tato prahova hodnota je pouze hrubou mirouppeojeji
vypovidaci schopnost je ovligna vySe zmiovanou strukturou atinych aktiv, dale
likvidnosti jednotlivych drub obéZznych prostdki a typem oddtvi. Ukazatel BZzné

likvidity vyjadtuje krong jiného narénost podniku na atZny majetek.

Pohotova likvidita (quick test) = OkEZna aktiva — Zasoby = (RO31 — R0O32)
Kratkodobé zavazky (R102 + R116 4R1

U tohoto ukazatele jsouctatele zlomku vylodgeny zasoby, které jsou povazovany za
nejmért likvidni cast olznych aktiv, a ponechava tam pouze giemn prostedky,
kratkodobé CP a kratkodobé pohledavky. Zasoby to@bpraviné zlepSuji hodnotu
ukazatele.

Tento ukazatel je #ititkem okamzité solventnostiitatel ukazatele je vhodné upravit
o nedobytné pohledavky a pohledavky¢kib vymahateln&i pochybné, protoZze jejich

likvidnost je velmi nizka.
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Ukazatel pohotove likvidity vyjadije, kolik K¢ rychle likvidniho majetku fipada na 1
K¢ kratkodobych zavazk Pohotovou likviditu l1ze povazovat za dobrou, pokikazatel
dosahuje minimakhhodnoty 1.

Jako optimalni hodnota ukazatele se zpravidla uvédnota 1,5. V takovéntipad je
podnik schopen splacet své zavazky, aniz by muselgpat zasoby.

Ukazalo se jako praktické porovnavat ukazateiznb a pohotové likvidity, nelso
podstatg nizSi hodnota pohotové likvidity vypovida o nagné vaze zasob ve strukéu
aktiv podniku. Naopak vyssi hodnota ukazatele ujgazie je znény objem aktiv vazan v
podol# pohotovych prosedki, které ale ve forg aroki nezaji$uji takovy vynos jako
mére likvidni ¢asti olgzného majetku.

Okamzita likvidita = _Finargni majetek = R0O58
Kratkodobé zavazky (R102 + R116 + R117)

Ukazatel okamzité likvidity vyjaaije schopnost podniku hraditzné poteby svymi
pergznimi prostedky, Ficemz se jedna o placeni hotovymi gan

Okamzita likvidita je dana potrem finartniho majetku a kratkodobych zavazk
Souwasti kratkodobych zavatkjsou rovriéz kratkodobé bankovni @y a kratkodobé
financni vypomoci, které jsou v rozvaze uvedeny &edkb.

Hodnota ukazatele narika, kolik K¢ likvidniho majetku (pe¢Zni prostedky na
bankovnich ttech a v pokladf ceniny a kratkodobé cenné papiry)ppda na 1 K
kratkodobych zavazk Hodnoty ukazatele uvadé v literatie jako optimalni se dosti
rizni — nefastji se objevuji hodnoty 0,2 az 0,8 nebo 0,9 aZz Y, Ipodstat by tedy
hodnota ukazatele okamzité likvidity n&lian byt vySSi nez 1. Hodnota tohoto ukazatele

0:2 je velmi nizka a tedy i nevhodna.

Cisty pracovni kapitdl = olZna aktiva — kratkodobé zavazky

Pracovni kapital jeast okkznych aktiv, ktera je financovana dlouhodobymi figra@mi
zdroji. Je tatast okkZznych aktiv, se kterou #ie podnik volg disponovat pro realizaci
svych zamira (nag. pro roz&ieni podniku, ndkup materidlu v dglkdy je to ceno¥
vyhodné, k ziskanidasti v jinych podnicich apod.). Zaravkze pracovni kapital chapaf.

0 SEDLACEK, J.: Wsetni data v rukou manaZera — fidahanalyza wizeni firmy
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Hodnocenidistého pracovniho kapitalu

Prekapitalizovani

K prekapitalizovani dochazi v okamziku, kdy podnik kryjvlastnich zdréji obézny
majetek nebo ¢kterou z jehaasti. Vlastni zdroje jsou nejdrazsi formou finaréoay a
proto je financovani aiznych aktiv z vlastnich zdmbjuxusem, ktery v3ak s sebou nese
riziko snizeni ziskovosti. Pokud je tento ukazatetiny, 1ze konstatovat, Zze podnik je
pirekapitalizovan.

VSak mirné pekapitalizovani je Zadouci.ckteré zasoby se v podniku trvale vyskytuiji,

proto je lepsi je kryt dlouhodobymi zdroji

Podkapitalizovani

K podkapitalizovani podniku dojde, pokud podnikjkryast svych stalych aktiv
kratkodobymi zdroji. O podkapitalizovani jde tehéilyZ hodnota ukazatele klesne pod 0,
tedy je zaporny**

" Grunwald, R. Analyza finami davéryhodnosti podniku. Ekopress, Praha 2001
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4.2.) Metodika prace:

Cilem pgedkladané prace je vytieni systému finamé ekonomického hodnoceni
podniku Bapon-Stepon, s.r.o.

Metodika hodnoceni vysledkhospod#&eni podniku by rfla akceptovat odliSnost
jednotlivych podnikatelskyctinnosti.

K provedeni finadni analyzy podnikatelského subjektu byly pouZityyZe uvedenych

Gcetnich vyka# tyto primarni udaje z let 2002 - 2006:

Udaje z rozvahy:

Aktiva Pasiva

Aktiva celkem (R001) Vlastni kapital (R068)

Dlouhodoby majetek (R003) Cizi zdroje (R085)

Dlouhodoby hmotny majetek (R013) Rezervy (RO86)

Ohke¢znéa aktiva (R0O31) Dlouhodobé zavazky (R091)
Z4soby (R032) Kratkodobé zavazky (R102)
Dlouhodobé pohledavky (R039) Bankovnigyvdlouhodobé (R115)
Kratkodobé pohledavky (R048) Bankovnicty kratkodobé (R116)
Finartni majetek (R058) Kratkodobé fingm vypomoci (R117)

Udaje z vykazu ziska a ztrat:

Trzby za prodej zbozi (VO1)

Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb (V05)

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majstk8)(

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku (\VV20)

Trzby z prodeje materialu (V21)

Nakladové uroky (V43)

Vysledek hospodeni za detni obdobi (V60)

Vysledek hospodani ged zdagnim (V61)
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Mezi zakladni metody finami analyzy pai metody vyuzivajici absolutni ukazatele,
metody souvisejici s rozdilovymi ukazateli a metogyZivajici pordrovych ukazatel. K
vypoctu pongrovych ukazatel je nutno pouzit takéekteréddaje sekundéarniz let 2002 -
2006

EBIT = HV pifed zdasnim (V61) + Nakladové uroky (V43)

Trzby = Trzby za prodej zbozi (VO1) + TrZzby za prodejsttach vyrobk a sluzeb (V05)
+ Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a mate(dl)

Kratkodobé zavazky = Kratkodobé zavazky (R102) + Bankovnidvkratkodobé (R116)
+ Kratkodobé finaéni vypomoci (R117)

Pohledavky = Dlouhodobé pohledavky (R039) + Kratkodobé poildg (R048)

Vynosy = Trzby za prodej zbozi (VO1) + Vykony (V04) + bszz prodeje dlouhodobého
majetku a materialu (V19) + Ostatni provozni vyn{gg6) + Trzby z prodeje CP
a poditi (V31) + Vynosové uroky (V42) + Ostatni finar vynosy (V44) +
Mimoiadné vynosy (V53)
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4.3.) Charakteristika podniku Bapon-Stepon, s.r.o

Obchodni jména Bapon — Stepon, s. r. 0.

Pravni forma: Spol€nost s rdenim omezenym

Sidlo: Stodolni 510, 394 64 Réatky

Vznik spole¢nosti: 1993

Vyrobni ¢innost: Textilni pramysl, vyroba pusochovych vyrobk

Historie:

V Pasatkach, nachazejicich se laskomoravské vrchowinv letech 1926 a 1927 byla
zaloZena zivnostnikem Otomarem BureSem tovarnaynabu ponozek. Roku 1948 byl
podnik zestattn a ziskal nazev ZGKi€bi (Zavody Gustava Klimenta). Po sametové
revoluci byla znama firma pod jmény BOP@eb&, Trepon Febi a Stepon. Od kina
roku 1994 byl zaloZen Bapon — Stepon, s.r.0.

Velikost podniku:
V tovarrg je zangstnano okolo 35 stalych za&stnand. Podle patby vyroby jsou

najimani na zkraceny pracovni Uvazek brigadnici.

Vykonny reditel je jednim ze i jednateh firmy, mezi r€Z jsou delegovany veskeré
pravomoci. Zabyva se planovanim a rozgtaictvim.
V ekonomickém Usekse zpracovava mzdové, provozni a fitrEnketnictvi.

Vyrobaje podle pateb 1-2 smnna.

Tato firma dodava své zbozZi na tuzemsky i zakimantrh. Z domacich velkych
odkerateli zasobuje fedevsim hypermarket GLOBUS a velkoobchody, kterdu js
souwdstmi kupnichtrettzch a zasobi maloobchody fipadré tlumosi prédni a pateby
konkrétnich konénych spoatebiteli. Vedeni firmy s nimi ma velmi dobré obchodni vatah
diky jejich wrnosti zn&ce, solventnosti, dobré platebni moralce a dloubhédw zajmu o
zboZi. To ale neznamena, Zg'egnostuje pouze ¥tSi firmy a snazi se uspokojovat jejich
potteby. Objednavky pini v gadi, vjakém byly domreny, postup& a véasové
souslednosti. Takze ani maly obchodnik neni znedgdro Ze zahragnich trhu vyvazi
firma predevsSim do Rakouska, do Spolkové republikynicko, do Irska, dale pak dodava

na Slovensko.
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4.4.) Vlastni finanéni analyza podniku

Analyza ukazateh rentability

Rentabilita vlastniho kapitalu (v tis. K¢)

Tabulkac. 1 — Rentabilita vlastniho kapitalu

Polozka 2002 2003 2004 2005 2006

HV pied zdagnim 1711 3570 1790 2242 1356
Vlastni kapitél 15049 16460 17898 19597 20266
Rentabilita vl. kapitalu (v %) |9,66 15,81 8,03 8,67 6,09
Rychlost obratu celkovych aktiy 98,04 109,88 97,14| 81,03 71,31
Vynosnost 5,64 10,67 5,51 7,89 5,55

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjage miru navratnosti viozeného vlastniho kapitalu
vlastnikyc¢i spoleniky druzstva. Hodnoty ukazatele ve sledovaném bbzaané kolisaji.

Nejlepsi hodnota byla zji&ta v roce 2003, kdy ukazatel dosahl vySe 15,81 émikBi
naneéfrena hodnota je z 2006, kdy rentabilita vlastnihpitiédu poklesla az na 6,09 %.
Pricinu Ize odvodit z kolisavych hodnot vynosnosti ahigsti obratu celkovych aktiv,

zpasobenych situaci na trhu textilnihaipryslu.

Hodnoceni:

Vyhodnoceni takto ziskanych adag obtizné. Investice by §fa prindSet stejny vynos
jako investice se stejnym rizikem, coz v danéiipagt negdinasi, rentabilita je nizka. Na
druhé straé by melo platit, Ze v porovnani s mirou inflace bylgnbyt vysledky ukazatele
vysSi. V gipadc, Ze vynosnost je vySSi nez inflace, vkladatel atetrTato situace je
zachycena v grafu 1. Pokud je ovSem nizk& rentatilodnocena pouze s ohledem na

udrZeni hodnoty kapitalu s rezignaci na zisk, pgmledky relativie uspokojivé.

Schéma ¢. 1 - Rentabilita celkového Kapitdlu (v tis. K¢)

ROA

\

Rentabilita trzeb X Obrat celkovych aktiv
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Tabulkac.2 — Rentabilita celkového kapitalu

Polozka 2002 2003 2004 2005 2006

HV pred zdagnim 1711 3570 1790 2242 1356
Celkova aktiva 30925 30440 33455 35048 3423
Rentabilita celkového kapitalu | 5,53 11,73 5,35 6,40 3,96

Ukazatel celkoveho kapitalu vychazi ze zisku. Bomisku a celkovych aktiv podava
informaci o vynosnosti aktiva po atteni Uroki a dani. Vysledky jednotlivych let

vyjadiuji, z kolika procent rén¢ se celkovy kapitél vraci ve foghzisku.
Hodnoceni:

Snahou vyrobniho podniku je dosahovat co nejvySBamnot rentability celkového
kapitalu. Nejvyssi hodnota byla zjéa v roce 2003, kdy dosahovala 11,73 %. Naopak

nejhorsi hodnoty ve vysi 3,96 % bylo dosazeno e 12@06.

Celkow vysledky rentability nejsou nikterak vynikajicidyknam rentabilita stale klesa
v dasledku klesajiciho zisku.

Schéma’. 2 — Rentabilita kapitalu

18

16 15,81
4 /N

> 12 / /-%?lﬁg— —e— Rentabilita viastniho
8 10 ¢ 7,bb \\ kapitalu (%)
T g8 v 505867 _= Rentabilita celkového
T ¢- : 35 , kapitalu

4 ;

2

0 ; ‘ ;

2000 2002 2004 2006 2008

Konec minulého stoleti a Zatek nového stoleti je v celé ekonomice poznamenan
prudkym zasahem asijskych dovézZevného a ménkvalitniho textilniho zbozi. Tento
fakt se znan¢ odrazi v ekonomice i sledovanéteského vyrobce, ktery ve snaze zachovat
pracovni mista, dosahuje niZsi rentability vyrobySowasr se zmignymi faktory
ovlivnila rentabilitu kapitalu i skutaost, Ze v poslednich letech firma ukibe statni
neziskala.

dodavky a nove
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Schéma®. 3 -

Rozklad rentability trzeb — Du Pontav rozklad

Rentabilita trzeb

Nakladovosi
v v
Provozni nakladova + Finartni nakladovos
v + v +
Vykonova spateba Nakladovost odpis

Mzdova nakladovo

r

Primérn& odpisova sazba

\ 4

Primérna mzda nracovnil

Vazanost stalych aktiv

Produktivita prace

\

\ 4

Ostatni mzdové néklady

Ostatni naklady
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Ukazatele nakladovosti:

Z udaji ve vySe uvedené tabulce je patrné, jakynisepem se jednotlivé druhy
nékladovosti podileji na néakladovosti celkové. N&i; a to zhruba 50-ti % podil na
celkové nakladovosti #ha ndkladovost materialu a energie. Nejiéa na urovni naklad
podilely daw a poplatky.
obdobi po¥tSinou rostla. To je #Apsobeno tim, Ze zakladnim vyrobnim materidlem je
bavina a vina — tedytfsodni material a jeho ceny na¢swych trzich dlouhodabrostou.
Nepriznivé puasobila také mzdova nakladovostieptoze pimérné mzdy v textilnim
pramyslu, tedy i ve sledované figmjsou stale pod dlouhodobymupnérem. Z ostatnich
ukazateh se Ehem analyzovanych 5-ti letifi§ nengnila ndkladovost odpis Negativré

pusobil na celkovou nakladovostst finartni nakladovosti.

Vynosnost

Tabulkac. 3 — Vynosnost
PoloZka 2002 | 2003 |2004 |2005 | 2006
HV pied zdasnim 1711 3570 1790 2242 1356
Vynosy celkem 30319] 33446 32499 28400 24412
Vynosnost (v %) 5,64 10,67 | 5,51 7,89 |5,55
Nakladovost materialu a energie (na/10f) K| 47,62 | 50,02 | 56,25| 46,15 47,54
Nakladovost sluzeb (na/10GK 8,78 9,42 8,35 9,15 8,27
Mzdova nakladovost (na/10QK 26,42 | 25,07 | 27,58| 25,82 28,62
Nakladovost odpis(na/100 K) 1,58 1,39 1,46 2,27 2,73
Nakladovost dani a odgigna/100 K) 0,12 0,10 0,10 0,11 0,12
Finartni ndkladovost (na/1008 0,76 0,44 0,56 2,84 1,48
Ostatni nakladovost (na/10@&K 9,08 3,60 0,20 577 5,67
Celkova nékladovost (na/10&GK 94,35 | 90,04 | 94,49| 89,27 92,84
Celkové néklady (na/1008 28607 | 30115| 30709 25352 22663

Hodnoceni:

Vyrobni podnik dosahovaléhem 5-ti sledovanych let velice dobrych vyshkedke
schopnosti dosahovat zisku. V roce 2003 dosahtaafimaximalni hodnoty vynosnosti za
sledované obdobi. V tomto roce podnik vyprodukal@)67 % z jedné koruny vynis
Nejmensi, pesto je&t uspokojiva hodnota, byla dosazena v roce 2004,dfdit z jedné

koruny vynos ¢inil 5,51 %.
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Efekt z rozsahu vyroby a jeho vliv na naklady:
AVN /iQ =n0 * (V1-V0 ) = 0,8927 * (24412 — 28400)-3560
Relativni Uspora nakladi vlivem nakladovosti:
AVN/n=( nl-n0)*V1=(0,9284 - 0,8927) * 242= 872
Celkova zména vlastnich nakladi =872 + (-3560) = -2668
Pokles vykod AV = - 3988 je provazen usporou nakiae?2688, ktera je tvi@na
relativnim gekratenim naklad o 872 a snizenim naklaglivem snizeni vyroby o — 3560.
Snizeni objemu vykdn vedlo k relativnimu fekroteni naklad vlivem nakladovosti,
patrré se zde projevila ndkladova remanence, tj. setrvé@kterych nakladovych polozen

na stejné vysi.

Vyvoj zisku je, zvl&8 pro vyrobni podnik, Pznivy. VysSi vynosnost je vysledkem
zvySené kontroly naklada dobrého hospo#ani s vynaloZzenymi pragdky.

Na druhé strahna dobry dojem z dosahovani ziskispbi negativé jista kolisavost
hodnot, kterd odrazi jiz vySe zmdfrou situaci na trhu, kdy podnik ziskava dalSicdtele
jen velmi gzko.

Schéma®. 4 — Celkova nakladovost
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Mzdova nakladovost

Tabulkac¢. 4 — Mzdova nakladovost

Polozka 2002 2003 2004 2005 2006
Mzdové naklady 5827 5301 6522 5301 4996
Patet pracovnile 38 45 43 40 33
Vynosy celkem 30319 33446 32499 28400 24412
Praimérna mzda 153,34 | 117,80f 151,67 132,53 151,389
Produktivita prace 797,87 743,24 755,79 710 739,76
Mzdova nakladovost 26,42 25,07 27,58 25,82 28,62

Jak jiz bylo re¢eno, nepiznivé na vyvoj vynosnosti {sobi mzdova nékladovost.

Mzdova nakladovost nejvice stoupla v roce 2006, kglha zjiSEna hodnota ukazatele

28,62 K& nakladi na 100 K vynodi. Diavod spaituji v naristu pamérné mzdy oproti

predchazejicimu roku a zarave poklesu produktivity prace. Na minimum pokleshto

ukazatel v roce 2003.

V tomto p@ipact bylo snizeni hodnoty ukazatele na 25,07 i@kladi, prestoze bylo

dosazeno nejvysSiho §a zangstnand@, na 100 K vynodi jednoznéné zagicinéno

navySenim produktivity pracefipemz vliv nafistu pimérné mzdy byl slabsi.

VyS8S8i produktivita znamena nizsi pracovni nakladgbwvoizsi produktivita vede k vySsi

pracovni nakladovosti.

Vliv produktivity na ndkladovost Ize vyjad¥it jako:

An/ pp = ( 1/ppl - 1/PPO) x celkov&rm mzda =
= (1/ 739,76 — 1/ 710) * 4996 = -0,2831
ZvySeni produktivity prace snizilo ukazatel nakhaokti o 0,28 K.
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Analyza ukazatele aktivity:

Tato skupina ukazatelvyjadtuje stupé vyuziti podnikovych aktiv. U nasledujicich

ukazateh bylo pouzito typu ,,rychlosti obratu” a jsou rékhy podle jednotlivych forem

aktiv.

Ukazatele obratovosti:

Tabulkac. 5 — Ukazatele obratovosti

PoloZka 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Vynosy celkem 30319 33446 32499 284D0 24412
Celkové aktiva 30925 30440 33455 35048 34231
Stala aktiva 11379 11318 11859 11869 12419
Z&soby 3128 | 1093 | 1299] 1302 2890
Pohledavky 10431 1068y 12799 9640 6022
Rychlost obratu stalych aktiv 266 (296 (2,74 [239 |1,97
Podil st. aktiv /celkovych aktiv (v %) 36,80 37,1835,45 | 33,86 | 36,28
Rychlost obratu zasob 9,69 |30,60 | 25,02 | 21,81 |8,45
Podil zasob / celkovych aktiv (v %) 10,11 3,59 3,883,71 8,44
Rychlost obratu pohledavek 291 (3,13 |254 [295 |4,05
Podil pohledavek / celkovych aktiv (v %) 33,73 35,138,26 | 27,51| 17,59
Schéma’. 5 — Rychlost obratu
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Rychlost obratu stalych aktiv:

Ukazatel rychlosti obratu stalych aktiv se nazywadiova éinnost. Je dana pairem
celkovych vynos a stalych aktiv. Ukazatel nas informuje o tomakou efektivnosti a
intenzitou podnik vyuZivaipdevsim budovy, stroje aizzeni. Tato informace jetteZit4

pii rozhodovani podniku offpadnych investicich do dalSich prodokch prostedki.

Hodnoceni:

Nejmensi usgsnost podniku byla zaznamenana v roce 2006, kady yprodukovano
z 1 K¢ stalych aktiv pouhych 1,97 &vynogi. Do tohoto roku se fondov&tianost ve
sledovaném obdobi stale kolisala. Nejlépe na tomnplognik v letech 2003 kdy se
uskutenilo 2,96 obrai bechem roku. | kdyz vykazované hodnoty nejsou niktenagkoke, z

jejich vyvoje lze vypozorovat rostouci tendenceasitale, coz je hodnoceno pozitévn

Tabulkac.6 — Rychlost obratu stalych aktiv v tig: K

Polozka 2002 2003 2004 2005 2006
Vynosy celkem 30319 33446 32499 28400 244172
Patet pracovnile 38 45 43 40 33

Stala aktiva 11379 11318 11859 11869 12419
Produktivita prace 797,87 743,24 755,79 710 739,76
Technické vybaveni prace 299,45 251,51 275,79 296,7 376,33
Rychlost obratu stalych aktiv | 2,66 2,96 2,74 2,39 1,97

Rychlost obratu zasob

Ukazatel rychlosti obratu zasob nam podavéa inforntadntenzit vyuZziti zasob.

NejvysSi hodnoty dosahoval podnik v roce 2003, kdyzasoby #dhem roku 30,6-krat

pienmenily v ostatni formy obzného majetku az po prodej hotovych vyrdbk

v v

odrazi jiz zmignou situaci na trhu.
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Relativni uvolnéni zasob vlivem rychlosti obratu:
AZ/RO = (1/RO1 - 1/RO0) * V = (1/8,45 - 1/21,81)4 212 = 1767,43

Vlivem nizsi rychlosti obratu zasob doSlo k relatmu gekrateni zasob o 1,767 mil.
Toto relativni pekrateni zasob vedlo k relativnimugkrateni naklad na skladovani a

manipulaci s materialem.

Rychlost obratu pohledavek

Velmi priznivy je vyvoj pohledavek. V pib¢hu sledovaného gtiletého obdobi je
rychlost obratu pohledavekiplizn¢ stejnd, jen v roce 2006 se ukazatel pow zvysil.
Bylo to zpisobeno vySSi ukaznosti splatnosti odiateli. LepSi platebni moralka
odbsrateli vychazi ze skutamosti, Ze firma spolupracuje s obchodnimi partnery
dlouhodoks.
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Analyza ukazateh zadluzenosti:

Jednd se o skupinu ukazatdiodnotici finatini strukturu podniku. Zahrnujéadu
ukazatel, které hodnoti strukturu vioZzeného kapitalu z Idka vlastnictvi, porovnavaji

vlastni a cizi finaéni zdroje.

Celkovéa zadluzenost
» ukazatel celkové zadluZzenosti je dan poem celkovych zavazk(kratkodobych i

dlouhodobych) k celkovym aktivn. Cim vy3si je zadluzenost ve vztahu
k celkovému kapitalu, tim vySsi je rizik@itelt. Zadluzenost vSak neni negativni

charakteristikou, nelboneni mozné, aby podnik pouZzival k financovani gouastni

zdroje.
Tabulkac. 7 — Celkova zadluzenost
PoloZzka 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006
Cizi zdroje 8168 | 4729 10100 9298 7183
Celkova aktiva 30925 30440 33455 35048 34231
Celkova zadluzenost (v %) 26,41 | 15,54 30,19 | 26,53 | 20,98
Dlouhodoba zadluzenost 0 0 0 0 0
Uvérova zadluZenost 0 0 0 0 0
Kratkodoba zadluzenost 24,54 14,00 30,19 2445 216,7
Rezervy/celkova aktiva (v %) 1,88 1,53 0 2,08 4,27

Z udaji uvedenych v tabulce je patrna klesajici tendentg madluZzenosti. Celkova
zadluZzenost podniku byla nejvyssi v roce 2004, kdgnota dosahla 30,19 %. Klesajici
zadluzenost dosahla svého mininéndm analyzovaného obdobi v roce 2003 s hodnotou
15,53 %. V tabulce je také uvedeno, jakymisgbem se podilely jednotlivé typy
zadluzenosti na celkovych dluzich podniku. Po st#élované obdobiinily nulovy podil
na celkové zadluzenosti bankovni¢tx Kdy sniZzeni zadluZenosti uwoie pohotové

prostedky.

Hodnoty celkové zadluZenosti podnikéhem sledovaného obdobi poklesly z 26,41 %
na 20,98 % kdy nejvy3si Uro¥rbylo dosazeno uprdsd sledovaného obdobi. Urdve
celkové zadluzenosti je nizka, a pokud sidomime, jaka je struktura této zadluzenosti, je

tato informace jestvyznamrjSi.

Kratkodoba zadluZzenostv pribéhu let poklesla z 24,54 % na 20,98 %.
Ze sledovanych udajvyplyva, Ze zadluZenostigdstavuje pedevSim zavazky i

dodavatalm.
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Schéma®. 6 — Ukazatel celkova zadluzenost
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Analyza ukazatele likvidity:

» ukazatele likvidity podniku p#&t mezi velice dlezitou skupinu porrovych
ukazatel a vyjaduji momentalni schopnost platit své zavazky.

Tabulkac¢. 8 — Ukazatele likvidity
PoloZzka 2002 2003 2004 2005 2006
Obgzna aktiva 19027 18834 21501 23179 21812
Kratkodobé zavazky | 7588 4263 10100 8568 5723
Zasohy 3128 1093 1299 1302 2890
Finartni majetek 5468 7054 7403 12237 12900
Bézna likvidita 2,51 4,42 2,13 2,71 3,81
Pohotova likvidita 2,10 4,16 2,00 2,55 3,31
OkamZita likvidita 0,72 1,65 0,73 1,43 2,25

Ukazatelbézné likvidity dosahoval po &tSinu sledovanych let hodnoty 2 a vice.

Doporwovana minimalni hodnota 2, firma dosahuje tediehnicovych“ hodnot.

Hodnoty pohotové likvidity se ogt pohybuji od 2 a vice hodnot. Ve skirtesti neni

situace v&chto letech pro podnik nikterak ohroZzujici.

Hodnoty okamZzité likvidity se pohybuji od necelé hodnoty 1 ale az do vy36 2,2

v poslednim sledovaném obdobi.

Celkow je moZno konstatovat, Ze vSechny ukazatele likyitirmy zaji&'uji likvidni

stabilitu.

Schéma. 7 — Ukazatel likvidity
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5.) Zhodnoceni situace v podniku:

Finanéni pomérova analyza:

* Analyza rentability

Rentabilita vlastniho kapitalu se&Hem sledovaného obdobi pohybovala %66 do
15,81Tyto hodnoty nejsou na fonysl nikterak piznivé, nicmég s ohledem na situaci

v textilnim pfimyslu na trhu je tento ukazatel hodnocéiarmive.

Navrzend opagni:

Ze zjisenych hodnot nam vyplyva Ze rentabilita posttigdesd a to zikledku
klesajicich hodnot zisku a naopak zvySujicich s#nbb celkovych aktiv resp. vlastniho
kapitalu. Toto nam jasrsignalizuje aby se podnik z&#il na zvySovani vynosnosti, tak na

rust i alespa stabilizaci) vynos.

* Analyza nakladovosti

e

Nepiznivé je, Ze to nejdezitejSi — materialovd natmost — v piibéhu sledovaného
obdobi po¥tSinou rostla. To je Zsobeno tim, Ze zakladnim vyrobnim materidlem je

bavina a vina — tedyffsodni material a jeho ceny naéswwych trzich dlouhodabrostou.

Mzdova nakladovost nejvice stoupla v roce 2006, g zjisS€na hodnota ukazatele
28,62 K& nakladi na 100 K vynodi. Divod spaituji v naristu pamérné mzdy oproti
predchazejicimu roku a zarave narmstu produktivity prace, igestoze nam poklesl pet
zamestnand.

Celkova zmena vlastnich nakladi (v tis.) =872 + (-3560) = -2668
Pokles vykoni AV = - 3988 je provazen relativnintgkraienim naklad o 872 vlivem

rastu nakladovosti.
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Navrzena opaeni:

Vzhledem k dosazenym hodnotam dogoijuzaneiit se na mzdy, resp. na mzdovou
nakladovost. Jeji snizovani je mozriégpproduktivitu prace zagdpokladu, Ze
produktivita prace poroste rychleji neZiprerné mzdy. Bylo by vhodné také omezit

vykonovou spdebu, protoZe tvid nejwtsi ndkladovou polozku.

* Analyza aktivity

Rychlost obratu stalych aktiv:

Nejmensi usggnost podniku byla zaznamenana v roce 2006, kdy\yprodukovano
z 1 K¢ stalych aktiv pouhych 1,97d&vynodi.

Rychlost obratu zasob

Ukazatel rychlosti obratu zasob nam podava inforntadntenzit vyuziti zasob.
NejvysSi hodnoty dosahoval podnik v roce 2003, kdyzasoby #dhem roku 30,6-krat
pienmenily v ostatni formy obZzného majetku az po prodej hotovych vyrdbk

Vlivem nizSi rychlosti obratu zasob ve srovnavardmdobi ve vztahu k zakladnimu

obdobi doslo k relativnimutekrateni zasob o0 1,767 mil.&K

Rychlost obratu pohledavek

Velmi priznivy je vyvoj pohledavek. V ib¢hu sledovanéhogtiletého obdobi je
rychlost obratu pohledavekiblizné stejna, jen v roce 2006 se ukazatel pawzvysil.

Bylo to zpisobeno vy3Si ukaznosti splatnosti odiateli.

NavrZzend opagni:

Z nangienych hodnot jagnvyplyva Ze hodnoty maji kolisanou ale zato klesaji
tendenci a vice bych se za&fite na rychlost obratu stalych aktiv a hl@vna rychlost

obratu zasob.
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* Analyza zadluZenosti

Celkova zadluzenost

Z Udaji uvedenych v tabulce je patrna klesajici tendenitg madluZzenosti. Celkova
zadluzenost podniku byla nejvySsi v roce 2004, kdginota doséhla 30,19 %. Klesajici
zadluZzenost dosahla svého mininindm analyzovaného obdobi v roce 2003 s hodnotou
15,53 %.

Po celé sledované obdaiiily nulovy podil na celkové zadluzenosti bankouréry.

Navrzenda opagni:

U takto minimalg zadluzeného podniku vyplyva na povrch otazka,zatuzenost
neni zbyténé moc mala. Dale bych se zaiia na snizovani kratkodobé zadluzenostiiv
dodavateim. | kdyZ je tato zadluzenost mala, takz® byt pro podnik rizikova a

ohrozujici v dsledku platebni neschopnosti dodavatel

* Analyza likvidity

Ukazatel ®BZné likvidity dosahoval po &Sinu sledovanych let hodnoty 2 a vice.
Doporwovana minimalni hodnota 2, firma dosahuje tedyehnicovych* hodnot.

Hodnoty pohotové likvidity se @p pohybuji od 2 a vice hodnot. Ve skiriesti neni
situace v&chto letech pro podnik nikterak ohroZuijici.

Hodnoty okamzité likvidity se pohybuji od necelédhoty 1 ale az do vySe 2,25
v poslednim sledovaném obdobi.
Celkow je mozno konstatovat, Ze vSechny ukazatele likwifirmy zajis'uji likvidni

stabilitu.

NavrZzend opagni:

Tyto nantfené hodnoty jsou voptimu a vrdmci moznosti uspe&o a
nedopordovala bych je nikterak émit pouze bych je dopoéia sledovat.
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6.) Zaveér:

Zakladnim zdrojem finamich dat pro kazdou fin&ni analyzu jsou vykazydetni
zawrky, tj. rozvaha, vykaz ziska ztrat a fipadré jeSt vykaz o pe#znich tocich. Tyto
vykazy sice poskytuji finami analyze podstatnaidst informaci pdgebnych k jejimu
provedeni, ovSem obsah jednotlivych ukaZetielancni analyzy se rize liSit v zavislosti

na tom, v jaké oboru podnikyapobi.

Cilem bakal&ské prace je posoudit vliweného obsahu jednotlivych poloZesetnich
vykazi z hlediska pouzivanych ukazdtdinantni analyzy na adekvacidhto ukazatel a
na zéklad toho zhodnotit finatni situaci konkrétniho podniku.

Teoretickatast prace nabizi vy&tteni pojmi bezprostedrg se tykajicich analyzy,
hodnoti vzajemné vazby me#zntito ukazateli a uskali dosazovanych vstupnich bbdn

zt¢Zujicich jejich interpretaci.

V praktickécasti jsou aplikovany jednotlivé ukazatele na kotikirpodnik Bapon —
Stepon, s.r.0., zabyvajici se textilninfmiyslem, s navrzenim vhodného obsahu ukaratel
dale jsou vymezeny vzdjemné vazby mezi nimi pomgcamidovych rozkladi a je

zhodnocena finami situace podniku.

Na zéklad zjisSttnych vysledk je situace podniku spiSe na kolisavé urovni ale
vzhledem k nefpiznivé situaci na trhu je uspokojujici.

Vyjimkou je pouze rok 2003, kdy spaleost dosahla nejvysSich hodnot ve vSech
smérech. Ve zbyvaijiciclityrech sledovanych obdobich vykazuje zisk kolisavypop
klesajici trend.Tento pokles byligoben snizovanim vysledku hospietd coz Ize
odvodit ze skuténosti, Ze v poslednich letech firma ukia statni dodavky a nove

neziskala.

V ramci hodnoceni finami nezavislosti a celkové zadluzenosti spotsti dochazi v
letech 2002 - 2006 k velmi dobré struidwdrop financovani, jelikoz je velmi nizky podil
cizich zdroji, ktera gedstavuje jen kratkodobou zadluzenost v pédmdtvazk vici
dodavateim, a zvy3uje podil vlastnich zdéojV roce 2004 se cizi kapital podilel na

Stranka 54



celkovém kapitalu 30 % a dale postdhesal. Na nizké zadluzenosti se vyr@podili
nulové dlouhodobé zavazky adngva zadluzenost.

Z diavodu klesajiciho zisku za sledovana obdobi namakilesntabilita kapitélu.
Celkovy kapital vynesl v roce 2002 5,5 %, v roc€202 % a v roce 2004 5 %. V roce
2005 dosahla rentabilita 6,5% ale v roce 28@8a jen pouhych 4 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu zaznamenala vysakyist na 16 % v roce 2003 a v roce
2004 doslo k poklesu az na 8 %, a trend nam déakakbz do roku 2006 na 6 %, takze
podle tohoto vyvoje by situace mohla byt alarmuyjcotoze z klesajici hodnoty vyplyva
nizka mira reprodukce vlastnich zdrojPokud ale je nizkéa rentabilita hodnocena pouze
s ohledem na udrzeni hodnoty kapitalu s rezignadiisk, jsou vysledky relati¢n

uspokojive.

Uspokojivou strankou podniku je i likvidita . Rami likvidita se pohybuje ve
sledovanych obdobich v rozmezi 1 — 2,25 a hodnolyfvé likvidity se pohybuji od 2 a
vice hodnot. BZna likvidita dosahovala v roce 2002 hodnoty 2y5dalSim roce se
rapidre zvysila na 4,4 a v dalSich letech se drzéialigné na stejné arovni okolo hodnoty
2,5.

Podnik dosahuje pmérné rychlosti obratu zasob, nejsijim rokem byl opt rok
2003 kdy obrat dosahl 30,6 kdy doslo k prudkémuistaroproti roku 2002 z 9,69 a to
bylo zpisobeno rapidnim Ubytkem zasob, ale od roku 200B8&li®gt k postupnému
poklesu kdy v poslednim sledovaném roce obrat d@&#&alkdy nam se nam zase zvysili
zasoby v podniku.

Velmi priznivy je vyvoj pohledavek V @ibéhu sledovaného obdobi je rychlost obratu
pohledavek fiblizné stejna ktera se pohybuje okolo hodnoty 3, jence 2006 se ukazatel
pomeérné zvySil az na hodnotu 4. Bylo to #gobeno vySsi ukaznosti splatnosti
odkérateli.

Na zaklad provedené analyzycatnich vykaa Ize shrnout, Ze relativni podily
jednotlivych sloZzek majetku pozvolna fatali oproti tomu zisk byl na kolisavé arovni
s postupnym klesajicim trendem, tim mame i reritabilastniho kapitalu nizkou, kdy
nam posledni sledované obdobi klesla na 6,09%zeoddvodit i konkuretni situaci na

trhu textilniho pamyslu.
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Na zaklad vySe uvedenych hodnoceni se jedna o stabilni gokitEry udrZzuje svou
finan¢ni stabilitu na uspokojivé arovni vzhledem ke korgaini situaci na trhu ve kterém
pusobi a cetimaterialu ktery vyuZivaji pro svou vyrobfifnost.

Snizuje své kratkodobé zavazky, udrzuje likvidituustalené arovni. Podnik by¢m

také sledovat rychlost obratu zasob, aby mu 2byteevazaly pet¥ni prostedky.

Pro objektivijSi zhodnoceni finami situace je zapt#bi sledovat vyvoj podniku
nejen na zakladicetni zaerky, ale je nutné sledovat stav majetku a zdfimjancovani
vicekrat v piibéhu roku. Gilezité také je zasstit se hloulsji na situaci, ktera panuje
v daném odstvi. O to vSe by se éhpodnik zajimat a neshby spoléhat pouze na vySi

dosazeného vysledku hospoela.
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7.) Summary:

This bachelor’s work is focused on analysing ofgiven situation in the chosen
corporation. This company is dealing with the prichn in a textile industry. As was
proved in this work, the current situation in thissiness department is not very favorable.
The competition is still growing, the cheap goa® pouring from east, and even if these
goods are low-quality goods, it is still very imgaont part of the competition and can badly

endanger this market.

On the basis of the given information and perforraedlyse | dare to claim that this is a
stable company, that keeps its financial situadibthe satisfactory level for the market,
that it is acting in. The price of the used clalaiso very affordable for the productive

activity.

This company is decreasing its liabilities in agaerm basis and keeps its solidity at the

steady level. But it should start to observe tleduer rate of the stock.
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ROZVAHA — Bapon Stepon, spol. s.r.o.

Radek | Polozka 2002 | 2003 ] 2004 ] 2005 2006
001 Aktiva celkem 30925 | 30440 | 33455 | 35048 | 34231
002 | A Poh_Ie:davky za upsany zakladni 0 0 0 0 0

kapital
003 | B Dlouhodoby majetek 11379 | 11318 | 11859 | 11869 | 12419
004 | B.Il Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
005 | B.l.1. | Zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0
006 B.l.2 N?hmotne vysledky vyzkumu 0 0 0 0 0
vyvoje
007 B.1.3 Software 0 0 0 0 0
008 B.l.4 Ocenitelna prava 0 0 0 0 0
009 | B.l.5 Goodwill 0 0 0 0 0
010 | B.l.6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
011 B.l.7 Nedokong:eny. dlouhodoby 0 0 0 0 0
nehmotny majetek
012 | B.l.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
P 0 0 0 0 0
nehmotny majetek
013 | BL.II Dlouhodoby hmotny majetek 11379 | 11318 | 11859 | 11869 | 12419
014 | B.Il.L1 | Pozemky 832 832 832 832 832
015 | B.Il.2 | Stavby 8111 | 8111 ] 8111 8111] 8111
016 B.1I.3 Sam_o,statnf: rpowte véci a soubory 2315 | 2265 2806 | 2815 3365
movitych véci
017 B.1l.4 Péstitelské celky trvalych porostu 0 0 0 0 0
018 B.II.5 Z&kladni stado a tazn4 zvirata 0 0 0 0 0
019 | B.Il.6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
020 | B.IL.7 Neqlokonceny dlouhodoby hmotny 121 110 110 110 110
majetek
021 | B.Il.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
S 0 0 0 0 0
hmotny majetek
022 B.IIl.9 chnovam rozdil k nabytému 0 0 0 0 0
majetku
023 B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
024 | B.ll.1 Podlly v ovladanych a fizenych 0 0 0 0 0
0sobam
025 B.lIll.2 | Podily v G€etnich jednotkach pod
y : 0 0 0 0 0
podstatnym vlivem
026 B.III.3 Ostrfttm dlouhodobé cenné papiry a 0 0 0 0 0
podily
027 B.lll.4 | PUjcky a avéry — ovladajici a fidici
e 0 0 0 0 0
osoba, podstatny vliv
028 B.IIl.5 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
029 B.III.6 Por_lzovam dlouhodoby finanéni 0 0 0 0 0
majetek
030 | B.IIL.7 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby 0 0 0 0 0

finanéni majetek
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031 | C Obézna aktiva 19027 | 18834 | 21501 | 23179 | 21812
032 | C.l Zasoby 3128 | 1093 | 1299 | 1302 | 2890
033 | C.I1 Material 1086 97 592 380 | 1053
034 | C.Il.2 Nedokonéena vyroba a polotovary 16 19 14 16 17
035 | C.I.3 Vyrobky 1655 467 559 766 | 1690
036 | C.l4 Zvitata 0 0 0 0 0
037 | C.IL5 Zbozi 371 509 135 141 129
038 | C.l.6 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
039 | C.Il Dlouhodobé pohledavky 153 0 0 0 0
040 | C.Il.L1 | Pohledavky z obchodnich vztah 153 0 0 0 0
041 | C.l.2 Pohledavky — ovladajici a Fidici 0 0 0 0 0
osoba
042 | C.I.3 | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
043 | C.Il.4 | Pohledavky za spole¢niky, ¢leny 0 0 0 0 0
druZstva a za Ucastniky sdruzeni
044 | C.IL.5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
045 | C.I.6 ]| Dohadné Ucty aktivni 0 0 0 0 0
046 | C.IL.7 | Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
047 | C.I.8 | Odlozena darnova pohledavka 0 0 0 0 0
048 | C.IIL Kratkodobé pohledavky 10278 | 10687 | 12799 | 9640 | 6022
049 | C.IIl.LA | Pohledavky z obchodnich vztahu 9216 | 10436 | 5672 ] 3867 | 2778
050 | C.lIl.2 | Pohledavky — ovladajici a Fidici 0 0 0 0 0
osoba
051 | C.II1.3 | Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
052 | C.lIl.4 | Pohledavky za spole¢niky, ¢leny 0 0 0 0 0
druzstva a za Uc€astniky sdruzeni
053 | C.lL5 Solgvlalnlrzabezpecem zdravotni 0 0 0 0 0
pojisténi
054 | C.IIl.6 | Stat— danové pohledavky 1052 241 509 69 362
055 | C.IIL.7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 0 0] 6698 5753]| 2937
056 | C.IIl.8 | Dohadné uéty aktivni 0 0 -87 -56 -62
057 | C.IIL.9 ] Jiné pohledavky 10 10 6 6 6
058 | C.IV. Finanéni majetek 5468 | 7054 | 7403 | 12237 | 12900
059 | C.IV.1 | Penize 151 377 139 683 242
060 | C.Iv.2 | Uty v bankach 5317 | 6677 | 7264 | 11554 | 12658
061 | C.IV.3 | Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
062 | C.v4 Poqzovany kratkodoby finan¢ni 0 0 0 0 0
majetek
D. gks:[t“a;;r:l aktiva — prechodné ucty 519 287 0 0 0
063 |D.L Casové rozligeni 519 287 95 0 0
064 | D.l.1 Néaklady pfistich obdobi 519 287 95 0 0
065 | D.I.2 Komplexni naklady pfiStich obdobi 0 0 0 0 0
066 | D.I.3 PFijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0
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067 Pasiva celkem 26197 | 25421 | 27998 | 28895 | 27449
068 | A Vlastni kapital 15049 | 16460 | 17898 | 19597 | 20266
069 | A.l. Zakladni kapital 1184 | 1184 | 1184 | 1184 | 1184
070 | Al Zakladni kapital 1184 | 1184 | 1184 | 1184 | 1184
071 | Al2 Vlastni akcie a vlastni obchodni
oodily () 0 0 0 0
072 | Al.3 Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
073 | Al Kapitalové fondy 1 1 1 1 1
074 | All.1 Emisni &zio 0 0 0 0 0
075 | All.2 Ostatni kapitalové fondy 1 1 1 1 1
076 | All.3 Oc_enovaC| rpzd|I3/°z precenéni 0 0 0 0 0
majetku a zavazku
077 | All4 Ovcen9v§1C| rozdily z pfecenéni pfi 0 0 0 0 0
preménach
078 | A.lll. Rezerynl fondy, n_edelltelny fond a 119 119 119 119 119
ostatni fondy ze zisku
079 | Allll.1 fZoar11l<donny rezervni fond / Nedélitelny 119 119 119 119 119
080 | A.lll.2 | Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0 0
081 | A.lV. Vysledek hospodareni minulych let 12204 | 12555 | 15157 | 16594 | 17729
082 | A.IV.1 | Nerozdéleny zisk minulych let 12204 | 12555 | 15157 | 16594 | 17729
083 | A.IV.2 | Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0 0 0
084 | AV. \/yslefjek hospo,darem bé&zného 1541 | 2602 1437 | 1699 | 1234
u€etniho obdobi (+/-)
085 | B Cizi zdroje 8168 | 4730 ] 10100 | 9298 | 7183
086 | B.I. Rezervy 580 467 0 730 | 1460
087 | B.l.1 Rvezer'vx podle zvlaStnich pravnich 580 467 0 730 | 1460
predpisu
088 | B.I.2 Rgzerva na dichody a podobné 0 0 0 0 0
zavazky
089 | B.l.3 Rezerva na dan z pfijmu 0 0 0 0 0
090 | B.l.4 Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
091 | B.II. Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0
092 | B.Il.1 Zavazky z obchodnich vztaht 0 0 0 0 0
093 | B.Il.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
094 | B.1I.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
095 | B.Il.4 Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim 0 0 0 0 0
druZstva a k u€astnikim sdruzeni
096 | B.Il.5 Dlouhodobé pfijaté zalohy 0 0 0 0 0
097 | B.Il.6 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
098 | B.1l.7 Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
099 | B.1l.8 Dohadné Ucty pasivni 0 0 0 0 0
100 | B.I.9 Jiné zavazky 0 0 0 0 0
101 | B.Il.10 | Odlozeny danovy zavazek 0 0 0 0 0
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102 | BL.III. Kratkodobé zavazky 7588 | 4263 | 10100 | 8568 | 5723
103 | B.IIl.L1 | Z&vazky z obchodnich vztaht 6973 | 2594 | 3548 | 2287 | 2118
104 | B.IIl.2 | Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
105 | B.IIl.3 | Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
106 | B.lllI.4 Zavvazky ke sp&alecnjkym, clenvum, 55 30 38 37 37
druzZstva a k u€astnikiim sdruzeni
107 | B.IIL.S Zavazky k zaméstnancim 346 429 385 289 317
108 | B.IIIl.6 Zavazky ze soq?lrjlho zabezpeceni a 283 291 205 178 173
zdravotniho pojiSténi
109 | B.IIl.7 Stat — danové zavazky a dotace 41 872 47 75 28
110 | B.II..8 Kratkodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 0
111 | B.IIL.9 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
112 | B.IIl.10 | Dohadné uéty pasivni 2980 | 4231 ] 5877 | 5703 | 3051
113 | B.IIl.11 | Jiné zavazky 0 117 0 0 0
114 | B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 0 0 0 0 0
115 | B.IV.1 | Bankovni tvéry dlouhodobé 0 0 0 0 0
116 | B.IV.2 | Bankovni Uvéry kratkodobé 0 0 0 0 0
117 | B.IV.3 | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0 0
118 | C. Ostatni pasiva — prechodné ucty 0] 4231 0 0 0
119 [ C.I. Casové rozliseni 0 0 0 0 0
120 | C.I.1 Vydaje priStich obdobi 0 0 0 0 0
121 | C.1.2 Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 0 0
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Vijkaz ziskil a ztrdt — Bapon Stepon, spol. s.1.0

. Trzby za prodej zboZzi 01 1008 266 322 510 493
A. Naklady vynaloZzené na prodané zboZzi 02 1925 229 234 420 574
+ Obchodni marze 03 -918 37 89 91 -81
1. Vykony 04 27076 31912 31489 27064 23379
1. Trzba za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 25533 33185 31643 26582 22144
2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 1305 -1468 -390 236 997
3. Aktivace 07 239 195 235 246 238
B. VVykonova spotieba 08 17101 19881 20997 15703 13626
1. Spotfeba materidlu a energie 09 14438 16730 18282 13106 11606
2. Sluzby 10 2663 3151 2714 2598 2020
+ Pridana hodnota 11 9058 12068 10581 11451 9671
C. Osobni ndklady 12 8009 8384 8964 7334 6987
1. Mzdové naklady 13 5827 6108 6522 5301 4996
2. Odmeény ¢lendm organl spole¢nikiim a druzstva 14 0 0 0 0 0
3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 2006 2102 2258 1850 1740
4. Sociélni naklady 16 176 174 184 184 251
D. Dané a poplatky 17 35 34 32 30 30
E. Odpisy dl. hmotného a nehmotného majetku 18 479 466 474 646 666
11l. Trzby z prodeje DM a materiald 19 1910 1114 317 608 29
1. Trzby z prodeje DM 20 10 0 0 0
2. Trzby z prodeje materialu 21 1900 317 608 29
F. ZUstatkova cena prod. dl. majetku a materialu 22 303 340 235 368 23
1. ZUstatkova cena prodaného dl.majetku 23 0 0 0 0
2. Prodany materiél 24 303 235 368 23
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a 25
komplexnich naklad pf%tichynéklzldﬁ P 446 -502 780 693
V. Ostatni provozni vynosy 26 190 4 239 13 112
H. Ostatni provozni naklady 27 79 635 99 71 64
V. Prevod provoznich vynost 28 0 0 0 0 0
. Prevod provoznich nakladu 29 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 30 1805 3566 1835 2843 1350
VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31 0 0 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 0 0 0
VII. | Vynosy z dl. finanéniho majetku 33 0 0 0 0 0
1. Vynosy z podilu v ovladanych a fizenych osobach a v G¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
2. Vynosy z ostatnich dl. cennych papird a podilt 35 0 0 0 0 0
3. Vynosy z ostatniho dl. finanéniho majetku 36 0 0 0 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0 0 0 0
K Naklady z finanéniho majetku 38 0 0 0 0 0
IX Vynosy z pfecenéni CP a derivatl 39 0 0 0 0 0
L. Naklady z pfecenéni CP a derivatl 40 0 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 0 0 0 0
X ynosové uroky 42 77 42 63 89 103
N. Nakladové troky 43 0 0 0 90 0
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 58 108 69 70 48
0. Ostatni finanéni néklady 45 230 146 176 717 361
XIll. | Prevod finanénich vynosu 46 0 0 0 0 0
P. Prevod finanénich nakladi 47 0 0 0 0 0
* Finan¢ni vysledek hospodareni 48 -95 4 -44 -648 -210
Q. Dani z pfijmu za béZnou ¢innost 49 258 969 353 542 122
1. Splatna 50 258 969 353 542 122
2. Odlozena 51 0 0 0 0 0
il Vysledek hospodareni za béZnou €innost 52 1453 2602 1437 1653 1017
XII. | Mimoradné vynosy 53 0 0 0 46 248
R Mimoradné néaklady 54 0 0 0 0 31
. Dan z pfijmu z mimoradné ¢innosti 55 0 0 0 0 0
1. Splatna 56 0 0 0 0 0
2. Odlozena 57 0 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni 58 0 0 0 46 217
T. Prevod podilu HV spole€nikiim 59 0 0 0 0 0
R Vysledek hospodareni za U¢etni obdobi 60 1453 2602 1437 1699 1234
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 1711 3570 1790 2242 1356
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