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1 Uvod

Devizovy trh je jednim z nejvétsich trhli na svété s dennim objemem V miliardach
dolarti za den. Na devizovém trhu miize obchodovat v podstaté kazdy. Je to misto, kde se
setkavaji banky, firmy, investofi, obchodnici, aby zde vyménili mény nebo spekulovali
s ménami. V soucasné dobé¢ se stavaji staty vice globalizovanymi. Vyjimkou neni ani
Ceska republika, ktera se stava otevienou ekonomikou po roce 1989, kdy do republiky
pfichazi zahrani¢ni investofi. V poslednich letech roste obliba obchodovani na
devizovém trhu. Tento obchod nemé zadné omezeni. Miizeme se tedy sami rozhodnout,
jakého brokera si vybereme a jak velky kapital do obchodu vlozime. Kazdy broker nabizi
sluzby a obchodni platformu, kde si lze zfidit realny Gcet a obchodovat za pomoci
indikatord, grafti a formaci. K obchodovani kdekoli na svété nam staci pocitac a internet.
Miuzeme nakupovat a prodavat mény pies den jako naSe hlavni zaméstnani, nebo se

zabyvat obchodem ve svém volném case od ned¢le do patku.

Hlavnim cilem bakalaiské prace je tvorba a aplikace vlastni obchodni strategie
s vyuzitim indikétoru technické analyzy na devizovém trhu. Dil¢im cilem je ovéfeni
vyznamnosti money managementu v rdmci zvolené obchodni strategie. Bude zkouméno,

zda tato strategie prinese zisk i v dalsich letech, nez kdy byla optimalizovana.

Teoretickd cast se zabyva devizovym trhem. Je zde stru¢né popsana historie
v ménové oblasti, jednotlivy UcCastnici na devizovych trzich a moZnosti obchodovani.
V préci jsou vysvétleny metody pouzivané pfi analyze kurzl na devizovém trhu. Dale

jsou zde popsany grafické typy zobrazeni technické analyzy.

Prakticka Cast se zabyva vytvofenim obchodni strategie a jejim otestovanim na
automatickém obchodnim systému. V praci budou pouzity roky 2016-2018. Obchodni
strategie bude otestovana na ménovych parech EUR/GBP a GBP/USD.

Toto téma jsem si vybral z divodu zajmu o obchodovani na ménovém trhu. Vyzkum

V této praci mi umozni zdokonalit se V moZnostech obchodovani na devizovém trhu.



2 Ménovy trh

Me¢novy trh se déli na valutovy trh a devizovy trh.
Valutovy trh

»INa valutovéem trhu se obchoduje S hotovostni formou zahranicnich mén, které maji
podobu bankovek nebo minci. Sménujeme zde narodni ménu za zahranicni ménu.

(Mandel & Durcakova, 2016, str. 50)
Devizovy trh

Podle Rejnuse (2016) se jedna o trhy s bezhotovostnimi formami cizich mén, na
kterych dochézi ke vzajemnému sménovani riznych konvertibilnich mén. Timto zaroven
dochazi ktvorbé jejich kurzi. Nejvyznamnéj$i subjekty téchto velkoobchodnich
transakcei jsou predevsim dealeti obchodnich bank, kteti nakupuji a prodavaji devizy na
svuj ucet, dale dealefi centralnich bank a nékterych investiénich fonda atzv. brokefi
neboli zprostfedkovatel¢ devizovych operaci. Spotovy devizovy trh je trhem

neorganizovanym, fungujicim celosvétove prakticky nepietrzite.
2.1 Historicky vyvoj v ménové oblasti

Historie ménové oblasti saha do obdobi 700 let pt. n. 1., kdy se v Malé Asii zacaly
odlévat z bronzu prvni mince. Poté ndsledovaly fecké mince statéry, Zidovské mince
leptony atimské mince denary. V tomto obdobi existoval sménny kurz, ktery byl
stanovovan sménarniky. V naslednych obdobich byly mény vazany K néjaké suroving,
obvykle k bronzu, stibru, nebo zlatu. Mezi témito surovinami a mincemi byl vétSinou
ponechan volny sménny kurz. Tato forma smény fungovala do konce 19.stoleti. Koncem
19.stoleti vznikl Modifikovany zlaty standart, jako odraz nové hospodaiské situace. Od
roku 1914 nastava zhorseni stavu ekonomiky na vétsSin€ izemi. Pfi¢inou tohoto kolapsu
byla 1.svétova valka. Nizké zasoby zlata po 1.svétové valce neumoznovaly K navratu plné
sménitelnosti penéz za zlato. Petr Poloucéek (2009) ve své knize uvadi, Ze v roce 1944 byl
vytvofen Brettonwodsky ménovy systém. Tento systém fungoval jako soustava pevnych
meénovych kurzii opfeny o americky dolar, ktery byl v té dobé sménitelny za zlato, a to
V pevné stanoveném pomeéru 35dolarti za Itrojskou unci. V roce 1976 se uskutecniuje
zasedani MMF, jehoz kli¢ovym bodem bylo, Ze kazda €lenska zemé si mohla sama zvolit
devizovy rezim. Nasledujicim bodem bylo stanoveni dohledu nad ménovymi politikami

jednotlivych zemi.



2.2 Charakteristika devizového trhu

Devizovy trh je trhem se zahrani¢nimi ménami, které jsou vV bezhotovostni formé
zaznamenavany na bankovnich uctech, nebo formou elektronickych zapisi na
obrazovkach terminalti. Na trhu deviz se mizeme setkat nejen se zahrani¢nimi ménami,
ale také se sménkami nebo Seky. Devizovy kurz je tvofen na zakladé nabidky a poptavky
deviz. Velikost mezi prodejnim a nakupnim kursem je maximaln¢ 0,1%. Nejvyznamnéjsi
devizové trhy jsou: Londyn, New York, Tokio, Frankfurt, Amsterdam, Paftiz, Curych,
Brusel. Nové Hebridy, Hongkong, Singapur a Bahrajn patii mezi hlavni ptedstavitele tzv.
off-shore center, jejichz povaleény rozvoj je spojen S danovymi vyhodami a vyhodnou
uzemni polohou mezi tradi¢nimi trhy. ,,Importéri nakupuji devizy za ucelem uhrady svych
zavazkii do zahranici. Exportéri naopak prodavaji na devizovém trhu devizy pri konverzi
svych devizovych inkas do domaci meény. Nékteré operace na devizovém trhu jim
umoznuji zajisténi pohledavek a zavazku proti trznimu (kursovému) riziku, které vyplyva

z pohybu kurszi. “ (Mandel & Durc¢akova, 2016, str. 49)
2.3 Uéastnici na devizovych trzich

Devizovy trh se déli na trh mezibankovni a klientsky. Pro mezibankovni devizovy
tth OTC je typicky vztah banka - banka. Tento trh je tvofen dealery centralnich
a obchodnich bank. Ukolem dealerti obchodnich bank je nakup a prodej deviz na uéet své
banky. Pro klientsky devizovy trh je typicky vztah obchodni banka — klient. V pozici
klientd mohou byt nejenom vyrobni podniky, pojistovny, fondy, privatni investofi, ale
I mensi obchodni banky. Dalsi skupinou devizového trhu jsou brokefi. Jeho ukolem je
plnit ptikazy klienta pii ndkupu a prodeji urcitého aktiva na trhu. Na vybéru brokera zalezi
napt. rychlost exekuce vaSeho obchodniho piikazu, vérohodnost dat, spolehlivost

a obchodni platforma.
2.4 Obchodovani na devizovém trhu

Devizovy trh Ize rozliSovat na spotovy a terminovy. Na spotovém trhu se uskuteciuji
obchody, u kterych probiha plnéni bankou nejdéle do 2 po sob¢ nasledujicich obchodnich
dni. Tyto obchody se uskuteciiuji za dohodnuty spotovy kurs. Mandel (2016) ve své
knize uvadi, ze zdkladem obchodovani na mezibankovnim trhu je dvoucestna kotace, kdy
market maker kotuje souCasné nakupni aprodejni kurs. Klientsky trh je zajiStovan
obchodnimi bankami. Klient musi dopfedu pied kotaci oznamit, zda bude devizu

prodavat, nebo nakupovat.



Terminované obchody se dé€li na 3druhy: terminované obchody typu forward, futures

a opce.

U ménového forwardu se klient miize rozhodnout, zda nakoupi ¢i proda devizy
V libovolném terminu a Vv mnoZzstvi, které si sdm ur¢i. Na trhu jsou vSak urcita
,,Zvyklostni“ omezeni V maximalnich terminech @ minimalnich ¢astkach. Ménovy futures
aménové opce se sjednavaji k budoucimu terminu, jedna se o jiny typ terminovych
obchodu. Podle Mandela (2016) v ptipad¢ opce, ktera se déli na burzovni a OTC, si jedna
ze stran (tzv. holder — drzitel opce) kupuje pravo na devizu v budoucim terminu podle
predem dohodnutého kursu koupit a prodat. Zalezi vSak na jeho rozhodnuti, zda jej
vyuzije, ¢i nikoliv.

Swapové obchody vznikaji na zakladé forvardovych a spotovych obchodi. Tyto
obchody spadaji do terminovych operaci. Mandel (2016) uvadi, ze klasicka forma
devizového swapu umoznuje napt. nakoupit ptislusnou devizu promptné (dle spotového
kurzu) a soucasné také lze uzavtit dohodu o jejim prodeji K nasledujicimu terminu na

zaklad¢ forwardového kursu, ktery je znam v okamziku uzavieného obchodu.

Hrdy (2010) ve své knize uvadi, ze na devizovém trhu existuji 2 pozice uzaviena

a otevrena.

Uzaviena pozice znamend, ze se ucastnik devizového trhu snazi, aby se jeho
pohledavky a zéavazky shodovaly v mnozstvi jednotlivych ménach, ale ive zptsobu
uroceni ¢asového urceni. U této pozice subjekty nejsou vystaveny rizikim, ktera plynou

ze zmén devizovych kurzii na devizovém trhu.

Otevifena pozice musi Sriziky plynoucimi ze zmén devizovych kurzii pocitat.
Rozlisujeme dlouhou (aktivni) otevienou devizovou pozici, kdy pohledavky prevysuji
zavazky akratkou (pasivni) otevienou devizovou pozici, kdy zéavazky prevysuji

pohledavky.
Obchodni hodiny na devizovém trhu

Obchodovat muzete kdykoliv, ale je tieba si dat pozor, protoze trh se v jednotlivych

casovych pasmech chova rizné.

Nasledujici tabulka znazoriuje, jak zacind obchodovani na devizovém trhu v rdmci

sttedoevropského ¢asu. Londyn své trhy otevira v 9.00. V 14.00 otevira své trhy



New York, ktery pokracuje do 22.00 hodiny. Poté se ptidava Sydney v 23.00 a v 1.00

na devizovy trh vstupuje Tokyo. Timto zplisobem je obchod zabezpecen 24 hodin denng.

Tabulka 1: Obchodni hodiny na Forexu
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Obchodovani S ménovymi pary

M¢ény na devizovém trhu se obchoduji vzdy v ménovych parech. Ménovy par
Z hlavni a vedlejsi mény, kterou obchodnik nakupuje nebo prodavd. Pohyb kurzu
ménového péaru zavisi na oslabeni ¢i posileni jedné mény vici druhé. Mezi
nejobchodovangjsi mény fadime americky dolar, euro, japonsky jen, britskou libru
a Svycarsky frank. Za posledni roky se uskutecniuje Vv téchto ménach cca 90% vsech

obchodu.

Americky dolar USD je oficidlni ménou Spojenych statti americkych. Radi se mezi

hlavni svétovou ménu, kterd je na devizovém trhu nejvice vyuzivana.

Euro EUR je spole¢na ména statti eurozény. Tato ména byla vytvotfena v roce 1999
z divodu usnadnéni obchodid mezi Clenskymi zemémi. Ména napomohla eurozoné

k velmi silné ekonomice a samo euro by se mohlo stat hrozbou pro americky dolar.

Japonsky jen JPY je oficidlni ménou Japonska. Zpocatku byl jeji kurz navazan na
americky dolar. Od roku 1971 je samostatny. Jedna se o tfeti nejobchodovanéj$i ménu na

devizovém trhu.

Britska libra GBP je oficidlni ména Velké Britanie. Lze ji zaradit mezi hlavni mény

na devizovém trhu. Libra je nejvice obchodovana s eurem a americkym dolarem.

Svycarsky frank CHF je oficialni ména Lichtenstejnska a Svycarska. Svycarsky

frank fadime mezi ¢tvrtou hlavni ménu na devizovém trhu.



Tabulka 2: Nejvice obchodované ménové pary

Ménovy symbol | Ménovy par

Eur/USD Euro/US dolar

GBP/USD Libra/ US dolar

USD/JPY US dolar/ Japonsky jen
USD/CHF US dolar/ Svycarsky frank
USD/CAD US dolar/ Kanadsky dolar
AUD/UPSD Australsky dolar/US dolar
NZD/USD Novozélandsky dolar/US dolar

Zdroj: vlastni zpracovani
K¥iZové pary

Jedna se o kombinaci mén, ktera neobsahuje americky dolar. Mezi nejvice pouzivané
patii takové, které obsahuji euro, naptiklad EUR/GBP, EUR/CHF a EUR/JPY. Obdobny

vyznam ma ovSem I par GBP/JPY. Diive bylo nutnosti pfevést ménu na dolar a za tyto

devizy pak nakoupit pozadovanou ménu.
Vedlejsi ménové pary

Na devizovém trhu téz existuji vedlejs$i ménové pary. Mezi tyto pary fadime

naptiklad kanadsky dolar, australsky a novozelandsky dolar a danska koruna.
Exotické ménové pary

Exotické mény jsou nazyvany ménami, S kterymi se ne tak casto obchoduje, protoze

o né neni velky z4jem. Patii mezi n¢ ¢eska koruna, thajsky bat, nebo niagarska niara.

Stanoveni ménového kurzu se nazyvé kotace. Kotace vZzdy zobrazuje dv€ mény za
sebou naptiklad EUR/USD. Kotace mizeme rozdélit na pfimou a neptimou. Pfima kotace

vyjadiuje pocet jednotek domaci meény za jednotku zahraniéni mény naptiklad dolaru.
Neptima kotace je vyjadiena jednotkou zahranicni mény viici méné domaci.

Spread ma jak pro obchodujici subjekty, tak pro bankovni dealery klicovy vyznam.
Investorim zpiisobuje naklady obchodovéni, dealerim ptinasi zisky. Proto také brokefti,
resp. ostatni zdjemci o obchodovani vyhledavaji dealery, ktefi nabizeji nejmensi spready.
Ponévadz vétsina zajemcl o obchodovani nedisponuje tak vysokymi ¢astkami, aby mohli
sami financovat obchodovani standardnich lotl, financuji se tyto obchody
prostfednictvim tvéru brokerské spolecnosti. Ta klientovi poskytne potitebnou ¢astku (u
standardniho lotu vzdy na 100 000 jednotek obchodované hlavni mény) a klient mu na

jeho ucet na zakladé s nim uzaviené dohody slozi ,,margin‘, neboli zalohu (ktera se
h t kladé s dohody sl ’ “, neboli zalohu (kt



automaticky pii zadani obchodniho pokynu zablokuje V jeho prospéch). Pfitom plati

pravidlo, Ze ¢im vEtsi margin, tim mensi paka.

Pip value obchoduje se podle systému tzv. pipu. Pip je nejmensi bodova jednotka
obchodu a piedstavuje jej posledni ¢islo v hodnoté ménového paru. Prikladem je: cena
GBP/USD se zméni z 1,6374 na 1,6375. Znamena to pohyb o jeden pip. Lze tedy hovofit,
ze GBP posilila o jeden bod, nebo ze USD o jeden bod oslabil. Pfi obchodovani akcii
nebo emisi se obdobné pouziva pojem tick. V kazdém meénovém paru, ve kterém je USD
kotovaci ménou, ma ménovy par hodnotu pipu 1 dolar za kazdych 10 000 jednotek

zakladni mény bude jeden pip mit hodnotu 10 dolart.
Obchodni styly

V ramci obchodovani existuje nékolik styld. Styly obchodovani 1ze rozdélit dle

zavislosti na ¢asovych moznostech, povahy tradera nebo velikosti pocatecnich investic.
Swingové obchodovani

Jedna se o stfednédoby obchodni styl, ktery neni tak naro¢ny na ¢as. Obchodnik
nemusi neustale sed¢t pred grafy a sledovat je. Pozice ma oteviené nekolik dni ¢i tydnli
a na analyzu situace na trzich mu staci pouze nékolik hodin tydn¢. Pod pojmem swing si
muzeme piedstavit naptiklad viny, oblouky. Ty trh vytvafi v rdmci trendu, jelikoz trhy
nejdou jednim smérem. Po technické strance se oznacuje swingem svicka, ktera ma nizsi

vrchol nez vyssi dno okolni svicky (www.kurzy.cz, 2019).
Intradenni obchodovani

Trader spekuluje na mensi cenové pohyby a své pozice nedrzi pfes noc. Mnoho
obchodniku tak pracuje naptiklad 2-3 hodiny po otevieni burzy. | za tuto dobu mohou
ziskat mnoho obchodnich pfilezitosti. Na intradennim obchodovéni Ize vydélavat na
aktualni nerovnovaze nabidky, poptavky vzniklé po publikovani zésadni zpravy
ovlivityjici dany trh, ¢i po aktivité velkych obchodnikli naptiklad fondd, jez pracuji
s velkym mnoZstvim piikazli a z principu véci vyvolavaji svymi vstupy zvySenou
volatilitu v trzich. Intradenni obchodnik tak nemusi byt Vv pozici pfili§ dlouho (¢imz
eliminuje svlj risk spojeny Sexponovanim V trhu), ale pfesto mize vydélavat.
(Podhajsky, 2013)



Pozi¢ni obchodovani

Pozi¢ni trader je kazdy kdo drzi oteviené pozice, jez jsou delsi nez jeden den. To
znamena, Ze nakoupi ¢i proda ur¢itou komoditu a neproda ji hned v nésledujicich dnech.
Pozi¢ni obchodnik muZze své pozice drzet nékolik let, dnti i tydnt. Mize také obchodovat
formou takzvanych sezonnich obchodt, zalozenych na zaklad€ sezonnich cykli. Jedna se
0 pozici obchodnika, ktery své penize vydélava v ¢asovém horizontu, jez je delSi nez

jeden den a obcas pracuje i S mési¢nimi grafy (www.financnik.cz, 2004).
2.5 Regulace na devizovém trhu

Pod pojmem regulace na devizovém trhu se rozumi stanovovani pravidel
disponovanou zahrani¢ni ménou pro tuzemské obcany afirmy. Jedna se predevsim
sménitelnost domaci mény a systému devizového kurzu. CNB stanovi, po projednani
s vladou rezim kurzu ¢eské mény K cizim ménam, pficemz vSak nesmi byt ohrozen hlavni
cil Ceské narodni banky. Dale vyhlasuje kurs ¢eské mény K cizim ménam na zakladé
stavu kurzu v konkrétni ¢as na devizovém trhu. V ramci bankovni regulace a dohledu
centrdlni banka stanovuje, aplikuje a kontroluje pravidla ¢innosti bankovnich instituci.
Hlavnim smyslem této funkce je dosaZeni spolehlivosti, bezpecnosti a do jisté miry
efektivnosti bankovniho systému Vv zemi. Nutnost pomérné zna¢né regulace bankovniho
sektoru oproti jinym sektoriim V ekonomice vyplyva ze skutecnosti, Ze vV bankovnictvi se

do jisté miry obchoduje s pfevazné cizimi penézi.
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3 Metody pouzivané prii analyze kurzl na devizovém
trhu

Jako budouci investofi se pfi rozhodovani o naSich penéznich prostfedcich mizeme
fidit ne¢kolika tivahami. Z nich rozliSujeme: psychologickou analyzu, fundamentalni

analyzu a technickou analyzu.
3.1 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza zkouma dtivody, pro¢ se investoii rozhoduji nakupovat nebo
prodavat. Predmétem psychologické analyzy je investor a veSkeré faktory ovliviiujici
jeho pocindni. Zakladem psychologické analyzy je psychologie davu. Dav mizeme
charakterizovat jako skupinu investort, kteti se chovaji jinak nez jednotlivec. Pokud
investor neni silnd osobnost, mize ztracet své individualni intelektudlni schopnosti

a podlehne chovani davu, ktery jedna reflexivné, podléha pocitu bezpeéi a neomylnosti.

Nejznamé;jsi strategii v psychologické analyze je Kostolanyho investi¢ni strategie.

Jeji autor je André Kostolany, ktery rozdéluje ti€astniky trhu na dvé skupiny:

- hrééi ,,rozttesené ruce* tvorici vétSinu (90%), které ovlada iluze bezpracného
arychlého zisku. Nakupuji, kdyz ostatni nakupuji a prodéavaji, kdyz ostatni
prodavaji.

- spekulanti ,,pevné ruce* tvofici mensinu (10%), fidici se vlastnim rozumem, jsou

trpelivi @ dokazou vzdorovat davu.
3.2 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza slouzi Kur€eni investi¢niho instrumentu, do kterého je
vhodné investovat ¢i jej prodat. Jejim cilem je zjistit vnitini hodnotu instrumentu a na
jeho zaklad€ s porovnavanim S trzni cenou urcit, zda je tento instrument nadhodnoceny,
tedy pokud je trzni hodnota vétsi nez vnitini a ocekava se pokles trzni hodnoty — signal
k prodeji. Podhodnoceny, tedy vhodny k nakupu, nebo spravné ohodnoceny a nevhodny
k obchodovani. Fundamentalni analyzu délime na tii stupné: firemni, odvétvova

a globalni.

Firemni fundamentalni analyza jiz vybira konkrétni firmu a na zaklad¢ vyhodnoceni
se snazi urcit vnitni hodnotu akcie a odhadnout jeji budouci vyvoj. Ur¢enim této hodnoty

se zabyva mnoho modeld, jako je naptiklad cash flow, dividendovy diskontni model
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aziskové modely P/E. Odvétvova fundamentdlni analyza se zabyva prognézou
jednotlivych odvétvi v dané ekonomice. Podle citlivosti na vyvoj hospodaiského kurzu
analyzu oznacujeme jako cyklickou. V této analyze se ceny pohybuji stejné¢ jako
hospodarsky cyklus, tedy v expanzi rostou a v krizi klesaji. Cilem této analyzy je urceni,

zda je odvétvi vhodné pro potencialni investice.

Globalni fundamentélni analyza se zabyva vyvojem ekonomiky jako celku. Dale se
zabyva vlivem ceny investi¢nich instrumenti, jak je mozno jejich cenu predikovat podle
vyvoje makroekonomickych ukazateli. Mezi tyto ukazatele lze tadit naptiklad HDP,
ktery kladn€ ovliviiuje vyvoj cen investi¢nich instrumentti. Dal§im makroekonomickym
ukazatelem je vyvoj penézni nabidky, ktera také kladn¢ ovliviiuje vyvoj cen investi¢nich
instrumentd. Mezi negativni makroekonomické ukazatele fadime inflaci, fiskalni politiku
(neboli zvySovani dani) a vySe Grokid. Pokud roste penézni zasoba, investofi pocituji
nadbytek likvidity a maji zajem o investovani svych prostfedkd. Zvysena poptavka vede
K narustu jejich cen. Pokud dochézi K ristu Grokovych mér, penézni zdroje se stavaji

draz$imi, a to snizuje poptavku po investicich.

Psychologicka, fundamentélni a technicka analyza jsou velmi odlisné analytické
metody. Psychologicka analyza zkouma lidskou psychiku achovani lidi na trhu.
Fundamentalni analyza odpovida na otazku, ktery investi¢ni instrument pro obchodovani

vybrat. Technickd analyza mize stanovit spravny ¢as k provedeni obchodu.

K tomu, abyste byli dobii kaZzdodenni tradéfi, musite dikladné sledovat trh. Jelikoz
fundamentéalni analyza je schopna pouze naznaCovat smér trhu anepovi spravné
nacasovani, potfebujete analyzu technickou. Ta je vhodnéjsi na nacasovani obchodu.

Technické analyze se budu podrobnéji vénovat v dalsi kapitole.
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4 Technicka analyza

,» Technical analysis is the study of market action, primarily through the use of charts,

for the purpose of forecasting future price trends* (Murphy, 1999).

Technickd analyza je zaloZzena na predpovidani budoucich cenovych pohybi
Vv zavislosti na sledovani minulého pohybu cen. Cenova data z ur¢itého trhu a objem
obchodu jsou nej¢astéji pouzivanym typem informaci, které tradefi analyzuji. Technicka
analyza muze traderim a investorim pomoci odhadnout, co se ,,pravdépodobné® stane
s cenami v Case. Pro znazornéni a sledovani vyvoje cen Vv Case vyuziva technicka analyza

Sirokou Skalu grafickych pomicek.

Technicky analytik se pokousSi rozpoznat V pohybu kurzu na cenovém grafu
napiiklad urcity tvar (formaci), ktera v minulosti méla vétsi pravdépodobnost néjakého
nasledného vyvoje ceny a podle toho nacasuje nakup a prodej. K tomu pouziva jednak
grafické formace (napf. linie podpory a odporu) a technické indikatory (napf. klouzavé

prameéry, oscilatory apod.).

Podle Veselé uspésnost technické analyzy do velké miry zalezi na analytikové
dovednosti, zkusenosti, ale i na jeho subjektivnim usudku. Dva analytici ze stejného grafu
vétsinou nemaji shodné zavéry. Jejich zavéry se mohou lisit nejen z hlediska ¢asu, ale i
Z hlediska druhu investi¢niho doporuceni. Technicka analyza je proto Casto chapana jako
subjektivni uméni. Zakladni principy technické analyzy je mozné shrnout do tii tezi:

vyvoj na trhu diskontuje vSechno, existuji vzory vV pohybu kurzt, historie se opakuje.
Dowowa teorie

Zaklady moderni technické analyzy jsou neodlucitelné spjaty se jménem Charlese
Henryho Dowa, ktery ptisel do New Yorku v roce 1879 jako mlady reportér finan¢nich
zprav. V roce 1882 se spolecné s Edwardem D. Jonesem vSak zalozil spole¢nost Dow
Jones and Company, ktera se zabyvala zpracovanim a dodavanim informaci pro finan¢ni

domy na Wall Street.

Na zaklad¢ podrobného studia uzaviracich kurzt akcii dospél Dow Kk zavéru, ze Ize
pouzit primér uzaviracich kurzli vybranych akcii, ktery dokaZze byt spolehlivym
méfitkem vykonnosti celkového akciového trhu. V teorii uvadi, Ze akciovy kurz ma tii

zakladni trendové pohyby: primarni, sekundarni a tercidlni trend. Primarni trend se
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zakladnim smérem vyvoje V dobé jeden rok a vice. Sekundarni trend je vlnou proti

hlavnimu trendu v dobé¢ od tfi tydnii do tii mésich. Tercidlni trend je krat$i nez tfi tydny.
4.1 Nastroje technické analyzy

4.1.1 Grafické pomucky v technické analyze

wAnalyticti obchodnici vyuzivaji grafy pro zakresleni cenovych pohybit daného
aktiva v predem daném casovém obdobi. Jde o grafickou metodu zobrazeni historického
vyvoje ceny. “ (Hartman & Turek, 2009, str. 29) Na grafu je znazornéna horizontalni osa
reprezentujici Cas avertikdlni osa reprezentujici cenu. Pokud date prodavajiciho
a kupujiciho na stejnou stranu zacnou se prosazovat sily zakona nabidky a poptavky.
Kdyz je poptavka vyssi, nez nabidka cena roste. Cenové grafy znazornuji, zda trh klesa
nebo roste a pomahaji traderim nalézt vhodna finan¢ni aktiva k nakupu a vybrat ptislusné

trhy, na kterych budou obchodovat.

Typy grafi:

Carovy graf
Jednoduchy ¢arovy graf spojuje jednotlivé koncové ceny a my tak miizeme vidét na

grafu pohyb ménového paru v urcitém ¢asovém obdobi.

Obrazek 1: Carovy graf
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
Carkovy graf

.V klasickem carkovéem grafu nalezneme mnozstvi carek ilustrujicich nabidku
a poptavku po riiznych mendch, pricemz kazda carka je charakterizovana ctyrmi cenami.:
OPEN, HIGH, LOW a CLOSE. Vzdalenosti mezi HIGH a LOW cenou rikaime RANGE
(rozsah) “. (Hartman & Turek, 2009, str. 32)
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Obrazek 2: Carkovy graf
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OPEN — Oteviraci cena vyjadiend horizontalni ¢arkou na levé strané.
HIGH — Nejvyssi cena, kterou kupujici béhem dne dosahli.

LOW — Nejnizsi cena, kterou prodavajici béhem dne dosahli.

CLOSE — Zaviraci cena vyjadiena horizontalni ¢arkou na pravé strané.
Svicovy graf

Svicovy graf je velmi starou grafickou metodou technické analyzy, kterd vznikla
v Japonsku jiz v 18. stoleti. Pouzivala se jako technika pro analyzu vyvoje cen ryze.
Svicové grafy pracuji se ¢tyimi druhy kurzl, ato suzaviracim kurzem, oteviracim
kurzem, minimem a maximem za stanovenou ¢asovou periodu (obvykle 1 obchodni den).
Toto obdobi napt. 1 den, je v grafu znazornén jedinou svici, ktera je tvofena télem
a dvéma knoty (stiny). T¢€lo svice je dano rozpétim mezi uzaviracim a oteviracim kurzem
instrumentu. Knoty svice odpovidaji rozpéti mezi maximalnim a minimalnim kurzem
instrumentu. Barva téla svicového grafu vychazi z osobniho nastaveni na obchodni
platformé. Mezi nejbéZzné&ji pouzivané barvy patii zelend, Cernd, Cervena a bila. Barva téla
nam ukazuje, zda v tomto obdobi pifevladal prodej, ¢i ndkup aktiva. Pod anad svici
muzeme vidét stiny, jejichz dna ¢i vrcholy vypovidaji o hodnotach Low a High. Pokud
v grafu nespatfime zadné télo, jedna se o situaci, kdy se cena zavfela i oteviela na stejné

hodnoté.
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Obrazek 3: Svicovy graf
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Cim delsi je télo svicky, tim intenzivnéjsi je ndkupni ¢i prodejni tlak. A naopak krdtké
svicky signalizuji pouze maly cenovy pohyb a predstavuji konsolidaci“. (Hartman &
Turek, 2009, str. 35)

4.1.2 Technické formace a ukazatele

Trend a trendové ¢ary
Trend

Vesela (2007) uvadi, ze pohyb kurzi v trendech, tedy v jasnych smérech pohybu je

vvvvv

pozorovani trendu, identifikaci jeho zmény a méfeni jeho intenzity. Smyslem sledovani
a analyzovani trendti je odhaleni okamziku, kdy jsou kurzy instrumentu nejnizsi a v tomto
okamziku provést nakup, nebo odhaleni okamziku, kdy jsou kurzy instrumentu nejvyse a
Vv této chvili prodat. Trend je zietelny rozpoznatelny smér pohybu kurzu instrumentu,
ktery zistava V platnosti dostate¢né dlouhou dobu, aby ho bylo mozné analyzovat
a identifikovat. Trend mtzeme identifikovat pomoci statistické metody linearni regrese,
nebo pouziti klouzavého priuméru. Dal§i moznosti je najit v grafu vyvoje kurzu vyznamné

extrémni body (vrcholy, dna) za stanovené ¢asové obdobi atyto body (dna sdny

a vrcholy s vrcholy) poté spojit Carou.

Na trhu mizeme pozorovat klesajici, rostouci trend nebo postranni trend v pohybu

kurzu.

Rostouci, by¢i nebo také vzestupny trend je charakteristicky postupné rostoucimi
maximy a minimy. Kazdé dalsi maximum (vrchol) by mél byt v rostoucim trendu vyse

nez vrchol predchozi a kazdé dal$i minimum (dno) by mélo byt vySe nez dno ptedchozi.
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Pro sestupny nebo také Klesajici ¢i medvédi trend jsou naopak piizna¢na postupné
klesajici minima a maxima. V piipad¢ klesajiciho trendu by kazdé dal$i maximum
(vrchol) mélo byt nize neZ maximum piedchozi a kazdé dal$i minimum (dno) by rovnéz

mélo byt niZze nez predchozi.

Postranni trend se objevuje tehdy, pokud se kurzy pohybuji Vv relativné uzkém rozpéti
bez vyznamnéjSich klesajicich ¢i rostoucich pohybt. Typickéd vlastnost pro postranni
trend je, Ze i kdyz kurzy velmi malo poklesnou ¢i vzrostou, v pruiméru se pohybuji na

stejné trovni.
Trendové ¢ary

Jednim z prvnich technickych aspektt trhu, které byly objeveny, jsou trendové cary.
Technickd analyza je zaloZena na skutecnosti, Ze se ceny aktiv pohybuji Vv jasnych
trendech a trendova cara je jedna z moznosti, jak tyto trendy zachytit. Obchodovani za
pomoci trendovych Car je pravdépodobné nejpouzivanéjsi forma technické analyzy.
Obchodnici, kteti se tidi technickou analyzou, pouzivaji trendové ¢ary dvéma zptisoby,
a to k identifikaci sméru pohybu podkladového aktiva a ke stanoveni, kdy se tento pohyb
zméni. Trendova cara je piimka zakreslend do grafu pfes vyznamné vrcholy ¢i dna
cenového rozpéti, kterd definuje smér trzniho pohybu. Uptrendova Cara je zakreslena do
spodni ¢asti cenovych pohybt, naopak downtrendova se kresli nad. Nasledujici obrazek

znéazornuje graf zakresleni trendovych Car.
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Obrazek 4: Trendové ¢ary
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Zdroj (Forex-Zone.cz, 2011)

Uptrendova c¢ara nam zachycuje rostouci pohyb ceny. Vytvofime ji spojenim

rrrrr

novy bod musi byt vySe nez pifedchozi Low. Tim ziska trendova ¢ara rostouci sklon.

Downtrendova ¢éara znazoriiuje klesajici pohyb ceny. Je vytvofena spojenim hornich
limitnich bodi korekénich pohybi, které cena vytvari pii poklesu. Kazdy novy bod musi

byt nize nez ptedchozi High. Tim ziska trendova ¢ara klesajici sklon.
4.1.3 Technické indikatory

Technické indikatory ukazuji investorovi signaly k nakupu a prodeji a jsou nastrojem
pro identifikaci zmény a sily trendu. Indikator je matematickym vypoctem, jenz lze
aplikovat na cenu nebo objem obchodii daného aktiva. Jeho vysledkem je hodnota, ktera

se pouziva K odhadu budoucich zmén ceny.* (Hartman & Turek, 2009, str. 51)
Klouzavé priméry

Klouzavé priméry jsou indikatory sledujici trh schopné velmi jednoduSe zobrazit

druh trendu.

wKlouzavy prumeér predstavuje primérny kurz instrumentu nebo primérnou hodnotu
indikatoru za néjaké vymezené casove obdobi, které je kazdy dalsi obchodni den (nebo

Jinak vymezeny casovy usek) opravovano, napr. tak, ze je vzdy nejnovéjsi hodnota kurzu
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Z nejaktualnéjsiho obchodniho dne do vypoctu zahrnuta, zatimco nejstarsi hodnota kurzu

je z vypoctu vyjmuta. “ (Vesela & Oliva, 2015, str. 104)

Klouzavé priméry je mozné vypocitat pro jakoukoliv sadu dat véetné Open, Low,
Close, High nebo pro jinou cenovou charakteristiku ménového paru.
Existuje n¢kolik typt klouzavych priméra:

- Simple Moving Average (SMA) — jednoduchy
- Exponencidl Moving Average (EMA) — exponencialni

- Weighted Moving Average (WMA) — vazeny

Jednoduchy Kklouzavy priamér (Simple Moving Average)) je zalozen na
jednoduchém aritmetickém priméru, kdy maji stejnou vahu vSechny ceny ve vybraném

¢asovém obdobi.

PM + Py-1 + .+ PM—(n-1)

SMA,, = (1)

n
Kde:

SMAm je jednoduchy klouzavy primér s délkou periody M

P jsou jednotlivé hodnoty kurzu

dolni indexy ukazuji potadi kurzovych hodnot uvazovanych v ramci dané ¢asové periody

od nejmensi Py az po nejstarsi Pm-(n-1) kde n je rovno M

Exponencialni klouzavy priamér (Exponential Moving Average) pii vypoctu je
jednotlivym kurziim ptfidélovany rozdilné vahy, které rostou exponencialng. NejnoveéjSim
kurztim jsou davany nejvyssi vahy. Vaha pro nejmladsi kurz je veli¢ina oznaCovana jako

exponencialni procento.
EMAudnes = (EMAeraX(1 — ep)) + (PdnesX €p) (2)
EMA je exponencidlni klouzavy primér
P je kurz instrumentu
Ep je exponencialni procento

Vazeny klouzavy priumér (Weighted Moving Average) pii vypoctu je vyuzivan
vazeny aritmeticky priamér. Rozdilnd véha je pfidélovana jednotlivym kurzovym

hodnotam, ktera smérem do historie linearné klesa.
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Oscilatory

Charakteristickym rysem oscildtorii je skutecnost, ze jejich hodnota kolisa bud
kolem stanovené urovné (napr. 0 nebo 100), nebo V ramci vymezeného pdasma (napr. 20
az 80 nebo 30 az 70). Pro oscilatory je typicka jejich velmi jednoducha konstrukce
zpravidla zalozZena na rozdilu ¢i podilu dvou ci vice kurzovych hodnot, zpiisob zobrazeni
do samostatného grafu, schopnost zmérit silu nastoupeného trendu a upozornit na zmeny
v charakteru trendu a V neposledni radé také spolecné zpiisoby interpretace téchto
indikatori.*“ (Vesela & Oliva, 2015, str. 133)

Momentum

Podle Veselé (2007) je Momentum typicky cenovy oscilator, ktery je schopen zméfit
zrychleni ¢i zpomaleni trendu. Vypovidé o charakteru trendu, ktery je na trhu nastoupen
a zarovenl upozoriiuje na moznou zménu trendu. Umi méfit intenzitu kolisédni kurzu,
identifikovat cyklickd kolisdni a kratkodobé trendy ve vyvoji kurzu. Indikéator
Momentum se pokousi zachytit snadno postiehnutelnou skutecnost, ze kdyz dochazi ke
zmeéné trendu, tedy je-li nastoupen novy trend, nastava nejprve silny kurzovy pohyb, ktery
vSak neustale zeslabuje, pokud se vice trend blizi ke svému lokalnimu minimu nebo
maximu. Tedy nové nastoupeny trend vykazuje znacnou silu, ktera se postupné vycerpava

a trend ztraci na dynamice. Oslabeni trendu pak mize vyustit vV jeho zménu.

Obrazek 5: Oscilator Momentum
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
Price Rate of Change(Price ROC)

Indikator Price ROC piinasi obdobné informace apohled na vyvoj kurzu
instrumentu jako Momentum. Cenovy oscilator, ktery osciluje kolem stfedové oscilaéni
linie 0. Vypovida tedy o zpomaleni nebo zrychleni trendu, charakteru trendu, ktery je

nastoupen, nebo o zménéné trendu. Nejvice vyuzivana verze indikatoru Price ROC méii

20



procentni zménu kurzu instrumentu, ke které doslo za poslednich n obdobi (napft. dnd,
tydnt).

Obrazek 6: Oscilator Price ROC
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
Stochastik (Stochastic Oscillator)

Indikator Stochastik méfi, v jaké ¢asti obchodniho rozpéti za stanovenou casovou
periodu uzavtel kurz. Pti klesajicim, medvédim trendu se uzavirajici kurzy pohybuji spise
U dolni hranice obchodniho rozpéti, zatimco pii rostoucim, by¢im trendu se uzavirajici
kurzy pohybuji U horni hranice obchodniho rozpéti. Autorem indikatoru Stochastik je

George Lane.

Obrazek 7: Oscilator Stochastik
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Williams %R

Williams %R je oscilator se standardizovanymi pasmy oscilace, ktery je ¢aste¢né
pojmenovan po svém tvurci Larry Williamsovi. Princip indikatoru Williams %R je velmi
podobny principu, na kterém je postaven indikator Stochastik. Zjednodusené Ize fici, ze

Williams%R je ptevraceny Stochastik. Na rozdil od Stochastiku vSak Williams %R
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nepouziva zadné vyhlazovani ¢i zpomalovani aani v ném nejsou vykreslovany dvé
ktivky, nybrz pouze jedna.
Indikéatro Williams %R zohlediiuje odchylku aktualniho uzaviraciho kruhu instrumentu

od maximalniho kurzu instrumentu ve vztahu K obchodnimu rozpéti za stanovenou

casovou periodu (Veseld & Oliva, 2015).

Obrazek 8: Oscilator Williams
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
Commodity Channel Index (CClI)

Podle Veselé¢ (2015) byl Commodity Channel Index pivodné zkonstruovan jako
zvlastni druh oscilatoru ur€eny pro trh s komoditami. Autorem je Donald Lambert, ktery
indikator CCI poprvé zminil ve své knize zroku 1980, nicméné prakticky ho
nevyzkousel. Dnes je v§ak zminény indikator Gisp&€$né uZivan na akciovych trzich. O jeho
znacnou popularizaci, podpofenou praktickou aplikaci, se V poslednich letech postaral
americky obchodnik Ken Wood, ktery na CCI indikéatoru postavil svilj GspéSny obchodni
systém oznacovany jako Woodie’s Commodity Chanel index System. Indikator CCI méti
odchylku primérného kuru instrumentu od jeho klouzavého priméru a dale tuto odchylku
vztahuje ke kolisavosti kurzu instrumentu méfenému smérodatnou odchylkou.
Commmodity Chanel Index je typickym cenovym indikatorem, nebot’ k jeho vypoctu
jsou uzivany pouze udaje o kurzech instrumentu. Zaroven ma vymezena urcitd pasma
oscilace, kterd jsou vSak na rozdil od ostatnich oscilatorii velmi €asto znacné, nékdy
I dvoj- Ci- troj- nasobné prekonavana. CCI indikator je velmi vhodnym nastrojem pro
identifikaci cyklickych vykyvl kurzu instrumentu. Indikator je schopen velmi dobie

méfit rychlost a silu trendu.
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Obrazek 9: Oscilator CCI
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
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5 Faktory ovliviiujici obchodni strategii

5.1 Risk a money management

Jednim z dalsich ovliviyjicich faktorti obchodni strategie je risk management, ktery
nam pomaha urcit kolik si mizeme dovolit riskovat ajaky risk je uz zcela
neakceptovatelny. Soucasti money managementu uspésného financ¢nika jsou dva okruhy:
fizeni riskll na obchod a fizeni kapitalu. Pii fizeni risku na obchod je doporuceno se fidit

nasledujicimi pravidly:

- Kazdy obchod musi byt zajistén ochrannym Stop Lossem.

- Musi byt riskovana pouze mala ¢ast celkového kapitalu

Stop Loss je z technického pohledu pouze jednoduchy piikaz, pomoci kterého lze
pfedem definovat maximalni ztratu naseho obchodu. Jedna se o piikaz, ktery vzdy

zadavame do trhu spolu s nasim vstupnim piikazem.

Stop Loss nam tedy dava moznost kontrolovat risk daného obchodu. Pied kazdym
obchodem si miizeme pomérné presné stanovit, kolik chceme na dany obchod riskovat,
adle toho také uzpusobit velikost naseho Stop Lossu. Pokud obchod nezafunguje,

ztratime pouze pfedem definovanou ¢ast naSeho uctu — nikoliv vice.

Money management je totiz sestavovan na zakladé celého obchodniho uctu
a zvolené strategie, nikoliv pouze pro jednotlivé obchody. Jedné se o rlizna nastaventi,
postupy, vypocty, analyzy, které odpovidaji na otazku, kolik mizeme Vv urcité obchodni
Casové seanci ztratit finan¢nich prostfedkil z celkového uctu a jaky nejniz§i pomér mezi
ziskem a ztratou je z hlediska spravného money managementu potiebny pro udrzeni

profitability obchodniho Gétu (www.fxstreet.cz, 2019).
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6 Metodika

6.1 Cil prace

Cilem této prace je tvorba a aplikace vlastni obchodni strategie na devizovém trhu
S vyuzitim technické analyzy. Dil¢im cilem je ovéfeni vyznamnosti risk a money

managementu u vlastni obchodni strategie.
6.2 Data

Obchodni data byla ziskana z obchodni platformy Meta Trader 4 od spole¢nosti
FxPro u které byl zfizen demo ucet. Pfedmétem analyzy byly zvoleny dva ménové pary:

Euro-Libra (EUR/GBP), Libra-Dolar (GBP/USD)

M¢nové pary byly testovany za obdobi: 1.1.2016 az 31.12.2018. Vstupni kapital,
ktery byl do obchodovani pouzit ¢inil 10 000 EUR s finan¢ni pakou 1:100.

6.3 Popis obchodni strategie

Obchodni strategie je zalozena na kfizeni dvou jednoduchych klouzavych priaméri

(SMA) v ¢asovém ramci 4hodiny H4. Vyse obchodované pozice 0,1 lot.
Klouzavé praméry s delsi a kratsi periodou, tedy pomalé a rychlé.
Kftizeni bylo povazovano za vstupni signal do obchodu.

Nakupni signal: kdyz rychly jednoduchy klouzavy pramér s kratsi periodou, protne
pomaly jednoduchy klouzavy priamér s delsi periodou zdola nahoru, vstup do dlouhé

pozice.

Prodejni signal: kdyz rychly jednoduchy klouzavy primér s kratsi periodou, protne

pomaly jednoduchy klouzavy primér s delsi periodou shora dolt, vstup do kratké pozice.
Vstup do dlouhé pozice: SMA#-1 < SMAst.1
SMA+ > SMAst
Vstup do kratké pozice: SMAf.1> SMAgt-1
SMA# < SMAg
SMA# = jednoduchy klouzavy primér S nizsi periodou Vv Case t (fast)

SMA:t = jednoduchy klouzavy pramér s vyssi periodou v ¢ase t (slow)

25



7 Vlastni strategie

7.1 Tvorba viastni strategie
V této Casti bakalaiské prace se podivame na vyuziti technické analyzy v praxi.

Vlastni obchodni strategie byla vytvofena ve voln¢ dostupném programu FxPro
Quant. FxPro Quant je vizualni nastroj pro vytvafeni automatizovanych strategii. Diky
tomuto nastroji mohou tradéti obchodovat své vlastni naprogramované algoritmy, a to

bez znalosti kédovaciho jazyku.
Perioda rychlého klouzavého priméru: 10
Perioda pomalého klouzavého priméru: 30

Obrazek 10: Grafické zobrazeni kiiZeni klouzavych priaméri SMA10/SMAs3o
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Meta Trader 4

Na obrazku je oranzovou barvou znazornén SMA s periodou 10 a Zlutou barvou
SMA s periodou 30. Pokud SMA1o protne druhy SMA3zo ze spodu na horu, jedna se o
nakupni signal ke vstupu do dlouhé pozice (na obr. je znazornén modrou Sipkou). Pokud
SMAo protne pomalejsi SMA3p z hora doli, jednd se o prodejni signal ke vstupu do

kratké pozice (na obr. znazornéno cervenou §ipkou).
7.2 Testovani strategie na ménovém paru EUR/GBP

7.2.1 Optimalizace strategie na ménovém paru EUR/GBP v roce
2016

Vytvotena strategie byla optimalizovana K ziskani co nejziskovéjsi kombinace

hodnot period rychlého a pomalého klouzavého priméru pro rok 2016.
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V tabulce mizeme vidét optimalizacni parametry. Sloupec Hodnota nadm udava
parametry vlastni strategie. Sloupec Zacatek vyjadiuje pocatecni hodnoty pro rychly
a pomaly klouzavy primér. Krok vyjadiuje o kolik se zvysi hodnota periody klouzavého
pruméru V dalSim testu. Konec pak uréuje kone¢nou hranici optimalizace. Byly nastaveny
kombinace SMA s pomalejsi periodou 10 az 50, po krocich 10 a SMA s rychlou periodou
20 az 100 po krocich 10.

Tabulka 3: Nastaveni optimalizace k¥izeni SMA pro rok 2016

Testovani Vlodit parametry  Optimalizace

Praménna Hodnota Zacatek Krok Konec

[ Fast MA Period 10 10 10 50

¥ Slow MA Period 0 20 10 100
Nadist Uloit

Zruit Obnovit

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Meta Trader 4

V tabulce €. 4 jsou zobrazeny kombinace klouzavych primér sefazenych podle

ziskovosti. Z celkového poctu 45 ti kombinaci bylo 20 kombinaci ziskovych.

V kazdém fadku je zobrazena jedna strategie S dosazenym ziskem, po¢tem transakci
a kombinaci SMA. Nejvétsiho zisku ve zkoumaném obdobi roku 2016 bylo dosazeno
u strategie SMA10 / SMA20 hodnotou zisku 2056,70 s poc¢tem transakci 87. Tyto hodnoty

kombinaci klouzavych primérd budou pouzity k backtestu v roce 2016.
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Tabulka 4: Report optimalizace ménového paru v roce 2016

Fast SMA period | Slow SMA period | Transakce | Zisk
10 20 87 2056,70
10 30 52 1285,28
10 50 30 1275,57
20 60 22 1270,10
10 60 28 1260,52
20 70 18 1048,52
20 30 54 885,99
10 40 44 827,71
30 60 22 777,56
20 50 30 702,81
10 70 36 636,20
30 50 28 565,07
20 40 39 425,11
10 80 22 389,49
40 50 30 315,19
30 40 42 277,77
40 60 24 239,63
20 80 20 238,14
30 70 18 135,5
10 100 20 78,89

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 11: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2016
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét nartist kapitalu od

druhé poloviny roku 2016.
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Tabulka 5: Vysledky backtestu optimalizované strategie v roce 2016

Cisty zisk 2028,33 |Maximalni pokles 825,26(7,71%)
Hruby zisk 4883,33 |Hruba ztrata -2855,01
Ziskové obchody 36(41,38%) |Ztratové obchody 51(58,62%)
Kratké pozice vyhra 43(44,19%) |Dlouhé pozice vyhra 44(38,64%)
Primérny ziskovy obchod| 135,65 |Prumérny ztratovy obchod -55,98
Predpokladany zisk 23,31 |Absolutni pokles 116,1
Ziskovy faktor 1,71 Pocet obchodi 87

Zdroj: vlastni zpracovani

Ziskovy faktor se pocita jako pomé&r hrubého zisku Kk hrubé ztraté. V tabulce reportu
backtestu je ziskovy faktor 1,71 a testovana strategie dosahla v roce 2016 ¢istého zisku
2028,33 Eur. Maximalni pokles vlozené¢ho kapitalu v roce 2016 je 825,26(7,71%)
a neohrozil prubéh obchodovani. Z celkového poétu obchodi je ziskovych 36(41,38%)
a ztratovych 51(58,62%) pii celkovém poctu obchodii 87. Primérny ziskovy obchod byl
135,65 Eur a primérny ztratovy obchod byl -55,98Eur.

7.2.2 Zpétné testovani strategie v letech 2017, 2018

Optimalizace parametr technického indikatoru muaze zkreslit efektivitu obchodni
strategie, upravit hodnoty parametra S cilem zajistit nejvyssi ziskovost vV tomto ¢asovém
obdobi a vysledkem mohou byt piili§ pozitivni vysledky. Pro ovéfeni vykonosti
optimalizované strategie provedeme backtestu Vv dal§im casovém useku Vv roce 2017

a 2018.

Obriazek 12: Graf pohybu kapitalu 1.1.2017 — 31.12.2017
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét nartst kapitalu od

prvni tietiny roku 2017.
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Tabulka 6: Vysledky backtestu optimalizované strategie v roce 2017

Cisty zisk 376,93 |Maximalni pokles 625,61(5,74%)
Hruby zisk 2659,71 |Hruba ztrata -2282,78
Ziskové obchody 34(41,46%) |Ztratové obchody 48(58,54%)
Kratké pozice vyhra 41(39,02%) |Dlouhé pozice vyhra 41(43,90%)
Primérny ziskovy obchod| 78,23  |Prumérny ztratovy obchod -47,56
Predpokladany zisk 4,6 Absolutni pokles 137,71
Ziskovy faktor 1,17 Poéet obchodi 82

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,17 atestovana strategie dosahla
v roce 2017 ¢istého zisku 376,93 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2017
je 625,61(5,74%) aneohrozil prubéh obchodovani. Z celkového poctu obchodu je
ziskovych 34(41,46%) a ztratovych 48(58,54%) pii celkovém poctu obchodt 82.
Primérny ziskovy obchod byl 78,23 Eur a primérny ztratovy obchod byl -47,56 Eur.

Obrazek 13: Graf pohybu kapitalu 1.1.2018 — 31.12.2018
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét prudky narist
kapitalu v prvni tfetin¢ roku 2018 s naslednym postupnym propadem kapitalu do konce
roku 2018.

Tabulka 7: Vysledky backtestu optimalizované strategie v roce 2018

Cisty zisk 82,53 |Maximalni pokles 672,09(6,43%)
Hruby zisk 1436,47 |Hruba ztrata -1353,94
Ziskové obchody 27(43,55%) |Ztratové obchody 35(56,45%)
Kratké pozice vyhra 31(41,94%) |Dlouhé pozice vyhra 31(45,16%)
Primérny ziskovy obchod 53,2 Primérny ztratovy obchod -38,68
Predpokladany zisk 1,33 Absolutni pokles 226,05
Ziskovy faktor 1,06 Pocet obchodii 62

Zdroj: vlastni zpracovani
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V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,06 atestovana strategie dosahla
v roce 2018 cistého zisku 82,53 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2018
je 672,09(6,43%) aneohrozil prubéh obchodovani. Z celkového pocétu obchodi je
ziskovych 27(43,55%) a ztratovych 35(56,45%) pii celkovém poétu obchodi 62.
Primérny ziskovy obchod byl 53,2 Eur a primérny ztratovy obchod byl -38,68 Eur.

7.2.3 Optimalizace strategie s Money managementem v roce 2016

Vytvoiena vlastni strategie byla doplnéna 0 money management. Také profit je
obchodni ptikaz uzavirajici pozici pti dosazeni stanoveného zisku. Stop 10ss je obchodni

ptikaz uzavirajici pozici pfi dosazeni limitni hranice ztratovosti pozice.

Obrazek 14: Grafické zobrazeni vytvorené strategie v programu FxPro Quant
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Vytvoiena strategie byla optimalizovana K ziskani co nejziskovéjsi kombinace

hodnot Stop Lossu a Take Profitu pro rok 2016.

V tabulce miizeme vidét optimaliza¢ni parametry. Sloupec Hodnota ndm udava
parametry vlastni strategie. Sloupec Zacatek vyjadiuje pocatecni hodnoty pro nastaveni
optimalizace Stop Lossu a Také Profitu. Krok vyjadiuje o kolik se zvysi hodnota money
managementu Vv dalSim testu. Konec pak urcuje konecnou hranici optimalizace. Byly
nastaveny kombinace Stop Lossu100 az 400, po krocich 50 a Také Profitu 200 az 800 po
krocich 50.
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Tabulka 8: Nastaveni optimalizace money managementu pro rok 2016

Testovani VioZit parametry  Optimalizace

Proménna Hodnota Zacatek Kok Konec

¥ Stop Loss 200 100 50 400

[T Fast MA Period 10 10 10 50

[ Slow MA Period 20 20 10 100

¥ Take Profit 500 200 50 300
MNaéist Ulogit

Zniit Obnovit

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

V tabulce ¢. 9 jsou zobrazeny kombinace MM sefazenych podle ziskovosti.
Z celkového poctu 91 kombinaci bylo 9 kombinaci ziskovych. V kazdém tadku je
zobrazena jedna strategie s dosaZzenym ziskem, potem transakci a kombinaci MM.
Nejvétsiho zisku ve zkoumaném obdobi roku 2016 bylo dosazeno u MM hodnotou zisku
217,03 s poctem transakci 75. Tyto hodnoty kombinaci MM budou pouzity k backtestu
v roce 2016 - 2018.

Tabulka 9: Report optimalizace money managementu v roce 2016

Stop loos | Take profit | Transakce |  Zisk
250 600 75 217,03
250 650 75 168,51
250 550 75 151,71
300 600 75 145,12
300 650 75 103,16
300 550 75 66,47
200 600 77 33,61
250 300 75 17,03
250 700 74 13,33

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 10: Nastaveni backtestu optimalizované strategie pro roky 2016 - 2018

Testovani Mot parametry  Optimalizace

Proménna Hodnota Zatatek Krok Konec
™ Take Profit 600 600 0 0
[™ Fast MA Period 10 10 0 0
™ Slow MA Period 20 20 0 0
™ Stop Loss 250 250 0 0
Nadist Uloit

Zrusit Obnovit

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Obrazek 15: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2016

Zlstatek: | Majatek | Wiachny cenové pohyby (nejpfesnifii metoda zakodenz na wiach dostupmych nifich Ezsowych intervalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét narast kapitalu od

druhé poloviny roku 2016.

Tabulka 11: Vysledky backtestu optimalizované strategie s MM v roce 2016

Cisty zisk 215,62 |Maximalni pokles 325,57(3,21%)
Hruby zisk 1803,78 [Hruba ztrata -1588,16
Ziskové obchody 24(32,00%) |Ztratové obchody 51(68,00%)
Kratké pozice vyhra 37(32,43%) [Dlouhé pozice vyhra 38(31,58%)
Primérny ziskovy obchod| 75,16 |Prumérny ztratovy obchod -31,14
Predpokladany zisk 2,87 Absolutni pokles 168,27
Ziskovy faktor 1,14 Pocet obchodi 75

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,14 atestovana strategie dosédhla
v roce 2016 ¢istého zisku 215,62 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2016
je 325,57(3,21%) aneohrozil prubéh obchodovani. Z celkového poctu obchodi je

33



ziskovych 24(32,00%) a ztratovych 51(68,00%) pti celkovém poctu obchodi 75.
Primérny ziskovy obchod byl 75,16 Eur a primérny ztratovy obchod byl -31,14 Eur.

7.2.4 Zpeétné testovani strategie s managementem v letech 2017,
2018

Obrazek 16: Graf pohybu kapitalu 1.1.2017 — 31.12.2017

Zistatek: | Majetek | Viachmy cenove pohyby {nejpfesniisi metods zakdens na viech dostuprych nisich Easowvych intervalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mtizeme vidét narast kapitalu od

prvni tietiny roku 2017.

Tabulka 12: Vysledky backtestu optimalizované strategie s MM v roce 2017

Cisty zisk 553,25 |Maximalni pokles 257,23(2,43%)
Hruby zisk 1848,56 |[Hruba ztrata -1295,31
Ziskové obchody 27(39,13%) |Ztratové obchody 42(60,87%)
Kratké pozice vyhra 34(32,35%) [Dlouhé pozice vyhra 35(45,71%)
Primérny ziskovy obchod 68,47 |Primérny ztratovy obchod -30,84
Predpokladany zisk 8,02 Absolutni pokles 49,12
Ziskovy faktor 1,43 Pocet obchodii 69

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,43 atestovand strategie dosadhla
v roce 2017 ¢istého zisku 553,25 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2017
je 257,23(2,43%) aneohrozil prubéh obchodovani. Z celkového pocétu obchodi je
ziskovych 27(39,13%) a ztratovych 42(60,87%) pti celkovém poctu obchodi 69.
Primérny ziskovy obchod byl 68,47 Eur a primérny ztratovy obchod byl -30,84 Eur.
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Obrazek 17: Graf pohybu kapitalu 1.1.2018 — 31.12.2018

10495

10377

10259

10141

10024

[ 3 5 7 3 12 14 16 15 21 23 25 28 3 2 35 37 33 41 4 46 45 51 53 55

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitdlu, kde mizeme vidét postupny nartist

kapitalu v roce 2018.

Tabulka 13: Vysledky backtestu optimalizované strategie s MM v roce 2018

Cisty zisk 445,89 |Maximalni pokles 229,05(2,18%)
Hruby zisk 1380,31 [Hruba ztrata -934,42
Ziskové obchody 23(41,82%) | Ztratové obchody 32(58,18%)
Kratké pozice vyhra 21(42,86%) |Dlouhé pozice vyhra 34(41,18%)
Primérny ziskovy obchod| 60,01 |Prumérny ztratovy obchod -29,2
Predpokladany zisk 8,11 Absolutni pokles 77,07
Ziskovy faktor 1,48 Poéet obchodi 55

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,48 atestovana strategie dosahla
v roce 2018 ¢istého zisku 445,89 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2018
je 229,05(2,18%) aneohrozil prubéh obchodovani. Z celkového poctu obchodu je
ziskovych 23(41,82%) a ztratovych 32(58,18%) pii celkovém poctu obchodi 55.
Primérny ziskovy obchod byl 60,01 Eur a primérny ztratovy obchod byl -29,20 Eur.

7.3 Testovani strategie na ménovém paru GBP/USD

Strategie byla testovana z divodu ovéteni ziskovosti I na jiném ménovém paru ve

stejném casovém obdobi.

Vstupni parametry strategie byly ponechéany.
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7.3.1 Testovani strategie v letech 2016 - 2018

Obrazek 18: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2016

Zistatek: / W3achmy cenove pohylry (nejpfesnéjsi metods zzkoenz na viach dostupmych nizdich Zasowych intervalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét postupny nartst

kapitalu v roce 2016.

Tabulka 14: Vysledky backtestu strategie v roce 2016

Cisty zisk 1651,66 |Maximalni pokles 1255,65(9,91%)
Hruby zisk 5062,17 |Hruba ztrata -3410,51
Ziskové obchody 34(44,16%) |Ztratové obchody 43(55,84%)
Kratké pozice vyhra 38(47,37%) |Dlouhé pozice vyhra 39(41,03%)
Priimérny ziskovy obchod| 148,89 |Primérny ztratovy obchod -79,31
Predpokladany zisk 21,45 Absolutni pokles 103
Ziskovy faktor 1,48 Pocet obchodli 77

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,48 a testovand strategie dosadhla
v roce 2016 cistého zisku 1651,66 Euro. Maximalni pokles vloZeného kapitalu v roce
2016 je 1255,65(9,91%) a neohrozil pribéh obchodovani. Z celkového poétu obchodd je
ziskovych 34(44,16%) a ztratovych 43(55,84%) pii celkovém poctu obchodi 77.
Primérny ziskovy obchod byl 148,89 Eur a primérny ztratovy obchod byl -79,31 Eur.

Obrazek 19: Graf pohybu kapitalu 1.1.2017 — 31.12.2017
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
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Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde miizeme vidét postupny propad
kapitalu v roce 2017.

Tabulka 15: Vysledky backtestu strategie v roce 2017

Cisty zisk -2141,77 |Maximalni pokles 2320,67(23,05%)
Hruby zisk 2664,41 |Hruba ztrata -4806,18
Ziskové obchody 28(31,11%) |Ztratové obchody 62(68,89%)
Kratké pozice vyhra 45(26,67%) |Dlouhé pozice vyhra 45(35,56%)
Priimérny ziskovy obchod 95,16 Primérny ztratovy obchod -77,52
Predpokladany zisk -23,8 Absolutni pokles 2253,07
Ziskovy faktor 0,55 Pocet obchodii 90

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 0,55 atestovand strategie dosihla
v roce 2017 cistého zisku -2141,77 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce
2017 je 2320,67(23,05%) a ohrozil prubéh obchodovani. Z celkového poctu obchodt je
ziskovych 28(31,11%) a ztratovych 62(68,89%) pii celkovém poctu obchodi 90.
Primérny ziskovy obchod byl 95,16 Eur a primérny ztratovy obchod byl -77,52 Eur.

Obrazek 20: Graf pohybu kapitalu 1.1.2018 — 31.12.2018

Zistatek: | Waachmy cenové pohyby (nejpfesnéisl metods zakodens na wiach dostupmjch nifsich éasovyich intervalech] | 90.00%
11323

11017
10711
10404

10058

[ 2 4 7 kl i1 13 15 17 15 21 24 26 28 ) 2 kL 3% 3 40 43 45 47 49 51 sz

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde miizeme vidét postupny narist

kapitalu v roce 2018.

Tabulka 16: Vysledky backtestu strategie v roce 2018

Cisty zisk 1148,10 |Maximalni pokles 604,67(5,34%)
Hruby zisk 3149,34 |Hruba ztrata -2001,24
Ziskové obchody 23(45,10%) |Ztratové obchody 28(54,90%)
Kratké pozice vyhra 26(46,15%) |Dlouhé pozice vyhra 25(44,00%)
Primérny ziskovy obchod| 136,93 [Primérny ztratovy obchod -71,47
Predpokladany zisk 22,51 Absolutni pokles 136,49
Ziskovy faktor 1,57 Pocet obchodi 51

Zdroj: vlastni zpracovani
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V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,57 atestovana strategie dosahla
v roce 2018 cistého zisku 1148,10 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce
2018 je 604,67(5,34%) a neohrozil priabéh obchodovani. Z celkového poctu obchodi je
ziskovych 23(45,10%) a ztratovych 28(54,90%) pii celkovém poétu obchodi 51.
Primérny ziskovy obchod byl 136,93 Eur a primérny ztratovy obchod byl -71,47 Eur.

7.3.2 Testovani strategie s managementem v letech 2016 - 2018

Obrazek 21: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2016

Zistatek: | Majerk |/ Viachmy cenove polyby (nejpfesnéis metoda zakofena na wiech dostupmych nidSich asovych intervalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitdlu, kde mizeme vidét mirny nérlst

kapitalu v roce 2016.

Tabulka 17: Vysledky backtestu strategie s MM v roce 2016

Cisty zisk 83,31  |Maximalni pokles 369,30(3,55%)
Hruby zisk 1337,50 |Hruba ztrata -1254,19
Ziskové obchody 23(31,51%) |Ztratové obchody 50(68,49%)
Kratké pozice vyhra 33(36,36%) |Dlouhé pozice vyhra 40(27,50%)
Primérny ziskovy obchod 58,15 Primérny ztratovy obchod -25,08
Predpokladany zisk 1,14 Absolutni pokles 175,6
Ziskovy faktor 1,07 Pocet obchodi 73

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,07 atestovana strategie dosahla
v roce 2016 cistého zisku 83,31 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2016
je 369,30(3,55%) z celkového poctu obchodii je ziskovych 23(31,51%) a ztratovych
50(68,49%) pti celkovém poctu obchodi 73. Primérny ziskovy obchod byl 58,15 Eur
a prumérny ztratovy obchod byl -25,08 Eur.
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Obrazek 22: Graf pohybu kapitalu 1.1.2017 — 31.12.2017

Zhstatek: | Majetek [ Viachmy cenove pohyby (nejpfesnéiil metods zalodena na viech dostupriych nidSich éasovyich intervalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét postupny propad
kapitalu v roce 2017.

Tabulka 18: Vysledky backtestu strategie s MM v roce 2017

Cisty zisk -518,47 [Maximalni pokles 706,68(6,99%)
Hruby zisk 1030,60 |Hruba ztrata -1549,08
Ziskové obchody 20(23,81%) |Ztratové obchody 64(76,19%)
Kratké pozice vyhra 41(14,63%) |Dlouhé pozice vyhra 43(32,56%)
Primérny ziskovy obchod 51,53 Primérny ztratovy obchod -24,2
Predpokladany zisk -6,17 Absolutni pokles 597,87
Ziskovy faktor 0,67 Poéet obchodi 84

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 0,67 atestovana strategie dosahla
vroce 2017 cistého zisku -518,47 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce
2017 je 706,68(6,99%) z celkového poctu obchodi je ziskovych 20(23,81%) a ztratovych
64(76,19%) pii celkovém poctu obchodi 84. Priméry ziskovy obchod byl 51,53 Eur
a prumérny ztratovy obchod byl -24,20 Eur.

Obriazek 23: Graf pohybu kapitalu 1.1.2018 — 31.12.2018
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
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Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét minimalni pohyby

kapitalu v roce 2018.

Tabulka 19: Vysledky backtestu strategie s MM v roce 2018

Cisty zisk 10,21  |Maximalni pokles 258,29(2,55%)
Hruby zisk 837,31 |Hruba ztrata -827,1
Ziskové obchody 14(29,79%) |Ztratové obchody 33(70,21%)
Kratké pozice vyhra 23(43,48%) |Dlouhé pozice vyhra 24(16,67%)
Primérny ziskovy obchod 59,81 Primérny ztratovy obchod -25,06
Predpokladany zisk 0,22 Absolutni pokles 115,29
Ziskovy faktor 1,01 Pocet obchodii 47

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,01 atestovana strategie dosahla
v roce 2018 cistého zisku 10,21 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu v roce 2018
je 258,29(2,55%) z celkového pocétu obchodu je ziskovych 14(29,79%) a ztratovych 33
(70,21%) pti celkovém poctu obchodu 47. Primérny ziskovy obchod byl 59,81 Eur
a prumérny ztratovy obchod byl -25,06 Eur.

7.4 Shrnuti vysledku

Praktickd ¢ast obsahuje dvé casti. Prvni €ast se zabyva optimalizaci parametrQ
vytvofené strategie. Optimalizace probéhla na historickych datech z roku 2016. Zpétné
otestovani optimalizované strategie bylo provedeno na ménovém paru EUR/GBP za roky
2017 a 2018 za Gcelem ovéfeni ziskovosti i Vv nasledujicich letech, nez v jakém byla

strategie optimalizovéna.

Obrazek 24: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2018

Zistatek: [ Wiachmy cenové pohyby (nejpfesnéisi metodz zakedenz na wiach dostupmych nifsich £asowych intervalech] | 90.00%
12850

12234
11617
11000

10383

o 11 20 ) 4 4% ) [ 78 &7 57 W7 116 126 135 145 155 184 174 183 1983 W3 212 2 23 7EE

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét narist kapitalu za

stanovené obdobi 2016 - 2018.
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Tabulka 20: Vysledky backtestu na ménovém paru EUR/GBP 2016 - 2018

2016 2017 2018 2016-2018
Cisty zisk 2028,33 376,93 82,53 2487,79
Hruby zisk 4883,33 2659,71 1436,47 8979,51
Ziskové obchody 36(41,38%) 34(41,46%) 27(43,55%) 97(41,57%)
Kratké pozice vyhra 43(44,19%) 41(39,02%) 31(41,94%) 115(41,74%)
Ziskovy faktor 1,71 1,17 1,06 1,38
Maximalni pokles 825,26(7,71%) | 625,61(5,74%) | 672,09(6,43%) | 825,80(7,71%)
Hruba ztrata -2855,01 -2282,78 -1353,94 -6491,73
Ztratové obchody 51(58,62%) 48(58,54%) 35(56,45%) 134(58,44%)
Dlouhé pozice vyhra 44(38,64%) 41(43,90%) 31(45,16%) 116(41,38%)
Primérny ziskovy obchod 135,65 78,23 53,2 89,02
Primérny ztratovy obchod -55,98 -47,56 -38,68 -47,4
Absolutni pokles 116,2 137,71 226,05 116,2
Predpokladany zisk 23,31 4,6 1,33 9,74
Pocet obchodli 87 82 62 231

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,38 atestovana strategie dosahla
v letech 2016-2018 ¢istého zisku 2487,79 Euro. Maximalni pokles vloZeného kapitalu
v letech 2016-2018 je 825,80(7,71%) z celkového poétu obchodu je ziskovych 97
(41,57%) a ztratovych 134(58,44%) pii celkovém poctu obchodt 231. Primérny ziskovy
obchod byl 89,02 Eur a primérny ztratovy obchod byl -47,40 Eur.

Tabulka 21: Zhodnoceni kapitalu v % za zkoumana obdobi

Obdobi | Transakce| Cisty zisk | Zhodnoceni v %
2016 87 2028,33 20,28
2017 82 376,93 3,76
2018 62 82,53 0,82
2016 - 2018 231 2487,79 24,87

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka znazornuje Cisté zisky v jednotlivych obdobich, dale transakce a zhodnoceni
V % vici vloZzenému kapitalu.

Do strategie byl pfidan money managament andsledné¢ byla optimalizovana.
Optimalizace probéhla na historickych datech zroku 2016. Zpétné otestovani
optimalizované strategie bylo provedeno na ménovém paru EUR/GBP za roky 2017
a 2018 za ucelem zjisténim oveétenim ziskovosti i v nasledujicich letech, nez v jakém byla

strategie optimalizovana.
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Obrazek 25: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2018

Zlstatek: [ Mzjetek | Viachmy cenové pohyby (nejplesndisi metods zalofenz na vach dostupnyich niich asovyich intarvalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét narist kapitalu za

stanovené obdobi 2016 - 2018.

Tabulka 22: Vysledky backtestu na ménovém paru EUR/GBP s money
managementem 2016 - 2018

2016 2017 2018 2016-2018
Cisty zisk 215,62 553,25 445,89 1214,76
Hruby zisk 1803,78 1848,56 1380,31 5032,65
Ziskové obchody 24(32%) 27(39,13%) 23(41,82%) 74(37,19%)
Kratké pozice vyhra 37(32,43%) 34(32,35%) 21(42,86%) 92(34,78%)
Ziskovy faktor 1,14 1,43 1,48 1,35
Maximalni pokles 325,57(3,21%) | 257,23(2,43%) | 229,05(2,18%) | 325,57(3,21%)
Hruba ztrata -1588,16 -1295,31 -934,42 -3817,89
Ztratové obchody 51(68,00%) 42(60,87%) 32(58,18%) 125(62,81%)
Dlouhé pozice vyhra 38(31,58%) 35(45,71%) 34(41,18%) 107(39,25%)
Primérny ziskovy obchod 75,16 68,47 60,01 67,88
Primérny ztratovy obchod -31,14 -30,84 -29,2 -30,39
Absolutni pokles 168,27 49,12 77,07 168,27
Pfedpokladany zisk 2,87 8,02 8,11 6,33
Pocet obchodti 75 69 55 199

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,35 a testovand strategie dosahla
v letech 2016-2018 c¢istého zisku 1214,76 Euro. Maximalni pokles vloZeného kapitalu
v letech 2016-2018 je 325,57(3,21%) z celkového poctu obchodu je ziskovych 74
(37,19%) a ztratovych 125(62,81%) pii celkovém poctu obchodti 199. Primeérny ziskovy
obchod byl 67,88 Eur a primérny ztratovy obchod byl -30,39 Eur.
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Tabulka 23: Zhodnoceni kapitalu v % za zkoumana obdobi

Obdobi | Transakce| Cisty zisk | Zhodnoceni v %
2016 75 215,62 2,15
2017 69 553,25 5,53
2018 55 445,89 4,45
2016 - 2018 199 1214,76 12,14

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka znazornuje ¢isté zisky v jednotlivych obdobich, dale transakce a zhodnoceni
V % vici vlozenému kapitalu.

Zhodnotime-li tedy mnou vytvofenou a optimalizovanou strategii na ménovém paru
EUR/GBP za celkové sledované obdobi od 1.1.2016 do 31.1.2018 mtizeme ji vyhodnotit
jako ziskovou. Secteme-li Cisté zisky z provedenych backtestli dostaneme zisk ve vysi
2487,75 Eur. Do strategie byl pfidan money managament a optimalizovanou strategii
ktera byla rovnéz otestovana ve sledovaném obdobi bylo dosazeno zisku 1214,76 Eur.

S pfidanim money managementu bylo dosazeno propadu zisku o 51,17%.

Druha c¢ast se zabyva ovéfenim ziskovosti ina jiném ménovém paru. Zpétné
otestovani strategie bylo provedeno na ménovém paru GBP/USD za roky 2016, 2017
a 2018. Vstupni parametry strategie byly ponechény.

Obrazek 26: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2018

Zlstatek: / Vaachmy cenové pohyby (nejplesnéisi metodz zakedenz na wiach dostupmch ni#ich £asowych intervalach] | 90.00%
11516

11376
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10257

9757

G218
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader

Na obrézku je zakreslen graf pohybu kapitélu, kde miiZeme vidét jednotlivé poklesy
a naristy kapitalu za stanovené obdobi 2016 - 2018.
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Tabulka 24: Vysledky backtestu na ménovém paru GBP/USD 2016 - 2018

2016 2017 2018 2016-2018
Cisty zisk 1651,66 -2141,77 1148,10 657,99
Hruby zisk 5062,17 2664,41 3149,34 10875,92
Ziskové obchody 34(44,16%) 28(31,11%) 23(45,10%) 84(38,53%)
Kratké pozice vyhra 38(47,37%) 45(26,67%) 26(46,15%) 109(38,53%)
Ziskovy faktor 1,48 0,55 1,57 1,2
Maximalni pokles 1255,65(9,91%) | 2820,67(23,05%) | 604,67(5,34%) | 3328(26,26%)
Hruba ztrata -3410,51 -4806,18 -2001,24 -10217,93
Ztratové obchody 43(55,84%) 62(68,89%) 28(54,90%) 134(61,47%)
Dlouhé pozice vyhra 39(41,03%) 45(35,56%) 25(44,00%) 109(38,53%)
Primérny ziskovy obchod 148,89 95,16 136,93 126,99
Priimérny ztratovy obchod -79,31 -77,52 -71,47 -76,1
Absolutni pokles 103 2253,07 136,49 656,51
Predpokladany zisk 21,45 -23,8 22,51 2,89
Pocet obchodl 77 90 51 218

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 1,2 atestovana strategie dosahla

v letech 2016-2018 c¢istého zisku 657,99 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu
v letech 2016-2018 je 3328(26,26%). Z celkového pocétu obchodl je ziskovych 84
(38,53%) a ztratovych 134(61,47%) pii celkovém poctu obchodti 218. Primérny ziskovy

obchod byl 126,99 Eur a primérny ztratovy obchod byl -76,10 Eur.

Tabulka 25: Zhodnoceni kapitalu v % za zkoumana obdobi

Obdobi | Transakce| Cisty zisk | Zhodnoceni v %
2016 77 1651,66 16,51
2017 90 -2141,77 -21,41
2018 51 1148,10 11,48
2016 - 2018 218 657,99 6,57

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka znazornuje Cisté zisky Vv jednotlivych obdobich, dale transakce a zhodnoceni

V % vici vloZzenému kapitalu.

Do strategie byl pfidan money managament, ktery byl pouzit U ménového paru

EUR/GBP. Zpétné otestovani strategie bylo provedeno na ménovém paru GBP/USD za

roky 2016, 2017 a 2018 za ucelem zjisténi ziskovosti.
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Obrazek 27: Graf pohybu kapitalu 1.1.2016 — 31.12.2018

10335

10153

9557

9782

9556

0 1w 18 26 5 43 52 L] [ 7 BE S 103 111 12 128 137 145 153 162 170 179 187 1% 14 10

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader

Na obrazku je zakreslen graf pohybu kapitalu, kde mizeme vidét pokles kapitalu za

stanovené obdobi 2016 - 2018.

Tabulka 26: Vysledky backtestu na ménovém paru GBP/USD 2016 - 2018

2016 2017 2018 2016-2018
Cisty zisk 83,31 -518,47 10,21 -424,95
Hruby zisk 1337,50 1030,60 837,31 3205,41
Ziskové obchody 23(31,51%) | 20(23,81%) | 14(29,79%) | 57(27,94%)
Kratké pozice vyhra 33(36,36%) 41(14,63%) 23(43,48%) 97(28,87%)
Ziskovy faktor 1,07 0,67 1,01 0,91
Maximalni pokles 369,30(3,55%) | 706,68(6,99%) | 258,29(2,55%) | 945,46(9,10%)
Hruba ztrata -1254,19 -1549,08 -827,1 -3630,37
Ztratové obchody 50(68,49%) 64(76,19%) 33(70,21%) 147(72,06%)
Dlouhé pozice vyhra 40(27,50%) 43(32,56%) 24(16,67%) 107(27,10%)
Prlimérny ziskovy obchod 58,15 51,53 59,81 56,24
Priimérny ztratovy obchod -25,08 -24,2 -25,06 -24,70
Absolutni pokles 175,60 597,87 115,29 550,45
Predpokladany zisk 1,14 -6,17 0,22 -2,08
Pocet obchodii 73 84 47 204

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce reportu backtestu je ziskovy faktor 0,91 atestovana strategie dosahla
v letech 2016-2018 cistého zisku -424,95 Euro. Maximalni pokles vlozeného kapitalu
Vv letech 2016-2018 je 945,46(9,10%). Z celkového poctu obchodl je ziskovych 57
(27,94%) a ztratovych 147(72,06%) pii celkovém poctu obchodti 204. Primérny ziskovy
obchod byl 56,24 Eur a primérny ztratovy obchod byl -24,70 Eur.
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Tabulka 27: Zhodnoceni kapitalu v % za zkoumana obdobi

Obdobi | Transakce| Cisty zisk | Zhodnoceni v %
2016 73 83,31 0,83
2017 84 -518,47 -5,18
2018 47 10,21 0,10
2016 - 2018 204 -424,95 -4,24

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka znazornuje ¢isté zisky v jednotlivych obdobich, dale transakce a zhodnoceni

V % vici vlozenému kapitalu.

Ackoliv strategie pouzita na ménovém paru GBP/USD za celkové sledované obdobi
od 1.1.2016 do 31.1.2018 byla ziskova ve vysi 657,99 Eur, v prostiednim roce 2017
vykazala ztratu 2141,77 Eur. Do strategie byl pfidin money managament a strategie
doséhla ztraty ve sledovaném obdobi 424,95 Eur.

Za Givahu stoji vyuzit tzv. trailnig stop, nebo-li posuvny Stop Loss, ktery zajist'uje
aby ziskové obchody jiz nespadli do ztraty a v ptipadé obratu trhu by obchodnik vystoupil
z trhu s kladnym nebo dokonce s nulovym ziskem. Podle profesionalnich obchodnikt je

nejvétsi chybou nechat spadnout ziskové obchody do ztraty.
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8 Zaver
Cilem mé bakalaiské prace bylo objasnéni principti technické analyzy, vytvoreni

a aplikovani vlastni obchodni strategie S vyuzitim indikatoru technické analyzy na

devizovém trhu.

V praci byla zkoumana funkc¢nost technické analyzy pii obchodovani na devizovém
trhu. Byl zde pouzit ménovy par EUR/GBP. Pomoci technické analyzy bylo dosazeno
¢istého zisku za obdobi 2016 az 2018 na 4 hodinovém ¢asovém ramci (H4) 2487,79 EUR
coz odpovida 24,87% pocate¢niho kapitalu. Do strategie byl nasledné vlozen money
managament, ktery byl otestovdn na stejném casovém obdobi a ve stejném Casovém
ramci. Pfi testovani za pomoci moeny managementu bylo dosazeno zisku 1214,76 EUR,
coz odpovida 12,14% pocatecniho kapitalu. Ziskovost strategie byla otestovana ina
ménovém paru GBP/USD. Tato obchodni strategie vykazala zisk 657,99 EUR v obdobi
2016 az 2018 coz odpovida 6,57%. Pfi testovani za pomoci money managamentu bylo

dosazeno dokonce ztraty — 424,95 coz ¢ini — 4,24%.

V préci bylo zjisténo, ze zvolend strategie za pomoci money managementu byla
u ménového paru EUR/GBP méné efektivni, rozdil ¢inil 12%. U druhého ménového paru

byl pokles o vice nez 10% a skoncil dokonce ve ztraté.

Podle mého nazoru neni vhodné pti vyuziti indikatoru ktizeni dvou jednoduchych
klouzavych praméra SMA pouziti pevného money managementu, protoze kiizeni dvou
SMA muze pfterusit iprobihajici ziskové obchody. Stop Loss b&hem otevieného
ziskového obchodu nemusi byt umistén celou dobu na plivodnim misté. Se Stop Lossem
Ize pracovat v pribéhu otevieného obchodu. Pokud se nas obchod dostava do zisku
muzeme postupné nas Stop Loss posouvat a tim neustdle snizujeme nasi potenciondlni

ztratu.

Historie se neopakuje uplné piesné. Grafické metody technické analyzy nejsou
presné a mohou ukazat faleSny signal. Nekteré metody technické analyzy prinaseji

opozdéné signaly, které mohou zplisobit ztraty.

Nekteti obchodnici zavrhuji pouzivani automatickych obchodnich systému. V préci
bylo zjisténo, Ze je velmi dilezité dodrzovat pravidla pro obchodovani, sledovat vyvoje
trendd. Dand problematika je velmi rozsahla, proto doporucuji pouZzivat vice indikatorti

a testovat v delsim ¢asovém obdobi.
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. Summary

This thesis deals using of technical analysis in trading on the foreign exchange
market. The exchange market is a market where the trade is conducted in non-cash forms
of foreign currencies. The technical analysis promarly monitors the price movements,
trading volumes and volatility. The factors affecting strategy are risk and money
management. It estimates the future price developments ant he basis of specific data. To
some extent the success depends on seting a good investment strategy. The individual
stages are defied within strategy creation and they consist of items such as selection of
a bussines tool, selection of a suitable timeferame, determination of rules and operation
of the entire trading system and the setting of entry and exit rules. In conclusion the thesis
includes the result in terms of the profitability and riskness and the suitability of using the

technical analysis for evulation of the funds on the foreign exchange markets.

Keywords: investment srategies, evaluation, exchange markets, technical analysis,

money management
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V. Prilohy:

Grafické zobrazeni vytvorené strategie v programu FxPro Quant

'.'- Open B Save v

Accelerator Decelerator ’ )

o
o
L

Awrage True Range i °
¢ °
Input ' =}
Variables N\ -
Math Basic
Math Ad d °
vidin Advancet
Logic 9 ] 0
Trade 0
ino ® l0
Date and Time ) L]
Market Dala
Quiput ° 474
" o0 o
Library
Zdroj: Meta Trader 4, vlastni zpracovani
Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers
FxPro.com-Demo05 (Build 1170)
Symbal EURGBP {Euro vs British Pound)
Obdobi 4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2016.12.30 20:00 (2016.01.01 - 2016.12.31)
Model Viechny cenové pohyby {nejpfesnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnych niZsich éasoviych intervalech)
Parametry _Fast_M&_Period=10; _Slow_MA_Period=20;
Testovani sloupcovych grafd 2560 Znacky namodelovany 28136857 Modelovani kvality 20.00%
Chyba neshodnych grafi 0
Podatedni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (20)
Celkowy gisty zisk 2028.33 Hruby zisk 4883.33 Hrub3 ztréta -2855.01
Ziskowy faktor 1.71 Predpokladany zick 23.31
Absolutni pokles 116,10 Maximalni pokles 825,26 (7.71%) Relativni pokles 7.71% (825.26)
Transakce celkem 87 Kratke pozice {vyhra %) 43 (44.19%) Dlouhé pozice {vyhra %) 44 (38.64%:)
Ziskowé obchody (% z celkové wyie) 36 (41.38%) Ztratové obchody (% z celkové wyie) 51 (58.62%)
Mejvéts ziskowy obched 575.60 ztratowvy obchod -188.01
Primémy ziskovy obchod 135.65 ztratovy obchod -55.98
Maximalné navazné vithry (finanéni zisk) 5 (488.34) navazné prohry (finanéni ztrata) 6 (-486.47)
Maximalni navazny zisk {pofet ziskd) 790.13 (3) navazna ztrata {podet ztrdt) -486.47 (&)

Primémy névazné vyhry 2 navazné prohry 2
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Strategy Tester Report
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EURGEP (Euro vs British Pound)

4 hodiny (H4) 2017.01.02 00:00 - 2017.12.29 20:00 (2017.01.01 - 2017.12.31)
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_Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20;
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Hruby zisk
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Maximadlni pokles

Kratké pozice (vyhra %)

Ziskové obchody (% z celkové wyte)
ziskovy obched

ziskovy obched

navazné vihry (financni zisk)
navazny zisk {pofet ziski)

navazné wyhry

26320112 Modelovani kvality

Spread
2659.71 Hrubé ziréta
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625.61 (5.74%) Relativni pobdes

41 (39.02%) Dlouhé pozice (vyhra %)
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304.89 ztratovy obchod
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460.55 (4] navazna ztrata (podet ztrdt)

2 navazné prohry

90.00%

aktudlni (21)
-2282.78

5.74% (625.61)

41 (43.90%)
48 (58.54%)
-159,11
47.56

£ (-292.81)
-292.81 (6)
2

90.00%

aktudlni (16)
-1353.94

6.43% (672.09)

31 (45.16%)
35 (56.45%)
75.56
-38.68

6 (-216.36)
-216.36 (8)
2



Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

Symbaol EURGEP (Euro ve British Pound)
Obdobi 4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2015.10.19 20:00 (2016.01.01 - 2018.12.31)
Model Wiechny cenové pohyby {nejpfesnéjéi metoda zaloZena na viech dostupnych niZsich éasowych intervalech)
Parametry _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20;
Testovani sloupcovych grafi 5367 Znacky namodelovény 70585390 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafi ]
Poidteéni depozit 10000.00 Spread 20
Celkowy Eisty zisk 2413.70 Hruby zisk 894384 Hrub3 ztréta -6530.13
Ziskowy faktor 1.37 Predpoldddany zisk 10.45
Absolutni pokles 116.20 Maximalni pokles 827.17 (7.72%) Relativni pokles 7.72% (B27.17)
Transakce czlkem 231 Kratke pozice {vyhra %) 115 (41.74%:) Dlouhé pozice (vyhra %) 116 (41.38%)
Ziskové obchody (%% z celkové vyie) 96 (41.56%:) Ztratové obchody (% z celkove wyie) 135 (58.44%:)
Nejvétsi ziskovy obchod 577.27 zhratovy obched -198.21
Priimémy ziskowy obchod 93.16 zhrdtovy obchod -48.37
Maximalné navazneé whry (finanéni zisk) 5 {489.97) navazné prohry (financni ztrata) £ (-487.62)
Maximdlni navazny zisk {pofet ziskd) 792.48 (3) navazna ztrata (pocet ztrat) -487.62 (6]
Primémy navazné vyhry 2 navazné prohry 2

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

Symbal EURGEP (Euro ws British Pound) .
Obdobi 4 hadiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2016.12.30 20:00 {2016.01.01 - 2016.12.31)
Model Viechny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnych niZsich éasovych intervalech)
Parametry _Take_Profit=600; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;
Testovani sloupcovych grafil 2560 Znatky namodelovany 2B136857 Modelovani kvality 20.00%
Chyba neshodnych grafil ]
Podatecni depozit 10000.00 Spread 20
Celkowy Eisty zisk 215.62 Hruby zisk 1803.78 Hruba ztrita -1588.16
Ziskovy faktor 1.14 Piedpokladany zisk 287
Absolutni pokles 168.27 Maximalni pokles 325.57 (3.21%) Relativni pokdes 3.21% (325.57)
Tranzakee celkem 75 Kritké pozice (whra %) 37 (32.43%) Dlouhé pozice (whra 3%5) 38 (31.58%)
Ziskové obchody (% z celkové vyie) 24 (32.00%) Ztrdtové obchody (% z celkové wyse) 51 (68.00%)
Mejvétsi ziskovy obchod 78.73 ztrétowy obchod -33.26
Primémy ziskovy obchod 75.16 ztratowy obchod -31.14
Mavimdlné navazné vyhry (finanéni zisk) 4(311.85) navazné prohry (finanéni ztrata) 9 (-270.24)
Maximdlni navazny zisk {podet ziski) 311.85 (4) navazna ztrata {podet zirat) -270.24 (9)
Primémy navazné vyhry 1 navazné prohry 3



Symbal
Obdobf
Model
Parametry

Testovani sloupcovych grafi
Chyba neshodnych grafi
Pocateni depozit

Celkowy cisty zisk

Ziskowy faktor

Absolutni pokles

Transakce celkem

Symbal

Obdobi

Model

Parametry

Testovani sloupcovych grafi
Chyba neshodnych grafd
Pocatecni depozit

Celkony Eisty zisk

Ziskovy fakbor

Absolutni pokles

Transakce celkem

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

EURGEP (Eura vs British Pound)

4 hodiny (H4) 2017.01.02 00:00 - 2017.12.29 20:00 (2017.01.01 - 2017.12.31)

WEachny cenové pohyby {nejpfesnéjéi metoda zaloZena na viech dostupnych niZSich Casowych intervalech)

_Take_Profit=600; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;

2554 Znacky namodelovény
]

10000.00
553.25 Hruby zisk
1.43 Predpokladany zisk
49,12 Maximalni pokles

69 Kratké pozice (wyhra %t)
Ziskové obchody (3% z celkoveé wite)
Mejvétsi ziskowy obchod
Priimérmy ziskowy obchod
Maxim@lné néavazné vyhry (finanéni zisk)
Maximdlni navazny zisk (podet ziskd)

Primémy navazné vihry

26320112 Modelovani kvality

Spread
1848.56 Hrub3 zirita
8.02
257.23 (2.43%) Relativni pokles

34 (32.35%) Dlouhé pozice (wyhra &)
27 (39.13%) Ztratové obchody (3% z celkové wis)
78.56 ztratovy obched
68.47 ztratowy obchod
5{389.67) navazné prohry (finanéni ztrata)
389.67 (5) névazna ztrata (podet ztrat)

2 navazné prohry

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

EURGEP {Euro vs British Pound)

4 hodiny (H4) 2018.01.02 00:00 - 2018.10.19 20:00 (2018.01.01 - 2018.12.31)

VEechny cenové pohyby {nejpiesnéjéi metoda zalofena na viech dostupnych niZsich asowych intervalech)

_Take_Profit=600; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;

2255 Znacky namodelovany
]

10000.00
445,89 Hruby zisk
1.48 Predpokladany zisk
77.07 Maximalni pokles

55 Kratké pozice (vyhra %)
Ziskové obchody (% z celkove vyde)
Mejvetsi ziskovy obchod
Priimémy ziskovy obchod
Maximalngé navazné wyhry (financni zisk)
Maximalni navazny zisk (poet ziski)

Priimérny navazné vihry

16130423 Modelovani kvality

Spread
1380.31 Hrub3 ziréta
B8.11
229.05 (2.18%) Relativni pokles

21 (42.86%) Dlouhé pozice (vyhra %)
23 (41.82%) Ztratové obchody (56 z celkové wyie)
78,84 ztratovy obchod
60.01 ztratovy obchod
3 (174.93) navazné prohry (finanéni ztrata)
174.93 (3) névazna ztrata {podet trat)

navazné prohry

[¥]

90.00%

20
-1285.31

2,509 (255.28)

35 (45.71%)
42 (60.87%)
-35.10
-30.84

6 (-198.35)
-198.35 (6}
2

90.00%

20
-8534.42

2.18% (229.05)

34 (41.18%)
32 (58.18%)
-35.10
2920

6 (-150.58)
-150.58 (8)
2



Symbaol
Obdobi
Modelka
Parametry

Testovani sloupcovych grafi
Chyba neshodnych graft

Paofateni depozit
Celkowy gisty zisk
Ziskowy faktor
Absolutni pokles

Transakce celkem

Symbol

Obdobi

Model

Parametry

Testovani sloupcovych grafi
Chyba neshodnych grafi
Pocatedni depozit

Celkowy Cisty zisk

Ziskowvy faktor

Absolutni’ pokles

Transakece celkem

Strategie Tester Zprava
Vzorek MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Sestava 1170)

EURGEP (Euro vs Britska libra)

4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2018.10.19 20:00 (2016.01.01 - 2018.12.31)

Viachny cenové pohyby {nejpfesnéjéi metoda zaloZena na viech dostupnych niZSich fasowych intervalech)

_Take_Profit = 600; _Fast_MA_Period = 10; _Slow_MA_Period = 20; _Stop_Loss = 250;

5367 Znacfky namodelovény

10000.00
1198.75 Hruby zisk
1.31 Predpokladany zisk
168.37 Maximalni pokles

199 Kritké pozice (wyhra o)
Ziskové obchody (3% z celkové wyis)
Nejvétd ziskowy obchod
Prdmémy ziskowj obchod
Maximdlné navazné wyhry (finanéni zisk)
Maximdlni navazny zisk {pofst ziskd)

Primémy navazné vyhry

70585390 Modelovani kvality

Rozpt
5033.59 Hrubé ztrita
6.02
325.68 (3.21%) Relativni pokdes

92 (34.78%) Dlouhé pozice (wihra %)
74 (37.19%) Ztratové obchody (56 z celkové wie)
78.85 ztratovy obchod
68.02 ztrdtowy obchod
5(389.72) navazné prohry (finanéni ztrata)
389.72 (5) navazna ztrdta (podet zirat)

[N

névazné prohry

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

GBPUSD (British Pound we US Dallar)

4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2016.12,30 20:00 (2016.01.01 - 2016.12.31)

viechny cenové pohyby (nejpfesnéj&i metoda zaloZena na viech dostupnych nizSich asovych intervalech)

_Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20;

2560 Znacky namodelevény
]

10000.00
1651.66 Hruby zisk
1.48 Predpokladany zisk
103.00 Maximalni pokles

77 Kratké pozice (whra %)
Ziskové obchody (3% z celkove wyiie)
Nejvitsi ziskowy obchod
Primémy ziskovy obchod
Maximalné nawazné vyhry (financni zisk)
Maximalni ndvazny zisk {pofet ziskd)

Primémy ndwvazné wyhry

28997031 Modelovani kvality

Spread
5062.17 Hrubd zirdta
21.45
125565 (9.91%) Relativni pokles

38 (47.37%) Dlouhé pozics (vyhra %5)
34 (44.16%:) Ztrdtové obchody (% z celkové wyie)
76472 ztratovy obched
148,89 ztratovy obchod
4(309.92) névazné prohry (financni ztrata)
764.72 (1) navazna ztrdta {podat zirat)

1 névazné prohry

90.00%

20
-3834.83

3.21% (325.68)

107 (39.25%)
125 (62.81%)
3511

-30.68

9 (-270.33)
-270.33 (9)

3

90.00%

20
-3410.51

10.34% (1192.50)

30 (41.03%)
43 (55.84%)
-314.50
79.31

5 (-246.69)
-585.99 (4)
2



Symbol

Obdobi

Model

Parametry

Testovani sloupcovych grafi
Chyba neshodnych grafd
Poidteéni depozit

Celkowvy €isty zisk

Ziskowy faktor

Absolutni pokles

Transakce celkem

Symbol
Obdobi
Model
Parametry

Testovdni sloupcovych grafd
Chyba neshodnych grafi
Poddtetni depozit

Celkowy cisty zisk

Zickowy faktor

Absolutni pokles

Transakece celkem

2354

10000.00
-2141.77
0.55
2253.07

S0

MNejvets
Primérmy
Maximalné
Maximalni

Primérmy

2255
]

10000.00
1148.10
1.57
136.49

51

MejvEts
Primérmy
Maximalné
Maximalni

Priimérmy

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

GBPUSD (British Pound ve US Dollar)

4 hodiny (H4) 2017.01.02 00:00 - 2017.12.29 20:00 (2017.01.01 - 2017.12.31)

WEachny cenové pohyby (nejpfesnéjéi metoda zalofena na viech dostupnych niZgich éasovych intervalech)

_Fast_Ma_Period=10; _Slow_MA_Period=20;

Znatky namodelovany

Hruby zisk
Predpoklddany zisk

Maximalni pokles

Kratke pozice {wyhra %t)

Ziskové obchody (%% z celkove wyie)
ziskovy obched

ziskovy obched

névazné vyhry (finanéni zisk)
névazny zisk {pofet ziskd)

n&vazné vyhry

22042955 Modelovani kvality

Spread
266441 Hrubd ztréta
-23.80
2320.67 (23.05%) Relativni pokles

45 (26.67%) Dlouhé pozice (vyhra %)
28 (31.11%:) Ztratové obchody (%6 z celkove wyse)
491,81 ztratovy obchod
95,16 ztratovy obchod
4(393.32) navazné prohry (finanéni ztrdta)
491.81 (1) navazna ztrata (polet ztrdt)

2 nawvazné prohry

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

GBPUSD (British Pound ws US Dollar)

4 hodiny (H4) 2018.01.02 00:00 - 2018.10.19 20:00 (2018.01.01 - 2018.12.31)

VEechny cenové pohyby {nejpfesnéjéi metoda zalofena na viech dostupnych niZsich asovych intervalech)

_Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Peried=20;

Znacky namodelovény

Hruby zisk
Predpokdadany zisk

Maximalni pokles

Kratké pozice (wyhra %)

Ziskowé obchody (% z celkové vye)
ziskovy obchod

ziskovy obchod

navazné vyhry (finanéni zisk)
névazny zisk {pofet ziskd)

navazné vyhry

19300302 Modelovéni kvality

Spread
3149.34 Hruba ztrata
22,51
604,67 (5.34%) Relativni pokles

26 (46.15%) Dlouhé pozice (vyhra %)
23 (45.10%) Ztratové obchody (36 z celkové wite)
696,62 ziratovy obchod
136.93 zkratovy obchod
3 (374.62) navazné prohry (finanéni ztrata)
B814.33 (2) néwaznd ztrdta (pofet ztrat)

navazné prohry

[¥]

90.00%

20
-4806.18

23.05% (2320.67)

45 (35.56%)
62 (68.89%)
-392.80
77,52

11 (-1037.78)
-1037.78 (11)
4

90.00%

20
-2001.24

5.34% (604.67)

25 (44.00%)
28 (54.90%)
-224.10
7147

5 (-325.79)
-325.79 (5)
2



Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

Symbol GEPUSD (British Pound vs US Dollar)
Obdobi 4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2018.10.19 20:00 (2016.01.01 - 2018.12.31)
Model Viachny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zalozena na viech dostupnych nizsich Casowych intervalech)
Parametry _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20;
Testovéni sloupcowvych grafi 5367 Znatky namodelovény 70338286 Modelovani kvality 20.00%
Chyba neshodnych grafd ]
Podatedni depozit 10000.00 Spread 20
Celkowy gisty zisk 630.09 Hruby zisk 10897.82 Hrubd ztrdta -10267.73
Ziskowvy faktor 1.06 Predpokladany zisk 2.89
Absolutni pokles 656,51 Maximalni pokles 3328.00 (26.26%) Relativni pokles 26.26% (3328.00)
Transakce celkem 218 Kratké pozice (wyhra %) 10% (38.53%) Dlouhé pozice (vyhra %) 103 (38.53%)
Ziskové obchody (% z celkove wyse) 84 (38.53%) Ztratové obchody (% z celkove wyie) 134 (61.47%)
Nejwétsi ziskovy obchod 764,72 ztratovy obchod -392.80
Primémy ziskowy obchod 129.74 ztratovy obchod -76.62
Maximdlné navazné vyhry (finanéni zisk) 4(309.92) navazné prohry (finanéni ztrita) 11 (-1037.78)

814,33 (2) navazna ztréta (podet ztrat) -1118.18 (10)

névazné prohry 3

Maximalni navazny zisk {podet ziskd)

¥

Primémy névazné wyhry

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

Symbol GBPUSD (British Pound vs US Dallar)
Obdobi’ 4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2016.12,30 20:00 (2016.01.01 - 2016.12.31)
Model VEechny cenové pohyby (nejpfesnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnych nizdich éasowych intervalech)
Parametry _Take_Profit=500; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;
Testovani sloupcovych grafil 2560 Znacky namodelovany 28997031 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafi 0
Pocatecni depozit 10000.00 Spread 20
Celkowy gisty zisk 83,31 Hruby zisk 1337.50 Hruba ztrata -1254.19
Ziskovy faktor 1.07 Predpokladany zisk 1.14
Absolutni’ pokles 175.60 Maximdlni pokles 369.30 (3.55%:) Relativni pokles 3.55%: (369.30)
Transakce celkem 73 Kratké pozice (whra %) 33 (36.36%5) Dlouhé pozice (wyhra &) 40 (27.50%)
Ziskové cbchody (%% z celkowé vyie) 23 (31.51%) Ziratové obchody (% z celkove vyie) 50 (68.49%)
Mejvetsi ziskowy obchod 60.30 zkratovy obchod -27.70
Primémy ziskowy obchod 58,15 zkratovy obchod -25.08
Maximdlné navazné vyhry (finanéni zisk) 4 (240.00) névazné prohry (finanéni ztrata) 12 (-300.00)
Maximdlni névazny zisk (podet ziskd) 240.00 (4) navazna ztrata (podet ztrat) -300.00 (12)
Primémy navazné vyhry 1 navazné prohry 3



Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

Symbol GBPUSD (British Pound vs US Dollar)
Obdobi’ 4 hodiny (H4) 2017.01.02 00:00 - 2017.12,29 20:00 (2017.01.01 - 2017.12.31)
Model Wiachny cenové pehyby (nejpresngjé metoda zaloZena na viech dostupnych niZdich asovich intervalech)
Parametry _Take_Profit=600; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;
Testovani sloupcovych grafil 2554 Znacky namodelovany 22042555 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych graft 0
Podatecni depozit 10000.00 Spread 20
Celkowvy isty zisk -518.47 Hruby zisk 1030.60 Hruba ztrdta -1549.08
Ziskovy faktor 0.67 Predpokladany zisk -6.17
Absolutni pokles 597.87 Maximalni pokles 706.68 (6.99%) Relativni pokles 6.99% (706.68)
Transakce celkem B84 Kratkeé pozice (vyhra %) 41 (14.63%) Dlouhé pozice (vyhra %) 43 (32.56%)
Ziskové obchody (%% z celkové vyse) 20 (23.81%) Ztratové obchody (% z celkove wyie) 64 (76.19%)
Nejwétdl ziskowy obchod 60.30 ztratovy obchod -28.60
Primémy ziskowy obchod 51.53 ztratovy obchod -24.20
Maximalné navazné wihry (finanéni zisk) 2 {120.00) navazné prohry (finanéni ztrata) 10 (-251.80)
Maximalni navazny zisk {podst ziskd) 120.00 (2) navazna ztrata (pocet ztrat) -251.80 (10)
Primémy navazné whry 1 névazné prohry 4

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo05 (Build 1170)

Symbol GBPUSD (British Pound vs US Dollar)
Obdobi 4 hodiny (H4) 2018.01.02 00:00 - 2018.10.19 20:00 (2018.01.01 - 2018.12.31)
Model Viechny cenové pohyby {nejpfesnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnych niZsich Casovych intervalech)
Parametry _Take_Profit=600; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;
Testovdni sloupcovych grafid 2255 Znatky namodelovany 19300302 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafi ]
Podatedni depozit 10000.00 Spread 20
Celkaony Cisty zisk 10.21 Hruby zisk 837.31 Hrub3 ztrita -827.10
Ziskovy faktor 1.01 Predpoklddany zisk 0.22
Absolutni’ pokles 115.29 Maximalni pokles 258.29 (2.55%) Relativni pokles 2.55%: (258.29)
Transakce celkem 47 Kratké pozice (wyhra %) 23 (43.48%) Dlouhé pozice (vyhra %) 24 (16.67%)
Ziskové obchody (3% z celkové wyie) 14 (29.79%) Ztratové obchody (3% z celkové wise) 33 (70.21%:)
Mejwétsi ziskovy obchod 60,90 ztratovy obched -25.90
Primérmy ziskowy obchod 59,81 ztratovy obched -25.06
Maximalngé navazné vihry (finanéni zisk) 2 (119.40) névazné prohry (finanéni ztrdta) 6 (-150.90)
Maximalni ndvazny zisk {pofet ziskd) 119.40 (2) navazna ztrdta {podat ztrat) -150.90 (8)
Primémy navazné wyhry 1 névazné prohry 3



Symbal

Obdobi’

Model

Parametry

Testovani sloupcovych grafi
Chyba neshodnych graft
Podatecni depozit

Celkovy Sisty zisk

Ziskowy faktor

Absolutni pokles

Transakce celkem

5367
]

10000,00
-424.95
0.88
35045

204

NejvEtsl
Primérmy
Maximalné
Maximalni

Primérmy

Strategy Tester Report
Sample MA Crossovers - 20

FxPro.com-Demo035 (Build 1170)

GBPUSD (British Pound vs US Dollar)

4 hodiny (H4) 2016.01.04 00:00 - 2018.10.19 20:00 (2016.01.01 - 2018.12.31)

Vizchny canové pohyby {nejpfesnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnvich niZdich Easovych intervalech)

_Taks_Profit=600; _Fast_MA_Period=10; _Slow_MA_Period=20; _Stop_Loss=250;

Znacky namodelovany

Hruby zisk
Predpokladany zisk

Maximalni pokles

Kratké pozice (wyhra %)

Ziskové obchody (3% z celkove wigs)
ziskowy obchod

ziskowy obchod

navazné vyhry (finandni zisk)
navazny zisk (podet Ziskd)

navazné vyhry

70338286 Modelovani kvality

Spread
3205.42 Hrubé ztrita
-2.08
945,46 (9.10%:) Relativni pokles

97 (28.87%:) Dlouhé pozice (wyhra %)
57 (27.94%:) Ztratové obchody (%6 z celkové wyie)
60.90 ztratovy obchod
56.24 ztratovy obchod
4 (240.00) navazné prohry (finanéni ztrata)
240.00 (4) navaznd ztrata (podet ztrat)

1 navazné prohry

90.00%

20
-3630.37

9.10% (945.45)

107 (27.10%)
147 (72.06%)
-28.60

-24.70

12 (-300.00)
-300.00 (12)
3



