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1 Uvod

Dle teorie efektivnich trhli se vyvoj kurzii odviji pouze od relevantnich informaci
a budouci predikce smérti vyvoje nelze zvysit fundamentalni ani technickou analyzou.
Fundamentalni analyza se zaméfuje na konkrétni firmy a snazi se nalézt nadhodnocené
a podhodnocené instrumenty na zdklad¢ zvefejnénych statistickych dat. Technickd ana-
lyza véii v opakujici se historii, cehoz vyuziva k predpoveédi budoucich dat. Za predpo-
kladu neefektivniho fungovani trhi toho lze vyuzit ku prospéchu spekulantii. K témto
prognoézam vyuziva udaje, které jsou vytvareny trhem. Jedna se napiiklad o volatilitu,
cenu, objem aj. I kdyz se technicka analyza snazi predvidat vyvoj cen na podklad¢ histo-
rickych dat za vyuziti udaji tvotenych trhem, tak ani tuto analyzu nelze povazovat za
stoprocentni, avsak jeji spravné pouziti rapidné snizuje mnozstvi chyb a omyld. Diky mo-
dernim technologiim, které umoznily rozvoj a zvysSeni poctu brokerskych spole¢nosti, za-
zivé finan¢ni trh a s nim technické analyza popularitu zejména diky své nenaro¢nosti na
vstupni informace, vysoké likvidité trhli a moznému zautomatizovani operaci. Se zvyse-
nym mnozstvim brokerskym spole¢nosti narostla mezi jednotlivymi spole¢nostmi kon-
kurence, kterda zapfiCinila snizovani poplatkli arovnéz snizeni pozadovaného

minimalniho obchodniho kapitalu.

Hlavnim divodem, pro¢ jsem si zvolil téma vyuziti technické analyzy na finan¢nim
trhu je fakt, ze se o obchodovani na finan¢nim trhu aktivné zajimam a vyuziti technické
analyzy vnimam jako velice zajimavé a pfinosné. Nejen z diivodu moznosti Cerpani ze
statistickych dat a automatizaci pomoci ptikazi, ale také jako motivaci ovéfeni nebo vy-
vraceni hypotézy o dosahovani nadprimérnych ziska s vyuzitim strategie postavené na
principech technické analyzy. VZzdy jsem mél zdjem o pochopeni principt fungovani trhti
a jejich nasledné vyuziti pro budovani vlastnich strategii obchodovani na devizovém trhu.

vvvvvv

informace jsou obchodniky stfezeny. Je tedy obtizné k nim proniknout a mym vlastnim
cilem bylo poskladat je do souvislého textu a vytvofit vlastni obchodni strategii dosahu-
jici uspesnych obchodi na trhu. Cilem prace je aplikace principl a postupt technické
analyzy a tvorba vlastni obchodni strategie na vybraném finan¢nim trhu. Dil¢imi cili je
zmapovat existujici principy a moznosti nejlep§iho vyuziti technické analyzy. V teore-
tické Casti prace jsou vysvétleny zakladni pojmy, terminologii, postupy, metody a prin-

cipy, v€etné charakteristiky devizového trhu. Svymi specifiky poskytuje nejvhodnéjsi



predpoklady pro uspésné vyuziti technické analyzy. Prakticka ¢ast je vénovana vyuziti
ziskanych informaci v praxi. Konkrétné v této casti byla vytvotena automatické obchodni
strategie s prvky money a risk managementu. Vytvotrena strategie byla nasledné testovana
a optimalizovéana na historickych datech. Piinosy a vysledky strategie jsou vyhodnoceny

na zvoleném ¢asovém useku.



2 Financni trh

Prvni zminky o formovani finanéniho trhu a obdob¢ cennych papirti jsou pevné spjaty
s existenci a rozvojem pen¢z jiz ze staroveéku. Informace o existenci cennych papirt jsou
dochovany, avsak k vyznamnégj§imu rozvoji doslo az ve sttedovéku, diky italskym kup-
cim obchodujicim s obdobou dnesnich smének. Nasledné od 16. stoleti dochazelo k za-
kladani burz a postupnému formovani finan¢éniho trhu az do podoby, jak ho zname.
Finan¢ni trh dnes pfedstavuje prostor, ve kterém dochdzi k pterozdélovani volnych fi-
nanc¢nich prostfedkli mezi subjekty vystupujici na trhu. Naptiklad Vesela (2011) popisuje
finan¢ni trh jako misto stfetu nabidky s poptavkou po penézich a kapitalu, kdy jejim stie-
tem vznikd vyslednd cena finan¢niho aktiva. Finan¢ni trh se zpravidla obecné rozliSuje
podle druhil instrumentd, které se na danych trzich vyskytuji a obchoduji. Podle zaklad-
niho ¢lenéni, které uplatiiuje i Veseld (2011) se finan¢ni trh z pohledu obchodovanych

instrumenti déli na 4 zakladni trhy: penézni, kapitalovy, devizovy a trh redlnych aktiv.

PenéZni trh se vyznacuje zejména obchodovanim s kratkodobymi cennymi papiry,
které maji zpravidla dobu splatnosti do jednoho roku. Instrumenty se vyznacuji nizkych
vynosem, nizkym rizikem, ale vysokou likviditou. Penézni trh je ¢asto oznaovan velko-
obchodnim trhem (Veseld, 2011). Jsou zde obchodovany sménky, pokladni¢ni poukazky

nebo také finan¢ni derivaty, kam se fadi futures a opce'.

Trh kapitalovy nebo také trh cennych papirti. Dochézi zde ke stietu nabidky s po-
ptavkou instrumentti sttednédobého a dlouhodobého kapitalu prostfednictvim cennych
papirt. Naptiklad investi¢ni cenné papiry jako akcie, dluhopisy nebo kolektivni investi¢ni
papiry, kterymi jsou napiiklad podilové listy. Doba splatnosti instrumentii je dels$i nez
jeden rok a zpravidla oproti penéznimu trhu nabizi vyss§i vynos, vykoupeny vysSim rizi-
kem. Na rozdil od ménového trhu je trh cennych papiri centralné organizovan predevsim
burzami. Trh je podle Veselé (2011) charakterizovan jako dlouhodobéjsi a s vyssim ob-
jemem jednotlivych transakei. Trh cennych papirit neni ptfimo vhodny pro vyuziti tech-
nické analyzy, jelikoz vyvoj na trhu neni tak flexibilni jako trh devizovy a zmény na trhu

se odvijeji od hospodareni subjektil a jejich vlastni GspésSnosti. Z téchto divodl je pro

! Futures a Opce jsou finanéni produkty, jejichZ hodnota je odvozena od podkladového aktiva, kterym
mohou byt napiiklad akcie, indexy ¢i komodity. (Privodce burzou, 2019)



obchodovani na kapitdlovém trhu u¢innéjsi a efektivnéjsi vyuziti fundamentalni analyzy

(Vesela, 2007).

Devizovy trh se dle Hartmanna (2018) a Mendela a Durc¢dkové (2015) vyznacuje
jako takzvany neburzovni trh.? Uskute¢fiuje se na v8ech mistech, kde se piislusna ména
obchoduje. Mendel a Dur¢akova (2015) jako ulohu devizového trhu definuji realizaci
transferu kupni sily jedné mény do mény druhé a zajisténi proti kurzovému riziku. De-

tailnéji bude devizovy trh popsan v nasledujici kapitole.

Trh realnych aktiv oznacovany také trhem komodit nebo trhem drahych kovl —
zejména z divodu pievahy obchodovani zlata, stiibra a platiny. OvSem komodity zahr-
nuji $irSi pojem a mize byt zde zatazena napiiklad ropa nebo zemni plyn. ,.Jednd se o
instrumenty, které jsou urcitym zpusobem vdzany na konkrétni predmet, komoditu.

(Vesela, 2011)
2.1 Devizovy trh

Prvni zminky o vznikajicim devizovém trhu jsou spjaty s obdobim dva tisice let pied
nasim letopoctem, kdy se prvni zéklady zacaly formovat diky sméndrnikim, ktefi urco-
vali sménny kurz mezi riiznymi ménami. Dnes je dle obecné definice devizovy trh chapan
jako prostor, ktery umoznuje, aby si mezi sebou rizné subjekty vyméinovaly mény nebo
s nimi obchodovaly. Byvé oznacovan zkratkou ,,FX*, kdy zkratka je zkracenim terminu
Foreign Exchange neboli mezinarodné ,,Forex*. Vnitini podstata definic devizového trhu
zUstava stejna, avSak mnozi autofi trh interpretuji svymi slovy dle kli¢ovych vlastnosti.
Napriklad dle Pavlata se na devizovém trhu obchoduje se zahrani¢nimi likvidnimi de-
vizami a bezhotovostnimi zahrani¢nimi platebnimi prostiedky. (Pavlat, 1993) Dle mo-
derni definice zahrani¢niho autora (Chen, 2019) je Forex prostfedim, kde dochézi
k vyménam jedné mény za jinou nebo ke konverzi jedné meény na jinou. Tvrdi, ze Forex
se odkazuje na globalni trh, kde se mény obchoduji prakticky neptetrzité. Osoby vystu-
pyjici na devizovém trhu jsou banky, makléfi a klienti bank. Centralni banky vystupuji
na devizovém trhu s funkci stabilizatori zasob penéznich prostiedkli. Coz znamena pro-
vadeéni operaci s cilem stabilizovat kurz doméci mény nebo zajistit jiné cile monetarni

politiky.

2 Neburzovni trh — z anglického piekladu Over The Counter, coz znamena, Ze neexistuje centralni
autorita, kde nebo ktera by objednavky parovala



Dnes je vSak devizovy trh nejlikvidnéj$im a nejvetSim trhem na svété. Prichodem 21.
stoleti doslo k nejvétSimu rozmachu tohoto trhu. Vysledkem byl nartstu poctu brokerti
a diky moderni technice se podaftilo prostfednictvim téchto spolec¢nosti umoznit vstup na
trh 1 malym investorim z tad Siroké vetejnosti, bez potieby disponovat vysokym kapita-
lem. Neustaly tlak na brokerské spolecnosti a pfisun novych investord spolu s rostouci
konkurenci zptisobuje snizovani poplatkii za zprostiedkovani a rostouci rychlost odezvy
plnéni ptikazii. Obchodovani je realizovdno pomoci faxt, telefonii a v dneSni dobé
zejména pomoci pocitact pres internet. Obchodnici jsou propojeni 24h denné a prostied-
nictvim modernich technologii vytvateji jeden uceleny trh. Forex se t&si velké oblibé
zejména z diivodu snadného pfistupu vetejnosti na trh a moznosti online obchodovat bez
SirSich védomosti a znalosti za pomoci tzv. brokerd, kteti umoznuji pfistup a obchodovani
témét kazdému (Janac, 2017). Podle techniky provadéni operaci na devizovém trhu se
obchody realizuji na zaklad¢ spotovych neboli promptnich operaci a terminovanych ope-
raci. Promptni operace jsou definovany jako kontrakt uskutecnény v daném okamziku za
aktualni ceny s vypotradanim nejpozdéji do dvou dnti. Terminované operace jsou popsany
jako kontrakt uzavieny k budoucimu terminu, dle pfedem stanoveného terminovaného
kurzu. Pro naplnéni cilti bakalarské prace ze strany spekulanta bude predmétem rozboru
trh spotovy, ktery se charakterizuje okamzitym uskuteciovanim obchodii za dohodnuty
spotovy kurz, mnozstvi a s terminem splatnosti v dané dob¢ prostiednictvim telefonniho

spojeni nebo pfes internet.
2.2 Obchodovani na devizovém trhu

Obchodovani na devizovém trhu je svym zplisobem specificka a ndro¢na ¢innost, pro
kterou je potiebna znalost zakladni terminologie a orientace. Tato kapitola pfiblizi za-
kladni pojmy potfebné pro nasledné zkoumani a popisovani piredmétu zkoumani. Zaklad-
nim terminem je Kotace, coz je zvefejnéné cena na nakup a prodej daného instrumentu.
Kotace se dale rozliSuji mezi pfimou kotaci, ktera je vyjadifenim kurzu domaci mény za
jednotku mény zahrani¢ni. Nepiimou kotaci je vyjadienim kurzu zahrani¢ni mény za jed-
notku domaci mény. Pfi pouzivani kotace je diilezitym pojmem Lot, ktery je minimalnim
obchodovatelnym mnozstvim daného instrumentu. Lze rozliSovat i tzv. mini a mikro loty,
kdy 10 mini lott je jeden lot a 10 mikro lotd jeden mini lot. Pip je veli¢ina zndzornujici
velikost pohybu ménového paru a zpravidla je na ¢tvrté pozici za desetinnou Carkou.

cvwr

nejmensi udavanou hodnotou pohybu ménového paru stal Point neboli bod. Jeden bod
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se rovna desetiné pipu. DalSimi dalezitymi terminy, s kterymi se obchodnik na devizovém
trhu setkd, jsou Spread, Bid a Ask. Spread je rozdilem mezi nabizenou cenou (Bid) a ce-
nou poptavky (Ask). Bid je cena, kterou za danou ménu spekulanti prodavaji, Ask je
naopak cena, za kterou nakupuji. Z hlediska obchodniho uctu existuje také Marzovy
ucet, ktery poskytuje moznost obchodovat tzv. ,,na paku® - to znamend, ze obchodnik
muze otevirat vétsi pozice, nez jsou jeho finan¢ni prostiedky. Proti standardnimu hoto-
vostnimu uctu, kde tato moznost neni a obchodnik miize obchodovat pouze s disponova-
nou hotovosti. Obchodovani na paku ptedstavuje rizikovy zptisob obchodovéni vysoké
nominalni hodnoty investice, ktera je ru¢ena ¢asti uctu (tzv. margin). Pro obchodovani je
zakladnim terminem Open, coZ je cena oteviraciho kurzu dané¢ho obdobi a Close, cena
uzaviraciho kurzu daného obdobi. Rolloverem se rozumi situace, kdy dochazi k prodlou-
zeni data vypotadani kontraktu do dalSiho dne nebo obdobi. Oblibenym programem pro

zprostifedkovani dat a obchodli mezi uzivatelem a brokerem je MetaTrader4.
2.3 Zpusoby obchodovani na devizovém trhu

Dle Hartmana (2018) jsou zptisoby obchodovani soucasti strategie a je mozné je ¢le-
nit podle ¢asovych intervali do péti zakladnich skupin, které se vyznacuji specifickymi
znaky. Nejméné ¢asoveé narocna obchodni strategie je investovani, vyznacuje se mensim
rizikem a niz§im vynosem. Investovani je zaloZzené zejména na fundamentalni analyze.
Obchodovani zalozené na fundamentalni analyze a s ¢aste¢nym vyuzitim technické ana-
lyzy se nazyva pozi¢ni obchodovani a vyznacuje se sttednédobou obchodni strategii.
Swingové obchodovani je styl zalozeny predevsim na technické analyze, kdy vyuziva
zejména grafické metody a technické indikatory. Pozice jsou zpravidla drzeny v ramci
hodin aZ dni. Statisticky se jedna o nejziskové&jsi formu tradingu®. Obchodnik na trh vstu-
puje na zéklad¢ obchodnich signalt. Dalsi strategii obchodovani na finan¢nim trhu je
intradenni obchodovéani zalozené na dennim obchodovani vyuzivajici predevsim technic-
kou analyzu, kdy nebere ohled na nejvhodnéjsi vstupy a vystupy. Obchodnik zpravidla
zac¢ina novym dnem a koncem dne své pozice uzavira. Kazdy den zac¢ind s ¢istym stolem.
Nevyhodou této strategie je mozné minuti nejsilnéjSich trendt. Velice rizikovym obcho-
dovanim je tzv. scalping, coz je zptisob obchodovani zalozeny na velice kratkych inter-

valech otevienych pozic. Obchodnik zpravidla otevird pozice v ramci sekund az minut.

® Trading je slangovy vyraz pro obchodovani



Tento zptisob obchodovani je velice ndro¢ny na vyuzivani obchodnich strategii a dosa-
hovani dlouhodobé ziskovosti. Rizikovost pfibyva Castym vyuzivanim obchodovani na

paku. (Hartman, 2018)

Dale lze zptisoby obchodovani rozliSovat podle zplisobu realizovani obchodi. Auto-
matické obchodni systémy, také nazyvany obchodni roboti, ktefi podle piedem definova-
nych parametrii automaticky provade¢ji obchody. Tyto programy na burze obchoduji sami,
bez ptitomnosti ¢lovéka. Program sdm sleduje aktudlni vyvoj na trhu a v ptipadé shody
se zadanymi podminkami sdm automaticky vstoupi do obchodu, fidi obchod a uzavira
obchod. Vyhodou AOS je mozné nastaveni do definic urc¢ité ¢asové rozmezi, abychom
eliminovali technicky nepfedvidatelnd pasma vyhlaSovéani zprav. Dals§i vyhodu AOS
predstavuje také to, Ze je mozné nastavit procentudlni ¢ast velikosti uctu pro kazdy ob-
chod a s kazdym dal$im zapocatym si program sam prepocte presné stanovenou velikost.
Jednoduse je mozné AOS postavit na zaklad¢ jakékoli mechanicky vykonavané strategie
s jasn€ definovanymi podminkami. Déle existuji poloautomatické obchodni systémy,
coz jsou programy, které maji za kol analyzovat situaci na trhu a zpravidla nerealizuji
vstupy ani vystupy z obchodnich pozic, ale pouze na né upozoriuje tak, aby akci realizo-
val ¢loveék. Zasadni nevyhodou je nemoznost testovani na historickych datech a druhym
nedostatkem je lidsky faktor — ovlivnitelnost psychikou, prodleva, chybovost. (Janac,
2016) Nejstarsim, ale stale oblibenym zptsobem je diskre¢ni obchodovani, které je pro-
vadéno za predpokladu urcitého obchodniho planu, ale obchody realizuje vzdy clovek.
Nerozhoduje se exekucné na zaklad¢ striktnich signald, ale do obchodovani vklada vlastni

usudek a spoléha se na zkusenosti.

Zpusoby obchodovani na devizovém trhu je mozné rozliSovat z hlediska nejcastéji
obchodovanych ménovych parti. Mezi hlavnimi ménami, které se na Forexu obchoduji,
jsou az z deviti desetin proti americkému dolaru (USD). Dalsi ¢asto obchodované mény

jsou euro (EUR), japonsky jen (JPY), Svycarsky frank (CHF) a britska libra (GBP).



3 Analyza investi¢nich instrumentu

Obchody, které jsou na devizovém trhu analyzovany, jsou zaloZzeny na analyzach,
které maji za cil minimalizovat rizika a poskytovat pravdépodobny obraz vyvoje trhu.
Investofi a analytici se snazi spravné odhadnout budouci vyvoj obchodovaného paru nebo
aktiva za ucelem nalezeni nejvhodnéjsi pozice pro vstup a vystup z obchodni pozice a do-
sazeni zisku. Existuje mnoho metod odhadu cen, kterymi se investofi fidi a vyuzivaji je
pro obchodovéni. Dle Lien (2009) je zasadni nespoléhat striktné pouze na jednu strategii,

ale vnimat trh jako médium, které se vzdy nechova stejné.

,,Je ovsem diulezité brat v uvahu obé strategie, protoze fundamentadlni data mohou
spustit technické pohyby, jako priirazy nebo obraty trendu, zatimco technicka analyza
muize objasnit pohyby, které fundamenty zejména pri klidnych trzich objasnit nedokazou

Jjako treba uroven odporu v trendech... “ (Lien, 2009)
3.1 Fundamentalni analyza

Jedna se o nejkomplexnéjsi analytickou metodu vyuzivanou k obchodovani na kapi-
talovém trhu. Fundamentélni analyza se snazi nalézt podhodnocené a nadhodnocené ti-
tuly a vyuzivat faktickd, ucetni nebo statistickd data, v€etn¢ prognéz ekonomik nebo
jednotlivych podniki. Presnost fundamentalni analyzy je tGzce spjata s rozsahem infor-
maci a jejich v€asnym ziskanim a zpracovanim. Fundamentalni analyza je pouzitelna
zejména na slabé efektivnim trhu, kde Ize hledat podhodnocené a nadhodnocené tituly,
zatimco na silné efektivnim trhu, kdy jsou jiz zvefejnéné informace zahrnuty v cené, je
neucinnd. Dle Veselé (2011) lze analyzu investi¢nich instrumentt Clenit na tii zadkladni
skupiny: globalni fundamentalni analyza, odvétvova fundamentalni analyza a firemni
fundamentélni analyza. Dle Janace (2016) fundamentalni analyza predikuje vyvoj kurzu

na zéklad¢ analyzy ekonomickych, politickych a sociologickych aspektii.
3.2 Technicka analyza

Jedna se o nejstarsi a také nejoblibenéjsi analyzou zkoumajici pohyby na finan¢nich
trzich. Zkracené nazyvana ,, TA®“. Technickd analyza vyuziva historicka data pro pfedpo-
vidani sméru budoucich cen. Predpoklada, Ze vSechny aktudlni trzni informace jsou
v cené jiz zohlednény a predpoklada, ze historie ma tendence se opakovat. Na zaklade

téchto predpokladl technické analyzy je podminéna znalost studia pohybu cen.
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Technické analyza ma své vyuziti zejména pro kratkodobé az strednédobé obchody.
Zejména dobte funguje na devizovych trzich, jelikoz kratkodobé fluktuace cen jsou zpu-
sobovany lidskymi emocemi a vniméanim trhi. Technickd analyza jako zakladni nastroje
vyuziva grafy, které analytici a investofi pouzivaji pro identifikaci trendii a vzort ve
snaze nalezeni nejvhodnéjsi pozice pro vstup a nasledné realizovani zisku nalezenim nej-
vhodnéjsi pozice vystupu. Vytvaret trendy - tzv. trendovat, je nejzakladnéjsim predpo-
kladem technické analyzy. Kli¢em technické analyzy je identifikovani trendt
v nejranéj$im stadiu, idedln¢ jesté diive, nez se trend danym smérem obrati. Technicka
analyza vyuziva nastroje, které analytikiim pomahaji hledat extrémy a na zdklad¢ dat
z minulosti hledaji a ur€uji pravidla, kterd jim pomahaji rozlisit, v jakém stadiu trhu se
nachdzeji. Detailim, metoddm a zpisobiim vyuziti technické analyzy bude vénovana na-

sledujici kapitola.
3.3 Psychologicka analyza

Predmétem zkoumani psychologické analyzy neni dané aktivum, ale obchodujici je-
dinec a emoce, které ho k danému chovani vedou. Pfedpokladé existenci lidského faktoru
ovlivnéného emocemi. Vyuziti psychologické analyzy je okrajové, ptipadné doplitkové
vici ostatnim analyzdm. Mnohdy se opird a vyuziva poznatky Le Bonovy psychologie
davu a byva vyuzivéana pii netypickych vyvojich trhii. Mnohdy tim byva davové chovani
zpusobené vinou euforie, kdy investofi bez hlubsich znalosti nebo analyz investice naku-
puji na vrcholcich trhu, kdy obecné panuje optimizmus a euforie, ktera je vede k neopod-
statnénym ndkupim. Investofi se nefidi zdkladnimi pravidly apfi sestupu kurzu
instrumenty drzi i pfes podstatné ztraty a nasledné pti hluboké mife stresu a deprese pro-
déavaji s netnosnymi ztratami. Tento zpiisob chovani byva mnohdy oznacovén ,,Buy

High, sell Low*. (Vesela, 2011)
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4 Technicka analyza

Zrod technické analyzy se datuje k pocatkiim 18. stoleti v Japonsku, kde byly prin-
cipy a pravidla vyuzivana pii obchodovani na trzich s ryzi a stfibrem. Technicka analyza
tak, jak ji dnes zname, je zalozena na zékladnich tezich. Predpoklada, ze se historie opa-
kuje, chovani na trhu a reakce obchodnikil se v pribehu ¢asu pfilis neméni a aktualni trzni
cena jiz zohlednuje veskeré dostupné informace. Na méné efektivnich trzich predpoklada
existenci urcitych vzord a na zéklad¢ vcasného rozpoznani analytiky jsou schopni vy-
hodn¢ vstoupit nebo vystoupit z obchodu a pii dodrzovani ur€itych principti a pravidel

snizit rizika obchodi. (Vesela & Oliva, 2015)

Mezi hlavni vyhody technické analyzy patii rozmanitost v pfistupech a aplikacich.
Zakladnim predpokladem pro uspésné obchodovani je spravna strategie zalozena na teorii
pravdépodobnosti a statistiky. Technické analyza oproti jinym pfistuptim poskytuje moz-
nost rychlého a spolehlivého zpétného testovani a optimalizovani pted findlni aplikaci.
Moznost automatizace obchodnich operaci podle definované strategie patii mezi nejveétsi
vyhody. Jednoduchost ve spojeni se snadnou aplikovatelnosti jsou dalsi vyhodou. Neo-
pomenutelna je Siroka Skala moznosti od zékladnich po slozité indikatory a jejich spo-
le¢né kombinovani s moznosti proménlivého fizeni pozic. Nevyhodou technické analyzy
je absence reakci na nepfedvidatelné a fundamentalni vlivy v€etné psychologickych,
které technicka analyza nezohlediuje. Dalsi nevyhodou jsou indikatory néasledujici trend,
které vychazeji z historickych dat a signaly pro vstupy a vystupy z pozic mnohdy pfiché-
zeji se znatnym zpozdénim. Technickd analyza obchodnikiim neposkytuje zaruceny

uspéch, ale pouze usnadiiuje obchodovani dle vytvotenych strategii.
4.1 Dowova metoda

Dowova teorie patii k zakladim technické analyzy, je pojmenovana podle zaklada-
tele Charlese Henryho Dowa, ktery dospél k zavéru, Ze 1ze pouzit jako méftitko trhu pri-
m¢ér uzaviracich kurzl vybraného aktiva. Dowova teorie je prvotné vyuzivanou metodou
na akciovych trzich, ale lze ji vyuZzivat také na devizovych a komoditnich trzich. Jeji za-
klady tvoii sedm zakladnich principt. Prvnim principem je fakt, ze kurzy diskontuji
vSechny zndmé informace. To znamena, Ze kurzy akciového indexu ptedstavuji redlnou
situaci na trhu, jelikoz veskeré dostupné relevantni informace jsou jiz v cené zohlednény.
DalSim principem je existence tfech zédkladnich trendd, které se vzéjemné doplituji. Pri-

marni hlavni trend trvajici rok nebo déle je nejsilngjSim ukazatelem. Sekundéarni trend
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trvajici v rozmezi od 3 tydnti do 3 mésicti osciluje v pasmu primarniho trendu a zobrazuje
sttedn€ silné trendovani. Tercialni trend doplituje trend sekunddrni nebo primarni a vy-
znacuje se dobou trvani do 3 tydni. Sila tercidlniho trendu je nejslabsi. Tfetim principem
Dowovy metody je skute¢nost, ze budouci trend 1ze odvozovat od trendu minulého. By-
¢im trendem se rozumi situace, kdy kazdé dalsi dosazené maximum je vys$i nez pred-
chozi a kazdé¢ dalsi lokélni minimum je vySe neZ minimum piedeslé. Medvédim trendem
se rozumi situace, kdy kazdé¢ dalsi dno je nizsi nez dno ptedchozi a kazdé dalsi dosazené
maximum je nize nez predeslé. Popsané situace ndzorné zobrazuje schematicky obrazek

1.

Obrazek 1: Rostouci a klesajici trend

kurz
kurz

\ 4

&as Cas
Zdroj: vlastni zpracovani
Signalem potvrzeni zmény trendu je naruSeni posloupnosti dosazenych minimalnich
extrému a zdroven maximalnich extrému. Pro potvrzeni zmény byciho trendu na med-
védi dochdzi dosazenim niz$i urovné lokalniho maxima a minima. Pro potvrzeni zmény
medvédiho trendu na by¢i je nutné dosazeni vyssi urovné lokdlniho minima i maxima.

Situace znazoriuje schematicky obchéazek 2.

Obrazek 2: Obrat rostouciho a klesajiciho trendu
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Pteruseni linie Dow lines signalizuje budouci zménu sméru trendu. Prorazeni horni
linie pfedpovida trh byc¢i a prorazeni spodni linie pfedpovida trh medvédi. Situace prora-

zeni Dow lines ilustruje obrazek 3.

Obrazek 3: Zména trendu — prorazeni hranice odporu a rezistence

kurz
N\
kurz

Cas gas

Zdroj: vlastni zpracovani

DalSim principem Dow metody je primérni trend obsahujici tii faze. Prvni faze je
akumulacni, kdy do trhu vstupuji nejlépe informovani investofi, nasledné ve fazi rostouci
se pfipojuji v§imavi investofi a v posledni distribu¢ni fazi do trhu vstupuje Siroka vefej-
nost. Nasledné dochézi k dosazeni maxima, by¢i trend konéi a nastupuje trend medvédi.
Dow byl také presvédéen, ze ve zdravé ekonomice se musi indexy DJTA* a DJTAS potvr-
zovat. Jelikoz vyrobené zbozi musi byt dopraveno, tzn. rist indexu vyroby, musi byt po-
tvrzen rustem indexu dopravy. Objem obchodl musi potvrzovat trend, coz predpoklada
potvrzeni trendu v zavislosti na objemech transakci. Silny trh ma rostouci objemy trans-
akci, které dany trend potvrzuji, naopak slaby trh se vyznacuje malymi objemy transakci
a upozoriiuje na nejistotu trendu. Dow ovSem upozoriiuje, Ze se nelze spoléhat pouze na

objemy, ale jedna se pouze o sekundarni faktor analyzy.

Vesela (2011) dale dopliuje skutecnost, Ze trend trva pouze do doby, nez jasné sig-
naly potvrdi zménu. V tomto ohledu jsou vyuzivany grafické metody (supporty, rezis-
tence, trendové linie a formace) nebo technické indikatory (klouzavé priméry nebo
objemové indikatory a dals$i). Jako nedostatky metody hodnoti skutecnost, ze se jedna o

metody sledujici trend, kdy obchodnikiim unikaji ideédlni pozice pro vstupy a vystupy.

4 DJIA — Dow Jones Industrial Average
S DJTA — Dow Jones Transportation Average
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Metoda neposkytuje ptimé signaly k jednotlivym titulim, ale analyzuje pouze vyvoj da-
ného portfolia (primarni trend) a neni tedy mozné tuto metodu vyuzit u jednotlivych ti-

tultl. Nezohlediuje silu trendu a nemé jednoznac¢nou interpretaci signalii.
4.2 Graficka metoda a typy zobrazeni

Pro vyuziti technické analyzy je Cteni grafii zdkladnim ptfedpokladem. Existuje
dlouhé tada typt grafi, které maji sva opodstatnéni, vyhody a vyznacuji se velice uzkym
zpusobem vyuziti. Zpravidla je v grafech osou ,,X* znazornéno ¢asové obdobi a osa ,,Y*
zobrazuje hodnoty uzaviracich kurzi. Mnohdy jsou zdkladni grafy doplnény o objemy
transakci nad nebo pod osou ,,X*“. Pro vyuziti technické analyzy se nejcastéji vyuzivaji
zejména tii zakladni typy grafii a jejich pribézné porovnani zobrazuje obrazek 4. Prvni
tietina obrazku je ¢arovy graf, na ktery navazuje graf sloupcovy nasledovany grafem svic-

kovym.

Obrazek 4: Carovy, sloupcovy a svickovy graf

1.11:"0
T |
f 113407 |

2051 }

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejzakladngjsim typem zobrazeni vyvoje kurzu je €arovy graf, anglicky ,.Line
Chart*“. Jedna se o nejjednodussi graficky nastroj vyuzivany k vyhledavéani formaci nebo
trendové analyze. Mnohdy je pouzivan ve spojeni s metodou klouzavych priméra. Nej-
veétsi nevyhodou daného grafu je zobrazovani pouze open, respektive close ceny daného
casového obdobi a chybi udaj o vyvoji ceny béhem dané casové periody. DalSim Casto
vyuzivanym typem je sloupcovy graf, anglicky ,,Bar Chart”. Vyjadfuje kurz pomoci
rizn€ vysokych sloupeckt. Vyska sloupeckli udava rozpéti mezi minimem a maximem
v daném Casovém rozpéti. Vodorovna ¢arka sméfujici na pravou stranu od sloupecku

15



udava uzaviraci kurz dané Casové periody a zpravidla navazuje na nasledujici sloupek.
Zobacek sméfujici na levou stranu sloupecku oznacuje oteviraci hodnotu kurzu dané ca-
sov¢ periody. Vyhodou proti ¢arovému grafu je vyjadfeni minimdlni a maximalni hod-
noty kurzu v dané Casové periodé. Nevyhodou naopak je mensi piehlednost. Velice
popularnim zpiisobem zobrazeni je svickovy graf, anglicky ,,Candlestick Chart*, ktery je
nejmodernéjsi a momentalné také nejpopularnéj$im zplisobem zobrazovani grafi. Kazda
Casova perioda je zndzornéna jednou svici, kterd nese informaci o minimu, maximu, ote-
viraci a uzaviraci cené. T¢lo svice zndzornuje rozpéti mezi oteviracim a uzavirajicim kur-
zem a barvou (nej¢astéji zelend a Cervena, ale také byva zndzorfiovan na bilém podkladu,
kdy jsou svicky pruihledné a cerné). Zabarveni téla svice informuje, zda v Casové periodé
doslo k ristu ¢i poklesu kurzu. Pokud je télo Cervené, uzaviraci kurz je nizsi nez kurz
oteviraci a v dané ¢asové periodé doslo k poklesu. Pokud je télo svice zelené, uzaviraci
kurz je vys$si nez kurz oteviraci a v ¢asové period¢ doslo k ristu. Knoty svice znazoriuji
minimalni a maximalni dosazeny kurz v ¢asové period€. Spodni knot znézorfiuje mi-
nimum a horni knot maximum. Vyhodou grafu je zejména snadné a jednoduché zobra-
zeni mnoha dajl jedné casové periody, kdy snadno prezentuje pomérné zmény kurzu.

Nevyhodou jsou htife Citelné formace.
4.2.1 Svickové formace

Svickové formace jsou zakladni grafickou metodou technické analyzy. Pomoci svic-
kové metody je mozné rozeznavat tii zékladni formace, kterymi jsou by¢i, medvédi a ne-
rozhodnosti. By€¢i formace jsou formace informujici analytika o nastupu nebo o
probihajicim vzestupném trendu. Zakladni jednosvicové formace nebo slozitéjsi dvou az
tiisvicové formace jsou popsany v nasledujicim odstavci a prezentuji informace o pred-

pokladaném vyvoji trhu.

Dlouha zelena svice vypovida o probihajicim by¢im trendu. Vyznacuje se dlouhym
télem s uzaviracim kurzem podstatn¢ nad kurzem oteviracim, kdy je minimum nize nez
oteviraci kurz a maximum je vyse nez kurz uzaviraci. Sila kurzu je imérna velikosti téla
a zobrazuje ji prvni formace obrazku 5. Kladivo (Pin Bar) je by¢i svicka vyznacujici se
dlouhym stinem minima a relativné kratkym télem. Velice Casto se objevuje na konci
medvédiho trhu a signalizuje brzké otoceni trendu a je zobrazena pod ¢islem 2. Dlouhy
spodni stin (zobrazené pod ¢islem 3) je by¢i svicka, vyznacujici se kratkym hornim kno-
tem a dlouhym spodnim knotem. Casto se vyskytuje pobliZ hranice podpory a vyznaduje

se vyprodanim, ale udrzenim kurzu a uzavienim nad vstupnim kurzem. Byc¢i pohlceni
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(zobrazeno pod cislem 4) je dvousvicova silna by¢i formace vyskytujici se zejména na
konci medvédiho trendu. Velka zelena svice nasleduje za malou Cervenou svici, kdy ji
zcela prekryva. Formace znazoriiuje doznivajici medvédi trend a velikost rozdili svici
znadi silu zmény. Jitfenka je by¢i formaci upozoriiujici na potencialni dno. Znaci zménu
trendu po dosazeni dna naslednym odrazenim. Prvni ¢ervena svice formace ma nejdelsi
télo a je nasledovana kratkou zelenou svici (hvézdou), ktera se vyskytuje s mezerou nize
nez prvni svice. Treti svice je dlouhd zelena a zasahuje do téla prvni svice, ¢im hloubéji,
tim silné&jsi signal predstavuje. Jittenka je znazornéna pod ¢islem 5. By¢i harami kiiz se
objevuje v medvédim trendu a poukazuje na slabnuti sily trendu a nejistotu. Znakem je
doji vnofené s obéma knoty v prvni svici Ma téméf totozny vyznam jako by¢i harami
(misto doji je vnofena Cervena svice s kratkym té€lem). By¢i harami kiiz je vyobrazen pod

éislem 6.

Obrazek 5: Zobrazeni bycich ¢astych nebo typickych formaci

Lo b

Zdroj: vlastni zpracovani
Medvédi formace jsou formace informujici o nastupu nebo probihajicim sestupném

2. 3.

trendu. Dlouhé ¢ervend svice zobrazena pod Cislem 1 vypovida o probihajicim medvédim
trhu. Vyznacuje se dlouhym télem s uzaviracim kurzem podstatné pod kurzem otevira-
cim. Minimum je nize neZ oteviraci kurz a maximum je vyse nez kurz uzaviraci. Sila
kurzu je tmérna velikosti téla svice. Jedna se o opacnou svicku k dlouhé zelené. Obésenec
je zobrazen pod Cislem 2 a jednd se o medvédi svicku, vyskytujici se zejména na konci
byciho trendu a naznacuje jeho brzky obrat. Je pro ni typicky nizs$i uzaviraci kurz nez
kurzem oteviraci, coz je zptisobeno nedostatecnou silou. Padajici hvézda pod Cislem 3 je
znama kratkodobou zménou trendu z rostouciho na klesajici. Je specifickd dlouhym hor-
nim knotem a vyskytuje se na konci trendu, kde ptredpovida obrat (mlze mit cervenou
nebo zelenou barvu). Piekryti ¢ernym mrakem je Castou formaci vyskytujici se v nasto-
leném byc¢im trendu. T¢€lo druhé svice je otevieno podstatné vyse nez uzaviené télo prvni
svice, zaroven uzaviené t¢lo druhé svice je vySe nez oteviené télo prvni svice. Vyznam-

nost formace nabyva, pokud télo druhé svice presahuje stfed téla prvni svice. Prekryti
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¢ernym mrakem je zobrazeno pod ¢islem 4. Medvédi pohlceni je protipoélem k byc¢imu
pohlceni. Cervena nasledna svice zcela piekryva prvni zelenou svici a mnohdy se vysky-
tuje na konci silného byciho trendu. Signalizuje doznivajici silny by¢i trend a néslednou
zménu do silného medvédiho trendu. Velikost rozdilu tél svici zesiluje vyznam formace
a je zobrazena jako 5. formace. Vecernice je medvédi formace poukazujici na mozné do-
sazeni vrcholu rostouciho trendu a zménu na trend medvédi. Mald svice uprostied
(hvézda) miize byt zelena nebo Cervena. Knoty prvni a druhé svice se mohou piekryvat,
ale mezi tély je mezera. Tieti svice se otevira nad télem svice prvni a uzavira se pod

polovinou téla prvni svice. Formace je zndzornéna pod ¢islem 6.

Obrazek 6: Zobrazeni medvédich Castych nebo typickych formaci

. .l4' i l*i

Zména nebo slabost trendu byva doprovéazena svickami s typicky kratkym télem.

Zdroj vlastni zpracovani

Doji svicka se vyznacuje tim, Ze nema zadné tclo, oteviraci a uzaviraci kurz je stejny.
Svicka Doji vytvari obrazec kiize a je vyobrazena pod ¢islem 1. Dlouhonohé Doji se spe-
cifickym znakem dlouhych stinli minima a maxima, kdy svicka nemad zadné télo a je zob-
razena pod Cislem 2. Medvédi harami kiiZ je vyznamové podobny jako medvédi harami,
coz je zelena svice, za kterou nasleduje zcela vnotena cervena kratké svice a upozoriuje
na nerozhodnost trhu stejn¢ jako medvédi harami kiiz, ktery ma jeste silnéjsi indikaci
nerozhodnosti diky prazdnému télu. Medvédi harami kiiz je vyobrazen pod cislem 3.
Dvojita doji jsou dvé po sobé jdouci doji svice signalizujici nerozhodnost panujici na trhu.
Z4dna svice nema télo a jsou predzvésti brzké silné zmény trendu a jsou vyobrazeny pod

¢islem 4. (Achelis, 1995) (Vesela & Oliva, 2015)
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Obrazek 7: Zobrazeni vybranych formaci nerozhodnosti kurzu

+ 14

Zdroj: vlastni zpracovani
4.3 Zakladni grafické formace

Zakladni grafické formace jsou specifickym zptisobem analyzovani nastalych situaci
a hledani ideélnich vstupti do novych pozic. Zakladnim nastrojem jsou Trendové linie
(Trend Lines), které vznikaji protnutim lokalnich extrému. Pro by¢i trend protnutim lo-
kalnich minim a pro medvédi trend protnutim lokélnich maxim. Zakresleni trendovych
linii zobrazuje obrazek 8. Sila trendu je umérna poctu spojenych extrému a délce Casové

periody. Zménu trendu signalizuje protnuti trendové linie.

Obrazek 8: Zakresleni trendovych Car

EUR/USD. 1. CANDA -~ ©

A

Zdroj: vlastni zpracovani
Trendovy kanal vznika zakreslenim rovnobézné ptimky s trendovou linii protinajici

vrcholy opac¢ného extrému. Trendovy kandl znaci pfiblizny prostor, ve kterém ma kurz

tendenci oscilovat. Popsanou situaci prezentuje obrazek 9.
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Obrazek 9: Zakresleni trendového kanalu

EUR/USD. 1. OANDA -~ ¢
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Hranice podpory (support) a hranice odporu (resistence) se vyznacuji psycholo-

gickym opodstatnénim, znazoriuji spodni nebo horni hranice jednotlivych urovni. Kurz

pohybujici se u urovné supportl se ¢asto nazyva piredprodanym (oversold) a byva signa-

lem pro nakup. Kurz pohybujici se u urovné supportli je nazyvan pirekoupenym (overbou-

ght) a byva signalem pro prodej. Protnutim hranice odporu nebo podpory byva signalem

pro realizovani obchodu. Hranice odporu se po protnuti stava hranici podpory a hranice

podpory se po prorazeni kurzem stava hranici odporu. Dtlezitym potvrzovacim ukazate-

lem byvaji rostouci objemy obchodti. Dokonalou ukézkou, jak se z rezistence po prora-

zeni stdva support a po prorazeni smérem dolu znovu rezistence ilustruje obrazek 10.

Obrazek 10: Zobrazeni irovné odpora a irovné podpory

EUR/USD, 5. OANDA O

Zdroj: vlastni zpracovani

vvvvvv

jsou povazovany za spolehlivy graficky indikétor blizici se zmény trendu az po dosazeni

minimalné ¢tyf vrchol nebo den. Symetricky trojuhelnik vytvaii postupné nizsi vrcholy
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a vyssi dna. Sbiha se tedy témét symetricky. Dal$im typem je vzestupny trojuhelnik ne-
boli rostouci trojuhelnik a je vytvaien postupné rostoucimi dny, zatimco vrcholy setrva-
vaji témer na stejné urovni. Kurz se zpravidla nasledné vydava smérem nahoru. Sestupny
trojuhelnik neboli klesajici je opakem k vzestupnému trojuhelniku a je specificky po-
stupné klesajicimi vrcholy a téméf vodorovnymi dny. Kurz zpravidla opousti formaci
smérem dolu. Vlajky (Flags) jsou dalsi formace tvoiené dvéma rovnobéznymi liniemi
kopirujicimi druhotny trend. Nejsiln€j$i impulzy indikator vydava na zacatku a konci
trendu. Prorazenim linie signalizuje pokracovéani primarniho trendu. Hlava ramena
(Head and Shoulders) je jedna z hlavnich a nejzndméjSich formaci utvairenych na vr-
cholu nebo dné trendu. Je tvotena ,,hlavou* uprostied a ,,rameny** ktera mohou byt v riiz-
nych vySkach a smétfovat nahoru nebo dolu. K potvrzeni zmény trendu dochazi az
prorazenim ,.krku‘ (spojnice den mezi rameny a hlavou) a dochézi tak k potvrzeni zmény
trendu. Casto se objevuje opacna formace znaéici presny opak. Oblé vrcholy a dna
(Rounding Tops and Bottoms) signalizuji postupnou a pomalou zménu trendu, dopro-
vazenou postupnym snizovanim objemil az do potvrzeni zmény trendu, kdy nasledné ob-
jemy znovu rostou. Vyskytuje se jak v by¢im, tak medvédim trendu a zna¢i postupné
smétovani k otoCeni trendu. Dvojity vrchol (Double top) a Dvojité dno (Double bot-
tom) jsou dva extrémy utvofené brzy za sebou a zpravidla odrazené od hranice odporu
nebo podpory. Druhé zasazeni a odrazeni hranice odporu u formace dvojity vrch signali-
zuje nedostatecnou silu a zménu trendu smérem dolu. Trojita dna jsou obdobou formaci
se stejnym vyznamem, ale vétsi silou. Diamant (Diamond) je formaci zndzornujici sy-
metricky se zmensujici trojuhelniky nebo nepravidelny rovnobéznik. Pfi vzniku formace
na vrcholu trendu smérem od spodu je formace opousti znovu smérem dolu. Pokud do
formace vstupuje shora, je formace znovu opousténa smérem nahoru. Formace se naléza
Casto na dné trendu a je doprovazena zménou objemu obchodii. Konkrétné€ do prvni po-
loviny formace objemy rostou, v druhé polovin¢ klesaji a s prirazem se znovu zvysuji.

(Vesela & Oliva, 2015)
4.4 Technické indikatory

Technické indikatory piedstavuji moderni zpisob analyzovani trhu za pomoci mate-
matickych vzorcli. Vyznam technickych indikatorti spoc¢iva na ttech zakladnich pilitich.
Prvnim pilifem je potvrzeni nastoupené¢ho trendu. Druhym pilifem je odvozovanim na-
kupnich nebo prodejnich signalti a poslednim pilitem je utvareni odvozenych technickych

indikatorti. Podle spole¢nych ryst se technické indikatory déli na zakladni skupiny:
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4.41 Klouzavé pruméry a metody na nich zalozené

v

Jedna se o jednu z nejcastéji vyuzivanych a nejspolehlivéjsich metod. Anglicky ,,Mo-
ving Averages) Cil indikétoru je nasledovat trend (follow trend), jeho zmény a poskytovat
obchodni signaly. Vyhoda indikatorti nasledujicich trendy spociva v jejich spolehlivosti.
Naopak se jejich nevyhoda projevuje ve zpozdéni poskytovani signalt a nezohlednovani
dat pfed casovou periodou. Tento typ indikatort 1ze vyuzit také jako primarni indikator

doprovazeny objemy transakci, které zmény kurzu potvrzuji.

Jednoduchy (Simple Moving Average) piedstavuje primér hodnot stanoveného po-
¢tu obdobi. Postupem ¢asu dochédzelo k modifikacim indikatoru a mezi nejcastéjsi patii
nasledujici. Vazeny (Weighted Moving Average), ktery je citlivy klouzavy pramér, jeli-
Exponencialni (Exponential Moving Average) funguje na principu, kdy vahy rostou ex-
ponencialné od nejstarSich po nejnovéjsi. Trojuhelnikovy (Triangular Moving Average)
nasobnym vyhlazenim kurzové fady. Nejvyssi diilezitost se pfitfazuje stiedni Casti dat.
Proménlivy (Variable Moving Average) je nejcitlivéjSim klouzavym primérem vychéze-
jicim z exponencidlniho klouzavého priméru. Exponencialni procento je ptizpuisobeno
variabilit¢ kurzu, a proto je dobie vyuzitelny jak na silng, tak slabé trendujicim trhu.
Vlastnosti oscilatori vykazuji takzvany Moving Average Convergence Divergence
(MACD) vychazejici z kombinace klouzavych primért. Jedna se o trend-following indi-
kator. MACD zachycuje odchyleni od trendu a zvySujici se pravdépodobnost otoceni
trendu. MACD je pocitan rozdilem rychlého a pomalého klouzavého priméru. Vyuziva
se spolu s trigger line%, kdy poskytuje signaly o zménach trendu. Hojné vyuzivanym in-
dikatorem byvaji obalky nebo pasma obchodovani (Envelope nebo Trading Bands)
je metoda vychazejici z klouzavych priméra vytvarejici koridor, ve kterém by se mél
kurz pohybovat a ptekro¢enim koridoru poskytovat ndkupni a prodejni signaly. Na za-
klad¢ doby pohybu kurzu v koridoru je zjistovana sila trendu. Vyuzitelnost metody se
odviji od vhodn¢ stanovenych dat, kdy pfili§ uzky koridor poskytuje mnoho faleSnych
signall a pfili§ Siroky koridor signali malo. Modifikaci metody obalek jsou takzvané
Bollingerovy pasy (Bollinger’s Bands). Rychly, jednoduchy a oblibeny indikator zalo-

zeny na klouzavych primérech. Od obélek se odliSuje stanovenou §iti koridoru na zakladé¢

® Trigger line je zpravidla 9dennim klouzavym priimérem indikatoru MACD a byva zakreslovana do
grafu s indikatorem MACD.
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smérodatné odchylky stanovené z vyvoje kurzu. Vyhodou je proménlivost koridoru.

(Vesela, 2011)

4.4.2 Oscilatory

Charakteristickym znakem oscilatort je kolisani okolo urc€ité irovné nebo pasma. Za
stanovenych podminek je mozné interpretovat signaly jesté pred Trend-following indika-
tory. Svou konstrukci, ale nabizeji nejrozmanitéjsi okruh mozné interpretace. Oscilatory
m¢éfi silu, intenzitu a pravdépodobnost moznosti zmény trendu. VéEtSinou jsou oscilatory
zakreslovany do samostatnych grafii a konstrukéné predstavuji rozdil nebo podil opaku-
jicich kurzovych udaji. Dle Jamese Chena (2019) technicky analytik piendsi oscilator
mezi dvé extrémni hodnoty a poté sestavi ukazatel trendu s vysledky. (,, An technical ana-
lyst bands an oscillator between two extreme values and then builds a trend indicator
with the results. “ (Chen, 2019) Zakladnimi vypovidajicimi informacemi, které 1ze z os-
cilatorti interpretovat je, Ze dosazeni extrému signalizuje pirekoupeny nebo ptreprodany
trh. Odchylenim kurzu od pasma oscilatoru mize analytik pfedpovidat blizici se zménu
trendu. Mezi oscildtory mizeme zatadit naptiklad Index relativni sily, ktery porovnava
vykonost daného instrumentu v zavislosti na minulosti. Stochastik je oscilator se stan-

dardizovanym pasmem oscilace a momentum, které je oscilatorem s nestandardizovanym

pasmem oscilace.
Oscilator Parabolic SAR

Indikator, ktery se nazyva Parabolic SAR, jehoz zkratka SAR v piekladu znamena
,»zastavit a oto€it. Vyznam tohoto indikatoru je v poskytovani signali pro vstup, tak vy-
stup z obchodu. Jeho autorem byl J. Welles Wilderem, ktery stanovil a doporucil opti-

malni velikosti jednotlivych parametrt.
Indikator do grafu zakresluje tzv. stop a reverse hladiny na zaklad¢ vzorecku nize.
SARnew = SARcurrent + AF x (EPcurrent — SARcurrent)

AF je definovan jako akcelera¢ni faktor, kterym je proménnd zvysujici velikost pfirastku
kazdého obdobi, kdy bylo dosazeno nového extrému (pro dlouhé pozice maxima a pro
kratké pozice minima). Velikost proménné stanovil optimalné na 0,02 s krokem 0,02, pii

maximalni hodnoté 0,20.

EP definuje extrémni bod aktualniho trendu (pro by¢i trend maximum a pro trend med-

védi minimum) (Admiralmarkets, 2019)
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Wilder se domnival, ze trh ma vysokou pravdépodobnost trendovani a zlstava v me-
zich kiivky grafu. Dle tohoto piedpokladu vyvodil, Ze pokud cena prorazi kiivku, nema

dostatek sily a dostava se do bodu, kdy by mél obchodnik otocit svou pozici.

Dle nésledného grafu je vidét, ze pokud se indikator SAR (zelené tecky) pohybuje
pod aktualni hladinou, dava signaly pro vstup do dlouhé pozice a protnutim s cenovou
hladinou dochazi k poskytnuti signalu na vstup do kratké pozice. Stejnym zptisobem je
to i v opa¢ném ptipad¢. Pokud se indikator pohybuje nad aktudlnim kurzem, poskytuje
signal o medvédim trendu a ve chvili protnuti s cenovou hladinou dochéazi ke zméné po-
skytnutého signalu. Je nutné si uvédomit konstrukci a pravidla fungovani indikatoru,
proto bude strategie nejlépe fungovat na siln€ trendujicim trhu a na trzich, které jdou ,,do

boku“ jeho vyuziti nebude pftili§ efektivni a bude poskytovat mnoho falesnych signala.

Obrazek 11: Parabolic SAR

EURUSD,H4 1.13556 1.1358 1.13105 1.13463

Zdroj: vlastni ZpraCOVéni
4.4.3 Objemové indikatory

Objemov¢ indikatory patii mezi sekundarni potvrzujici indikatory, které pouze infor-
muji o objemech transakci. Svou informacni hodnotou neposkytuji pfesné signdly a nelze
je vyuzivat jako primarni obchodni indik4tory. Mezi objemové indikéatory fadime napfi-

klad Price and Volume trend nebo OBV index.
4.4.4 Sentiment indikatory

Sentiment indikétory se pokouseji zohlediiovat psychologické faktory mezi dvéma
zakladnimi skupinami na trhu. Prvni mensi skupinou jsou sofistikovani obchodnici zvani
,smart money*, predstavujici pomyslny vzor obchodovani. Druhou vétSinovou skupinou
je Siroka vetejnost. Sentiment indikatory se déli na anticyklické setiment indikatory, které

se snazi zachytit chovani Siroké vefejnosti, jednajici opozdéné, do obchodl vstupujici
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a vystupujici v nevhodnou dobu. Anticyklické indikatory se vyuzivaji pro obchodovani
zalozené na opacném chovani vici Siroké vetejnosti. Mezi tyto indikatory lze zatadit
Short Sales Ratio. Opakem anticyklickych sentiment indikatort jsou cyklické sentiment
indikatory, které zohlediuji chovani ,,smart obchodnikli* a jsou vyuzivany jako vzor ob-
chodovani. Jedna se o okrajovy pfistup technické analyzy, ktery zejména dokresluje pred-
stavu nebo upozoriiuje obchodniky na extrémni situace na trhu, ale z diivodu casté

neuplnosti veskerych dat je snizovadna jeho vyuzitelnost.

v rv

4.4.5 Indikatory Sire a relativni vykonosti trhu

Indikatory $ite a relativni vykonosti trhu sleduji kvantitativni pohyby celého trhu ve
vztahu k jinému odvétvi nebo trznimu segmentu a jsou zalozeny na piedpokladu: ¢im
vEtsi pocet napf. akcii se pohybuje opaénym smérem nez zbytek trhu, tim vice roste prav-
dépodobnost budouci zmény trendu. Indikatory neposkytuji informace o daném titulu, ale
sleduji globaln¢ cely trh. Do této skupiny patii napiiklad Advance/Decline Line (A/D
Line). (Vesela, 2011)

4.5 Money management

Money management je souborem pravidel, kterd investoriim pomahaji chranit inves-
tovany kapital a minimalizovat ztraty z obchodi. Dle mnoha autorii spocivaji neuspéchy
tradert a vytvorenych strategii zejména na Spatn¢ nastaveném money managementu vici
Risk Reward Ratio. Zakladnimi terminy souvisejicimi s money managementem jsou
RRR neboli Risk Reward Ratio, coz je pomér mezi rizikem a ziskem obchodu, které je
mozné regulovat za pomoci stop lossu a profit targetu. Janac¢ (2017) uvadi stop loss jako
ptfedem definovanou nejvyssi ztratu, kterou je obchodnik ochotny akceptovat. Opaénym
stop lossem je Profit Target, coz je pozadovana hranice zisku. Dulezitym terminem
v souvislosti s money managementem je termin DrawDown (DD, ktery zndzorfiuje po-

kles kapitalu za urcité obdobi.

Jako zakladni typy strategii obchodovani jsou rozliSovany dva pfistupy. Prvnim pii-
stup je zalozeny na vysoké ispé$nosti obchodii a druhy zaloZzeny na vysokém Risk Re-

ward Ratiu (RRR). Fungovani RRR je nazorn¢ vidét z tabulky 1.
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Tabulka 1: Porovnani rozdilnych strategii

strategie 1 - PT 40 pip0, SL 200pipt (GspéSnost 80%)
strategie 2 - PT 150 pipU, SL 20pipt (UspésSnost 15%)
obchod strategie 1 strategie 2
1 40 -20
2 40 -20
3 40 -20
4 40 -20
5 40 -20
6 -200 -20
7 40 -20
8 40 150
9 40 -20
10 40 -20
vysledek 160 -30
strategie 1 40%*0,8-200%0,2 -8
strategie 2 150*0,15-20*0,85 5,5

Zdroj: Pievzato z Janousek 2016 — pfepracovano autorem

Prvni strategie je postavena na vysoké procentualni uspé$nosti, které 1ze dosahovat
hlubokym posunutim SL a relativné nizkym PT. s prvni strategii by z divodu negativné
nastaveného RRR 5:1 obchody pravdépodobné skoncili ve ztraté a pro dlouhodobé ob-
chodovani je nevhodna. Druhou skupinu tvofi strategie postavené na vysokém RRR, které
umoznuje relativné nizkou uspéSnost vykompenzovat konzervativné¢ nastavenymi SL
a relativné vysokym PT, viz. tabulka 1 — strategie 2. Hartman (2018) doporuc¢uje RRR
mezi hodnotami 1:2 az 1:3. Nikdy by nemélo byt zaporné. (Hartman, 2018) Nize uvedena
tabulka 2 zachycuje nazorny ptiklad strategii a vysledného RRR a minimalni aspésnosti

potiebné pro dosazeni ziskovosti v obchodech.

Tabulka 2: Porovnani nastaveni RRR

Risk Reward Ratio ztrata zisk RRR minimalni Uspésnost
strategie "X" 100pipt 200pipt 1:2 44%
strategie "Y" 200pipt 100pipt 1:0,5 66%

Zdroj: Pfevzato z Janousek 2016 — pfepracovano autorem

Do analyzy lze zakalkulovat i matematicka ocekavani (tzv. expectancy), kterym je
zjisténo, zda je systém vhodny, ¢i nikoliv. Ocekavani je definovéno rozdilem mezi pri-
mérnym ziskem nasobenym jeho pravdépodobnosti a primérnou ztratou nasobenou jeji
pravdépodobnosti. Dal§im dulezitym bodem money managementu je stanoveni velikosti
jednotlivych obchodii. Dle nejcastéjSich doporuceni se pohybuje v rozmezi okolo 1-2 %
z celkové velikosti obchodniho uctu. Dle Janace (2017), z dlouhodobého hlediska dosa-

huji strategie se stanovenymi stop-lossy stabilnéjsich vysledkt. Neustaly vyvoj trhu nelze
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predikovat se stoprocentni ispé$nosti a pro udrzeni stabiln¢ rostouciho uctu je z hlediska
obchodovani nutnd Diverzifikace. Diverzifikaci pii spravné aplikaci u AOS a ménovych
pari lze dosahnout dlouhodobé¢ lepsich vysledkt a dle Janace (2017), je vhodné portfolio
AOS slozené z cca péti strategii, které mezi sebou maji relativné malou korelaci. Tento
zpusob neni nejziskovejSim, ale dokdze Casteéné pokryt ztraty a z dlouhodobého hlediska
takto slozend portfolia vykazuji dlouhodobou a stabilni GspéSnost (Janac, 2017). Neméné
podstatnou nélezitosti je mala finan¢ni paka, kterd eliminuje riziko moznych ztrat zpt-
sobenych chybou za pouziti standardné vysoké paky. Strategie z kratkodobého hlediska
nedosahuje tak vysokych ziski, ale v dlouhodobém horizontu je stabilngji ziskova. Je to
konzervativnéj$i metoda, ale v ptipadech obchodovani s komerénimi AOS, kdy obchod-
nik pfesné nevidi do kodu, si nikdy nemtize byt jisty, jak se v extrémnich situacich AOS
zachova a pii vyssi pace je mozné chybou v nastaveni pfijit béhem né¢kolika obchodii o

podstatnou ¢ast nebo az cely ucet.
4.5.1 Rizeni pozic

Rizeni a navy$ovani pozic je zakladnim kamenem money managementu. Miizeme ho
rozliSovat podle velikosti jednotlivych obchodl na fixni pocet kontrakti, ktery je za-
kladni metodou fizeni pozic, kdy je pevné stanoveny fixni pocet otevienych obchodi.
Jedna se o relativné bezpe¢nou metodu, ale hlavni nevyhodou je absence geometrického
zhodnoceni kapitalu. Dal§im typem fizeni pozic je Fixni velikost obchodu, ktera je opét
zakladni a bezpecnou metodou, kdy jsou absolutni velikosti jednotlivych obchodu stejné
vysoké a opét nenabizi vyrazné zhodnoceni kapitalu. Fixni procento kapitalu je zalo-
zeno na odvozeni procentudlni ¢asti z obchodniho uctu vyuzivané pro jednotlivé ob-
chody. Vyhodou je exponencialni rist zisku, kdy pii zvySujici se velikosti uctu roste
velikost obchodl a zaroven pii snizujici se velikosti Gc¢tu se snizuje i velikost jednotlivych
obchodu. Riziko je fizeno procentualni velikosti obchodu viici velikosti obchodniho uctu.
Jedna se o efektivni zplsob fizeni pozic vhodny zejména pro automatické obchodni sys-
témy. Fixni velikost rizika je metoda postavena na maximalnim stanoveném riziku, které
je v souctu vSech otevienych kontraktii stanovené procentem z celkového kapitalu. Pro
jednotlivé obchody je velikost risku stanovena velikosti jednotlivych stop losst. Pozice
se stanovuje jako podil velikosti i¢tu ndsobeného procentem riskovaného kapitalu vici
maximalni velikosti risku na jeden obchod. Optimalni ,,f* je optimalizované agresivni
metoda zalozena na fixnim risku, dosahujici maximalniho mozného cistého profitu. Op-

timalni ,,f* je pocitana z historickych dat.
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optimalni f x velikost uctu
pocatecnirisk na pocet kontraktt
cena kontraktu

pozice =

Secure ,,f* je metoda zalozena na optimalni ,,f*, snazici se eliminovat vysokou rizikovost
zohlednénim velikosti drawdownu. Dle Hartmana (2018) hraje pfi obchodovéani zasadni
roli i psychika. Mnoho obchodnikii se dopousti odchylovani od funkénich systémt zavi-
ranim ziskovych pozic pfili§ brzy a u ztratovych pozic posouvaji stop-lossy a prohlubuji

tak ztraty.
4.5.2 Zakladni pfistupy navysSovani pozic

MartinGale systém je zalozeny na zdkladé postupného navySovani pozic, tak aby
uspésny obchod dorovnal ztraty obchodt piedeslych. Postaven na pravdépodobnosti zvy-
Sujiciho se poctu netspeésnych obchodu roste pravdépodobnost tspésného obchodu, ktery
dorovna ptedchozi ztraty. Vznikl u hazardnich hraci a je extrémné psychicky narocny,

nebot’ pii delsi sérii netspésnych obchodl se razantné snizuje stav obchodniho uctu.

AntiMartinGale je konzervativnéjsi pfistup, ktery je pfimym opakem k systému
MartinGale. Pii sérii netspésnych obchodtli se pozice postupné snizuji a se sérii uspes-

nych obchodt se pozice navysuji. Je zdkladnim kamenem vétSiny pozicnich strategii.
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5 Metodika

5.1 Cil

Cilem prace je aplikace principtl a postupti technické analyzy a tvorba vlastni ob-
chodni strategie na vybraném finan¢nim trhu. Parametry vytvotené strategie budou opti-

malizovany a vynos strategie bude vyhodnocen.
5.2 Data

V préci bude pracovano s daty, ziskanymi od online Forex brokera u spole¢nosti Ad-
miral Markets a obchodovano bude skrze demo ucet s fiktivnimi penézi. Nadefinovani
strategie a prevedeni do programovaciho jazyka bude provedeno webovym rozhranim
FXPro Quant. Zpracovani dat bude probihat skrze program MetaTrader 4, ktery je pro
demo ucet u brokera zdarma ke stazeni. Pocatecni hodnota uctu bude 10 000 USD pfti
pace 1:100. Strategie budou testovany na ménovém paru EUR/USD na ¢tythodinovém
Casovém ramci grafu H4 v obdobi 1. 1. 2016 az 31. 12. 2018 a ménovém paru USD/CHF
na grafu H4 obdobi 1. 1. 2018 az 31. 12. 2018.

5.3 Strategie

Dle informaci, které jsem nacerpal a v pfedchozi Casti prace popsal si jsem védom
myslenky, aby bylo mozné dosahovat dlouhodobé pozitivnich vysledki i na rozdilnych
timeframech a jinych ménovych parech, strategie musi byt jednoduché a robustni. Pili$
slozité strategie budou opomijet diilezité pozice pro vstup, budou vykazovat zna¢né zpoz-
déni a nebudou reflektovat aktudlni vyvoj trhu. Jednoduché strategie zalozené predevsim
na pomérnych vstupech budou realizovat podstatné vice obchodu, véetné ztratovych. Do-
mnivam se, ze nelze zajistit odfiltrovani nevhodnych vstupl pouze strategii, ale jejich
dopady by mély byt eliminovany za pomoci vhodn¢ nastaveného money managementu.
Predpokladam tspésnost obchodl v rozmezi od 25 az 40 % z celkového poctu realizova-
nych obchodu a dosazeni ziskovosti strategie pomoci optimalizace a vhodn¢ nastaveného

money managementu.

Vysledna strategie byla zalozena na oscilacnim indikatoru Parabolic SAR s nastave-
nim akcelerac¢niho faktoru 0,015 s maximem 0,20. Money management byl zajistén po-
moci stop lossu velikosti 700 bodt a target profit také 700 bodi. Velikost pozice obchodi

byla vzdy 1 lot a v jednu chvili byla oteviena vzdy pouze jedna pozice.
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6 Vysledky

6.1 Nastaveni a optimalizace indikatoru

Pted nastavenim vychozich hodnot bylo provedeno vlozeni indikatoru Parabolic SAR
na ¢asovy ramec H4 ménového paru EUR/USD a vizualné testovany zmény nastaveni
parametril strategie SAR na datech roku 2017. Cervena barva znazoriiuje Wilderem do-
porucené nastaveni indikatoru s hodnotami akcelera¢niho faktoru 0,020 a maximem 0,20.
Zluta kiivka znazortuje vlastni modifikované nastaveni akceleraéniho faktoru 0,015
a maxima 0,20. Zelend barva zobrazuje upravend nastaveni akcelera¢niho faktoru 0,12

a maxima 0,20.

Obrazek 12: Zobrazeni indikatoru Parabolic SAR s rliznym nastavenim

Zdroj: vlastni zpracovani

V obrazku vyse lze vidét jak se zmény projevuji. Je patrné, ze pro dlouhodobé;jsi
obchody je vhodné nastaveni nizSi hodnoty akcelera¢niho fakturu a napiiklad pro
scalping by bylo vyhovujici nastaveni vysoké hodnoty akcelera¢niho faktoru. Pro
obchodovani na ¢asovém ramci H4 bylo na zékladé¢ testovani stanoveno vlastni vychozi

nastaveni akceleracniho faktoru 0,015 a maxima 0,20 (zluté body).
6.2 Implementace strategie

Jelikoz se jedna o relativné slozitou strategii, jeji zadani do MetaTraderu bylo rela-
tivné obtizné. Obchodovani pomoci AOS v platformé MetaTrader4 je realizovano na za-
klad¢ programovaciho kodu MQLA4, ktery definuje veskeré informace od velikosti vstupu,
stop losu, profit targetu a nastaveni chovani celého robota. Za pomoci webové aplikace
FXPro Quant je mozné strategie vytvaret za pomoci grafické metody preddefinovanych

parametru, které 1ze upravovat a vzijemné¢ kombinovat. Vysledna vytvorfena strategie je
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pred stazenim pievedena do formatu ex4 a po kompilaci v programu MetaTrader4 na for-
mat mq4 lze pln€ vyuzit pro obchodovani. Dle vySe popsaného zpiisobu fungovani stra-
tegie byla odvozena naslednd pravidla. Pro jednoduchost strategie byl vyuzivan pouze

jeden indikator s moznosti pouze 1 oteviené¢ho obchodu.

e Pokud je cena pod hladinou kiivky SAR — dojde k otevieni dlouhé pozice
a zaroven musi byt uzaviena kratka pozice
e Pokud je cena nad hladinou kiivky SAR — dojde k otevieni kratké pozice

a zaroven musi byt uzaviena dlouhd pozice

Pro moznost optimalizovani strategie v programu MetaTrader4 byly ptidany optima-
lizovatelné vstupy stop loss, target profit a velikost obchodni pozice. Schéma strategie

vytvofené ve webovém rozhrani FXPro Quant zobrazuje obrazek 13 nize.

Obrazek 13: Schéma vlastni strategie webového rozhrani FXPro Quant

o

g

H

Zdroj: vlastni zpracovani

Levé strana je definovana pro nadkupni signaly. Pozice ,,Open* udava aktuélni cenu
a pozice ,,SAR* analyzuje graf dle parametrti s krokem 0,015 a maximem 0,2. Parametr
,Open > SAR* vyhodnocuje, zda je kurz ,,Open* vyse nez indikator ,,SAR* — pokud je
tento predpoklad potvrzen a zaroven, vyhodnoceni pozice ,,Open -1 byla mensi nez
predchozi hodnota indikatoru ,,SAR — 1%, je poskytnut signal pro nakup (tato ¢ast rovnice
podminiuje otevieni pouze 1 obchodu ve chvili, kdy doslo k prevraceni indikatoru SAR).
Pokud je signal potvrzen, dochazi k uzavieni veskerych otevienych kratkych pozic a do-
chézi k otevieni dlouhé pozice. Pozice je oteviena pomoci optimalizovatelnych parame-
tri Lot, TP, SL. Prava strana grafu popisuje paralelni nastaveni, které je vyuzito pro vstup

do kratké pozice.
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6.3 Testovani zakladni strategie Parabolic SAR

Automatické testovani je provadéno za pomoci AOS, které se spusti na historickych
datech a samo podle zadanych kritérii a pravidel provede testovani. Vyhodou proti ruc-
nimu testovani je rychlost, pfesnost a bezchybnost. Dalsi velkou vyhodou je, Ze nebere
v potaz emoce a piipadna, byt nevédoma emocni zabarveni vysledkd. Za zakladni pravi-
dlo pro spolehlivé vysledky backtestingu je povazovana optimalni délka trvani testova-
ného obdobi, obsazeni riiznorodych situaci na trhu a dostate¢né mnozstvi realizovanych
obchodu. Data pro backtesting by méla byt co nejkvalitnéj$i, aby co nejvice simulovala
realny trh. Kvalitni data dosahuji hodnot od 90 % vyse, idealné pak 99 %. Pro redlnou
simulaci nesmi byt opomenuto zohlednéni poplatki, spreadu. Broker Admiral Markets
poskytuje historickd data s modelovanim kvality miniméln€ 90 % a pro ziskédni redlného
vysledku testovani je pro kazdy test potvrzena varianta s aktudlni spreadem, tak aby co

nejblize reflektovala realné obchodovani.

Jelikoz se jedna o zplisob automatického obchodovani, strategie ma relativné volné
nastavené podminky pro vstup. Je vysoka pravdépodobnost, Ze uspésnych obchodli bude
mén¢ nez polovina, predpokladanych 25 az 40 % uspesnych ku 60 az 75 % neuspesnych
obchodi. Aby bylo dosazeno kladné budouci hodnoty, mélo by byt nastaveno kladné risk
reward ratio. Dle doporuceni by se mélo pohybovat v rozmezi 1:2 az 1:4, jelikoz i vstupy
do strategii byly fizeny doporuc¢enimi a kompromisem, stejn¢ tomu bude i pro fizeni po-
zic. Pro ziskani obrazu o Gspésnosti obchodni strategie zalozené pouze na indikéatoru Pa-
rabolic SAR, bez money managementu byla strategie nahrana do MetaTraderu s fixnim
nastavenim velikosti pozice 1 lot, bez SL a TP. Aby bylo mozné ziskat ptedstavu o vy-
sledcich obchodovani v budoucnu, prvotni testovani probéhlo na datech od 1. 1. 2017 do
31. 12. 2017 s vychozim nastavenim strategie PSAR s akceleracnim faktorem 0,020

a maximem 0,20.
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Obrazek 14: Report strategie PSAR bez money managementu (rok 2017) — krok 0,020,

maximum 0,20

Testovani sloupcovych grafa 2554 Znatky namodelovany 20573375 Modelovani kvality 90,00%

Chyba neshodnych grafi 1] | |

Pocatecni depozit 10000.00 Spread Akkualni (5)

Celkowy Cisty zisk 397,11 Hruby zisk, 33151.95 Hruba ztrata -32754.54
Ziskowy Faktor 1.01 Pfedpokladany zisk. 3.01

Absolutni pokles 7293.69 Maximalni pokles 9304.91 (78.40%) Relativni pokles 75.40% (9304.,91)

Transakece celkem 132 Kratké pozice (vyhra %) 66 (33.33%) Dlouhé pozice (wyhra %) 66 (43,94%)

Ziskové obchody (% z celkavé... 51 (38.64%) Ztrtové obchody (% z celkoy... 81 (61.36%)

Mejvets ziskowy obchod 2306.14 ztratowy obchod -1856.54

Primerny ziskowy obchod 650,04 zkratovy obchod -404,38

Maximalné navazné vyhry (financni zisk) 4 (3425.28) navazné prohry (financni ztrata) 9 {-3441.41)

Maximalni névazny zisk (pofet ziski) 3425.28 (4) navazna ztrata (podet ztrat) -4144,18 (5)

Primérny navazné vyhry 2 navazné prohry 3

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledkem testovani byl Cisty zisk 397,11 USD pti zobchodovani 132 transakci
s hrubym ziskem 33 151,95 USD a hrubou ztratou 32 754,84 USD a relativnim poklesem
78,40 % obchodniho ucétu. V porovnani zhodnoceni, které bylo neceld 4 % a velikosti
risku je tedy patrné, ze bez dalSiho optimalizovani tato strategie neni pouzitelnd. Z reportu
1ze dale vidét, ze nejvetsi obchody dosahovaly az 2 300 USD, coz je témét jedna Ctvrtina
obchodniho G¢tu a pti sérii 4 netispéSnych obchodii by doslo nendvratné k bankrotu. Nize
ptiloZeny graf demonstruje vyvoj ztstatku na obchodnim uctu, kde jsou poklesy a riziko

strategie jasné patrné.

Obrazek 15: Vyvoj zlstatku obchodniho u¢tu bez money managementu (rok 2017)

2dstatek: § VEechny cenowé pohyby (nejpfesnifii metoda zalodena na viech dostupnych nifSich Zasovych intervalech) § 90,009 13081
12134
11187
10239

9292

o 5 9 13 18 22 26 30 3% 33 43 48 52 S5 60 65 69 73 77 82 8 90 94 93 103 107 112 116 120 124 129

Zdroj: vlastni zpracovani

V grafu nize jsou vyznafeny dva modré obdélniky, které zobrazuji neuspésné ob-
chody, kter¢ trvaly az do chvile, kdy doslo k proraZeni kurzu indikatorem SAR. Oba ob-
chody by za pomoci spravné nastaven¢ho SL bylo mozné uzaviit s podstatné mensimi
ztratami. Déle v grafu bylo nalezeno velké mnozstvi obchodu, které se ptes vhodny vstup
do obchodu a spravny prub¢h staly ztratovymi. Popsanou situaci zobrazuje obchod, ktery
ma pozici mezi dvéma modrymi obdélniky. Pozice se zprvu vyvijela dobie, ale z divodu
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absence TP doslo k uzavfeni ve ztraté. Z téchto divodi byla provedena prvni optimali-

zace strategie.

Obrazek 16: Vybrané zobchodované pozice bez SL a TP

Zdroj: vlastni zpracovani

6.4 Korekce strategie Parabolic SAR

Vzhledem k piedchozimu testovani byly upraveny parametry pro obchodovéani na
ménovém paru EUR/USD pro indikator Parabolic SAR na nastaveni krok 0,015 s maxi-
mem 0,20. Ostatni proménné ziistaly stejné, velikost obchodu 1 lot a testované obdobi 1.
1.2017 az 31. 12. 2017. Strategie nevyuziva stop lossu a target profiti. Report strategie

je zobrazen na obrazku nize.

Obrazek 17: Report upraveného indikatoru PSAR — krok 0,015, max 0,20

Testovani sloupcovych grafd 2554 Znatky namodelovany 20573375 Modelovani kvality 90,00%

Chyba neshodnych grafd 1] | |

Pocatecni depozit 10000,00 Spread Akkualni (5)

Celkovwy Sisty zisk. 2473.95 Hruby zisk 29358.78 Hrubé ztrata -26884.83
Ziskowy Fakkor 1.09 Predpokladany zisk 22,91

Absolutni pokles 6301.05 Maximalni pokles 8513.27 (69.71%) Relativni pokles 69.71% (8513.27)

Transakce celkem 108 Kratké pozice (wyhra %) 54 (38.89%) Dlouhé pozice {vyhra %) 54 {48.15%)

Ziskové obchody (% z celkové ... 47 (43.52%) Ztratove obchody (% z celkov... 61 (56.48%)

Mejvetsi ziskovy obchod 23938.14 ztratovy obchod -1957.77

Prameérny ziskovy obchod 624,65 ztratovy obchod -440,73

Maximalné navazné vyhry (financni zisk) 6({5327.72) navazné prohry (financni ztrata) 6(-1912.72)

Maximalni navazny zisk {pocet ziski) 5327.72 (6) navazna ztrata (pocet ztrat) -2653.08 (3)

Primérny navazné vyhry 2 navazné prohry 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Z reportu je patrné, ze doslo ke zvySeni ziskovosti strategie, uspésnost jednotlivych
obchodt vzrostla v jednotkach procent a doslo k celkovému snizeni poctu obchodt, ¢imz
1ze tedy tvrdit, Ze se ¢astecné podafilo eliminovat fale$né signaly pro vstup. Problém stale

zustal s maximalnim poklesem ziistatku uctu, ktery byl téméi 70 %. Tato skutecnost je
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zpusobena obchodovanim bez money managementu. Velikost jak ziskovych, tak ztrato-
vych pozic dosahuje velikosti dvou tisic dolard a pfi sérii péti neuspesnych obchodl by
mohlo dojit k vymazani obchodniho Gc¢tu. Strategie vyzaduje optimalizovani z hlediska

money managementu tak, aby obchodovani nebylo takto riskantni.
6.5 Optimalizace strategie

Testovani IN a OUT of sample je postup testovani a optimalizace pii rozdéleni tes-
tovanych dat na dvé Casova obdobi. Na obdobi IN sample je provadéno optimalizace
AOS, tak aby bylo nalezeno nejvhodnéjsi nastaveni pro dané obdobi dle optimalizacnich
parametrl. Po nalezeni vhodného nastaveni je AOS spustén na druhém vzorku — Out of
sample a porovnany dosazené vysledky v danych ramcich. Pokud jsou dosazené vysledky
podobné, strategii mize byt testovana na DEMO uctu. Pokud se na druhém vzorku do-
sdhnout podstatn¢ jiné vysledky, je pravdépodobné, ze strategie nebude optimalné fun-

govat ani v budoucnu a je potieba hledat jind nastaveni a znovu testovat.

Cilem optimalizace byl parametr maximalizace zisku. SL byl nastaven s pocatecni veli-
kosti 100, krokem 100 az do velikosti 600. Velikost obchodni pozice byla stanovena fixné
na llot a TP byl nastaven od velikosti 100 az do 700 s krokem 100.

Obrazek 18: Zobrazeni vysledkd nastaveni optimalizace strategie

Test Fisk | Transakce celkem Fakkor zisku | PFepokladany ... Pokles 4 VloZit parametr:

@ 29 9205.78 140 1.31 65.76 4291.45 30.93 _SL=600; _TP=500; LOT=1;
@ 12 7856.95 159 il 49.60 4716.21 32,10 _SL=600; _TP=300; _LOT=1;
@ 25 FI7L.E7 140 1.26 55.51 3915.14 29.75 _SL=500; _TP=500; _LOT=1;
@ 31 7662.00 177 il 43.29 3623.09 29.27 _Sl=200; _TP=700; _LOT=1;
@ 27 7490.20 146 1.26 51.30 5076.95 37.22 _SL=400; _TP=500; _LOT=1;
@ 32 6933.33 151 1.26 45.92 4075.83 30,89 _SL=300; _TP=700; _LOT=1;
@ 26 6931.54 154 1.26 45.01 4541.90 34.75 _SL=300; _TP=500; _LOT=1;
@ 19 6712.51 187 1.28 35.90 3523.09 30,34 _SL=200; _TP=500; _LOT=1;
@ 35 6569.26 138 1.21 47.60 4793.23 37.53 _Sl=800; _TP=700; _LOT=1;
@ 11 6359.42 159 1.26 40.19 4210.21 31.44 _SL=500; _TP=300; _LOT=1;
@ 33 5372.68 143 1.19 37.57 5077.06 41.38 _SL=400; _TP=700; _LOT=1;
@9 4890.15 175 1.21 27.94 4241.57 30,17 _SL=300; _TP=300; _LOT=1;
@ 10 4520.59 164 1.20 29.39 5188.35 37.75 _SL=400; _TP=300; _LOT=1;
@ 34 4739.58 138 1.16 34.34 4406.93 36.58 _SL=500; _TP=700; _LOT=1;
@13 4541.00 195 1.19 22,93 3924.11 31.41 _SL=200; _TP=400; _LOT=1;
@ 17 4505.22 151 1,15 29.84 5099.28 35.80 _SL=600; _TP=400; LOT=1;
@ 23 4279.63 142 1.14 30.14 5146.21 41.50 _SL=600; _TP=500; _LOT=1;
@ 24 4176.40 274 1.18 15.24 3664.96 30,95 _SL=100; _TP=600; _LOT=1;
@7 4106.20 186 1.18 22,08 5914.66 43.07 _SL=800; _TP=200; _LOT=1;
@ 1S 3239.18 156 1.1z 20.76 5611.89 39.83 _SL=400; _TP=400; _LOT=1;
@ 21 3161.99 148 1.11 21.36 5931.74 45.36 _SL=400; _TP=500; _LOT=1;
@6 3153.29 185 1.14 17.04 5535.35 42.43 _SL=500; _TP=200; _LOT=1;
@ 16 3021.47 150 1.10 20.14 4717.97 34.35 _SL=500; _TP=400; _LOT=1;

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledkem optimalizace bylo 42 moznych kombinaci nastaveni strategie, avSak

pouze 34 jich realizovalo za testované obdobi zisk, zbyla byla vyskrtnuta. Z tabulky je
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patrné, jakych vysledkt jednotliva nastaveni doséhla. Dle vlastniho pfedpokladu nejlep-
Sich vysledkl dosahla strategie s nastavenym RRR 1:3 pii nastaveni SL 200 a TP 600.
Piekvapivé druha nejziskovéjsi byla strategie s nastavenym RRR 1:1 a tfeti nejziskovéjsi
strategie byla s nastavenym RRR 2:1. Dle pfedem definovanych kritérii bylo mym zdmé-
rem vybrat strategii, kterd bude mit za ur¢ené obdobi maximalné 30% pokles obchodniho
kapitalu a dosédhne vice nez dvojnasobného zhodnoceni proti ztratdm. Dals§i podminkou
bylo realizovani vice nez 100 obchodt za rok, aby byla otestovana na rozmanitych vyvo-
jich trhu. Z tabulky optimalizovanych vysledki jsem pro dalsi zkoumani vybral testova-

nou strategii ¢. 25.

Parametry strategie €. 25 jsem tedy vlozil do testeru a vizudlné€ je otestoval na stejném
obdobi. Report z obchodovani zvolené optimalizace zobrazuje nésledujici tabulka. Bylo
dosazeno zhodnoceni obchodniho tétu o vice nez 9 500 USD, coz ptedstavuje 95% zhod-
noceni vlozeného kapitalu. Dosazeny hruby zisk zistal témét nezménén, kdy u kazdé
z metod bylo dosazeno 33 tis. USD, ale optimalizovanim a nastavenim SL a TP byla sni-
zena ztrata z 32 754 USD na pouhych 24 036 USD. Vyhernich kratkych pozic bylo pouze
29,4 % a dlouhych pozic 33,67 %, nicmén¢ vhodné nastavenym RRR 1:3 dochézelo
k v€asnému uzavirani ztrdtovych pozic, tak aby nedochazelo k prohlubovéani ztrat
a dlouhé obchody byly uzavieny s niz$i ziskovosti nez bez TP, ale byl eliminovan pocet
téch, které spadli znovu do ztraty. A¢ se tedy mlze zdat strategie na prvni pohled vzhle-
dem k spésnosti obchodovani méné ptesnd, vhodné nastavenym MM bylo dosazeno

podstatné lepSich vysledkd.

Obrazek 19: Report optimalizované strategie RRR 1:3

Testovani sloupcovych grafd 2554 Znatky namodelovany 20573375 Modelovani kvality 90.00%

Chyba neshodnych grafi i} | |
Pocatecni depozit 10000.00 Spread Aktualni (5)
Celkovy cisty zisk 9505.27 Hruby zisk 33541.28 Hrubé ztrata -24036.01

Ziskowvy Faktor 1.40 Predpokladany zisk 51.94

Absolutni pokles 859.68 Maximalni pokles 3723.09 (28.94%) Relativni pokles 28.94% (3723.09)
Transakee celkem 183 Kratké pozice (vyhra %) 85 (29.41%) Dlouhé pozice (vyhra %) 98 (33.67%)
Ziskové obchody (% z celkové v... 58 (31.69%) Ztratové obchody (% z celkové ... 125 (68.31%)

Mejvetsi ziskovy obchod 612.69 ztratovy obchod -233.93

Pramérny ziskovy obchod 578.30 ztratovy obchod -192.29

Maximalné navazné vyhry (finanéni zisk) 3(1812.69) néavazné prohry (financni ztrata) 10 (-2002.85)

Maximalni navazny zisk (pocet ziski) 1812.69 (3) navazna ztrata {pocet ztrat) -2002.85 {10)

Pramérny navazné vyhry 1 navazné prohry 3

Zdroj: vlastni zpracovani

Néhodny vybér z obdobi obchodovéni zobrazuje nésledujici graf, kdy prvni vyzna-
¢eny obdélnik zobrazuje vstup do kratké pozice, ktera byla prerusena véasnym dosazenim

SL a obchod nemohl pokracovat dale do ztraty. Bez nastavené¢ho SL by ztrata byla vétsi.
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Druhy vyznaceny obdélnik prezentuje obchod, ktery skoncil piili§ brzy, diky nastave-
nému TP, bez kterého by velikost tohoto obchodu mohla byt vice nez dvojnasobna. Dale
je z obrazku patrné, ze nedoslo k otevieni dal§iho obchodu, ktery by byl také tispésny, ale
nastaveni obchodni strategie pozici neotevielo, jelikoz piredchozi trend SARu nebyl se-
stupny.

Obrazek 20: Zobrazeni dvou obchodu za testovaném obdobi s RRR 1:3

EURUS 340.1,15341

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyvoj ztstatku na obchodnim Uc¢tu zobrazuje nasledujici graf.

Obrazek 21: Vyvoj zlstatku strategie optimalizované na maximalni zisk s RRR 1:3, ob-
dobi roku 2017

Zidstatek: f Majetek [ VEechny cenové pohyby (nejplesnéjii metoda zalofena na viech dostupnyrch nizSich Zasoviich intervalech) f 90,009
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Zdroj: vlastni zpracovani

Strategie byla zamérné testovana a nasledné optimalizovana na datech z roku 2017,
tak, aby bylo mozné jeji vyuziti mozné otestovat i na ,,budoucich* datech z roku 2018.

Testovani na datech od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 bylo dosazeno zaporného vysledku.
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Strategie byla tzv. preoptimalizovana na daném ¢asovém useku a jeji vyuziti tedy nebylo
dale mozné. Vychozi strategii bylo potfeba znovu ptfepracovat, zvolit jiné¢ optimalizacni
parametry a misto cile maximalizace zisku byl zvolen parametr minimalizace draw
downu. Strategie byla znovu optimalizovéana a vysledky optimalizace zobrazuje nasledu-

jici tabulka.

Obrazek 22: Vysledek optimalizace parametru draw down strategie roku 2017

Testovani sloupcovych gr... 2554 Znacky namodelovany 20573375 Modelovani keality 90,00%

Chyba neshodnych grafi 0 | |

Pocatedni depozit 10000.00 Spread Akkudlni {(5)

Celkowy Sisty zisk T182.75 Hruby zisk 34452.25 Hrubé ztrata -27299.53
Ziskowy Fakkar 1.26 Predpokladany zisk. 65,30

Absolutni pokles 205473 Maximalni pokles 3517.03 (30.6... Relativni pokles 30.68% (3517.03)

Transakce celkem 110 Kratké pozice (vyhra %) 55 (36.36%) Dlouhé pozice (vyhra %) 55 (56.36%)

Ziskové obchody (%% z celkov... 51 (46,36%) Ztratové obchody (% z celko... 59 (53.64%)

Mejvetsi ziskowy obchod 725,38 ztratovy obchod -711.31

Préimeérny ziskowy obchod 676.12 ztratovy obchod -462.70

Maximalng navazné vyhry (finandni zisk) 5 {3446.21) navazné prohry (financni ztrata) 5{-2453.71)

Maximalni nawvazny zisk (podet ziski) 3446.21 (5) navazna ztrata {podet ztrat) -2453.71 (5)

Primérny navazngé wyhry 2 néavazné prohry 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledek vyvoje obchodovani zachycuje predchozi tabulka a reflektuje nasledujici
obrazek, kde je vidét soustavny rlst zistatku uctu bez zasadnéjsich poklesti. Celkoveé pro-
béhlo 110 obchodt, kdy 46,36 % z nich bylo ziskovych a vhodnym money managemen-
tem doSlo k zhodnoceni obchodniho u¢tu o 7182,73 USD s maximalnim draw downem
pouhych 30,68 %.

Obrazek 23: Report obchodu strategie optimalizované na minimalni draw down roku
2017
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Zdroj: vlastni zpracovani
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6.6 Backtestovani vybrané strategie

Strategie byla pro ovéfeni dosazenych vysledkil testovana také na minulém obdobi
od1.1.2016do 31. 12.2016. Za celé obdobi doslo k maximalnimu draw downu necelych
31 %. Celkovy pocet obchodi za celé obdobi bylo 110 a vysledek tispé$nosti obchodii 46
%, které vygenerovaly celkovy Cisty zisk 7182,75 USD. Report z daného obdobi dosaho-

val ptiblizné stejnych vysledkd, pfesnosti a draw downu jako v optimalizovaném obdobi.

Obrazek 24: Report strategie testované na datech roku 2016

Testovani sloupcovych gr... 2560 Znacky namodelovany 27632184 Modelovani kyality a0, 00%

Chyba neshodnyich grafi 0 | |

Pocatecni depozit 10000.00 Spread Akkudlni (5)

Celkowy Sisty zisk 2305.36 Hruby zisk 42630.50 Hrub& ztrata -40325.14
Ziskowy Fakkor 1.06 Predpokladany zisk 16.83

Absolutni pokles 867.63 Maximalni pokles 6300.48 (38.3... Relativni pokles 38,37% (6300.,48)

Transakce celkem 137 Kratké pozice (vyhra %) 70 (51.43%) Dlouhé pozice (vithra %) 67 (41.79%)

Ziskové obchody (%% z celkav... 64 (46,.72%) Ztratové obchody (% z celko... 73 (53.28%)

Mejwetsi ziskowvy obchod 716.92 ztratovy obchod -733.93

Primérny ziskowy obchod 666,10 ztratovy obchod -552.40

Maximalné navazné vyhry (financni zisk) 4 (2808.46) néavazné prohry (financni ztrata) 7 (-4500,94)

Maximalni navazny zisk (podet ziskil) 2808.46 (4) navazna ztrata {podet ztrat) -4500.94 (7}

Primérny navazné vyhry z navazné prohry z

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 25: Vyvoj zlstatku strategie testované na datech roku 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani

Strategie byla déle backtestovana na datech roku 2018, tak aby potvrdila predpoklad
uspésnosti obchodt i v dalsim obdobi. Vysledek testovani byl pozitivni a ptinos je zob-

razen v nasledujici tabulce a grafu.
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Obrazek 26: Report strategie testované na datech roku 2018

Testovani sloupcovych gr... 2452 Znacky namodelovany 21128211 Modelovani kvality 90,00%

Chyba neshodnych grafi 4 | |

Pocatedni depozit 10000.00 Spread Akkudlni {(5)

Celkowy Sisty zisk 835642 Hruby zisk 34871.92 Hrubé ztréta -26515.50
Ziskowy Fakkor 1.32 Predpokladany zisk. 7737

Absolutni pokles 1851.03 Maximalni pokles 2901.40 (26.2... Relativni pokles 26.26% (2901.40)

Transakce celkem 108 Kratké pozice (vyhra %) 55 (50.91%) Dlouhé pozice (vwyhra %) 53 (45.28%)

Ziskové obchody (%% z celkov... 52 (48.15%) Ztratové obchody (% z celko... 56 (51.85%)

Mejvetsi ziskowy obchod 725,38 ztrtovy obchod -725.93

Préimérny ziskowy obchod 670.61 ztratovy obchod -473.49

Maximalng navazné vyhry (finandni zisk) 4 {2801.38) navazné prohry (financni ztrata) 4 {-1525.86)

Maximalni navazny zisk (podet ziski) 2801.38 (4) navazna ztrata {podet ztrat) -2051.77 (3)

Primérny navazngé wyhry 2 néavazné prohry 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 27: Vyvoj zlstatku strategie testované na datech roku 2018
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Zdroj: vlastni zpracovani

Z ptedchoziho testovani lze tvrdit, Ze vhodné nastavenym money managementem se

podaftilo dosahovat zasadné lepsich vysledkd.
6.7 Testovani robustnosti strategie

Testovani robustnosti je zpisob otestovani strategie na rozdilnych trzich nebo ¢aso-
vych ramcich. Cilem testovani je ovéfit, zda je strategie vyuzitelna i na jinych trzich nebo
pro jiné instrumenty. Zpravidla pfili§ optimalizované a slozité strategie nejsou tak ro-
bustni, jako jednoduché. Vzhledem k optimalizovani a testovani obchodni strategie
pouze na ménovém paru EUR/USD byla druhotné strategie otestovana na ménovém paru
USD/CHF. Vzhledem k fixn¢ nastavenému SL a TP bez piedesié optimalizace nelze ocCe-

kavat dosahovani obdobnych vysledkt. Testovani strategie reflektuje nasledujici tabulka,
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kdy vysledky testovani byly kladné, nedoslo ovSem k tak vysokym ziskiim jako pfi tes-
tovani na paru EUR/USD. Pfedmétem zkoumani by mohly byt jednotlivé obchody, pfi-

padné nastaveni proménlivych stop lost a profit targett.

Obrazek 28: Report strategie testované na paru USD/CHF roku 2018

Testovani sloupcovych grafi 2436 Znatky namodelovany 20470854 Modelovani kvality 29.69%

Chyba neshodnych grafd 3 [ ‘

Pocatecni depozit 10000.00 Spread Akkudlni (25)

Celkowy Cisty zisk 1280.67 Hruby zisk 26566.46 Hruba ztrata -25285.79
Ziskowy Faktor 1.05 Predpokladany zisk 11.75

Absolutni pokles 3603.46 Maximalni pokles 4764.,11 (33.79%) Relativni pokles 40,25% (4308.81)

Transakce celkem 109 Kratké pozice (vyhra %) 54 (35.19%) Dlouhé pozice {vyhra %) 55 (47.27%)

Ziskové obchody (% z celkové v... 45 (41,28%) Ztratové obchody (% z celkoveé ... 64 (58.72%)

Mejvetsi ziskovy obchod 757.45 ztratovy obchod -722.71

Primérny ziskovy obchod 590,37 ztratovy obchod -395.09

Maximalné néavazné vyhry (financni zisk) 6 (3844.49) néavazné prohry (finanéni ztrata) 8 (-3566.72)

Maximalni néavazny zisk (pocet ziskii) 3844.49 (6) névazna ztrata (pocet ztrat) -3566.72 (8)

Primérny navazné vyhry 2 navazné prohry 3

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 29: Vyvoj zlstatku strategie testované na paru USD/CHF roku 2018

Zastatek: § WEechny cenows pohyby (nejpfesndiil metoda zalofena na wiech dostupnich nilfich Zasowych intervalech) £ 23.69%%
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Zdroj: vlastni zpracovani

Testovani na DEMO uctu je provadéno zpravidla nasledné po otestovani na histo-
rickych datech a optimalizacich. Testovanim na demo c¢tech znovu ovéfuje silu obchod-
niho systému na nejCerstvéjSich datech a systém muze napoveédét s piipadnou chybou
a odhalit ji v¢as, pfed nasazenim na realném ctu. Pfed vyuzitim strategie na realném uctu
by méla strategie byt spuSténa na DEMO 1Uctu pro ovéteni jeji funkEnosti na redlnych
aktualnich datech. Vzhledem ke skutecnosti, ze ovefeni fungovani strategie na zivych

datech nebylo cilem préce, strategie dale nebyla testovana.
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7 Zhodnoceni

Strategie byla primarné testovana a optimalizovdna na ménovém paru EUR/USD,
druhotné probéhlo testovani modelace dat. Vysledky dat budou zhodnoceny na ménovém

paru EUR/USD na obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2018.

Na zéklad¢ vysledkl testovani strategie mize byt strategie na ménovém paru
EUR/USD a ¢asovém ramci H4 vyhodnocena jako potencialné ziskova. Sectenim dosa-
zenych vysledkil za testovand obdobi je ziskan celkovy absolutni ¢isty zisk ve vysi 17 844
USD (2305+7182+8356). Zajimavym vysledkem je, Ze nejvyssiho zhodnoceni uctu bylo

dosazeno v roce 2018, ptesto, Ze strategie byla optimalizovana na datech roku 2017.

Obrazek 30: Celkovy report strategie za obdobi 1. 1. 2016 — 31. 12. 2018

Testovani sloupcovych grafi 5564 Znacky namodelovany 69331768 Modelowani kyality 90,00%

Chyba neshodnych grafi 4 | |

Potatedni depozit 10000.00 Spread Akbudlni {5)

Celkovy Sisty zisk 17844.53 Hruby zisk 111954.70 Hrubé ztrita -94140.17
Ziskowy Faktor 1.19 Predpokladany zisk 50.27

Absolutni pokles 867.63 Maximalni pokles 6300.48 (38.37%) Relativni pokles 38.37% (6300.48)

Transakce celkem 355 Kratké pozice (vwihra %) 180 (46.67%) Dlouhé pozice (vyhra %) 175 (47.43%)

Ziskové obchody (% 2 celkové wie) 167 (47.04%) Ztratové obchody (% z celkowé wse) 185 {52.96%)

Mejvets ziskowy obchad 725.38 ztratovy obchod -733.93

Primérny ziskowy obchad 670.57 ztratovy obchod -500.75

Maximalné navazné vyhry (finanéni zisk) S (3446.21) n&vazné prohry (finanéni ztrata) 7 (-4500.94)

Maximalni néavazny zisk (podet ziski) 3446.21 (5) navazna ztrata (podet ztrat) -4500,94 {7}

Pramérny navazne wyhry 2 navazné prohry 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Z celkového reportu lze vycist, ze predpokladany zisk na jeden obchod byl 50,27
USD, celkovy pocet ziskovych obchodt byl 47,04 % a ztratovych obchodii bylo 52,96
%. Maximalni pokles kapitalu 38,37 % a celkové doslo ke zhodnoceni obchodniho uctu

o 17 844 USD pii 355 obchodech, coz ptedstavuje zhodnoceni o vice nez 178 %.

Obrazek 31: Celkovy vyvoj kapitalu za obdobi 1. 1. 2016 — 31. 12. 2018
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Samostatnou tabulku reprezentujici jednotlivé roky a dosazené vysledky na ménovych

parech zobrazuje obrazek ¢. 32. Dle mého nazoru je zajimavym vysledkem porovnani

roku 2017, kdy strategie byla optimalizovana v porovnani s nasledujicim obchodnim ob-

dobim roku 2018, kde strategie byla pouze testovana. Pfes tuto skute¢nost dosahla cel-

kové lepsich vysledkda.

Obrazek 32: Porovnani vysledkti obchodovani za obdobi 1. 1. 2016 —31. 12. 2018
strategie PSAR + MM
ménovy par EUR/USD USD/CHF EUR/USD
obdobi 2016 2017 (opt) 2018 2018 2016,2018
pocet transakci 137 110 108 109 245
celkovy €isty zisk 2305,36 7182,75 8356,00 1280,67 10661
maximalni draw down (%) 38,37 30,68 26,26 33,79
predpokladany zisk na obchod 16,83 65,30 77,37 11,75
ziskovych obchodii (%) 46,72 46,36 48,15 41,28
ztratovych obchodu (%) 53,28 53,64 51,85 58,72
ménovy par EUR/USD USD/CHF
obdobi 2016 2017 (opt) 2018 2018

137,00 110,00 108,00 109

celkovy Cisty zisk 2305,36 7182,75 8356,00 1280,67

Zdroj: vlastni zpracovani
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8 Zavér
Cilem préce bylo vyuziti ziskanych informaci a vytvofeni obchodni strategie pro ob-

chodovani na devizovém trhu. Nadstavbu préace tvoii otestovani funk¢nosti strategie na

rozmanitych ¢asovych obdobich a zkouSka robustnosti na jiném ménovém paru.

Zavérem lze konstatovat, Ze za pomoci vhodné definované strategie a spravné pfi-
zpuisobenému money managementu je na devizovém trhu mozné dosahovat nadprimér-
ného zhodnoceni. Program MetaTrader4 je uzitecny nastroj, ktery obchodnikovi
poskytuje nespocet moznosti pro testovani, optimalizovani a hledani nejvhodnéjsich stra-

tegii, avSak bez systematického postupu pfi tvorbé neni uspéch nikdy zarucen.

Dle vysledného testovani automatického obchodovani je mozné potvrdit hypotézu o
nadprimérném dosahovani zisku. Strategie vykazovala ve vSech testovanych obdobich
pozitivni vysledky. Vytvorena strategie za testované obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2018
dosédhla na ménovém paru EUR/USD a ¢asovém ramci H4 celkového zhodnoceni
17 844USD, coz je procentualni zhodnoceni obchodniho tc¢tu o vice nez 178 % béhem 3
let se zahrnutym optimalizovanym obdobim. Nastaveni money managementu snizilo

ztraty, zvysilo zisk a eliminovalo podstatnym zptisobem rizika obchodovani.

Robustnost strategie a ovéreni fungovani strategie na jiném ménovém paru byla prove-
dena na ménovém paru USD/CHF za sledované obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 na
casovém ramci H4, kdy strategie dosahla kladnych vysledkt s celkovym ziskem 1280,67
USD, ktery ptedstavuje zhodnoceni poc¢ate¢niho vkladu o necelych 13 %. Strategie tedy
byla shledana bez pfedeslé optimalizace jako funkéni a pfipravena pro dalsi optimalizaci

na jinych ménovych parech vzhledem k rtiznorodé volatilit¢ mén.

Vzhledem k fixné nastavenym velikostem veli¢in money managementu pravdépodobné
muze dochdzet ke kolisani ziskovosti strategie. Pfedmétem dalSiho zkoumani by mohlo
byt pomérné nastaveni money managementu, které by mélo 1épe reflektovat volatilitu
trhu. Dal$im dtlezitym parametrem optimalizace pro vyuZiti na jiném casovém ramci by
meélo byt zohlednéni nastaveni akcelera¢niho faktoru a maxima strategie Parabolic SAR,
jelikoz zohlediji citlivost trhu a bez ptedchoziho testovani, nelze predpokladat dosazeni

obdobnych vysledkd.
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Ackoliv automatické obchodni systémy neptedstavuji hlavni proud obchodovani, 1ze
je zaradit jako zajimavé nastroje s vysokym potencidlem vyuzitelnosti. Jako hlavni vy-
hodu AOS ftadim eliminaci emoci a zautomatizovani obchodti za pomoci stanovenych
pravidel, jako zasadni nevyhodu hodnotim nemozné zohlednéni fundamentélnich vlivi.
DalSim pfedmétem zkoumani strategie by mohlo byt ovéteni strategie na ,real time* da-

tech a sledovani vyvoje obchodovani a pfipadné dalsi optimalizace a testovani.

Domnivam se, ze pro uspésSnou implementaci strategie je nutné zohlednit veskeré
negativni vlastnosti, pokusit se je eliminovat a maximalné vyuzit veskeré vyhody spolu
s vyhodami AOS. Nemén¢ dilezitym je money management, ktery dokdze udrzet ucet

ziskovy a v pfipadé€ dlouhé série ztratovych obchodii neohrozit obchodni tcet.
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. Summary

Successful investors use technical analysis to make money on the financial market.
Presentation explains the uses of technical analysis and theories deployed in trading on
the financial market. The main aim is to show advantages, disadvantages and suitability
of these strategies. All of this is done by using technical indicators, risk and money man-
agement used to protect traders from losses and backtested on historical data. An effective
use of technical analysis presupposes that course changes are not random but follow
a specific trend which change in time. The aim is to build an automatic trading strategy
based on technical analysis following technical indicators. Correctly used technical anal-
ysis helps traders to predict trends as well as trend changes before they happen and to use

this method for reaching exceptional returns.

Strategy setting is based on oscillator Parabolic SAR with special setting values. The
strategy was applied on EUR/USD currency pair and four hour time frame (H4 graph).
Strategy was tested on historical data and optimized with added money management. Fi-
naly backtested on historical data and reached every tested year profit. Absolute net reached
profit in years 2016, 2017, 2018 was 17 844USD, which represents 178 % account evalu-

ation.

Key words: Technical analysis, trading strategy, Forex
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