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1 Uvod

Uvéry podnikatelm obvykle vyzaduji zpracovani podrobné hloubkovéalyay
podnikatelsk&innosti. Usuzuji, Z&im je wWtSi objem U¢rového obchodu, tim musi byt
analyza hlubsi. V s@asné dob poskytuji banky, které maji ohbietny @istup K riziku,
avéry pouze Kklienim, ktei maji rekolikaletou podnikatelskou historii. Zalezi na
konkrétnim systému banky, do jaké miry jsou prohomnuti o poskytnuti @vu
rozhodujici vysledky klienta a jeho situace. Sledsg podnikatelsk& aktivita klienta —
kdy spol€nost vznikla, obor podnikanijgdmet a strukturainnosti, produkce, vyrobni
proces. Dale postaveni klienta v ¢ti, trh pro produkci klienta a jeho podil na trhu,
konkurenceschopnost. Zkouma se podnikatelské fpdist- odbratelé, dodavatelé,
konkurence, vliv politiky statu na ekonomickou aituklienta (napp cenova regulace),
dale od¥tvi jako celek a jeho specifika (zalohové platbyrulebtna platebni
neschopnost, pevné ceny, sezoénnost).

DuleZity je vlastni podnikatelsky z&m(véetné dodavatelské stranky projektu, zajitit
odbytu a pracovnich sil), strategie. Provadi serqgmth analyza ekonomické a firkam
situace — rozbor aktiv a pasiv (struktura a stayetka, struktura a stav kapitalu),
sleduje se kratkodoba a dlouhodoba fimansituace (solventnost, likvidity, obratky),
hospodésky vysledek (vynosy a naklady) a rentabilitaildZité je posouzeni zdroja
uziti peréznich prostedki (analyza cash-flow). U jiz @ovanych klient se provadi
rozbor v minulosti klientem #edloZzenych pladnovanych hodnot a dosaZzenych
skut&nosti, zejména sidazem na vysstleni a rozbor dvodi, které klienta vedly
k odchylkam. Banka posuzuje téz realnost budoueiivoje projektovanych hodnot a

zda klient bude schopen dostat svym zauazkici bance.

Podoba finatni analyzy vzdy odpovidala débve které se nachazela, a takérgodm
uzivatehi. Od té doby se diky vygetni technice mnohé zmilo a usnadnilo.
V sowlasné dob se sestavuji analyzy, které dokadzegw popsat stav i vysledky

analyzované spoteosti.



S vyvojem spolénosti, techniky a tnn se struktury a uUrovn financnich vyp@ta
vyrazre zdokonalily, avSak pouzivané principy d@vddy vedouci nas k sestaveni
analyzy jsou stale shodné.

Kazdy podnik, ktery chce dosahnout &dpu na trhu, se snazigulpovidat s&j budouci
hospodésky vyvoj. Toho niZze dosahnout pomoci finém analyzy, ktera mu dava
odpowd na mnohé dlezité otazky. Pokud podnik odhal¢které své nedostatkyas,
muze se v budoucnu vyvarovat chyb, které by negatomivnily jeho hospodé&kou
¢innost a mohly by dovést podnik az k zaniku.

Ale nejen podniku finaini analyza napovida, jak si stoji. Fidahanalyzy pouzivaji i
vétitelé podniku, investio, ale i feba dileziti dodavatelé. Na zakladveejiovanych
vysledki podnikani si ale iizete zpracovat fingmi analyzu i vy sami.

Moje diplomova prace je zatfena na finatni analyzu z pozice&itele podniku. Tedy
banky. JelikoZ je banka také podnikatelsky subgeldjim hlavnim cilem je zisk, ktery
je spojen se spravnou investici. JelikoZz takow@ka podniku by se dala nazvat
investici banky, i ona chce mitghled, jak si podnik vede, jaké ma silné a naopathés
stranky a zda, kdyZz muigi penize, se ji vrati a zda firma nggpk bankrotu.

Banky sice pouZivaji v dnedni doBlozigjsi finantni analyzy, ale i ty maji keny

v klasickych modelech popsanych v této praci. Bas&az pohledu finami analyzy

zaobira pedevsim analyzou likvidity a solventnosti klienta.



2 Cil

Hlavnim cilem této diplomové prace je posouzeraritniho zdravi firmy Alfa v.o.s.,
kterd Z&dé o investii awr u Volksbank CZ, a.s. Aby ziskala firmadawod jakékoliv
banky, musi felozit nalezité doklady jako je néklad vypis z obchodniho refitu,
daiova giznani spolu siflohami nejmén za 3 @etni obdobi, seznam zavdzla
pohledavek apod. U firmy Alfa v.o.s. byla tato aite jednodussi, jelikoz u banky
Volksbank CZ, a.s. ziskala v minulosti kontokoréniwr. Tudiz je tento klient bance
zndm a banka marghled o hospodani klienta v ramci kazdoéai kontroly jeho
platebni moralky a hospoimi. Podminkou ziskani investiho Gwru bylo kromng
piedloZeni daovych g@iznani a vyka hospod#eni také projekt investice a z&mNa
zaklad téchto skuténosti Ize analyzovat, zda je klient schopen spléed$i O¢r a

v jaké vySi. Na zéklad piedloZzenych informaci o projekt, v tomtdigact provozni
haly, lze stanovit, zdaredkEZny rozp@et odpovida budouci ceémemovitosti, tudiz
zda lze tento projekt beztgiho rizika zainventovat. Ptipad jaké zavést opgni

k navratnosti Udru bance a jakym Zigobem tento investi Owr zajistit.

Jako prvni cil jsem si stanovila analyzu goovych ukazateél tzv. kvantitativni
kritéria. Analyza por&rovych ukazatel se provadi zigdloZzenych finaénich vykaz,
které firma Alfa v.o.s. fedklada bance. Jde ordevacisla za rok 2005 a 2006. bava
proto, Ze jiz byla spolu s davym giznanim gedloZzena fislusSnému finatnimu Gadu.
Tudiz se Ize domnivat, Ze &chto vykazech by ne#ta byt Zadna nesrovnalost
popripact chyba. Za rok 2007 mam k dispozici jereghEzny vykaz zisk a ztrat a
rozvahu. Tento rok budu analyzovat stejjako roky pedeslé, i kdyz je zde
pravdpodobnost, Ze s kotigou podobou finatmich vykaz prekladanych na finami
Gfad miZe nastat jist4 diference. Nicnépro Eely této prace by neth byt rozdil
zasadni.

V druhécasti své praktické prace vas seznamim z postupyybdolksbank CZ, a.s.ip
Zadosti o uvr a s kritérii, ktera musi Kklient splnit, aby moldiskat jeho
standardizovanou podobu. Pokud&aké kritérium nesplni, jehoftipad sereSi jako
individualni. Takov&eSeni ma zejména vliv na vysi zajisit Gwru atd. Toto jiz zalezi
na gislusném risk managerovi banky, aby zohlednil vaErsituace a jaka si zada

opateni.



Také zde uvadim fin&ni analyzu zpracovavanou ve Volksbank CZ, a.si.rdeglent,
kteracast co zahrnuje a jak vypada vystup z VB ratindnoto klienta.

V zawru shrnu své vysledky fingni analyzy, vysledky banky a podminky ziskaného
avéru.



3 Teoreticka ¢ast

3.1 Literarni p rehled

Ekonomgti odbornici se ve svych definicich firam analyzy téms shoduji. Povazuiji ji
za soudast fizeni podniku, ktera je velmiuatezitd @i feSeni #iznych podnikovych

problémi a @i podavani finadnich informaci.

KOVANICOVA (1999): ,Finaréni analyza vyhodnocuje Gdajecaini zaérky a
pomaha odhalit slabé i sdj$i stranky finatniho hospodani firmy. Je pohledem do
minulosti, ale sotasré i zakladnou, z niz se odviji podnikatelsky zarpro pisti
obdobi, ktery je pak ve finanim planovani rozpracovan az do podoby rézpgych

vykazi."

VALACH (1999): ,, Finartni analyza je formalizovand metoda, ktera piuje ziskané
Udaje mezi sebou navzajem a rozfd tak jejich vypovidaci schopnost, umaje
dosgt k urcitym zawram o celkovém hospodeni a finadni situaci podniku, podle

nichz by bylo moznéigmout rizna rozhodnuti.”

GRUNWALD, HOLECKOVA (1999): ,Finartni analyza je oblast, kter&gustavuje
vyznamnou sotést soustavy podnikovéhdizeni. Je Uzce spojena s figaim
Gcetnictvim a finatnim fizenim podniku, propojuje tyto dva nastroje podméimo

fizeni, jejichZ vyznam v trzni ekonomice vystupuyeaZzre do pogedi.”

MARIK (1997): ,Ve finartni analyze se v principu jedna o schopnost podundkiet si
dynamickou rovnovahu, a to jak ve vztahu &mcim se podminkam a pozadamk
vngjSiho prostedi, tak i ve vztahu k rozhodujicim zajmovym skdpm které se na
chodu podniku podileji.”

BLAHA, JIDRICHOVSKA (1996): ,Finagni analyza pedstavuje ohodnoceni

minulosti, sodasnosti a fedpokladané budoucnosti fitariho hospodani firmy.



Jejim cilem je poznat fin&ni zdravi firmy, identifikovat slabiny, které by imy
v budoucnosti vést k probl&m a determinovat silné strdnky, na kterych by firma

mohla stawut.”

3.2 Teoretické vymezeni finakni analyzy klienta

O finareni situaci firmy a o jeji hospo#éeni maji zajem se dogst podrobrji Ctyti
hlavni z4jmové skupiny: kratkodobi ¢éitelé, dlouhodobi &fitelé, akcion& a
management. Hledisko a cil finam analyzy jsou u kazdé skupiny odliSné, protoze se
liSi finanéni vztah k analyzovanému podniku. Abychom mohligzommét perspekti¢
kazdé skupiny a rozeznat &manalyzy, ktery kazdou z nich zajimé&ilghizime si
nejprve jejich rozdilny fistup.

Pristup kratkodobych &iteli jako komeénich bank, dodavatielé¢i obchodniki, se
zajimaji gedevSim o likviditu, schopnosti firmy generovat fzena splacet das své
zavazky. Z pohledu kratkodobycheéiitelt se bude analyza nejzevrifinzabyvat
kvalitou a pohybem kratkodobych aktiv a kratkoddbyévazk a casovanim pibéhu
pergznich toki (od tvorby a prodeje zasol¥gs fakturaci a inkaso pohledavek az po
Uhradu zavazk.

Jestlize analyza likvidity vyvola pochybnosti o torada je spoknost schopna
generovat dostatek hotovosti, kratkodokyitel se z&ne zajimat o solventnost firmy.
Solventnost je relativniipbytek hodnoty aktiv nad hodnotou zavaZkasiv). Pokud
neni dluhradré splacen, vyvstava otazka, jestli bud#itel spolu s dalSimi osobami
dostateén¢ chrarén celkovou hodnotou aktiv. dfitel podstupuje uité riziko, ze trati
celou svou investici anebo jégst.

Kratkodobi ftitelé neenuji v prvéfadt vétSinou tolik pozornosti tomu, jestli je firma
ziskova. AvSak kazda banka a obchodni dodavateupraadiji s profitabilnimi nez
s problematickymi zakazniky, protoze obchody jidsperujicimi partnery nazigi,
Ze vztahy budou pok&avat. Ale banka ani dodavatel neparticipufinm na zisku
spole&nosti.

Banka dostava sveé fixni uroky a poplatky. Tyto z@apé skupiny chfji své penize zf

v relativre kratkém obdobi a obchodni riziko se jich dotykdkamziku, kdy je obchod



zpochybrn. VétSina analyz kratkodobychékiteli se sousedi na otazku: ,Budou
zavazky splaceny i vifpad, Ze firma nebude vytvat zisk?“ (BLAHA,
JINDRICHOVSKA, 1996)

3.2.1 Metodika U¢etni zawrky
Mezi z&kladni cile finatmihotizeni podniku pét dosazeni finami stability.

Finareni stabilitu podniku hodnotime préstinictvim dvou z&kladnich kritérii:

1. schopnosti produkovat zisk, zép¥at @girastek majetku
2. zajiseni platebni schopnosti podniku.
Na tyto dw¥ zakladni otazky nam iiou odpowdét Ucetni vykazy podniku. Zejména

tedy rozvaha (bilance) a vykaz zis& ztrat (vysledovka).

3.2.2 Vymezeni &Eetni zawrky
Ucetni zavrka je kltovym a vrcholovym dokumentem, kterym vrchobietni prace

v (iCetni jednotce za cel&étni obdobi. Jejim Ukolem je poskytnout interniexgernim
uzivatehim Sirokou Skalu informaci o majetkové, fikana dichodové situaci podniku.
Mezi externi uZivatele pétzejména banky, dodavatelé, éditelé ale i statnitady.
Ucetni jednotky jsou podle zakona detnictvi povinny vést Eetnictvi tak, aby &etni
zawrka sestavena na jeho zakigmbdavala ¥rny a poctivy obraz oipdnitu (Cetnictvi
a finartni situaci @etni jednotky, tj. o majetku, zavazcich, vlastniepikalu a o
nakladech a vynosech a vysledku hospedijako rozdilu mezi vynosy a naklady.
Zakladnimi kvalitativnimi poZzadavky na informaceadiné v &etni za¥rce jsou:
- spolehlivost — detni za¥rka musi podavatévny a pravdivy obraz oipdnetu
acetnictvi,
- srovnatelnost — U(daje \étni za¢rce musi byt vykdzany, sestaveny a
zveejreny zpasobem, ktery umozni jejich srovnatelnostadehozimi Getnimi

obdobimi, pop. i s jinymi (Eetnimi jednotkami,



- srozumitelnost — (Odaje Wétni za¥rce musi byt sestaveny, vykazany a
zverejneény zpasobem, ktery umozni psenému uZzivateli &etni zaerky, aby si
ucinil ve vSech souvislostech komplexnfedstavu o majetkové a finam
situaci &etni jednotky,

- vyznamnost — &etni za¢rka musi obsahovat vSechny vyznamné Udaje a
souvislosti; informace se povaZzuje za vyznamnostlife by jeji neuvedeni
nebo chybné uvedeni mohlo ovlivnit Usudek nebo admiti uzivatele, ktery

tuto informaci vyuziva.

Ucetni jednotky sestavujicatni za¥rku ke dni, ke kterému se uzavirajietni knihy.
Tento den se nazyva ,rozvahovy den“cethi jednotky uvag]i v Geetni zavrce

informace podle stavu ke konci rozvahového dne.

3.2.3 Druhy U¢éetnich zawrek
Zakon o @etnictvi vymezuje tyto druhysétnich zagrek:

- fadna detni za¥rka, kterd je sestavovana k poslednimu difinBho detniho
obdobi,

- mimoradna detni zav¥rka, ktera je sestavovana v dalSidlippadech zejména
podle zékona o dgtnictvi; za miméadnou detni zaérku se povazuje takeé
.konetna etni za¥rka“ podle obchodniho zakoniku,

- mezitimni @etni zé&vrka, kterou je z&rka sestavovana vigsiehu &etniho
obdobi i k jinému okamziku nez ke konci rozvahovéhe; f#i sestavovani
mezitimni @etni zaérky Gcetni jednotky neuzavirajicatni knihy a provagji
inventarizaci jen prodely vyjadeni ocesini.

Pri Zadosti o O¥r musi Zadatel fiedlozit banceiadnou éetni zaérku spolu
s orazitkovanym devym piznanim za dobu nejméntfech zdaovacich obdobi.
Béhem cerpani U¢ru musi klient pedkladat mezitimni @adné detni zaérky, aby
banka néla predstavu o Kklientay (¢etnictvi a zda spra¥nhospod&. Banka si tak
udrzuje pehled o klientow bonit a zda je schopen dostat svych zawazici bance.
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3.2.4 Obsah a rozsah detni zawrky
Ucetni za¥rka je nedilny celek a tvbji:
- rozvaha (bilance),
- vykaz ziski a ztraty (vysledovka),
- priloha k &etni za¥rce,
- nepovinnou satasti &etni zaérky je prehled o zmnach vlastniho kapitalu a
piehled o peeZnich tocich. (RYNES, 2005)

Tak jako celé finatni Cetnictvi, tak rovezZ i tyto findlni &etni vykazy vychazeji
z pozadavik Evropské unie, konkrétnze ctvrté direktivy Evropské unie, ktera
stanovuje jednotlivé polozky rozvahy i vykazu Zisk ztrat, upravuje obsaltilohy a
stanovuje povinnost @iovat (Eetni za¥rku auditorem (ZLAMAL, 2002).
Ucetni jednotky sestavujicatni za¥rku bud’ v plném nebo ve zjednoduSeném rozsahu.
Rozvahu a vykaz ziska ztrat v plném rozsahu sestavujiradikladaji podnikatele, kite
maji povinnost o¥fovat poving Uc¢etni za¥rku auditorem a zwejnovat Udaje z ni.
Akciové spolénosti sestavuji getni zaérku vzdy v pIném rozsahu.détni zaerku ve
zjednoduSeném rozsahu mohou sestavovat ijegat pouze takovécetni jednotky,
které nemaji povinnost mitcétni za¥rku owienou auditorem. Pokud se tytoetni
jednotky dobrovolt rozhodnou, mohou sestavovatiagkladat rozvahu, vysledovku a
piilohu v plném rozsahu.
Provadci vyhlaSka neuvadiiphled o peé#&nich tocich (cash flow) arghled o
zmeénach vlastniho kapitalu jako povinné 8asti (Eetni zaérky, informace o
pergznich tocich a o z#mach vlastniho kapitalu jsou vSak taklefite, ze detni
zawrka v plném rozsahu bydta oba tyto pehledy zahrnovat. Pokud sé&efni jednotka
rozhodne tyto fehledy sestavovat, mohou byt gasti gilohy k (&etni za¥¢rce nebo
jako samostatné vykazyeini zaérky.
Ucetni za¥rka musi obsahovat minimalyto zakladni udaje:

- obchodni firmu (ndzev) u pravnické osoby nebo jméngijmeni u fyzické

osoby a sidlo &etni jednotkyi bydlist¢ a misto podnikani,
- identifika¢ni ¢islo,

- pravni formu detni jednotky
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- prednet podnikani nebo jinéinnosti,

- rozvahovy den,

- okamzik sestavenicatni zavrky,

- podpis statutarniho organu jednotky nebo podpigk¢zosoby pokud se jedna
po podnikatele.

Tyto Udaje jsou umishy na vSechtastech Getni za¥rky krome prednetu podnikani,
ktery je obvykle uveden pouze Yilpze k &etni za¥rce. Ripojenim podpisu a
uvedenim data podpisu podefni za¢rkou se povaZujedetni za¥rka za sestavenou
(RYNES, 2005).

3.2.5 Obecné vymezeni &etnich vykaai

Rozvaha

Rozvaha je &etni vykaz zobrazujici stav majetku na jedné stemdrofi financovani
na stral druhé k ugitému okamziku. Majetek podniku se souhfrmazyva aktiva,
zdroje financovani majetku jsou ozoaany jako pasiva (ZLAMAL, 2002).

V tomto dvojim pohledu na majetek jpa stavba éetniho systému. Je jeho textni
charakteristikou, ozgavanou jako bilaéni princip. Je zakladem konstrukce rozvahy,
v niz plati zakladni bilami rovnice: Aktiva = Pasiva (KOVANICOVA, 2004).

Aktiva za &zné (&etni obdobi se vykazuji v rozvaze v netto hodnaozloZzené na
brutto stav majetku (vstupni ceny) a korekce k gdlivym slozkam aktiv (opravky a
opravné polozky), aktiva za minul&aini obdobi jsou uvé&da v netto hodnotach.
Pasiva (polozky vlastniho kapitélu, rezerv, zavwaakinych pasiv) se vykazuji z&iné

I minulé Eetni obdobi v &etnich hodnotach.

V rozvaze i v detnich knihach se aktiva (majetek) a zavazleni na kratkodobé a
dlouhodobé podle doby pouzitelnosti do jednoho naébo vice let (RYNES, 2005).
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Vykaz ziski a zrat (vysledovka)

Vykaz ziski a ztrat je stuipovité uspdadany pehled naklad a vynos s gislusnymi
mezisowdty na urovni jednotlivych stufii. Jednotlivé stuph charakterizuji Urove
hospodé&eni v provozni hospodské cinnosti (gednet cinnosti podniku), finaéni
¢innosti a mim#adnécinnosti. Vysledek hospo#ieni za provozni a fingni ¢innost
véetns dart z prijmu za EZnoucinnost tvdi vysledek hospodeani za BZnoucinnost.
Na rozdil od rozvahy, ktera vykazuje stavové amyi, vykaz zisk a ztrat vykazuje
veli¢iny intervalové neboli tokové. iP sestavovani vykazu zigka ztrat musi byt
dodrzen aktualni princip, tj. naklady a vynosy smavaji v obdobi, s nimzéere a

¢aso\ souvisi.

P sestavovani vykazu zigka ztrat se mohoucatni jednotky rozhodnout, zda budou
sestavovat tento vykaz v druhovém nelieldvémcleneni. Jestlize sed@tni jednotka
rozhodne sestavit vykaz zisla ztrat v delovém¢leneéni, je povinna druhovélenéni
néakladh a vynos uvést v piloze k &etni zaerce (RYNES, 2005).

3.3 Finanéni analyza

3.3.1 Zakladni charakteristika finan éni analyzy
Finartni analyza je oblast, kter&guistavuje vyznamnou stéast komplexu finagniho

fizeni podniku. Svym fednmétem je UOzce spjata s finmim Eetnictvim, které
poskytuje informace a data pro fikan rozhodovani prosdnictvim zakladnich
Ucetnich vykasn: rozvahy, vykazu zisku a ztrat &kaly i prehledu o peg¢nich tocich
(cash flow). Nedostatkentétnich informaci z hlediska finamihotizeni je vSak to, Ze
zobrazuji minulost a neosahuji vyhledy do budoutnoBoskytuji finagnimu
manazerovi Udaje momentalniho typu v patlpkevazrié stavovych absolutnich véin
uvacnych k ugitému datu, resp. Tokovych véil za utité obdobi, které maji malou

vypovidaci schopnost.
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K prekonani &chto nedostatk se proto vyuziva finami analyza, kter4 po#ruje
ziskané Udaje mezi sebou navzajem a fogsitak jejich vypovidaci schopnost,
umoziuje dospt k uritym zawram o celkovém hospodeni a finadni situaci
podniku. Redstavuje zhodnoceni minulosti, 8asnosti a fedpokladané budoucnosti
finanéniho hospodani podniku (VALACH, 1999).

Cilem a smyslem finami analyzy je tedy odhalit minulé chyby, ¢iir soutasné
problémy, diagnostikovatikosti, omyly, slabé ale i silné stranky, vyzvednayiesre
definovat, véem podnik vynika a o co setxe vrcholovy management opirat.

Pro banku maji finafmi analyzy vypovidajici schopnost v tom, Zélizi bance (jako

véfiteli podniku) jeho finatini situaci a schopnosti ve vedeni managementu firmy

3.3.2 Metody finanéni analyzy
Z&kladem Kk provedeni fin&ni analyzy podniku jsou vysledkycétni zaerky za

n¢kolik za sebou jdoucich let. Pouzivaji-li se Udajsazené vdetnich vykazech pro
hodnoceni finaéni situace podnikuiimo, pracuje se s tzv. extenzivnimi (absolutnimi)
ukazateli.

Zadny samostatny ukazatel v3ak rigm ukazat finaéni situaci firmy osamocen
individualng, a to ani ukazatel, ktery je stanoven jako knitéri GsgsSnosti a cil
hospodgeni, tj. zisk. Pouzivani i&kolika malo individualnich ukazateimuze vést ke
zcela povrchnim nebo chybnym Z&wm. Festo i analyza jednotlivych poloZek tvo

z&kladni pomcku préce.

Lze tedy pouzit &kolik technik:
- horizontalni analyzu (analyza trendi) a vertikalni analyzu (procentni
analyza) extenzivnich ukazate,
- metodu rozdilovych ukazatel
- metodu pomgrovych ukazateh,

- specifické metody (pyramidalni rozklad, indexy fidai stability).
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3.3.3 Analyza vyvojovych trendi
Ucetni vykazy obsahuji Udaje tykajici se jakziého roku, tak i@dchéazejicich let.

Z téchto ¢asovychiad mize finargni analytik zkoumat mibéh zmen a odhalovat
dlouhodobé trendy vyznamnych firgaich poloZek. Porovnavani jednotlivych poloZzek
vykazl v ¢ase se provadi p#adcich, horizontaly proto se hovid o horizontalni
analyze extenzivnich ukazatiel Zmény riznych poloZzek vykaz spolu navzajem
souvisi a proto interpretace @mmusi byt provedena velmi olfest a komplexs.
Pritom se berou v Gvahu jak 2my absolutni, tak procentni.

Velkou nevyhodou je zavislost této analyzy na wifl&ktera snizuje jeji vypovidaci

schopnost.

3.3.4 Procentni analyza komponent
Ucetni vykazy sedasto analyzuji pomoci procentniho vyjéwi, aby se ulefia

srovnatelnost &etnich vyka# s pedchozim obdobim a také aby se umoznila
srovnatelnost &kolika spol€nosti. Tato technika rozboru s&sto oznéuje jako
vertikalni analyza, neba se pracuje v jednotlivych letech od shoraidalikoli nagic
jednotlivymi roky.

Obecré v rozvaze byvaji polozky vykazu vyjghy procentem z uhrnnych aktiv,
z celkového kapitélu apodiiporovnavani udajpodniku za dvai vice roki je mozné
identifikovat nejzavazSi zmény komponent.

Mezi hlavni vyhodu vertikalni analyzy pajeji nezavislost na mezini inflaci, coz
umoziuje srovnatelnost vysledkz miznych let (KOVANICOVA, KOVANIC, 1999).

3.3.5 Analyza pomérovych ukazatek
Z dlouhou dobu pouzivani p@novych ukazatél jako metodického nastroje finam

analyzy bylo navrzeno velké mnozstvédow desitky ukazatél z nichz rkteré se
navzajem liSi pouze drobnym modifikacemi. Praktiokgouzivanim se vSak #tenila
uréitd skupina ukazatélvSeobec# akceptovanych, které umiagi vytvorit si zakladni
piedstavu o finagni situaci daného podniku.

Ukazatele se obvykle sdruzuji do skupiikemz kazda skupina se vaze dierému

aspektu finatniho stavu podniku. Zpravidla se uvadiehi na 4 zakladni skupiny,
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podle posuzované vlastnosti objektu, resp. skasti, na kterou se zaituje. Zarové
je nutné upozornit, Ze ani get skupin ani jejich obsahové vymezeni neni staindar
(GRUNWALD, HOLECKOVA, 1999).

Ukazatele se obvykle sdruzuji do skupinki¢emz kazda skupina se vazedkierému
aspektu finatniho stavu podniku. Zakladnimi skupinami ukazajebu:
- ukazatele rentability — ukazatele tohoto typu p&haji zisk s jinymi veléinami,
hodnoti Uspsnost firmy,
- ukazatele aktivity — jedna se o ukazatele relativni vazanosti kapital
v jednotlivych forméach aktiv,
- ukazatele zadluZenostt tyto ukazatele hodnoti finami strukturu podniku,
- ukazatele solventnosti a likvidity (platebni schopnosti) — cileméchto
ukazatel je odhadnout schopnost firmy hradit kratkodobats@ zavazky,
- ukazatele trzni efektivity — tato skupina obsahuje ukazatele vychazejiciafiud
kapitdlového trhu, jde-li o akciovou spdmmst, jejiz akcie jsou voin

obchodovatelné,

I. Ukazatele rentability (vynosnosti, ziskovosti)

Poneiuji zisk dosazeny podnikanim s vysi zdrdirmy, jichz bylo uzito k jeho

dosazeni.

ROI = Ukazatel rentability vioZzeného kapitalu (ukazatel miry zisku)

zisk pired zdarénim + ndkladové uroky

celkovy kapital

Ukazatel vyjatluje s jakou dinnosti gisobi celkovy kapital vlozeny do firmy, nezavisle
na zdroji financovani. Celkovy kapitaliqustavuje stavovou veéinu, my vSak
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potrebujeme vyjatit miru zisku za ufity interval, v #mz byly vioZzené prostdky
vazany. Proto se pracuje obvykle dmérem €chto veltin na p&atku a konci obdobi,
coz vSak nefispéje k veérngjSimu obrazu v fpac, kdy se stav valin v pribéhu
sledovaného obdobi vyrazamenil.
Citatel zlomku neni zadan jednozna, setkadvame se zde s:

- EBIT — zisk ged Uhradou vSech Urdla dag z prijmu

- EBT - zisk ged zdagnim

- Zisk pred uhradou dlouhodobych Urok dag z gijmu

- Zisk po zdagni

- Zisk po zdawni zvySeny o nékladoveé uroky respektive o 2a@niroky

ROA = Ukazatel rentability celkovych viozenych akitv

oY —

Ukazatel ROA poruje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podimik bez

ohledu na to, z jakych zdifojsou financovany. Je-li déitatele dosazen EBIT, potom
ukazatel nifi hrubou produéni silu aktiv firmy ged odpdtem dani a nakladovych
aroki. Je uzitény pii porovnavani firem srozdilnymi davymi podminkami a

s riznym podilem dluhu ve fingnich zdrojich.
Cisty zisk + Groky (1 + sazby da#)
Aktiva
Dosadime-li datitatele ¢isty zisk po zda#gni zvySeny o zdamé uroky, znamena o, ze
poZzadujeme, aby ukazatel p&ihviozené prostdky nejen se ziskem, ale i s aroky, jez

jsou odngnou \&fitelam za jimi zagjéeny kapital. Fiktivni zdaimi aroki pak vyjaduje
skut&nou cenu ciziho kapitalu. Zahrnuti Uto#fo naklad vede ke sniZeni vykazaného
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zisku a tim i k nizSi dani zifppma. A praw o takto oSéenoucastku daw je cena ciziho
kapitalu nizSi. PodroBim zkoumanimcitatele i jmenovatele a uzitim vhodnych

rozkladi Ize odhalit slabiny firmy a stanovitiané formy napravy.

ROE = Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

Cisty zisk
]
Vlastni kapital

Mira ziskovosti z vlastniho kapitalu je ukazatelgimz vlastnici zjiguji, zda jejich
kapital @inasi dostaty vynos, zda se vyuziva s intenzitou odpovidayigikosti
jejich investéniho rizika. Vcitateli se obvykle uvadéisty zisk po zdagni, avsak ve
jmenovateli jeiteba zvazovat, které z folhdbude vhodné vypustit (n&flad je-li fond
uréen k budoucimu rozteni zangstnan@m). Pro investora jeudezité, aby ROE byl
vySSi nez uroky, které by obdrzei pné formeé investovani ( z obligaci, terminovaného
vklad, cennych papira podob#s). Tento poZzadavek je oprany, nebd investor nese
pongrné vysoké riziko spojené se Spatnym hospedan ¢i dokonce s bankrotem
firmy, pfi némz miZe ijit o swij kapital. Z tohoto dvodu se ma za to, Ze cena
vlastniho kapitalu placena ve fo¥ndividendy ¢i podilu na zisku je vySSi nez cena
ciziho kapitélu placena ve foemiroku. Jinymi slovy vlastni kapitél je drazsi rezi
kapital. To je vyznamnéiprozhodovéani o strukte zdrofi. Bude-li ROE dlouhodab
nizSi nebo rovna vynosnosti cennych papgarantovanych statem (poklacimi
poukazky, statni obligace), firma bude nejspiS odena k zaniku, neldanvestor se

bude snazit investovat &kapitél jinde, vynos&Sim zpisobem.
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ROCE = Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji

Cisty zisk + Groky
00 [0 =3

Dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

Nebo-li vynosnost dlouhodéhinvestovaného kapitalu. &itateli jsou celkové vynosy
vSech investar (Cisty zisk pro akcion@ a uroky pro &titele) a ve jmenovateli jsou
dlouhodobé finatni prostedky, které ma firma k dispozici. SlouZi k prostemu
srovnavani firem, zejména k hodnoceni monopolnégjm prosgsnych spolénosti.

ROS = Ukazatel rentability trzeb

Cisty zisk po zdaréni
Y0 —
Trzby

Charakterizuje zisk vztazeny ktrzbam. Trzby ve nowateli edstavuji trzni
ohodnoceni vykain firmy za ucité ¢asové obdobi (rok, &sic, tyden, den). Vykony
dohkie znamé z doby centralnili@eni n&ti vykonnost firmy (mnozstvi vyrolik sluzeb

vyprodukovanych v wité dok®), tj.jak &inn¢ vyuzije vSechny své prasidky (kapitél,

personal, budovy, stoje) k vytkeni hodnot, s nimiz se uchazi tize trhu. Teprve

trzni uznani vysledk prace firmy stanovi jejich cenu, ktera se do firmgti k pokryti

nakladi a k vytvdeni zisku. Trzni Gsg$nost je podmiina mnoha faktory, mezi nimi
skut&gna hodnota vyrohk ¢i sluzeb nemusi byt vZzdy rozhodujici. Hraje zde ol
marketingova strategie, cenova politika, reklamégm vlivy, ndklady viejnosti aj.

Pfi cenove kalkulaci je vhodysi pouzit zisk ped zdamnim, kdy gichazi v tvahu
ziskova pirazka zahrnujici zdroje pro uhradu dagavnickych osob.

Naopak pro srovnanaznych firem pi rozdilné skladb kapitalu se davarpdnost EBIT
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PMOS = Ukazatel ziskové marze

Cisty zisk
TV lo L p—
Trzby

Také se tento ukazatetkdy nazyva ziskové rozfi, ukazuje zisk na korunu obratu
udavanych v hatéch. Je modifikaci ukazatele ROS avSatitateli pouziva vzdy zisk
po zdagni. Nachazi-li se ziskova marze pod oborovyiimgrem, znamena to, Ze jsou

ceny vyrobk relativré nizké nebo Ze jsou nakladiils vysoké.

1 — ROS = Ukazatel nakladovosti

Zisk trzby — zisk
1-ROS=1- - T e
Trzby Trzby

V tomto pojeti jsou celkové naklady odhadnuty jakadil trzeb a zisku. Ukazatel Ize
ovSem vypeoitat @imo jako podil naklail a trzeb a to i protizné nakladové druhy.
Urcité rozpaky vznikaji, kdyz se ve vykazu Zisk ztraty liSi trzby od vyroby. Naklady
jsou sice uvedeny ve vztahu k vy&éplale z pohledu finamiho analytika je mozné
jejich vyvoj hodnotit podle vyvoje trzeb. Zmy stavu vnitropodnikovych zasob vlastni
vyroby totiz souviseji s rozvoje firmy (sistem trzeb), nebo jde jen o kratké vykyvy,

eventueld maze zvysSeni stavu signalizovat odbytové potize.

(SEDLACEK, 2001)
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[I. Ukazatel Aktivity ( Fizeni aktiv)

Méii, jak efektivig firma hospodé se svymi aktivy. Ma-li jich vice, nez jec€iné,

vznikaji ji zbyt&né naklady, a tim i nizky zisk. Ma-li jich nedostatpak se musi vzdat
mnoha potenciathvyhodnych podnikatelskychibezitosti a pichazi o vynosy, které by
mohla ziskat. Obvykle uvéf v podol# ukazatel vyjadtujicich vazanost kapitalu ve
vybranych polozkach aktiv a pasiv, obratovost aKjako inverzni podoba inverzni

podoba vazanosti aktiv) nebo dobu obratu aktivisgno p@tem dni).

Vazanost celkovych aktiv (kapitalu)

Aktiva
Véazanost celkovych aktiv = --------=mmmmmmm e
Raeni trzby

Podava informaci o intenZits niz firma vyuziva aktiv s cilem dosahnout trzietesi
celkovou produkni efektivnost firmy.Cim je ukazatel niz&i, tim lépe. Znamena to, ze
firma expanduje, aniZz musi zvySovat figah zdroje. SlouZi k prostorovému
srovnavani. B hodnoceni je nutno posuzovat vlivy pouzivanéh@sepu océovani

aktiv a metod odpisovani.

Relativni vdzanost stalych aktiv

Stala aktiva
Relativni vazanost stalych aktiv = --------------—--moemmmeeeeeeeem

Rani trzby

Je odvozen z ukazatele vazanosti celkovych aktmjeRuje se zde row vliv odpidi,
které jsou vypéteny z historickych cen. Tim jgada stalych aktiv gézenych ped
mnoha lety v rozvaze podhodnocena a starSi firmiaenvykazovat lepSi vykonnost i

bez svého ficinéni.
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Obrat celkovych aktiv

Raeni trzby

Obrat celkovych aktiv = --------------

Aktiva
Udava pdet obratek za dangasovy interval (rok). SEDLAEK tvrdi, Ze pokud
intenzita vyuzivani aktiv firmy je nizSi nez qa obratek celkovych aktiv zji&ty jako

oborovy ptimér, mely by byt zvySeny trzby nebo odprodanskiera aktiva.

Obrat dlouhodobého majetku

R&ni trzby
Obrat stalych aktiv = ---=-=-m-mmm oo
Dlouhodoby majetek

Tento ukazatel & efektivnost vyuzivani budov, stfgj zaizeni a jinych
dlouhodobych majetkovyctésti. Udava kolik se dlouhodoby majetek obratizbyrza
rok. Tvai vyznamnou satast podklad pro nové investice. Ukazatel vyznatnn
ovliviiuje mira odepsanosti aktiv a metody odpisovani.oKgsodepsanost zlepSuje
hodnotu ukazatele. Vypovidaci schopnost ukazateiprostedre ovliviiuje i zpisob
ocereni jednotlivych¢asti majetku.

Obrat zasob

R&ni trzby
Obrat zZasob = -----------=mmmom e

Zasoby

Nekdy je nazyvan jakaikazatel intenzity vyuZziti zasoba udava, kolikrat je v fb¢hu

roku kazda polozka zasob firmy prodana a znovu ladskna. Slabinou tohoto
ukazatele je, Ze trzby odrézeji trzni hodnotu,nzedi zasoby se uvéj v ndkladovych
cenach. Proto ukazatel nadhodnocuje skde obratku. Pro odstrami této slabé
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stranky by bylo vhod¥si v citateli pouZzit naklady na prodané zbozi, avSaki¢redse

pouzivaji trzby. Druhym problémem je, Ze trzby jsimkovou veléinou odrazejici
vysledek celoréni aktivity, zatimco zasoby postihuji stav k jednowkamziku. Pro
ziskani realgsSiho obrazu by bylo vhodjsi pouzit pimérné rani zasoby, avSak s

ohledem na prostorové srovnavani se ani tato UpESBI0U NepouZiva.

Pokud ukazatel vychazi ve srovnani s oborovydmprem giznivy, znamena to, Ze
firma nema zbyténé nelikvidni zasoby, které by vyZadovaly nadbyéefinancovani.
Prebyt&né zasoby jsou sami@mé neproduktivni a fedstavuji investici s nizkym
nebo nulovym vynosem. Vysoky obrat zasob gdvpodporuje @ivéru ukazatele &né
likvidity.

Naopak pi nizkém obratu a nepamné vysokém ukazateli likvidity 1ze usuzovat, Ze
firma ma zastaralé zasoby, jejichZ realnd hodnetaijSi nez cena oficidinuvedené

v (iCetnich vykazech.

Doba obratu zasob

Zasoby

Doba obratu ZASob = —=—--=—m—m e
Trzby / 360

Udava ptimérny patet dmi, po r€Zz jsou zasoby vazany v podnikani do doby jejich
spoteby (jde-li o suroviny a material) nebo do dobyicjejprodeje (u zasob vlastni
vyroby). U zdsob vyrobk a zboZi je ukazatel rovh indikadtorem likvidity, protoZze
udava poet dm, za &z se zasoba prami v hotovost nebo pohledavku. Ob&cse
definuje jako porér primérného stavu zasob vSeho druhu &mérnym dennim trzbam.
Muze vSak byt p&itan pro jednotlivé druhy zasob, kdycitateli je uveden gimeérny
stav druhu zasob a ve jmenovateli jehiinpirna denni spo¢ba.

23



Doba obratu pohledavek (pimérn& doba splatnosti pohledavek)

Pohledavky
Doba obratu pohledavek = ------------m-mmmm oo
Trzby / 360

Vypocita se jako powr primérného stavu obchodnich pohledavek Kingfrnym
dennim trzbam na obchodnigavVysledkem je péet dni, béhem nichz je inkaso pén
za kazdodenni trzby zadrzeno v pohledavkach. Ro puitmérnou dobu musi firma
¢ekat na inkaso plateb za své jiz provedené trzimpupohledavek je uziteé srovnat
s bZnou platebni podminkou, za které firma fakturwyjé sbozi. Je-li delSi nezZna
doba splatnosti, znamena to, Ze obchodni parteplati sve &y vcéas. Udrzuje-li se
tento trend déle, &a by firma uvazovat o op@ni na urychleni inkasa svych

pohledavek.

Doba obratu zavazki (pramérna doba odkladu plateb, doba provozniho Géru)

Kratkodobé zavazky
Doba obratu zavazhi = ------=-=========m =
Trzby / 360

V souvislosti s dobou inkasa trzeb je zajimavétigjigaka je platebni moralka firmy
vaci jejim dodavateglm. Odpoed poskytuje ukazatel doby obratu zavaziktery
udava, jak dlouho firma odklada platbu svym dodeliat. Vypcsita se jako porr
praimérného stavu zavagkz obchodniho styku k pmérnym dennim trzbam na
obchodni Gyr.

Je dobré tento ukazatel porovnat s dobou obratleganek.

(SEDLACEK, 2001)
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lll. Ukazatele zadluzenosti (finartni zavislosti, struktury zdroj)

Udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji finavéni firmy, néi rozsah v jakém
firma pouzivd k financovani dluhy. ZadluZzenost vSakni pouze negativni
charakteristikou firmy. Jejiust miZze @ispét k celkové rentabilit a tim i k vysSi trzni
hodnot firmy, avSak sotasré zvySuje riziko finafni nestability. K analyze

zadluzenosti slouzi mnoho ukazatel

Celkovéa zadluZenost (koeficient napjatosti, dluh naaktiva, ukazatel &ritelského
rizika)

Cizi kapital
Celkova zadluzenost = ----------=-=-m-m-mmmm oo
Celkova aktiva

Vypocte se jako podil ciziho kapitalu k celkovym aktiv. Cim je wtsi podil viastniho
kapitalu, tim je ¥tSi bezpeénostni polSté proti ztratdm writela v pripac likvidace.
Proto &fitelé preferuji nizky ukazatel zadluzenosti. Viasitma druhé stranhledaji
vétsi finartni paku, aby znasobili svoje vynosy.

Je-li ukazatel vySSi nez oborovyup®r, bude vSak pro spaleost obtizné ziskat
dodaténé zdroje bez toho, aby nejprve zvysila viastniitéapVeritelé by se zdrahali

firm¢ dalSi penizejjcovat nebo by pozadovali vysSi urokovou sazbu.

Kvota vlastniho kapitalu (vybavenost vlastnim kapialem, finanéni nezavislost)
Vlastni kapital

Kvota vliastniho kapitalu = ---------=-=-m=mmmmmm oo

Celkova aktiva

Je dophkem ukazatele celkové zadluZzenosti. Vyjgd finaréni nezavislost firmy. Oba
ukazatele, jejich saet je roven 1, informuji o finami struktude firmy. Revracena

25



hodnota kvoty vlastniho kapitalu vyjage jiz zmirgnou finaréni péku, ktera vede k

finanénimu zadluzeni firmy.

Koeficient zadluZzenosti (mira zadluZzenosti)

Cizi kapital

Koeficient zadluzenosti = ---- R R

Vlastni kapital

Ma stejnou vypovidaci schopnost jako celkova zatiost. Oba rostou s tim, jak roste
proporce dlub ve finareni struktue firmy. Celkova zadluZenost roste linegrmatimco
koeficient zadluZzenosti roste exponendialiVe finartni analyze se vyuZiva i
pievracend hodnota tohoto ukazatele, ktera byva cowaaa jako mira finami
samostatnosti firmy. Pokud firma vyuziva vyrgrieasingové financovani, ¢h by
analytik @icist objem leasingovych zavazlkodle smlouvy k objemu ciziho kapitélu,
neba’ budouci leasingové splatky nejsou zachyceny vapzwnajemce. V podségde

o stejny dluh jako u splatek &mw.

Urokové kryti

00 O N T —

Ukazatel informuje o tom, kolikratipvySuje zisk placené Uroky. Praktickdst zisku
vyprodukovana cizim kapitalem byeha st&it na pokryti naklad na vypjceny kapital.
Pokud je ukazatel roven 1, znamena to, Ze na zaplacok je teba celého zisku a na

akcion&e nezbude nic.
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Kryti fixnich poplatk &

EBIT + dlouhodobé splatky
Kryti fixnich poplatk @ = ----------==-m-mmm oo
Uroky + dlouhodobé splatky

RozStuje predchozi ukazatel o stalé platby, hrazené prawdet pouzivani cizich

aktiv (nag. dlouhodobé leasingoveé splatky)
Dlouhodoba zadluzenost

Dlouhodoby cizi kapital
Dlouhodoba zadluZenost = -------==mmmmmmmm oo

Celkova aktiva

Vyjadiuje, jakacast aktiv firmy je financovana dlouhodobymi diutNapomaha nalézt
optimalni pongr dlouhodobych a kratkodobych cizich zdropo dlouhodobych cizich
zdroji se zahrnuji dlouhodobé obchodni zavazkygryiwezervy.
Béznéa zadluzenost

Kratkodoby cizi kapital
BéZna zadluZenost = -----------mmmmm oo

Celkova aktiva

Pomsiuje kratkodoby cizi kapital s celkovymi aktivgitatel zahrnuje kratkodobé

zavazky, Bzné bankovni try, pasivni, pechodné a dohadné polozky.
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Dlouhodobé kryti aktiv

Vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital
Dlouhodobé Kryti aktiv = ---=-=-m-mmm oo oo
Celkova aktiva

M¢éfti podil dlouhodobych zdrbjna celkovych aktivech firmy.

Dlouhodobé kryti stalych aktiv

Vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital
Dlouhodobé kryti stalych aktiv = ----------mmmmememm oo
Stala aktiva

Ukazatel vyjaduje kryti stalych aktiv dlouhodobym kapitalenti Rodnot vyssi nez 1
dochéazi k pekapitalizaci , kterd znamena vysSi stabilitu firnaye snizuje celkova
efektivnost podnik&ni. Pro analyzu ukazatele jeneyana roviz trvale vazan&ést

obéZnych aktiv firmy.

Kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem

Vlastni kapital
Kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem = ---------=--msmm e
Stala aktiva
Je obdobouidchoziho ukazatele a je vyuzZivano pro hodnocabiligy firmy.
(SEDLACEK, 2001)
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IV. Ukazatele likvidity

Charakterizuji schopnost firmy dostat svym zavazk Uzce navazuji na ukazatele
financni zavislosti. Likvidita byla jiz definovana jakoowshrn vSech potencian
likvidnich prostedki, které ma firma k dispozici pro uhradu svych gplah zavazi.
Solventnost se definuje jakdipravenost hradit své dluhy, kdyZz nastala jejictasmst
a je tedy jednou ze zakladnich podminek existeriomyf EXxistuje vzajemna
podmirgnost likvidity a solventnosti. Podminkou solventings, aby firma néla ¢ast
majetku vazanu ve forén jiz muze platit — tedy ve forgn peréz. Jinymi slovy
podminkou solventnosti je likvidita. Ukazatele litity ponmgtuji to, ¢im je mozno
platit s tim, co je nutno zaplatit. Zabyvaji selikgjdnéjSi ¢asti aktiv spolénosti a
rozc&luji se podle likvidnosti poloZek aktiv dosazovahyaocitatele z rozvahy.
Nevyhodou ukazatélje, Ze hodnoti likviditu podletstatku finadniho majetku, ale ta

v daleko ¥tSi mie zavisi na budoucich cash flow.

Bézna likvidita (celkova likvidita, mobilita, b éZn& mira, Current Ratio)

Obézna aktiva

Bézna likvidita = e e

Kratkodobé zavazky

Ukazuje, kolikrat pokryvaji o¥Zna aktiva kratkodobé zavazky. Je citliva na strukt
zdsob a jejich sprdvné omeani vzhledem k jejich prodejnosti a na strukturu
pohledavek vzhledem Kk jejich neplaceni vatdhei nedobytnosti. U zasob ime trvat
velmi dlouho, nez sefpmeni na penize, nebo nejprve musi byt sgmvany,
pieneEnény na vyrobky, prodany a pak gekacasto rkolik tydna i mésial na Uhradu
od odratele. Firma s nevhodnou strukturou¢ihtého majetku (nadémé zasoby,
nedobytné pohledavky, nepatrny stav §rich prosiedki) se snadno ocitne v obtizné
finanéni situaci. A kromd toho, jak by mohla poktavat ve svécinnosti, kdyz by
prodala vSechny své zasoby a §ervyuzila k dhrad svych dluli? Ukazatel je

metitkem budouci solventnosti firmy a je pastaci pro hodnotu vyssi nez 1,5. Tato
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hodnota se samigimé nemiZe brat vSeobeénVzdy zalezZi na druhu podniku a na jeho

dalSich specifikach.

Pohotova likvidita (Quick Test, test kyselinou, Qutk Asset Ratio)

Obézna aktiva — zasoby

Pohotova likvidita = ---------==-=mmmmmme oo

Kratkodobé zavazky

Tento ukazatel vykuje z okkZného majetku zasoby a ponechavétateli jen pedzni
prostedky, kratkodobé cenné papiry a kratkodobé pohlgddv analyze je uzitné
zkoumat pordr mezi ukazatelem&iné a pohotové likvidity. VyraznnizSi hodnota
pohotové likvidity ukazuje nadémou vahu zasob v rozvaze spwlesti. S velkym
rozdilem ukazatél se mizeme setkat u obchodnich firem, kde $edpoklada, ze se
zasoby rychle ob#iiuji a jsou dost likvidni, nebo u sezénniho chanmaktespod#eni,
kde se setkavdme s volnymi zasoby zejméfea zahdjenim prodejni sezony. Podle
literatury by pro zachovani likvidity firmy nefta hodnota ukazatele klesnout pod 1.

Okamzita likvidita (penézni likvidita, Cash Position Ratio)

Perézni prostiredky + ekvivalenty
Okamzita likvidita = --------=-===mm oo o

Kratkodobé zavazky

M¢efi schopnost firmy hradit prévsplatné dluhy. Dciitatele se dosazuji penize v
hotovosti, na &Znych &tech a jejich ekvivalenty v podslyolné obchodovatelnych CP,
splatnych dlufi, sménecnych dluhi a Seki. Likvidita je zajiStna @i hodnot ukazatele
alespa 0,2.

(SEDLACEK, 2001)
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V. Ukazatele trzni hodnoty

Ukazatele trzni hodnoty zde popisuji jen informagiv protoze vzhledem k pravni
formé mnou zvolené spataosti pro tuto diplomovou praci, je nebudeme aralgt.
Investdi, kteti viozili svij kapitél do z&kladniho kapitalu firmy, potencialnvestdi a
vSichni, kdo obchoduji na kapitalovém trhu, semaji o navratnost svych investic. Té
lze dosahnout kil prostednictvim dividend, neboistem ceny akcii. Cenou akcii se
rozumi cena olejné kmenové akcie kotované na burze nebo na mirnotaim trhu.
Kotace, pop. cena, za kterou prébla posledni transakce, je Siroce dostuprt@jmesti.
RovreZz mnohé z indikatdr trzni hodnoty oznsmvanych konvetné jako ukazatele

kapitalového trhu se¢tiné publikuji ve finagnich gilohach novin.

Uéetni hodnota akcie (Book Value — BV)

Vlastni kapital

cetni hodnota akcie = ------------=-m-m-momommm oo

Patet kmenovych akcii

Je vlastni kapital deny patem kmenovych akcii v @hu. UZetni hodnotu akcii je

uzitetné srovnat s trzni hodnotou firmy stanovenou nat&myém trhu.

Cisty zisk na akcii (Earnings Per Share — EPS)
Cisty zisk
Cisty zisk na akgii = ---—------==mmmmmmeemmmm e eeeev

Pdet kmenovych akcii

Vynos na akcii je kiovym Gdajem o finatni situaci firmy a odrazi vysledky a @y

konkurent: pri trendové analyzeCistym ziskem se rozumi celkovy zisk po z#aina
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po vyplag primarnich dividend. Jelikoz zisk e byt pouZzit na dividendy pouze
casté&né, nelze ukazatele EPS usuzovat na jejich vySi.ZDBtie i usuzovat na trend
vyvoje EPS do budoucna, nebo vynosy podojako ceny akcii se chovaji nahadn

Zisk mize byt také ovSem ovlivén (etni politikou firmy.

Dividenda na akcii (DPS)

Dividendy za rok

Dividenda na akCii = ------=--=-m-mmmm -
Patet kmenovych akcii

Obecr plati, Ze management firmy se snazi o zachovalyickt nebo miré rostoucich
dividend. Nekteré firmy vSak vyplaceji z&mé nizké dividendy a uchovavaji
nerozaleny zisk pro financovani budouci expanze. V takoy@ipadt jsou dividendy
vedlejSim produktem rozptove-kapitalovych rozhodnuti. Jiné firmy naopak uugl
zisk pro vyplatu dividend a kapitalové pety financuji hlava pajckami. Dividendy
jsou pak vedlejSim produktem rozhodnuti firmyigcgach. Proto dividendova politika
neoddlitelné souvisi s investni politikou firmy a je definovana jako kompromisemi
potrebou zadrZet zisk na uspokojeni fpbt firmy a mezi uvolénim hotovosti pro

vlastniky spolu s emisi novych akcii.
Vyplatni pomér (Pazout Ratio, DPS/EPS)
Dividenda na akcii
Vyplatni POMEr = ----m-mmmmmmmm oo oo

Zisk na akcii

Vyjadiuje, jak velky podil vytvéenéhocistého zisku je vyplacen akciafiian v podoks

dividend. Ukazatel vyplatniho pamu obeci vypovida o dividendové politice firmy.
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Aktiva éni pomér (Plowback Ratio)

Aktiva ¢ni pomér = 1 — vyplatni pomér = 1 — (dividenda /¢isty zisk na akcii)

Zisk, ktery neni vyplacen v dividendachistava jako nerozdeny zisk k dispozici pro
podnikani firmy. Ukazatel zachycuje proporci ziskinvestovaného Zpdo firmy.

Udrzitelnd mira rastu (Sustainble Growt Rate, g)

Udrzitelnd mira ristu = ROE * aktivaéni pomér

Miru rastu investovaného kapitalu akcidgnajistime, jestlize podil reinvestovaného
zisku vynasobime rentabilitou vlastniho kapitakou}i rentabilita viastniho kapitélu a
vyplatni pondr konstantni, zvySi se o g zisk a dividenda na di.akento vypdet se
pouziva jako jeden z moznych tgohi pro stanoveni tempauastu dividendy,
aplikovanych v modelech osevani akcii.

Dividendovy vynos (Dividend Yield)

Dividenda na akcii

Dividendovy VYNOS = -------mmmmmm oo oo

Trzni cena akcie
Hlavni motivaci k drZzeni akcii je pro investory tasci gijem z dividend. Pokud
spole&nost zadrzuje zisk a tim zvySuje cenu akcie, né&&pro akcionge pimy uzitek
a takové akcie jsou mératraktivni. Hodnota ukazateleie @i ¢asovém porovnavani
klesat pra¥ v disledku fistu trzni ceny akcie, i kdyz vyplacena dividendaakeii se
nezneéni. Investor bude ovSem ochoten akceptovat nizsideldovy vynos za

piedpokladu, Ze tento pokles bude v budoucnu vykoagem.
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Pomér trzni ceny akcie k zisku na akcii (Price EaringsRatio - P/E)

Trzni cena akcie
R
Cisty zisk na akcii

Ukazuje, kolik jsou investoochotni zaplatit za 1 korunu vykazovaného ziskuaRcii,
nebo také odhaduje et let potebnych ke splaceni ceny akcie jejim vynosem. Je
indikatorem celkového trzniho ohodnoceni firmy. &ieh¢ vysoky P/E nize
znamenat, Ze invesioocekavaji velky st dividend v budoucnu, nebo Ze akcie
obsahuje malé riziko, a proto se invéstgpokoji s mensSim vynosem. Je-li naopak
ukazatel P/E v ramci oboru nizkyu#e to signalizovatdtSi rizikovostéi maly ristovy
potencial firmy nebo oboji.

P vypoctu ukazatele hrajedtezitou roli faktor @dekavani. Nizky ukazatekiprelativrg
vysokém zisku riize pak znamenat, Ze investodhaduji trend snizovani zigKirmy v

budoucnu.

Ziskovy vynos (E/P)

Cisty zisk na akcii

ZiISKOVY VYNOS = =mmmmmmm e e

Trzni cena akcie

Predstavuje miru rentability vloZzeného kapitalu z lpdh investora, a proto se&kuy

ozna&uje jako rentabilita trzni ceny 1 akcie.
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Pomeér trzni ceny akcie k jeji U¢etni hodnot (Price Book Value, Market to Book
Ratio)

Trzni cena akcie
Pomer trz. ceny akcie Kk jeji Uée. hodnot = -------mmmmmmmm oo
(Ketni hodnota akcie

Spole&nosti s relativa vySSi mirou vynosu na gni akcion&i se obec# prodavaji za
vySSi nasobky jejichdetni hodnoty nez ty, které maji nizsi vynosy. Jekkzatel @tSi

nez 1, znamena to, Ze firma ma vyssi trzni hodnoéZ, do ni minuli a s@asni
akciondi vlozili, a je tedy investory ddle hodnocena. Hodnotu 1 naopak dosahuji
firmy s nizkou mirou vynosnosti na aktiva, avSakhmo ji daasr® zaznamenat i

aspsné firmy, kdyz se dostanou do nesnazi.

Dividendové kryti (Dividend Cover)

Cisty zisk

Dividendove Kryti = -=--=--mmmmmmm oo
Uhrn roénich dividend

Udava, kolikratcisty zisk firmy grevySuje uhrn vyplacenych dividend, nebo jinak
fe¢eno, kolikrat jsou dividendy pokryty dosazenym eisk Vypovida o pouZiti zisku na
jiné &ely, nez je vyplata dividend.

(SEDLACEK, 2001)

VI. Provozni (vyrobni ukazatele)
Jsou zar¥eny dovnit firmy a uplatiuji se tedy ve vnihim ftizeni. Napomahaji

managementu sledovat a analyzovat vyvoj zakladiwvigkfirmy. Provozni ukazatele

se opiraji o tokové velny, predevSim o naklady, jejichkizeni ma za nasledek
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hospodarné vynakladani jednotlivych diumakladi a tim i dosazeni vysSiho
koneného efektu.

Mzdova produktivita
Vynosy (bez mim#adnych)
MzdoVa produktivita = =---=mmmnmmmmmm e oo e

Mzdy nebo gridana hodnota / mzdy

Udava, kolik vynos piipada na 1 CZK vyplacenych mezdi endové analyze by &h
ukazatel vykazovat rostouci tendenci. Pokud chcetyleucit viiv nakupovanych

surovin, energii a sluzeb, dosadimeidatele gidanou hodnotu.

Produktivita dlouhodobého hmotného majetku
Vynosy (bez mim#adnych)
Produktivita DHM = ---m-mmmemmmmm oo oo

DHM v porizovacich cenach

Vyjadiuje stupé vyuziti dlouhodobého hmotného majetku, tj. mnoZstynosi
reprodukovanych jednou korunou vloZenou do DHM Yizmvacich cenach. Hodnota

ukazatele by rla byt co nejvyssi.

Ukazatel stupré odepsanosti (opatebovanost DHM)
DHM v zastatkovych cenach

Ukazatel 0depsanosti = ---------=-=mmmmmm oo

DHM v porizovacich cenach
Vyjadiuje, na kolik je majetek v pméru odepsan. Vyvoj ukazateleé&ski o starnuti

firmy.
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Nakladovost vynosi (trzeb)
Naklady
Nakladovost vynosi = -------=-===mmmmmmmmmm oo

Vynosy (bez mim#adnych)
Ukazuje zatizeni vynddirmy celkovymi naklady. Hodnota ukazatele bylanklesat.
Materialova naro¢nost vynodi
Spofeba materidlu a energie
Materidlova NAro€nost VYN0t = ---------m-mmmmmmmmm oo
Vynosy (bez mim#éadnych)
Vyjadiuje zatizeni vynasspotebovanym materialem a energiemi.

Véazanost zasob na vynosy

Vazanost zasob na vynosy = ---------m-m-mmmmmmm oo

Vynosy (bez miméadnych)

Udava, jaky objem zasob je vazan na 1 CZK vynékdnota by rdla byt minimalni.

Struktura naklad @
Odpisy
Struktura naklad & = -----------------m-m-mmm oo

Celkové naklady
Vyjadiuje, jak se dany druh nakkagbodili na celkovych nédkladech (ffapnateridlové

naklady, energie, odpisy, osobni naklady, fimamaklady atd.)
(SEDLACEK, 2001)
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3.4 Vyhodnoceni rizika

Banky pouZivaji raitingy a scoringy jako finam analyzu svych kliedt protoZze vysSe
zmirgné finaréni analyzy jsou sice dlouhoddlprowiené a jist i velmi vypovidajici
metody, ale pro dely bank fyzicky ténd nemozné. JednoduSe neni mozné, aby se
vSechny vySe zmémé ukazatele vypdtavali pro kazdého Zadatele oé&awnebo pi
ro¢nich kontrolach jiz G&rovanych klient. Nicmér i v téchto modelech maji fin&ni

analyzy bank zaklad.

3.4.1 Zjisténi rizikovosti klienta — Basel I

Kazda jednotliva obchodni banka, ktera chésagbit na trhu evropské unie, byca
sphovat ugitd pravidla. Mimo jiné také kapitalovouriméienost, kterou vam blize
popiSi v nasledujicich pravidlech zvanych jako BaseBasel .

S kapitalovou fiméienosti bank Uzce souvisi poskytovaniénivrizné rizikovym
klientam. Proto také toto téma rozebiram, aby byietedre vidét, prad banky vytvdeji

na sve klientyizné raitingy a scoringy.

Trend bankovni regulace ve&¥ udava do znmé miry Basilejsky vybor pro bankovni
dohled. Jeho dokumenty maji formu dopmmi, alefidi se jimi regulaéni organy
mnoha zemi &etné Evropské unie.

Basel Il (tj. The New Basel Cupital Accord) je jak@adstavba souboru regulatornich
opateni Basel I. Nejprve si tedy popiSeme Basel |, hbgt Iépe pochopili jeho
nedostatky a z#my, které byly nutné.

Podle regulace Basel | musely banky udrZzovat kiypitd piimérenost — to jest poén
vlastniho kapitalu a rizikav vazenych aktiv — &Si nez 8 %. Z kazdé tisicikoruny,
kterou banka vydala formou &w, musela zachovat p@m80 CZK vlastnich zdrdja
920 CZK cizich zdrdj, které pochazely naixlad z vkladi, spdeni nebo Bznych &ta
klientd dané banky.

38



viw s

Samozejmé zaleZelo na kvalit subjektu, ktery (& obdrZel. Cim rizikowjsi je
expozice, tim #$Si rizikovou vahu obdrzi. WeZitou roli hraje fakt, Ze tyto vahy byly
explicitné stanoveny.

V Basel Il Zistava 8% podil zachovan, ale hodnota riztkeazenych aktiv, ze které se
kapitalova pimérenost peoita, byla stanovena pomoci metod, které lépe zahjed
rizikovost aktiv.

Mezi hlavni nedostatky Basel | a tedy hlaviitpy vyvoje Basel Il pat piredevsim Ze
neobsahovala stanoveni regulatorniho kapitalu Rla@aoperg&niho rizika. Operéni
selhani, jako najiklad i krachu britské banky Barings,tasla finagnim sektorem tak
vyrazré, ze se opetai riziko stalo nedilnou s@asti komplexnihotizeni rizika
nejenom v bankovnictvi.

JelikoZz se Basel | ukazal v praxi jako nedosfi@i pro globalizaci finagnich trhi,
Basilejsky vybor pro bankovni dohled gmil 26. ¢ervna 2004 nové pravidla
kapitalové pimérenosti (SMID, 2007).

Mohlo by se zdat, Ze zamem nového basilejského konkordatu je zvySeni objem
regulatorniho kapitalu v bankovnim sektoru. Nenindotak. Nez byly dokafeny
definice novych poZadavk prokehlo nekolik kvantitativnich studii, které po bankach
zadaly, aby poskytly data pro vyfm kapitalové fiméienosti podle novych pravidel.
Podle &chto gedkEZnych propétt se pak definice kalibrovaly.

Zanmer nebylo zvysSit mnozstvi regulatorniho kapitalie ahenit strukturutizeni rizik a
vypoétu tohoto kapitalu. Motivaci ke sniZzeni kapitalz&éeho na kryti fippadnych
ztrat by nglo byt zlepSeni vnihiho systémidizeni rizik v jednotlivych bankéch.
Standardni metody vyptu pouzivaji implicit stanovené rizikové vahy a jsou pro
vSechny instituce shodnéiiPpouziti pokra&ilych metod si banky mohou vytiid
vlastni ratingové a scoringové systémy, jejichZz poimbudou regulatorni kapital
pocitat.

Banky si mohou do jisté miry snizit regulatorni ikalppouze tim, Ze zdokonali své
vnitini procesytizeni rizik a budou pouzivat pokite metody vypdétu regulatorniho
kapitalu. Tuto moznost Basel | nenabizel. Pouzedernim pokréilych metod vypdétu

finanéni instituce sniZzeni mnozstvi regulatorniho kapitédocili.
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Cela koncepce Basel Il stoji narech piliFich.

Prvni a nejpodstaysi se zamduje na vypdet kapitalové fiméienosti. Do tohoto

vypoctu vstupuji B zakladni rizika — U$rové, operéni a trzni. Pro vypéet

kapitdlového pozadavku si mohou banky po deéhsdegulatorem vybrat metodu

vypocétu pro kazdé riziko.

Druhy pilit se zamfuje na vSechna ostatni relevantni rizika, kterdyleebahrnuta do

vypoctu v ramci prvniho pilie a dale stanovuje poZzadavky na regulatory.
Treti pilit zabezpeéuje trzni disciplinu (HOLEK, 2007).

Tabulkaé.1: Rozdily mezi Basel | a Basel Il

Téma

Basel |

[Basel II

Komplexnost

[Kapitdlem se kryje pou|Navic novy kapitalovy pozadavek

Uvérové

portfolia

riziko

a

trzni  rizikflNov¢ mefeni  Udrokového riziK

obchodniho portfolia

bankovnihkryti oper&niho rizika

bankovniho portfolia
VetSi diraz na roli regulatdr 4

informasni povinnosti bank

avérového rizika pi

primérenosti

vypoctu  kapitalovq0%,

stanovena

100%)

Flexibilita Banky i regulaté maji velm{Banky mohou B vypoctu
omezené  moznosti  volkapitadlového pozZadavku vybirat
rezimi nekolika pristupa

[Regulatéi mohou vypirat z rekolika
\variant pravidel (narodni diskrece)
Presnost nren{Pausalni rizikova vaha kliefStandardni fistup: vice pausalni

regulatorem

banka a w®&sto 20%IRB pristup: rizikovou vahu klien

hypot&ni Gwr 50%, ostatjstanovi sama banka pomoci interi

(qvah

ratingu —bankaridi riziko dle svyc

zkuSenosti a nese tudizizaeni rizika

\vétSi zodpodnost
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Celkovy kapitalov{100% Limitované tempo réniho snizovar
pozadavek oproti hodnaot dle Basel I:

95% - 90% - 80%

Zdroj: Manudlé. 3-08-022 Interni rating, Volksbank CZ, a.s.

V Ceské republice finami instituce vice nebo mérspolupracuji na implementaci se
svymi centralami v zahratii ,Velké" banky vyvijeji scoringové a ratingové oy
samy, ty mensi vyuZzivaji znalosti odboinikatéskych spolénosti. V obou fipadech
se jedna o rozsahlé 2ny procegé a datové infrastruktury.

Pres kapitalovou optimalizaci bank jsem se postujostala k Ugrovému riziku.

3.4.2 Uvérové riziko

Kazdy finargni Ustav, ktery chce systém Basel Il pouzivatiginije souhla§NB. Ta
dohlizi, aby se systémy a jejich propojeni dostlmigpovolanych rukou, aby nemohl byt
zneuzit, popipad nckdo poskozen. Volksbank CZ, a.s. se snazi ziskahlas od
Ceské narodni banky k pouzivani F-IRBspupu pro vypéty rizikové vazenych aktiv.
PredloZzenim Zadosti o souhlasilpoku pred @ekavanym datem souhlasu) byl
Volksbank CZ, a.s. v zasadici, Ze jeji U¥¢rovy proces se zémil smérem k modernim
metodan¥izeni U¥rového rizika:

- pii rozhodovani o rovém riziku jsou posuzovany rizikové parametry (RD
interniho ratingu,LGD a EAD), které jsou i promitp do ceny U¥ru tak, aby
statisticky @ekdvana ztrata byla kryta urokovou marzi,

- Uverovy proces (vetrg ratingového procesu) je di@zdokumentovan,

- Uweroveé portfolio jetizeno s vyuzitim statistickych princi@asel I,

- management rozumi pouzivanym pririeip predpokladm, kalibracim,

- pouzivané statistické modely bylyétps otestovany na lokalnich datech isjusre
kalibrovany*

! RWA = rizikow¢ vazena aktiva bankovniho portfolia (risk-weightesets)
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- byl vyvinut adekvatni SW (v OVAG) pro vypet kapitdlového pozadavku k

avérovému riziku podle pravidel Basel |l

3.4.3 Centralni registr avéra (CRU)

7 vz

Jednou z moZnosti omezeni ¢towého rizika je zvySeni informovanosti bank o
avérovém zatizeni potencialnich kliénto jejich dosavadni platebni moralce, fitxain
situaci apod. K tomutodglu viadt zemi slouzi centralni registr &nt, ktery umotuje
bankam ziskavat pigbné informace a timftigpivd ke zkvaliténi rozhodovacich
proces v bankéach.

Centralni registr i v CR je informa&ni systém, ktery soustfuje informace o
avérovych zavazcich fyzickych osob podnik#éted pravnickych osob a umidje
operativni vyngnu ®chto informaci mezi &astniky CRU. Wastnikem CRU jsou
vdechny banky a pobky zahraninich bank, psobici na Gzemieské republiky a dalsi
osoby, stanovi-li tak zvlastni zakon (v sasné dob Ceska konsolidéni agentura).
Povinnosti dastnika CRU je prové&di pravidelné nssiéni aktualizace databaze CRU.
Pristup k informacim je umo2n jednotlivym &astnikim a Ceské narodni bance jako
provozovateli. Sdileni informaci o zdvazcich agidai moralce klierit rozSiuje okruh
nastropi vyuzitelnych v oblastitizeni uUwrového rizika. BRedpoklad pozitivniho
pasobeni na snizovani podilu rizikovych pohledavekamkovnim sektoruCeské
republiky a zkuSenosti z dlouhodobého provozovédmiobnych Ugrovych registi

v zahranini, zejména v EU, byly zakladnimiebdem pro realizaci projektu CRU
(CNB, 2007).

Predmstem povinné registrace v CRU jsou gasné a potencionalni zavazky klient
zahrnujici (¥rové riziko bez ohledu na velikost pohledavkyasinika CRU (s
vyjimkou u debat na kZnych w&tech). Jednd se «aerpané udry véetns

Default (selhani) = ztrata schopnosti splacet (%90 drii v prodleni + dalSiivody)

Rizikové parametry:

PD = Probability of Default (% pra¥dodobnost, s jakouthem 1 roku dojde k selhani klienta; je dan& intarrdtingem)

LGD = Loss Given Default (% z hodnoty zafist, které bankaiprealizaci zaji&ni nedokaze zpeuit; LGD = 1-Recovery Rate)
EAD = Exposure at Default (odhadovany objem exp®zi okamziku selhani — u podrozvahovych expozimfjdedrin CCF)

CCF = Credit Conversion Factor (kolik % z dne&empané&asti ramce klient ngrpa do doby selhani
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kontokorentnich, debety nasdmych &tech nad stanoveny limit, &erpané Ggrove
ramce a fisliby, vydané zaruky, @ové ekvivalenty vybranych podrozvahovych
pohledavek.

Registraci podléhaji pohledavky za pravnickymi @ubs vyjimkou bank a poliek
zahrangnich bank, a za fyzickymi osobami podnikateli. Exiény jsou pohledavky

rezideni i nerezident.
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6 Summary

The aim of my dissertation named Financial analydisa bank client is to judge
financial health of the company Alfa, v.0.s. Th@rgpany deals with windows, doors
and floor covering sale and mounting. Financialyms is made upon credit request of
the company. The firm demands an investment ciddii6 billion CZK for new sale
store.

In the first part of my thesis | executed financadalysis by means of method of
relative indicators as liquidity, profitability, debtedness and activity. | processed the
outcomes in three accounting periods on the bdsssilamitted financial statements. |
had tax statements p.a. 2005 and 2006, 2007 oalyrpnary. Preliminary means that
the final accounts are not complete and the tawrtdpas not been declared yet. The
final statements might so be different from thadensitted.

In the next part of my thesis | created horizomiahlysis of profit and loss statement
and balance sheet and vertical analysis of botketlstatements. Horizontal analysis
known also as trend analysis compares indicatongg®in a time line. We consider
here absolute value changes and also percentaggeshaf single items of the
statements. In vertical analysis single componehtbe statements are expressed as a
percentual part of one of these components. We wosdeparated years from top to
bottom, never across years. As the basis we tdkéassets value. This analysis does
not depend on inflation and allows comparabilityt@nds in more years, that is its
advantage. | also discussed outcomes of thesesasaly

The last part of my thesis is financial analysmirthe point of view of the bank, which
Is requested to grant a credit. Each bank usesreiff methods and programs to detect
investigate the financial health of the firm. In Rébank CZ a program assumed from
maternal OVAG Voksbank International AG is used B Raiting. This rating divides
in two parts. One is Hard facts, which is quantimtanalysis. Bank works with relative
indicators such as: credit attendance, capitalcttre, receivables turnover index,
margin of profit, liquidity and interest coveradggecond part of the rating are so called
Soft facts, that is qualitative criteria of the fior example management quality, market
position, supplier-customer relationships etc.

These two parts divide clients into classes ofrtteng scale and in consideration of
these outcomes the bank negotiates details and trthe credit with the client. Worse
rating increases interest margin of the bank aei@ages necessity of covering the credit.
| describe also standardized investment credit itiond and the credit obtaining
procedure in this part.

In summary | described agreement methods betweebahk and the client and terms
of extended loan.
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