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1 Uvod

Mezi hlavni cile podnikani patfi maximalizace trzni hodnoty podniku. Aby mohl
byt tento cil naplnén, je nezbytné nutné sledovat finan¢ni stabilitu — finan¢ni zdravi
spolecnosti. K vyhodnoceni finan¢ni situace spolec¢nosti je mozné vyuzit celou fadu
riznych ukazatelii, pomoci nich mizeme zjistit napiiklad schopnost podniku splacet
svoje zavazky nebo navratnost investovaného kapitalu. To, jak si podnik vede, miizeme

vyhodnotit pomoci vyznamného néstroje — finan¢ni analyzy.

Finan¢ni analyza je nastroj, ktery mohou a méli by vyuzivat podniky vSech
velikosti, nebot’ je nositelem informaci zasadnich pro dalsi rozvoj podniku. Vedeni
spolecnosti z finan¢ni analyzy ziskava informace, které mu mohou vyznamné pomoct

pfi naroéném rozhodovani jak v kratkodobém, tak dlouhodobém horizontu.

Tato bakaléatskéd prace se zabyva hodnocenim financ¢ni situace podniku HOLZ-
TREND s.r.0., ktery se zabyva zakazkovou vyrobou kancelaiského a bytového nabytku.
Cilem této prace je vyhodnotit finan¢ni situaci tohoto podniku na zéklad¢ udaju
z ucetnich vykazu.

Teoretickd ¢ast prace priblizuje vybrané metody financni analyzy, které byly
vyuzity v praktické ¢asti prace. Prakticka ¢ast je pak zaméfena na vyhodnoceni financni
situace podniku v letech 2012-2016 a porovnani vysledkii s obdobnymi podniky

v odvétvi.



2 Charakteristika finan€ni analyzy

2.1 Podstata finan€ni analyzy

Finan¢ni analyza je oblasti, kterd je vyznamnou soucdsti finan¢niho fizeni
podniku. Zajist'uje totiz dalezitou zpétnou vazbu mezi rozhodnutimi a skutecnosti. Je
formalizovanou metodou, kterd poskytuje informace o hospodareni a finanénim zdravi
podniku. Finan¢ni analyza byva tizce spjata s finan¢nim ucetnictvim, které ji poskytuje

nezbytné informace a data (Valach, 1999).

Blaha & Jindiichovska (2006) upozoriiuji, ze financni analyza by méla byt vzdy
zékladem pro jakékoliv dobré financni rozhodnuti. Informace ziskané finan¢ni analyzou
jsou totiz komplexni a tim padem i hodnotnéj$i nez primarni tidaje z tcetnich vykazl

nebo jinych zdroji.

Sedlacek (2011) zdiraznuje, ze aby byl podnik uspéSny a predevSim
konkurenceschopny, je nezbytné, aby znal pfi¢iny vSech uspéchli ¢i neuspéchu
v podnikani a dokazal odhadovat jejich dalsi vyvoj. Nastrojem, ktery podniku umozni
tyto informace ziskat, je pravé financni analyza. Finan¢ni analyzu pak chdpe jako
metodu hodnoceni financniho hospodafeni podniku. Pii finan¢ni analyze se data tiidi,
pomeétuji a hledaji se vzdjemné souvislosti, ¢imz se zvySuje jejich vypovidaci

schopnost.

Finan¢ni analyza zahrnuje celou fadu metod a miize byt ndpomocna pfi celé radé
rozhodovacich uloh. Dulezitost finan¢ni analyzy je nepopiratelnd, jen stézi si lze
predstavit napiiklad dobrého manazera podniku, ktery netusi, jaka je primérna doba
splatnosti zavazkl nebo jaka je rentabilita jeho podniku. ManaZer pak tyto informace
muze vyuzit pfi svych rozhodovanich, naptiklad o investicich, sestavovani finan¢niho
planu nebo pii volbé optimalni kapitalové struktury (Knapkova, Pavelkova, & Steker,
2013).

Pied finan¢ni analyzou je vzdy potieba jasné stanovit, jaké informace budou
analyzovany a za jaké obdobi. Analytik by si pak m¢l vzdy vybrat ty informace, které

jsou pro n¢j dilezité a maji vypovidaci schopnost (Peterson Drake & Fabozzi, 2006).



2.2 Cile finanéni analyzy

Finan¢ni analyza maze mit rtizné cile, které se lisi dle uzivateld finan¢ni analyzy.
Analyza pro potfeby podniku mize mit za cil naptiklad zhodnoceni likvidity, kdy
vedeni zvazuje, zda si muze dovolit pijcku. Cile finan¢ni analyzy, ktera je iniciovana
zven¢i muze byt naptiklad zhodnoceni investi¢niho potencialu firmy. Pfi sestavovani
finan¢ni analyzy je tedy vzdy tieba brat v potaz uzivatele, kterym je financni analyza

urcena (Blaha & Jindfichovska, 2006).

2.3 Zdroje finanéni analyzy

Aby mohla byt zpracovana kvalitni a relevantni finan¢ni analyza, je nezbytné mit
k dispozici také Uplna a odpovidajici data. Zdrojem dat a informaci jsou pak napiiklad
ucetni vykazy podniku, tedy rozvaha, vykaz zisku a ztraty, ptiloha k ucetni zavérce
a pripadné piehled o penéznich tocich (cash flow) ¢i piehled o zménach vlastniho
kapitalu. Mnoho dulezitych informaci je vSak mozné vycist také z vyro¢nich zprav,
oficialnich ekonomickych statistik, firemnich statistik, burzovniho zpravodajstvi nebo

rtznych nezavislych hodnoceni a prognéz (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013).

Rackova (2019) zdroje informaci Cleni na interni a externi. Za interni zdroje
povazuje piedevSim data z ucetni zavérky, tedy z rozvahy, vykazu zisku a ztraty
a ptiloh véetné ptipadného piehledu o penéznich tocich a piehledu o zménach vlastniho
kapitalu. Dalsi data 1ze ziskat naptiklad z podnikovych statistik, podkladti ze mzdového
oddé€leni nebo vnitinich smérnic podniku. Tyto zdroje informaci jsou vcelku snadno
dostupné. Naopak externimi zdroji informaci jsou napiiklad rizné odvétvové analyzy,
analyzy narodniho hospodafstvi, mezinarodni analyzy nebo oficidlni statistiky ¢i dalsi

informace z odborného tisku, ty nemusi byt tak snadno dostupné jako data interni.
2.3.1 Rozvaha

Rozvaha, zvana také bilance, zobrazuje financni situaci firmy, pfiCemz leva
strana vyobrazuje aktiva spoleCnosti a pravd strana pasiva spolecnosti. Aktiva
spole¢nosti predstavuji majetek firmy — naptiklad zasoby ¢i dlouhodoby majetek a dale
zahrnuji pohledavky vii¢i dalsim subjektim a majetkové Ucasti. Pasiva naopak ukazuji,
jak jsou aktiva podniku financovana — naptiklad bankovni ptjcky, zavazky podniku a

také vlastni kapitdl. Rozvaha je stavovy vykaz majetku a vyobrazuje tak jen stav



k ur¢itému dni Gcetniho obdobi, na rozdil od vykazu zisku a ztraty, ktera sleduje tok

penéz ve firmé v pribéhu celého roku (Blaha & Jindfichovska, 2006).

Ruackova (2019) uvadi, ze zrozvahy je mozné na prvni pohled ziskat spoustu
cennych informaci, naptiklad, v jakych druzich je vazan majetek, zda je sloZzeni majetku
optimalni nebo jakd je vySe vlastnich a cizich zdroji financovani ve zkoumaném
podniku. Z rozvahy lze také snadno zjistit, jakého zisku podnik dosihl a jak byl

nasledné rozdélen.

Matik, Popela, & Matikova (1996) ptipominaji, ze jak rozvaha, tak 1 vykaz zisku

a ztraty mohou byt sestaveny v plném nebo zkraceném rozsahu.

Povinnosti jednotlivych tc¢etnich jednotek ohledné sestavovani vykazi lze vycist

podrobnéji v § 18 Zakona o ucetnictvi €. 563/1991 Sb.

Tabulka 1: Struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek A.l.  Zakladni kapital

B.I.  Dlouhodoby nehmotny majetek A.Il.  Kapitadlové fondy
B.II.  Dlouhodoby hmotny majetek AL, Rezervni fondy
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek A.IV. VH minulych let
A.V.  VH béZzného u¢. obdobi

C. Obézna aktiva B. Cizi zdroj

CI  Zasoby B.I.  Rezervy

C.II.  Dlouhodobé pohledavky B.II.  Dlouhodobé¢ zavazky
C.II. Kratkodobé pohledavky B.III. Kratkodob¢ zavazky

C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci
D. Casové rozliSeni C. Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani
2.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je tvofen naklady, vynosy a vysledkem hospodafeni. Vynosy
1ze definovat jako penézni sumy, které podnik ziskal ze vSech svych Cinnosti za dané
obdobi, bez ohledu na jejich thradu. Naklady naopak ptedstavuji penézni sumy, které

podnik za dané obdobi vynalozil na ziskdni vynost, opét bez ohledu na to, zda je
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v daném obdobi uhradil. Vysledek hospodateni je pak rozdilem mezi celkovymi vynosy
a celkovymi ndklady podniku. Vykaz zisku a ztraty se vyuziva v tcelovém nebo

druhovém ¢lenéni (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013).

Podoba vykazu zisku a ztraty muze byt bud’ plna, nebo zkracend (méné
podrobna), v zavislosti na typu ucetni jednotky. Forma byva bud’ vertikalni, nebo
horizontalni. Zatimco horizontalni forma uvadi vynosy a naklady oddé¢lenég, vertikalni
forma k sob¢ piifazuje vynosy a néklady, které se vazou ke konkrétni oblasti ¢innosti

(Kubickova & Jindfichovska, 2015).
2.3.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow udavéa piehled o pfijmech a vydajich penéznich prostredkd,
které¢ se uskutecnily za ucetni obdobi. Vysledny udaj o cash flow je pak rozdil mezi
celkovymi piijmy a celkovymi vydaji. Ve vykazech jsou pifijmy a vydaje povinné
rozdéleny do tfech oblasti, a to do oblasti provozni, investicni a oblasti financovani.
Vykaz cash flow, stejné jako vykaz zisku a ztraty sleduje veli¢inu tokovou, na rozdil od
rozvahy, kterd odrazi pouze stav majetku a zdroji jeho kryti k ur¢itému dni ucetniho

obdobi (Kubickova & Jindiichovska, 2015).
2.3.4 Vyroc¢ni zprava

Vyro¢ni zprava povinné obsahuje dle § 21 zdkona o ucetnictvi €. 563/1991 Sb.
naptiklad informace o pfedpokladaném vyvoji Gcetni jednotky, pofizovani vlastnich
akciich, ucetni zavérce véetné vyroku auditora a mnoho dalSich. Je vice nez zadouci,
aby se s vyro¢ni zpravou analytik seznamil jesté pfed zahajenim jakychkoliv vypocti,
protoZze muze obsahovat velmi dilezit¢ a pro n¢j cenné informace vcetné Udaji o
majetkové a kapitalové struktufe podniku nebo financnich vysledcich (Griinwald &

Holeckova, 2009).
2.3.5 Priloha k ucéetni zavérce

Dal8im cennym zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu je také ptfiloha k ucetni
zéveérce. Uspotadani a obsahové vymezeni této ptilohy jsou specifikovany ve Vyhlasce
¢. 500/2002 Sb. V ptiloze ucetni zavérky tak muizeme nalézt naptiklad popis
organizaCni struktury zkoumané ucCetni jednotky, primérny piepocteny pocet
zaméstnanctl, vysi uverd ¢i pljcek, informace o pouzitych ucetnich metodach, zplsob
stanoveni opravnych polozek, dopliujici dilezité informace tykajici se rozvahy nebo

vykazu zisku a ztraty a fadu dalSich dilezitych informaci o spole¢nosti. Pfed tvorbou
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finan¢ni analyzy je vice nez zadouci vénovat piiloze ucetni zdvérky zvysSenou

pozornost. Velmi dulezitym zdrojem informaci mlze byt zejména pro externiho

analytika, ktery v ni nalezne fadu cennych informaci (Knapkova, Pavelkova, & Steker,

2013).

2.4 Uzivatelé finan€ni analyzy

Finan¢ni analyza byva provadéna a vyuzivana riiznymi subjekty, to se pak odrazi

1 vmnozstvi riznych pfistupli ¢i celkovém pojeti finanéni analyzy. Mezi hlavni

uzivatele finan¢ni analyzy pak miiZzeme zatadit naptiklad tyto subjekty:

Vlastnici podniku (spole¢nici, akcionari) — Ti vyuzivaji vysledky finan¢ni
analyzy primdrné¢ pro posouzeni zhodnoceni investované¢ho kapitalu
a prostiedkt, dale pro rozhodovani o uziti ¢i rozdéleni zisku, oceflovani podniku

nebo pfi kondni dilezitych strategickych rozhodnuti.

Vedeni (management) podniku — Management podniku vyuzivd vysledky
finan¢ni analyzy pro strategické i1 operativni fizeni podnikovych procest,
napiiklad fizeni struktury kapitdlu ¢i majetku, rozhodovani o rozdé¢leni zisku
a dalSich dtlezitych rozhodnuti. Zvlast’ u mensich ¢i stiednich podnikt je Casto

vlastnik podniku zaroven vedenim podniku.

Obchodni véritelé — Obchodnim véfitelim slouzi financni analyza napiiklad

pro vybér obchodnich partner nebo pro stanoveni obchodni politiky.

Banky — Bankdm slouzi finan¢ni analyza jako cenny zdroj informaci pii
rozhodovdni o poskytnuti uvérd, stanoveni podminek jeho poskytnuti
a posouzeni platebni schopnosti podniku. Dale banka mutze na zaklad¢ téchto

informaci méfit rizika spojenych s poskytnutim uvéru.

Statni organy — Stat a statni organy vyuzivaji informace primarné pro

analytické Cinnosti, statni statistiky nebo pro formulovani statni politiky.

Investori — Investofi se na zdklad¢ finan¢ni analyzy rozhoduji o tom, zda do

daného podniku investuji ¢i nikoliv.

Verejnost — Veiejnost mize na zdkladé¢ finan¢ni analyzy posoudit stabilitu

vykonii firmy z pohledu pracovnich mist, rozvoje regionii ¢i ochrany zivotniho
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prostfedi. Podniky vefejného z4jmu mohou dale posuzovat stabilitu firmy

z pohledu zvySovani kvality sluzeb ¢i zajiSténi vetejnych statkili a sluzeb.

— Zaméstnanci — Pro zaméstnance muze byt finan¢ni analyza zdrojem informaci
o perspektivé firmy a jejich zaméstnani, stabilité firmy nebo moZnosti rastu

mezd.

— Odbératele — Odbeératelé vyuzivaji vysledky finan¢ni analyzy pro planovani své
¢innosti v oblasti volby dodavatele. Pro odbératele je prioritou, aby byl

dodavatel stabilni a byl schopny dostat svym zavazktm.

— Konkurence — Konkurence porovnava vysledky finan¢ni analyzy se svymi

vlastnimi vysledky.

Uzivatelll financni analyzy miize byt jesté vice, zaradit miZeme napiiklad véfitele

(drzitele uveérovych cennych papirt) (Kubickova & Jindfichovska, 2015).
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3 Metody finanéni analyzy

Financ¢ni analyza pracuje s polozkami z tcetnich vykazi, jinych zdroji nebo s Cisly,
kterd jsou od téchto polozek odvozena. Je pfitom nutné rozliSovat stavové a tokové
veli¢iny. Zatimco stavové veliiny se vztahuji k urcitému datu (napiiklad data
z rozvahy), tokové veliCiny jsou vztahovany k urCitému intervalu (naptiklad data
hledisko, proto se vytvati z finanénich analyz ¢asové fady. Cim delsi tyto Easové fady
jsou, tim objektivnéji a presnéji 1ze vysledky vyhodnotit a porovnat v ¢asové souvislosti

(Rackovd, 2019).

3.1 Analyza pomérovych ukazatel

Dle Ruackové (2015) tvori pomérové ukazatele nejvyuzivanéjsi a zaroven
nejpocetnési skupinu ukazatel. Mizeme je definovat jako podil dvou polozek, a to
nejcastéji ze zdkladnich ucetnich vykazi. Za pomoci pomérovych ukazatelli je dale
mozné provadét rliznd Casovd srovnani, coz je také zdkladnim smyslem pomérové
analyzy, nebot’ sdm o sobé¢ ndm pomerovy ukazatel komplexni informace neposkytne.

Meéli bychom proto sledovat vyvoj pomérovych ukazatela v Case.

Grinwald & Holeckova (2007) povazuji pomérové ukazatele za zakladni
metodické néstroje a jadro metodiky finan¢ni analyzy, nebot’ mezi nimi existuje mnoho
zavislosti, které¢ 1ze zkoumat. Pomérové ukazatele vyjadiuji podil dvou veli€in, mezi
nimiz existuji urcité souvislosti.

3.1.1 Ukazatele rentability

Marek (2009) ftika, ze ukazatele rentability patii knejvice sledovanym
ukazatelim financni analyzy, protoze dokazi nejlépe vystihnout schopnost podniku
dosahovat maximalnich vynost. To je zpravidla zakladni cil podniku — maximalizovat
trzni hodnotu podniku. Rentabilita se obecné vypocitd jako pomér vynosu

a vynalozeného kapitalu na dosazeni prave tohoto vynosu.

Rackova (2015) doplituje, ze rentabilita, zvana také nékdy jako vynosnost
vlozeného kapitalu, predstavuje métitko pro schopnost podniku vytvaiet nové zdroje za

pouziti investovaného kapitalu. Nejcastéji se vychazi ze zékladnich ucetnich vykazl —
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rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Vzhledem k tomu, Ze je rentabilita obecné vyjadfovana
jako pomér zisku k vlozenému kapitalu, je dilezitou veli¢inou prave zisk. Ten mize byt

v riznych modifikacich:

— EBIT — Earnings before interest and taxes neboli zisk pfed odectenim

uroku a dani,
— EAT — Earnings after taxes — Cisty zisk nebo zisk po zdanéni,

— EBT — Earnings before taxes — neboli zisk pied zdanénim.

Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) pak rozlisuji tyto ukazatele rentability:

rentabilita trzeb,

rentabilita celkového kapitalu,

rentabilita vlastniho kapitalu,
— rentabilita uplatného kapitalu.

Rentabilitu trzeb 1ze obecné vyjadfit jako pomér dosazené¢ho zisku a trzeb.
Rentabilita trzeb nam vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku pii stanovené
hodnot¢ trzeb, tedy kolik zisku piipada na 1 K¢ trzeb. Pomoci rentability trzeb jsme

schopni vypocist i ziskovou marzi (Riackova, 2019).

Vzorec 1: Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb = E?IT
triby
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (1)

Dle Griinwalda & Holeckové (2009) je rentabilita celkového kapitalu zakladnim
méfitkem finan¢ni vykonnosti podniku. Uddva ndm pomér zisku s celkovym kapitalem,
ktery byl do podnikédni investovan, a to bez ohledu na zdroj financovani. Odrazi tedy
celkovou vynosnost kapitalu. Rentabilita celkového kapitalu je také nazyvana produkéni

silou.

Vzorec 2: Rentabilita celkového kapitalu

EBIT

Rentabilita celkového kapitdlu = ——
celkova aktiva

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (2)
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Rentabilita vlastniho kapitdlu porovnava zisk pouze s vlozenym vlastnim
kapitalem. Nejcasteji se do Citatele uvadi EAT, tedy zisk po zdanéni. Pak ptedstavuje
finalni efekt, ktery vlozeny kapital ptindsi vlastnikiim. Rentabilita vlastniho kapitalu je
pouze piibliznym udajem, protoze nelze presné zjistit, kterd ¢ast je vysledkem vyuziti

Cisté vlastniho kapitdlu (Kubickova & Jindfichovska, 2015).

Vzorec 3: Rentabilita vlastniho kapitalu

EAT

Rentabilita vlastniho kapitdlu = ———
vlastni kapital

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) 3)

Podle Ruckové (2015) je rentabilita uplatného kapitalu (nebo také rentabilita
celkového investovaného kapitalu) odvozena od rentability celkového kapitalu. Tento
ukazatel vyjadiuje miru zhodnoceni vSech aktiv podniku, které byly financovany
vlastnim 1 cizim dlouhodobym kapitdlem. Vyjadiuje tak komplexné efektivnost

hospodareni podniku.

Vzorec 4: Rentabilita uplatného kapitalu

EBIT
vlastni kapitil+bankovni Gvéry a vypomoci

Rentabilita uplatného kapitalu =

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (4)

3.1.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vypovidaji o schopnosti podniku vyuZzivat vlozené prostredky
a méii tak vazanost jednotlivych slozek kapitalu v aktivech nebo pasivech. Nejcastéji
tyto ukazatele vyjadiuji pocet obratek za urcité obdobi nebo dobu obratu jednotlivych

zdroji (Sekerka, 1997).

Podle Sedlacka (2011) je fizeni aktiv prostfednictvim ukazatelti aktivity velmi
dilezitou ¢innosti. Pokud ma podnik vice, nez je nutné, vznikaji mu pak nadmérné
naklady, naopak pifi nedostatku aktiv podnik musi odmitat vyhodné podnikatelské

prilezitosti a ptichazi o vynosy.
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Knapkova, Pavelkova & Steker (2013) hovoii o nasledujicich ukazatelich
aktivity:

— obrat aktiv,

— obrat dlouhodobého majetku,
— doba obratu zasob,

— doba obratu pohledavek,

— doba obratu zavazkii.

Obrat aktiv udava, kolikrat se aktiva obrati za urcity Casovy interval, pificemz by
tato hodnota méla byt vysSi nez intenzita vyuzivani podnikovych aktiv (Sedlacek,

2011).

Vzorec 5: Obrat aktiv

) %b
Obrat aktiv = treby

celkova aktiva

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) ®))

Obrat dlouhodobého majetku je obdobou obratu aktiv, ale poukazuje pouze na
vyuziti investicniho majetku. Tento ukazatel mize byt, stejné jako ukazatel obratu
aktiv, vyznamn¢ ovlivnén mirou odepsanosti majetku. To znamena, Ze podnik, ktery ma
vetsi odepsanost majetku pii stejné vysi trzeb dosahuje mnohem lepSich hodnot
ukazatele. Stejny problém muze nastat i pfi pofizeni majetku formou leasingu, kdy je

hodnota ukazatele vyrazné nadhodnocena (Knapkova, Pavelkova & Steker, 2013).

Vzorec 6: Obrat dlouhodobého majetku

Obrat dlouhodobého majetku = triby

dlouhodoby majetek
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (6)

Doba obratu zasob udava dobu potiebnou k tomu, aby se penézni prostiedky
transformovaly do vyrobkl a zbozi a zpét do penézni formy. Aby bylo mozné tento
ukazatel posoudit, je dulezité sledovat jeho vyvoj v Case nebo ho porovnat s vysledky

v odvétvi (Knapkova, Pavelkova & Steker, 2013).
Vzorec 7: Doba obratu zasob

, zasob
Doba obratu zasob = —y * 360
triby
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Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (7)

Doba obratu pohledavek neboli primérna doba splatnosti pohledavek nam udava
pocet dnli, béhem kterych je pfijem penéz za pohledavky zadrzeno v pohledavkach. Je
dalezité¢ sledovat dobu obratu pohledavek spolecné se splatnosti vystavenych faktur
podnikem. V piipad¢, ze je doba obratu pohleddvek delsi, znamend to, ze podnik
neinkasuje penize od odbératelll véas a muze ho tak do budoucna ohrozit platebni

neschopnost (Sedlacek, 2011).

Vzorec 8: Doba obratu pohledavek

__pohle avky

= - * 360
triby

Doba obratu pohledavek

Zdroj: Sedlacek (2011) (8)

Sedlacek (2011) dale hovoii o dob& obratu zavazki (primérné dobé odkladu
plateb) jako o indikatoru platebni moralky firmy pifi uhradé svych zavazki
dodavatelim. Op¢t je zde dilezité sledovat tento ukazatel spolecné se splatnosti faktur

od dodavatelu.

Vzorec 9: Doba obratu zavazka

, o kratkodobé zdvazk
Doba obratu zavazku = riby Y %360
Z

Zdroj: Sedlacek (2011) 9)

3.1.3 Ukazatele likvidity

Ruackova (2019) vysvétluje likviditu jako vyjadieni schopnosti podniku splacet véas
své zavazky. Nedostatecna likvidita pak vede k bankrotu. Likvidita je klicova z hlediska
finan¢ni rovnovahy firmy, protoze jen dostate¢n¢ likvidni podnik je schopny splacet své
zavazky. Naopak pfili§ vysokd hodnota likvidity podniku poukazuje na vysokou
vazanost penéznich prostfedki v aktivech, coz je pro podnik velmi neefektivni.
Zpravidla se vyuzivaji tfi zékladni ukazatele likvidity, a to:

— okamzita likvidita,

— pohotova likvidita,

— bézna likvidita.

Okamzita likvidita, nebo také likvidita 1. stupné, je likviditou v nejuz§im mozném

vymezeni. Pracuje pouze s nejlikvidnéjsSimi polozkami rozvahy, tedy s penézi
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v hotovosti a na béZzném bankovnim uctu. V nékterych teoriich jsou zde jesté zahrnuty

bézné bankovni tvéry a kratkodobé finanéni vypomoci (Riickova, 2019).

Vzorec 10: Okamzita likvidita

Cels g1 e qe kratkodoby finanéni majetek+pe éiniprostredk
Okamzita likvidita = 24 2 P L 24

kratkodobé zavazky
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker (2017) (10)

Pohotova likvidita neboli likvidita 2. stupné€, pracuje mimo penéznich prostredkil
jesté s pohleddvkami. U téch je predpokladana pfeména v penézni prostiedky. Cim je
tento ukazatel vyssi, tim roste jistota tthrady kratkodobych zavazk, a to 1 v pfipadé, ze
by nastal problém pii pieméné pohleddvek na penézni prostiedky (Griinwald &

Holeckova, 2009).

Vzorec 11: Pohotova likvidita

kratkodobé pohledavky+ atkodoby financéni majetek+penéini prostredky

Pohotova likvidita = - —
kratkodobé zavazky

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker (2017) (11)

Bézna likvidita, zvana také jako likvidita 3. stupné, tika, jak by byl podnik schopny
splatit své zavazky véfitelim v pfipadé, kdyby proménil veSkera obéznd aktiva na
penézni prostiedky. S rostouci hodnotou bézné likvidity roste i pravdépodobnost
zachovani platebni schopnosti podniku. Rizikem jsou ale pfili§ vysoké hodnoty, které
naopak poukazuji na neefektivnost a vazanost penéznich prostfedki v aktivech

(Rickova, 2015).

Vzorec 12: Bézna likvidita

obéina aktiva

Bézna likvidita =
kratkodobé zavazky

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker (2017) (12)

Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker (2017) jesté uvadi ukazatel podilu &istého
pracovniho kapitadlu na obé&znych aktivech, ktery ukazuje, zda je podnik kratkodobé

finan¢né stabilni. Doporucené hodnoty se pohybuji od 30 % do 50 %.

Vzorec 13: Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech

[ __ ob&ina aktiva—kratkodobé cizi zdroje
Podil CPK na OA = obézna aktiva
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker (2017) (13)
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3.1.4 Ukazatele zadluzenosti

Podle Knapkové, Pavelkové & Stekera (2013) slouzi ukazatele zadluZenosti jako
indikétory vyse rizika, které podnik podstupuje pii uritém poméru a struktuie cizich
zdrojii a vlastniho kapitalu. Samoziejmé, ¢im vysSi zadluzenost podniku, tim vyssi
riziko podnik musi nést. Zadluzenost, tedy vyuziti ciziho kapitalu, miize byt pro podnik
do urc¢ité miry vyhodnd, protoze cizi kapital je zpravidla levnéj$i nez vlastni. Je to
zpusobeno tim, Ze jsou uroky z ciziho kapitalu soucasti ndkladi snizujicich zisk

a pusobi zde tzv. danovy efekt.

Knapkova, Pavelkova & Stekera (2013) hovoii o nasledujicich ukazatelich

zadluzenosti:
— celkova zadluzenost,
— mira zadluzenosti,
— urokové kryti,
— kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem.

Ukazatel celkové zadluzenosti, zvany také jako koeficient napjatosti nebo ukazatel
vétitelského rizika, vyobrazuje pomér ciziho kapitalu k celkovym aktivim podniku.
Cim mensi je podil ciziho kapitalu, tim vétsi riziko podnik podstupuje. Véfitelé podniku
uptfednostiuji nizké hodnoty ukazatele zadluzenosti. Naopak vlastnici hledaji moznosti
ziskani kapitalu jinde, nebot’ vlastni kapital je zpravidla drazsi nez vlastni (Sedlacek,

2011).

Vzorec 14: Celkova zadluzenost

, . cizizdroje
Celkova zadluzenost = ————
celkova aktiva

Zdroj: Sedlacek (2011) (14)

Mira zadluZenosti poméiuje cizi a vlastni kapitdl a je velmi vyuzivanym ukazatelem
zadluZenosti. Na zaklad¢ miry zadluZenosti se rozhoduji naptiklad banky, kdy uvazuji,
zda Zadateli Gvér poskytnout ¢i nikoliv. Pfi porovnavani hraje dilezitou roli Casovy
vyvoj ukazatele, tedy, zda se mira zadluzenosti zvySuje nebo snizuje (Knapkova,

Pavelkova & Steker, 2013).
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Vzorec 15: Mira zadluzenosti

, . . cizi zdroje
Mira zadluzenosti = ———— z -
vlastni kapital

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (15)

Ukazatel trokového kryti vyjadiuje, kolikrat zisk pfevySuje troky, které podnik
musi zaplatit. Tento ukazatel tak srovnava zisk pied odectenim urokti a dané (EBIT)
s thrnem ro¢niho urokového zatizeni a je dilezitym ukazatelem financni stability.

Podniky, které nejsou schopné hradit uroky ze zisku, se blizi k ipadku (Valach, 1999).

Vzorec 16: Urokové kryti

EBIT
nakladové uroky

Urokové kryti =

Zdroj: Sedlacek (2011) (16)

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem vyjadiuje pomér vlastniho
kapitalu k dlouhodobému majetku. Pti financovani dlouhodobého majetku by méla byt
dodrZena zasada, Ze dlouhodoby majetek slouzici podniku k hlavni ¢innosti, by mél byt
z vEtsi Casti financovan vlastnim kapitdlem. V opacném piipad¢ by mohla byt ohrozena
podnikatelska ¢innost, a to nutnosti splacet dluhy (Knapkova, Pavelkova & Steker,

2013).

Vzorec 17: Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

vlastni kapital

Kryti dlouhodobého majetku VK =

dlouhodo ymajetek

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, & Steker (2013) (17)
3.2 Analyza absolutnich ukazatelt

Analyza absolutnich ukazatelG zahrnuje primarné vertikdlni a horizontalni
analyzu. Vertikdlni analyza je procentnim rozborem a zabyvéd se strukturou, kdy
pométuje jednotlivé polozky tcetnich vykazu s celkovou sumou aktiv ¢i pasiv. Pomoci
vertikalni analyzy je mozné vysledky snadno porovnat s pfedchozimi obdobimi, protoze
hodnoti pouze strukturu, nikoliv konkrétni hodnoty, které mohou byt zkresleny inflaci.
Horizontalni analyza se zaméfuje na trendy neboli ¢asové zmény. Zde je nutné tvorit
delsi casové tady, aby bylo mozné vysledky vypocti interpretovat a vyhodnotit

s nejveétsi moznou piesnosti (Riackova, 2019).
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3.2.1 Vertikalni analyza

Podle Sedlacka (2011) je ulohou vertikalni analyzy posouzeni jednotlivych
polozek majetku a kapitalu, tedy struktury aktiv a pasiv podniku. Vertikalni analyza je
provadéna jako procentni vyjadieni jednotlivych polozek na celku. Tim ptehledné
zjistime strukturu hospodatskych prostfedkli podniku. Velkou vyhodou vertikalni
analyzy je pravé jeji nezavislost na meziro¢ni inflaci, tudiz je mozné vysledky vertikalni
analyzy v jednotlivych letech mezi sebou porovnat, ptipadné porovnat riizné firmy mezi
sebou navzajem. Ackoliv patii vertikdlni analyza mezi jednoduché analyzy, muize

poskytnout pomérné dulezity a zajimavy nahled do ekonomiky podniku.

Pii vertikalni analyze se analyzuji obé€ strany rozvahy, a to jak aktiva, tak pasiva.
Pfi analyze aktiv informuje o tom, do ¢eho firma investovala kapitdl a zda je zajistén
naptiklad vhodny pomér mezi stalymi aktivy a obéznymi aktivy. Tento pomér se muze
u kazdého podniku liSit, a to v zéavislosti na pfedmétu podnikani. Analyza pasiv
ptiblizuje, zjakych zdrojii byl majetek financovan. Podnik by mél finan¢ni zdroje

vhodné diverzifikovat a rozlozit tak riziko (Riackova, 2015).
3.2.2 Horizontalni analyza

Ulohou horizontalni analyzy je porovnavani zmén polozek jednotlivych tietnich
vykazl v Case. Z téchto vypoctenych zmén se déle vytvari casové tfady, z nichz Ize dale
predikovat pravdépodobny vyvoj do budoucna. Nelze vSak brat tyto predikce
s naprostou piesnosti, nebot’ chovani podniku, stejn¢ jako mnoho dalSich okolnosti, se
muze velice snadno zménit. Predikce budouciho vyvoje je tim piesnéjsi, ¢im delsi
casovou fadu mame k dispozici. Minimaln¢ by to méli byt alespoit dvé obdobi, idealné
ale dvé¢ a vice. Pii predikci budouciho vyvoje je déle dilezité zahrnout do analyzy
predpokladané zmény, napiiklad vyvoje ménového kurzu nebo rist inflace.
A v neposledni fad¢ je nutné zajistit srovnatelnost udajii v casové fad€, nebot’ dochazi
napiiklad ke zméndm v metodickych postupech ucetnictvi, kdy nemusi byt udaje
novych ucetnich soustav pln¢ srovnatelné. A samoziejmé je idedlni vyloucit z udaji
1 nasledky nédhodnych a neptfedvidatelnych vlivii, naptiklad pfirodni katastrofy

(Mrkvitka & Kolat, 2006).
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3.3 Bankrotni/predikéni modely

3.3.1 Altmanuv bankrotni model

Altmantv bankrotni model byl zkonstruovan profesorem E. I. Altmanem, ktery
odhadl véahy jednotlivych pomérovych ukazatelii. Ty nasledné zatadil do svého modelu
jako linedrni kombinaci vah a jednotlivych ukazateli. Tento model, stejné jako dalsi
bankrotni modely, se zabyva predikci prosperity nebo bankrotu podniku. Rovnice
davéryhodnosti, nékdy nazyvana také jako Altmanovo Z-skore, na zaklad¢ vysledku
predikuje, zda podniku hrozi v nejbliz§ich letech bankrot &i nikoliv. Cim je hodnota

vysledného indexu vyssi, tim je na tom podnik finan¢né 1épe (Mrkvicka & Kolat, 2006).

Griinwald & Holeckova (2009) ale upozoriiuji, Zze Altmanovo Z-skore (Altmantiv
bankrotni model) neni stavéné na podminky c¢eského trhu, proto neni v ceskych

podminkéch pln¢ vyuzitelny a nema tplnou vypovidaci hodnotu.

Nez se Altmantiv model dostal do verze, ve které ho zndme dnes, n¢jakou dobu
se vyvijel. Jeho presnost se zvySovala a byl tak ¢im dal tim Iépe vyuzitelny. Pivodni
verze typu I méla pravdépodobnost chyby okolo 6 %, u jeho druhé verze uz to byla jen

3 % (Wahlen, Baginski, Bradshaw, & Stickney, 2011).
3.3.2 Taffleriv bankrotni model

Taffleriiv bankrotni model 1ze zafadit mezi dalSi modely sledujici riziko bankrotu
podniku. Model je mozné nalézt ve dvou provedenich, v zdkladnim a modifikovaném
provedeni, pficemz ob¢ provedeni vyuzivaji Ctyfi zakladni pomérové ukazatele.
Modifikované provedeni se vyuzivad v ptipadech, kdy nejsou k dispozici podrobnéjsi
udaje. U zakladniho provedeni je uspokojivy vysledek hodnota vyssi nez 0, coz znaci
malou pravdépodobnost bankrotu. U modifikovaného provedeni je dobrym vysledkem

hodnota vétsi nez 0,3 (Rackova, 2019).

Tafflerv bankrotni model byl vyvinut na zdkladé¢ financnich udaji 46
zkrachovanych a 46 zdravych podnikl, kdy se pomoci metody linearni diskriminace
snazil najit souvislosti a vytvofit tak model, ktery by byl snadno rozliSovat zdravé

a krachujici podniky (Smith, 2005).
3.3.3 Index IN 95

Na rozdil od ptfedchozich modeli je index IN 95 wvyuzitelny 1 v Ceskych

podminkach, nebot’ ho sestavili manzelé Inka a Ivan Neumaierovi piimo na zakladé
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idajti z Ceské republiky. Index byl sestaven pro 25 odvétvi ¢eské ekonomiky, pFi¢emz
kazdé odvétvi ma trochu odlisné vahy. Vyslednd hodnota indexu je uspokojiva, pokud

piesahuje 2. Takovy podnik bez problému splaci své zavazky, naopak hodnota mensi

v e

by se mohly do finan¢nich potizi dostat (Griinwald & Holeckova, 2009).

24



4 Metodicky postup

Cilem této bakalarské prace bylo na zaklad¢ udaji z ucetnich vykaz vyhodnotit

finan¢ni situaci konkrétniho podniku.

Tato prace je zaméfena na zhodnoceni finanéni situace podniku HOLZ-TREND
s.r.o. v letech 2012-2016, jez je predstaven na zacatku praktické ¢asti této bakalaiské
prace. Udaje potiebné k veskerym vypodtim jsem ziskal z rozvah, vykazi zisku a ztrat

a ptiloh k ucetnim zavérkam, které mi poskytlo vedeni podniku.

Vypoctené hodnoty finan¢nich ukazatelii jsem porovnal shodnotami dalSich
podnikl v odvétvi a vSeobecné stanovenymi standardy. Vykazy zisku a ztraty a rozvahy
vybranych firem ze stejného odvétvi jako je analyzovana spole¢nost, CZ-NACE 31.0
Vyroba nabytku, byly ziskdny prostiednictvim programu Bisnode Albertina. Ziskané
firmy k porovnani byly velikostné srovnatelné a s podobnym poctem zaméstnanct jako

u analyzované spolecnosti.

V prvni fadé se zamétuji na horizontdlni analyzu rozvahy. Pokracuji vertikdlni
analyzou rozvahy. U horizontalni i vertikdlni analyzy jsem znazornil zvlast analyzu
aktiv a zvlast analyzu pasiv, a to pro lepsi ptehlednost. Dale analyzuji pomérové
ukazatele, které srovnavam s oborovym pramérem, a aplikuji nékolik bankrotnich

modela pro nazornou ukéazku finan¢ni situace podniku.
Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza rozvahy

Ke zjisténi trendil v jednotlivych polozkach rozvahy u aktiv a pasiv byla provedena
horizontalni analyza. V této praci je vyuzito mezirocniho absolutniho i relativniho
srovnani. Obou srovnani je vyuzito z dlivodu vétsi ndzornosti. Nebot’ relativni vyjadieni

nam Iépe ilustruje vyjadieni absolutni.

Vzorec pro relativni zménu:

., . ukazatel béiného obdobi—ukazate piedcho iho obdobi
Relativni zména (%) = - - P - * 100
ukazatel predchoziho obdobi

Vzorec pro absolutni zménu:

Absolutni zména = ukazatel bézného obdobi — ukazatel ptredchoziho obdobi
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Vertikalni analyza rozvahy

Ke zjisténi struktury aktiv a pasiv podniku byla dale vyuzita vertikalni analyza.
Diky vertikdlni analyze bylo mozné zjistit, jak jsou jednotlivé polozky v podniku
zastoupeny, a tudiz jak velkou roli v podniku hraji.
Vertikalni analyza vyjadiena pomoci vzorce:

hodnota polozky rozvahy

100

% podil polozky rozvahy na jejim celku =
op p y y ] suma hodnot polozek v celku

Analyza pomérovych ukazateli

Dalsim krokem byla analyza pomérovych ukazateli. Hodnoty nékterych
vybranych ukazatelli byly nasledné porovnany s hodnotami v odvétvi, a to pro lepsi
posouzeni vysledkl jednotlivych ukazatel. Nékteré vysledné hodnoty ukazatelt mohou
na prvni pohled vychazet hife ¢i 1épe, avSak ptfi porovnani s odvétvim tomu miize byt
jinak. U vétSiny ukazateli je tedy rozhodujici, jak se hodnoty pohybuji v odvétvi.
Hodnoty jednotlivych porovnavanych ukazateli byly vypocitavany stejné jako
u analyzované spolecnosti. Dale z nich byl vypocten primér a smérodatnd odchylka
pies funkci vexcelu ,,SMODCH.VYBER®, ktera urduje, jak dalece se jednotlivé
hodnoty odchyluji od priméru.

Ukazatele zadluZenosti

Prvni ¢asti z pomérovych ukazateli byly ukazatele zadluZenosti, které jsou
dalezité¢ predevsim z hlediska vétiteld. Bylo pouzito ukazateli celkové zadluzenosti,
miry zadluzenosti, urokového kryti a kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem.
Pro lepsi posouzeni vykézanych hodnot byl ukazatel celkové zadluzenosti porovnan

s oborovym priamerem.

Ukazatel urokového kryti byl pouzit ke zjiSténi, kolikrat, a zda vibec, jsou
nakladové uroky pokryty ziskem podniku. Tedy, zda je podnik schopny vygenerovat

dostatecny zisk alespon na zaplaceni svych nékladovych uroki.

Pro posouzeni, jak podnik k financovani své Cinnosti vyuziva cizi a vlastni
zdroje podniku, byl pouzit ukazatel celkové zadluzenosti. Zméti tedy zadluzenost

podniku a ukaze, zda je podnik pro potencionalni véfitele rizikovy.
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Dtlezitym ukazatelem pro banku i pro firmu z hlediska poskytnuti tvéru je mira
zadluzenosti, ktera ukaze, jakéa je vySe podilu cizich zdroji. Proto je nutné sledovat

casovy vyvoj tohoto ukazatele a jeho piipadné zvySovani ¢i snizovani.

Pro zjisténi, zda podnik dava ptfednost vynosu nebo financni stabilité, je
vypocten ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem, ktery ukéze, z jak
velké casti je dlouhodoby majetek financovan vlastnim kapitdlem a zda podnik ke kryti
dlouhodobého majetku pouziva pouze vlastni nebo 1 cizi kapitadl. Z vysledku dale

vyplyne, z jakého kapitalu dochazi ke kryti obéznych aktiv.
* Vzorec ukazatele celkové zadluZenosti:

cizizdroje (pasiva . B.+C.)
celkova aktiva (aktiva t.001, sl. NETTO)

Celkova zadluzenost =

* Vzorec ukazatele miry zadluZenosti:

cizizdroje (pasivat. B.4+C.)

Mira zadluZenosti = — ——
vlastni kapital (pasivat. A.)

» Vzorec ukazatele urokového kryti:

EBIT (VZaZ ¥. 49+F. 43)
Nakladové Groky (VZaZ t. 43)

Urokové kryti =

* Vzorec ukazatele kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem:

vlastni kapital (pasiva t. A.)
dlouhodoby majetek (aktiva t.B.sl. NETTO)

Kryti dlouhodobého majetku VK =

Ukazatele likvidity

Za druhé byly vypocitany ukazatele likvidity. Konkrétné¢ ukazatele bézné
likvidity, pohotové likvidity, okamzité likvidity a podil ¢istého pracovniho kapitalu na
obéznych aktivech. Pro lepsi posouzeni hodnot byly opét nékteré ukazatele porovnany

s odvétvim, a to konkrétn¢ ukazatele bézné, pohotové a okamzité likvidity.

Ukazatel bézné likvidity je pouzit k posouzeni, zda mé podnik dostatek
obéznych aktiv ke splaceni svych kratkodobych zavazkl, neboli kolikrat by uspokojil

své véfitele zpenézenim svého obézného majetku.

Neékdy déle trva zpenézit své zasoby a z toho ditvodu byl vypocitan ukazatel
pohotové likvidity, ktery je podobny ukazateli bézné likvidity, ale pocita v Citateli bez

zasob.
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K posouzeni, jak velkou ¢ast kratkodobych cizich zdroji by podnik dokazal
splatit pomoci svych pravé dostupnych penéznich prostredkli, byl pouzit ukazatel
okamzité likvidity.

Ke zjisténi toho, zda je podnik finan¢né stabilni nebo vykazuje znamky
podkapitalizovéani ¢i piekapitalizovani, byl pouzit ukazatel podilu ¢istého pracovniho
kapitalu na obéznych aktivech.

* Vzorec ukazatele bézné likvidity:

obézna aktiva (aktivat. C.)

Bézna likvidita = — - —
kratkodobé zavazky (pasiva t. C.I1.)

* Vzorec ukazatele podilu Cistého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech:

obéina aktiva (aktiva t. C.) — kratkodobé zavazky (pasiva t. C.I1.)

Podil CPK na OA =

obézna aktiva (aktivat. C.)

* Vzorec ukazatele pohotové likvidity:

L qer e e obézina aktiva (aktiva t. C.) —zasoby (aktiva t. C.I.
Pohotova likvidita = Y )

kratkodobé zavazky (pasiva ¥. C.I1.)

* Vzorec ukazatele okamzité likvidity:

T penéini prostredky (aktivat. C.IV.
Okamzita likvidita = ( )

kratkodobé zavazky (pasiva ¥. C.I1.)

Ukazatele aktivity

Z divodu zkreslenosti obratu aktiv a dlouhodobého majetku diky velké
odepsanosti dlouhodobého hmotného majetku doslo prvné k vypoctu a zhodnoceni
obratu aktiv a dlouhodobého majetku znetto hodnot. To znamend zhodnot jiz
upravenych o korekci. Poté byl proveden vypocet a zhodnoceni obratu aktiv
a dlouhodobého majetku z nezkreslenych brutto hodnot. To znamena z hodnot jesté
neupravenych o korekci. AvSak pfi porovnani s primérem v odvétvi doslo
k porovnéni vysledki v netto hodnotach, jelikoz ucetni vykazy firem v odvétvi
neobsahovali informace o korekci ani brutto hodnotach. V tomto piipadé tak nelze
jednoznacéné urcit, zda je na tom analyzovana spole¢nost v redlu Iépe nez jiné podniky
z odvétvi, protoze neni znama vySe odepsanosti majetku jednotlivych firem. Poté doslo
k vypoctu dob obratih a naslednému porovnani vyslednych hodnot s hodnotami

v odvétvi.
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Ukazatele obratu aktiv a obratu dlouhodobého majetku byly vypocitany ke
zjisténi, zda firma efektivné vyuziva sva celkova aktiva a dlouhodoby majetek, a zda tak
dokaze dosahnout alespon 1 K¢ trzeb z 1 K¢ aktiv, respektive z 1 K¢ dlouhodobého

majetku.

Doba obratu zasob byla vypocitdna ke zjisténi délky cyklu vyskladnéni

a nasledné naskladnéni zasob.

Ukazatele doby obratu pohledavek a zadvazki byly pouzity k vypoctu primérné
doby, za kterou dostaneme pohledavky zaplaceno, respektive za kterou své zavazky
zaplatime. Vysledné hodnoty ukazatelii jsou ddle mezi sebou porovnany, kde vyjde, zda
diive platime nebo dostavame zaplaceno. V pfipad¢, Ze by spolecnost dostavala

zaplaceno dfive, nez by platila, mize tak Cerpat bezplatny avér.

=  Vzorec ukazatele obratu aktiv z netto hodnot:

triby (VZaZ ¥. I.+I11.+I111.)
celkova aktiva (aktiva t.001, sl. NETTO)

Obrat aktiv =

=  Vzorec ukazatele obratu aktiv z brutto hodnot:

triby (VZaZ ¥. L+11.+111.)

Obrat aktiv* =
celkova aktiva (aktiva t.001, sl. BRUTTO)

= Vzorec ukazatele obratu dlouhodobého majetku z netto hodnot:

triby (VZaZ ¥. L+1 +1IL)

Obrat dlouhodobého majetku = —— —
dlouhodoby majetek (aktiva i. B., sl. NETTO)

* Vzorec ukazatele obratu dlouhodobého majetku z brutto hodnot:

triby (VZaZ . L+IL+1I1)

Obrat dlouhodobého majetku* =
J dlouhodoby majetek (aktiva t.B., sl. BRUTTO)

* Vzorec ukazatele doby obratu zasob:

zasoby (aktivat. C.1.)
trzby (VZaZ . L4+IL+I11.)

* 360

Doba obratu zasob (ve dnech) =

* Vzorec ukazatele doby obratu pohledavek:

pohle avky (aktivaf. C.II.)

- - * 360
triby (VZaZ ¥. L+11.+111.)

Doba obratu pohledavek (ve dnech) =

* Vzorec ukazatele doby obratu zavazki:

kratkodobé zavazky (pasiva . C.I1.)

- . * 360
triby (VZaZ . L+I1+111.)

Doba obratu zavazki (ve dnech) =
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Ukazatele rentability

Posledni skupinou ukazateli, se kterou bylo pocitano, jsou ukazatele rentability.
Bylo vyuzito ukazatelli rentability trzeb, celkového kapitalu, vlastniho kapitalu
a uplatného kapitalu. Vysledné hodnoty ukazatelii rentability trzeb a celkového kapitalu

byly déle porovnany s odvétvim, a to pro jejich lepsi posouzeni.

V piipad¢ ukazatele rentability trzeb (ROS) byl pouzit zisk pfed zdanénim a troky
(EBIT), z dtivodu nasledného srovnani s podniky v odvétvi. Mezi podniky totiz mtize
dochazet k razné kapitalové struktuie. VypocCtem ukazatele vyjde, jakd vysSe zisku

pfipadd na 1 K¢ trzeb.

U ukazatele rentability celkového kapitalu (ROA) byl také vyuzit EBIT, a to
z davodu meéteni produkéni sily podniku bez vlivu zadluzeni a nasledného srovnani
v odvétvi. Pouzitim tohoto ukazatele dojde ke zjisténi, zda podnik efektivné hospodari

se svym kapitalem.

V ukazateli rentability vlastniho kapitdlu (ROE) byl do ¢&itatele zvolen Cisty zisk,
protoze vysledné hodnoty nebyly srovnavany s oborovym primérem a tak nebylo
potieba do Ccitatele dosadit EBIT. Ukazatel ROE byl pocitan ke zjisténi, zda ve

spole¢nosti dochazi k dostate¢nému zhodnoceni vlastniho kapitalu.

V ukazateli rentability Uplatného kapitalu (ROCE) byl EBIT pouzit také, a to z toho
divodu, Ze kdyby se pouzil Cisty zisk, tak dojde ke zkresleni a troky budou odecteny
dvakrat. Tento ukazatel byl pouzit pfedevsim k porovnani s ndkladovymi uroky, a tedy
k prokéazani, zda je cizi Groc¢eny kapital zhodnoceny vice nez vySe nakladovych uroki,
a je tak efektivné vyuzivan.

U vysledku hospodafeni pfed zdanénim a uroky (EBIT) nedoSlo ke zkresleni

o0 mimotadné udalosti ani v jednom roce zkoumani, a proto nebylo nutné¢ ukazatele dale

upravovat.

* Vzorec ukazatele rentability trzeb (ROS):

EBIT (VZaZ f. 49+F. 43)

Rentabilita trzeb = — -
triby (VZaZ t. L+I1.+111)

* Vzorec ukazatele rentability celkového kapitalu (ROA):

EBIT (VZaZt. 49 . 43)
celkova aktiva (aktiva ¥. 001, sl. NETTO)

Rentabilita celkového kapitalu =
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= Vzorec ukazatele rentability vlastniho kapitalu (ROE):

EAT (VZaZ . 53)
vlastni kapital (pasivat. A.)

Rentabilita vlastniho kapitalu =

* Vzorec ukazatele rentability uplatného kapitalu (ROCE):

EBIT (VZaZ i. 49+F. 43)
vlastni kapital (pasiva t. A.) + zavazky k Gvérovym institucim (pasiva t. C.1.2.)

ROCE =

Bankrotni modely

DalS§im a poslednim krokem byl vypocet bankrotnich modelt, které ukazuji,
v jaké situaci se podnik nachazi, a zda je v nejblizSich letech ohrozen bankrotem.
Z bankrotnich modeld byly vybrany Altmantv predikéni model, Tafflertiv predikcni
model a index IN95. U Altmanova modelu byl pouzit upraveny model z r. 1983 (tzv.
ZETA), jez je pouzitelny i na malé a stfedni podniky. V poslednim jmenovaném, indexu
IN95, bylo pocitano v upravené verzi tohoto ukazatele, a to bez zdvazki po splatnosti,

které¢ z poskytnutych ucetnich vykazi nejsou znamy.
* Altmaniv bankrotni model
Vzorec:
Z0=0,717 x X(1) + 0,847 x X(2) + 3,107 x X(3) + 0,420 x X(4) + 0,998 x X(5)
kde: X(1) = Cisty pracovni kapital / celkova aktiva
X(2) = nerozdéleny zisk / celkova aktiva
X(3) = zisk pted zdanénim a troky (EBIT) / celkova aktiva
X(4) = vlastni kapital / cizi kapital
X(5) = trzby / celkova aktiva
» Tafflertiv model
Vzorec:
7,=0,53xX(1)+0,13 x X(2) + 0,18 X X(3) + 0,16 x X(4)
kde: X(1) = zisk pted zdanénim (EBT) / kratkodobé zavazky
X(2) = obézna aktiva / cizi kapital
X(3) = kratkodobé zavazky / celkova aktiva
X(4) = trzby / celkova aktiva
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* Index (divéryhodnosti) IN95

— Vaéhy VI, V3, V4 a V6 provedené¢ho indexu IN95 byly vybrany pro
odvétvi ,,Zpracovatelsky pramysl®, do kterého analyzovana spolecnost

spadd. Vahy V2 a V5 jsou spole¢né pro vSechna odvétvi.
Vzorec:
IN95=0,24x X(1)+ 0,11 x X(2) + 7,61 x X(3) + 0,48 x X(4) + 0,1 x X(5)
kde: X(1) = celkova aktiva / cizi kapital
X(2) = zisk pted zdanénim a troky (EBIT) / ndkladové uroky
X(3) = zisk pted zdanénim a troky (EBIT) / celkova aktiva
X(4) = trzby / celkova aktiva

X(5) = obézna aktiva / kratkodobé zavazky
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5 Finanéni analyza podniku HOLZ-TREND s.r.o.

5.1 Predstaveni podniku

Nazev podniku: HOLZ-TREND s.r.o.

1CO: 25169441

DIC: CZ25169441

Sidlo: Smetanova Lhota 114, 398 04 Cimelice

Obchodni rejstiik: Krajsky soud v Ceskych Bud&jovicich, oddil C, vlozka 7299"

Kategorizace ticetni jednotky: mikro icetni jednotka

Analyzovany HOLZ-TREND s.r.o. je rodinny podnik sidlici ve Smetanové Lhoté
v JihoCeském kraji. Firma zahdjila svou ¢innost poprvé vroce 1992 jako sdruzeni
fyzickych osob bez pravni subjektivity, s platnosti od roku 14.11.1997 bylo sdruzeni
transformovano na spolecnost s ruenim omezenym. Zaméfuje se na zakazkovou
a malosériovou vyrobu kancelaiského a bytového nabytku vcéetné montaznich
a dalSich dokoncovacich praci. Podnik v soucasné dob& zaméstnava piiblizné

9 stalych zaméstnancii véetné 2 tfidicich pracovniki.

Zakladni kapital spole¢nosti €inil v dobé vzniku 100 000,- K&, kazdy spolecnik se
podilel vkladem 50 000,- K& Spolecnost fidi dva jednatelé, ktefi jsou zaroven

spole¢niky spole¢nosti.

Obrazek 1: Logo spolecnosti HOLZ-TREND s.r.o.

Mezi konkurenty spole¢nosti miizeme zafadit mnoho lokélnich truhlait, ale také

nadnérodni sériové producenty nabytku, jako jsou Ikea, Mobelix nebo XXX Lutz.
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Spole¢nost nabytkem vybavuje nejen bytové prostory a hotely ale také kancelaie
nadnéarodnich spole¢nosti nebo nebytové prostory podnikii po celé Ceské republice

1 v zahrani¢i. Svym zakaznikim nabizi komplexni servis vetné grafickych navrht,

vyroby, kompletni montaze,

elektroinstalace.

zapojeni

novych

5.2 Finanéni analyza vybraného podniku

5.2.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza rozvahy — aktiva

Tabulka 2: Horizontdlni analyza rozvahy (aktiv)

spottebicu,

vodoinstalace ¢i

AKTIVA Absolutni zmény (v tis. K¢) Relativni zmény

2013-2012 2014-2013'2015-2014'2016—2015 2013/2012 2014/2013' 2015/2014| 2016/2015

AKTIVA celkem -279 -18 84 31 -8,86% -0,63% 2,94% 1,06%

A. |Dlouhodoby majetek -99 44 243 -42 -6,63% 3,15% 16,89% -2,50%
A.l. |Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.ll. |Dlouhodoby hmotny majetek -99 44 243 -42 -6,63% 3,15% 16,89% -2,50%
A.l11.|Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B. |Obéiny majetek -180 -62 -159 73| -10,87% -4,20%| -11,24% 5,82%
B.l. |Zasoby -218 209 -10 106 -48,12%| 88,94% -2,25%|  24,42%
B.Il. |Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.lll.|Kratkodobé pohledavky -3 -198 139 -72 -0,46%| -30,32% 30,55%| -12,12%
B.IV.|Kratkodoby financni majetek 41 -73 -288 39 7,50%| -12,41%| -55,92% 17,18%
C. |Casové rozliseni 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce je mozné vidét absolutni a relativni (procentudlni) zmény aktiv v letech

2012 - 2016.

Je ziejmé, Ze prvni dva roky doslo ke sniZeni celkovych aktiv, zatimco dalsi dva
roky ke zvySeni. Mezi roky 2012 az 2013 doslo k nejvétsimu meziroénimu rozdilu aktiv
z celého zkoumaného obdobi, a to snizeni o 279 000 K¢, coz je v relativnim vyjadieni
0 8,86 %. K tomu doslo hlavné z diivodu velkého snizeni obézného majetku, konkrétné
zasob, a to o 218 000 K¢, cemuz odpovida snizeni skoro o 50 %. A dale z divodu
nejveétsitho poklesu dlouhodobého majetku za celé Ctyfleté obdobi, kde je toto snizeni
vyjadfeno v odpisech u staveb a hmotnych movitych véci. Zatimco v dalSich letech
u staveb dochazelo k dalSimu rovnomérnému snizeni, u hmotnych movitych véci doslo
ke zvySeni z divodu potfizeni novych stroji nebo jiného dlouhodobého hmotného
majetku. V roce 2014 doslo konkrétné k potizeni nové zdvihové ploSiny na material

a proto také k celkovému zvySeni dlouhodobého hmotného majetku o 44 000 K¢
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v absolutnim a o 3,15 % v relativnim vyjadieni. U obézného majetku doslo v roce 2014
op¢t ke snizeni, avSak ne tak rapidnimu jako v roce minulém. Naopak u zasob doslo
k nartstu o 209 000 K¢, v relativnim vyjadieni tento nardst ¢ini bezméla 90 %. Doslo
tak ke zvySeni z4sob opét na hodnotu pfiblizné z roku 2012, tento nartist byl znatelny
pfedevsim u materialu. ZvySeni zasob naopak zdanlivé kopirovalo sniZeni kratkodobych
pohledavek o 198 000 K¢, ke kterému doslo u pohledavek z obchodnich vztaht. Je tu
tedy vidét urcita propojenost mezi zvySenim zasob a snizenim pohledavek, ktera se da
vysvétlit tim, ze z piijatych penéz od odbératelt doslo k nakupu materialu na vyrobu
a kuhrad¢ kratkodobych zévazkii. Takto mlizeme uvazovat i dale, a to u snizeni
kratkodobého financniho majetku v roce 2014, respektive u jeho podskupiny, kterou
jsou penézni prostiedky na uctech, kde nastalo snizeni o 101 000 K¢, které se da
vysvétlit tim, ze doslo k jiz zminovanému nakupu zdvihové plosiny. V roce 2015 doslo
ristem dlouhodobého hmotného majetku o 243 000 K¢, tedy o necelych 17 %. Opét
muzeme vidé€t razantni sniZzeni kratkodobého finan¢niho majetku, respektive penéznich
prostiedkli na uctech, kde doslo ke snizeni o 247 000 K¢, a tak jde toto sniZzeni ruku
v ruce se zvysenim dlouhodobého hmotného majetku, u kterého doslo k nakupu stroje.
Za zminku také stoji, Ze dosSlo k nartistu kratkodobych pohleddvek zpét na hodnotu
piiblizné¢ zroku 2013. V poslednim zkoumaném roce dochazelo opét k tendenci
zvySovani celkovych aktiv, avSak ne tak razantnimu jako bylo v roce piedeslém. Toto
nartistem obézného majetku o 73 000 K&, coz je vrelativnim vyjadieni zvySeni
0 5,82 %. Ktomuto zvySeni doSlo pfedev§im z divodu ristu zdsob, které bylo za

zkoumané obdobi druhé nejvétsi, a to o 106 000 K¢.

Ze zmén v rozvaze u aktiv je vidét, ze se jednotlivé slozky aktiv po celé zkoumané
obdobi hodn¢ ménily. Déle je mozné vidét, ze v letech 2014 a 2016, které nasledovaly
po letech s vétSimi rozdily v polozkach aktiv, dochazelo k utlumeni a zmény v téchto

letech nebyly prilis velké.
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Horizontalni analyza rozvahy — pasiva

Tabulka 3: Horizontdlni analyza rozvahy (pasiv)

PASIVA Absolutni zmény (v tis. K¢) Relativni zmény
2013-2012|2014-2013|2015-2014{2016-2015|2013/2012{2014/2013 2015/2014'2016/2015
PASIVA celkem -279 -18 84 31 -8,86% -0,63% 2,94% 1,06%
A. Vlastni kapital 61 59 74 83 5,83% 5,32% 6,34% 6,69%
A.l. |Zakladni kapital 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.ll. |AZio a kapitalové fondy 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.lll. |Fondy ze zisku 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.IV.|Vysledek hospodareni minulych let 27| 61 56 79 2,97% 6,51% 5,61% 7,50%
Vysledek hospodareni béiného
A.V. |ucetniho obdobi 34 -2| 18 4] 125,93% -3,28% 30,51% 5,19%
B. |Cizizdroje -340 -77 10 -52| -16,17%| -4,37% 0,59%| -3,07%
B.l. |Rezervy 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.Il. |Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.IIl. |Kratkodobé zavazky -129 -177| -90 -302] -7,00%| -10,33% -5,86%| -20,89%
B.IV.|Zavazky k ivérovym institucim -211 100 100 250] -80,84%| 200,00% 66,67%| 100,00%
c Casové rozliseni pasiv 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: vlastni zpracovani

U této tabulky jsou vidét zmény pasiv v absolutnim a relativnim vyjadieni v letech

2012-2016.

Za celé zkoumané Ctytleté obdobi dochazelo ke zvySovani vlastniho kapitalu, které
bylo nejrazantnéjsi v roce 2016, a to o 83 000 K¢ oproti roku 2015, coz piedstavuje
zvySeni o 6,69 %. Je to zapfic¢inéno predev§im kaZzdorocnim dosahovanim kladného
vysledku hospodaieni za bézné ucetni obdobi, které ma za nasledek zvySovani vysledku
hospodateni minulych let, ktery se zvySuje pravé vzdy o zisk z predeslého obdobi.
Zakladni kapital zlstava po celé¢ zkoumané obdobi nezménén. Zatimco u vlastniho
kapitalu dochazelo k postupnému zvySovani, u ciziho kapitalu dochéazelo ke snizovani
az na jednu vyjimku, ke které doslo v roce 2015 oproti roku 2014, kde doSlo k mén¢é
znacnému zvysSeni o 10 000 K¢, tedy o 0,59 %, a to z diivodu ne tak razantniho snizeni
kratkodobych zavazkl a zvySeni zdvazki k Gvérovym institucim. Naopak k nejvétSimu
snizeni doslo v roce 2013, a to v absolutnim vyjadieni o 340 000 K¢ a v relativnim
vyjadieni o 16 %. Toto snizeni je zapficinéno pfedevSim sniZenim bankovnich Gvérd,
které bylo vice nez 80%. Na tomto sniZeni ciziho kapitdlu ma také podil sniZeni
kratkodobych zavazki, které se snizily o 129 000 K¢ oproti roku 2012. Za celé
zkoumané obdobi dochazelo k pravidelnému snizovani kratkodobych zavazki, které
bylo v poslednim zkoumaném roce nejznacnéjsi, a to o 302 000 K¢, coz ¢ini necelych

21 %. Toto sniZeni bylo zapfi¢inéno sniZzenim zavazkl z obchodnich vztahii o 334 000

K¢&. Prestoze snizeni zavazkl bylo velké, tak se to na cizim kapitalu projevilo pouze
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0 3,07 % a to z divodu zvySeni bankovnich avéri o 250 000 K&, které bylo v relativnim
vyjadfeni druhé nejvyssi po roce 2014. V tomto roce doslo k nejvétSimu zvySeni
bankovnich uvért v relativnim vyjadfeni z toho divodu, Ze nasledoval po roce 2013,
kde doslo k jiz zminénému jedinému sniZeni, a to na hranici 50 000 K¢, a tak zvyseni o

100 000 K¢ v roce 2014 znamenalo velky skok v relativnim vyjadieni.

Za zminku také stoji, ze pouze v roce 2014 doslo k mensimu zisku nez v roce 2013,
kde rozdil ¢inil 2 000 K¢&. Ve vSech ostatnich letech doslo ke zvySovani zisku oproti

minulému roku.
Vertikalni analyza rozvahy — aktiva

Tabulka 4: Vertikalni analyza rozvahy (aktiv)

AKITVA % podil na AKTIVA
2012 2013 2014 2015 2016

AKTIVA celkem 100% 100% 100% 100% 100%
A. Dlouhodoby majetek 47,43% 48,59% 50,44% 57,27% 55,26%
A.l Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.ll. |Dlouhodoby hmotny majetek 47,43%| 48,59%| 50,44%| 57,27%| 55,26%
A.ll.1. |Pozemky a stavby 42,73%| 44,72%| 42,87%| 39,63% 37,26%
A.11.2. [Hmotné movité véci a jejich soubory 4,70% 3,87% 7,57%| 17,64%| 17,99%
A.lll. |Dlouhodoby financni majetek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B. ObézZna aktiva 52,57% 51,41% 49,56% 42,73% 44,74%
B.l. Zasoby 14,38% 8,19% 15,56% 14,78% 18,19%
B.l.1. |Material 11,87% 7,21% 12,06% 10,96% 16,61%
B.l.2. |Nedokoncena vyroba a polotovary 2,51% 0,98% 3,51% 3,81% 1,58%
B.Il. |Dlouhodobé pohledavky 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.lll. |Kratkodobé pohledavky 20,83% 22,74% 15,95% 20,22% 17,59%
B.IV. |Penéini prostredky 17,37%| 20,48%| 18,05% 7,73% 8,96%
B.IV.1.|Penéini prostredky v pokladné 2,86% 0,49% 1,47% 0,03% 1,08%
B.IV.2.|Penéini prostifedky na uctech 14,51%| 19,99%| 16,58% 7,69% 7,88%
C. Casové rozliseni 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00% 0,00%

Zdroj: vlastni zpracovani

Zde je vidét procentni podil jednotlivych slozek aktiv na aktiva celkova v letech

2012 —-2016.

Z rozboru jednotlivych slozek aktiv je vidét, ze jsou celkova aktiva piiblizné
z jedné poloviny tvoifena dlouhodobym majetkem a zdruhé poloviny majetkem
obéznym. Zatimco v letech 2012 a 2013 prevladaji obézna aktiva, v dalSich tfech letech

je to uz dlouhodoby majetek.
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Dlouhodoby majetek se u spolecnosti sklada pouze z dlouhodobého hmotného
majetku, a to jsou pfedevSim pozemky a stavby. S postupnym snizovanim ucetni
hodnoty staveb dochazi ale zaroven k riistu podilu hmotnych movitych véci, jejichz
hodnota tvofila v roce 2016 z dlouhodobého hmotného majetku témét jednu tretinu.
Zatimco v roce 2014 tvofily hmotné movité véci na aktivech pouze necelych 8 %,
v roce 2015 uz to bylo o 10 % vice, a to necelych 18 %, a to z diivodu jiZ zminéného

nakupu stroje.

Obézny majetek je u spolenosti piedev§sim zastoupen kratkodobymi
pohledavkami, které tvoii v priméru kolem 20 %, avSak vroce 2014 byly nejveétsi
polozkou z obézného majetku penézni prostiedky a vroce 2016 to byly zasoby.
Z tabulky je ziejmé, ze se zasoby skladaji predevsim z materidlu a v mensim zastoupeni
1 z nedokoncené vyroby. JelikoZ ma spolecnost zakdzkovou vyrobu, tak se zde
nevykazuji zadné vyrobky, protoze hotové smétfuji rovnou k odbérateli. U penéznich
prostiedkli dochdzi v poslednich letech k poklesu a jsou tvofeny piedev§im penézi na

uctech.
Vertikalni analyza rozvahy — pasiva

Tabulka 5: Vertikalni analyza rozvahy (pasiv)

T % podil na PASIVA
2012 2013 2014 2015 2016

PASIVA celkem 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
A. |Vlastni kapital 33,24% 38,59%| 40,90%| 42,25%| 44,61%
A.l. |Zakladnikapital 3,17% 3,48% 3,51% 3,40% 3,37%
A.ll. |AZio a kapitalové fondy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.lll. |Fondy ze zisku 0,32% 0,35% 0,35% 0,34% 0,34%
A.IV.|Vysledek hospodareni minulych let 28,89% 32,64% 34,98% 35,89% 38,17%

Vysledek hospodareni béZného
A.V. |ucetniho obdobi 0,86% 2,12% 2,07% 2,62% 2,73%
B. Cizi zdroje 66,76% 61,41% 59,10% 57,75% 55,39%
B.l. |Rezervy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.ll. |Dlouhodobé zavazky 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.1II. |Kratkodobé zavazky 58,48% 59,67% 53,84% 49,23% 38,54%
B.IV.|Zavazky k uvérovym institucim 8,29% 1,74% 5,26% 8,51% 16,85%
C. |Casové rozliseni pasiv 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zdroj: vlastni zpracovani

V této tabulce je zaznamendn procentni podil jednotlivych slozek pasiv na

celkova pasiva v letech 2012 — 2016.
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Dominantni polozka z celkovych pasiv jsou cizi zdroje, které jsou za celé obdobi
minimélné¢ 55,39 %. Je ale tfeba podotknout, Ze ve zkoumané obdobi dochazi
k postupnému snizovani ciziho kapitalu a k postupnému zvySovani vlastniho kapitalu.
Zatimco v roce 2012 tvoftil vlastni kapital 33,24 % a cizi kapital 66,76 % z celkovych
pasiv, nyni uz je to 44,61 % pro vlastni a 55,39 % pro cizi kapital. Je tedy vidét, ze
podnik pro své financovani stale vice vyuziva svych vlastnich zdroju.

Znacnou ¢ast z vlastniho kapitalu ¢ini vysledek hospodafeni minulych let, a to az
ze 75 %. Zatimco na zacatku sledovaného obdobi vysledek hospodafeni minulych let
tvofil na celkovych pasivech 28,89 %, nyni uz je to 38,17 %.

Nejveétsi cast z cizich zdroji zaujimaji kratkodobé zavazky, které v roce 2012
dosahovali vySe az 85 % z ciziho kapitalu. V roce 2016 tomu vsak bylo podstatné¢ méné
a nyni uz ¢ini necelych 70 %. Zatimco u druhé polozky z cizich zdrojl, a to bankovnich

uvérl, je to pravé naopak, kde z méné vyrazného zastoupeni necelych 13 % doslo

k narastu a nyni tvoti 30 % z cizich zdrojt.
5.2.2 Pomérové ukazatele
A. Ukazatele zadluZenosti

Tabulka 6: Ukazatele zadluzenosti spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.o.

Ukazatel 2012 2013 2014 2015 2016
Celkova zadluZenost 66,76% 61,41%| 59,10%| 57,75% 55,39%
Mira zadluZenosti (dluh na vlastni kapital) 2,01 1,59 1,44 1,37 1,24
Urokové kryti 2,03 7,60 10,83 15,33 8,58
Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitdlem 0,70 0,79 0,81 0,74 0,81

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkova zadluzenost firmy HOLZ-TREND s.r.o. se pohybuje pfiblizné¢ na
urovni 55-67 %, to znamena, Ze zdroje, které véfitelé poskytli spolecnosti, ¢ini vice nez
polovinu z celkovych finan¢nich zdroji. Doporucené hodnoty tohoto ukazatele dle
veétSiny autord ¢ini 30-60 %, coz podnik spliiuje pouze v letech 2014-2016. A jak je
vidét z tabulky, hodnota zadluZenosti v podniku s postupem let klesa a podnik zacina

preferovat zdroje vlastni. Smérodatné bude vSak az porovnani s odvétvim viz nize.

Ukazatel miry zadluzenosti nam potvrzuje hodnoty vykazanych u ukazatele

celkové zadluzenosti, a to klesajici cizi zdroje a vétsi priklanéni k vlastnimu kapitalu.
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Zatimco v roce 2012 byl cizi kapital oproti vlastnimu dvojnasobny, nyni uz je vétsi

pouze piiblizné o jednu Ctvrtinu.

V piipad¢ ukazatele trokového kryti vychazi analyzovany podnik pozitivné,
jelikoz na pokryti urokd z ptijcek dokazal vygenerovat dostatecny zisk. Avsak v roce
2012 vysla hodnota ukazatele daleko pod doporuenou hodnotou 5, kterou vétSina
autorti uvadi ve svych doporucenych literaturach, a tak by po splaceni uroki véfitelim
a dani statu nezbylo ze zisku nic k rozdéleni mezi vlastniky. V roce 2012 doslo k této
nizké hodnoté z diivodu nejnizsiho zisku a nejvyssim nakladovym trokiim plynoucim
z druhé nejveétsi hodnoty aveért za celé zkoumané obdobi. V dalSich letech podnik
problém s dostatenym pokrytim urokti ze zisku nemél, a tak se mu otevirala moznost
ptijeti dalSich bankovnich uvért, coz bylo ucinéno v roce 2016, kdy doslo k poklesu

hodnoty ukazatele na pfijatelnou vysi, vétsi nez jiz zminéné doporucena hodnota.

Vétsi cast dlouhodobého majetku je financovana vlastnim kapitalem, coz plyne
z hodnot posledniho ukazatele zminéného v tabulce. Hodnoty se pohybuji po celé
zkoumané obdobi podobné¢, a to ve vysi 0,70-0,81. Znamena to, ze podnik vyuziva ke
kryti obézného majetku a zbylé casti dlouhodobého majetku cizi kapital, ktery tedy ve
firm¢ zaujima veétsi postaveni, nez kapital vlastni. Doslo tedy jen k potvrzeni

skutec¢nosti plynouci z prvnich dvou zminénych ukazatelti.
Srovnani celkové zadluZenosti s odvétvim

Tabulka 7: Srovnani ukazatele celkové zadluzenosti s odvétvim

Celkova zadluZenost 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 61,41% 59,10% 57,75% 55,39%
Soubor podnikl z odvétvi - primér 84,77% 84,80% 81,03% 72,69%
Soubor podnikd z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 24,32% 30,44% 29,17% 35,07%

Zdroj: vlastni zpracovani

Zatimco celkova zadluzenost firmy HOLZ-TREND s.r.0. se pohybuje v letech
2013-2016 v rozmezi ptiblizné 55-62 %, u odvétvi je to podstatné vyse, a to 72-85 %.
Na prvni pohled tak Ize fici, Ze analyzovana firma oproti dal§im podnikiim v odvétvi
z toho vychazi velmi dobte. AvSak v ptfipad¢ zahrnuti smérodatné odchylky, kterd nam
tikd, jak dalece se hodnoty odchyluji od prumérnych hodnot, se naSe hodnoty dostanou
pravé do tohoto intervalu. Nelze tak jednoznac¢né fici, Ze je analyzovana firma v odvétvi
vyrazn¢ lepsi, ale jelikoz se hodnoty podniku pohybuji po zapocteni smérodatné

odchylky na dolni hranici s odvétvim, mizeme tak podotknout, ze pro spolecnost
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nebude pfilis slozité ziskat v budoucnu dalsi zdroje od véfitelt

pravdépodobné nutné pred pijenim zvysit vlastni kapital.

B. Ukazatele likvidity

Tabulka 8: Ukazatele likvidity spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.o.

a nebude tak

Ukazatel 2012 2013 2014 2015 2016
Béina likvidita (likvidita Ill. stupné) 0,90 0,86 0,92 0,87 1,16
Podil ¢istého pracovniho kapitalu na OA -11,23% -16,06%| -8,63%| -15,22% 13,86%
Pohotova likvidita (likvidita II. stupné) 0,65 0,72 0,63 0,57, 0,69
OkamdZita likvidita (likvidita I. stupné) 0,30 0,34 0,34 0,16 0,23

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 1: Vyvoj likvidity spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.o. v letech 2012-2016
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Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel bézné likvidity u firmy HOLZ-TREND s.r.o. vychazi hluboko pod

doporucenou hodnotou, kterd se dle rizné odborné literatury pohybuje v rozmezi

1,5-2,5. V prvnich ¢tyfech letech zkoumani se hodnoty pohybuji pod hodnotou 1, coz

svedC¢i o tom, Ze firma nema dostatek obézného majetku k pokryti svych kratkodobych

zavazkil. Pouze v roce 2016 se hodnota ukazatele dostala pfes 1 na hodnotu 1,16 a firma

by tak v pfipadé¢ promény svych kratkodobych aktiv v dany okamzik na hotovost byla

schopna splatit své kratkodobé zavazky.
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Graf 2: Podil ¢istého pracovniho kapitdlu na obéznych aktivech spolecnosti HOLZ-
TREND s.r.0. v letech 2012-2016
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Zdroj: vlastni zpracovani

Podil cistého pracovniho kapitdlu na obéznych aktivech a vysledné hodnoty
v letech 2012-2016 jen potvrzuji, co prokazal ukazatel bézné likvidity. V prvnich
ctyfech letech vychdzi zaporné¢ z diavodu vysSich kratkodobych zavazk oproti
obéznému majetku. Nelze tak fici, ze je podnik finan¢n¢ stabilni, naopak je
podkapitalizovany. Na vysSe uvedeném grafu vyvoje ukazatele lze vidét veliky skok
v poslednim roce, kdy doslo k poklesu kratkodobych zavazkli pod urovenn obézného
majetku a podnik se tak dokazal dostat do kladnych ¢isel. Podniku vySel kladny Cisty
pracovni kapital diky splaceni velké cCasti kratkodobych cizich zdroji a pfijatych
penéznich prostfedklt z dlouhodobého uvéru, diky ¢emuz zistala hodnota obéznych
aktiv pfiblizné stejnd jako minuly rok.

Stejné jako u bézné likvidity i pohotova likvidita vychdzi pod doporucenou
hodnotou, ktera je stanovena v intervalu 1-1,5. Podnik tak neni schopny pokryt
kratkodobé zavazky svym penézné-pohledavkovym fondem a je tak nucen se spolé¢hat
na piipadny prodej zasob. Jak uz bylo ale prokazano v likvidité III. stupnég, firma neni

schopna pokryt kratkodobé zdvazky ani v ptipadé zpenéZeni zasob.

Hodnoty okamzité neboli hotovostni likvidity vychézi u podniku kromé roku
2015 jako jediné v doporucenych hodnotach, které jsou v rozpéti od 0,2 do 0,5. Lze tak

fici, ze vysledné hodnoty pohybujici se od 0,16 do 0,34 nejsou pftili§ vysoké a nedochazi
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tak k neefektivnimu vyuziti financnich prostiedkii. V ptfipadé nutnosti je tak podnik
schopny uhradit ze svych penéznich prosttedki v priméru vice nez jednu ¢tvrtinu svych

kratkodobych zavazk.

V grafu vyvoje likvidity spolecnosti HOLZ-TREND s.r.o. lze vidét, Ze
v poslednich dvou letech zkoumani dochazi u vSech tii ukazatelli ke stejnému trendu,
a to k poklesu a v poslednim roce naslednému naruastu. Také je patrné, Ze narast bézné
likvidity v poslednim roce je daleko vétSi nez v ptipadé pohotové a okamzité, coz je

zpiisobeno vEtSim nartistem zasob.

Niz$i hodnoty likvidity maji naopak za nasledek lepsi hodnoty doby obrati
zéasob a pohledavek. JelikoZ ma podnik dobie nastavené dlouhé doby splatnosti faktur

od dodavateld, 1ze tak pohliZet na niz8i hodnoty likvidity o néco pozitivnéji.
Srovnani likvidity s odvétvim

Tabulka 9: Srovnani ukazateli likvidity s odvétvim

Bézna likvidita 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 0,86 0,92 0,87 1,16
Soubor podnik( z odvétvi - primér 1,06 1,11 1,14 1,12
Soubor podnikt z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 0,72 0,69 0,76 0,78
Pohotova likvidita 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 0,72 0,63 0,57 0,69
Soubor podnikt z odv&tvi - primé&r 0,69 0,69 0,69 0,77
Soubor podnik( z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 0,68 0,62 0,57 0,77
Okamzita likvidita 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 0,34 0,34 0,16 0,23
Soubor podnikt z odv&tvi - primér 0,22 0,27 0,27 0,25
Soubor podnikt z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 0,34 0,25 0,32 0,37

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky je na prvni pohled ziejmé, Ze spole¢nost HOLZ-TREND s.r.o.
z porovnani s podniky v odvétvi vychédzi spiSe htfe, avSak pfi pfihlidnuti ke
smérodatnym odchylkdm to nemusi byt Gplné jednoznacné, jak se na prvni pohled zda,
jelikoz vysledné hodnoty spolecnosti se nachazi pravé v intervalech, které jsou dané
odchylkami od priméru. A tak kdyz se ani jedna vyslednd hodnota nenachdzi mimo
dany interval, nelze fict, Ze je firma o moc lepsi nebo o moc horsi. Hodnoty i v tomto

piipad¢ vSak mizou leccos napoveédet.
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U bézné likvidity spolecnost prekonavd prumér v odvétvi pouze v poslednim
roce, avSak tento rozdil neni pfili§ znatelny. Je vSak vidét, ze se ani odvétvi v priméru

nepiiblizuje doporuc¢enym hodnotam.

U pohotové likvidity je na tom firma ve srovndni s odvétvim daleko 1épe nez
v predeslém ukazateli, a to ptedevsim z diivodu, Ze v tomto ukazateli nejsou zahrnuty
zéasoby, jejichz hodnota je nizs$i nez u odvétvi. Na rozdil od bézné likvidity spole¢nost
lehce piekonava primér v odvétvi pouze v prvnim roce a vletech 2014-2016 se
pohybuje pod timto priimérem, avSak hodnoty analyzované spolecnosti se mu dost
priblizuji.

Pouze u okamzité likvidity se spolecnosti povedlo piekonat ve dvou letech
primér v odvétvi, a to v letech 2013 a 2014. Hodnoty v odvétvi se v§ak v doporucenych
hodnotach pohybuji také, a to ve vSech letech srovnani, na rozdil od analyzovaného

podniku, kde v roce 2015 vysledna hodnota klesla pod hodnoty doporucené.
C. Ukazatele aktivity
Ukazatele obratu celkovych aktiv a dlouhodobého majetku

Tabulka 10: Ukazatele obratu celkovych aktiv a dlouhodobého majetku pocitané
z netto hodnot spolecnosti HOLZ-TREND s.r.0.

Ukazatel 2012 2013 2014 2015 2016
Obrat aktiv (trzby na aktiva) 3,66 3,26 4,06 3,80 4,44
Obrat dlouhodobého majetku (triby na DM) 7,73 6,71 8,05 6,64 8,03

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel obratu aktiv vychazi u spolecnosti od 3,26 do 4,44. Celkova aktiva
firmy generuji v priméru piiblizné 3,8krat svou hodnotu vzhledem k trzbam, tzn., ze
z 1 K¢ celkovych aktiv je dosazeno v priméru cca 3,8 K¢ trzeb. Vysledky tohoto
ukazatele tedy nelze hodnotit jinak, nez velice pozitivn€. Na vyvoji vyslednych hodnot
v Case lze vidét, ze zatimco v jednom roce klesne, v druhém oproti minulému roku
rok méni. V poslednim roce doSlo k nejvétsimu nartistu trzeb, coz se projevilo i na

nejvetsi hodnoté ukazatele obratu aktiv za pét let.

Ukazatel obratu dlouhodobého majetku potvrzuje skvélé vysledky ukazatele
obratu aktiv, kdy jsou v tomto ptipad¢ vysledné hodnoty dvojnasobné a pohybuji se
v rozpéti od 6,64 do 8,05. I vtomto pifipad€ je vidét stejny trend, ktery byl zminén
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v odstavci vyse, a to ze hodnoty kolisaji jeden rok nahoru a ten dalsi rok zase dolu, coz
je opét ovlivnéno vysi trzeb. Vroce 2015 doSlo k ndkupu stroje, coz se projevilo

snizenim hodnoty, ktera dalsi rok opét narostla podstatnym zvysenim trzeb.

Tabulka 11: Ukazatele obratu celkovych aktiv a dlouhodobého majetku pocitané
z brutto hodnot spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.o.

Ukazatel 2012 2013 2014 2015 2016
*Obrat aktiv (trZby na aktiva) 1,19 0,98 1,21 1,28 1,46
*Obrat dlouhodobého majetku (trzby na DM) 1,43 1,16 1,42 1,49 1,71

Zdroj: vlastni zpracovani

Na prvni pohled se zdaji vysledné hodnoty vySe uvedenych ukazatelii obratu
aktiv a dlouhodobého majetku z tabulky ¢. 10 jako velice dobré. Avsak tyto ukazatele
jsou pomérn¢ hodné ovlivnény mirou odepsanosti dlouhodobého majetku, coz podstatné
snizuje jeho hodnotu a z toho diivodu vychazeji vysledné hodnoty vysoké a jsou tak
vyrazn¢ nadhodnoceny. Zatimco pii pohledu na hodnoty v tabulce ¢. 11, které jsou
pocitané z brutto hodnot, tzn., pfed odectenim odpisti, jsou mnohokrat nizsi. AvsSak
1 v tomto pfipad¢ vychazi, 1 kdyZ méné nez v pfedchozim ptipad¢€, pozitivne, protoze
kromé roku 2013 u obratu aktiv, je z1 K¢ celkovych aktiv i dlouhodobého majetku

dosazeno vice nez 1 K¢ trzeb.
Ukazatele doby obratu

Tabulka 12: Ukazatele doby obratu spolecnosti HOLZ-TREND s.r.o0.

Ukazatel 2012 2013 2014 2015 2016
Doba obratu zasob z trieb (ve dnech) 14 9 14 14 15
Doba obratu pohledavek z trieb (ve dnech) 20 25 14 19 14
Doba obratu zavazkl z trzeb (ve dnech) 57 66 48 47 31

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 3: Vyvoj a porovnani dob obratt spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.0. v ¢ase

Vyvoj a porovnani doby obratli spolecnosti
HOLZ-TREND s.r.0. v letech 2012 - 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledné hodnoty doby obratu zasob nam ukazuji, ze kazda polozka zasob je
v priubé¢hu roku v priméru za celé zkoumané obdobi kazdych 13 dni prodana a znovu
uskladnéna. V grafu ¢. 3 lze vidét vyvoj doby obratu zasob v Case, kdy se vysledna
hodnota pohybuje kazdy rok na podobné vysi. Jediny vétsi rozdil nastava v roce 2013,
kdy klesl stav zdsob o necelou polovinu oproti minulému roku, a soumérné s tim i doba
obratu. Na prvni pohled spolecnost tak nema moc nadbytecnych zasob, které by byly

nelikvidni, avSak bude zéalezet 1 na porovnani s primérem v odvétvi viz nize.

Primérna doba, za kterou dostala analyzovanad spolecnost zaplaceno za své
pohledavky od odbeératelt, klesla od roku 2012 do roku 2016 o 6 dni z 20 na 14 dni.
Firma HOLZ-TREND s.r.o. mé nastaven¢ doby splatnosti svych pohledavek ptiblizné
na 14-30 dnti v zavislosti na odbérateli, a tak Ize fici, ze obchodni partnefi plati své ucty

vcéas.

U zévazkl panuje stejny trend jako u pohledavek. I v tomto ptipadé doslo ke
snizeni pramérné doby, za kterou spolecnost zaplatila svym dodavateliim, a to o 26 dni
z 57 na 31 dnt. Delsi doba obratu u zavazki je dana delSi dobou splatnosti od vétSiny

dodavatelt, jelikoz je analyzovana spole¢nost jejich dlouholetym odbératelem.

Muzeme tak fici, ze spole¢nost dostava za své pohledavky zaplaceno diive, nez
plati své zavazky. Tento rozdil ve dnech je dobie zietelny z grafu €. 3, kde Cerveny

sloupec znaci dobu obratu pohledavek a zeleny dobu obratu zavazki.
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Co se tyce dob obratii, tak jsou na jednu stranu dobré, ale ovliviiuje to likviditu

spolecnosti z divodu nizsich zasob a pohledavek a z diivodu vysSich zavazkl. Aktivita

je tedy dobré na ukor likvidity.

Srovnani obratu celkovych aktiv a dlouhodobého majetku s odvétvim

Tabulka 13: Srovnani ukazateli obratu celkovych aktiv a dlouhodobého majetku

s odvétvim

Obrat aktiv (trzby na aktiva) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 3,26 4,06 3,80 4,44
Soubor podnikt z odvétvi - primér 2,24 2,25 2,70 2,78
Soubor podnik( z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 1,68 1,63 2,58 2,66

Obrat dlouhodobého majetku (trzby na DM) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.0. 6,71 8,05 6,64 8,03
Soubor podnik( z odvétvi - primér 3,62 3,96 5,09 4,91
Soubor podnikl z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 2,39 2,95 3,99 4,31

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrat celkovych aktiv je ve vSech letech zkoumani vyssi nez oborovy pramér,
coz sveédC¢i o veétsim vyuziti aktiv, nez je tomu v odvétvi. Ve vSech ctyfech letech
vysledné hodnoty analyzované spolecnosti ptevysuji primérné hodnoty v odvétvi o vice
nez jedna. Pti pfihlidnuti ke smérodatné odchylce lze vidét, ze v roce 2014 vybocuje
vysledna hodnota firmy mimo interval dany odchylkou. V tomto roce Ize tedy fici, ze je

spolecnost vyrazné lepsi, nez je tomu v odveétvi.

U obratu dlouhodobého majetku Ize pozorovat rostouci trend nejen
u analyzované firmy, ale i u odvétvi, v obou piipadech doslo za celé ctyfleté obdobi
o nartst hodnoty o cca 1,3. Hodnoty firmy HOLZ-TREND s.r.o. se jednoznacné
pohybuji nad odvétvim v priméru za celé obdobi pfiblizné o 3. I u tohoto ukazatele pfi
ptihlidnuti ke smérodatné odchylce lze vidét, ze vysledna hodnota firmy lezi mimo

interval dany odchylkou, a to v roce 2013 a 2014.

Na prvni pohled vypada, Ze je na tom analyzovand spole¢nost mnohem Iépe nez
odvétvi, ale nelze to tak jednoznacné fict z toho diivodu, Ze se v tomto porovnani pocita
s netto hodnotami. Z dostupnych vykazl u firem z odvétvi neni zndma hodnota korekce
ani brutto a tedy ani vySe odepsanosti majetku. U analyzované spolecnosti je vétSina
majetku odepsand, a proto jsou hodnoty tak vysoké. V pfipadé, Ze by to bylo
s odepsanosti podobné 1 v odvétvi, poté lze fici, Ze je na tom HOLZ-TREND s.t.0.

mnohem lépe.
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Srovnani dob obrati s odvétvim

Tabulka 14: Srovnani ukazateltu dob obratt s odvétvim

Doba obratu zasob z trzeb (ve dnech) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 9 14 14 15
Soubor podniki z odvétvi - pramér 41 46 50 50

Doba obratu pohledavek z trzeb (ve dnech) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 25 14 19 14
Soubor podnikd z odvétvi - primér 46 41 43 47

Doba obratu zdvazku z trzeb (ve dnech) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 66 438 47 31
Soubor podniki z odvétvi - primér 95 86 80 84

Zdroj: vlastni zpracovani

Doba obratu zasob je z hlediska porovnani s odvétvim velmi uspokojiva, jelikoz

se pohybuje vpriméru o vice nez 30 dni Iépe ve vSech cCtyfech letech, je tak

jednoznacéné vidét lepsi vyuziti zasob nez je tomu v odvétvi a nedochazi tak k vysokym

nakladim z drzeni zéasob (pfedev§im néaklady na skladovédni). AvSak tento dobry

vysledek je podminén horsi likviditou, nez je tomu v odvétvi, coz lze vidét zjiz

provedeného srovnani u ukazatela likvidity vySe a v tabulce €. 9.

Vysledné doby obratu pohledavek i zavazkii se u analyzované firmy pohybuji

také na mnohem niz§i Urovni, nez je tomu v odvétvi. Firma tedy dostava zaplaceno za

své pohledavky a plati své zavazky mnohem diive, nez je tomu v priméru v odvetvi.

U odvétvi si lze také vSimnout delsi, pfiblizné dvojndsobné doby obratu zavazki jako je

tomu u firmy HOLZ-TREND s.r.o.

D. Ukazatele rentability

Tabulka 15: Ukazatele rentability spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.0.

Ukazatel 2012 2013 2014 2015 2016
Rentabilita trzeb (ROS) 0,53% 0,81% 0,56% 0,82% 0,78%
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 1,94% 2,65% 2,28% 3,13% 3,47%
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 2,58% 5,51% 4,80% 6,20% 6,12%
Rentabilita uplatného kapitalu (ROCE) 4,66% 6,56% 4,94% 6,17% 5,65%
Mira inflace 3,30% 1,40% 0,40% 0,30% 0,70%

Zdroj: vlastni zpracovani

Pii pohledu na ukazatele rentability lze konstatovat, ze je spolecnost ve vSech

letech ziskova a v priibéhu let doslo oproti roku 2012 u vSech ukazateld k naristu

vyslednych hodnot.
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V ptipad¢ rentability trzeb hodnoty pravidelné kolisaji, a zatimco jeden rok
vzrostou, dal$i rok zase klesnou, avSak ne o moc. Hodnoty se v jednotlivych letech
pohybuji na podobné urovni bez vyraznéjsich vykyvii od 0,53 % do 0,82 %, coz svédci
o piiblizné stejné¢ dosahovanych trzbach a nizkych ziskli v priibéhu let. Avsak dulezité
bude az srovnani s odvétvim, viz niZze v kapitole ,,srovnani ukazateli rentability

s odvétvim*.

Vysledné hodnoty rentability celkového kapitalu se pohybuji na podobnych
urovnich kazdy rok, stejné jako tomu bylo u rentability trzeb. Diivodem je stabilné
dosahovany nizky zisk a podobnd vyse celkovych aktiv ve vSech letech. Nejveétsi
meziro¢ni narast je patrny v roce 2015, kdy doslo k nartstu hodnoty o 0,85 % z divodu

vetsiho dosazeného zisku, nez tomu bylo v ptedchozich letech.

U rentability vlastniho kapitalu se hodnoty pohybuji v rozmezi od 2,58 % do
6,20 %. Nejvétsi, témeét dvojndsobny meziro¢ni narist vynosnosti vlastniho kapitalu
nastal v roce 2013, kdy doSlo také k nejvétSimu nartstu Cistého zisku. Hodnoty jsou
1 pres to pomérné¢ nizké a v pfipad¢ investovani penéz do jinych, méné rizikovych
investi¢nich pftilezitosti, nez kterym je podnikadni, by mohlo dojit k vétSimu zhodnoceni

vlozenych penéz.

U posledniho ukazatele rentability uplatného kapitalu vychdzi hodnoty v rozpéti
4,66-6,56 % a pohybuji se nahoru a dolu. Tento trend znamend, Ze se efektivita
a vynosnost dlouhodobych podnikovych investic pfili§ neméni, avSak cizi GroCeny

kapital je zhodnoceny vice nez vyse placenych trok.

U ukazatelli je tfeba zohlednit i miru inflace, kterd ndm vysledné hodnoty
jednotlivych rentabilit ovlivni. Ukazatele rentability celkového a vlastniho kapitalu
v ptimé konfrontaci s mirou inflace vychazi i po jejim zapocteni nad jeji urovni, avSak
z davodu jeji velké hodnoty v roce 2012 nelze vzhledem k inflaci kladn¢ hodnotit ani

jeden ukazatel kromé rentability uplatného kapitélu.

Je tieba se také zamyslet nad vysi dosahovaného zisku. Pfi skuteCnosti, Ze se
kazdy rok drzi vysledny zisk na pomérné nizké a podobné hodnoté je ziejma snaha
spolecnosti o ucetni optimalizaci vySe zisku z divodu snizeni danové zatéze. Tato

skute¢nost tedy vysledné hodnoty jednotlivych ukazateli ovliviiuje téz.

49



Srovnani ukazateli rentability s odvétvim

Tabulka 16: Srovnani ukazatell rentability s odvétvim

Rentabilita trzeb (ROS) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 0,81% 0,56% 0,82% 0,78%
Soubor podniki z odvétvi - primér -0,49% 3,38% 3,68% 4,72%
Soubor podniki z odvétvi - smérodatna odchylka (+-) 15,35% 9,06% 7,70% 5,53%

Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 2013 2014 2015 2016
HOLZ-TREND s.r.o. 2,65% 2,28% 3,13% 3,47%
Soubor podnikd z odvétvi - primér 0,72% 3,68% 8,32% 10,14%
Soubor podniki z odvétvi - smérodatna odchylka (+) 13,59% 13,81% 17,25% 13,91%

Zdroj: vlastni zpracovani

Na srovnani ukazatelii rentability trzeb (ROS) s odvétvim ve vySe uvedené
tabulce 1ze vidét, Ze zatimco v prvnim roce dosahovala analyzovana spole¢nost lepSich
vysledkil, nez byl primér v odvétvi, tak v dalSich tfech letech za oborovym primérem

znacné zaostavala.

Ukazatel rentability celkového kapitalu (ROA) jenom potvrdil vykazané
hodnoty u ROS. I v tomto ptipad¢ doslo u odvétvi ke slabému vysledku v prvnim roce,
ktery se v dalSich letech pozvednul. V prvnim roce tak HOLZ-TREND s.r.0. dosahoval

lepSich hodnot, ale v dalSich letech po nartGstu priméru v odvétvi si vedl hiife.

Hodnoty obou ukazatelli v odvétvi jsou hodné rozptylené a ztoho divodu
vychazi vétsi smérodatnd odchylka. V ptipadé ptihlidnuti k této odchylce nelze tedy
jednoznacéné fici, ze je na tom analyzovany podnik o moc hiife. Kdyby nedochéazelo
k jiz zminéné optimalizaci vysi zisku ke snizeni danové zatéze, mohlo by srovnani

s odvétvim vypadat také jinak.
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5.2.3 Bankrotni/predikéni modely
Altmanuv bankrotni model

Tabulka 17: Altmantv bankrotni model

Polozky k vypoitim diltich ukazateld Hodnota polofek (v.ts. Ko)

2012 2013 2014 2015 2016
Pracovni kapital (ob&Zna aktiva - kratkodobé zavazky) -186 -237 -122 -191 184
Nerozdéleny zisk 910 937 998 1054 1133
Zisk pred zdanénim a uroky (EBIT) 61 76 65 92 103
Vlastni kapital 1047 1108 1167 1241 1324
Triby (vynosy) 11542 9367, 11589 11163 13172
Cizi kapital 2103 1763 1686 1696 1644
Celkova aktiva 3150 2871 2853 2937 2968

Dilci ukazatele Hodnota ukazatel(

X(1) = pracovni kapital / celkova aktiva -0,06 -0,08 -0,04 -0,07| 0,06
X(2) = nerozdéleny zisk / celkova aktiva 0,29 0,33 0,35 0,36 0,38
X(3) =EBIT / celkova aktiva 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03
X(4) = vlasni kapital / cizi kapital 0,50 0,63 0,69 0,73 0,81
X(5) =triby / celkové aktiva 3,66 3,26 4,06 3,80 4,44

Vysledek modelu v jednotlivych letech zkoumani 2012 2013 2014 2015 2016

Altmanovo z-skére 4,13 3,82 4,68 4,46 5,24

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 18: Interpretace vysledki Altmanova modelu

Altmantv bankrotni model
Hodnota indexu Stav podniku
>2,9 Pasmo prosperity
1,2-2,9 Pasmo Sedé zony
<1,2 Pasmo bankrotu

Zdroj: vlastni zpracovani

Na vysledcich z tabulky je vidét, ze se zadna z vyslednych hodnot nedostala pod
hranici prosperity, jejiz hodnota ¢ini 2,9, kterou mizeme vidét v tabulce s interpretaci
vysledki. V letech 2013 a 2015 doslo k poklesu hodnot oproti minulému roku, z toho
lze usuzovat, ze vyslednd hodnota kazdy rok kolisa, tzn., zatimco v jednom roku je
vyssi, dalsi rok opét klesne. Toto kolisani je vSak mirné. Také lze vypozorovat, ze
zatimco hodnota kazdy rok kolisa, tak ob rok zna¢né nartstd, zatimco v roce 2012
dosahovala hodnota vyse 4,13, v roce 2016 uz to bylo 5,24. Vysokych hodnot Z-skore
podnik dosahuje pfedevs§im z diivodu velké obratovosti aktiv, jejichz jednotlivé polozky

jsou vuci trzbam nizké. Naopak nizkych hodnot dosahuje spole¢nost u rentability
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celkového kapitalu a predevsim u podilu pracovniho kapitdlu na celkovych aktivech.
Zvyseni obézného majetku nebo predevsim snizeni kratkodobych zdvazka by mohlo
pozitivné ovlivnit hodnotu ukazatele Cistého pracovniho kapitdlu a tim i podil

pracovniho kapitalu na celkovych aktivech, coz by znamenalo nariist hodnoty Z-skore.

Dle vysledkii Altmanova modelu mizeme podnik zhodnotit jako financné dobry,

kterému s nejvétsi pravdépodobnosti v nejblizsich letech nehrozi bankrot.
Tafflertiv bankrotni model

Tabulka 19: Tafflertv bankrotni model

Polozky k vypoitim diltich ukazateli Hodnota pojoZek (v ts. ki)

2012 2013 2014 2015 2016
Zisk pred zdanénim (EBT) 31 66 59 86 91
Obé7ina aktiva 1656 1476 1414 1255 1328
Kratkodobé zavazky 1842 1713 1536 1446 1144
Trzby (vynosy) 11542 9367 11589 11163 13172
Cizi kapital 2103 1763 1686 1696 1644
Celkova aktiva 3150 2871 2853 2937 2968

Dil¢i ukazatele Hodnota ukazatelG

X(1) = EBT / kratkodobé zavazky 0,02 0,04 0,04 0,06 0,08
X(2) = obeZna aktiva / cizi kapital 0,79 0,84 0,84 0,74 0,81
X(3) = kratkodobé zévazky / celkova aktiva 0,58 0,60 0,54 0,49 0,39
X(4) = triby / celkova aktiva 3,66 3,26/ 4,06 3,80 4,44

Vysledek modelu v jednotlivych letech zkoumani 2012 2013 2014 2015 2016

Taffleriv model 0,80 0,76 0,88 0,82 0,93

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 20: Interpretace vysledki Tafflerova modelu

Taffleriv model
Hodnota indexu Stav podniku
>0,3 Pasmo prosperity
0,2-0,3 Pasmo Sedé zony
<0,2 Pasmo bankrotu

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnota indexu 0,3 z tabulky s interpretaci vysledkti Tafflerova modelu, ktera
zna¢i dobré financni zdravi podniku, byla ve vSech letech pfekondna vice nez
dvojnasobné, a tak je velmi nepravdépodobné, Ze by podnik mél v nejblizsich letech
zbankrotovat. Nejniz$i hodnota byla vroce 2013, kde c¢inila 0,76, bylo to tak
zapti¢inéno jiz zminénym slab$im rokem a niz§imi trzbami, které se nam promitli v

mirném snizeni ukazatele X(4) ve vySe uvedené tabulce k Tafflerovu modelu. Nejvyssi

52



hodnota byla zaznamenana v poslednim roce zkoumani, coz znaci pokracovani

v dobrém trendu.
Index IN95

Tabulka 21: Index IN95

Polozky k vypoétim dilgich ukazateld Hodnota polodek (v tis K1)

2012 2013 2014 2015 2016
Celkova aktiva 3150 2871 2853 2937 2968
Zisk pred zdanénim a uroky (EBIT) 61 76 65 92 103
Triby (vynosy) 11542 9367 11589 11163 13172
Obéina aktiva 1656 1476 1414 1255 1328
Cizi kapital 2103 1763 1686 1696 1644
Nakladové uroky 30 10 6 6 12
Kratkodobé zavazky 1842 1713 1536 1446 1144

Dilci ukazatele Hodnota ukazatell

X(1) = celkova aktiva / cizi kapital 1,50 1,63 1,69 1,73 1,81
X(2) =EBIT / nékladové uroky 2,03 7,60 10,83 15,33 8,58
X(3) =EBIT / celkové aktiva 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03
X(4) =trzby / celkova aktiva 3,66 3,26 4,06 3,80 4,44
X(5) = ob&Zna aktiva / kratkodobé zavazky 0,90 0,86 0,92 0,87 1,16
Vysledek modelu v jednotlivych letech zkoumani 2012 2013 2014 2015 2016
Index IN95 2,58 3,08 3,81 4,25 3,89

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 22: Interpretace vysledkt Indexu IN95

Index IN95
Hodnota indexu Stav podniku
>2 Uspokojiva financni situace
1<IN<=2 Seda z6na
<=1 Financni problémy

Zdroj: vlastni zpracovani

U indexu IN95 jako u piredeslych dvou predikénich modelti doslo k pokoteni
hranice, kterd oddé€luje zonu prosperity od Sedé zoény. Ke zménam vSak doslo také, kdy
v prvnich Ctyfech letech dochéazelo k postupnému rastu hodnoty a v poslednim roce se
oproti tomu pfedeslému hodnota snizila. Bylo to tak zapfi¢inéno vétSim sniZenim
dil¢iho ukazatele X(2) = EBIT na nékladové troky, z diivodu dvojnasobného zvyseni
nakladovych urokti oproti roku 2015. Dominantni roli v tomto modelu hraje opét
ukazatel obratovosti aktiv, ktery tvoii nejvetsi ¢ast z vysledné hodnoty ve vSech letech,

avSak v roce 2014 a 2015 je jiz zminény ukazatel X(2) nedaleko za nim.
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I kdyz doslo v poslednim roce k mensimu snizeni hodnoty indexu, tak je tato
hodnota potrad natolik velkd, Ze podnik nemusi mit v dalSich letech strach z bankrotu.
Index IN95 mitize byt ovlivnén tim, Ze nebyly k dispozici zdvazky po splatnosti a tedy

se pocitalo bez nich.

Na vysledek predikénich modeli se neni mozné stoprocentné spolehnout.
U vsech tiech predikénich modelii se totiz objevuje dil¢i ukazatel obratu aktiv (,,trzby /
celkova aktiva‘®), za ktery dostavaji hodn¢ ,,bodi* a vyse vysledné hodnoty kazdého
modelu tak roste 0 mnohondsobné¢ vice. Jak uz bylo zminéno u ukazatela aktivity vyse,
tak je tento ukazatel pomérné hodn¢ zkreslen vysokou mirou odepsanosti dlouhodobého

majetku, a z toho diivodu je obrat aktiv vyrazné nadhodnocen.
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6 Zaver
Cilem této bakalaiské prace bylo na zdklad¢ udaji z Gcetnich vykaz vyhodnotit

finan¢ni situaci konkrétniho podniku.

Zkoumanym podnikem byla spole¢nost HOLZ-TREND s.r.o. sidlici
v JihoCeském kraji a zabyvajici se zakdzkovou a malosériovou vyrobou kancelaiského

a bytového nabytku v¢etné montaznich a dalSich dokonc¢ovacich praci.

Finan¢ni situace podniku byla hodnocena za roky 2012-2016. VSechna pouZzita
data byla ziskana z poskytnutych ucetnich vykazii za uvedené roky. Na zéklad¢ téchto
ziskanych dat byla provedena horizontalni a vertikdIni analyza, dale byly vypocteny
predik¢éni neboli bankrotni modely a v neposledni fadé byla provedena analyza
pomérovych ukazatelti. Nékteré z téchto ukazatelli byly porovnavany s odvétvim CZ-

NACE 31.0 Vyroba nabytku.

Podnik se jevi jako dostatecné silny uz z prvniho divodu, a to, Ze méd podnik
dostatek prosttedkti na potizeni nového dlouhodobého hmotného majetku. Dokazuji to
vysledky horizontalni analyzy, predev§im pokles obéznych aktiv za celé¢ zkoumané
obdobi, hlavné penézni prostfedky a kratkodobé pohledavky, a naopak nartst celkové
hodnoty dlouhodobého hmotného majetku od roku 2012 po rok 2016 o 146 tis. K¢.
Hlavni zména nastala predevsim mezi roky 2013-2014, kdy nartst ¢inil 243 tis. K¢, a to

diky poftizeni stroje.

U pasiv doslo predevS§im ke sniZeni kratkodobych zavazki, jejichz vysoka
hodnota negativn¢ ovliviiovala ukazatele likvidity, kterd se nyni s postupem let

a snizovani zavazku zlepsSuje.

Podniku se stale 1épe vyviji 1 zadluzenost, kterda s postupem let klesa. Sveédci
o tom vysledky vertikalni analyzy, kdy v roce 2012 m¢l vétsi zastoupeni na celkovych
pasivech cizi kapital, vroce 2016 vSak toto zastoupeni neni uz tak jednoznacné
a dochazi tak k poklesu cizi kapitalu na tkor vlastniho. Prokazaly to taky jednotlivé
ukazatele zadluzenosti. V pfipad¢ ukazatele celkové zadluzenosti vychazel podnik
v doporucenych hodnotach ve tiech letech z péti, a to konkrétné v letech 2014-2016.
AvsSak ani vletech 2012 a 2013 se nepohyboval pfili§ daleko od horni vytycené
doporucené hodnoty ve vysi 60 %. Naopak u priméru z odvétvi bylo prokazano daleko

vysSich hodnot a tak 1 v porovnani s timto primérem vySel podnik velice dobie. Je tak
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pravdépodobnéjsi, Ze podnik bude mit vétsi Sanci oproti ostatnim firmam v odvétvi

ziskat v budoucnu dalsi zdroje od véfiteli.

Jak uz bylo fe¢eno u horizontalni analyzy pasiv, z davodu postupného snizovani
kratkodobych zavazkiti dochdzi i1 k nartstim hodnot likvidity, a tim tedy k jejimu
zlepSovani. Ackoli se obézny majetek snizuje také, nedochazi u ného k tak velkému
snizovani jako u zavazkl. Podnik je tedy likvidnéjsi a je tak schopen uhradit vice svych
kratkodobych zavazkii, nez tomu bylo vroce 2012, avSak pouze v piipadé¢ bézné
a pohotové likvidity. U okamzité likvidity doSlo k pohorseni, a to predev§im z divodu
razantngj$iho snizeni penéznich prostiedki, které bylo vEétsi nez snizeni zdvazki. AvSak
pfi porovnani s oborovym primérem vroce 2016 si lze povSimnout, Ze v ptipadé
okamzité likvidity na tom byl analyzovany podnik Iépe a v pfipad¢ ostatnich typi
likvidit se spolecnost k priméru, oproti roku 2012, mnohem vice pfiblizila nebo ho
dokonce ptekonala. V ptfipad¢ udrzeni tohoto pozitivniho trendu mé tak spolecnost

nakroceno dobrym smeérem.

Jednou ze silnych strdnek spole¢nosti je bezesporu i ta, ze je schopna efektivné
vyuzivat svlj majetek, jak bylo prokazano u ukazatelli obratu aktiv a dlouhodobého
majetku. Vzhledem k vysokym trzbam a pomérné nizkym celkovym aktivim vyslo, ze
z 1 K¢ celkovych aktiv je dosazeno v priméru cca 3,8 K¢ trzeb. Obrat aktiv byl taky
porovnavan v odvétvi a ve vSech letech dosahoval lepSich vysledkd. V roce 2014
dokonce piekonal interval dany smeérodatnou odchylkou od priméru, a tak se da
konstatovat, Ze v tomto roce byl jednoznacné lepsi jak odvétvi. Obrat dlouhodobého
hmotného majetku (DHM) jen potvrdil dobré vysledky z pfedchoziho ukazatele. Tyto
ukazatele byly vypocitané z netto hodnoty celkovych aktiv i z netto hodnoty DHM
a dost je ovlivnila vySe odepsanosti dlouhodobého majetku. Proto byly vypocitany
stejné ukazatele z brutto hodnoty aktiv, kdy doslo ke znatelnému sniZzeni vyslednych
hodnot. Avsak i tyto upravené vysledné hodnoty lze hodnotit pozitivné, protoze kromée
roku 2013, bylo z 1 K¢ celkovych aktiv i dlouhodobého majetku dosazeno vice nez 1
K¢ trzeb. U firem v odvétvi neni z dostupnych vykazi zndma hodnota korekce ani
brutto a z toho divodu byly s odvétvim porovnany ukazatele pocitané z netto hodnot.
Z tohoto srovnani analyzovand spolecnost byla jednoznacné lepsi, avSak nelze presné
fict, jak to bylo s odepsanosti majetku u odvétvi a proto mohou byt vysledky ¢astecné

zkreslené.
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Podnik dostava za své pohledavky zaplaceno diive, nez plati své zavazky, a tak
muze Cerpat bezplatny uvér. K tomuto dochazi i ptfesto, Ze jsou pohledavky i zavazky
hrazeny ve stanovenych lhitach splatnosti. Zatimco u pohledavek jsou doby splatnosti
nastaveny krat$i, u zavazki je doba splatnosti del§i. To je dano mimo jiné tim, ze
spolecnost dlouhodobé spolupracuje se svymi dodavateli a ma tak nastavené¢ dobré
obchodni podminky. Tyto vysledky byly zjistény po vypoctu dob obratii. Doba obratu
pohledavek je totiz o vice nez pulku mensi nez doba obratu zavazkl. Vysledné hodnoty
vSech dob obratii vySly pomérné nizké a vSechny nizsi nez pramér z odvétvi, proto Ize
1 tyto ukazatele hodnotit pozitivné. AvSak jak uz bylo feceno, spole¢né s ukazateli
obratu aktiv a dlouhodobého majetku, tedy ukazatele aktivity, negativné¢ ovliviluji
ukazatele likvidity, coZ je dano CasteCnou provazanosti mezi témito dvéma skupinami

ukazatelu

Ukazatele rentability prokazaly, ze spolecnost byla ve vSech letech ziskova, na
rozdil od odvétvi, které v roce 2012 nebylo. Spole¢nost 1ze v§ak hodnotit hiife nez prave
zminéné odvétvi, u n¢hoz doSlo k vysSSimu narGstu rentability trzeb i1 celkového
kapitalu, na rozdil od analyzovaného podniku, ktery si udrzoval vysledné hodnoty na
niz§i Grovni bez vyrazngjSich vykyvi. Na jednu stranu lze pozitivné hodnotit, ze
nedochézi k vét§im vykyviim, av§ak podnik se pohybuje na dost nizké Grovni. Dle mého
nazoru je tedy rentabilita mizerna, podnik obtizné provadi reprodukci majetku, coz je

poznat na aktivech, jejichz hodnota byla v roce 2016 mensi nez v roce 2012.

Podniku 1ze doporucit zvysit rentabilitu celkovych aktiv (vykonnost) a obézna
aktiva, coz by pozitivn€ ovlivnilo dil¢i ukazatele bankrotnich modelli a pfedevs§im by si
spolecnost jest¢ vice zajistila uspokojivou financni situaci. Predikéni modely sice
prokézaly uspokojivou finan¢ni situaci firmy, kterd se v prab¢éhu let stale zlepSovala,
avSak zjiz zminéného divodu velké odepsanosti majetku se na né nelze jednoznacné
spolehnout, jelikoz tato skutecnost ovliviiuje dil¢i ukazatel obratu aktiv, ktery je
obsazen ve vSech tfech modelech, a za ktery podnik dostava nejvice bodii. Navic index

IN95 muze byt ovlivnén tim, ze nebyly jiz zminéné zavazky po splatnosti.
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. Summary

The aim of this bachelor thesis was to evaluate the financial situation of a
company based on data from financial statements. The bachelor thesis is focused on the
evaluation of the financial situation of HOLZ-TREND s. r. o. in 2012-2016. The
company 1is introduced at the beginning of the practical part. The data needed for the
analysis were obtained from the financial statements - balance sheet, profit and loss

account and notes to the financial statements that were provided by the management.

The values of the financial indicators were compared with those of other
enterprises in the industry and the standards set. Financial statements of competitive
companies were obtained through the Bisnode Albertina program. Companies were

selected to have a similar number of employees and were comparable in size.

First, a horizontal analysis of the balance sheet and a vertical analysis of the
balance sheet were carried out. Furthermore, ratio indicators were analysed and
compared with the industry average. In the end, several bankruptcy models were

applied to determine the financial situation of the company.

In conclusion, the company seems strong enough. In recent years, the calculated
values have improved, and indebtedness is being reduced. The Company uses its assets

effectively.

The company can be recommended to increase the profitability of total assets,
which would positively affect the partial indicators of bankruptcy models and the

overall financial situation of the company.

Key words: financial situation, horizontal and vertical analysis, absolute and ratio

indicators bankruptcy models
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Piiloha 1: Rozvaha (aktiva) spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.0. za roky 2012-2016

ol Cislo 2012 2013 2014
Oznacent ¥adku |Brutto|Korekce| Netto |Brutto|Korekce| Netto [Brutto|Korekce| Netto
AKTIVA celkem 001 9724| -6574| 3150| 9583| -6712| 2871] 9579| -6726| 2853
A. Pohleddavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 8068| -6574| 1494| 8107| -6712| 1395| 8165| -6726| 1439
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004
1. |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2. |Ocenitelna prava 006
2.1. [Software 007
2.2. |Ostatni ocenitelnd prava 008
3. |Goodwill 009
4. |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5. |Poskytnuté zélohy na majetek a nedokonceny majetd 011
5.1. |Poskytnuté zélohy na dlouhodoby nehmotny majetek| 012
5.2. [Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 013
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 8068| -6574| 1494| 8107| -6712| 1395 8165| -6726| 1439
1. |Pozemky a stavby 015 1804 -458| 1346| 1804 -520| 1284| 1804 -581| 1223
1.1. |Pozemky 016
1.2. |Stavby 017 1804 -458| 1346| 1804 -520| 1284| 1804 -581| 1223
2. |Hmotné movité véci a jejich soubory 018 6264| -6116 148| 6303 -6192 111f 6361 -6145 216
3. |Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 019
4. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
4.1. |Péstitelské celky trvalych porostt 021
4.2. |Dospéld zvirata a jejich skupiny 022
4.3. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023
5. |Poskytnuté zélohy na majetek a nedokonéeny majetd 024
5.1. |Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
5.2. [Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026
B.Ill.  |Dlouhodoby financni majetek 027
1. |Podily - ovlddana nebo ovladajici osoba 028
2. |ZapUjcky a Gvéry - ovladana nebo ovlddajici osoba 029
3. |Podily - podstatny vliv 030
4. |Zapljcky a uvéry - podstatny vliv 031
5. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. |Zapujcky a avéry - ostatni 033
7. |Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034
7.1. lJiny dlouhodoby finanéni majetek 035
7.2. |Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 036
C. Obéina aktiva 037 1656 1656| 1476 1476| 1414 1414
C.l Zasoby 038 453 453 235 235 444 444
1. |Materidl 039 374 374 207 207 344 344
2. |Nedokonéena vyroba a polotovary 040 79 79 28 28| 100 100
3. |Vyrobky a zboZi 041
3.1. |Vyrobky 042
3.2. |Zboizi 043
4. |Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5. |Poskytnuté zélohy na zasoby 045
C.l Pohledavky 046 656 656 653 653 455 455
C.I.1  |Dlouhodobé pohledavky 047
1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahd 048
1.2. |Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba 049
1.3. |Pohledavky - podstatny vliv 050
1.4. |OdloZena danova pohleddvka 051
1.5. |Pohledavky - ostatni 052
1.5.1.|Pohledavky za spolecniky 053
1.5.2.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
1.5.3.|Dohadné ucty aktivni 055
1.5.4.]Jiné pohledavky 056
C.I1.2. |Kratkodobé pohledavky 057 656 656 653 653 455 455
2.1. [Pohledavky z obchodnich vztaht 058 647 647 644 644 426 426
2.2. |Pohleddavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059
2.3. |Pohleddvky - podstatny vliv 060
2.4. |Pohleddvky - ostatni 061 9 9 9 9 29 29
2.4.1.|Pohleddvky za spoleéniky 062 4 4 4 4 4 4
2.4.2.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
2.4.3.|Stat - dariové pohledavky 064 3 3
2.4.4.|Kratkodobé poskytnuté zélohy 065
2.4.5.|Dohadné Gcty aktivni 066 15 15
2.4.6.]Jiné pohledavky 067 5 5 5 5 7 7
C.lIll.  |Kratkodoby finanéni majetek 068
1.|Podily - ovlddana nebo ovladajici osoba 069
2.|Ostatni kratdokoby finanéni majetek 070
C.IV. |Penéini prostiedky 071 547 547 588 588 515 515
1.|Penéini prostiedky v pokladné 072 90 90 14 14 42 42
2.|Penéini prostfedky na uétech 073 457 457 574 574 473 473
D. Casové rozliseni 074
1.|Naklady pristich obdobi 075
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 076
3.|Pfijmy pristich obdobi 077




o . cislo 2015 2016
it fadku| Brutto |Korekce| Netto | Brutto |Korekce| Netto
AKTIVA celkem 001 8747 -5810 2937 9042 -6074 2968
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 7492 -5810 1682 7714 -6074 1640
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004
1. [Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
2. |Ocenitelnd prava 006
2.1.|Software 007
2.2.|Ostatni ocenitelna prava 008
3. |Goodwill 009
4. |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
5. |Poskytnuté zdlohy na majetek a nedokonceny majetek | 011
5.1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
5.2. |Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 014 7492 -5810 1682 7714 -6074 1640
1. [Pozemky a stavby 015 1804 -640 1164 1804 -698 1106
1.1. [Pozemky 016
1.2. [Stavby 017 1804 -640 1164 1804 -698 1106
2. |Hmotné movité véci a jejich soubory 018 5688 -5170 518 5910| -5376 534
3. |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019
4. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
4.1. |Péstitelské celky trvalych porostu 021
4.2.|Dospéla zvirata a jejich skupiny 022
4.3. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023
5. |Poskytnuté zdlohy na majetek a nedokonceny majetek | 024
5.1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025
5.2. |Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026
B.lll. [Dlouhodoby finanéni majetek 027
1. [Podily - ovlddana nebo ovladdajici osoba 028
2. |Zapujcky a uvéry - ovldadana nebo ovladajici osoba 029
3. |Podily - podstatny vliv 030
4. |Zapujcky a Gvéry - podstatny vliv 031
5. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
6. |Zaphjcky a Uvéry - ostatni 033
7. |Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034
7.1. |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
7.2.|Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 036
C. ObéZna aktiva 037 1255 1255 1328 1328
C.l. Zasoby 038 434 434 540 540
1. [Materidl 039 322 322 493 493
2. |Nedokoncena vyroba a polotovary 040 112 112 47 47
3. |Vyrobky a zbozi 041
3.1. |Vyrobky 042
3.2.|Zboizi 043
4. |Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
5. |Poskytnuté zadlohy na zasoby 045
C.l Pohledavky 046 594 594 522 522
C.II.1 |Dlouhodobé pohledavky 047
1.1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 048
1.2. |Pohledavky - ovldadana nebo ovlddajici osoba 049
1.3. |Pohledavky - podstatny vliv 050
1.4. |OdloZena dariova pohledavka 051
1.5. |Pohledavky - ostatni 052
1.5.1.|Pohledavky za spolecniky 053
1.5.2.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054
1.5.3.|Dohadné ucty aktivni 055
1.5.4.]Jiné pohledavky 056
C.I11.2. |Kratkodobé pohledavky 057 594 594 522 522
2.1. |Pohledavky z obchodnich vztah( 058 566 566 504 504
2.2. |Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba 059
2.3. |Pohledavky - podstatny vliv 060
2.4. |Pohledavky - ostatni 061 28 28 18 18
2.4.1.|Pohledavky za spolecniky 062 4 4 4 4
2.4.2.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
2.4.3.|Stat - danové pohledavky 064
2.4.4 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 7 7
2.4.5.|Dohadné Gcty aktivni 066 18 18|
2.4.6.|Jiné pohledavky 067 6 6 7 7
C.lIl.  |Kratkodoby financni majetek 068
1.[Podily - ovlddana nebo ovladajici osoba 069
2.|Ostatni kratdokoby finanéni majetek 070
C.IV. |Penéini prostiedky 071 227 227 266 266,
1.|Penézni prostredky v pokladné 072 1 1 32 32|
2.|Penéini prostredky na uctech 073 226 226 234 234
D. Casové rozliseni 074
1.[Ndaklady pristich obdobi 075
2.|Komplexni naklady pristich obdobi 076
3.|Prijmy pfistich obdobi 077




Piiloha 2: Rozvaha (pasiva) spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.0. za roky 2012-2016

o . Cislo Stav v béZném ucetnim obdobi (rok)
znacen fadku| 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
PASIVA celkem 078 3150 2871 2853 2937 2968
A. |Vlastni kapital 079 1047 1108 1167 1241 1324
A.l. |Zakladni kapital 080 100 100 100 100 100
1. |Zakladni kapital 081 100 100 100 100 100
2. |Vlastni podily (-) 082
3. |Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 083
A.ll. |AZio a kapitalové fondy 084
1. |Azio 085
2. [Kapitalové fondy 086
2.1.|Ostatni kapitalové fondy 087
2.2.|Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a 088
2.3.|Ocenovaci rozdily z precenéni pii preménach | 089
2.4.|Rozdily z premén obchodnich korporaci 090
2.5.|Rozdily z ocenéni pri preméndach obchodnich | 091
A.lll. |Fondy ze zisku 092 10 10 10 10 10
1. |Ostatni rezervni fondy 093 10 10 10 10 10
2. |Statutarni a ostatni fondy 094
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let 095 910 937 998 1054 1133
1. |Nerozdéleny zisk minulych let 096 910 937 998 1054 1133
2. [INeuhrazena ztrata minulych let 097
3. Jiny vysledek hospodareni minulych let 098
A.V. |Vysledek hospodareni béZného ucetniho 099 27 61 59 77 81
A.VI. |Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na | 100
B.+C.|Cizi zdroje 101 2103 1763 1686 1696 1644
B. Rezervy 102
1. |Rezerva na dlchody a podobné zavazky 103
2. |Rezerva na dan z pfijm0 104
3. |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpis 105
4. |Ostatni rezervy 106
C. Zavazky 107 2103 1763 1686 1696 1644
C.l. |Dlouhodobé zavazky 108 261 50 150 250 500
1. |Vydané dluhopisy 109
1.1.|Vyménitelné dluhopisy 110
1.2.|Ostatni dluhopisy 111
2. |Z&avazky k uvérovym institucim 112 261 50 150 250 500
3. |Dlouhodobé prijaté zalohy 113
4. |zavazky z obchodnich vztaht 114
5. |Dlouhodobé sménky k uhradé 115
6. |Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 116
7. |Zavazky - podstatny vliv 117
8. |Odlozeny darovy zavazek 118
9. |zavazky - ostatni 119
9.1.|Zavazky ke spoleénikiim 120
9.2.|Dohadné ucty pasivni 121
9.3.|Jiné zavazky 122
C.ll. |Kratkodobé zavazky 123 1842 1713 1536 1446 1144
1. |Vydané dluhopisy 124
1.1.|Vyménitelné dluhopisy 125
1.2.|Ostatni dluhopisy 126
2. |Zavazky k uvérovym institucim 127
3. |Kratkodobé prijaté zalohy 128
4. |zavazky z obchodnich vztaht 129 860 738 1005 879 545
5. |Kratkodobé sménky k uhradé 130
6. |Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 131
7. |Zavazky - podstatny vliv 132
8. |zavazky ostatni 133 982 975 531 567 599
8.1.|Zavazky ke spole¢nikiim 134 817 818 324 331 329
8.2.|Kratkodobé finan¢ni vypomoci 135
8.3.|Zavazky k zaméstnanciim 136 48 35 45 49 64
8.4.|Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a 137 58 53 57 66 75
8.5.|Stat - danové zavazky a dotace 138 14 21 58 66 71
8.6.|Dohadné ucty pasivni 139
8.7.|Jiné zavazky 140 45 48 47 55 60
D. Casové rozliSeni pasiv 141
1. |Vydaje pristich obdobi 142
2. |Vynosy pristich obdobi 143




Priloha 3: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti HOLZ-TREND s.r.o0. za roky 2012-2016

Cislo

Oznaceni » 2012 2013 2014 2015
fadku

I Trzby za prodej zbozi 01

A. |Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02

+ Obchodnimarze 03

1. Vykony 04 11526 9255 11488 11035
1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 11548| 9238 11416 11024
2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 -22 -51 72 11
3. Aktivace 07 68

B. |Vykonova spotreba 08 9134 7038| 9196 8369
1. Spotfeba materidlu a energie 09 8202 5740 7557, 6998|
2. Sluzby 10 932 1298| 1639 1371
+ Pfidana hodnota 11 2392 2217 2292 2666
C. Osobni naklady 12 1922 1862 1983 2324
1. |Mzdové naklady 13 1437 1394 1485 1739
2. |Odmény ¢lentim organt obchodni korporace 14

3. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 485 468 498 585
4. Socialni ndklady 16

D. |Dané apoplatky 17 13 13 15 11
E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 273 180 106 193
Il. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 15
1. |Triby z prodeje dlouhodobého majetku 20 15
2. |Tribyz prodeje materidlu 21

F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22

1. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 23

2. Prodany material 24

G. |Zména stavu rezerv a oprav. poloZek v prov. obl. a komplex. N PO 25

IV. |Ostatni provoznivynosy 26 16) 112 86) 23
H. |Ostatni provozninaklady 27 103 100 131 81
V. |Prevod provoznich vynost 28

I Prevod provoznich nakladd 29

* Provoznivysledek hospodareni 30 97 174 143 95,
V1. |Trzby z prodeje cennych papirti a podilt 31

J. Prodanné cenné papiry a podily 32

VII. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33

1. Vynosy z podilli v ovladanych osob.a G¢.jedn.pod podst.vlivem 34

2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirli a podilt 35

3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36

VIII. [Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 37

K. |Naklady z finan¢niho majetku 38

IX. |Vynosy z precenénicennych papirti a derivatQ 39

L. Ndklady z precenéni cennych papirl a derivatu 40

M. |Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve financnich oblasti 41

X. |Vynosové uroky 42

N. |Nakladové uroky 43 30 10 6| 6|
Xl. |Ostatnifinan¢nivynosy 44 80
0. |Ostatnifinanéninaklady 45 36 98 93 93
Xll. |Prevod financnich vynost 46

P. |Prevod financnich nakladu 47

* Financ¢nivysledek hospodareni 48 -66) -108| -99 -19
Q. |Dan z pfijmG za béZnou ¢innost 49 4 5 3 9
1. splatnd 50 4 5 3 9
2. |odloZend 51

**  |Vysledek hospodareniza béZznou ¢innost 52 27, 61 41 67,
Xlll. |Mimoradné vynosy 53 15 10
R. |Mimoradné naklady 54

S. Dan z pfijmG z mimoradné cinnosti 55

1. splatna 56

2. odloZena 57

. Mimoradny vysledek hospodareni 58 15 10,
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolec¢nikiim 59

*** 1Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 60 27 61 56 77
*¥**x l\Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 31 66 59 86




cislo

Oznaceni 2 2016
fadku
l. Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01 13118
Il. |Trzby za prodej zboZi 02
A. |Vykonova spotieba 03 9887
1. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 04
2. |Spotifeba materiadlu a energie 05 8415
3. |SluZby 06 1472
B. |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 07 65
C. |Aktivace 08
D. |Osobninaklady 09 2654
1. Mzdové naklady 10 1988
2. Naklady na soc. zabezpeceni, zdrav. pojisténi a ostatni 11 666
2.1. [Naklady na socidlni zabezpecenia zdravotni pojisténi 12 666
2.2. |Ostatni naklady 13
E. Uprava hodnot v provozni oblasti 14 263
1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 263
1.1. |Upravy hodnot - trvalé 16 263
1.2. |Upravy hodnot - do¢asné 17
2. |Upravy hodnot zasob 18
3. Upravy hodnot pohledavek 19
Ill.  |Ostatni provoznivynosy 20 5
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21
2. Trzby z prodaného materialu 22
3. |Jiné provoznivynosy 23 5
F. Ostatni provozni vynosy 24 104
1. |Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25
2. |ZGstatkova cena prodaného materialu 26
3. Dané a poplatky v provozni oblasti 27 10|
4. Rezervy v prov. oblasti a komplexni ndklady priStich obdobi 28
5. Jiné provozni naklady 29 94
* Provoznivysledek hospodareni 30 150,
IV. |Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 31
1. |Vynosy z podilll - ovladana nebo ovladajici osoba 32
2. |Ostatnivynosy z podilt 33
G. |Naklady vynaloZzené na prodané podily 34
V. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 35
1. |Vynosy - ovladand nebo ovladajici osoba 36
2. Ostatni vynosy 37
H. |Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym financnim majetkem 38
VI. |Vynosové uroky a podobné vynosy 39
1. Ovladana nebo ovladajici osoba 40
2. Ostatnivynosové Uroky a podobné vynosy 41
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Nakladové uroky a podobné naklady 43 12
1. Jovladand nebo ovladajici osoba 44 12
2. Jostatni 45
VIl. |Ostatni financni vynosy 46 49
K. |Ostatnifinanc¢ni naklady 47 96
* Financni vysledek hospodareni 48 -59
** |Vysledek hospodareni pred zdanénim 49 91
L. Dan z prijmu 50 10
1. Dan z pfijmu splatna 51 10
2. |Dan z pfijm0 odloZend 52
** |Vysledek hospodareni po zdanéni 53 81
M. |Pfevod podilu na vysledku hospodareni spolecénikiim 54
*** 1Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 55 81
* Cisty obrat za Ucetni obdobi 56 13172




