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Predkladana disertacni prace doktorandky Ing. Kristyny Nyvltové zpracovava téma hodnoceni finanéniho zdravi
podniku zaméfeného na zemédélskou produkcei. Prace si klade za cil posoudit jednotlivé techniky pro hodnoceni
finanéniho zdravi podniku s ohledem na jejich citlivost na rizikové ucetni operace. V navaznosti na hlavni cil jsou
pak stanoveny dil¢i cile, které lze shrnout do oblasti identifikace rizikovych ucetnich procesti v zemédélstvi,
posouzeni vlivu legislativnich zmén na tyto procesy a testovani spolehlivosti jednotlivych metod hodnoceni
finanéniho zdravi podniku se zaméfenim na zeméd€lstvi. Prvni dil¢i cil naplnila autorka rozsahlou teoretickou
reSers$i, ve které se do detailu vénovala rizikovym ucetnim oblastem a moznym dusledkim rozdilného vykladu
legislativnich norem. Autorka v této pasazi jednozna¢né prokazala schopnost védecké prace s literaturou, nebot’
se ji dafilo vést polemiky mezi jednotlivymi pfistupy a zaroven se pfitom opirat o aktualni stav poznani v dané
problematice. Naplnéni druhého dil¢iho cile, vzhledem k relativni aktualnosti legislativnich zmén, vyzadovalo
hlubokou znalost problematiky a tviir¢i ptistup k deskripci dopadt jednotlivych opatieni. Pii napliiovani tietiho
dil¢iho cile autorka vyuzila vybrané statistické techniky a byla tak schopna matematicky podlozit sva doporuceni
ohledn¢ vhodnosti jednotlivych modeld hodnoceni finan¢niho zdravi a také jejich citlivosti na rizikova ucetni data.
Lze konstatovat, autorka naplnila stanoveny hlavni cil prace i z n&j odvozené dil¢i cile.

Z metodického hlediska prace spliiuje pozadavky kladené na tento typ zaveérecnych praci. Autorka kombinuje
studium literarnich zdroja s vlastnim usudkem a vyvozuje pak pfislusné zavéry. V analytické ¢asti vyuziva hojné
statistické metody, které aplikuje na data podnikil z dvou riznych zdrojd. Prvnim zdrojem je vlastni dotaznikové
Setfeni, u kterého autorka velmi detailné uvadi charakteristiky datového souboru, u druhého datového zdroje se
omezuje pouze na identifikaci ¢asového obdobi. Chybi zde pocet podnikii a celkova popisna statistika jednotlivych
proménnych.

Z hlediska narokt kladenych na védecky vystup disertacni prace lze konstatovat, ze predkladana zavére¢na prace
vyhovuje stanovenym pozadavkim. Prace vychazi ze soucasného stavu badani, autorka Cerpa z relevantnich a
aktualnich zdrojti a pfinasi nové ptivodni poznatky. Vysledky jeji prace zejména nabizi sektoroveé orientovanou
verifikaci modeltl hodnoceni finan¢niho zdravi firem, ktera je velmi cennd pro praktickou aplikaci v konkrétnich
podminkach zemédélského podniku.

Po formalni strance je prace zdafila a spliluje pozadavky na tento typ zavére¢né prace.

Publikace pani Ing. Nyvitové tematicky pokryvaji problematiku feSenou v disertani praci. Je ziejmé, ze studentka
duasledné diskutovala vhodné postupy pro zpracovani zvolené problematiky na fadé mezinarodnich konferenci,
coz doklada rozsahly seznam publikaci ve sborniku. Drobnou vytkou je ojedinéla publikace v odborném periodiku,
kterd se navic tematicky dotyka piedkladané disertacni prace jen okrajové.

I pres uvedené piipominky je vhodné piedloZenou praci doporucit k obhajobé.

doc. Ing. Gabriela Chmelikova, Ph.D.
FRRMS, Mendelova Univerzita v Brné
V Bmé 13. 11. 2019



Posudek na doktorskou disertacni praci Ing. Kristyny Nyvitové na téma ,Hodnoceni
finan¢niho zdravi z pohledu Ucetnictvi na pfipadu zemédélstvi“.

Posudek dizertacni prace je vypracovan na zdkladé Zadosti dékanky EF JU ze dne
18. 10. 20109.

Dizertacni prdce je zpracovdna na 125 strandach textu, ke kterym je pfipojeno 23 pfiloh.
Clenéni prace je standartni, a to na Uvod, teoreticka vychodiska, cile a metodiku, aplikaéni
¢ast, shrnuti vysledk( a doporuceni, zavér, summary a seznam pouzité literatury.

Téma disertacni prace je zajimavé z hlediska védniho oboru i z hlediska praxe. Jakkoliv se
posuzovani financni situace podniku Fidi univerzalnimi principy, zohlednéni odvétvovych
specifik je nutnym prfedpokladem relevantnich vysledk(. Jeden z univerzalnich princip,
ktery je predpokladem korektnich a pro ekonomické rozhodovani relevantnich financnich
analyz, je princip vérného a poctivého zobrazeni ekonomickych transakci v Ucetnictvi
podniku. Autorka se na tento princip odvolava hned v Uvodu prace na s. 4, kde konstatuje (a
mozna trochu i predjima vysledek prace), Ze Ucetnictvi vedené podle ,,danych predpisu
nevede k vérnému a poctivému zobrazeni téchto polozek”.

Cil disertacni prace je stanoven na strané 5. Jedna se o posouzeni jednotlivych metod
uréenych pro hodnoceni finan¢niho zdravi podniku se zamérenim na zemédélstvi podle jejich
citlivosti na vykazovani problematickych ucetnich polozek.

Pfedmétem zkoumani jsou metody hodnoceni finan¢niho zdravi podnik(i z hlediska jejich
citlivosti na problematické oblasti v ucetnictvi zemédélskych podnik(i. Objekty zkoumani
v prdci jsou zemédélské podniky s prevazujici Zivoc¢isSnou vyrobou, ¢inné v letech 2011 az
2016, respektive jejich ucetni vykazy.

Pfrehledem literatury je kapitola 2, Teoreticka vychodiska. Autorka v této ¢asti zpracovala
velmi ucelny prehled problematiky hodnoceni finanéniho zdravi podniku, role Ucetnictvi pfi
finanéni analyze a zejména nas. 25 az 30 vymezeni problematickych oblasti vzniklych

v dUsledku mozného vykladu platné legislativy, pripadné nedostatecného reseni legislativou.
Hodnotnym a originalni textem je navazujici kapitola 2.4 vénuijici se specifikdm zemédélstvi
s nimi spojenym ucetnim problémudm. Prehled literatury je tviréim zplsobem pojat,
vystupem je potrebna expozice problému reSeného v disertacni praci. Reserse literatury je
peclivd, systematicka, pamatujici na detaily a je korektni z hlediska prace se zdroji a jejich
odkazovani.

Metodika prace je uvedena na stranach 68 az 76. Autorka po rekapitulaci hlavniho cile prace
stanovuje cile dil¢i, vyzkumné otdzky, prehledné uvadi charakteristiky pouzitych dat a
pouzité statistické metody.

Cil prace je podrobné rozpracovan do dilcich cil( na s. 68. Dil¢imi cili jsou:

1) Posouzeni (resp. vymezeni) specifik a problematickych oblasti oboru zemédélstvi a
jejich projevu v Uéetnich vykazech.



2) Posouzeni vlivu legislativnich zmén na hodnoty v Ucetnich vykazech.

3) Analyza metod hodnoceni financniho zdravi se zamérenim na zemédélstvi — sestaveni
jejich prehledu a vyhodnoceni Uspésnosti modelu pfi klasifikaci podnikt
v konkrétnich provoznich podminkach.

Vysledky disertacni prace jsou zpracovany v kapitole 4. Autorka uvadi hlavni statistické
vysledky v textu kapitoly 4, podrobné vysledky statistického testovani hypotéz jsou uvedeny
v rozsahlych prilohach. Kapitola 5 nasledné vysledky verbalné shrnuje a formuluje
doporuceni pro praxi, resp. doporuceni na legislativni Upravy.

Cile prace lze povaZovat za splnéné. Autorcinym pfinosem nesporné je vyborny prehled
Ucetnich specifik odvétvi zemédélstvi, které mohou mit dopady pfi hodnoceni financ¢niho
zdravi podnikd a tedy vliv na ekonomické rozhodovani. Déle Ize vyzdvihnout snahu o
nalezeni praktickych feseni a vécnych navrhi na Upravu pravnich predpist v oblasti
ucetnictvi.

Formalni stranka prace je na dobré urovni.

Publikacni ¢innost doktorandky ukazuje, Ze se problematice disertacni prace systematicky
vénovala v pribéhu doktorského studia.

Celkové zhodnoceni disertacni prace. Doktorskou disertacni praci Ing. Kristyny Nyvltové na
téma ,,Hodnoceni finan¢niho zdravi z pohledu Ucetnictvi na pfipadu zemédélstvi“ Ize
povazovat za pGvodni védeckou praci, kterd vérohodnym metodickym postupem splnila
stanovené cile. Praci doporucuji k obhajobé pfed komisi pro obhajobu disertacnich praci na
EF JU v Ceskych Budéjovicich.

V ramci obhajoby doporucuji, aby autorka osvétlila nasledujici problém:

Pfimo zakon o G&etnictvi v par. 7 uklada, ze , Ucetni jednotky jsou povinny vést tcetnictvi tak,
aby ucetni zavérka byla sestavena na jeho zdkladé srozumitelné a poddvala vérny a poctivy
obraz pfedmétu ucetnictvi a financni situace ucetni jednotky tak, aby na jejim zdkladé mohla
osoba, kterd tyto informace vyuzivd (ddle jen , uZivatel”), ¢init ekonomickd rozhodnuti.”
Autorka uvadi, Ze ucetnictvi vedené podle ,, danych predpisi nevede k vérnému a poctivému
zobrazeni téchto poloZek”. Jedna se tedy o poruseni Zakona o Ucetnictvi? Reaguji auditofi ve
svych vyrocich na uvedeny problém? Lze uvést pfipady neefektivnich ekonomickych
rozhodnuti a naslednych zalob?

V Ceskych Budéjovicich dne 18. 11. 2019

doc. Ing. Milan Jilek, Ph.D.

Katedra ucetnictvi a financi

Ekonomicka fakulta Jihoceské univerzity v Ceskych Budé&jovicich



Oponentsky posudek

doktorské disertacni prace Ing. Kristyny Nyvltové

na téma

»Hodnoceni finan¢niho zdravi z pohledu Gcetnictvi na pripadu zemédélstvi*

Zvolené téma doktorské disertani prace, vénované problematice vypovidaci schopnosti
ucetnich vykazi, obsahu a kvalité ucetnich dat a metod jejich zpracovani, véetné potencialu i
rizik jejich vyuziti pro hodnoceni finan¢niho zdravi podnikl, patii pravé v zemédé€lstvi
nesporné mezi témata aktualni a co do zaméfeni analyz a interpretace zjisténych poznatki
v adekvatnich souvislostech vyvoje podnikatelského prostfedi a forem ingerence i vysoce
narocna.

Celkové pojeti a obsahova struktura prace

Siroky rozsah problematiky, souvisejici pfimo & nepiimo s otazkami hodnoceni finanéniho
zdravi podniku, volba, zdivodnéni a aplikace metod analyzy, jejich komparace, jakoz i
vyhodnoceni pozice zemédélstvi a jeho podniki vyZzadovalo Sirokou znalost problematiky,
coz se projevuje V zaméteni i v obsahové struktufe vyzkumu a jeho prezentace ve vysledcich
této prace.

Disertacni prace je predlozena na 115 stranach textu (v¢. graf a relevantnich tabulek), ktery
je déle vhodné doplnén 23 samostatnymi pfilohami umozZiujicimi prezentovat podrobné;jsi
analyzy a hodnoceni zkoumanych problémil i vysledki aplikace adekvatnich metod. V zavéru
prace je uveden 1 piehled publika¢ni ¢innosti autorky.

Ke struktuie a metodologickému zaméreni prdce
Disertacni prace je rozdelena v podstaté do dvou hlavnich ¢asti, a to teoretické a aplikacni.
V ramci teoretické c¢asti

jsou nejprve formulovana Teoreticka vychodiska (kap. 2, 61 stran), ktera jsou, vzhledem ke
zkoumané problematice, rozpracovana v 10 subkapitolach, zabyvajicich se nasledujicimi
okruhy: finan¢ni zdravi podniku, role Gcetnictvi pfi financni analyze, problematické oblasti
vzniklé v disledku mozného vykladu platné legislativy, specifika zemé&délstvi, legislativni
zmeny, lidské zdroje a jejich fizeni, kreativni uetnictvi, podvod a forenzni ucetnictvi a dalsi
informace vhodné k objektivnéjSimu posouzeni financniho zdravi. JiZ v této casti, ktera se
opira jak o radu literarnich prameni, tak i o poznatky a odkazy na vysledky dosavadniho
vyzkumu, velmi kladné hodnotim viastni zobecnéni a specifikaci rozhodujicich poznatkii
V zaveru jednotlivych tematickych okruhii a zdiuvodneéni ndvaznosti resp. souvislosti se
zkoumanou problematikou.

V uvedeném kontextu je zpracovana druha oblast teoretické Casti, a to Cile a metodika (kap.
3, 10 stran) V této kapitole jsou vymezeny hlavni cil a dil¢i cile, navazné na to stanoveny
vyzkumné a metodické postupy disertacni prace. Déle jsou zde predstaveny metody, které
byly v ramci vyzkumu pii zpracovani této prace aplikovany.



Hlavni cil disertacni prace je formulovan takto: posouzeni vybranych metod urcenych pro
hodnocent financniho zdravi podniku se zameérenim na zemédélstvi, urcent jejich citlivosti na
rizikova ucetni data.

Je dale specifikovan v ramci t# dilcich cilii, kterymi jsou:

1. Posouzeni specifik a problematickych oblasti oboru zeméd¢lstvi a jejich projevu v Gcetnich
vykazech.

2. Posouzeni vlivu legislativnich zmén na hodnoty v ucetnich vykazech.

3. Analyza metod hodnoceni financniho zdravi se zaméfenim na zemédélstvi — sestaveni
jejich ptehledu a vyhodnoceni uspésnosti modeld pii klasifikaci podnikd v konkrétnich
provoznich podminkach

Vlastni vyzkum vramci takto vymezenych cili vytvarel predpoklady pro stanoveni,
konkretizaci a nasledné i vypracovani zavéri a odpovédi na tyto vyzkumné otdzky:

Vyzkumna otazka ¢. 1: Jaké ucetni piipady lze identifikovat jako rizikové pro dodrzeni
zasady vérného a poctivého obrazu tcetnictvi a financni situace zemédélského podniku?

Vyzkumna otazka ¢. 2: Vedly zmény legislativy platné od 1. 1. 2016 k ovlivnéni hodnot
vykazovanych ve finan¢nich vykazech? Snizila se ¢i zvySila vypovidaci schopnost ti€etnich
vykaza?

Vyzkumna otazka ¢. 3: Jaké metody zjistovani finanéniho zdravi podniku v zemédélstvi
relativné nejlépe vyhovuji?

V navazujici subkapitole Metodika, material a vyzkumné techniky jsou charakterizovany
ptistupy, postupy a metody vyzkumu. Na bazi studia literarnich zdroja se jednalo predevsim o
(1) Sestaveni pichledu rizikovych polozek, které mohou ovlivnit hodnoty ve finan¢nich
vykazech. (2) Analyzu metod pouzivanych pro hodnoceni finan¢niho zdravi podnikatelskych
subjekttl ve vztahu k rizikovym oblastem, analyza rozdili rozptylti (pomoci t-testu). (3) Sbér a
analyzu dat. (4) Implementaci jednotlivych modelti hodnoceni finan¢niho zdravi na vybrana
data. (5) Nasledné hodnoceni spolehlivosti jednotlivych modelti pomoci popisné statistiky a
(6) Analyzu statisticky vyznamnych ukazatelti skute¢né finan¢ni pozice podniku pomoci
statistické analyzy Generalized Linear Models.

Pro analyzy a ovéfeni funkCnosti stdvajicich metod pro hodnoceni finan¢niho zdravi
podnikatelskych subjektd v oboru zeméd¢lstvi byla vyuzita data z Databaze Albertina CZ
Gold Edition, dale z Datového souboru katedry Uéetnictvi a financi, (rozvahy, vykazy zisku a
ztrat, vykazy o sklizni a osevu a vlastni dotaznik, od roku 1996), data z Ministerstva
zemé&délstvi Ceské republiky a z Obchodniho rejstiiku.

Soucasné jsou zde zdivodnény a charakterizovany metody vyuzité pri zpracovani prace jako
kupt. parovy t-test pro prokazani statistickych rozdili a souvisejicich metod testovani
normality dat apod. Obdobné jsou prezentovany p#istupy a metody pro hodnoceni vlivu
zpusobu G¢tovani na uspésnost vybranych metod finan¢ni analyzy a hodnoceni zavislosti mezi
hodnotou dil¢ich ukazateli i celych modelti a budoucimi hospodarskymi vysledky. Nasledné
je uveden vybér ukazatelii obsazenych v analyzovanych modelech, (IN99, INO1, INO5,
Guréiktiv model, CH-index a Rezbova OP model).



Vlastni aplikac¢ni ¢ast prace

je prezentovana v kapitole 4 na 31 stranach textu, tabulek a grafi. V této, téZistni cdsti, ktera
je uspofadana tak, aby byl uveden dany problém, struéné zdivodnéna vychodiska,
prezentovan a nasledné dokumentovan provedeny vyzkum, je zkoumana problematika feSena
Vv ramci tfi subkapitol s nasledujicim obsahem:

4.1 Vliv rozdilného ucetniho feseni na polozky ucetni zavérky zamétené na investicni dotace,
ocenéni pldy, finan¢ni leasing/ndjemce, zmeénu v ctovani zmény stavu zasob a aktivace

4.2 Posouzeni ovlivnitelnosti vybranych modela (IN99, INO1, IN05, Gur¢iktav model, CH-
index

4.3 Analyza ukazatell, které maji statisticky priikkazny vliv na skutecnou finan¢ni pozici
podniku

Nasledujici kapitola 5, Shrnuti vysledkii a doporuceni (7 stran) je obsahové strukturovana
podle formulovanych tri vyzkumnych otdzek. Jsou zde struné zopakovana vychodiska a
nasledné uvedeny hlavni poznatky z provedeného vyzkumu v dané oblasti, které jsou obecné
uzavirdny komentarem a doporucenimi na zaklad¢ ziskanych poznatk.

V Kkapitole 6 Zavér jsou, krom¢ vysvétleni motivace volby tématu a charakteristiky postupu a
zaveéri provedené¢ho vyzkumu, uvedeny rozhodujici poznatky, zjisténi a zavéry vyplyvajici
Z jednotlivych zkoumanych oblasti véetné vymezeni podstatnych souvislosti, problému a
rizik. Na zaklad¢ jejich hodnoceni dochazi autorka k zavéru, Ze by bylo vhodné vytvorit novy
Cesky ucetni standard pro zemédeélstvi, ktery by sjednotil ucetni reSeni problematickych
oblasti na narodni uirovni s urovni nadndrodni, s International Financial Reporting Standards
(IFRS). V oblasti posouzeni spolehlivosti a ovlivnitelnosti vybranych metod vyuzivanych pro
hodnoceni finan¢niho zdravi v oboru zemédélstvi dochazi k zavéru, zZe Zdadny z hodnocenych
modelii dle vysledkii nelze pouzit v jeho piuvodni varianté, ale diky prokdzané zavislosti
dilcich ukazatelii i celych modelii je lze vyuzit pro porovnani podniku v case ¢i s podobnymi
podniky. Z ukazatell, které maji statisticky vyznamny vliv na skuteénou finanéni situaci
podnikd, je uvedeno, ze z hlediska urceni, zda je podnik ohroZen, ¢i nikoliv by bylo mozné
vyuzit ukazatele zasoby/vynosy a kratkodobé zavazky/vynosy, pro rozpoznani druhu ohrozZeni
pak ukazatel cash flow/aktiva.

Tato kapitola je uzaviena specifikaci pfinost prace pro rozvoj védniho oboru i pro praxi, se
kterymi lze souhlasit. Jako vysoce aktualni v soucasném obdobi, povazuji zejména piehled
vyuzitelnosti metod hodnoceni finan¢niho zdravi, které jsou urceny, resp. jsou vhodné pro
obor zemédélstvi, v€etné jejich mozného umysiného i neumysiného ovlivnéni, coz by mohlo
byt prinosem i pri formulaci specifickych casti strategie, aplikace a konkrétnich pravidel nové
Spolecné zemédeélské politiky EU V nasich podminkach.

Formalni stranka disertac¢ni prace

Po strance formalni spliiuje predkladana disertace plné pozadavky kladené na prace tohoto
typu. Text je psan jasn¢ a srozumitelné. Autorka pracuje vhodné i s odbornou terminologii,
Vlastni prace je prezentovana piehledné, textova ¢ast je vhodné doplnéna grafy a tabulkami,
bohata je i dokumentace v piilohach.



Celkové hodnoceni

Z celkového posouzeni 1ze konstatovat, ze byla predloZena kvalitni prdace, kterd piinasi fadu
poznatkl jak z oblasti teoreticko-metodologické, tak i1 zhlediska podminek praktické
aplikace zkoumanych metod v kontextu vyvoje prostfedi. Svym pojetim a piedlozenymi
vysledky dava k dispozici nejen vhodny material pro vyuku dané problematiky na stiednich a
vysokych skolach, ale i pro prohloubeni znalosti pracovniki ve statni spravé a v praxi.

Podstatnd jsou i vychodiska dal§iho vyzkumu resp. doporuceni vytvoiit novy Cesky ucetni
standard pro zemédélstvi sjednocujici ucetni feSeni problematickych oblasti na narodni a
nadnarodni Grovni.

V pribéhu obhajoby doporucuji zaujmout stanovisko k témto problémiim:

- Pfi posouzeni spolehlivosti a ovlivnitelnosti vybranych metod vyuzivanych pro hodnoceni
finan¢niho zdravi podnikd v zeméd€lstvi dochazite k zavéru, ze diky prokazané zavislosti
dil¢ich ukazatelti 1 celych modeld je lze vyuZit pro porovndni podniku v ¢ase ¢i s
podobnymi podniky — jaka kritéria byste uplatnila pri vymezeni podobnosti podniku?

- Je nesporné, ze dotace jsou jednim z podstatnych impulz strukturalni zmény vyroby
véetn¢ poklesu podilu orné pidy na zemédelské pudé konkrétniho podniku. Jak lze
presnéji specifikovat vliv jednotlivych typu dotaci (primé platby, dotace PRYV), vietné
probihajicich zmén podpory, ve vyvoji hospodarského vysledku podniku?

Jak jiz bylo konstatovano, celkové byla pfedlozena kvalitni prace. Autorka v ramci jejiho
zpracovani prokéazala schopnost tvir¢itho mysleni, aplikace adekvatnich védeckych metod
i schopnost zobecnéni ziskanych poznatkll a stanovené cile splnila. Soucasné tato dizertacni
prace dava k dispozici vysledky, data i motivaci pro dalsi vyzkum.

Dizertacni praci doporucuji k obhajobé.

Po uspésném prubehu obhajoby doporucuji piiznat Ing. Kristyné Nyvitové

akademicky titul Ph.D.

Prof. Ing. Véra Be¢varova, CSc.
Ustav regionalni a podnikové ekonomiky

FRRMS MENDELU v Brn¢

V Brné dne 14.11.2019
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