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1. Uvod

Dnes se nachdzime v dobé, kdy béiné bankovni produkty nedosahuji zadnych velkych
vynosnosti. | dfive populdrni stavebni spofeni jiz neni tak atraktivni jako bylo dfive, protoze
statni podpora se v poslednich letech snizovala. Proto si nékteti z nds kladou otdzku, kam
vloZit prfebyteéné penéini prostfedky, aby generovaly néjaky zisk, vynosnost. Vynosnost,
ktera bude alespon srovnatelnd s primérnou vysi inflace. Tak aby investované prostredky
vykazovaly redlny vynos. Je vSak dllezité zminit, Ze v pfipadé vyssi vynosnosti se pripadny
investor bude vystavovat riziku ptipadné finan¢ni ztraty. Také nelze opomenout ani likviditu,
tedy schopnost pfemény dané investice zpét na hotové financni prostfedky. V dnesni dobé
viak existuje velké mnoiZstvi investicnich ptilezitosti a potenciondlni investofi nemaji nejlehci
situaci pfi rozhodovani, kdy i mala chyba mize znamenat pomérné velkou financni ztratu.
Vybér té spravné investicni strategie je pomérné komplikovany. Potenciondlni investor musi
velice peclivé zvazovat mnoho faktor(, které ovlivni vybér spravné investice. V pripadé
nezkusenych investor(, jsou zde mozZnosti, které mohou vyuZit a ulehdit si rozhodovani.
MuUZou se obratit na financni poradce, nebo zaméstnance financnich instituci, ktefi jim se

sestavenim vhodného portfolia pomohou.

Bakalarska prace se vénuje tématu komparace investi¢nich moznosti na finanénich trzich. V
prvni ¢asti je prace zamérend na popis fungovani financniho trhu a charakteristiku vybranych
investic. Dale se pak prace zabyva posouzenim spravné investi¢ni strategie z hlediska
vynosnosti, rizika a likvidity. Praktickd ¢ast se pak zabyva porovnanim vynosnosti rizika a
likvidity vybranych financnich instrumentl v rGznych kategoriich. Vysledkem praktické ¢asti
je doporuceni vybéru financnich instrumentl na zakladé averze k riziku danych investord a

jejich vynosnosti.



2. Charakteristika investic

Rejnus (2014) zminuje, Zze v kazdé ekonomice se bézné stavd, Ze se ekonomické subjekty
dostdvaji do situaci, kdy maji bud’ prebytek, nebo naopak nedostatek penézinich prostfedka.
Pokud se podafi tyto dva subjekty vzajemné propojit, dojde ke vzniku finanéniho trhu. At uz
vyuzijeme na finan¢nim trhu kterykoliv investi¢ni nastroj, zakladni principy jsou stale stejné:
vzddvame se moznosti pouzit penize hned a poskytujeme je nékomu jinému — naptiklad

firmé, ktera vydala dluhopisy, za coZ v budoucnu dostaneme vynos.

V SirSim pojeti v ekonomické teorii se investice daji charakterizovat jako urcitd ekonomicka
¢innost, kdy se urcity subjekt, at uz osoba jako jednotlivec nebo osoba pravnicka ¢i stat,
vzdava své momentdlni spotfeby s cilem produkce statkd v budoucnosti. Subjekty realizuji
nakupy investi¢nich aktiv s kratkodobym nebo dlouhodobym drzenim. Z toho je ziejmé,

Ze vyuZzitim investic pfeménujeme penize na kapital nesouci vynos.

2.1. Rozdéleni investic
Podle Rejnuse (2014) je mozné investice rozdélit na dvé zakladni skupiny. Prvni skupinou

jsou redlné investice, druhou skupinou jsou pak financni investice (viz Obrazek 1).

Ty se ddle déli podle urcitych druhd aktiv. Tyto dvé zakladni slozky investic, tedy investice
realné a finanéni, se navzajem dopliuji. Jejich vyuziti se ve svété lisi podle vyspélosti dané
ekonomiky. Ve vice rozvinutych ekonomikach pak dominuji finanéni investice, naopak v téch

ne tolik rozvinutych dominuji rediné investice.

Obrdzek 1 Rozdéleni investic

Poskytovani uverd

/- Financni investice Nakup cennych papirti

Sjednani pojisténi

piE HedRAR: Investice

Nakup nemovitosti /
Realné investice

Nakup movitych véci

Dalsi druhy

Nakup komodit
Zdroj: Rejnus, 2004



2.1.1. Finanéni investice

V publikaci od DluhoSové (2010) najdeme, Ze mezi finan¢ni investice mUZeme zahrnout
investice do dlouhodobych cennych papird — obligace, dlouhodobé sménky nebo vklady
do investi¢nich ¢i jinych spolecnosti — podilové listy. Dale pak dlouhodobé pljcky s cilem

ziskat uroky, dividendy nebo kapitalovy vynos.

2.1.2. Redlné investice
Naopak redlné investice se vazi na urcité konkrétni Cinnosti nebo predméty, které maji

charakter hmotnych aktiv.

Nejcastéjsi realnou investici je investice do podnikani, at uz se podnikani zabyva vyrobou
nebo sluzbami. Nicméné je tu i moznost docasného drzeni, které konci prodejem, tudiz
urcitého kone¢ného zhodnoceni. Zde se pohybujeme mezi investicemi do predmétl s urcitou
historickou nebo uméleckou hodnotou. MizZeme sem zaradit umélecké predméty, jako jsou
obrazy, sochy atd., nebo je také mozné investovat do nemovitosti ¢i vzacnych kovl nebo

komodit.

U téchto investic mUZe cena rast velice pomalu nebo i klesat, ale az do doby, kdy se financni
trh dostdva do obdobi nejistoty, at uz politické, napf. vdalky nebo ekonomické.

(Rejnus, 2014)



2.1.3. Financni trhy

Trh obecné predstavuje proces koupé a prodeje. Financni trh je citlivym barometrem
prosperity a neuspéchl hospodarského vyvoje. Je také nedilnou soucasti trzniho systému.
Na finanénim trhu se soustfeduje nabidka a poptavka po finanénich nastrojich véetné penéz.
Z pohledu ¢asu se déli na kratkodobé (do 1 roku), stfednédobé (1 az 4 roky) a dlouhodobé

(déle nez 4 roky). (Jilek, 2009)

Obrdzek 2: Rozdéleni financniho trhu

Trh kratkodobych Gvérd
} Penézni trh Trh drahych kovli
Trh kratkodobych cennych papirt
Finanéni trh
Trh dlouhodobych uvért
[ Trh s cizimi ménami Kapitalovy trh }G(
— Trh dlouhodobych cennych papirt

Zdroj: Rejnus, 2004

vevys

které se na dil¢ich segmentech finan¢niho trhu objevuji. Z Obrazku 2 vyplyvd, Ze v ramci

finan¢niho trhu funguje celd rfada dilcich segmentu. (Rejnus, 2014)

2.1.3.1. Penézni trh

Na penéinim trhu se obchoduji kratkodobé instrumenty, tedy takové, které maji dobu
splatnosti nejvyse 1 rok. Jilek (2009) uvadi, Ze jsou pro penézini trhy typické velké objemy,
maly pocet Ucastnikl, velkd rychlost sjednani operaci a nizké transakéni naklady. Dale
zminuje, Ze se na tomto trhu obchoduje s velkymi ¢astkami s velice nizkymi Urokovymi
rozdily mezi pUjc¢enim a vypljcenim prostfedkl. Veseld (2011) dale uvedla kratkodobé cenné
papiry, které se na penéinim trhu obchoduji, jakoZto pokladni¢ni poukdzky, depozitni
certifikdty a sménky. Podle Rejnuse (2004) vyuzivaji penézni trh prevdzné obchodni banky

a spolec¢nosti, pro dosazeni zisku i z pouze docasné volnych penéznich prostredka.



2.1.3.2. Kapitalovy trh

Nyvitova a ReZndkova (2007) ve své knize uvadi hlavni instrumenty kapitalového trhu,
kterymi jsou zejména akcie a dluhopisy, proto je tento trh nékdy oznacovan jako trh cennych
papirl. Veselad (2011) fika, Ze by s instrumenty kapitalového trhu mél byt spojen vyssi vynos,
ale zaroven i vyssi riziko.

Uéastnici kapitalového trhu mohou byt jednotlivci, ale i podniky, finanéni instituce, vlady,
mezindrodni a nadnarodni organizace, ktefi zde vystupuji jako emitenti, investofi nebo

zprostredkovatelé.

2.1.3.3. Trh drahych kovu

NejvyznamnéjsSimi predméty, do kterych je investovdno, je zlato a stfibro, narazit vsak
mulzZeme i na trhy s dalsimi kovy, napfiklad platinou. Na trzich zlata Ize investovat pfimo
do fyzického zlata (mince, cihly), anebo lze nakoupit listinné cenné papiry, které jsou

se zlatem spojeny. (Rejnus, 2004)

2.1.3.4. Trh s cizimi ménami

Trh se zahrani¢ni ménou je velmi vyznamnym segmentem finan¢niho trhu. Probihaji na ném
obchody se sménitelnymi ménami jednotlivych statl. Jeho hlavni funkci je vytvaret relativni
hodnoty rlznych mén. Za hlavni svétové mény jsou povazovany americky dolar, euro,

japonsky jen a britskd libra. (Pavlat, 2013)



3. Charakteristika investi¢nich moznosti

Financni trh je plny instituci, které nabizeji mnoho moZnosti, kam mizZeme vloZit nase volné
financni prostfedky. Dnes se jiz nevyskytuji pouze klasické ndstroje, jako jsou akcie,

dluhopisy a komodity, ale napr. i certifikaty a warranty.

3.1. Bankovni produkty

3.1.1. Spofici Ucet

Sporici ucet slouzi k dlouhodobému odkladani volnych prostredkd. Spofici Ucet je kombinaci
béZiného Uétu a terminovaného vkladu. Vyhodou spoficiho uctu je, Ze je velice likvidni,
prostiedky mame vzdy ihned k dispozici. DalsSim plusem je vyssi zhodnoceni, nez se vyskytuje

na béznych Uctech, a zakonné pojisténi vkladd do 100 000 €. (penize.cz, 2020)

Spofici Ucet slouZi jako doplnék k béZznému ucétu. Nevyskytuji se na ném zadné poplatky,

proto se vyplati drzet vétsi ¢astky penéz spiSe na spoficim uctu.

Nevyhodou pro nékoho vsak muze byt, Ze k zaloZeni spoficiho Uctu u jiné banky, nez mam,

bézny Ucet povede k tomu, Ze se zdroven se spoficim Uétem zalozi i ucet bézny.

3.1.2. Terminované vklady

Terminované vklady jsou pomérné jednoduché finan¢ni produkty. Na ucet se jednordzové
vloZi penize (minimalni vklad se vétSinou pohybuje v radu desetitisicli) a nékolik tydnu,
mésicl nebo let se nesméji vybrat. Pokud by doslo k vybéru penéz drive, zaplati se sankéni

poplatek.
Penize ulozené na terminovanych vkladech jsou ze zdkona pojisténé do 100 0O00€.

Zhodnoceni volnych finanénich prostredkd je u terminovanych vkladd vyssi nez na bézném
Uctu. U tohoto typu vkladového uctu se mizieme setkat s pevnou (fixni) nebo pohyblivou
(variabilni) drokovou sazbou. Na rozdil od spoficiho uc¢tu jsou vloZzené volné financni
prostfedky fixovany na urcité obdobi. Vyhodou je, stejné jako u sporiciho Uctu, bezplatné

vedeni terminovaného uctu. (Revenda et al., 2015)


http://www.penize.cz/

Typy vkladl mGzeme délit:

e Kratkodobé — 7 dni aZ jeden rok
e Stfednédobé — dva az tfi roky

e Dlouhodobé — ctyfi roky a vice

Cim déle nechame penize na terminovaném U¢tu leZet, tim vy$3i drok banka nabidne. V praxi
se muUZete setkat se dvéma typy uroceni — fixnim a variabilnim. Fixni neboli pevné uroceni
znamena, Ze Urok je po celou dobu trvani vkladu stejny. Variabilni neboli pohybliva sazba se

méni podle situace na trhu a sazeb vyhlasovanych Ceskou narodni bankou.

3.1.3. Stavebni sporeni

Stavebni sporeni vzniklo za ucelem podpory feseni bytové situace obcanl. Nabizi velmi
konzervativni stdtem dotované spofeni i moznost relativné levného uvérovani. Je vhodné
pro klienta, ktery se rozhodl realizovat mensi zaméry, napfiklad rekonstrukci, vyménu oken,
v fadu nékolika malo set tisic korun. Nebo pro pfipady, kdy nelze pouzit zastavu nemovitosti.
Ale i pro klienta, ktery chce pouze penize nasporit, ale netrva na jejich dostupnosti pred
Sestym rokem od sjedndni nastroje. Stat podporuje tuto formu sporeni statni podporou
ve vysi 10 % z vloZené ¢astky, a to az do vySe 2 000 K¢ rocné (tedy pri uloZzené castce

20 000 K¢ ro¢né). Vynos podléhd 15% dani z vynosu. (partners.cz, 2020)


http://www.partners.cz/

3.1.4. Doplriikové penzijni spofeni

Doplrikové penzijni sporeni je shromazdovani a umistovani prispévkl ucastnika doplrikového
penzijniho sporeni (dale jen ,ucastnik”), prispévkl placenych za Uucastnika jeho
zaméstnavatelem a statnich prispévk( do ucastnickych fondl obhospodarovanych penzijni
spolecnosti a vyplaceni ddvek z dopliikového penzijniho spofeni, jehoZ ucelem je zabezpedit
doplrikovy prijem ucastnika ve stafi nebo invalidité. (Zakon ¢&. 427/2011 Sb., Zakon

o doplriikovém penzijnim spofeni)

Doplrikové penzijni spofeni vzeslo z penzijniho pripojisténi v Ceské republice v roce 2013
vramci zmén ve 3. pilifi dichodového pojisténi. Zabyva se investovanim do ucastnickych
fondd. Klientdm jsou z osobnich U&td strhdvany poplatky, které reguluje stat. Uéastnikem
doplnkového penzijniho spofeni mize byt fyzicka osoba, od roku 2016 uzZ zde neni podminka
véku nad 18 let a smlouvu lze sjednat i pro dité. Fondy v DPS se nazyvaji Ucastnické
a v nabidce je nékolik investicnich strategii. Kazda spole¢nost podle zdkona nabizi povinny

konzervativni fond a dalsi fondy dle vlastniho uvazeni. (Syrovy, 2012)

Sporeni ve tfetim pilifi stat finanéné podporuje. Narok na statni prispévek ma ucastnik, ktery
v CR plati diichodové pojisténi, pobird z néj diichod nebo plati vefejné zdravotni pojisténi.
Pro vypocet statniho prispévku na DPS i na pavodni penzijni pfipojiSténi plati aktudlné

nasledujici pravidla:
Na prispévek je ndrok pfi prispévku ucastnika od 300 K& mésicné.

e Prispévek je 90 K¢ a 20 % z ¢astky presahujici 300 K¢.

e Maximum je 230 K¢ — coz znamend mésicni prispévek 1000 K¢

(zakon €. 427/2011 Sh., Zakon o doplrikovém penzijnim spofeni)



3.1.5. Dluhopisy

v

Dle Zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (2004) je dluhopis zastupitelnym cennym
papirem, z néhoZz ma majitel pravo na zaplaceni dluzené c¢astky ve vysi nominalni hodnoty
ana vyplaceni urokd spojenych s dluhopisem. Dluhopis ma listinnou ¢i zaknihovanou

podobu.

Musilek (2011) uvadi, Ze dlouhodobé dluhopisy jsou cenné papiry, ktery vyjadtuji dluznicky
zavazek emitenta vUCi vlastnikovi. Emitent emituje dluhopisy scilem ziskat penéini

prostfedky na delsi dobu.
Vynos z dluhopisu je mozné podle Zakona ¢. 194/2004 Sb., o dluhopisech urcit:

e pevnou Urokovou sazbou;
e pohyblivou Urokovou mirou;
e rozdilem nominalni hodnoty a nizSiho emisniho kurzu;

e slosovatelnou prémii nebo prémii odvozenou od |hity splatnosti.
Musilek (2011) dale zmiriuje druhy dluhopist z hlediska emitentu:

e dluhopisy verejného sektoru — emitentem je stat;
e bankovni dluhopisy — emitentem je banka;

e dluhopisy korporaci — tyto dluhopisy emituje podnikovy sektor.



3.1.6. Akcie

Akcie je dlouhodoby cenny papir obchodovany na kapitdlovém trhu, ktery zaklada svému
drziteli pravo podilet se na vlastnictvi dané akciové spolecnosti, jez tuto akcii vydala. Akcie

mohou byt dvojiho druhu, a sice kmenové i prioritni. (Jilek, 2009)
Podle Veselé (2011) jsou tato prdva spojena s drzbou akcie:

e pravo podilet se na fizeni spole¢nosti — akcionar ma pravo se Ucastnit valné hromady,
na niz ma pravo na voleni fidicich orgdn( akciové spolecnosti, schvalovat ucetni
zavérku, apod;

e pravo podilet se na zisku — akcionaf ma pravo na dividendu, pokud ji valna hromada
schvalila;

e prdavo podilet se na likvidaénim zlstatku — pokud spole¢nost zanikne, akcionat ma
pravo na likvidac¢ni zlistatek v poméru, ktery odpovida jmenovité hodnoté jeho akcii;

e prednostni pravo na upsani novych akcii — pfi nové emisi akcii ma akcionar
prednostni pravo na upsani téchto akcii vrozsahu, aby nedoSlo ke zméné jeho

stdvajiciho podilu na zdkladnim kapitalu spole€nosti.

Zakladni motivy pro investovani prostredkd do akcii zminiuje ve své publikaci Rejnus (2009).
Motivy jsou snaha ziskani béiného vynosu jakoZto vyplaceni dividend. Nebo dosaZeni

kapitalového vynosu, ktery vznikne rozdilem kurzu v dobé nakupu a prodeje.

3.1.7. Kolektivni investovani

Musilek (2011) ve své publikaci uvadi, Ze kolektivni investovani je zaloZzeno na spole¢ném cili
vétSiho mnozstvi individudlnich investorl. Cilem je co nejefektivnéji zhodnotit své volné
penézni prostiredky pfi soubéiné snaze minimalizovat rizika dostacujici diverzifikaci

spolecného portfolia.

Kolektivni investovani je specificky druh regulovaného podnikani, které spociva
v shromazdovani penézinich prostfedkd do rlznych investicnich a podilovych fondu
a v efektivni alokaci penéinich prostfedkd. Snahou kolektivniho investovani je dosdahnout
urcité vynosnosti a rozptylit rizika. Jednd se o nepfimé, zprostiedkované investovani.

(valach, 2010)
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3.1.7.1. Podilovy fond

Podilovy fond je zaloZen za ucelem shromaZzdovani penéinich prostfedkd od verejnosti,
vydavanim podilovych listli a spole¢ného investovani na zdkladé urcené investi¢ni strategie
na principu diverzifikace rizika ve prospéch vlastnik(i téchto podilovych listl a dalsi spravy

tohoto majetku. (Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech 240/2013 Sb.)

Podilové fondy nejsou samostatnymi pravnimi subjekty. Kazdy fond musi byt zakladan
a spravovan investi¢ni spole¢nosti. Investovani prostfednictvim podilovych fondl funguje
tak, Ze od investicni spole¢nosti investofi nakupuji podilové listy a stavaji se tim podilniky
na majetku téch podilovych fondl, jejichz podilové listy nakoupili. Tento majetek jim
za Uplatu spravuje investi¢ni spole¢nost svym jménem na ucet podilniki v souladu

se schvalenym statutem podilového fondu. (Rejnus, 2012)
Otevieny podilovy fond

Oteviené podilové fondy maji dva zakladni charakteristické rysy. Prvni je, Ze pocet vydanych

podilovych listd neni nijak omezen. Druhym rysem je pak pravo na odkup podilovych list(.

Zakon ¢. 240/2013 Sb., zdkon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech urcuje
maximalni délku ¢asu mezi doru¢enim zadosti o odkup a vlastnim odkoupenim podilového

listu:

e 3 pracovni dny — otevieny podilovy fond, ktery investuje jako fond penéziniho trhu
nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu;

e 2 tydny - standardni fond;

e 1 mésic — specidlni fond, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni
spolecnosti;

e 1 rok — fond kvalifikovanych investort, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo neni
Ucasti v nemovitostni spolecnosti;

e 2 roky —investicni fond, ktery investuje do nemovitosti nebo je ucasti v nemovitostni

spolecnosti.
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Fondy pak ddle mizZeme délit na fondy realnych aktiv a finan¢ni fondy. Fondy redlnych aktiv

se pak zabyvaji investovanim do komodit, nemovitosti a drahych kov(. Financ¢ni fondy se pak

skladaji z rGznych investi¢nich instrumentd, napfiklad cenné papiry. Finan¢ni fondy nasledné

muzeme délit na:

Fondy penézniho trhu — fondy penézniho trhu jsou fondy, které uprednostnuji jistotu
pfed vynosem. Tyto fondy slouZi jako ochrana investovanych prostfedkd a investuje
se zde do kratkodobych dluhopist do 1 roku. (Syrovy, 2010)

Fondy kapitalového trhu — fondy kapitdlového fondu investuji predevsim
do instrument( kapitdlového trhu, ale drzi i ¢ast instrumentl penézniho trhu, a to
zejména z divodu fizeni likvidity. (Musilek, 2011)

Fondy dluhopisi — Fondy dluhopist investuji své prostfedky do rGznych dluhopis(
statu, podnikl, zahrani¢nich dluhopist a dluhopisi mistnich organa. Zpravidla mensi
¢ast svych prostredkd vkladaji i do nastroju penéiniho trhu, kvali zajisténi potfebné
likvidity. (Valach, 2010)

Akciové fondy — Akciové fondy jsou obecné oznacovany jako celkem rizikové, jelikoz
jejich vykonnost zavisi na vyvoji trinich cen akcii v portfoliich. Tyto fondy jsou
zamérené na spravu akciovych portfolii. Existuje vice druha a lisi se tim, na jaké druhy

akcii se zaméruji. (Rejnus, 2012)
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4. Investi¢ni strategie

Pavlat (2003) ve své publikaci uvadi hlavni faktory, které ovliviiuji rozhodovani investord.
Jsou to predevsim ocekdvany vynos investice, stupen rizika, které investor musi s touto
investici podstupovat, a likvidita investice. Pokud investor postupuje racionalné, mél by

hledat kombinaci téchto veli¢in, tak aby byla optimalni z hlediska cil(, které si stanovil.

Obecnym pravidlem je, Ze kazdy investor poZaduje od aktiva co nejvyssi oekavany budouci

evvs

trojuhelnik”. Cim vice se blizZime jedné strané trojuhelniku, tim se vzdalujeme od ostatnich.
MuZeme tedy fici, Ze aktiva s vysokym vynosem s sebou nesou i velké riziko, Ze utrpime
ztratu. Aktiva s nizkym rizikem zase byvaji vysoce likvidni, ale na druhou stanu také malo

vynosna. (Havli¢ek & Stupavsky, 2013)

Obrdzek 3 Magicky trojuhelnik

Vynos

Zdroj: Nyvltova, Rezridkova, 2007
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4.1. Vynos

Rejnus (2014) definuje vynos investice jako investicni kritérium, které udava miru
zhodnoceni investovanych penéznich prostfedkl do konkrétnich instrumentl nebo portfolia
za urcity ¢asovy usek. Vesela (2011) pak uvadi, Ze vynos je odména za riziko, které investor

podstoupi.
Pavlat (2003) ve své publikaci uvadi, Ze vynos lze méfit dvojim zplisobem:

e absolutné — vynosem je zisk (rozdil mezi vynosem a celkovymi ndklady);

e relativné — vynosem je mira zisku (pomér zisku k celkovym nakladim).

Zaroven mame dva druhy vynosovych mér — historickou vynosovou miru (ex-post)
a ofekdvanou vynosovou miru (ex-ante). Vynosovd mira ex-post predstavuje zhodnoceni
investi¢niho instrumentu nebo strategie. TudiZ je to vynosova mira, které bylo dosazeno
pfiinvestovani. Oproti tomu vynosnost ex-ante je ocekdvané zhodnoceni investovanych
penéznich prostfedkd v budoucnu. Nicméné dosahnout ocekdvanou miru je pomérné
nejisté, je zalozeno na ekonomickych prognézach, zkusenostech z minulosti, subjektivnich

predstavach a dalSich faktorech. (Musilek, 2011)

4.2. Riziko

Musilek (2011) definoval riziko jako nebezpedi, pti kterém investor nedosahne ocekavané
vynosové miry. Dale uvadi, Ze neni mozné, aby se investor na investi¢nich trzich vyvaroval

riziku, nebot podstoupené riziko je defini¢ni charakteristikou investi¢nich instrumentd.

Riziko investovani Ize chdpat jako mozZnost nenaplnéni o¢ekavani investora, pricemz jde vzdy
o vysledky, které jsou negativné ovlivnény nékterymi zménami. Riziko s vynosem jsou zcela
propojeny, zpravidla jsou navzajem pfimo umérné. Plati tedy, Ze ¢im vyssi vynos investice

slibuje, tim vice je rizikovéjsi. (Polach et al., 2012)
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Polach et al. (2012) dale uvadéji tti zakladni postoje investora k riziku:

e averze k riziku — uprednostiiuje co nejméné rizikové investice;
e neutralni postoj — averze i sklon k riziku jsou v rovnovaze;

e sklon k riziku — upfednostnuje rizikovéjsi investice, s tim pak o¢ekdva vyssi vynos.

4.3. Likvidita
Veseld (2011) vysvétluje, Ze za likvidni investi¢ni instrument se povazuje takovy instrument,
ktery mlze prodat béhem par minut, a to bez ztraty na své hodnoté. Nejlikvidnéjsi aktiva

jsou: hotovost, pokladniéni poukazky a statni dluhopisy.

Pro méreni likvidity nejsou k dispozici Zzadné predepsané vzorce nebo metody. Vétsinou se
stanovuje jako velikost transakcnich naklad( spojenych s pfeménou investi¢nich nastrojl

na hotovost. (Musilek, 2011)
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5. Metodika

Cilem prace je charakteristika investi¢nich moznosti individudlniho investora a porovnani
na zdkladé jejich vynosnosti, rizikovosti a likvidity, ndsledné pak doporuceni optimalni

investi¢ni strategie.

Prace se sklada ze dvou ¢asti. V prvni, teoretické ¢asti jsou vysvétleny zakladni pojmy tykajici

se vybranych investiénich mozZnosti, které jsou nezbytné pro pochopeni dané problematiky.

Prakticka ¢ast se pak déli na t¥i ¢asti. V prvni je zhodnocena vynosnost vybranych financnich
instrumentl — doplrikového penzijniho spofeni, akcii, dluhopist a podilovych list. Srovnani
v prvni ¢asti se zabyvd porovnanim na Urovni vynosu, tedy na faktoru, ktery vétsSina lidi
povazuje za nejdulezitéjsi. V druhé casti jsou pak zhodnoceny zbylé ukazatele, riziko
a likvidita. Na zakladé vSech srovnani je v treti ¢asti na modelovych typech investora

ukazano, které financ¢ni instrumenty jsou pro doty¢ného investora vhodné.

Zakladni datovou sadou pro vypocty v ramci podilovych fondd, akcii, penzijnich fondl byly

historické udaje o vyvoji denniho kurzu jednotlivych podilovych listli za obdobi 2014-2019.

Informace o investi¢nich spolec¢nostech byly ziskany na webovych strankach investi¢nich
spole¢nosti. Data k penzijnim fondlim jsem ziskal na webovych strankach penzijnich
spolec¢nosti. Data k akciim jsem ziskal na webovych strankdch Burzy cennych papir(i Praha. U
dluhopisi pak byly data ziskdana na oficidlnich strankach statnich dluhopist, zfizované

ministerstvem financi.
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5.1. Vynosnost

Vypocty byly provedeny v programu Microsoft Excel. Pro vypocet vynosnosti danych fondu

jsem zvolil nejprve vzorec od Veselé (2011) na vypocet denni vynosnosti:

(1)

Tit vynosnost i-tého instrumentu v ¢ase t
P; cena i-tého instrumentu v ¢ase t
P;_1 cenai-tého instrumentu v Case t-1

t c¢as (dny)

Denni vynosnosti byly se¢teny pomoci funkce ,SUMA“ a posléze prevedeny na fetézové
indexy. Ze ziskanych hodnot jsem spocital geometricky pramér — funkce ,GEOMEAN.

Matematicky se vyjadfri takto:

(2)

X = \[Xq=X2 * .k Xy

kde:

X geometricky pramér

X fetézové indexy rocnich vynosnosti

n pocet fetézovych indext (Neubauer, Sedlacik & K¥iz, 2012)
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Pro vypocet vynosnosti akcii jsem pouzil tento vzorec:

(3)
_(P=P,)+(D*0,85)

r 7
kde:

r vynosnost

P prodejni cena akcie

Pp prodejni cena akcie

D zdanéna dividenda

5.2. Riziko
Nasledné jsem si vyjadfil riziko (pro vyjadreni rizika podilovych list(i a akcii). Pro vypocet jsem

zvolil funkci ,SMODCH". Oficialni vzorec pro vypocet je:

(4)

kde:

o smérodatna odchylka
X; i-ta hodnota kurzu

X pramérny kurz

N pocet sledovanych hodnot (Neubauer, Sedlacik & Kfiz, 2012)
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Poté bylo vypocitané riziko vyjadifeno v procentech za poutziti variacni koeficient, ktery

matematicky vyjadfi ndsledovné:

se

(5)

o
v=—x100
X
kde:
v varia¢ni koeficient
o smérodatna odchylka
X pramérny kurz (Neubauer, Sedlacik & Kfiz, 2012)
5.3. Likvidita

Likvidita podilovych fond( byla ur¢ena na zakladé minimalni doporucené doby investovani.

e Velmi vysoka 1-2 roky

e Vysoka 2-3 roky

e Strfedni 3-5let

e Nizka 5-6 let

e Velminizka 6 a vice let
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6. Vybér financnich investic
6.1. Doplriikové penzijni spofeni
6.1.1. Penzijni spole¢nost Ceské spofitelny

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. vznikla 1. ledna 2013 transformaci z Penzijniho

fondu Ceské spofitelny, a.s.

Pravni predchlidce Penzijni fond Ceské spofitelny ziskal licenci od Ceské narodni banky
k vytvoreni transformovaného fondu jako prvni penzijni fond v Ceské republice. Penzijni fond
Ceské spofitelny vstoupil na finanéni trh v Ceské republice v roce 1995. Pfed diichodovou
reformou stabilné zvysoval svlj podil na trhu penzijniho pfipojisténi. V soucasné dobé
z hlediska poctu klientl i z hlediska objemu finanénich prostredkl ve spravé zaujima druhé

misto na trhu.

Od brezna 2001 je 100% vlastnikem spoleénosti Ceskd spofitelna, kterd se jiz v roce 2000
stala ¢lenem silné stfedoevropské finanéni skupiny Erste Bank. Ceskd spofitelna — penzijni
spole¢nost tak disponuje mimoradnym zazemim a muizZe svym klientim nabidnout neustdle

se zvysujici kvalitu sluzeb.

Na ¢eském trhu je Ceskad spofitelna — penzijni spole¢nost uzndvanym podnikatelskym
subjektem, ktery aktivné plsobi v Asociaci penzijnich spole¢nosti Ceské republiky.

(csps.cz, 2020)

6.1.2. Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny plisobi na trhu jiz od roku 1994 a od roku 2008 je

soucasti skupiny Generali, ktera patfi k prednim svétovym pojistovnam.

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny zaroveri spolupracuje s 5 000 firmami, kterym se stard
o penzijni spofeni zaméstnancl. Husté pokryta sit distribu¢nich kandll Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, kterou tvori poradci a pobocky mateiské Generali Ceské pojistovny

a nezavislé sité financnich poradcd, zajistuje klientdm kvalitni a snadno dostupny servis.

Vysledky a aktivity Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny se t&%i trvalé pozornosti odborné
i laické verejnosti. Svéd¢i o tom celd rfada ocenéni, kterd v poslednich letech spolecnost

pravidelné ziskava. (pfcp.cz, 2020)
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6.2. Dluhopisy
6.2.1. Dluhopis republiky

Ministerstvo financi pfi prilezitosti 100. vyroc¢i emituje nové statni dluhopisy, které nesou
nazev Dluhopis Republiky a které sméruji k ceskym obcanlm. Pravé na obcanech stat stoji,
na nich do velké miry zdlezi, jak se nasi republice dafi nebo nedafi, a proto by také méli mit
moznost ziskat vyhody, jako je stabilita, spolehlivost a dlvéryhodnost, které s sebou statni

dluhopisy nesou.

Dluhopis Republiky patfi mezi nejbezpecnéjsi konzervativni zpUsoby sporeni, nebot

predstavuje nastroj s garantovanym vynosem dluhopist a garanci splaceni dluzné ¢astky.

Cilem je nabidnout obcéanlim konzervativni a stabilni formu zhodnoceni svych uUspor
za srovnatelnych podminek, jaké mohou vyuzivat i velké finan¢ni skupiny. Pro stat takovy
zpUsob financovani predstavuje diverzifikaci rizik, a také vétsi stabilitu, pokud dluh drzi nejen

zahranicni investofri, ale i ob¢ané.

Poridit si Ize alespon 1 000 kust Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté 1 000 K¢.

(sporicidluhopisycr.cz, 2020)

6.3. Akcie
6.3.1. CEZ

Skupina CEZ pat¥i mezi nejvyznamnéjsi ekonomické subjekty v Ceské republice a ptisobi dale
v zemich zdpadni, stfedni a jihovychodni Evropy. Hlavni pfedmét podnikani tvofi vyroba,
distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho
plynu, poskytovani komplexnich energetickych sluzeb ze sektoru nové energetiky a tézba
uhli. Skupina CEZ je jednou z deseti nejvétsich energetik v Evropé, ma vice nez 8 milion(
zakaznikG a pres 32 tisic zaméstnancl. Béhem své existence odvedla z dividend svym
akcionarlim pres 240 miliard korun. Z toho ¢eskému statu celkem 169 miliard korun a pak

jesté dalsich 42 miliard korun na srazkové dani z dividend.
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V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ vyrabéji a distribuuji elektfinu a teplo, obchoduji
s elektfinou a dalSimi komoditami a téZi a prodavaji uhli. Vyrobni portfolio tvofi jaderné,
uhelné, plynové, vodni, fotovoltaické, vétrné a bioplynové zdroje. Zakaznikim z frad
domdcnosti i firem, mést a obci dale Skupina CEZ nabizi zafizeni pro vyrobu a skladovani
elektriny a poskytuje komplexni energetické sluzby, naptiklad ve vztahu k dsporam. Skupina
CEZ se dale zamé&fuje na inovace, je podilnikem v fadé clean-tech spole¢nosti v moderni

energetice a jeji dcefiné firmy intenzivné investuji do védy a vyzkumu.

V zahraniéi Skupina CEZ plsobi zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje
elektfiny, dale v oblasti obchodu a prodeje zemniho plynu, obchodovani s komoditami
na velkoobchodnim trhu a aktivné plsobi v oblasti energetickych sluzeb a obnovitelnych
zdrojG. Skupina CEZ podnikd v zahrani&i zejména v Némecku, Francii, Polsku, Rumunsku,
Bulharsku, na Slovensku a v Turecku. V Nizozemsku pUlsobi spolecnosti zprostredkujici

vlastnictvi a zajistujici financovani Skupiny CEZ. (cez.cz, 2020)

6.3.2. 02

02 je nejvétsim integrovanym poskytovatelem telekomunikacnich sluzeb na ceském trhu.
V soucasnosti provozuje témér osm miliond mobilnich a pevnych linek, coz z néj ¢ini jednoho

z vedoucich poskytovateld plné konvergentnich sluzeb v Evropé.

02 disponuje nejucelenéj$i nabidkou hlasovych a datovych sluzeb v Ceské republice, pficem?
mimoradnou pozornost vénuje vyuZziti ristového potencidlu predevsim v oblasti ICT. Diky
tomu, Ze ma pfistup k datovym centriim o celkové rozloze 7 300 metra ctverecnich patti
k nejvétsSim hraclim v oblasti hostingovych a cloudovych sluzeb, stejné jako v oblasti

managed services.

Na Slovensku, kde 02 pusobi od roku 2007, vyuZivalo na konci roku 2014 mobilni sluzby
operatora bezmala 1,7 milionu lidi. V soucasnosti zaujimd pozici trojky na slovenském

telekomunikaénim trhu. (02.cz, 2020)
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6.4. Podilové listy

6.4.1. Conseq Investment Management

Conseq Investment Management jako ryze ceskd firma znd dokonale potieby ceskych

investoru.

Conseq Investment Management je soukroma nezavisld spolecnost nepatfici do skupiny
zadné banky ani pojistovny, coZ prinasi klientim zifejmé vyhody.
V souéasné dobé je skupina Conseq nejvétsim nezavislym investiénim manazerem v Ceské

republice, ktery si ziskal dlivéru vice nez 500 000 klientd s objemem aktiv ve vysi 73 miliard

korun. (conseq.cz, 2020)

6.4.2. Fidelity Funds

Fidelity International vznikla v roce 1969 jako mezinarodni pobocka Fidelity Investments,
spole¢nosti zaloZzené v Bostonu v roce 1946. V roce 1980 se Fidelity International
osamostatnila a stala se nezavislou na americké organizaci. DneSnimi vlastniky jsou pfevainé

management a ¢lenové plvodni zakladajici rodiny.

Fidelity Funds odpovida za sprdvu celkovych aktiv klient(i ve vysi 410,1 mld. EUR od vice nez
2,4 milionu klientl v regionech Asie a Tichomofi, Evropa, Blizky vychod a Jizni Amerika.

(fidelity.cz, 2020)

6.4.3. CSOB Asset Management, a. s.

Daldim vyraznym hra¢em na trhu s kolektivnim investovanim je CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spoleénost (dale CSOB AM). Tato investiéni spoleénost spada do skupiny
CSOB. Na trhu se objevuje od 3. 7. 1998 a spravuje klientdim majetek v hodnoté 220 miliard
korun, a to jak pro jednotlivce, tak pro penzijni fondy a instituce. V oblasti kolektivniho
investovani nabizi Sirokou nabidku produktl a dlouhodobé patfi k nejvétSim distributorim

fondU. (csobam.cz, 2020)
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7. Komparace investi¢nich moznosti

Jiz v Uvodu prace bylo feceno, Ze na financnich trzich se nachdzi mnoho moznosti, kam
potencionalni investofi mohou vkladat své volné penéini prostfedky. Nicméné neni realné se

zaobirat vSemi mozZnosti. Proto je potreba zvolit jen nékteré.

Pro porovnani jsem zvolil ¢tyfi typy financnich instrumentl, dopliikové penzijni spofeni,
akcie, dluhopisy a podilové listy otevienych podilovych fondu. VSechny tyto instrumenty se

liSi vynosnosti, rizikem a likviditou.

Porovnani vynosnosti, rizika a likvidity se vztahuje k Sestileté periodé 2014 — 2019.

7.1. Doplrikové penzijni spofeni

Prvnim finan¢nim instrumentem, ktery byl pouzit pro vypocty je dopliikové penzijni sporeni
ve tfech kategoriich - konzervativni fond, vyvazeny fond a dynamicky fond. Byly vybrany dvé
z nejvétsich penzijnich spoleénosti v Ceské republice, Penzijni spole¢nost Ceské spofitelny a
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny. Pro lepsi porovnavani se budou prvné porovndvat
jednotlivé fondy v ramci rizikového profilu a nasleduje porovnani vSech fondl uobou

spolecnosti.

Vsechny uvedené vynosnosti byly vypocitany za poufZiti vzorctl cislo 1 a Cislo 2.
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7.1.1. Konzervativni fond

Konzervativni fond Penzijni spoleénosti Ceské spofitelny (PSCS) je vhodny, pokud investor
dosud nemad velké zkusSenosti sinvestovanim. Spotit bude jen kratce a uprednostiiuje
stabilni, ale nizsi zhodnoceni. Tento fond investuje vyhradné do statnich dluhopist a v ¢eské
méné.

Naopak konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny (PSCP) nabizi pfileZitost

k zachovani hodnoty vkladu, pficemz prostfedky jsou umistovany predevsim do ceskych

statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek a terminovanych vklada.

Obrdézek 4 SloZeni konzervativniho fondu PSCS a PSCP

PSCS PSCP

m Penéznitrh  m Dluhopisy

W Penéznitrh  m Dluhopisy

Zdroj: vlastni zpracovani

Vynosnost téchto fondl je zavisld pravé na sloZeni aktiv. JelikoZz investice probihaji
do nejméné rizikovych moznosti, jako jsou pravé dluhopisy a investice smérujici na penézni

trh, tak nasledna vynosnost bude pomérné mal3, jak Ize vidét na nasledujici tabulce.

Tabulka 1 Vynosnost, riziko a likvidita konzervativnich fondd PSCS A PSCP

Konzervativni fond PSCS

Konzervativni fond PSCP

Vynosnost % 0,647 % 1,053 %
Riziko % 0,840 % 1,465 %
Likvidita velmi nizka velmi nizka

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z tabulky je patrné, Ze priimérnd rocni vynosnost za predchozich 6 let se pohybuje kolem
jednoho procenta u PSCP. Naopak u PSCS je vynosnost pouze 0,647 %. Tento rozdil vznikl
mnoZstvim rizikové&jsich investic, které byly vy3si u PSCP. Kvali vétsimu mnoistvi rizikovéjsich
investic je celkové tento fond rizikovéjsi. Pro oba fondy pak plati, Ze jejich likvidita je velmi
nizka, jelikoz vyuzivani penzijnich fondl neni ve vétsiné pripadll otazka investovani na par

let, ale bavime se prevazné o horizontu 10 az 30 let.

Pro znazornéni vyvoje téchto fondli se mizeme podivat na graf Cislo 1, kde je mozné vidét
vyvoj od roku 2014 do konce roku 2019. Je vidét, Ze oba dva fondy jsou pomérné
rovnomérné, maji zhruba stejny vyvoj, lisi se vSak trzni hodnota téchto fondd. Nicméné lehce
rizikovéj$i bude fond od PSCP. To je zfejmé z hodnot grafu, které kolisaji a stoupaji vice ne?
u Ceské sporitelny.
Graf 1 Vyvoj konzervativnich fondd
Konzervativni fond

1,12

1,1

1,08

1,06

Hodnoty

1,04
1,02

1
06.01.2014 06.01.2015 06.01.2016 06.01.2017 06.01.2018 06.01.2019

Sledované obdobi

e PSCS PSCP

Zdroj: vlastni zpracovani
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7.1.2. Vyvazeny fond

Vyvaieny fond PSCS je vhodnéj$i pro zkusenéjsi investory, ktefi ocekavaji vyssi vynosy,

ale jsou schopni snést i vyssi riziko, tedy mirné vykyvy hodnoty uUspor. Fond investuje

prevazné do dluhopis(, ale ¢aste¢né také do akcii.

Ve vyvazeném fondu PSCP je sloieni obdobné, nicméné vétsina investic je do statnich

dluhopist a korporatnich dluhopist vysoké kvality. Akcie tvori mensi slozku portfolia. Tento

fond je vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko ztraty a jsou odolni vici ob¢asnym

vykyvim, kdy hodnota majetku ve fondu kolisa.

Hm PenéZnitrh  mDluhopisy m Akcie

Obrézek 5 SloZeni vyvdZeného fondu PSCS a PSCP

PSCS

Zdroj: vlastni zpracovani

PsCP

W PenéZnitrh  mDluhopisy m Akcie

Vyvaiené fondy, jak u Ceské spofitelny, tak u Ceské pojistovny, budou mit nyni vyssi

vynosnost. Tu zobrazuje tabulka ¢&islo 2. Vy$i vynosnosti v tomto p¥ipadé dosahuje PSCS. Je

to z toho dlvodu, Ze dany fond obsahuje vétsi mnozstvi akcii a méné dluhopisu.

Tabulka 2 Vynosnost vyvdzenych fondd PSCS A PSCP

Vyvazeny fond PSCS

Vyvaieny fond PSCP

Vynosnost % 3,041 % 2,388 %
Riziko % 4,822 % 4,172 %
Likvidita velmi nizka velmi nizka

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z tabulky &islo 2 pak mliZzeme vyéist, Ze v pfipadé vyvazeného fondu dosahuje PSCS vy$$iho
vynosu ne? PSCP. Tohoto bylo docileno tim, ze fond PSCS zahrnuje o 10 % vice investic
do akcii, nez je tomu u PSCP. To, Ze je v tomto fondu obsaZeno takovéto zastoupeni akci, pak
ukazuje to, Ze riziko tohoto fondu dosahuje témér péti procent. Nicméné vyssi rizikovost pak
mdzZe odradit nékteré zajemce o investici do tohoto penzijniho fondu. Naopak PSCP maze
pravdépodobné zaujmout vice zdjemcl z méné rizikového rozloZeni portfolia fondu.

Likvidita, jak jiz bylo zminéno u predchozi kategorie fondd, je velmi nizka.

Pokud déame vyvoj téchto dvou fondU do grafu, miZeme vidét velice obdobny vyvoj. Oproti
konzervativnimu fondu jiz mizeme vidét, Ze kolisavost tohoto fondu je pomérné znacna.
Rozdil oproti konzervativnim fond{im je vyrazny. Kolisavost je zplUsobena tim, Ze do portfolia

fondu jiz ptibyly investice do akcii.

Graf 2Vyvoj vyvaZenych fondu

Vyvazeny fond

1,23
1,18
1,13
1,08
1,03

0,98

e— CSPS VYV e SO VYV

Zdroj: vlastni zpracovani
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7.1.3. Dynamicky fond

Dynamicky fond PSCS je uréen pro zkusené investory, ktefi chtéji dosdhnout nejvy$siho

mozného zhodnoceni a jiZz jsou naprosto odolni vici veskerym vykyvim hodnot Uspor.

Dynamicky fond je pro né tedy nejvhodnéjsim fondem. Tento fond jiZ investuje prevaziné

do akcii a na vyrovnani rizika ¢astec¢né do dluhopisu.

Dynamicky fond PSCP je velice obdobny dynamickému fondu PSCS. Tento fond také jiz

investuje prevazné do akcii a na vyrovnani rizika do korporatnich a statnich dluhopisu.

M PenéZnitrh  mDluhopisy ™M Akcie

Obrdzek 6 SloZeni dynamického fondu PSCS a PSCP

PSCS

Zdroj: vlastni zpracovani

PSCP

W PenéZnitrh  mDluhopisy ™ Akcie

Dynamické fondy obou spolecnosti jsou jiz dle skladby témér totozné. JelikoZ nejvétsi

slozkou v téchto fondech jsou investice do akcii, cozZ jsou jedny z nejrizikovéjsich investic, tak

tyto fondy ze vSech tfi porovndvanych fondl dosahuji nejvyssi vynosnosti, kterou Ize vidét

v tabulce ¢islo 3.

Tabulka 3 Vynosnost dynamickych fondi PSCS A PSCP

Dynamicky fond PSCS

Dynamicky fond PSCP

Vynosnost % 4,715 % 3,105 %
Riziko % 8,275 % 6,927 %
Likvidita Velmi nizka Velmi nizka

Zdroj: vlastni zpracovani
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U téchto fondl vynosnost neposkocila o tolik, jako v pfipadé rozdilu konzervativniho

vrve

Tentokrat je narlst v portfoliich zhruba o 20 %. V obou fondech akcie pak jiz zaujimaji témér
stejnou Cast ze vSech provedenych investic. Nicméné i tento maly procentudlni narlst
obsazenych akcii zménil rizikovost téchto fondl zhruba o dvojnasobek oproti fondu

vyvazenému.

KdyZz porovname vyvoj dynamického fondu obou spolecnosti v grafu Cislo 3, tak mizeme
vidét, Ze vyvoj téchto dvou fondl je témér totozny. Az na posledni ¢asti grafu se projevuji
pravdépodobné rizikovéjsi akcie, diky kterym je dynamicky fond PSCS mnohem vynosné&jsi

nez dynamicky fond PSCP.

Graf 3 Vyvoj dynamickych fondi

Vyvazeny fond
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06.01.2014 06.01.2015 06.01.2016 06.01.2017 06.01.2018 06.01.2019

Sledované obdobi

e PSS PSCP

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledné hodnoty prlmérné vynosnosti penzijnich fondd obou spolecnosti si lze
prohlédnout v tabulce ¢islo 4. Jak jiz bylo dfive zminéno, vynosnost téchto fondl zalezi
na skladbé investic. Z vyse uvedenych vysledkl ndm vyplyva, Ze konzervativni fondy pfinaseji
nejmensi vynosnost, vyvazené fondy prinaseji stredné velkou vynosnost a dynamické fondy
pfindseji nejvyssi vynosnost.
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Tabulka 4 Vynosnost penzijnich fondd

KF PSCS KF PSCP VF PSCS VFPSCP | DF PSCS | DF PSCP
Vynoshost % | 0,647 % 1,053 % 3,041 % 2,388% | 4,715% |3,105%
Riziko % 0,840 % 1,465 % 4,821 % 4172% | 8275% |6,928%
Likvidita Velmi nizk4 Velmi nizkd Velmi nizk4 Velminizkd | Velminizka | Velmi nizka
Zdroj: vlastni zpracovani
7.2. Akcie

Druhym vybranym financnim instrumentem jsou akcie. Pro ukazku vynosnosti nékterych

eskych akciovych spole¢nosti byly vybrany dvé éeské spoleénosti CEZ a 02. Data pro vypocty

vynosnosti téchto akci byla ziskdna z verejné dostupnych dat Burzy cennych papir( Praha

a nasledné pro zjisténi vyplacenych dividend byly vyuzity oficidlni zpravy téchto spole¢nosti.

Vynosnost byla spocitdna u obou spole¢nosti na zakladé dat z tabulek ¢islo 5 a 6. Data jsou

brana k poslednimu dni daného roku. K vypoctu byl vyuzit vzorec Cislo 3. Riziko pak bylo

spocitano pomoci vzorce Cislo 4 a prevedeno za pomoci vzorce Cislo 5.

Tabulka 5 Kurz a dividendy spolecnosti CEZ

Kurz akcie Vyplacena dividenda na akcii
2013 517 40
2014 591 40
2015 444 40
2016 430 33
2017 496 33
2018 535 24
2019 509 34

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 6 Kurz a dividendy spolec¢nosti 02

Kurz akcie Vyplacena dividenda na akcii
2013 295 18
2014 233 13
2015 251 16
2016 259,8 17
2017 276,5 17
2018 241 17
2019 234 21

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce &islo 7 mGzeme vidét ro¢ni prdmérnou roéni vynosnost spole¢nosti CEZ a 02.
Ve vysledné vynosnosti je zahrnuta i vyplacend dividenda na akcii. Pokud se podivame
na vysledné hodnoty, CEZ dosahuje mnohem vy$§iho zhodnoceni nez 02 i presto, e
vyplacené dividendy u spole¢nosti CEZ v pribéhu sledovaného obdobi v nékterych letech
klesaly. Kdy? se pak podivdme na riziko téchto akcii, mdZeme vidét, e akcie CEZu jsou
mnohem rizikovéjsi nez akcie 02. Nicméné je dalezité podotknout, Ze pomér vynosu a rizika
u spole€nosti 02 je mnohem vys$si. Tim padem je tato investice o néco nevyhodnéjsi, protoze

s malym vynosem je tu spojeno pomérné vysoké riziko.

Na likviditu u akcii mdZzeme pak pohlizet dvéma zpUsoby. Prvni zplsob je ten, Ze akcie
nakupuji a prodavam rychle, prioritou pro mne nejsou vyplacené dividendy, ale zajima mne
pouze aktudlni kurz, trzni hodnota. TakZe podrobné sleduji vyvoj cen, nakoupim ve chvili, kdy
trini cena klesne a akcii drzim pouze do doby, kdy trZzni hodnota opét vzroste a dosahne vyssi
hodnoty, nez za kolik jsem ji nakoupil. TudiZz se zde bavime o velmi vysoké likvidité. Druhy
zpUsob je ten, ze akcii koupim, drzim ji uréitou dobu. Po dobu drzby pak dostdvam za kazdou
akcii vyplacenu dividendu. O prodeji akcie bych v budoucnu uvaZzoval napftiklad ve chvili, kdy
by to se spoleénosti nevypadalo dobte z dlouhodobého hlediska. Potom by v tomto pripadé

byla likvidita velmi nizka.
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CEZ 02
Vynosnost % 6,554 % 2,406 %
Riziko % 10,039 % 8,384 %
Likvidita Velmi nizka / Velmi vysoka Velmi nizka / Velmi vysoka

Zdroj: vlastni zpracovani

7.3. Dluhopisy

Z kategorie dluhopist jsem vybral pouze jeden dluhopis, a to Dluhopis Republiky. Tento
dluhopis je specidlni tim, Ze je vydén ke stému vyroéi od zaloZeni Ceskoslovenské republiky.
Ministerstvo financi se rozhodlo pfristoupit ke spusténi projektu kvili ekonomické situaci
v Ceské republice. Cilem je nabidka konzervativniho a stabilniho zhodnoceni Uspor
za srovnatelnych podminek, které mohou vyuzivat velké finanéni skupiny. Konkrétné byl
vybran Dluhopis Republiky s fixni urokovou sazbou. Proto primérné zhodnoceni tohoto

dluhopisu odpovidd urokové sazbé, kterd byla stanovena u tohoto dluhopisu na 1,3 %
Riziko v pripadé statnich dluhopist je velice nizké.

Tento dluhopis si mohou lidé pofidit v jiznich Cechach napriklad v Ceské spofitelné a CSOB.

7.4. Podilové fondy

Ctvrtym vyuZitym finanénim instrumentem jsou podilové fondy. Pro porovnani byly vyuZity
nejméné rizikové, stredné rizikové a nejvice rizikové fondy. Prvni kombinace jsou podilové
fondy dluhopisové. Druhou kombinaci jsou podilové fondy smiSené, a to konzervativni,
vyvazeny a dynamicky. Treti kombinaci jsou podilové fondy specialni akciové.
Pro dluhopisové podilové fondy byly vybrany spoleénosti Conseq a CSOB. U spoleénosti
Conseq je to pak podilovy fond Conseq invest dluhopisovy A, u spole¢nosti CSOB byl vybran
fond CSOB dluhopisovy. Pro druhou kategorii byly vybrany podilové fondy od spoleénosti
Conseq, a to Conseq active invest konzervativni, vyvazeny a dynamicky. Pro treti kategorii
byly vybrany podilové fondy od spolecnosti Fidelity Funds, a to konkrétné Global dividend
fund svétovych dividend, a od spole¢nosti CSOB fond CSOB Akciovy dividendovych firem.
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7.4.1. Dluhopisové fondy
Conseq invest dluhopisovy, jehoZ cilem je dosazeni vysokého vynosu plynouciho z droku
z kapitalového zhodnoceni. Investuje do diverzifikovaného portfolia cennych papirl s fixnim

vynosem v Ceskych korunach a v mensi mife dalSich ménach, a to pfi zachovani nizké miry

finanénich rizik uskuteénénych investic.

CSOB Dluhopisovy je fond, ktery investuje do statnich a korporatnich dluhopistl. Velmi malou

Casti provadi investice i do penéiniho trhu.
Jejich vyvoj hodnoty podilového listu mlzete vidét v grafu Cislo 4 a 5.

Tyto fondy se fadi mezi méné rizikové.
Graf 4 Vyvoj ceny podilového listu CSOB Dluhopisovy
Vyvoj cen CSOB
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 5 Vyvoj ceny podilového listu Conseq
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Zdroj: vlastni zpracovani

02.01.2018 02.01.2019

Jak Ize vidét na predeslych grafech, tak oba podilové fondy za dané obdobi dosahly vynosu.

Vypocty vynosnosti byly provedeny podle vzorca &islo 1, 2. Riziko bylo vypocitané podle

vzorcl 4 a 5. Konkrétni vynosy muZete vidét v tabulce Cislo 7. Jak je z tabulky i z graf(i zfrejmé,

tak se fondu spolecnosti Conseq podaftilo dosahnout pomérné velké vynosnosti. Vynosnost

tohoto fondu tak predcila i konzervativni fondy v penzijnich fondech.

Tabulka 7 Vynosnost dluhopisovych fondd

Conseq Invest Dluhopisovy

CSOB Dluhopisovy

Vynosnost % 1,430 % 0,810 %
Riziko % 1,742 % 2,107 %
Likvidita Velmi vysoka Velmi vysoka

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ve vysledné tabulce si pak miZeme viimnout, Ze Conseq byl vynosnéjsi o 0,6 % ne? CSOB.
Jak je v grafu patrné, Conseq je také mnohem stabilnéjsi s mensimi propady a da se fici, Ze i
vynosnost jeho dluhopisového fondu neustdle rostla po celou dobu Sesti let. Nicméné
nejvétsi narlst zaznamenal v posledni dobé, kdy pomérné rychle jeho trini cena vzrostla
o zhruba 10 K¢ na jeden podilovy list, coZ je pomérné hezky vysledek. Pokud porovname
hodnoty rizika u obou fond(, tak ndm z uvedenych dat vyplyvd, Ze Conseq je méné rizikovy
s vy$3i vynosnosti, naopak CSOB je vice rizikové s nizsi vynosnosti. Nicméné kdyz porovname
dluhopisovy fond Conseq oproti konzervativnimu fondu penzijnich fond(, tak jeho vynosnost
fondech nachazeji rizikovéjsi dluhopisy. Zde se bavime o dluhopisech vydavanych v jinych
zemich nez v Ceské republice a ostatnich statech Evropské unie. Likvidita téchto fondd je

pomérné vysoka, jelikoz doporuceny investi¢ni horizont jsou dva roky.

7.4.2. SmiSené fondy

V této kategorii nalezneme fondy, které neinvestuji primarné do jednoho typu investic, ale
portfolio téchto fondl je jiz vice diverzifikovano. V nejkonzervativnéjsim portfoliu stéle plati,
Ze vétSinu portfolia tvofi opét dluhopisy, ale uz se v nich vyskytuje i urcité mnozstvi
rizikovéjsSich akcii. Naopak v nejrizikovéjSim portfoliu je nejvétsi zastoupeni akcii, které jsou

diverzifikovany malym mnozstvim dluhopisa.

Conseq Active Invest konzervativni je otevieny podilovy fond s investovanim
ve strednédobém azZ dlouhodobém horizontu. Fond investuje do cennych papirli, konkrétné

do dluhopis(, nasledné do penézniho trhu a necelé procento zaujimaji akcie.

Conseq Active Invest vyvazeny je predevsim pro stfednédobé investovani, doporucéeny
minimalni investi¢ni horizont je tfi az pét let. Tento fond je jiz rozdélen predevsim mezi
dluhopisy a akcie. Tyto dvé slozky tvofi 50 procent celkového portfolia doplnéného

o kratkodobé investice a penézni trh.

Conseq Active Invest dynamicky je dlouhodobym podilovym fondem. Doporuceny minimalni
investi¢ni horizont by mél byt delsi nez 5 let. SloZzeni tohoto podilového fondu je z80 %

tvoren akciemi, zbytek je diverzifikovan penéznim trhem a dluhopisy.
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Graf 6 Vyvoj cen Conseq Active Invest
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V grafu Cislo 6 se nachazi vSechny tfi smiSené fondy od spoleénosti Conseq. Tento graf slouzi
k zobrazeni vyvoje cen téchto tfi podilovych fondl v letech 2014 az 2019. Jak je z grafu
patrné, Conseq Active Invest konzervativni opravdu zndzorfiuje, Ze jeho kolisavost, volatilita,
je pomérné mald a opravdu to odpovidd konzervativnimu fondu. S tim se pak poji nizka
vynosnost. U vyvazeného fondu vidime jiz kolisavost, volatilitu, mnohem vyssi, s ni je spojena

vys$si vynosnost. U dynamického fondu vidime, Ze je z nich nejvic volatilni a jeho propad se

v jednu chvili zastavil aZ pod uUrovni hodnoty vyvazeného, ale i konzervativniho fondu.

Tabulka 8 Vynosnost, riziko a likvidita fondi Conseq Active Invest

CAl konzervativni CAl vyvazeny CAIl dynamicky
Vynosnost % 1,061 % 1,916 % 2,634 %
Riziko % 1,393 % 3,486 % 6,064 %
Likvidita Velice vysoka Vysoka Nizka

Zdroj: vlastni zpracovani
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Kdyz se pak podivame na tabulku ¢Cislo 8, vidime krasné rozvrienou vynosnost, riziko
a likviditu vsech tfi podilovych fondl. Jak uZz vime z predchozich vypoctd, je konzervativni
minimalni doporuceny investi¢ni horizont jsou dva roky. Naopak kdyZ si vezmeme druhou
stranu tabulky, tak u dynamického fondu dosahujeme nejvyssiho vynosu, ale také nejvyssiho
rizika. Pokud bychom vzali pomér rizika a vynosnosti, tak z téchto tfi fondl vychazi nejhlre,

coz lze opravnéné ocekavat, jelikoZ je pravé tvoren rizikovymi investicemi do akcii.
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7.4.3. Akciové fondy

.....

devadesat devét aZ sto procent. Tyto fondy jsou nejvice rizikové, jejich vynosnost tedy bude

ze vSech zminénych financ¢nich instrumentUd nejvyssi.

Prvni akciovym fondem je fond od spoleénosti Fidelity Funds. Tento fond je dlouhodoby.
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je déle nez 7 let. Tento fond je tvofen 299 %

akciemi. Zbyvajici jedno procento je vyhrazeno pro nemovitostni fond.

Druhym podilovym fondem je podilovy fond CSOB Akciovy dividendovych firem. Tento fond
investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia z hlediska geografického nebo sektorového
rozdéleni. Obsahuje balik akcii spole¢nosti, jez nabizeji vysoky dividendovy vynos a jsou

méné zavislé na ekonomickém cyklu, tim paddem nevykazuji velké poklesy vici trhu.

Graf 7 Vlyvoj cen Fidelity Funds Global Dividend Svétovych dividend
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Graf 8 Vyvoj cen CSOB Akciovy dividendovych firem
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Posledni dva grafy slouzi k porovnani vyvoje cen dluhopisovych fondu. Jak je patrno, tak
CSOB Akciovy dividendovych firem je mnohem volatilngj$i a neprokazuje tak konstantni rist.
Naopak fond od spolecnosti Fidelity Funds je také pomérné volatilni, nicméné jednotlivé
propady nejsou az tak veliké a z grafu Cislo 7 a grafu Cislo 8 je na prvni pohled patrné, Ze az
na kratkou dobu na zac¢atku sledovaného obdobi témér neustdle rostl. Nejvétsi narlst pak

zaznamenal na konci sledovaného obdobi.
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KdyZz prozkoumame tabulku cislo 9, mlzeme si vSimnout, Ze fond od spolecnosti Fidelity

Funds m& mnohem vy3$i vynosnost nez jeho konkurent od CSOB. Jeho vynosnost dosahuje

6 %, naopak CSOB pouze 4 %. Pokud se podivdme na riziko, tak je opravdu vidét, e u téchto

akciovych fondl je riziko nejvyssi ze vSech zkoumanych finanénich instrumentl. Pokud

zhodnotime tyto dva fondy v poméru rizika k likvidité, |épe nam vyjde fond od spolec¢nosti

Fidelity Funds, jelikoZ jeho pomér je mensi nez 0,5 %, ktery by vychazel u CSOB. Z toho nam

tedy vyplyva, 7e pokud bychom investovali do CSOB, postoupime vy$i riziko, ale mensi

vynosnost. U obou fond(l je doporuceny minimalni investi¢ni horizont 7 let, coz ndm dava

likviditu velmi nizkou.

Tabulka 9 Vynosnost, riziko a likvidita akciovych fond

FF Global Dividend

CSOB Akciovy divid. firem

Vynosnost % 6,392 % 4,389 %
Riziko % 10,407 % 9,668 %
Likvidita Velmi nizka Velmi nizka

Zdroj: vlastni tvorba
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8. Shrnuti a doporuceni

V dnesni dobé je na Ceském financnim trhu spousta investi¢nich pfileZitosti, které muze
drobny investor vyuzit. Mlze vyuZit od téch nejzdkladnéjsich, které jsou zndmy naprosté
vétSiné ceské populace, jako napfiklad spofici Uéty nebo terminované vklady. Néktefi dale
vyuzivaji i néjaké formy penzijniho sporeni. Vétsina lidi penzijni sporeni vyuziva v starsi
podobé 3. pilife, a to v transformovanych fondech. Z toho plyne, Ze vétsina ¢eskych obcana

vyuziva velice konzervativnich financnich instrumenta.

Pro vybér optimalni investi¢ni strategie je dlleZité nejprve urcit typ investora. Typ investora
se stanovuje podle miry averze k riziku. Dnes kazda spolecnost musi s klientem vyplhovat
néjakou formou investi¢ni dotaznik, tuto povinnost jim ukladd zakon, aby zjistili investora
jejich averzi k riziku. Na zakladé vysledk( investi¢niho dotazniku jim vyjde typ daného
investora. V obecném pojeti se mlze jednat o konzervativniho investora, vyvazieného
investora, dynamického investora, kazidd spole¢nost mda typy investorl pojmenovana

odlisné. Pro kazdy pro kazdy typ investora se pak hodi jiny financ¢ni instrument.

8.1. Konzervativni investor

Konzervativni investor je ¢lovék, ktery ma pomérné velkou averzi k riziku. Nerad se vystavuje
riziku. Proto vyhleddvd pouze produkty, kde ma zaruku, Ze o své penize nepfijde. Proto
vyuziva zdakladnich bankovnich produkt( jako je spofici Ucet, penzijni sporfeni pripadné
néktefi konzervativni klienti vyuZivaji i terminované vklady. Vyhodou téchto financnich
instrument( je, Ze jsou ze zakona pojistény. V pripadé Spatného vyvoje s danou instituci,
bankou, dostane klient své prostfedky z tohoto pojisténi zpét. Toto pojisténi ma jediny limit,
a to Ze je to pojisténo pouze do vkladu 100000 EUR. DllezZité je zminit, Ze u téchto zakladnich
produktll v dnesni dobé nenalezneme zajimavé zhodnoceni. Proto bych rad takovémuto typu
investorovi navrhl dopliujici finan¢ni instrumenty, které maji lepsi zhodnoceni, ale také se

tam vyskytuje velmi mald mira rizika.
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Rad bych zminil vyuZiti doplfikového penzijniho spofeni, Ucastnickych fondu, které nabizeji
lepsi zhodnoceni nez transformované fondy. Oproti transformovanym fonddm je zde vsak
lehce vyssi riziko. U konzervativniho ucastnického fondu se bavime o vynosnosti od 0,5 do
jednoho procenta prlimérného ro¢niho zhodnoceni. Napfiklad konzervativni ucastnicky fond
u Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny s vynosnosti 1,053%. VVyhodou vyuzivani penzijniho
sporeni je statni podpora. Stat dle vySe mésicniho prispévku pfispiva od 90 K¢ do 230 K¢
mésicné. Ddle se tomuto typu investora hodi do portfolia zahrnout i investovani v podilovém
fondu. Za zminku stoji pro tento typ investora dluhopisové podilové fondy, které nabizeji
vynosnost od jednoho do jeden a pll procenta, Conseq Dluhopisovy mél za sledované
obdobi pridmérnou ro¢ni vynosnost 1,430%. Riziko téchto fondu je pomérné nizké, jelikoz
investuji do nejméné rizikova aktiva dluhopisl. Riziko u tohoto fondu bylo 1,742%. Pak zaleZi
na fondu, jestli investuje prevainé do statnich dluhopist, které jsem pouZzil pro srovnani,
nebo ostatnich dluhopisu, napfiklad korpordatnich. Pro diverzifikaci celého portfolia a zvySeni
vynosnosti, lze vyuzit néjakého smiSeného konzervativniho fondu. Nicméné tento fond
nebude tfeba vhodny pro vétSinu konzervativnich klient(i, protoze jiz obsahuje rizikové;jsi
slozku v podobé akcii. Proto bude volatilita tohoto fondu vyssi nez u ucastnickych fond(

penzijniho sporeni a dluhopisovych podilovych fondd.

Vsechny tyto finanéni instrumenty jsou velice uZivatelsky pfrivétivé, jelikoz se o né klient
nemusi aktivné zajimat. Bud' jednordzové, nebo pravidelné bude zasilat uréitou meésicni

¢astku a jeho prosttedky se po dobu investovani budou zhodnocovat.

8.2. VyvaZeny investor

VyvaZeny investor snese mensi miru averze k riziku nez konzervativni investor, tudiZz budou
pro néj vhodnéjsi vice rizikovéjsi investice, u kterych bude dosahovat vyssiho zisku. Nicméné
i u tohoto typu investora je zahodno wvyuzit klasickych konzervativnich financnich
instrument( v podobé béiného a spofriciho Uctu. Bézny ucet pro klasicky platebni styk a

spofici Ucet pro vyrovnani nenaddlych vypadkl ptijm0, pfipadné nenadalych vydaja.

43



Z dalsich financnich instrumentd, které jsou vhodné pro vyvazeného investora, mizeme
vybrat napfiklad doplikové penzijni spofeni s vyvazenou strategii, kde se vynosnost
pohybuje kolem dvou a pul aZ tfi procent. Vyssi vynosnost vSak znamenad vyssi riziko oproti
konzervativni strategii. Za zminku zde stoji vyvazena strategie u doplikového penzijniho
spofeni od Penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny, kde primérnd roéni vynosnost dosahla
3,041% a riziko dosahlo hodnoty 4,822%. Opét vyhoda investovani v penzijnich fondech je
podpora statu, jak jsem jiz zminoval u konzervativniho fondu. Dalsim vhodnym financni
instrumentem je podilovy fond smiSeny s vyvazenou strategii.

V takovémto fondu nalezneme vétsi mnozstvi akcii nez u konzervativnich, zhruba 40 az 50

procent portfolia daného podilového fondu tvofi investice do akcii. Proto je zde i zajimavéjsi
zhodnoceni kolem dvou procent.

U nékterych vyvazenych typu investor( bude vhodné doplnit tento fond i konzervativné;jSimi

produkty pro lepsi diverzifikaci celého portfolia.

Pokud bude mezi vyvazenym typem investor( nékdo s proaktivnim pfistupem, bude dobré
tfeba vyuZit i pfimou investici do statniho dluhopis(, napfiklad do Dluhopis(i Republiky, ktery

je momentalné emitovan.

8.3. Dynamicky investor

Dynamicky investor se charakterizuje jako investor, ktery nema Zadnou averzi k riziku, nebo
ma minimalni averzi k riziku. Takovyto investor je jiz obeznamen s tim, jak investovani na
financnich trzich funguje, dokaZe se v nich vyznat, a ve vétsiné pripad( se o své portfolio sdm

stara.

Tomuto typu investorovi bych jako i v predchozim pripadé je doporudil vyuzit Gucastnickych
fond(i penzijniho sporeni, doplikového penzijniho sporeni, kde se pti vyuziti dynamické
strategie vynosnost pohybuje kolem trech az péti procent. Opét zde plati to, Ze je tento

finanéni instrument podporovan statem v podobé statnich prispévku.

44



Déle se hodi vyuzit podilovych fond( s dynamickou strategii nebo Cisté akciovych. Rozdil v
téchto fondech je ten, Ze Cisté akciovy investuje Cisté do akcii, zatimco dynamicky ma i malé
procento investic do méné rizikovych cennych papirQ jako jsou dluhopisy napfiklad. Pokud
vezmeme vynosnost smiSeného podilového fondu s dynamickou strategii, tak se pohybuje
vynosnost kolem dvou a pll azZ tfi procent. Pokud bychom vyufzili isté podil akciovy podilovy
fond tak se zde bavime o zhodnoceni zhruba pétiprocentnim. Napfriklad akciovy fond od
spolecnosti Fidelity Funds dosahla za sledované obdobi primérné roc¢ni vynosnosti 6,392% a

jeho riziko bylo 10,039%.

Dale tento typ investora jiz bude vyuZivat investic pfimo do akcii pomoci obchodnikl s
cennymi papiry, a to at uz na Burze cennych papirll Praha nebo vyuZitim RM-Systému. Na
kazdé burze se vynosnost akcii se bude liSit u kazdé spolecnosti. Zde se mlZe vynosnost na
zakladé predchozich pohybovat vynosnost mezi dvéma az sedmi procenty. Investovani ptfimo
do samotnych akcii mlze prinaset klientovi ro¢ni pfijem v podobé dividend. Na ¢eském trhu
mdzZe potencionalniho investora zaujmout napfiklad akcie CEZu, kterd dosahla priimérné

vynosnosti 6,554% a riziko u této akcie bylo 10,039%.
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Zaver
Bakalafska prace se zabyva charakteristikou investi¢nich moznosti drobného investora.
Vybrané investi¢ni moZnosti byly porovnany z hlediska vynosu, rizika a likvidity. Na zakladé

dostupnych vysledkl byly uréitym typlm investorl doporuceny vhodné investi¢ni strategie.

V teoretické ¢asti byly vymezeny pojmy spojené s finanénim trhem a finanénimi investicemi.
Byly konkrétné predstaveny vybrané finanéni instrumenty a popsdny. Ctenafr byl také

sezname problematikou investi¢nich strategii.

V praktické ¢asti byly vybrané finanéni instrumenty — doplrikové penzijni sporeni, dluhopisy,
akcie a podilové fondy, zhodnoceny z hlediska jejich vynosnosti, rizikovosti a likvidity. PFi
vybéru spolecnosti poskytujicich rtzné financni instrumenty, jsem se zaméfil zejména na
nejvétsi spole€nosti figurujici na ¢eském finanénim trhu. Tyto spoleénosti také patfi mezi
nejznaméjsi finanéni instituce v Ceské republice. Finanéni instrumenty byly vybrany tak, aby
byly zastoupeny rlizné kategorie téchto financ¢nich instrumentt, které byly zaloZzeny na v
hodnosti potencionalniho investorovi, z hlediska investorovi averze k riziku. Byly vybrany
konzervativni, vyvazené a dynamické financéni instrumenty. Vybrané financni instrumenty
byly doplikové penzijni spoteni, dluhopisy, akcie a podilové fondy. V rdmci doplrikového
penzijniho spofeni byly vyuzZity data dvou spolecnosti s tfemi riznymi rizikovymi profily,
konzervativni vyvdzené a dluhopisové. Jako dluhopis byl vybran cesky statni dluhopis,
Dluhopis Republiky. V rdmci akcii byly vybrany dvé akcie spole¢nosti CEZ a 02, které pat¥i
mezi jedny z nejvétsich spoleénosti v Ceské republice. U podilovych fondl bylo zastoupeni
danych financnich instrumentU nejvétsi. Pro konzervativni typy investoru je jsou zde zminény
podilové fondy dluhopisové, a podilovy fond smiSeny konzervativni strategii. Dale pak byly
pro vyvazené investory zminény podilové fondy smisené s vyvazenou strategii. A na zavér
Cisté akciové podilové fondy. Pfi porovnani jednotlivych portfolii je zfejmé Ze nejméné

rizikové finanéni instrumenty jsou také nejméné vynosné.
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Na zavér praktické ¢asti byly pak doporuceny jednotlivé porovnavané financ¢ni instrumenty
vsem kategoriim potencionalnich investorld. Prvnim typem investora byl konzervativni
investor, které mu byly doporuéeny nejméné rizikové finanéni instrumenty. Byly to
doplriikové penzijni spofeni podilové fondy dluhopisové spolu s fondem smisenym s

evvs

mezi pul procentem az jeden a pll procentem.

Druhym typem investora byl vyvaZzeny investor. A dokdzZe snést vétsi miru rizika. Proto jsou
pro néj vhodnéjsi produkty s vyssi mirou rizika, diky éemuz dosahne lepsi vynosnosti. Vhodné
finanéni instrumenty pro néj jsou doplrikové penzijni spofeni s vyvazenou strategii a podilové
fondy smiSené s vyvazenou strategii. Zde se bavime o vynosnosti mezi dvéma az tremi a pul
procenty. Pokud je v této skupiné investor, ktery se o investovani aktivné zajima, tak neni na

Skodu vyuzit pfimé investice do statniho dluhopis(, jako je napriklad dluhopis republiky.

Poslednim typem investora je dynamicky investor. Tomuto investorovi, jde jiZz o maximalni
vynos, ktery mUze ziskat. Proto je mu doporuceno agresivni portfolio, které se sklada z
doplrikového penzijniho sporeni s dynamickou strategii, dynamickych podilovych smisenych
fondu, a podilovych fond( akciovych. A pro zpestfeni daného portfolia a zvyseni celkové

vynosnosti je vhodné investice pfimo do akcii.

Tato bakalarska prace neslouzi jako navod pro Uspésné investovani. M3 pouze informativni
ucel ohledné fungovani finanénich trhd a moznych investic které Ize na téchto financnich

trzich realizovat.
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Summary

This thesis deals with the characteristics of investment opportunities of an investor and
compares them according to selected indicators, profitability, risk and liquidity. Firstly, the
basic terms of investment characteristics and selected indicators are explained and
characterized. This thesis examines various investment options and their suitability for
specific types of investors. Then it is focused on evaluation of profitability, risk and liquidity
of the selected investments. The specific rating methods based on the indicators are applied
to some investment products. Based on the performed calculations, the suitability of
individual investment products as well as the creation of a portfolio for selected types of

investors are evaluated and the ideal investment strategy is chosen in the final part.

Key words: investment opportunities, profitability, risk, liquidity, types of investors,

portfolio, investment strategy
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