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1 Uvod

V soucasné¢ dobé je pro kazdou firmu velmi dulezité, aby znala svou finan¢ni
situaci. Nejen firma, ale i ostatni uzivatelé mohou diky finan¢ni analyze ziskat informace,

které potfebuji, napt. o bonité, likvidnosti ¢i celkové zadluZenosti a vykonnosti podniku.

Hlavnim cilem této prace je na zaklad¢ udaji z ucetnich vykazl vytvotit vhodny
systém finanéné¢ ekonomického hodnoceni pro pfedem vybranou spole¢nost RM
Chemicals, s. r. 0., a to pomoci finan¢nich vykaza z let 2014 — 2018. Vytvofeny systém
nasledné prakticky uplatnit a vyhodnotit ziskané udaje nejen s ohledem na dalsi rozvoj

podniku, ale i s ohledem k funkénosti navrhované metodiky.

Préace je rozdélena na dvé Casti. Prvni €asti je uvod do teorie finanéni analyzy,
sestavend pomoci odborné literatury. Na teoretickou cast navazuje cast prakticka

S nazvem finan¢ni analyza vybraného podniku.

V tivodu do teorie se mize Ctendf sezndmit s vyznamem finanéni analyzy, jejimi
uzivateli a zakladnimi zdroji informaci. Nasledn¢ zde budou popsany jednotlivé ukazatele
a metody, které se k tvorbé financni analyzy vyuZzivaji a pomoci kterych se zjistuji

dulezité ukazatele.

Dalsi soucésti je metodika prace, ve které jsou popsany postupy jednotlivych
vypoctl ukazatelli a metod, které byly pro zhodnoceni finan¢ni situace podniku vybrany

a vyuzivany.

V praktické casti bude nejprve predstavena spolecnost, pro kterou bude systém
vytvaien a nasledné¢ znazornény a zhodnoceny vysledky provedené finan¢ni analyzy,
které byly pro lepsi pichlednost uspotadany do tabulek. Ve vétsiné piipadt je vyvoj ve

sledovaném obdobi také graficky znazornén.

V zavéru prace jsou shrnuty a posouzeny celkové vysledky vybranych modelt
finan¢ni analyzy. V ndvaznosti na vysledky bude vytvofeny systém zhodnocen a dojde
Kk rozhodnuti, zda jsou vybrané metody vhodné a uzite¢né k posuzovani finanéni situace

analyzovaného podniku.



2 Uvod do teorie finanéni analyzy

2.1 Finanéni analyza

., Financni analyza predstavuje proces vysetrovani a vyvozovani zaverii z vysledki
financniho hospodareni minulych nebo budoucich obdobi urcité osoby vcetné zjistovani
jeho slabych a silnych stranek, testovani jednotlivych financnich parametrii a ovérovani
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Jjejich skutecné vypovidajici schopnosti.
(Marek, 2009, s. 185)

Finan¢ni analyza, nebo jina analyticka metoda, je logickym prostfedkem hodnoceni
a porovnavani udaji a tvorbou informace, kterd je hodnotnéjsi nez jednotlivé primarni

udaje. (Blaha & Jindfichovska, 2006)

Hlavnim tkolem finan¢ni analyzy je posoudit finan¢ni zdravi podniku a pfipravit
podklady pro potiebnd fidici rozhodnuti pomoci ucetnich vykazi a dalSich zdroji

informaci. (Griinwald & Holeckova, 2007)

Podle dostupnych prament je ptivod finan¢ni analyzy ve Spojenych statech
americkych, 1 kdyz z pocatku Slo pouze o teoretické¢ prace. Praktické analyzy jsou
vyuzivany jiz né€kolik desetileti a jejich struktura se zna¢né zménila v dobé¢, kdy se
K jejich zpracovani zacaly vyuzivat pocitace. (Rackova, 2015)

Finan¢ni analyza je velmi tizce spjata s uCetnictvim a s ucetnimi vykazy, pomoci
kterych se zjiStuji dulezitd data a informace pro vhodné finan¢ni rozhodovani.

Ptedstavuje tedy ohodnoceni minulosti, souc¢asnosti i budouciho hospodateni podniku.

(Holeckova, 2008)

2.1.1 Postup finanéni analyzy

Postup finan¢ni analyzy se mirné 1i§i v zavislosti na tom, zda se jedna o interni ¢i

externi zpracovani. Postup ma tyto jednotlivé kroky:

e zjiSténi informaci o samotné spolecnosti — pouze v piipad€ externiho zpracovani
e analyza vyvoje odvétvi - je shodnym krokem pro ob¢é formy zpracovani a slouzi

pro posouzeni stavajici a budouci situace



analyza ucetnich vykaza — je velmi vyznamna pro dalsi postup prace

zhodnoceni vSech sloZek finan¢ni rovnovahy — vybér vhodnych ukazatelt
a porovnavani hodnot v zavislosti na odvétvi ¢i vybraném konkurentovi
e srovnani v ¢ase —na zaklad€ vyhodnoceni Ize ¢astecné predpovédét financni vyvoj
v budoucnu a zvolit urcita opatieni, ktera povedou ke zlepSeni finan¢niho zdravi
podniku
e srovnani s jinymi podniky v odvétvi

MW

e srovnani s normou nebo planem — zjiSt'uji se odchylky a jejich pficiny

(Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker, 2017)

2.2 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

, Zdroje financnich informaci se Cerpaji zejména z ucetnich vykazii financniho
ucetnictvi, informaci financnich analytikii a manazerii podniku, vyrocni zpravy. Kromé
téchto vnitinich zdrojii sem patri vnéjsi financni informace jako rocni zpravy emitentu
verejné obchodovatelnych cennych papiri, prospekty cennych papiru, burzovni
zpravodajstvi apod. “

(Griinwald & Holeckova, 2007, s. 33)

Ugetni vykazy lze rozdélit do dvou zakladnich asti:

e financni ucetni vykazy,

e vnitropodnikové ucetni vykazy.

Finan¢ni ucetni vykazy poskytuji informace pfedevsim externim uzivateliim a jsou
zékladem informaci pro firemni finan¢ni analyzu. Jde o vefejné dostupné informace, které

je firma povinna alespoti jednou ro¢né zvetejnit.

Vnitropodnikové ucetni vykazy vychézeji z vnitinich potfeb firmy a nemaji pravné
stanovenou Upravu. Vyuziti informaci z téchto vykazii vede ke zptesnéni vysledka
finan¢ni analyzy, jelikoZ maji Castéjsi frekvenci sestavovani. (Rickova, 2015)

Pro detailni rozbor situace jsou potfeba mimo ucetni vykazy i dodatecné informace
a udaje popisujici situaci v konkrétnim oboru, stejné jako popis celkové ekonomické

situace, Vv niz se podnik momentaln¢ nachazi. (Blaha & Jindtichovska, 2006)



Ucetni vykazy, které tvofi soucast i€etni zavérky a vyuzivaji se pro tvorbu financni

analyzy, jsou:

e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty,

e priloha (soucasti je piehled o penéznich tocich — cash flow).

(Holeckova, 2008)

2.2.1 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance je zakladnim prvkem ucetni zavérky. Jedna se o soupis

majetku ucetni jednotky (aktiva) a zdroja jeho kryti (pasiva).

., Funkci rozvahy je poskytovat zdakladni informace potrebné pro financni rizeni
podniku, tj. jaky majetek ucetni jednotka vlastni (jeho struktura) a z jakych zdroji je
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majetek porizen.
(Libal & Komora certifikovanych téetnich, 2012, s. 29)

Jednou z moznych forem rozvahy je tzv. T-forma, kde se v levé ¢asti (debetni
strana) zobrazuji aktiva spolecnosti a v pravé ¢asti (kreditni strana) jeji pasiva. Soucet

aktiv se musi vzdy rovnat souétu pasiv. (Stohl, 2013)

Aktiva predstavuji vlozeny majetek, ktery slouzi k podnikani a ma pfinést budouci
ekonomicky prospéch. Podle zakonné struktury (dle vyhlasky Ministerstva financi CR)
se rozlisuji: pohledavky za upsany zakladni kapital, dlouhodoby majetek, obézna aktiva
casove rozliSeni. Aktiva podniku Ize Clenit na stala a obézna. Stala aktiva si v pribéhu
n¢kolika provoznich cykli zachovavaji svou podobu, zatimco aktiva obézné svou podobu

méni nékolikrat v prubéhu kazdého provozniho cyklu. (Marek, 2009)

Pasiva se déli na vlastni kapitdl a cizi kapitdl. Cizi kapital je pfedstavovan
soucasnymi zavazky podniku, zatimco vlastni kapital je rozdilem mezi celkovymi aktivy
a celkovymi dluhy. Podle zdkonné struktury se rozliSuje: vlastni kapital, cizi zdroje

a ¢asové rozliseni. (Marek, 2009)



Tabulka 1: Rozvaha sestavend v horizontdlni formé

ROZVAHA ke dni.........
AKTIVA PASIVA
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital
Hmotny majetek Zakladni kapital
Nehmotny majetek Kapitalové fondy
Finan¢ni majetek Fondy ze zisku

Vysledek hospodateni (minulych let,
béZného ucetniho obdobi)

ObéZna aktiva Cizi zdroje

Zasoby Rezervy

Pohledavky Zavazky

Kratkodoby finan¢ni majetek Bankovni Gvéry

Casové rozliSeni Casové rozliseni

AKTIVA celkem = PASIVA celkem

Zdroj: (Libal & Komora certifikovanych tcetnich, 2012)

2.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovka je vykazem o pohybu penéz za urcité
obdobi, podavajici ptehled o nakladech (kolik penéz firma vydala) a vynosech (kolik
penéz firma ziskala) za urcité obdobi. (Blaha & Jindfichovska, 2006)

MiiZe byt uspofadan ve formé vertikalni nebo Gcetni (horizontalni). Ve vertikalni
formé¢ fadime jednotlivé druhy ndkladd a vynost pod sebou podle pfedem uréené¢ho
potadi, pfi¢emz na konci fady uvadime vysledek hospodateni jako rozdil mezi celkovymi
naklady a celkovymi vynosy. V ucetni form€ dvoustranného uctu jsou ndklady umistény
na levou stranu a vynosy na pravou stranu. Vysledek hospodafeni se vykazuje na levé

stran¢, pokud je kladny (zisk) a na pravé strané, pokud je zaporny (ztrata). (Marek, 2009)

Horizontalni forma ma dvé varianty ¢lenéni provoznich nakladi a vynost, a to
druhové a ucelové. Ze struktury vykazu zisku a ztraty v druhovém clenéni vyplyva, Ze
rozhodujicim kritériem pro vykazovani ndkladl je, co bylo spotfebovano, zatimco

vysledovka v ucelovém clenéni poskytuje informace o tom, za jakym ucelem byl naklad

7



spottebovan. Uspotadani i oznacovani jednotlivych polozek ve vysledovce v druhovém

1 uCelovém cClenéni je stanoveno vyhlaskou, stejné jako obsahové vymezeni nékterych

polozek. (Vasek & Komora certifikovanych ucetnich, 2012)

Obrazek 1: Vzor vysledovky sestavené v horizontdlni a vertikalni formé

VYSLEDOVKA - horizontalni forma

NAKLADY

VYNOSY

VYSLEDOVKA - vertikalni forma

Provozn| naklady
Finanéni néklady
Mimofadné naklady

Provozni vynosy
Finanéni vynosy
Mimoradné vynosy

NAKLADY celkem

VYNOSY celkem

Zisk (+)/ztrata (-)

2.2.3 Prehled o penéznich tocich (cash flow)

Provozni vynosy

| Provozni naklady
Provozni zisk/ztrata
Finanéni vynosy
Finanénl naklady
Finangnl zisk/ztrata
Mimoradné vynosy
Mimofadné naklady
Mimorfadny zisk/ztrata

Celkovy zisk/ztrata

Zdroj: (Libal & Komora certifikovanych ucetnich, 2012)

. Vkaz cash flow — ucetni vykaz srovnavajici bilancni formou zdroje tvorby

penéznich prostredkit (prijmy) s jejich uZitim (vydaji) za wurcité obdobi — slouzi

K posouzeni skutecné financni situace.
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(Rickovd, 2015, s. 34)

V piehledu o penéznich tocich se uvadi penézni toky ¢lenéné na:

* provozni ¢innost — tyto penézni toky jsou rozdilem vynosti a naklada

spojenych s béznou c¢innosti spolecnosti. Jednd se o hlavni vydé€lecnou

¢innosti podniku.

* investi¢ni ¢innost — jednd se pfedev§im o penézni toky plynouci z potizeni

a vyfazeni dlouhodobého majetku, nebo poskytovani uvér, puajcek ci

vypomoci, které nejsou povazovany za provozni ¢innost.

* finanéni ¢innost — hlavnimi penéZnimi toky jsou pifjmy a vydaje, které

vedou ke zméndm vySe a struktury vlastniho kapitdlu a dlouhodobych

zavazku.

(Griinwald & Holeckova, 2007)



Vykaz se sestavuje pomoci metody pfimé, nebo nepiimé. Piima metoda zachycuje
jednotlivé druhy pfijmt a vydaji v piivodni podobé, ve které se na vstupu a vystupu
projevuji, zatimco u nepiimé metody se na jedné strané upravuje vysledek hospodateni
0 rozdily mezi vynosy a pfijmy a na druhé stran¢ o rozdily mezi naklady a vydaji. (Marek,
2009)

2.3 Uzivatelé finanéni analyzy

Informace tykajici se finan¢ni situace podniku jsou dulezité pro mnoho subjektu,
které ptichazi s danym podnikem do kontaktu. Kazdy subjekt ma své specifické zajmy,

pro které ziskané informace vyuziva. (Griinwald & Holeckova, 2007)

Uzivatelé finan¢ni analyzy jsou déleni na externi a interni. Mezi externi uZivatele

fadime naptiklad:

* investory — sleduji informace o podnikové finan¢ni vykonnosti a nasledné
poskytuji podniku kapital

* banky a ostatni véritele — vyuzivaji vysledky finan¢ni analyzy pro zavéry
o finan¢nim stavu dluznika a pro rozhodnuti, zda poskytnou Gvér, v jaké vysi
a za jakych podminek

e stat a jeho organy — statni organy mohou pomoci informaci o podnicich
kontrolovat spravnost vykazanych dani a zaroven je vyuzit pro statisticka
Setfeni ¢1rozd€lovani finan¢nich vypomoci

* obchodni partnery — vyuzivaji vysledky finan¢ni analyzy ptedevsim ke
zjisténi, zda je podnik schopny splacet zavazky

e konkurenty

Mezi interni uzivatele fadime:

* manaZery — sleduji informace o podniku piedevs§im z divodu operativniho
a strategického tizeni podniku

* zaméstnance — sleduji finan¢ni a hospodatskou stabilitu svého podniku
z diivodu jistoty zaméstnani

e odbory

(Kislingerova, 2010)



3 Metody hodnoceni financni situace

podniku

3.1 Analyza absolutnich ukazatel

Absolutnimi ukazateli jsou data obsazena piimo v ucetnich vykazech, kde bez
matematickych postupt zjistime jejich vysi, strukturu ¢i vyvoj. Posuzovani téchto dat
byva povazovano za prvni krok finan¢ni analyzy. Analyzu absolutnich (stavovych)
ukazateli délime na analyzu vertikdlni a horizontalni. Jsou vyuZivana procentni

vyjadieni. (Kubickova & Jindfichovskd, 2015)

Absolutni ukazatele jsou citlivé na velikost podniku, coz byva problémem pfi
porovnavani vysledki riiznych podnikt. Daji se vSak dobie pouzit pii hodnoceni jednoho

podniku. (Griinwald & Holeckova, 2007)

Absolutni ukazatele lze dé€lit na ukazatele stavové a tokové. Stavové ukazatele
vyjadiuji urcity stav, zatimco tokové ukazatele informuji o udajich za urcity Casovy
interval. Veli¢iny stavové jsou obsazeny v rozvaze, veliCiny tokové ve vykazu zisku

a ztrat nebo ve vykazu cash flow. (Kislingerova, 2010)

3.1.1 Horizontalni analyza

Pomoci horizontalni analyzy se zjiStuje zména absolutnich ukazateli v ¢ase a jejim
vysledkem je vyjadifeni zmény v urcité polozce bud’ v procentech, nebo pomoci indexu
(tfet€zového nebo bazického). K porovnavani absolutnich ukazateli dochazi po fadcich,

proto je tato analyza nazyvana horizontdlni. (Holeckova, 2008)

,»Rozbor horizontalni struktury ucetnich vykazii znamena, Ze hledame odpoved’ na

dve zakladni otazky:
e O kolik jednotek se zménila prislusna polozka v case?
e O kolik % se zménila prislusna jednotka v case?

(Kislingerova, 2010. str. 64)

Mimo sledovani zmén absolutnich ukazateli v Case se zjiStuje 1 relativni

(procentni) zména. Horizontdlni analyza je pouzivana nejen k zachyceni vyvojovych
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trendd ve struktuie majetku a kapitalu, ale je také velmi Casto pouzivana k vypracovani
zprav o hospodaiské situaci podniku a o jeho vyvoji v minulosti i budoucnosti. (Sedlacek,

2007)

3.1.2 Vertikalni analyza

., Vertikalni analyza (téz procentni rozbor komponent nebo strukturalni analyza)
spocivda v tom, ze se na jednotlivé polozky ucetnich vykazii pohlizi v relaci K néjaké

«

veliciné, zjistuje procentni podil jednotlivych polozek vykazii na zvoleném zdakladu.
(Holeckova, 2008, s. 44)

Pomoci vertikalni analyzy se zjiStuje procentni struktura polozek uvedenych ve
vykazech a jejim zakladem (100%) je ve vétSin¢ piipadl rozvahovy soucet, trzby,

vykony, néklady a jiné. (Griinwald & Holeckova, 2007)

Jednou z vyhod vertikalni analyzy je, Ze nezavisi na meziro¢ni inflaci a proto
umoziuje srovnatelnost vysledka jednotlivych analyz z piedchozich let. Pouziva se tedy
nejen ke zhodnoceni ¢asového vyvoje podniku za vice let, ale také ke srovnani s ostatnimi

podniky. (Sedlacek, 2007)

3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Mimo horizontélni a vertikalni rozbor ukazateli je dilezité zjistit 1 tzv. rozdilové
ukazatele. Jednim z nejdilezitéjSich ukazatell je Cisty pracovni kapital, jehoz zakladem

pro vypocet je rozvaha. (Kislingerova, 2010)

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku a jsou
oznacovany jako fondy finan¢nich prostiedkl, kde fond je rozdilem mezi agregaci
urc¢itych poloZek kratkodobych aktiv a ur¢itych poloZek kratkodobych pasiv. (Sedlacek,
2007)

NejcastéjSimi fondy vyuzivanymi pii finanéni analyze jsou:

e Cisty pracovni kapital, ktery je nejcastéji vyuzivanym rozdilovym ukazatelem
a predstavuje ob€Zzna aktiva o€isténa o zdvazky podniku, které je nutno do jednoho

roku uhradit.
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CPK = obé&ina aktiva - kratkodoba pasiva (dluhy) 1)

e Cisté pohotové prostiredky, které predstavuji rozdil mezi pohotovymi pené¢znimi

prostfedky (penize v hotovosti a na béznych ucétech) a okamzité splatnymi

zavazky.

CPP = pohotové penéini prostiedky - okamzité splatné zavazky (2)

o listé penéZné pohlediavkové finan¢ni fondy neboli Cisty penézni majetek

predstavuje stfedni cestu mezi ¢istym pracovnim kapitalem a ¢istymi pohotovymi

prosttedky, protoze mimo pohotovych prosttedki zahrnuje i kratkodobé

pohledavky.

CPM = ob&ina aktiva — zasoby — nelikvidni poheldavky — kratkodoba pasiva  (3)

(Holeckova, 2008)

3.3 Analyza pomérovych ukazatelu

,, Financni pomérové ukazatele charakterizuji vzajemny vztah mezi dvema nebo vice

absolutnimi ukazateli pomoci jejich podilu. Udaje zjisténé z rozvahy maji charakter

stavovych ekonomickych velicin (zachycuji velic¢iny k urcitému datu, okamZity stav).

Naproti tomu udaje z vykazu Z/Z charakterizuji vysledky cinnosti za urcité obdobi.

‘“

(Sedlagek, 2007, s. 55)

Schéma 1: Clenéni pomérovych ukazatelii 7 hlediska vykazii, ze kterych je primdrné éerpdno

Pomérové ukazatele

ukazatele struktury

majetku a kapitalu

ukazatele tvorby ukazatele na bazi

vysledku hospodareni penéznich tokt

Zdroj: (Ruckova, 2015)
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Kazda z téchto skupin pomérovych ukazatelii je zaméfena na jeden ze tii hlavnich
zdroji informaci pro finan¢ni analyzu. Ukazatele struktury majetku a kapitalu jsou
zjiStovany na zéklad¢ rozvahy a nejCastéji se vztahuji k ukazatelim likvidity
a zadluzenosti. Ukazatele tvorby vysledkt hospodafeni jsou zjistovany pomoci vykazu
zisku a ztraty a jsou zaméteny na strukturu nakladd a vynosti. Pomoci ukazateld na bazi
penéznich tokli jsou zjiStovany skuteéné pohyby penéznich prostiedkd a velmi Casto

byvaji soucasti uvérové analyzy. (Ruckova, 2015)
Pomérové ukazatele 1ze roz¢€lenit do téchto skupin:

e ukazatele rentability (vynosnosti)

e ukazatele likvidity (platebni schopnosti)

e ukazatele zadluZenosti (resp. kapitalové struktury a dluhové schopnosti)

e ukazatele aktivity (svym charakterem jsou podptirnou charakteristikou pro
ostatni skupiny ukazatell)

e ukazatele zjiStované z udaji vznikajicich na kapitalovych trzich

Hlavnimi pomérovymi ukazateli pro finanéni analyzu jsou prvni ¢tyfi skupiny,
zatimco pata skupina je vyuzivana podniky, které neobchoduji na kapitalovém trhu se

svymi cennymi papiry. (Kubickova & Jindfichovska, 2015)

3.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability nazyvané také jako ukazatele vynosnosti, ndvratnosti nebo
profitability ratio jsou pomérem vystupu dosazeného podnikatelskou ¢innosti k urcité
srovnavaci zakladn¢ (vstupu). Zobrazuji, zda maji aktiva, financovani firmy ¢i likvidita
pozitivni nebo negativni vliv na rentabilitu. ,,VSechny ukazatele rentability maji

¢

podobnou interpretaci, nebot udavaji, kolik K¢ zisku pripadd na 1 K¢ jmenovatele.
(Kislingerova, 2010, s. 83)
V citateli ukazatelii rentability se vzdy vyskytuje zisk, ktery lze vyjadiit témito
zpisoby:
e zisk po zdanéni (EAT — Earnings after taxes) — Cisty zisk
e zisk pied zdanénim (EBT — Earnings before taxes) — hruby zisk

e zisk pied odectenim uroku a dani (EBIT — Earnings before interest and taxes)
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e zisk pred odectenim odpist, urokl a dani (EBDIT — Earning before depreciation,

interest and taxes)
(Cernohorsky & Teply, 2011)

Ukazatel rentability celkovych aktiv (ROA) poméiuje zisk s celkovymi aktivy,
které byly do podnikani investovany bez ohledu na jejich financovani. Pokud vlozime do
Citatele zisk pred odectenim troki a dan¢ z ptijmu (EBIT), ukazatel bude métit hrubou
produkéni silu aktiv podniku pied odpoctem dani a urokd. Vlozime-li do Citatele Cisty
zisk, zvySeny o zdanéné uroky, ukazatel bude pométovat vloZzené prostredky nejen se
ziskem, ale i s uroky, které jsou odménou vétitelim za zapujceny kapital.

Cisty zisk

ROA=—"—"12""C 4
aktiva @

(Sedlagek, 2007)

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE) je klicovym ukazatelem na ktery
se soustred’uji akcionafi, spoleCnici a ostatni investofi. Pomoci tohoto ukazatele je
meéteno, kolik Cistého zisku pfipadad na korunu investovaného kapitalu.

Cisty zisk

ROE =
vlastni kapital

(5)

Vlastni kapital v tomto vzorci v sobé zahrnuje zakladni kapital i dalsi slozky, jako

je napt. emisni azio ¢ zakonné fondy vytvarené ze zisku. (Kislingerova, 2010)

Ukazatelem rentability dlouhodobého kapitialu (ROCE) je méfena vykonnost
kapitalu, ktery je vlozen do podniku na dobu delsi nez jeden rok. Do dlouhodobého
kapitalu jsou zahrnovany mimo vlastni kapital i dlouhodobé cizi zdroje (dlouhodobé
bankovni Uvéry, emitované dluhopisy ¢i pijcky).

EBIT

ROCE = Glouhodoby kapital ©)

Tento ukazatel je pro meéfeni schopnosti podniku zhodnocovat vloZené zdroje

vhodngjsi, nez ukazatel rentability celkového kapitalu. (Kubickova & Jindfichovska,
2015)
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Ukazatel rentability trzeb (ROS) poméfuje zisk s trzbami podniku. Trzby
predstavuji trzni ohodnoceni za urcité obdobi, jako napt. rok, mésic apod. Tento ukazatel
zobrazuje, jak ¢inn¢ podnik vyuziva své prostiedky (kapital, stroje apod.).

__ Cisty zisk

ROS =—>—— 7
05 trzby (7)

Nékdy je vhodnéjsi do Citatele misto Cistého zisku dosadit zisk pfed zdanénim a to
z diivodu, ze pfichazi v uvahu napt. ziskova prirazka, kterd zahrnuje zdroje pro tthradu

dané z pfijmu pravnickych osob. (Sedlacek, 2007)

3.3.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity urcuji, zda je spolecnost schopna v€as dostat svym zavazklim

pomoci poméru obéznych aktivy a kratkodobych zavazki. (Blaha & Jindtichovska, 2006)

Likvidita udava schopnost podniku pievést bezhotovostni aktiva na hotovost,
neboli ziskat prostfedky ke splaceni hrozicich zavazkd. VySe likvidity je ovlivnéna

schopnosti ziskat zdroje financovani a odlozit pf¥ipadné platby. (Shim & Siegel, 2007)
,, Likvidita je obvykle spojovana se tremi zakladnimi pomérovymi ukazateli, a to:

e béznou likviditou,
e pohotovou likviditou,
* hotovostni (penézni) likviditou.

(Kislingerova, 2010, s. 89)

Bézna likvidita neboli likvidita tfetiho stupné zobrazuje, kolikrat jsou kratkodobé
zévazky pokryty obéznymi aktivy nebo také kolik jednotek obéznych aktiv pokryva
jednotku kratkodobych zavazki. Vypocteme ji pomoci vzorce:

obéina aktiva

Bézna likvidita = kratkodobé zavazky ©)

(Ruckova, 2015)

,, Strucné receno vypovida o tom, jak by byl podnik schopen uspokojit své veritele,
kdyby proménil veskerd obéind aktiva v daném okamzZiku na hotovost. Cim vyssi je

hodnota ukazatele, tim je pravdépodobnéjsi zachovani platebni schopnosti podniku.

(Ruckova & Roubickova, 2012, s. 118)
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Doporucena hodnota ukazatele se pohybuje okolo 1,5 — 2,5, zalezi vsak na oboru
¢innosti spole¢nosti, hospodatském cyklu apod. Hodnot ptesahujici 4 mohou signalizovat

neefektivni fizeni pracovniho kapitalu. (Kubickova & Jindfichovska, 2015)

U pohotové likvidity neboli likvidity druhého stupné je vhodné, aby byl Citatel
stejn¢ velky jako jmenovatel, tedy v métitku 1:1, ptipadné 1,5:1. Pfi téchto hodnotéach by
m¢él byt podnik schopen dostat svym zavazkim, aniz by prodaval své zasoby. Vyssi
hodnota je pfizniva pro vétitele, zatimco pro vedeni podniku a akcionafe je ptizniva
hodnota niz$i. Pohotovou likviditu vypoc¢itdme pomoci vzorce:

(obéZna aktiva — zasoby)

Pohotova likvidita = kratkodobe zavazky 9)

(Riickovd, 2015)

Je vhodné zkoumat pomér mezi ukazatelem bézné a pohotové likvidity. Pokud je
hodnota pohotové likvidity vyrazné nizs$i nez hodnota likvidity bézné, znamena to, ze

podnik m& nadmérnou vahu zasob v rozvaze. (Sedlacek, 2007)

Hotovostni (penézni) likvidita neboli likvidita prvniho stupné je zjisStovana
pomoci vzorce
penéini prostiredky

Cpip 10
Hotovostni likvidita kratkodobé zavazky (10)

kde penéznimi prostiedky rozumime nejen prostfedky na bankovnich wétech
aVvpokladné, ale 1 volné¢ obchodovatelné¢ kratkodobé cenné papiry, Seky apod.
(Kislingerova, 2010)

Doporucené hodnoty hotovostni likvidity se pohybuji v intervalu mezi 0,2 a 0,5,

resp. 0,2 az 1,0. (Kubickové & Jindfichovska, 2015)

3.3.3 Ukazatele aktivity

,, Ukazatele aktivity méri schopnost spolecnosti vyuzivat investované financni
prostiedky a meri vazanost jednotlivych slozek kapitdalu v jednotlivych druzich aktiv
a pasiv.

(Rackova & Roubickova, 2012, s. 131)
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Pokud ma podnik vice aktiv nez je potfeba, vznikaji mu zbyte¢né ndklady a tim se
snizuje zisk. V pfipadé, Ze ma naopak nedostatek aktiv, musi obétovat nékteré
potencialné vyhodné podnikatelské ptilezitosti a prichdzi o ptipadné vynosy. (Sedlacek,

2007)

Obrat celkovych aktiv, oznaCovany také jako vazanost celkového vlozeného

kapitalu, je vyjadien jako pomer trzeb k celkovym aktiviim. (Rackova, 2015)

Tento ukazatel udava pocet obratek za urcity Casovy interval (nejcastéji za rok).
V ptipadé, Ze intenzita vyuzivani aktiv je niz§i nez pocet obratek celkovych aktiv, mély
by se zvySovat trzby nebo odprodat aktiva.
rocni trzby

Obrat celkovych aktiv = (11)

aktiva

(Sedlagek, 2007)

U ukazatele obratu celkovych aktiv je vhodné, aby dosahoval co nejvyssi hodnoty,

Minimaln¢ by se v§ak mél rovnat hodnoté 1. Obraceny tvar vzorce vypovida o vazanosti

Cvwr

Obrat zasob je pomérem trzeb a primérné¢ho stavu vSech druhti zdsob. Nékdy je
vSak vhodné;jsi nahradit trzby v Citateli polozkou celkové néklady a to z divodu, ze vySe

zisku nemusi byt vzhledem k rychlosti obratu zasob rozhodujici. (Holeckova, 2008)

trzby

Obrat zasob = (12)

zasoby
(Blaha & Jindfichovska, 2006)

Doba obratu zasob vyjadtuje, po jakou dobu jsou obézna aktiva vazana v podob¢

zasob. Vypocita se pomoci vzorce

zasoby
trzby (13)
360

Doba obratu zasob =

(Kubickova & Jindtichovska, 2015)

Doba obratu pohledavek se vypocita jako pomér primérného stavu obchodnich
pohledavek a primérnych dennich trZzeb. Pomoci tohoto ukazatele zjistime pocet dnd,
b&hem kterych jsou penize z kazdodennich trzeb drZzeny v podob¢ pohledavek. (Sedlacek,
2007)
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kratkodobé pohledavky
trzby (14)
360

Doba splatnosti pohledavek =

(Kislingerova, 2010)

Doba splaceni zavazki urcuje, jak dlouho bude trvat thrada zavazku od doby
okamziku vzniku. Udava, po jakou dobu (ve dnech) budou zdvazky neuhrazeny a podnik

bude vyuzivat tzv. bezplatny obchodni uvér.

kratkodobé zavazky
trzby (15)
360

Doba splaceni zavazkl =

Dulezity je i obchodni deficit, ktery je rozdilem mezi dobou obratu pohledavek
a dobou splaceni zavazkl, ktery vyjadii, jestli podnik spiSe uvéruje svoje zakazniky,

anebo jestli dodavatelé ¢aste¢né financuji provoz firmy. (Holeckova, 2008)

3.3.4 Ukazatele zadluzenosti

., Pojmem ,,zadluzenost“ vyjadiujeme skutecnost, ze podnik pouziva k financovani
aktiv ve své cinnosti cizi zdroje, tedy dluh. V redlné ekonomice u velkych podniki
Neprichazi v uvahu, Ze by podnik financoval veskera sva aktiva z viastniho anebo naopak

I3

jen z ciziho kapitalu.
(Rickova, 2015, s. 64)

V piipadé¢ ze podnik pouziva dluh neboli finan¢ni paku, je ovlivnéno nejen riziko,
ale 1 vynosnost spole¢nosti a podnik se miize ¢asem dostat do potizi se splacenim svych
zévazki. Analyza ukazatelll zadluzenosti urcuje, v jakém rozsahu jsou celkova aktiva

financovéna z cizich zdroji. (Blaha & Jindfichovska, 2006)

Zakladnim a nejvyuzivanéjSim ukazatelem je celkova zadluZenost, jejiz
doporucena hodnota je mezi 30% a 60%. Zalezi na odvétvi, ve kterém spolecnost podnika

a schopnosti splacet troky plynouci z dluht.

cizi zdroje

Celkova zadluzenost = (16)

celkova aktiva

(Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker, 2017)
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Cizi zdroje (jinak nazyvané také celkovy dluh) se skladaji jak z dlouhodobych, tak
I kratkodobych dluhti. Vétitelé podniku upfednostiuji nizsi zadluzenost, jelikoz pro né
predstavuje vyssi riziko, zatimco vlastnici podniku preferuji vyuziti finanéni paky.
Podnik, jehoz dluhy pievySuji hodnotu jeho majetku, lze povazovat za predluzeny.

(Synek, 2011)

Koeficient zadluZenosti neboli mira zadluZenosti je pomérem ciziho a vlastniho
kapitalu. Roste stejné jako ukazatel celkové zadluzenosti, pokud roste mnozstvi dluhti ve
finan¢ni struktufe podniku. Pfevracena hodnota tohoto ukazatele se nazyva mira finan¢ni
samostatnosti podniku.

cizi kapital

Koeficient zadluzenosti = Dlastni kapital 17)

(Sedlagek, 2007)

Pomér celkovych aktiv a vlastniho kapitdlu se nazyva finanéni paka. Tento
ukazatel znazorfuje, kolikrat celkové zdroje prevysuji vlastni zdroje. Cim vys§i hodnoty
mira zadluZzenosti. Optimalni vySe finan¢ni paky je uvadéna do hodnoty 4, kde je podil

vlastniho a ciziho kapitalu 25 ku 75 procentim.

celkovi aktiva

Financni paka = (18)

vlastni kapital

3.3.5 Soustavy pomérovych ukazatelt

Soustavy pomérovych ukazateli slouzi k vysvétleni vzajemnych souvislosti mezi
jednotlivymi ukazateli a zaroven napomaha k usnadnéni finan¢ni analyzy. Ukazatele se
vsak stavaji soustavou pouze v piipad¢, kdy mezi nimi existuji vzdjemné souvislosti

a zavislosti. (Knapkova, Pavelkova, Remes, & Steker, 2017)

,,Posloupnost rozkladu Ize graficky vyjadrit ve tvaru pyramidy, na jejimz vrcholu

je vychozi ukazatel. Proto mluvime o pyramidovych rozkladech. *

(Sekerka, 1997)
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Nejvyuzivangj§im pyramidovym rozkladem je DuPont diagram, ktery je zobrazen

V nasledujicim schématu:

Schéma 2: Pyramidovy rozklad DuPont diagram

ROE = &isty
zisk/vlastni
kapital
ROA = gisty Aktiva/vlastni
zisk/aktiva x kapital
Obrat
ROS X celkovych
aktiv
EAT / Triby Triby /| Aktiva celkem

Zdroj: (Mrkvicka, Kolaf, & Institut svazu ucetnich, 2006)

Systém DuPont byl vyvinut spole¢nosti E. I. DuPont Nemours jako prostiedek
vhodny k propojeni vykonu spole¢nosti se specifickymi aspekty fizeni spolecnosti.
Nejjednodussi podobou je tento systém metodou rozdé€leni vynosového poméru na jeho

slozky zisku a obratu. (Peterson Drake & Fabozzi, 2012)

3.4 Bankrotni a bonitni modely

Bankrotni a bonitni modely predikuji finanéni tiseni, tedy opak naprostého
finan¢niho zdravi. Bankrotni modely zjistuji pomoci skute¢nych udaji, zda podnik
v urcité dob& zbankrotuje. Jsou tedy vytvareny pro v€asné zjisténi pravdépodobnosti
tipadku. Ukolem bonitnich modeli je klasifikovat, zda podnik je ¢i neni finanéné zdravy
a to pomoci teoretickych poznatkli doplnénych o poznatky finan¢nich analytika.

(Holeckova, 2008)
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3.4.1 Kraliceklv Quicktest

Bonitni ,rychly test™ (Quicktest) byl navrhnut P. Kralicekem na konci minulého
stoleti a publikovan v roce 1990. Test je sestaven pomoci jednotlivych skupin ukazateld,
které charakterizuji stabilitu, likviditu, rentabilitu a hospodarsky vysledek a to vzdy
takovym ukazatelem, ktery nejméné podléhd rusivym vlivim. K vypoctu se vyuziva
ukazatel kvoty vlastniho kapitalu, doby splaceni nekrytych dluhu z cash flow, rentability
aktiv a rentability trzeb. (Griinwald & Holeckova, 2007)

K vypoctu se vyuziva nasledujici tabulka:

Tabulka 2: Zpiisoby vypocti a bodovini Kralicekova Quicktestu

)
=3
€
(¢}
-
=2
=
(=3
o

Ukazatel | Konstrukce ukazatele Vyhodnoceni

0,3 a vice

] s 0,2-0,3
vlastni kapital 0102

aktiva 0,0-0,1
0,0 a méné

R1

3 améné

R2 dluhy — kratkodoby financéni majetek g : iZ
nezdanény cash flow 12 - 30

30 a vice

0,15 a vice

0,12-0,15
zisk pred zdanénim a Uroky 0.08 —0.12

aktiva 0,00 — 0,08
0,00 a mén¢

R3

0,3 a vice
0,08-0,1
0,05 -0,08
provozni vynosy 0,00 - 0,05

0,00 a mén¢

nezdanény cash flow
R4 ycash f

OFRPNWRAR OFRPNWRA OFPNWRAR OFPLPDNWAAS

Zdroj: Vlastni tvorba dle (Griinwald & Holeckova, 2007)

Pomoci testu se na zdklad€ soustav Ctyi rovnic vyhodnocuje finanéni a zaroven
vynosova situace podniku a to pouhym pfevedenim do bodového hodnoceni jednotlivych

ukazatelii. (Rackova, 2015)
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Zjednodusené lze vypocet vysledné hodnoty zjednodusit nasledujicim zptisobem:

R1+R2  R3+R4
5 T3 _R1+R2+R3+R4 (19)

2 4

KQT =

Pokud je ziskany pocet bodl vyssi nez 3, firma je bonitni. V piipad¢€ ze se pohybuje
Vv intervalu 1 az 3, nelze o finan¢ni situaci jednoznaéné vypoveédét, zda je v dobé financni
situaci. Podniky, které maji vyslednou hodnotu niz$i nez 1, maji zna¢né problémy ve

finan¢nim hospodafeni. (Kubickova & Jindfichovska, 2015)

3.4.2 Tafflerav model

Taffleriv model je jednim z modela sledujicich riziko bankrotu podniku, ktery

vyuziva ¢tyfi pomérove ukazatele a je pocitan v zdkladnim nebo modifikovaném tvaru.

Modifikovany Taffleriv model ma nasledujici podobu:

ZT(z) = 0,53 *x; + 0,13 * x, + 0,18 * x5 + 0,16 * x, (20)

kde:

x1 = EBT/KZ = zisk pted zdanénim/kratkodobé zavazky

X2 = OA/CZ = ob€zna aktiva/cizi zdroje

x3 = KZ/CA = kratkodobé zavazky/celkova aktiva

X4 = T/CA = trzby/celkova aktiva
(Rackova, 2015)

Pokud je hodnota Tafflerova modelu nizs8i nez 0,2, podniku hrozi riziko bankrotu.

Pokud je hodnota vyssi nez 0,3, riziko bankrotu neni pravdépodobné. (Holeckova, 2008)

3.4.3 IN indexy

Ivanem a Inkou Neumaierovymi byly sestaveny celkem cCtyfi indexy posuzujici
finanéni vykonnost a diivéryhodnost podnikii v Ceské republice. Poslednim sestavenym
indexem je INOS, ktery je aktualizaci indexu INO1. Zaroven je index INO1 kombinaci

bonitniho indexu IN 99 a bankrotniho indexu IN 95. (Sedlacek, 2011)
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Posledni index (IN 05) vznikl v roce 2005 a ma nasledujici podobu:
INO5 = 0,13 *x; + 0,04 *x, + 3,97 * x5+ 0,21 * x, + 0,09 * x5 (21)
kde:

e X1 = celkova aktiva/cizi kapital

X2 = EBIT/nakladové uroky

x3 = EBIT/celkova aktiva
¢ X4 = vynosy/celkova aktiva

e X5 = obéZn4 aktiva/kratkodobé zavazky
(Kubickova & Jindtichovska, 2015)

V piipadé¢ Ze hodnota indexu INO5 je vétSi nez 1,6, podnik dosahuje uspesné
finan¢ni situace a neni tedy ohrozen bankrotem. Pokud je hodnota v rozmezi 0,9 — 1,6,
podnik se nachazi v ,8edé zoné“ a nelze zcela uréit, zda bankrotuje ¢i ne. Existence
podniku je ohrozena, pokud je hodnota indexu nizs§i nebo rovna 0,9 a podnik mize mit

vazné finan¢ni problémy. (Sedlacek, 2007)
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4 Cil a metodika prace

Finan¢ni analyza jako celek zahrnuje velké mnozstvi vypoctid jednotlivych
ukazateld a modelt, které zhodnoti ekonomickou situaci podniku a jsou ptinosné pro
vSechny uzivatele. Pro analyzovani situace konkrétniho podniku je proto zapotiebi
vytvofit vhodnou metodologii a postup, vybrat vhodné ukazatele, které¢ se pouziji pro
zhodnoceni a pfesné urcit jejich obsah, ktery se miize podle riznych zdroji drobné lisit.
Nekteré ukazatele financni analyzy jsou vyuzivany pouze pii hodnoceni akciovych
spolecnosti ve spojitosti s akciemi a dividendami, proto nebudou v této praci vibec

uvedeny.

Cilem prace je vytvofeni vhodného systému hodnoceni finanéni situace vybran¢ho
podniku RM Chemicals s. r. 0. Hlavnimi podklady pro tvorbu systému hodnoceni jsou
mimo odbornou literaturu hlavné vyro¢ni zpravy vybraného podniku z let 2014 az 2018
ziskané od vedeni vybrané spole¢nosti. Soucasti vyrocnich zprav jsou rozvahy v plném

rozsahu, vykazy zisku a ztraty v plném rozsahu a ptilohy k ucetni zavérce.

Charakteristika podniku a dalsi informace jsou Cerpany pirevazné od vedoucich
pracovnikd, nebo z vyro¢nich zprav. Podnik nevede v podrozvahové evidenci zadné
polozky jako napiiklad nedobytné pohledavky nebo finan¢ni leasing, o které by musely

byt upraveny nékteré vzorce.

Prvnim krokem praktické ¢asti této prace je ziskani absolutnich ukazatelt
Z jednotlivych vykazii a jejich nasledné vyuziti pro zjisténi dalSich druhii ukazatelt
a vypocty modeld. Ziskané vysledky a vypocty budou déle podkladem pro tvorbu zavért,

hodnoceni spolecnosti a ptipadné urcitych doporuceni a postupti do budoucnosti.

Nasledujici subkapitola popisuje, kde byly v ucetnich vykazech ziskany absolutni
ukazatele a jejich nasledné vyuziti k vypoctim dalsich skupin ukazateli. Dale se
zaméfuje na postupy vypocti bankrotnich modeli finanéni analyzy. Jednotlivé ukazatele
a modely budou porovnavany v €ase z diivodu zhodnoceni vyvoje podniku. Vysledky
budou uzite¢né pro nasledné vyhodnoceni, zda je vyvoj podniku pozitivni, nebo jsou zde

urcité nedostatky.
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4.1 Pouzité vypocty a metody

Jednotlivé ucetni vykazy jsou pro lepsi orientaci shrnuty v piiloze do jednoho, ktery
obsahuje vsech pét analyzovanych let. Z tohoto vykazu byly ¢erpany vSechny nasledujici
polozky:

Tabulka 3: Pitehled pouZivanych absolutnich ukazatelii

Z rozvahy: Z vykazu zisku a ztraty:

Aktiva celkem — tadek ¢. 1 Trzby z prodeje zbozi — fadek ¢. 1
Obézna aktiva — fadek €. 31 Vykony — fadek ¢. 4

Zasoby — tadek ¢. 32 Odpisy — fadek ¢. 18

Kratkodobé pohledavky — fadek ¢. 48 Trzby z prodeje DM a mat. — fadek ¢. 19

Kratkodoby financni majetek —fadek ¢. 58 | Ostatni provozni vynosy — fadek ¢. 26

Penize — tadek ¢. 59 Nakladové uroky — radek €. 43
Utty v bankach — fadek €. 60 Dan z piijmu — fadek ¢. 49
Vlastni kapital — fadek ¢. 68 VH za ucetni obdobi — tadek €. 53
Cisty zisk — fadek ¢&. 84 VH pied zdanénim - fadek ¢. 54

Cizi zdroje — tadek ¢. 86

Dlouhodobé zavazky — tadek ¢. 92

Kratkodobé zavazky — fadek ¢. 103

Kratkodobé bankovniuvéry —tadek ¢. 117

Kratkodobé fin. vypomoci — fadek €. 118

Zdroj: Vlastni zpracovani
Dale byly zjistény a vyuzivany tyto tdaje:

e EBIT = Vykaz ZaZ tadek ¢. 53 + 49 + 43

¢ Dlouhodoby kapital = Rozvaha fadek €. 68 + 92

e Celkové trzby = Vykaz ZaZ tadek ¢. 1 +4 + 19+ 26

e Celkové kratkodobé zavazky = Rozvaha fadek ¢. 103 + 117 + 118
e Cisty pracovni kapital = Rozvaha fadek ¢. 31 — 103 — 117 — 118
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e Celkové vynosy = Vykaz ZaZ fadek €. 1 +4 + 19+ 26 +42 + 44
e Nezdanény cash flow = Vykaz ZaZ tadek ¢. 53 + 49 + 18
¢ Provozni vynosy = Vykaz Zaz fadek ¢. 1 +4 + 19 + 26 + 28

4.1.1 Zpusoby vypocti pomérovych ukazateli pomoci ucetnich

vykazu

V této podkapitole jsou podrobné vypsany vypocty jednotlivych skupin
pomérovych ukazateli a divody jejich vypoctu s ohledem na ziskavani polozek
Z Ucetnich vykazu.

4.1.1.1 Vypocéty ukazatell rentability

Ukazatele rentability jsou zakladnim, velmi dilezitym a zaroven jednoduchym
prostiedkem ke zhodnoceni podniku. Je potfeba zminit, ze ve vétSiné vypoctl rentability
bude pouzivan Cisty zisk (mimo ROCE), jelikoz nékteré polozky lze uvazovat na rtizné

urovni.
Rentabilita celkovych aktiv bude zjistovana z divodu posouzeni vykonnosti
kapitalu situovan¢ho v podniku bez ohledu na jeho piivod a zptsob financovani.

Rozvaha radek 84

ROA = Rozvaha tadek 1

Rentabilita vlastniho kapitalu je i pfes drobné neptfesnosti vypoctu zjistovana
kvili posouzeni kapitalové struktury a ndsledném rozhodnuti o zvySeni €i sniZeni
kapitalovych zdroji.

Rozvaha radek 84
Rozvaha radek 68

ROE =

K vypoctu rentability dlouhodobého kapitalu bude vyuzit VH pied zdanénim
a uroky, ktery je souctem VH za ucetni obdobi, dané€ z pfijmu a ndkladovych troki. Do
dlouhodobého kapitalu budou zatazeny mimo vlastni kapital také dlouhodobé cizi zdroje
(zavazky).

Vykaz ZaZ vadek 53 + 49 + 43

ROCE = Rozvaha tadek 68 + 92
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Pomoci ukazatele rentability trzeb bude mozné urcit, kolik zisku bylo vytvofeno
Z jedné koruny trzeb a zda ma podnik moznost vyrabét levnéji nebo prodavat za vyssi
ceny.

Rozvaha radek 84
Vykaz ZaZ vadek 1 + 4 + 19 + 26

ROS =

4.1.1.2 Vypocty ukazatelu likvidity

Pomoci vypoctl ukazateld likvidity bude zjisténo, zda je podnik schopny
jednoréazove splatit vS§echny své zavazky, popt. co by pro to musel udélat. Budou vyuzity
nasledujici vypocty:

BézZna likvidita

Rozvaha tadek 31

BL =
Rozvaha tadek 103 + 117 + 118
Pohotova likvidita
Rozvaha tadek 31 — 32
PL

~ Rozvaha tadek 103 + 117 + 118
Hotovostni likvidita

Rozvaha radek 58

HL = B vaha tadek 103 + 117 + 118

Pii vypoctech likvidity jsou kratkodobé zavazky ve jmenovateli souc¢tem nejen
kratkodobych zavazkl, ale také kratkodobych bankovnich uvéri a kratkodobych

finan¢nich vypomoci.

4.1.1.3 Vypocty ukazatell aktivity

K méfeni efektivnosti hospodateni s podnikovymi aktivy budou pouzity ukazatele
aktivity. Ukazatele je nutné regulovat proto, ze pokud ma podnik ptili§ mnoho aktiv,
vznikaji mu zbyte¢né ndklady, které snizuji vysledny zisk.

Pro vyjadreni kolikrat je hodnota vykonti (trzeb) vyssi nez hodnota urcitého aktiva

bude vyuzita rychlost obratu celkovych aktiv a zasob.

Obrat celkovych aktiv

_Vykaz ZaZ tadek 1+ 4 + 19 + 26
A~ Rozvaha radek 1
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Obrat zasob

B Vykaz ZaZ tadek 1+ 4 + 19 + 26
z- Rozvaha tadek 32

Pro zji$téni toho, jak dlouhou dobu zabere jeden obrat zasob v podniku, bude vyuzit

nasledujici ukazatel:
Doba obratu zasob

Rozvaha tadek 32

~ Vykaz ZaZ tadek 1 + 4 + 19 + 26
360

DO,

Vypoctem doby obratu pohledavek a zavazki bude zjisténo, jak dlouhou dobu
zustane inkaso zadrzeno ve form¢ pohledavek a jak dlouho podnik ,,odklada* platby

dodavatelskych faktur.

Doba obratu pohledavek

Rozvaha radek 48

Vykaz ZaZ tadek 1 + 4 + 19 + 26
360

DOpoyy, =

Doba splatnosti zavazku

Rozvaha tadek 103 + 117 + 118

Vykaz ZaZ tadek 1 + 4 + 19 + 26
360

DOZA =

4.1.1.4 Vypocty ukazatelli zadluzenosti

Pomoci ukazateli zadluzenosti bude nédsledné zhodnoceno financovani podniku.
Hlavnim ukazatelem bude celkova zadluzenost, u které plati, Ze pokud je jeji hodnota

vysoka, vétitelé nesou vyssi riziko.
Celkova zadluZenost

B Rozvaha tadek 86
" Rozvaha tadek 1

Zhodnoceni toho, zda je podnik financovan spiSe z kratkodobych nebo
dlouhodobych cizich zdroju bude provedeno pomoci kratkodobé zadluZenosti (KZ)

a dlouhodobé zadluzenosti (DZ):
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_ kratkodobeé zavazky (22)

celkovi aktiva

__ dlouhodobé zavazky

— (23)
celkovi aktiva

Do téchto vzorcti budou vkladany nasledujici polozky z rozvahy a vykazu zisku

a ztraty:

B Rozvaha tadek 103 + 117 + 118
N Rozvaha tadek 1

7 Rozvaha tadek 92
" Rozvaha tadek 1

4.1.2 Zpusob vypoctu bonitnich a bankrotnich model

Pro posouzeni bonitni situace podniku bude vyuzit Kralicekuv Quicktest, ve kterém

budou pocitany nasledujici ¢tyfi ukazatele,

B Rozvaha tadek 68
L™ Rozvaha tadek 1

B Rozvaha tadek 86 — 58
 Vykaz ZaZ vadek 53 + 49 + 18

R,

_ Vykaz ZaZ tadek 53 + 49 + 43
37 Rozvaha tadek 1

R = Vykaz Zaz tadek 53 + 49 + 18
* 7 Vykaz ZaZ ¥adek 1 + 4 + 19 + 26 + 28

které budou obodovany podle tabulky ziskané z odborné literatury. Finan¢ni situace bude

zhodnocena dosazenim ziskanych boda do nasledujiciho vzorce.

_ R1+R2+R3+R4
N 4

KTQ
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Pro vypocet Tafflerova modelu vychazejiciho z modifikovaného vzorce uvedeného

jiz v prvni ¢asti této prace bude vyuzit tento postup vypoctu:
ZT(z) = 0,53 *x; + 0,13 * x, + 0,18 * x5 + 0,16 * x,,
kde jednotlivé neznamé jsou zjistény jako:

B Rozvaha tadek 54
X1 = Rozvaha Yadek 103 + 117 + 118

B Rozvaha tadek 31
*2 = Rozvaha Fadek 43

B Rozvaha tadek 103 + 117 + 118
X3 = Rozvaha tadek 1

_ Vykaz ZaZ tadek 1+ 4 +19 + 26
X4 = Rozvaha tadek 1

Pro vypocet Indexu INO5 bude vyuzit nasledujici postup:
INO5 = 0,13 *x; + 0,04 * x, + 3,97 * x5+ 0,21 * x4, + 0,09 * x5,

kde jednotlivé neznamé budou vypocitany jako:

B Rozvaha tadek 1
1= Rozvaha tadek 86

_ Vykaz ZaZ tadek 53 + 49 + 43

X2 = T Yykaz ZaZ tadek 43
_ Vykaz ZaZ tadek 53 + 49 + 43
X3 = Rozvaha tadek 1
Vykaz Zaz tadek 1 +4 + 19 + 26 + 42 + 44
X4_ =

Rozvaha tadek 1

B Rozvaha tadek 31
*s = Rozvaha radek 103 + 117 + 118

30



4.1.3 Zpusob zhodnoceni vysledku

Jak jiz bylo uvedeno, jednotlivé vysledky budou srovnavany v Case a to za pét po
sob¢ jdoucich obdobi. Jelikoz je vytvaren systém hodnoceni piimo pro konkrétni podnik,
nebude v tomto pfipadé provadéno srovnani s odvétvim. Dale budou vysledné hodnoty

porovnany s doporu¢enymi intervaly a hranicemi z odborné literatury.

V zavérecné kapitole bude uvedeno doporuceni, které metody jsou vhodné pro
finan¢ni analyzu vybraného podniku, popiipadé ktery metoddm se vyhnout, nebo je

nahradit ¢1 upravit.
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5 Financ¢ni analyza vybraného podniku

5.1 Charakteristika vybraného podniku

Pro aplikaci ptedem vytvofeného systému hodnoceni finanéni situace byl vybran

podnikatelsky subjekt RM Chemicals, spol. s r.0.

Obchodni firma: RM Chemicals, spol. sr.o.

Sidlo: Tabor, Jana Kubise 128, PSC 390 03

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Identifika¢ni ¢islo: 26092336

Datum vzniku (zapisu): 29. ervence 2005

Spisova znac¢ka: C 13435 vedena u Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich
VySe zakladniho kapitalu: 200 000 K¢

Predmét podnikani:

e vyroba a uprava lihu sulfitového nebo lihu syntetického

* silnicni motorova doprava — nakladni provozovana vozidly nebo jizdnimi
soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti presahujici 3,5 tuny, jsou-li
urceny k piepravé zvitat nebo véci, - ndkladni provozovana vozidly nebo
jizdnimi soupravami o nejvetsi povolené hmotnosti nepiesahujici 3,5 tuny,
jsou-li uréeny k prepravé zvirat nebo véci

* vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského
zékona

* pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor

* podnikani v oblasti nakladani s nebezpe¢nymi odpady

* vyroba a Uprava kvasného lihu, konzumniho lihu, lihovin a ostatnich
alkoholickych napojii (s vyjimkou piva, ovocnych vin a medoviny
a ovocnych destilatd ziskanych péstitelskym palenim) a prodej kvasného

lihu, konzumniho lihu a lihovin
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5.2 Vysledky analyzy absolutnich ukazatelt

Analyza absolutnich ukazatel (vertikdlni a horizontalni) nebyla pocitana
a hodnocena pro vSechny polozky z pouzitych vykazi, jelikoz v nasledujicich vypoctech
nebude vyuzita. Problémem plynoucim z vykazu zisku a ztraty by vSak mohly byt vykyvy
ve vyvoji trzeb, kterymi se zabyva nasledujici subkapitola.

5.2.1 Vyvoj trzeb

V tabulce 4 je zobrazeno, jaké vyse jednotlivych druhd trzeb podnik ve sledovaném
obdobi dosahoval. Nejmensi pfinos mély ostatni provozni vynosy, které¢ lze v tomto
piipad€ pominout, jelikoz ve v§ech letech dosahovaly pouze minimalnich hodnot. Naopak
nejvyssich hodnot dosahovaly trzby za vykony, neboli trzby z prodeje vlastnich vyrobki

a sluzeb.

Tabulka 4: Piehled trieb podniku v letech 2014-2018 (v tis. K¢)

Poloka 2014 2015 2016 2017 2018
Trrby za prodej zbozi | 53942 | 53382 | 41126 | 57989 | 51479
Vikony 72562 | 78755 | 68920 | 70721 | 67096
Tribyz prodeje DMa | . 1274 1018 648 406
materialu
O’statm provozni 2 7 8 264 16
vynosy
Celkové triby 126930 | 133418 | 111072 | 129622 | 119027

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak jiz bylo uvedeno, hodnoty trzeb v jednotlivych letech kolisaly, namisto toho
aby pravidelné rostly. Z tohoto diivodu byla provedena vertikalni a horizontalni analyza

trzeb. Vypocty analyz jsou zobrazeny v tabulkach 5 a 6.
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Tabulka 5: Horizontdlni analyza trieb

zména 2014/2015 zména 2015/2016 zména 2016/2017 zména 2017/2018

Polozka

v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % v tis. K¢ v %

Trzby za

prodej zbozi { 560 4104 | 412256 | 42296 | T16863 | 14100 | V6510 | 411,23

Vykony 76193 | 1853 | 9835 | 1249 | T1801 | T261 | V3625 | 1513

Trzby
z prodeje DM 17850 | 120047 | 256 420,09 4370 436,35 3242 437,35
a materialu

Ostatni
provozni 15 1250 T 114,29 T 256 13200 J 218 J 82,58
Vynosy

Celkové trzby | T6483 | 1511 | V22346 | V16,75 | 118550 | 116,70 | 10595 | | 8,17

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce 5 je zobrazena analyza horizontalni, kterou byly zjiStény zmény za
jednotlivé roky jak v penéZnich jednotkach, tak v procentech. K nejvyssimu celkovému
poklesu trzeb doslo v roce 2016, kdy oproti roku 2015 klesly hodnoty témét vSech druht
trzeb a to celkem 0 16,75 %.

Pokles trzeb za prodej zbozi v roce 2015 nebyl tak znatelny, jako v roce 2016, kdy
doslo k poklesu o vice jak 12 mil. K¢, tedy skoro 23 %. Trzby za vykony vykazovaly
pravidelné¢ vykyvy a k nejvyssimu poklesu dosSlo opét v roce 2016. Naopak trzby za
prodej dlouhodobého majetku a materialu se zvysily pouze v roce 2015, kdy byla prodana
cast samostatnych movitych véci. Poklesy v dalSich letech nejsou vysoké a zéaroven
pokles téchto trzeb neni problémem, jelikoz podnik pouze piestal prodévat takové

mnozstvi nepotfebného dlouhodobého majetku.

Pokud se zamétime na vykyvy celkovych trzeb, pokles v roce 2016 byl znacné
vysoky, ale v nasledujicim roce trzby opét stouply o 16, 70 % a jejich hodnota se vratila
téméf do predchozi vysSe. Za neptiznivy mizeme tedy povazovat rok 2016, kdy kromé
ostatnich provoznich vynosu, které jsou v tomto roce zanedbatelné, klesaly vSechny
druhy trZzeb. Stejny problém nastal v poslednim sledovaném roce, kdy opét klesaly

vSechny druhy trzeb, i kdy méné nez v roce 2016.
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Tabulka 6: Vertikdlni analyza trieb (v %)

Polozka 2014 2015 2016 2017 2018
Celkové triby 100 100 100 100 100
Triby za prodej 42,497 40,011 37,026 44,737 43,250
zbozi

Vykony 57,167 59,029 62,050 54,559 56,370
Qo v e e 0,334 0,955 0,917 0,500 0,341
DM a materialu

Daasereay 0,002 0,005 0,007 0,204 0,039
vynosy

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pti pohledu na vertikalni analyzu trzeb v tabulce 6 je znatelné, ze nejvyssi podil na
celkovych trzbach podniku maji vykony, které tvoii vzdy vice nez polovinu. Naopak
trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu a ostatni provozni vynosy nemaji ani
V jednom roce podil vyssi nez 1 %. Lze tedy usoudit, Ze nejvyss$i mnoZstvi trzeb plyne
Z vlastnich vyrobkt a sluzeb podniku a druhou nejvyssi mérou se podileji trzby za prode;j
zboZzi.

Graf 1: Zobrazeni vyvoje trieb
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Zdroj: Vlastni zpracovani

V grafu 1 jsou znazornény vykyvy celkovych trzeb a zaroven také vykyvy trzeb,

které maji v podniku nejvyssi podil. I z grafu je viditelné, ze hodnoty jednotlivych trzeb
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klesly nejvice v roce 2016 a zarovenn vSechny trzby klesly v poslednim analyzovaném
roce. U kiivky celkovych trzeb je zndzornén trend kiivky, ktery je mirn€ klesajiciho
charakteru. Podnik by tedy mél v nasledujicich letech vykyvy trzeb dusledné sledovat,

aby nedoslo k pravidelnym poklestim.

5.3 Vysledky analyzy pomérovych ukazatell

V nasledujicich subkapitolach budou zhodnoceny jiz popsané pomérove ukazatele.

Jednotlivé vypocty jsou zobrazeny v tabulkach a vétsina i graficky znazornéna v Case.

5.3.1 Vysledky rentability

Rentabilita aktiv (ROA) byla vypocitana podle vzorce €. 4 jako podil ¢istého zisku
a celkovych aktiv. Dal§i moznosti pro vypocet je vyuziti Du Pont rozkladu ukazateli, kdy
lze ROA vypocitat jako soucin rentability trzeb (ROS) a obratu aktiv (Oa). Vysledky

vypocti jsou uvedeny v tabulce 7 a nasledné graficky znazornény v ¢ase (graf 2).

Tabulka 7: Vysledky ukazatele rentability aktiv

2014 2015 2016 2017 2018
ROA (%) 7,30 15,84 14,06 11,07 6,78
ROS (%) 3,26 7,71 9,06 7,14 4,99
Oa 2,25 2,05 1,55 1,55 1,36

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnoty ROA se pohybovaly mezi 6,78 % a 15,84 %. V letech 2015 — 2017 byl
vykazovan zhruba dvojnasobné vyssi zisk nez v roce 2014 a 2018, proto je i hodnota
ROA zna¢né vyssi. Pokles v roce 2018 je zpisoben nejen znaénym poklesem zisku, ale

také tim, Ze podnik kazdym rokem navySoval své aktiva.

Jelikoz u rentability by mély hodnoty spise stoupat, bylo by vhodné do budoucna
analyzovat moznost zvySeni ziskll, a to nejen sniZovanim nakladii, ale také vys$Sim

vyuzitim finan¢nich prostedki spole¢nosti k rozsifeni vyroby a sortimentu.
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Graf 2: Srovndni ukazatelit ROA, ROS a obratu aktiv v éase
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je viditelné z grafu 2, vroce 2015 rentabilita aktiv zna¢né vzrostla, a to
z diivodu velkého zvyseni zisku a mirného ristu aktiv. Kazdym dal§im rokem ROA mirné

klesa.

V tabulce 7 jsou rovnéz zobrazeny hodnoty ukazatele rentability trzeb (ROS)
zjisténé pomoci vzorce ¢. 7. Tento ukazatel se v letech 2014 — 2018 pohybuje mezi
hodnotami 3,26 % a 9,06 %. Hodnoty jsou od roku 2015 opét vyssi nez v roce 2014

z davodu vykazani vyssiho zisku nez v predchozim roce. Od roku 2017 byl vykazovan

Vv

Hodnoty rentability vlastniho kapitalu (ROE) byly zjistény pomoci vzorce €. 5,
tedy podilem zisku po zdanéni a vlastniho kapitdlu. ROE se pohybovala v rozmezi
7,26 — 18,26. Dalsi moznosti vypoctu je opét DuPont rozklad ukazateld, kde se ROE
rovna soucinu rentability celkovych aktiv (ROA) a finanéni paky (FP — vzorec ¢. 18),
jejiz hodnoty byly zjistény vzorcem €. 18. Vysledky z jednotlivych let jsou zobrazeny

v tabulce 8.

Stejné jako u rentability aktiv a rentability trzeb jsou hodnoty ROE v letech
2015 —-2017 vyssi z divodu vykazani vyssiho zisku po zdanéni. I ptesto, Ze velikost
vlastniho kapitdlu kazdym rokem roste, hodnoty jeho vynosnosti se méni pouze

V z4vislosti na zisku.
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Tabulka 8: Vysledky ukazatele rentability vlastniho kapitilu

2014 2015 2016 2017 2018
ROE (%) 8,99 18,26 15,01 12,19 7,26
ROA (%) 7,30 15,84 14,06 11,07 6,78
FP 1,23 1,15 1,07 1,10 1,07

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE) byla vypocitana vzorcem ¢&. 6

a vysledky jsou zobrazeny v nasledujici tabulce 9. Hodnoty ROCE jsou hlavné v letech

2015 a 2016 velmi vysoké, a to z diivodu, Ze podnik vykazoval vyssi EBIT nez v jinych

letech sledovaného obdobi. Vlastni kapital v podniku stale rostl, zatimco dlouhodobé

zévazky klesaly a v roce 2018 byly jiz nulové.

Tabulka 9: Vysledky ukazatele rentability dlouhodobého kapitdlu

2014

2015

2016

2017

2018

ROCE (%)

10,37

21,46

18,40

14,92

9,03

Zdroj: Vlastni zpracovani

V grafu 3 je znazornén ukazatel ROCE spole¢né se vSemi vyuzitymi ukazateli

rentability v ¢asovém obdobi v letech 2014 — 2018.

Graf 3: Srovndni pouZitych ukazatelii rentability v ase
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Z grafu je viditelné, Ze vyssi hodnota Cistého zisku (popt. zisku pred zdanénim)

v roce 2015 a 2016 méla vliv na vSechny ukazatele rentability.

5.3.2 Vysledky likvidity

Pro vSechny druhy likvidity se v odborné literatufe udéavaji urcité doporucené
intervaly, ve kterych by se mély vypocitané hodnoty pohybovat. U kazdé¢ likvidity je tedy
nejprve zjisténa hodnota pro podnik, ktera je ndsledné srovnana s doporucenym
intervalem. V nasledujici tabulce 10 jsou zobrazeny doporuc¢ované hodnoty a vysledné

hodnoty likvidit analyzovaného podniku pro sledované obdobi 2014 — 2018.

Tabulka 10: Vysledky ukazateli likvidity

Doporutend Hodnoty likvidity v analyzovaném podniku
Ukazatel hodnot

Y| 2014 2015 2016 2017 2018
Bézna
likvidita 15-25 7,48 7,75 13,23 9,50 10,71
Pohotova
likvidita 1,0-15 5,91 6,11 11,53 8,10 8,95
Hotovostni
likvidita 0,2-1,0 2,07 3,29 7,66 5,67 6,28

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnoty bézné likvidity (BL) byly pocitany pomoci vzorce ¢. 8 a pohybovaly se
mezi 7,48 a 13,23. Pti srovnani s doporu¢enym intervalem 1,5 — 2,5 jsou zjisténé hodnoty
mnohem vyss§i. Diivodem vysokych hodnot je, Ze podnik ma ve vSech sledovanych letech
pomérné malé mnozstvi kratkodobych zavazkt. Naopak ob&znych aktiv je v podniku
situovano kazdym rokem vice, a proto v ptipad¢ jejich pfemeénéni na penize neni pro

podnik problém splatit své zavazky vcas.

Pohotova likvidita (PL) byla zjiSténa vzorcem €. 9 a jeji hodnoty jsou v rozmezi
5,91 — 11,53. Jak je viditelné z grafu 4, nejvyssi hodnota likvidity byla opét v roce 2016
a to z divodu malého mnozstvi kratkodobych zavazkt v podniku. Pro podnik by tedy
Vv tomto roce bylo nejjednodussi uhradit své zavazky véas. Zasoby nemaji v podniku tak

velky podil, aby jejich odecteni zptsobilo problémy v likvidnosti. Stejné jako hodnoty
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bézné likvidity, ani hodnoty pohotové likvidity nenalezi do doporuceného intervalu.
U pohotové likvidity by mély mit polozky ve jmenovateli a Citateli pomér 1:1, nebo

A4

Jak je viditelné z tabulky 10, hodnoty hotovostni likvidity (HL) se pohybuji mezi
2,07 a 7,66, pticemz nejvyssi hodnota byla opét v roce 2016. Vypoctené hodnoty byly
zjistény vzorcem €. 10 a jsou opét znacné nad rozmezim doporucovaného intervalu. Pii
téchto vypoctech jiz nebereme v potaz celou polozku obézna aktiva, ale pouze penézni
prosttedky. Analyzovany podnik tudiz nema potiZze uhradit své kratkodobé zavazky
pouze z penéznich prostiedkd.

Nasledujici graf 4 uvadi znazornéni a vyvoj vSech vypocitanych likvidit v Case:
Graf 4: Srovndni ukazateli likvidity v ase
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Zdroj: Vlastni zpracovani

5.3.3 Vysledky aktivity

Tabulka 11: Vysledky ukazatele obratu aktiv a obratu zdsob

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018
Oa 2,25 2,05 1,55 1,55 1,36
Oz 17,00 14,55 16,51 13,06 11,79
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Obrat celkovych aktiv (Oa) byl zjistén pomoci vzorce €. 11. Tento ukazatel fika,
kolik korun trzeb vyprodukovala jedna koruna aktiv v podniku. V tabulce 11 jsou udany
vysledky ukazateli Oa, Které se pohybuji mezi 1,36 a 2,25 a jsou zobrazeny v grafu 5.
Pokles v poslednim roce je zptsoben pfevazné potizenim nové budovy. Pokud by podnik

do budovy neinvestoval, obrat aktiv by zlstal konstantni.

I ptesto, ze vysledné hodnoty spliuji doporucovanou hranici 1, tento ukazatel jiz
v roce 2015 znacné klesl a od roku 2016 je téméf konstantni. Zatimco polozka trzeb
Vv rozvaze vykazuje kazdym rokem mirné vykyvy, polozka aktiv je rostouciho charakteru.

Z tohoto diivodu byla vypocitana produktivita prace:

rocni trzby

Produktivita prace = (24)

pramerny fyzicky poCet zaméstnanci

(Kozler & Matgjka, 1999)

Tabulka 12: Vysledky produktivity prace

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018

Aktiva (tis. K¢) 56 496 64 949 71536 83 633 87 523

Roc¢ni trzby (tis. K¢) | 126 930 133 418 111072 129 622 119 027

Pocet zam. 12 13 15 15 14

PP (K¢) 10577,5 | 102629 7404,8 8 641,5 8 501,9

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je uvedeno v tabulce 12, produktivita prace neboli trzby piipadajici na jednoho
zaméstnance, dosahuje podobnych vykyvil jako ro¢ni trzby podniku. Pocet zaméstnancti

se mimo rok 2017 mirn€¢ ménil. Nejvyssiho vykyvu vSak dosahovala produktivita prace

v w7

Tabulka 11 dale zobrazuje vysledky ukazatele obratu zasob (Oz) zjisténé vzorcem
¢. 12. Hodnoty udavaji pocet obratek zasob, neboli kolikrat za sledované obdobi se
pfeméni zasoby na jinou formu ob&Zného majetku véetné nasledného prodeje a nakupu
hodnotu 11,79. V nasledujicim grafu 5 je znazornéno, ze ukazatel mirn¢ kolisal a az na

rok 2016 byl spiSe klesajiciho charakteru.
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Graf 5: Zndzornéni obratu aktiv a zdsob v case
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z ukazateli aktivity byla dale pocitana doba obratu zasob (DOz), doba obratu
pohledavek (DOpoHL) a doba obratu zavazkiu (DOza). Hodnoty pro jednotlivé ukazatele
za obdobi 2014 - 2018 jsou uvedeny Vv nasledujici tabulce 13. Zaroven je zde uveden
ukazatel obchodniho deficitu (OD), ktery byl vypocitan jako rozdil DOponL @ DOza
a vypovida o tom, zda podnik spiSe vyuziva ¢i poskytuje obchodni tvér.

Tabulka 13: Vysledky ukazatelii doby obratu zdsob, pohleddvek a zdavazkii (ve dnech)

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018
DOz 21,17 24,74 21,80 27,56 30,54
DOroHL 51,75 42,56 49,83 47,70 46,38
DOza 13,48 15,08 12,86 19,62 17,38
oD 38,27 27,48 36,97 28,08 29,00

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocitané hodnoty doby obratu zasob (DOz) se pohybovaly v rozmezi mezi
21,17 a 30,54 a byly zjistény pomoci vzorce €. 13. Tyto vysledky udavaji, po jak dlouhou
dobu (v tomto ptipadé - kolik dni) jsou zasoby vazany v podniku. V praméru byly zasoby
zjisténa v roce 2014. Diivodem dal§iho nahlého snizeni ukazatele v roce 2016 by mohlo
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byt pomérné vyrazné snizeni mnozstvi situovanych zasob v podniku Vv porovnani
S ostatnimi sledovanymi lety. Mirny vliv by také mohl mit objem primérnych dennich

trzeb, ktery se vSak nijak vyrazn¢ neménil.

Doba obratu pohledavek (DOpoHL), kterd byla vypocitana pomoci vzorce €. 14,
udava, jak dlouho (kolik dni) jsou penézni prostiedky drzeny ve form¢ pohledavek, neboli
jak dlouho jsou v priméru pohledavky podniku splaceny. Jak je viditelné z tabulky 13,
doba splatnosti pohledavek od roku 2016 mirné klesa. Pravidelny mirny pokles je

znazornén v grafu 6.

Vysledky doby obratu zavazkia (DOza) byly vypocitany vzorcem ¢. 15 a jsou
znazornény v tabulce 13. Tento ukazatel udava, po jak dlouhou dobu vyuziva podnik tzv.
obchodni uvér, neboli jak dlouho trva zavazky splacet. Z tabulky vysledki je viditelné,
7e hodnoty tohoto ukazatele mirné kolisaji stejn¢ jako kratkodobé zavazky v podniku.
Z divodu, ze podnik v rozvaze vykazuje malé mnozstvi kratkodobych zavazki, jsou

I vypocéitané hodnoty pomérné nizké.

Vysledky obchodniho deficitu (OD) udavaji, ze podnik ve vSech analyzovanych letech
obchodni uvéry spise poskytoval. Kratkodobé zavazky byly splaceny v priioméru o 32 dni
diive nez kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti podniku.

Nasledujici graf 6 znazorfiuje vyvoj dob obratu zasob, pohledavek a zavazkl

V Case:

Graf 6: Zndzornéni doby obratu zdsob, pohleddavek a zdvazkii v case
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5.3.4 Vysledky zadluzenosti

V této subkapitole bude zkoumana problematika zadluzenosti podniku. Jak je
uvedeno Vrozvaze, podnik nema v pasivech téméf zadné dlouhodobé zavazky

a vV poslednim sledovaném roce jsou dokonce nulové.

Prvnim sledovanym ukazatelem je celkova zadluZenost (CZ), ktera byla dale
rozlozena na dlouhodobou zadluZenost (DZ) a kratkodobou zadluZenost (KZ),
abychom zjistili, zda je podnik financovan spise z dlouhodobych ¢i kratkodobych cizich
zdrojii. Nasledujici tabulka 14 zobrazuje vysledné hodnoty zadluzenosti, kde celkova
zadluZenost byla pocitana pomoci vzorce €. 16 a dalsi hodnoty zadluzenosti vzorci ¢. 22
a 23, které jsou modifikaci celkové zadluzenosti. Upravené vzorce jsou uUvedené

vV metodice prace.

Tabulka 14: Vysledky celkové zadluZenosti

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018
CZ (%) 18,57 13,26 6,35 9,23 6,56
DZ (%) 10,16 4,65 0,81 0,79 0,00
KZ (%) 8,41 8,61 5,54 8,44 6,56

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jiné tpravy ve vzorcich pro vypocet KZ a DZ nebyly potieba, jelikoz cizi zdroje
podniku se skladaji pouze z dlouhodobych a kratkodobych zavazkii, proto neni nutné
zadné polozky odecitat. V ptipad¢€ Ze by v rozvaze podniku byly naptiklad rezervy nebo
casoveé rozliSeni, musel by se upravit i vzorec pro celkovou zadluzenost a tyto polozky
Vv jeho Ccitateli odecist, aby soucet rozkladu byl roven vysledku upraveného vzorce

celkové zadluZenosti.

Nejvyssi zadluZenosti dosahl podnik hned v roce 2014, kdy jeji vySe byla 18,57 %.
Od roku 2015 se zadluZenost snizovala, pouze v roce 2017 opét mirné vzrostla a to

z diivodu mirného vzristu kratkodobych zavazki.

V prvnim roce byl podnik financovan spiSe z dlouhodobych zdroju, ale jiz v roce
2015 se hlavnim zdrojem staly kratkodobé zavazky. Podnik v roce 2018 nevykazoval jiz
zadné dlouhodobé zavazky a proto i hodnota celkové zadluzenosti znacné klesa. Zaroven

podniku nebyl po celou dobu poskytnut Zadny bankovni uvér, jeho celkova zadluzenost
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je tedy velmi nizkd po celou sledovanou dobu. Vyvoj zadluzenosti a jeji rozklad na
dlouhodobou a kratkodobou zadluzenost je graficky znazornén v nasledujicim grafu 7,
kde je viditelné, ze kiivka dlouhodobé zadluzenosti je klesajiciho charakteru, proto se

V poslednim roce kiivka CZ a KZ stretly a hodnota kiivky DZ v roce 2018 byla nulova.

Graf 7: Zndzornéni celkové zadluZenosti a rozkladu na kratkodobou a dlouhodobou

20
18
16
14
12

10 U

o N B OO

—
—0

2014 2015 2016 2017 2018

==@=Celkova zadluZzenost =~ ==@=Dlouhodoba zadluZenost Kratkodoba zadluZzenost

Zdroj: Vlastni zpracovani

5.4 Vysledky bankrotnich a bonitnich modelt

Bonita podniku byla zhodnocena Vv nasledujici subkapitole Kralicekovym
Quicktestem. Pro zjisténi, zda podniku mize hrozit bankrot nebo je v nebezpecné situaci
byl zvolen Taffleriv model a Index INO5. Pro oba bankrotni modely jsou v odborné
literatuie urceny vysledné hodnoty, které by mél podnik vykazovat, aby nedoslo

Kk apadku.

5.4.1 Vysledky Kralicekova Quicktestu

Vysledky modelu byly zjistovany pomoci postupnych vypoétu ukazateli R1 — R4
z tabulky 2, ktera se nachazi v teoretické Casti prace. V této tabulce je zaroven znazornéno
1 bodovani jednotlivych vypocitanych hodnot. Vysledky jednotlivych ukazateli R1 — R4
za sledované obdobi jsou zapsany v tabulce 15. Tyto hodnoty z jednotlivych let byly

nasledné obodovany (opét dle tabulky 2) a znazornény v tabulce 16.
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Tabulka 15: Vysledné hodnoty ukazatelii R1-R4 Kralicekova Quicktestu

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018
R1 0,81 0,87 0,94 0,91 0,93
R2 0,07 - 0,56 -1,54 -2,11 - 2,83
R3 0,10 0,20 0,17 0,14 0,08
R4 0,07 0,13 0,15 0,12 0,09

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 16: Obodovdni hodnot Kralicekova Quicktestu

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018
R1 4 4 4 4 4
R2 4 4 4 4 4
R3 2 4 4 3 2
R4 2 4 4 4 3
Aodnooen 3 4 4 3,75 3,25

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnoty pro analyzovany podnik nebyly v zadném roce obodovany méné nez
dvéma body a vroce 2015 a 2016 byly vSechny ukazatele zhodnoceny ¢tyimi body.
Vysledné zhodnoceni pro jiz obodované hodnoty z tabulky 16 bylo provedeno rovnici
¢. 19. Jak jiz bylo v teoretické ¢asti uvedeno, pokud je vysledna hodnota Quicktestu vyssi
nez 3, je podnik bonitni a v dobré finan¢ni situaci. Analyzovany podnik nevykazuje
V z4dném roce sledovaného obdobi hodnotu nizsi nez 3, neni tedy nutné se obavat Spatné

finanéni situace.

5.4.2 Vysledky indexu IN05 (IN99)

Pii vypoctech indexu INO5 pomoci vzorce €. 21 a dle metodiky prace bylo zjisténo,
ze podnik nevykazuje Zadné ndkladové troky a proto by mohly byt vysledky tohoto

modelu mirné zkreslené. Tento model byl tedy nahrazen starsi verzi, a to indexem IN99,
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ve kterém neni vyuzivan pivodni ukazatel x» (ukazatel kryti tiroki) a ndkladové uroky

tedy nejsou pro vypocet vyuzivany.

Index IN55 byl pocitan pomoci nasledujiciho vzorce:

IN99 = —0,017 * x; + 4,573 * x, + 0,481 * x5 + 0,015 * x, (25)

kde:

e X; = celkova aktiva / cizi kapital

X2 = EBIT / celkova aktiva

e X3 =vynosy / celkova aktiva

e X4 = 0b€Znd aktiva / kratkodobé zavazky
(Kubickova & Jindtichovska, 2015)

Vysledky modelu index IN99 zjisténé dle vzorce €. 25 jsou zobrazeny v nasledujici
tabulce 17:

Tabulka 17: Vysledky indexu IN99

Ukazatel 2014 2015 2016 2017 2018 Viaha

X1 5,38 7,54 15,74 10,83 15,23 -0,017

X2 0,10 0,20 0,17 0,14 0,08 4,573

X3 2,25 2,06 1,55 1,55 1,36 0,481

X4 7,48 7,75 13,23 9,50 10,71 0,015
Vysledek IN99 1,56 1,89 1,45 1,34 0,92 X

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vysledky indexu IN99 popisuji, Ze finan¢ni vykonnost spolecnosti se kazdym
rokem mirné zhorSuje. V prvnich tiech letech si podnik vedl dobte, ale v roce 2017 jiz
spadal do kategorie, kde podnik sice ma své prednosti, ale ziejmé i vyraznéjsi problémy.
(Sedlacek, 2007) Neptiznivé vysledky jsou ziejmé ovlivnény klesajicim vyvojem
rentability celkovych aktiv (ROA), ktera ma v modelu velkou vahu. V poslednim
analyzovaném roce podnik spada jiz do skupiny podnikd, které spiSe nevytvaii hodnotu

ekonomického zisku.
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Jelikoz v podniku je situovano velké mnozstvi finan¢nich prostiedki, které nejsou
plné vyuzivany, bylo by vhodné naptiklad rozsitit vyrobu, poptipadé se pokusit snizit
naklady, aby bylo v dal$ich letech dosahovano vyssiho zisku a tim zvySovana rentabilita

celkovych aktiv.

Tento model povazuji za vhodny, jelikoz jiz z kapitoly 5.3.1. Vysledky rentability
bylo zjisténo, Ze rentabilita celkovych aktiv, ktera je také obsazena v modelu IN99 je
klesajiciho charakteru. Index IN99 zobrazuje skute¢nost, ze tento problém se v podniku

vyskytuje a vedeni spole¢nosti by se mélo zaméftit na jeho odstranéni.

5.4.3 Vysledky Tafflerova modelu

Z bankrotnich model byl zvolen Taffleriv model, jehoz vysledky uvadi tabulka

18. Pro vypocet byla vyuzita rovnice ¢. 20, uvedena v teoretické Casti této prace.

Tabulka 18: Vysledky Tafflerova modelu

Ukazatel 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Vaha

X1 113 228 3,13 1,62 129 | 053

X2 3,39 503 | 1155 | 870 | 1071 | 0,13

Xs 0,08 0,09 0,06 0,08 007 | 0,18

Xu 2,25 2,05 155 155 136 | 016
g?;e)dek 1,41 221 3,42 225 231 X

Zdroj: Vlastni zpracovani

U vysledki tohoto modelu plati, ze zda se hodnota pohybuje pod 0,2, je podnik
Vv kritické situaci a hrozi mu riziko bankrotu. Pokud se v8ak hodnoty pohybuji nad 0,3,
podnik je finanéné zdravy a riziko bankrotu zde nehrozi. Jak je z tabulky viditelné,
analyzovany podnik vykazuje mnohem vys$§i hodnoty, nez kterymi je tento model
omezen. Ditvodem vysokych hodnot je velmi maly podil kratkodobych i dlouhodobych
dluhli v rozvaze podniku. JelikoZ podnik nevyuZziva jiny neZ obchodni uvér, je jiz
zZ rozvahy poznat, ze podnik se zadnym zptisobem nezadluzil a proto nema problémy své

zavazky splatit fadné a vcas.
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Znacné vyssi vysledna hodnota byla naméfena v roce 2016, kdy ukazatel X,
vykazujici pomér obéznych aktiv a cizich zdroji dosahl velmi vysoké hodnoty 11,55 a to
z diivodu, ze zatimco polozka obéznych aktiv v rozvaze stdle rostla, cizi zdroje byly
hodnoty dosahoval i ukazatel x1, ktery ma v modelu nejvyssi vahu, a to opét z divodu
vykazovani malého podilu kratkodobych zavazki v podniku. Z vysledki Ize tedy usoudit,

ze podniku riziko bankrotu nehrozi, protoze tento model hodnoti finan¢ni situaci velice
kladné.
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6 Zhodnoceni vysledku finanéni analyzy

S ohledem na cil této bakalarské prace, kterym bylo vytvofit a aplikovat systém
hodnoceni ekonomické a finan¢ni situace vybraného podniku, je vhodné v zavéru
posoudit zjisténé vysledky uskute¢nénych analyz a zhodnotit, zda je pouzity systém

skute¢n¢ vhodny.

Prvnim krokem byla vertikalni a horizontalni analyza trZeb, u kterych dochazelo
kK mirnym vykyvim. Nejvétsi pokles ve vysi 16,75 % byl zpozorovan v roce 2016, kdy
mimo ostatni provozni vynosy klesly vSechny polozky trzeb. V nasledujicim roce vSak
trzby opét vzrostly o 16,70 %. V roce 2018 doslo opét k mirnému poklesu vsech trzeb

a to o vice nez & %.

Déle byly v praci analyzovany pfevazné pomerové ukazatele a bonitni a bankrotni
modely. Zaméfim se tedy nejprve na vyhodnoceni pomérovych ukazateli, pomoci
kterych byla hodnocena rentabilita, likvidita, aktivita a zadluZenosti analyzovan¢ho

podniku.

Z vypocitanych vysledki vybranych ukazateli rentability vyplyva, ze zde nebyl
analyzovan ani jeden ukazatel, ktery by byl pro posuzovani ekonomické situace podniku
nevhodny. Pfi Casovém srovnani mizeme z vysledki vidét, Ze nejvysSSich rentabilit
(mimo rentabilitu trzeb - ROS) podnik dosahoval ve druhém roce, tedy v roce 2015. Od
V poslednim analyzovaném roce. Podnik se vSak nedostal do Zadnych extrémnich nebo
zapornych hodnot, coz povazuji za vhodné. Bylo by vSak vhodné zaméfit se na pokles
zisku, jelikoz z divodu jeho snizovani se vysledné hodnoty rentabilit v prabchu let
snizuji.

Likvidita dosahovala ve vSech sledovanych letech velmi vysokych hodnot.
Nejvyssi hodnoty byly u vSech tii druht likvidit naméfeny v roce 2016, kde ukazatel
bézné likvidity ptedstavoval vice nez pétinasobek doporucované hranice. Pokud se v roce
2016 podivame na likviditu pohotovou, jednalo se o vice neZ jedenactinasobek optimalni
hodnoty. MliZeme uvazovat za vhodné, ze podnik je vysoce likvidni, avSak na druhou
stranu by své prostiedky mohl vyuzivat efektivnéji a ne je pouze drzet v podniku.
Extrémnich hodnot dosahovala i penéZni likvidita. U vSech ukazatelli tohoto druhu byl

hlavnim divodem maly podil kratkodobych zavazkl v podniku. Pokud by podnik zvysil
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tuto polozku a zdroje néasledné vyuzil naptiklad k rozumné investici, mohl by nasledné

zvysit produkci, vykazovat vyssi zisk a zaroven si stale udrzovat vysokou miru likvidity.

Pfi posuzovani ukazatel aktivity je vhodné zamétit se na dobu obratu pohledavek
a zévazkl. Z vypocitanych hodnot vyplyva, ze podnik téméf nevyuziva obchodni uver,
ale zaroven svym odbératelim ho na pomérné dlouhou dobu poskytuje. Hodnoty obratu
pohledavek kazdym sledovanym rokem klesaji, coz povazuji za vhodné. Ostatni
analyzované ukazatele aktivity vykazuji primérné a piijatelné hodnoty a nebyl zde

nalezen Zadny problém, ktery by mohl situaci podniku ohroZovat.

Pti hodnoceni zadluZenosti jsem se zaméfila nejen na to, zda je podnik ve
finanénich potizich, ale také na strukturu cizich zdroji. Zadluzenost je téméf nulova, ale
pokud sledujeme strukturu cizich zdroja, zjistime, ze v prvnim analyzovaném roce byl
podnik financovan vice z dlouhodobych cizich zdroja, ale v dalSich letech zacaly
ptevazovat cizi zdroje kratkodobé. I ptesto ze v rozvaze podniku se cizi zdroje vyskytuji,
jejich podil je zde velmi maly a podnik by mél uvazovat o tom, zda neni vhodné vyuzivat
cizich zdroji k financovani vice, aby vytvofil optimalni kapitdlovou strukturu a mohl své
zdroje vyuzivat co nejefektivnéji s moznosti dosazeni nevysSsiho zisku. Prestoze
doporucovana mira celkové zadluZenosti je udavana na 40 %, u tohoto ukazatele zaleZi
hlavné na odvétvi, ve kterém se pohybuje. Dle mého nézoru je ovSem zadluzenost ve vysi
6,6 %, které podnik dosahoval v roce 2018 velmi nizké4 a podnik se nemusi bat zadluzit
vice a ziskat timto zpusobem vice zdroji. Ani Vv této skupiné se zadny vyuzity ukazatel

nedéd hodnotit jako nevhodny.

Dalsim krokem analyzy byl vybér bankrotnich a bonitnich modeli, dle kterych
bylo analyzovano, zda je podnik finan¢n¢ zdravy a jestli se nepohybuje v Sedé zoné, nebo

mu nehrozi riziko bankrotu.

Pro analyzovani bonity byl podnik podroben Kralicekovu Quicktestu, jehoz
vysledky byly velmi pozitivni. Podnik ve vSech letech dosahl vynikajicitho bodového
ohodnoceni a vyslednym vypocétem byl zatazen do skupiny velmi dobrych podnikd.
PIného poctu bodt dosahl v roce 2015 a 2016, kdy byly i hodnoty analyzovanych

ukazatelti velmi vysoké.

Pii vypoétech indexu IN99 byly v letech 2014 - 2016 sice také zjistény uspokojivé

hodnoty, avSak bylo zjiSté€no, Ze finanéni vykonnost spole¢nosti se kazdym rokem mirné
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zhorSuje. V prvnich tiech letech si podnik vedl dobfe, ale nésledné se zacaly objevovat

neptiznivé vysledky ovlivnéné klesajici rentabilitou celkovych aktiv (ROA).

Z oblasti bankrotnich modeld byl zvolen Taffleriv model, ktery zatadil podnik ve
vSech letech s velice priznivymi vysledky do skupiny dobie prosperujicich podnik.

Tento model dokazal, Ze u tohoto podniku moznost bankrotu nehrozi.
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7 Zaver

Souhrnné vysledky finan¢ni analyzy zhodnotili podnik jako prosperujici, ale
V poslednich dvou analyzovanych letech byla zjisténa zhorSujici se finanéni situace
neboli skutecnost, ze podnik nevytvaii ptili§ vysokou hodnotu ekonomického zisku.
V prubéhu analyzovanych let nebyl nalezen mimo rentabilitu aktiv téméi Zzadny vykyv
nebo nesrovnalost pii vypoctech. Jedinym problémem by mohl do budoucna byt vyvoj
trzeb. Podnik by mél své trzby v nésledujicich letech sledovat a v ptipad¢ ze by dale
dochazelo k poklestim, tento problém vcas odhalit a fesit naptiklad vyrobou a prodejem

novych druht vyrobki.

Do vhodného systému hodnoceni zatfazuji vSechny nésledujici pouzité metody

finan¢ni analyzy:

e vertikalni a horizontalni analyza (v pfipad¢ analyzovani vykyvii)

ukazatele rentability (ROA, ROE, ROS, ROCE)

ukazatele likvidity (b&znd, pohotova 1 hotovostni)

ukazatele aktivity (obrat celkovych aktiv a zadsob, doba obratu zasob, pohledavek
a zavazkl)

ukazatel celkové zadluzenosti

Kralicekuv Quicktest

Index IN99

e bankrotni Taffleruv model

Tento systém hodnoceni finan¢ni situace povazuji pro vybrany podnik RM
Chemicals spol. sr. 0. za vhodny a efektivni. V ptipadé zhorSeni finan¢niho zdravi ¢i
prosperity by tento model postacoval k odhaleni diivodi zhorSeni a potencionalnich

hrozeb.
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Summary

The principal objective of this thesis is to create a suitable evaluation system of
financial and economic evaluation of the company RM Chemicals s. r. 0. based on data
obtained from the financial statements for previous five years. Subsequently, the
developed system will be applied and ascertained data with regard to the further

development of the company will be evaluated.

This thesis contains theoretical bases describing what the financial analysis is, what
are the sources of information, which methods are used and who the users in financial

analysis are.

This thesis also deals with calculating the indicators and required to determinate the
financial situation of the company such as absolute indicators of liquidity, profitability,
activity or indebtedness, differential and proportion indicators or bankruptcy and

creditworthy models.

This analysis is used to improve financial situation of the company. The last part
shows the results and some recommendations which indicators and methods of financial

analysis should be used in the future.

Keywords:

financial analysis, methods, financial statements, calculating, financial situation,

indicators
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Pfilohy

Piiloha 1:

Rozvaha (v tis. K& v letech 2014 - 2018

ROZVAHA v tis. K¢
Oznaceni | TEXT C.F 2014 2015 2016 2017 2018
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 2
B. Dlouhodoby majetek 3 20817 21432 18 898 16 286 25769
B. . Dlouhodoby nehmotny majetek 4
B.1. Ztizovaci vydaje 5
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3. Software 7
4. Ocenitelnd prava 8
Goodwill 9
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10
7. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 11
3 Poskytnuté zélohy na dlouhodoby nehmotny 12
majetek
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek 13 20817 21432 18 898 16 286 25769
B.II. 1. Pozemky 14 206 206 206 206 740
2. Stavby 15 5601 5228 4867 4519 14224
3. 32:05tatné movité véci a soubory movitych 16 10 441 11 430 956 6992 6236
4. Péstitelské celky trvalych porostd 17
5. Dospéla zvitata a jejich skupiny 18
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
7. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 20 4569 4569 4569 4569 4569
3 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny n
majetek
9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22
B. III. Dlouhodoby finanéni majetek 23
B.1NI. 1. Podily v ovladanych a Fizenych osobach 24
5. Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym 25
vlivem
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4 PUjcky a l’fvé.ry - ovladajici a fidici osoba, 27
podstatny vliv
5. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 28
6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni 30
majetek
C. Obéznd aktiva 31 35532 43317 52 506 67 143 61522
C. . Zasoby 32 7 465 9168 6727 9925 10 099
C.I.1. Material 33 5231 7765 5285 7287 8310
2. Nedokonéend vyroba a polotovary 34
3. Vyrobky 35
4, Mladd a ostatni zvifata a jejich skupiny 36




5. Zbozi 37 2234 1403 1442 2638 1789
6. Poskytnuté zalohy na zésoby 38
C.Il. Dlouhodobé pohledavky 39
C. 1. 1. Pohledavky z obchodnich vztahua 40
2. Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 41
3. Pohledavky - podstatny vliv 42
4 F”?hledrévky za quleéniky, ¢leny druiZstva a za 43
Ucastniky sdruzeni
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44
6. Dohadné ucty aktivni 45
7. Jiné pohledavky 46
8. OdloZena danova pohledavka 47
C. 1. Kratkodobé pohledavky 48 18 247 15771 15374 17175 15335
C. 1. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahl 49 14 095 15771 15374 15377 12 952
2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 50
3. Pohledavky - podstatny vliv 51
4 Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za 52
ucastniky sdruzeni
5. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 53
6. Stat - dariové pohledavky 54 966 242 827
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 3186 1556 1556
8. Dohadné ucty aktivni 56
9. Jiné pohledavky 57
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 58 9820 18378 30405 40043 36 088
C.IV.1. | Penize 59 123 12 24 20 13
2. Ucty v bankéch 60 9697 18 366 30381 40023 36 075
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 61
4. Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62
D. | Casové rozligeni 63 147 199 159 234 232
D.I.1 Naklady pfistich obdobi 64 147 199 159 234 232
2. Komplexni naklady pristich obdobi 65
3. PF{jmy ptistich obdobfi 66
PASIVA CELKEM 67 56 498 64 949 71563 83663 87523
A. Vlastni kapital 68 46 006 56 334 67017 75941 81778
Al Zéakladni kapital 69 200 200 200 200 200
All Zakladni kapital 70 200 200 200 200 200
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 71
3. Zmény zakladniho kapitalu 72
Al Kapitdlové fondy 73
Al 1 Emisni aZio 74
2. Ostatni kapitdlové fondy 75
3. OlceﬁO\faci rozdily z pfecenéni majetku a 76
zévazkl
4, Ocenovaci rozdily z precenéni pfi preménach 77
A.lll Fondy ze zisku 78 20 20 20 20 20
A lllL 1 Rezervni fond 79 20 20 20 20 20
2. Statutarni a ostatni fondy 80
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 81 41 647 45 824 56 737 66 461 75619




A IV. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 82 41 647 45 824 56 737 66 461 75619
2. Neuhrazend ztrata minulych let 83
AV, V{/sledfek hospodareni bézného tcetniho 84 4138 10 289 10 060 9260 5939
obdobi
Jiny vysledek hospodafeni minulych let 85
B. Cizi zdroje 86 10492 8615 4546 7722 5745
B. 1. Rezervy 87
B.I. 1. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 88
2. Rezerva na dlchody a podobné zavazky 89
3. Rezerva na dan z pfijmu 90
4. Ostatni rezervy 91
B. Il Dlouhodobé zavazky 92 5739 3025 577 657
B. 1. 1. Zéavazky z obchodnich vztahl 93
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 94
3. Zavazky - podstatny vliv 95
4 Ea{;\gztz:z(latrenssﬂjgggiﬁm, ¢lentm druzstva a k 96 4375 2925 460 460
5. Dlouhodobé prijaté zélohy 97
6. Vydané dluhopisy 98
7. Dlouhodobé sménky k Ghradé 99
8. Dohadné ucty pasivni 100 1364 97 117 197
9. Jiné zavazky 101 4
10. OdloZeny darnovy zavazek 102
B. 11l Kratkodobé zavazky 103 4753 5590 3969 7 065 5745
B.III. 1. Zéavazky z obchodnich vztah 104 3810 2921 1941 5918 3802
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 105
3. Zavazky - podstatny vliv 106
4 Z’a:vazk}/ Ife spolevénl'lfﬁm, ¢lenim druZstva a k 107
Gcastnik(im sdruZeni
5. Zéavazky k zaméstnanctim 108 555 639 621 345 334
6. Zavazky z’e SOCiélvmlvho, zabezpeceni a 109 34 81 128 165 152
zdravotniho pojisténi
7. Stat - danové zavazky a dotace 110 204 1949 1279 637 770
8. Kratkodobé prijaté zadlohy 111 146
9. Vydané dluhopisy 112
10. Dohadné ucty pasivni 113 687
11. Jiné zavazky 114 3
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 115
B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé 116
2. Kratkodobé bankovni Uvéry 117
3. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118
C.l. Casové rozliseni 119
C.I1.1. Vydaje pfistich obdobi 120
2. Vynosy pristich obdobi 121




Priloha 2: Vykaz zisku a ztrdty (v tis. K¢) v letech 2014 - 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY v tis. K¢

Oznaceni | TEXT C.T. 2014 2015 2016 2017 2018
. Trzby za prodej zboZi 1 53942 53382 41126 57 989 51479
A. Naklady vynaloZené na prodané zboii 2 49901 51877 32751 50270 43627
+ Obchodni marze 3 4041 1505 8375 7719 7 852
1. Vykony 4 72562 78 755 68920 70721 67 096
IIl. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 5 72 562 78 755 68920 70721 67 096
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 6
3. | Aktivace 7
B. Vykonova spotieba 8 62730 57 452 54261 56 576 57 455
B. 1. Spotieba materidlu a energie 9 51533 46 689 46 475 50316 50 826
B. 2. Sluzby 10 11177 10763 7786 6260 6629
+ Pfidana hodnota 11 13873 22 808 23034 21864 17 493
C. Osobni naklady 12 2215 4077 5182 5707 6190
C.1. Mzdové naklady 13 1748 3158 4049 4470 4875
C.2. Odmény élendm organt spoleénosti a druistva 14
C.3. Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 15 468 919 1133 1237 1315
C. 4. Socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17 403 199 593 404 158
E. g;f::éfz‘:‘;‘:‘::fm nehmotného a 18 3897 4818 4403 3853 3339
. Trzby .z’prodeje dlouhodobého majetku a 19 224 1274 1018 648 206
materialu
IIl. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 424 1274 1018 648 406
IIl. 2. | Trzby z prodeje materialu 21
F fnflasii;at:i(:)\ala';:::ﬁzzdaného dlouhodobého 22 106 731 548 131
F1 Zﬁs'tatkova' cena prodaného dlouhodobého 23 106 731 548 131
majetku
F.2. Prodany material 24
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v
G. provozni oblasti a komplexnich naklada 25 348
pristich obdobi (+/-)
IV. Ostatni provozni vynosy 26 2 7 8 264 46
H. Ostatni provozni naklady 27 2234 1308 986 1226 949
V. Pfevod provoznich vynost 28
I Pfevod provoznich naklada 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 5096 12 956 12 348 11 455 7 309
VI. Trzby z prodeje cennych papirl a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VIL. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 33
Vynosy z podili v ovladanych a fizenych
Vil 1. osobdch a v Ucetnich jednotkach pod 34
podstatnym vlivem
VIL 2. VVn?iy z ost?tonl'ch dlouhodobych cennych 35
papird a podilt




Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho
VII. 3. . 36
majetku
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papir( a derivata 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papird a derivata | 40
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve
M. ) v . . 41
finanéni oblasti (+/-)
X. Vynosové uroky 42 2 2 2
N. Nakladové uroky 43
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 326 217 136 300 351
0. Ostatni finanéni naklady 45 117 456 47 323 272
XIl. Pfevod finan¢nich vynost 46
P. Pfevod finanénich nakladd 47
Q. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost 49 1245 2450 2379 2172 1449
Q. 1. - splatna 50 1245 2450 2379 2172 1449
Q. 2. - odloZena 51
Pfevod podilu na vysledku hospodareni
W. A 52
spolecnikiim




