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1. Uvod

Tématem této bakalarské prace je finanéni analyza konkrétntho podniku. Financni
analyza tvoii vyznamnou C¢ast celého finan¢niho fizeni podniku a slouzi jako komplexni
nastroj pro hodnoceni hospodateni podniku. Je uzce spojena s finanénim ucetnictvim,

které hraje hlavni roli v poskytovani informaci prostiednictvim tcetnich vykaz.

Informace ziskané prostiednictvim finanéni analyzy mohou byt uzitecné mnoha
subjektim. Podle dostupnosti informaci lze finan¢ni analyzu rozdélit na externi a
mterni. Externi financni analyza se tyka bank, investorli a statnich nstituci, které jsou
zainteresované predev§sim v solventnosti podniku. Interni analyza slouzi pro potieby
podniku pii rozhodovani. Na zikladé¢ riznych subjektd tak mizeme rozliSovat i cile
financni analyzy.

Cilem této prace je na zdklad¢ tudaji zucetnich vykazli zhodnotit finanni situaci
spoleCnosti Madeta a. s., kterd se zabyva predevSim mlékarenstvim. Prace je rozdélena
na dvé casti Prvni Cast je teoretickd, charakterizuje finanéni analyzu, zabyva se
wzivateli finanCni analyzy a zdroji, ze kterych se pii finanni analyze Cerpd. Daéle jsou
V této Casti popsany metody financni analyzy.

Druhd cast je prakticka a vni je finanCni analyza aplikovana na vybrany podnik. Po
strucném shrnuti zakladnich informaci o podniku bude finanni analyza provedena
konkrétn¢ pomoci stavovych (absolutnich) ukazateli, pomérovych ukazateli a
Vneposledni fadé pomoci bankrotnich (predikénich) modell. Nakonec budou vysledné
hodnoty porovnany s odvétvim.



2. Charakteristika finanéni analyzy

Je zde tada zpUsobd, jak definovat pojem ,finanéni analyza“. Nejpiesnéjsi definici
je vpodstaté ta, ktera ftika, Z¢ finanni analyza piedstavuje systematicky rozbor
ziskanych dat, kterd jsou obsazena ptredevS§im VuUCetnich vykazech. (Rickova, 2019)
Finan¢ni analyza Vsobé nese hodnoceni minulosti daného podniku, souCasného stavu

podniku a pfedpovéd’ budoucich finan¢nich podminek. (Blaha & Jindfichovska, 2006)

Finanéni analyza reprezentuje vybér, shromazdovani, hodnoceni a interpretaci
financnich Udaji a dalSich souvisejicich informaci, které pfispivaji k hodnoceni finan¢ni
sitiace podniku. Pro finanéni analyzu je tieba definovat data, ktera budeme analyzovat
a za jaky Casovy interval Ukolem analytikii je, aby dobie zvolily informace, které jsou

dalezité¢ a zaroven kvalitni. (Peterson Drake & Fabozzi, 2012)

Blaha & Jindfichovskd (2006) zmmiuji, Ze v prvni fadé¢ je dilezit¢ vybrat smyslupiné
Udaje, které maji vypovidaci schopnost a poté tyto informace porovnat a tim i rozsitit
jejich wvypovidaci schopnost, coz muze vést k odkryti slabych a silnych stranek

spole¢nosti.

Hlavni vyznam finan¢ni analyzy spociva v piipravé podkladt pro kvalitni rozhodovani
0 fingovani podniku. Vime, Ze existyje velmi Uzk4 spojitost mezi UCetnictvim a
rozhodovanim podniku. Uetnictvi poskytuje piesné hodnoty penénich tdaji. Aby tyto
udaje mohly byt vyuzity pro hodnoceni finanéntho zdravi podniku, musi byt podrobeny
financni analyze. (Ruackova, 2019)

Finan¢ni analjza ma svij smysl zcasového pohledu ve dvou rovindch. Prvni rovina
je fakt, ze se ohlizime do minulosti a mame mozost hodnotit vyvoj firmy do
soucasnosti. Druhou rovinou je skute¢nost, ze finanéni analyza slouzi jako zaklad pro
finanéni planovani ve vSech Casovych rovinich. Umoziuje nam proto jak planovani
kratkodobé, spojené sbémym chodem firmy, tak i planovani strategické, souvisejici

s dlounodobym rozvojem firmy. (Rackova, 2019)



2.1. Uzivatelé finanCni analyzy

Informace, které se tykaji financni situace podniku, jsou piinosem pro velké mnozstvi

subjektl, jez pfichazeji do kontaktu s danym podnikem. Finantni analyza je mimo jiné

dilezitd pro akcionare, vetitele a podnikové manazery. (Grinwald & Holeckova, 2007)

Manazeii

Manazeram jsou piinosné informace pro dlouhodobé i operativni finan¢ni Fizeni
spole¢nosti.  Vyuwzivaji finanéni analyzu k hodnoceni wyvoje financi podniku
a pro rozhodovani pii zskavani financnich zdrojia. Odhaleni silnych a slabych
stranek finanéniho hospodafeni podniku pomoci finanéni analyzy umozZiuje
manazerum 2VOlit spravny podnikatelsky zamér. (Grinwald & Holeckova,

2007)

Investofi

Akcionaii Ci vlastnici podniku patii mezi hlavni uzivatele finanCni analyzy,
pomoci které provéiuji, zda jejich rozhodnuti o vloZeni kapitdlu bylo spravné.
Zajimaji se hlavn¢ 0 dividendovou vynosnost, stabilitu a likviditu podniku.
(Grinwald & Holec¢kova, 2007)

Banky a vétitelé

Banky a vefitelé vyuzivaji finanni analyzu pfi rozhodovani, zda poskytnout
uvér, vjaké vysi a za jakych podminek. (Grinwald & Holeckova, 2007) Podle
Blahy & Jindfichovské (2006) neni pro tyto véfitele rozhodujici, zda je firma
ziskova, primarni je, aby byla spole¢nost schopna dostait svym zivazkim i

Vv piipad¢, Zze nevytvari zsk.

Obchodni partnefi (dodavatelé a odbératele)

Dodavatelé se staraji hlavné o to, zda podnik bude schopny hradit zavazky.
Odbératelé maji zajem hlavné o to, zda podniky, se kterymi vazou dlouhodobé
obchodni vztahy, nemaji financni potize, aby nem€li problémy se zajiSténim

viastni wyroby. (Grinwald & Hole¢kova, 2007)
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e Konkurenti
Zajem Kkonkurenti panuje hlavné zdivodu porovnavani s obdobnymi podniky
ajejich vysledky hospodafeni. Primarn¢ se zajimaji o rentabilitu, cenovou
politiku, ziskovou marz, vySi a hodnotu zasob apod. (Grinwald & Holeckova,
2007)

e Zaméstnanci
Zaméstnancim zaleZi na prosperit¢ a stabilni financni situaci firmy, jelkoz
to ovliviuje  jejich pracovni pozice a mzdové podminky. (Grinwald &
Holeckova, 2007)

e Stat a jeho organy
Stat a jeho organy maji zijem o financné-uCetni data zejména kvili statistice,
pro kontrolu danovych povinnosti, rozdélovani finanéni vypomoci atd. Vyzaduji
mformace pro formulovani hospodaiské politiky statu viici podnikatelské sfére.
(Grinwald & Holeckova, 2007)

2.2. Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Pro kvalitni zpracovani finanéni analyzy je potieba velké mnozstvi dat zriznych
mnformacnich zdrojli. Informace by mély kvalitni a také komplexni. Je tfeba se zaméfit i
na informace, které by mohly zkreslovat vysledky finan¢ni analyzy. NejvyznamnéjSim
zdrojem jsou wykazy. (Ruckova, 2019)

Podle Griinwalda a Holeckové (2007) je vytézt zvykazii a dalsich zdroji informaci,
posoudit finanéni zdravi podniku a pfipravit podklady pro potfebna fidici rozhodnuti,
hlavni tkol finanni analyzy.

Rickova (2019) tka, ze pro to, abychom mohli GspéSné zpracovavat financni analyzu,
se neobejdeme zejména bez téchto vykazi:

e rozvaha e piehled o penéznich tocich

e vykaz zskll a ztrat e vykaz o zménach vlastniho kapitalu

11



2.2.1. Rozvaha

Rozvaha, nebo také bilance, zobrazuje informace o0 finan¢ni situaci podniku. Levou
stranu predstavuji aktiva spole¢nosti, vlozeny majetek (to, co podnik viastni nebo to, co
mu dluzi ostatni ekonomické subjekty) a pravou stranu predstavuji pasiva neboli

zpusob, jakym jsou financovany aktiva firmy. (Marek, 2009)

Tabulka 1: Rozvaha

AKTIVA PASIVA
Dlouhodoby majetek Viastni kapital
- Dlouhodoby nehmotny - Z&Kladni kapital
majetek - Kapitalové fondy
- Dlouhodoby hmotny majetek - Rezervni fondy
- Dlouhodoby finanéni majetek - Vysledek hospodaieni minulych let
- Vysledek hospodateni za bézné
obdobi
Obémy majetek Cizi zdroje
- Zasoby - Rezervy
- Dlouhodobi pohledavky - Dlouhodobé zavazky
- Kréatkodobé pohledavky - Kratkodobé zavazky
- Kratkodoby finanéni majetek - Bankovni uvéry a vypomoci
Casové rozliseni Casové rozliseni

Zdroj: viastni tvorba
2.2.2. Vykaz zisku a ztraty

Ve wykazu zisku a ztraty najdeme piehled nakladu, vynost a vysledku hospodaieni
zaGietni obdobi. Vynosy lze definovat jako penéni prostiedky, ziskané ze vsech
¢mnosti podniku za dané obdobi bez ohledu na jejich thradu. Naklady ptedstavuji
penézni sumy, které firma vydala béhem urCit¢tho obdobi bez ohledu na to, zda je
vdaném obdobi uhradila. Rozdil mezi celkovymi wynosy a celkovymi naklady
predstavuje vysledek hospodafeni, kterym mize byt zsk nebo ztrita. (Blaha &
Jindiichovska, 2006)

2.2.3. Pfehled o penéznich tocich

Piehled o penéznich nebo také ,,Vykaz cash flow™ je ucetni vykaz, ktery podava
informace o penémich tocich v pribéhu ucetntho obdobi PenéZznimi toky myslime
priristky a tUbytky penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentl. Mezi penézni

prostiedky patii penize vhotovosti, ceniny, penézni prostiedky na uétech a penize na

12



cesté. Penéznimi ekvivalenty rozumime kratkodoby likvidni majetek. Penézni toky se

Cleni na: provozni Cinnost, mvesticni Cinnost a financni ¢mnost. (Rickova, 2019)
2.2.4. lykaz o zménach viastniho kapitalu
Vykaz o zménach vlastntho kapitdlu obsahuyje informace o zvySeni ¢i snizeni

jednotlivych polozek vlastniho kapitalu mezi rozvahovymi dny. Podoba tohoto vykazu
je vrezi samotné ucetni jednotky. (Rickova, 2019)

2.2.5. Priloha k ucetni zavérce

Piiloha slouzi jako dopliujici slozka krozvaze a wvykazu zisku a ztraty. Obsahuje
zejmena: obecné Udaje o ucetni jednotce, informace o pouzitych Ucetnich metodach,
obecnych ucetnich zasadach a zplsobech oceniovani a odpisovani. Piiloha také nema

pfedem stanovenou formu. (Grinwald & Holeckova, 2007)

Schéma 1: Provdzanostucetnich vykazii

vykaz cash flow rozvaha vykaz o zménach
vlastniho kapitalu

ocateéni (1 , firGstk ubytk
stcav enéz stald vlastni P y YHEY
P aktiva kapital
fijm , . .
prymy vykaz zisku a ztraty
vy . zisk
obézna ztrét{a zisk vynos
L aktiva ynosy
vydaje
konecny , cizi zdroje . .
- penize naklady ztraty
stav penez

Zdroj: Griinwald & Holeckova, 2007

13



3. Metody finanéni analyzy

Diky rozvoji matematickych, statistickych a ekonomickych véd je mozné uspésné
aplikovat n€kolik metod hodnoceni finanéntho zdravi firmy. Pti volbé konkrétni metody

musime bréat ohled na:

e Utelnost — odpovidd piedem stanovenému cili na jednoduché otizky hleddme
odpovédi v jednoduchém prostiedi analyzy
e Nakladnost — vynalozené naklady by mély piiméfené odpovidat navracenym
e Spolehlivost — dulezité je kvalitni vyuziti dostupnych dat
Rickova (2019) uvadi, Ze obecné plati ¢im lep$i metody, tim spolehlivéjsi zavéry,
tim niz8i riziko chybného rozhodnuti a tim vys$$i nadé&je na tspéch.
Fundamentalni analyza

Fundamentaini analyza je zalozena na kvalitativnim hodnoceni ziskanych dat a také
nazijjmu ¢i zZkuSenosti uzivateli pfi hodnoceni. (Blaha & Jindfichovskd, 2006).
Vychozi je pro tuto analyzu povédomi o souvislostech mezi ekonomickymi a
mimoekonomickymi procesy. Je zde =zapotfebi velké mnozstvi informaci, které je

postupné zpracovano bez vyuziti algoritmizovanych pfistupt. (Rickova, 2019)
Technick4 analyza

Technicka analyza je naopak zaloZena zejména na kvantitativnim piistupu a Vvyuzivani
algoritmizovanych postupti. Ke zpracovani dat vyuzivd spoustu riznych statistickych,
matematickych a jinych kvantitativnych algoritmizovanych technik. (Synek, 2011) Je
patrné, Zze oba pfistupy spolu tzce souvisi a je nutné je vzijemné kombinovat. Bez
fundamentdlni analyzy by hodnoceni technickych vysledki bylo slozté. (Ruckova,
2019)

Elementari analyza — metody

Pro finan¢ni analyzu je prace s ukazateli ziklad. Z divodu vyznamnosti ¢asového
hlediska je dulezité rozliSovat stavové a tokové veliiny. Stavové veli¢ny se vztahuji
K ur¢itému C¢asovému okamziku a tokové veli¢iny jsou vazany na dany Casovy interval.
(Ruckova, 2019)
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Pro pfehlednost uvadim schéma ¢lenéni elementarnich metod.

Schéma 2: Elementdrni metody financni analyzy

Elementarni metody

- T

, ’ Pfima analyza
Analyza Analyza . X ,y ,
i L intenzivnich Analyza
stavovych rozdilovych a .
. | ukazatell Soustav
(absolutnich) tokovych . i 3
. . (pomérova ukazateld
ukazatell ukazatell i
analyza)
horizontdInianalyza analyza fonda ukazatele rentability Du Pontivrozklad
vertikalnianalyza analyzacashflow ukazatele aktivity Pyramidové
rozklady
ukazatele

zadluZenosti
ukazatele likvidity

ukazatele kapitalového trhu

ukazatele cash flow

Zdroj: Ruckova (2019)
Moderni metody finan¢ni analyzy

Témito metodami se zabyvd jen malo firem, jedna o specializované spole¢nosti Vyuziti
téchto metod je podminéno hlubSimi znalostmi a zkuSenostmi zriznych oblasti.
Mizeme sem zafadit napitklad ekonmomickou pFidanou hodnotu (EVA), kterd je
specifickd vtom, Ze jeji vyjadieni je zavislé na existenci vefejné obchodovatelnosti
podniku. Tuto podminku spliuje v Ceské republice jen malo firem. (Rackova, 2019)
3.1. Analyza absolutnich ukazatelu
Analyza absolutnich ukazateli obsahuje primarné horizontdlni a vertikalni analyzu.
3.1.1. Horizontalni analyza
Horizontalni analjza se zaméfuje na Casovy vyvoj ukazateli. Spocéiva v porovnani
hodnot zbémého obdobi a minulého obdobi. Pokud mame k dispozici Udaje za dva po
sob¢ jdouci roky, mizeme vypocitat, zda se jednd o pifristek ¢i Ubytek. Informace je
mozné interpretovat v absolutnim 1 relativnim vyjadieni. Je nutné tvofit dostate¢né

dlouhé Casové tady, aby bylo mozné vysledky co nejpiesnéji vyhodnotit a interpretovat.
(Synek, 2009)
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3.1.2. Vertikalni analyza

Vertikalni analyza se =zabyva wnitini strukturou absolutnich ukazateli. Poméiuje
jednotlivé polozky tuCetnich vykazii s celkovou sumou aktiv ¢i pasiv. Diky vertikalni
analyze lze snadnéji srovnavat Ucetni vykazy s piedchozim obdobim. Analyzujeme
strukturu aktiv i pasiv. Struktura aktiv nam piiblizuje informace o tom, do ¢eho firma
investovala avjaké mife byla zohlednéna vynosnost. Struktura pasiv ukazuje, jakymi
zdroji byl majetek financovan. (Ruackova, 2019)

3.2. Analyza pomérovych ukazatel(

Pomérové ukazatele jsou zadkladem finan¢ni analyzy a patii k nejpouzivanéjSim
ukazatelim. Mizeme je definovat jako podil dvou absolutnich ukazateli. Slouz k tzv.
mezipodnikovému srovnavani nebo k porovnani s konkuren¢nimi podniky. Zahrnujeme
sem: ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti, lkvidity a wukazatele trzni hodnoty
podniku. (Synek, 2011)

Grinwald a Holec¢kova (2009) udavaji, Ze nejvetsi ¢ast prace ve finan¢ni analyze odvadi
pravé pomerové ukazatelé. Mizeme je definovat jako podil dvou veli¢in, jez Cerpame

z uCetnich vykazii — rozvahy anebo vykazu zisku a ztraty.

Podle Blahy a Jindfichovské (2006) je mozné, aby jeden ukazatel byl symptomem,

ale pro realny zavér ¢inalezeni pficiny je nutné udélat analyzu z vice hledisek.
3.2.1. Ukazatel rentability

Pojem rentabilita piedstavuje méfitko schopnosti podniku vytvatet nové zdroje, tedy
dosahovat zisku prostfednictvim ivestovaného kapitalu. Vysledky vSech ukazateld
rentability lze interpretovat podobné, jelikoz vzdy vyjadiujeme miru zisku z podnikani,

tedy kolik K¢ zisku ptipada na 1 K¢ uréitého jmenovatele. (Mrkvicka & Strouhal, 2014)
Pro posouzeni rentability se nejvice pouzivaji tyto pomérové ukazatele:

- Ukazatel rentability celkovych vloZzenych aktiv (Return On Assets)
- Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (Return Oncommon Equity)
- Ukazatel rentability vlozeného kapitalu (Return On Investment)

- Ukazatel rentability trzeb (Return On Sales)
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ROA - ukazatel rentability celkovych vlozenych aktiv ,, poméruje zisk s celkovymi
aktivy investovanymi do podnikani bez ohledu na zdroje financovani. “ (Sedlacek, 2011)

zisk pred zdanénim a aroky (EBIT)

ROA4 =
aktiva

ROE - ukazatel rentability vlastniho kapitalu

,,Pomoci ukazatele miry ziskovosti z viastniho kapitalu jeho vlastnici zjistuji, jestli
Jjejich kapital prinasi dostatecny vynos a zda se vyuziva primérene k velikosti jejich
investicniho rizika. “ (Sedlacek, 2011)

cisty zisk (EAT)

ROE =
vlastni kapital

ROI - ukazatel rentability vlozeného kapitalu ,,se radi k nejdiilezitéjsim ukazatelim,
které hodnoti podnikatelskou cinnost firem. Formuluje ucinnost piisobeni celkového

kapitalu viozeného do podniku bez ohledu na zdroje financovani. “ (Sedlacek, 2011)

zisk pred zdanenim + nakladovéuroky

ROI =
celkovy kapital

ROS - ukazatel rentability trzeb , charakterizuje zisk vztahujici se k trzbdam.
Vyjadruje tedy schopnost podniku dosahovat zisku pri dané urovni trzeb. *“ (Sedlacek,
2011)

zisk
ROS =

trzby
3.2.2. Ukazatele nakladovosti

Ukazatele nakladovosti jsou jednou zc¢asti pyramidalniho rozkladu rentability
vlozeného Kapitalu. Zakladni vétve rozkladu jsou pravé nakladové — ukazatele
nakladovosti, a kapitdlové — ukazatele obratovosti aktiv a pasiv. (Marek, 2009)
Analyzou nakladovosti miizeme jednoduSe vyhodnotit vysi nakladt podniku, které byly
vynaloZzeny na dosazeni, zajiSténi a udrzeni vynost. Ztohoto duvodu predstavuji
ukazatele nakladovosti pomér celkovych nebo dil¢ich ndkladii k celkovym ¢i dilcim
vynosim. (Marek, 2009)
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Ukazatel celkové nakladovosti Ize délit na provozni a financni. Je to pomér provoznich
¢i financnich ndkladi ku vynosim. Dale milizeme Clenit jak provozni, tak 1 financni
nakladovost. UZitecné ukazatele jsou napiiklad:

Nakladovost vykonové spotieby = vykonova spotieba / vynosy

Osobni nakladovost = osobni naklady / vynosy

Nakladovost odpist = odpisy / vynosy

3.2.3. Ukazatel aktivity

Tito ukazatele nam zjiStuji, jak efektivné firma hospodaii se svymi aktivy. Pokud je
objem aktiv pfili§ vysoky, firma musi hradit zbyte¢né naklady a dosahuje malého zisku.
Naopak s nedostatkem kapitalu klesaji vynosy, jelikoz je firma nucena odmitat
potencialni pfilezitosti. (Sedlacek, 2011)

Ukazatel obratu celkovych aktiv ,je vyjddren jako pomér trzeb k celkovému
vioZenému kapitdalu. Uvddi pocet obrdtek za stanoveny casovy interval.” (Sedlacek,
2011) Pfinizsi hodnoté, nez je oborovy priumér, je vhodné zvySeni trzeb nebo prodej

aktiv.

i ro¢nitrzby
Obrat celkovych aktiv = ———
aktiva
Ukazatel obratu stalych aktiv se wyuziva pii otazkach, zda pofidit novy produkéni
dlouhodoby majetek. Niz8i hodnota ukazatele, nez je pramér, signalizuje zvySeni

vyuziti vyrobni kapacity a snizeni mnvestic. (Sedlacek, 2011)

Lo ro¢nitrzby
Obrat stalych aktiv = —————
stala aktiva

Ukazatel obratu zasob nam fika, kolikrat béhem roku se polozka zasob proda a poté

znowu naskladni. (Sedlacek, 2011)

. rocnitrzby
Obrat zasob= ———
zasoby

Ukazatel doby obratu zasob ,, udava priimérny pocet dnii, po které jsou zasoby vazany

V podnikani do doby jejich spotieby ¢i do doby jejich prodeje. ** (Sedlacek, 2011)
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privmérna zasoba

Doba obratu zasob = -~ —
denni spotreba

Ukazatel obratu pohledavek je wyjadfen jako pomér primémého stavu obchodnich

pohledavek a primérnych dennich trzeb.

obchodnipohledavky

Doba obratu pohledavek =
P dennitrzby na fakturu

Ukazatel doby obratu zavazku je klicovy pii zjiStovani platebni moralky podniku
VUiCi jeho dodavatelim. Pométuji se zde zavazky vici dodavatelim a denni trzby

na fakturu.

zavazky vaci dodavatelivm

Doba obratu zavazka =
denni trzby na fakturu

3.2.4. Ukazatel zadluzenosti

., Ukazatele zadluzenosti zobrazuji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani
podniku. ZvySovani zadluzenosti miize prispét k celkové rentabilité a tim i k vyssi trzni

hodnoté podniku. Zdaroven zvysuje riziko financni nestability. “* (Sedlacek, 2011)

Ukazatel celkové zadluZenosti predstavuje podil ciziho kapitdlu a celkovych aktiv.
Zadouci je nizka hodnota tohoto ukazatele ze strany véfiteli z diivodu zamezeni ztraty,

naopak majitelé preferuji vys$si hodnoty kwvili vynostim. (Sedlacek, 2011)

cizi kapital

Celkovazadiuzenost = - -
celkovaaktiva

Ukazatel miry zadluZenosti roste s rustem dluhi spole¢nosti a ma totoznou vypovidaci
schopnost jako celkova zadluzenost. (Sedlacek, 2011)

cizi kapital

Koeficient (mira) zadluzenosti = - —
vlastni kapital

Ukazatel Urokového kryti udava, kolikrat je zsk vySSi nez placené uroky. Cely zsk
musi pokryvat Oroky, pokud je ukazatel roven 1. Literatura udava, ze postaci, pokud
jsou Uroky pokryty ziskem 3x az 6x. (Sedlacek, 2011)

EBIT
uroky

Urokové kryti=
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3.2.5. Ukazatel likvidity

Tito ukazatele podavaji informaci o tom, jak je podnik schopny dostat svym zavazkiim.
., Ukazatele likvidity poméruji to, ¢im je mozno platit s tim, co je nutno zaplatit.
(Sedlacek, 2011)

Ukazatel bézmé likvidity zobrazuje, kolikrat pokryvaji obézma aktiva kratkodobé
zavazky. Také vyjadiuje kolika korunami obéznych aktiv je kryta jedna koruna
kratkodobych pasiv nebo kolikrat by byla spole¢nost schopna uspokojit své véfitele,
jestlize by okamzt¢ premenila vSechna obézma aktiva na hotovost. (Mrkvicka &
Strouhal, 2014)

Ukazatel bézné likvidity je sensitivni na strukturu zasob a jejich vhodné ocenovani
vzhledem Kk jejich prodejnosti a na strukturu pohledavek vzhledem Kk jejich neplaceni
ve Thit¢ ¢i nedobytnosti. Pro bézou likviditu plati, ze hodnoty Citatele jsou k hodnoté
jmenovatele vrozmezi 1,5 az 2,5, uvadi Ruckova (2019). Obecné vsak plati, Ze ¢im
vy$8i hodnoty tohoto wukazatele, tim vyS§i pravdépodobnost platebni schopnosti
spole¢nosti. (Mrkvicka & Strouhal, 2014)

obhézna aktira

Beézna likvidita (likvidita 3.stupné) = i athodobé zavazk
ratkodobé zavazky

Ukazatel pohotové likvidity se pomoci odstranéni zasob z Citatele a zanechani pouze
penéznich prostiedkd, kratkodobych cennych papiri a kratkodobych pohledavek, snaz
odstranit nevyhody ptedchoziho ukazatele. (Rickova, 2019)

Marek (2009) uvadi, ze vysledek Ize, stejné jako u ukazatele bémé likvidity, rozdélit
do tii kategorii, ale hranice se odliuji. Hodnoty vyssi nez 1,5 (u bémé likvidity 2,5)
spadaji pod konzervativni strategii fizeni lkvidity, v rozmezi hodnot 1-1,5 (u bémé
likvidity 1,5-2,5) se nachazi priméma pohotova likvidita a hodnoty pod 1 (u bémé
likvidity 1,5) odpovidaji agresivni strategii.

obeézna aktiva — zasoby

Pohotova likvidita (likvidita 2. stupne) = irathodobé 74 2
ratkodobé zavazky

Ukazatel okamzité likvidity méii schopnost podniku hradit pravé splatné dluhy.
V Citateli najdeme penize a jejich ekvivalenty Sedlacek (2011). Podle americké
literatury  je doporucovand hodnota pro okamztou likviditu vrozmezi 0,9-1,1. Pro
Ceskou republiku tento interval zaéind na hodnotach 0,6 & az 0,2, avsak tato hodnota je

oznacovana za kritickou. (Ruckova, 2019)
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enézniprostredky + ekvivalent
Okamiita likvidita (likvidita 1.stupné) = P P Y Y

okamzité splatné zavazky
3.3. Bankrotni a bonitni modely

Bankrotni a bonitni modely patii do kategorie soustav pomérovych ukazateli Cilem
je piitadit firm¢ Ciselnou charakteristiku, na jejimz zikladé je posuzovano financni
zdravi podniku, tzn. zda podnik v blizké budoucnosti bankrotuje, dali variantou je
velice nepravdépodobny bankrot anebo vysledek odpovida tzv. Sedé zoné€, coz znamena

nejednoznac¢nost bankrotu. (Grinwald & Holeckova, 2009)

Rozdll mezi témito modely je predevS§im vtom, Ze bankrotni modely jednoduse
odpovidaji na otazku, zda firma v dohledné dobé zbankrotuje. Kdezto bonitni modely
fesi odpovédi na otazku, zda se podnik obecné patii mezi dobré ¢i Spatné podniky.
Mrkvicka a Kolar (2006) zmmiuji, ze dalsi rozdil vidime vtom, Ze bankrotni modely
vychazeji  ze skuteénych udaji, zatimco bonitni modely vychézeji z teoretickych
poznatkli ¢i téch, které zskdvame zobecnénim jednotlivych Udaji. Spolecné vSak

bankrotni i bonitni modely pfifazuji podniku urcity koeficient hodnoceni.
3.3.1. Altmanutv model

Altmaniv model, nebo také Altmaniv index finan¢niho zdravi podniku, je jednim
zoblibenych modeli nejspiSe diky jednoduchosti jeho vypoétu. Je dan jako soucet
hodnot péti bémych pomérovych ukazateli, kterym jsou piitazeny rizné vahy.
Ruckova (2019)

Altmaniv model vznikl na zaklad¢ diferenciace zbankrotovanych a nezbankrotovanych
firem. Altman pfedpovédél podnikatelské riziko pomoci diskrimina¢ni metody zaloZené
na tfidéni pozorovanych objekti skupin podle specifickych kritérii. Podle této metody
ptifadil jednotlivym pomérovym ukazatelim vahy. (Sedlacek, 2011)

Grinwald & Holeckova (2009) udavaji, ze tento model je univerzalni a lze aplikovat

na celé odvétvi.

Altmantiv model lze vyjadiit pomoci této rovnice (uzivatelska podoba):
Z=0,717 X, + 0,847 X, + 3,107 X, + 0,42 X, + 0,998 X,

kde X1 Cisty pracovni kapital / celkova aktiva

X2 nerozdéleny zsk / celkova aktiva

21



X3

X4

X5

EBIT (provozni zisk) / celkova aktiva

trzni hodnota viastniho kapitalu / G¢etni hodnota celkowvych

zavazki

trzby / celkova aktiva

Tabulka 2: Interpretace vysledkii Altmanova modelu

Hodnota

Interpretace vysledku

Vyssi nez 2,9

Pasmo bankrotu

V rozmezi 1,2—-29

Pésmo Sedé zony

Nizsi nez 1,2

Pasmo prosperity

Zdrof: Ruckova (2019)

3.3.2. Model IN — Index duavéryhodnosti ,IN95°

Model byl vypracovin manZely Neumaierovymi na zikladé prostiedi Ceské republiky,
tudiz je vhodny pro hodnoceni finanéniho zdravi firem v Cesku. Jednd se o wysledek
analyzy 24 matematicko-statistickych modeli podnikového hodnoceni a praktické

ZkuSenosti z analyz vice nez tisice Ceskych firem. (Grinwald & Hole¢kova, 2007)

Stejné¢ jako Altmaniv model je model IN vyjadien pomoci rovnice, kterd zahrnuje
pomérové ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity a aktivity. Kazdému ukazateli je

pfifazena vaha, jez je vazenym prumérem hodnot tohoto ukazatele v oboru. (Ruckova,

2019)

IN=V1%£+%*§EI+%*EMT+H*<
CczZ U A
kde A aktiva
cz cizi zdroje
U nékladové Udroky
T trzby
OA obézma aktiva
KZ kratkodobé zavazky
KBU kratkodobé bankovni uvéry
ZPL zavazky po Ihite¢ splatnosti
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Vn vahy, které vyjadiuji podil vyznamnosti ukazatele ke kriteridIni

hodnoté ukazatele
Hodnoceni vysledku IN:

- Je-li index IN vyssi nez 2, hovoiime o podniku s dobrym finanénim zdravim

- Pohybuje-li se index IN vintervalu 1-2, jednd se o podnik s nevyhranénymi
vysledky a s potencialnimi problémy, nachazeji-li se hodnoty vnizSim pasmu
spektra

- Pokud jsou hodnoty niz§i nez 1, je pravdépodobné, Ze se firma ocitne

Vv existencnich problémech

Existuje jest¢ model vlastnicky, ,,ktery na rozdil od modelu predchoziho respektuje fakt,
Ze zinvestorského hlediska neni hlavni obor podnikani, ale schopnost nakladat se
sverenymi financnimi prostredky.* (Ruckova, 2019)

zdroje rVnosy

aktiva

EBIT
) + 4,573 % (

IN99 = —0,017 = <rizf -
aktiva

) +0,4881 « ( ) + 0,015 « (0A/(KZ

aktivre

+ KBU)
Hodnoceni vysledkii IN99:
IN >2,07 podnik s dobrym finan¢nim zdravim
IN ~ 0,684-2,07 potencialni problémy
IN <0,684 projev financni neduzivosti

Nasledujici tabulka uvadi mozné varianty vysledky obou indext:

Tabulka 3: Varianty vysledku indexii IN95 a IN99

INO9S véritelsky IN99 vlastnicky
1. Dobry Dobry
2. Dobry Spatny
3. Spatny Dobry
4, Spatny Spatny

Zdroj: Rackova (2019)

Prvni variantu povazujeme za optimalni. Signalizuje sprdvné hospodaii se svéfenymi
prostiedky jak ze strany veéfiteli, Kterym nepiinasi riziko, tak zpohledu investora, ktery

ma jistotu zhodnoceni finan¢nich prostredk.
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Druhd varianta vefitelim také nepiinasi riziko, ale pro investora to znaci horSi

schopnost vhodné umist'ovat financni prostiedky, které jsou mu svéfovany.

Treti varianta je vyhodnd pro investora, ale nevyhodna pro véfitele.

Ctvrta varianta piedstavuje nejhorsi a nejméné efektni variantu, nebot’ management
nevytvaii dostatecné efekty ani pro jednu z cilovych skupin. Ruckova (2019)

Jelikoz kazdy index zkouma podnik zjiného pohledu, zpracovali vroce 2002 manzelé

Neumaierovi index INO1, ktery je spojenim dvou pfedchozich indexd.

04
*—_—
KZ + KBD

A EBIT EBIT VYN
IN01=O,13*E+0,04* = + 3,92 = Y, + 0,21 = + 0,09

Kde: A aktiva
OA obézna aktiva
EBIT zisk pied uroky a zdanénim
VYN WNosy
Ccz cizi zdroje
KZ kratkodobé zavazky
U nékladové Uroky
KBU kratkodobé bankovni uvéry

KdyZ je hodnota ndexu INO1 > 1,77, podnik tvofi hodnotu. Pokud je hodnota mensi nez
0,75, podnik sméfuje k bankrotu. Hodnoty v rozmezi mezi 0,75 a 1,77 jsou v Sedé zoné,
tzn. podnik netvoii hodnotu, ale ani nebankrotuje. (Rackova, 2019)

Interpretace:
INO1 < 0,75 podnik spéje k bankrotu s pravdépodobnosti 86 %
INO1 > 1,77 podnik tvoii hodnotu s pravdépodobnosti 67 %
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3.3.3. Tafflerdv model

Daliim zmodeli je Taffleriv model publikovany vroce 1997. Ma bud zikladni nebo
modifikovany tvar a podle toho se interpretuji vysledné hodnoty a celkové hodnoceni.
V obou variantach vSak najdeme Ctyfi pomérové ukazatele. (Sedlacek, 2011)

Zakladni tvar Tafflerova modelu:

7T (z) = 0,53 EBT  013+22 4 018+52 4016 FM—KD)
= * ® — ® — re—ron—
B e T e T e PN
Kde: EBT zisk pred zdanénim
KD kratkodobé dluhy (kratkodobé zavazky + bézné bankovni Gvéry +

kratkodobé financni vypomoci)

AO obézna aktiva

cz cizi zdroje

CA celkova aktiva

FM finanéni majetek

PN provozni naklady
Hodnoceni:

- Je-l vysledek nizsi nez 0, znamena to velkou pravdépodobnost bankrotu;
- Je-li vysledek vyS$s§i nez 0, znamena to malou pravdépodobnost bankrotu.
Ruckova (2019)

Modifikovana verze Tafflerova modelu:

EBT

ZT(z) = 0,53 »
(2) XD

+0,13 0A+018 KD+016 d
T oez U cAaT T 4

Hodnoceni:

- Je-li vysledek niz8i nez 0,2, znamena to velkou pravdépodobnost bankrotu;
- Je-li vysledek vyssi nez 0,3, znamena to malou pravdépodobnost bankrotu.
Ruackova (2019)
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3.3.4. Kralickiv Quicktest
Kralickiiv Quicktest se sklddd ze soustavy Ctyf rovnic, na jejichz zdkladé¢ hodnotime

situaci v podniku. Prvni dvé rovnice hodnoti financni stabilitu firmy, druhé dvé hodnoti
vynosovou situaci firmy:

vlastni kapital

aktiva celkem

R2 = (cizizdroje — penize — icty bank)

provoznicash flow

EBIT

R3 =
aktirva celkem

rovoznicash flow
ra=P f

vykony
Vypocitanym vysledktim piitadime bodovou hodnotu podle nésledujici tabulky:

Tabulka 4: Bodovani vysledkii Kralicekova Quicktestu

0 bodi 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 > 30
R3 <0 0-0,08 0,08-0,12 0,12-0,15 >0,15
R4 <3 0-0,05 0,05-0,08 0,08-0,1 >0,1

Nésledné je hodnoceni provedeno ve trech krocich:
1. hodnoceni finan¢ni stability (soucet bodové hodnoty R1 a R2 déleny 2)
2. hodnoceni vynosové situace (soucet bodové hodnoty R3 a R4 d€leny 2)

3. hodnoceni celkové situace (soutet bodové hodnoty finan¢ni stability a vynosové

situace déleny 2)

Interpretace je obdobna jako u predchozich soustav. Hodnoty vySS$i nez 3 predstavuji
bonitni firmu, hodnoty vrozmezi 1-3 prezentyji Sedou zonu a hodnoty nizsi nez 1

signalizuji problémy ve finan¢nim hospodaieni firmy. Ruckova (2019)
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4. Metodicky postup

Cilem této bakalaiské prace je na ziklad¢ udaji zcetnich vykazi vybraného podniku
vyhodnotit jeho finanéni situaci Tato prace je rozdélena na cast teoretickou a cCast

praktickou.

V teoretické Casti je struéné charakterizovan samotny pojem finanéni analyza, je zde
stanoven cil finanni analyzy, potfebné¢ zdroje dat pro finanéni analyzu a také jsou

zde popsany uZivatelé financni analyzy.

Prakticka cast vychdzi z klasické financni analyzy a je zaméfena na analyzu konkrétniho
podniku dle ptedlohy literarni reSerSe. Pro provedeni analyzy jsem vybrala spolecnost
MADETA a. s., kterd bude pfedstavena a blize popsana v nasledujici kapitole. Zvolena
firma je jednim znejvétich zpracovateld miéka v Ceské republice a je natolik stabilni,
7ze neni tieba, aby dil¢i ukazatele byly podrobeny zisadnim Upravam a modifikacim.
| pfes uvédomeéni této moznosti, kterd je v mnoha piipadech, napiiklad u mensich firem,
Zadouci, tato prace pojima finanéni analyzu jako normovanou metodu, Které se bude
drzet. Finan¢ni analjza bude provedena v letech 2015-2019 a veSkeré potfebné udaje
K vypoctim jsem ziskala z uCetnich vykazli ve vyrocnich zpravach zvefejnénych na
strankéach or.justice.cz, konkrétné z rozvahy a vykazu zisku a ztraty z jednotlivych let.

Horizontdlni analyza byla pouzta ke zjiSténi trendi jednotlivych polozek rozvahy aktiv
a pasiv prostiednictvim absolutnich i relativnich ukazateli, diky kterym jsou viditelné
nartisty a poklesy jednotlivych polozek vykazi. Stejné tak byla provedena vertikalni
analyza rozvahy, diky které je vidét podil jednotlivych slozek na celkovém objemu

aktiv a pasiv. Postup vypocltl je znazornén v nasledujici tabulce:

Tabulka 5: Metodika vypoctu horizontdlni a vertikdlni analyzy rozvahy

Ukazatel | Vypocet
Horizontalnianalyza rozvahy
Absolutni zména ukazatel béZzného obdobi-ukazatel minulého obdobi
Relativnizména (%) ukazatel béZzného obdobi/ukazatel minulého obdobi*100

Vertikalnianalyza rozvahy

Procentni podil polozky rozvahy na

jejim celku hodnota polozky rozvahy/suma hodnot polozek v celku*100

Zdroj: vlastni tvorba
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Analyza pom¢rovych ukazateli byla realizovina na zikladé vzorci uvedenych
Vv teoretické Casti této bakalaiské prace. Vypocitany byly ukazatele rentability, aktivity,
likvidity, zadluzenosti, a navic ukazatele nakladovosti. Pro piehlednost uvadim tabulku

S pouzitymi vzorci. OznaCeni ,R* predstavuje rozvahu a,,V* znaci vykaz zsku a ztraty.

Tabulka 6: Metodika vypocti pomérovych ukazatelt

Ukazatel | Vypocet | Zdrojova data
Ukazatele rentability
Rentabilita aktiv EBIT/aktiva (V049+V043)/R001
Rentabilita vlastniho kapitdlu EAT/vlastni kapitél V055/R79

(v049+vo043) /
(V001+V002+V020+V031+V039+V046)

Rentabilitatrieb EBIT/triby

Ukazatele aktivity

Obratcelkovych aktiv trzby/aktiva (VO01+V002+V020+V031+V039+V046) / RO0O1
Obratstdalych aktiv trzby/stald aktiva (V001+V002+V020+V031+V039+V046) / RO03
Obratzasob trzby/zasoby (V001+V002+V020+V031+V039+V046) / RO38
Doba obratuzasob zdsoby/triby*360 R038/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)*360
Doba obratupohleddvek pohledédvky/triby*360 R046/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)*360
Doba obratuzavazk zavazky/triby*360 R107/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)*360
Ukazatele zadluZenosti

Celkova zadluzenost cizi kapitdl/aktiva R101/R001

Mira zadluZenosti cizi kapitdl/vlastni kapital R101/R79

Urokové kryti EBIT/droky (V049+V043) / V043

Ukazatele likvidity

obéina aktiva/

R037/R123
Bézna likvidita kratkodobé zavazky /

obézna aktiva-zasoby/

. s (R037-R038) / R123
Pohotova likvidita krédtkodobé zdvazky

penéiniprostiedky/

. o R0O71/R123
Okamzita likvidita kratkodobé zavazky

Ukazatele nakladovosti

(VO3+V07+V09+V14+V24+V43+V47) /

sklady/vy
naklady/vynosy (VOO1+V002+V020+V031+V039+V046)

Celkova nakladovost

. , (VO3+V07+V09+V14+V24) /
provozni naklady/vynosy
Provozninakladovost (V001+V002+V020+V031+V039+V046)

. S , (Va3+va7) /
. L. financ¢nindklady/vynosy
Financninakladovost (V001+V002+V020+V031+V039+V046)

Naklad tvyk :
akladovostvykonove vykonova spotfeba/vynosy V03/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)

spotieby
zména stavu zasob vlastni
. M ., v - V07/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)
Nakladovostzmén stavll zasob ¢innosti/vynosy
Osobninakladovost osobnindklady/vynosy V09/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)
Ndkladovost odpist odpisy/vynosy V14/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)
Nakladovost ostatni ostatni ndklady/vynosy V24/(V001+V002+V020+V031+V039+V046)

Zdroj: viastni tvorba

Nedilnou souc¢ésti finanéni analyzy jsou bonitni a bankrotni modely, z nichz vybrané
modely, konkrétné Altmantv model a Tafflertiv model, byly aplikovany na dany

podnik. Postup vypocta a interpretace zavéru a hodnoceni vychazi z uvedené literatury.
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Tabulka 7: Metodika vypocti predikénich modeld

Predikéni
edrkent Ukazatele Zdrojova data Vahy
model
pracovni kapital/celkova aktiva (RO37-R123) /R0O01 1,2
nerozdéleny zisk/celkovd aktiva R096/R001 1,4
Altmanuv EBIT/celkova aktiva (V049+Vv043) / ROO1 3,3
model vlastni kapital/cizi kapital R79/R101 0,6
trzby/celkova aktiva (VO01+V002+V020+V031+V039+V046)/R001 1
EBT/kratkodobé zavazky V49/R123 0,53
obézna aktiva/cizi kapital R0O37/R101 0,13
Tafflerdv kratkodobé za k
rétkodobé zavazky/ R123/R001 0,18
model celkova aktiva
trzby/celkova aktiva (VO01+V002+V020+V031+V039+V046)/R001 | 0,16

Nakonec byly vypoctené
wyhodnoceny na zakladé
podle stejného predmétu podnikani a které sidli v riznych méstech Ceské republiky. Pro
porovnani jsem wybrala miékarny Olma, Kunin, Klatovy a Pragolaktos. Velikost téchto
firem nebyla rozhodyjici, primarnim faktorem byla jiz zmiftovand hlavni ¢innost

podniku. Informace potiebné k vypoétim ukazateldl téchto spolecnosti jsem Cerpala

rovnéz ze stranky or.justice.cz.
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hodnoty vybranych ukazateli finan¢ni analyzy porovnany a

hodnot ukazateli konkurencnich firem, které jsem zvolila




5. Finanéni analyza podniku

5.1. Predstaveni podniku

5.1.1. Obecné informace

Datum vzniku a zapisu: 1. srpna 1995

Obchodni firma: MADETA a. s.

Sidlo: Rudolfovska tf. 246/83, Ceské Budgjovice 4,
370 01 Ceské Budgjovice

Identifikacni ¢islo: 632 75 635

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Piredmét podnikani:
- Hostinskd cinnost
- Vyroba kosmetickych pifpravkl
- Sini¢ni motorova doprava nakladni
- MIlékarenstvi

- Prondjem nemovitosti

5.1.2. Statutdrni organ — predstavenstvo
Predseda predstavenstva: Mgr. Milan Teply
Mistopiedseda predstavenstva:  Ing. Pavel Buryanek
Clenové piedstavenstva: Ing. Michal Chladek

Ing. Petr Payer
Ing. Jan Teply
Jaromir Dohnal

Ing. Jifi Trousil
5.1.3. Dozor¢i rada
Predseda dozor¢i rady: Mgr. Katarina Prouzova
Clenové dozoréi rady: Ing. Aneta Firstova

Mgr. Kamila Vanéckova
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Akcie:

- 20 ks kmenové akcie na jméno V listinné podobé ve jmenovité hodnoté

100 000,- K¢
- 20 ks kmenové akcie na jméno V listinné podobé ve jmenovité hodnoté 15
000 000,- K¢
- 20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 9
900 000,- K¢
Zakladni kapital: 500 000 000,- K¢

5.2. Horizontalni analyza rozvahy
Tato podkapitola se zabyva analyzou jednotlivych poloZzek rozvahy v ¢asovém rozmezi

2015-2019. Nejprve fesSime horizontdlni analyzu aktiv a poté horizontalni analyzu pasiv.

5.2.1. Horizontalni analyza aktiv
Tabulka 8: Horizontalni analyza aktiv

Absolutni zmény (tis. Kc) Relativni zmény (%)
Ukazatele 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2015/] 2016/ | 2017/ 2018/
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

AKTIVA CELKEM 225386 | 289864 | 234962 | 173689 | 10,0 | 11,6 | 85 | 58
Dlouhodoby majetek | 160950 | 354364 | 120808 | 245572 | 11,7 | 23,1 | 64 | 12,2
Dlouhodobynehmotny | 15 | 9549 | 1800 | 10221 | 27 | 62,9 | 27,3 | 2128
majetek
Dlouhodobyhmotny |1 />)3- | 341604 | 108952 | 218184 | 12,1 | 260 | 66 | 12,4
majetek
Dlouhodobyfinaneni | acns | 10211 | 13656 | 17167 | 95 | 48 | 61 | 7.2
majetek
Obé&znaaktiva 72230 | -68705 | 112195 | -76513 | 84 | -7.4 | 13,0 | -7,8
Zasoby ~44799 | 80077 | -23539 | 10445 | -13.8 | 28,7 | -6,6 | 3.1
Dlouhodobe 220 0 -84 81 | -26| 00 |-11,0] 12,0
pohledavky
Kratkodobe 84818 | 35593 | 10052 | -67627 | 228 | 78 | 20 | -134
pohledavky
Kratkodoby finanéni -
ajetek 3231 | oo | 125766 -19412 | 19,7 | -94,3 | 1130 | -14,2
Casové rozlizeni 27794 | 4205 | 1959 | 4630 | -26,1| 190 | 7.4 | 164

Zdroj: vlastni tvorba
Horizontalni analyza aktiv byla sestavena za uCelem ziSténi zmén, tedy nartsti a

poklesti, jednotlivych polozek v letech 2015-2019. Porovndny byly jednotlivé formy
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dlouhodobého majetku, poloZky obémych aktiv a také Casové rozliSeni V tabulce
Ize vidét jak absolutni, tak relativni zmény.

Na prvni pohled lze fict, ze aktiva postupem c¢asu rostou. V tomto Casovém obdobi
se kazdoro¢ni zmény pohybuji vpriméru kolem 230000 tis. K¢ v absolutnim
vyjadieni. V relativnim vyjadieni predstavuje tato zména primémé 9 %. Stejné tak
dlouhodoby majetek vykazuje kazdoro¢ni zvySeni, v roce 2017 vzrostl oproti roku 2016
dokonce 2x vice. Pokud se vsak podivame na jednotlivé formy dlouhodobého majetku,
dlouhodoby hmotny a financni majetek se kazdym rokem zvySuyje o 4-25 %. U
dlouhodobého nehmotného majetku ale vidime, ze jeho hodnota se zroku 2017 do roku
2018 snizila o 1800 tis. K¢ Rok poté vSak dlouhodoby nehmotny majetek vzrostl o
10 221 tis. K¢, coz v relativnim  vyjadfeni predstavuje 212 %.

U obéznych aktiv se béhem sledovanych let stfida narlGst a pokles jejich hodnoty. Po
zvySeni obémych aktiv vzdy nasleduje snizeni. V roce 2018 vzrostla jejich hodnota o
13 %, zatimco ptedesly rok klesla o 7 %. Hlavni sloZkou téchto vykyvii obéznych aktiv
jsou zasoby, kratkodobé pohledavky a kratkodoby finanéni majetek. Dlouhodobé
pohledavky se méni jen malo.

Vyzdvihla bych kratkodoby finanéni majetek, ktery tvoii v letech 2016-2019 pouze
penézni prostitedky. Zde miizeme opét pozorovat kolisani hodnot, kdy nejprve hodnota
roste, poté, vroce 2017, se penémi prostfedky snizuji o bezmala 100 %, konkrétné

0184 375 tis. K¢. Nasledujici rok, tedy 2018, penize znovu rostou o skoro 126 000 tis.

K¢, coz v relativnim vyjadieni ¢ni 1130 % a rok poté nastdva snizeni o 14 %.
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5.2.2. Horizontalni analyza pasiv
Tabulka 9: Horizontalni analyza pasiv

Absolutni zmény (tis. Kc) Relativni zmény (%)

Ukazatele 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/
2016 2017 2018 2019 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

PASIVA CELKEM 225386 | 290864 | 233962 | 173689 | 10,0 | 11,6 8,5 5,8

Vlastni kapital 378363 | 280462 | 177099 | 224598 | 29,4 | 16,8 | 9,1 | 10,6
Zakladnikapital 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalové fondy | 18607 | 10341 | 15209 | 17167 | 121 | 60 | 84 | 87
Fondy ze zisku 27 | 9006 | -10299 | -828 | -0,1 | 17,0 | -16,6 | -16
HV minulychlet | 209469 | 349783 | 281116 | 162185 | 56,4 | 60,2 | 30,2 | 13,4
HV béznych let 140294 | -68647 | -118928 | 46074 | 67,0 | -19,6 | -42,3 | 28,4
Cizi zdroje “143241 | -603 | 58611 | -50264 | -14,7| 01 | 7,1 | -57
Rezervy -7792 | -42708 -4910 -133 -80 | -47,5| -104| -0,3
ZD; S:Sk‘;dobe -127908 | 16928 | 14301 | 15688 | -75,1| 39,9 | 24,1 | 21,3
ngsg';‘;SObe 7541 | 25196 | 49201 | -65819| -1,1 | 36 | 68 | -85
Easové rozlideni 264 -14 729 | -644 | 181 | -0,8 | -42,7 | -65,7

Zdroj: Vlastni tvorba
V nésledujici  tabulce jsou zaznamenany zmény pasiv v absolutnim a relativnim
vyjadieni v letech 2015-2019. Porovnavany byly jednotlivé slozky vlastniho kapitalu,

cizi zdroje a opét Casové rozliSeni.

Miuizeme si v§imnout, Ze vlastni kapitdl se kazdym rokem zvySuje, nejvice vzrostl v roce
2016 o necelych 30 %, vabsolutnim vyjadieni o 378 363 tis. K¢ Hlavni slozka
vlastntho kapitalu, tedy zikladni kapital, je po celé obdobi konstantni, tudiz Zzadné
zmény nepozorujeme. Kapitdlové fondy jsou kazdym rokem také wvySSi, primérné
sledyjeme zvySeni 09 %, ale zajimavéj$i vyvo; maji fondy ze zsku, které pomérné
kolisaji. V roce 2017 vzrostly o 10 341 tis. K¢&. a hned dalsi rok klesly o 10 299 tis. K¢&.
Co se ty¢e hospodarského vysledku, ten byl nemniz§i vroce 2018 a jeho snizeni

predstavuje 42 %, v absolutnim vyjadieni pokles o 118 928 tis. K¢.

Cizi zdroje se do roku 2017 snizovaly, ale vroce 2018 vzrostly o 58 611 tis. K¢ neboli
07 %. Rezerv Madeta vytvaiela kazdym rokem méné, nejvétSi snizeni hodnoty rezerv
bylo vroce 2017 o 48 %. Zmény kratkodobych zavazki nejsou piili§ vyznamné,
za to dlouhodobé zavazky vroce 2016 poklesly o 127 908 tis. K&, coz v relativnim

vyjadieni piedstavuje -75 %.
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5.3. Vertikalni analyza rozvahy

5.3.1. Vertikalni analyza aktiv
Tabulka 10: Vertikalni analyza aktiv (%)

Ukazatele 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 60,67 | 61,64 | 679 | 6667 | 70,74
ﬂ;i:gso'oy nehmotny 0,17 0,16 024 | 016 | 047
Dlouhodoby hmotny majetek | 51,85 52,87 59,65 58,61 62,26
Dlouhodoby finan¢nimajetek 8,64 8,61 8,08 7,90 8,01
Obéznaaktiva 38,01 37,47 31,09 32,39 28,22
Zasoby 14,30 11,20 12,92 11,13 10,85
Dlouhodobé pohledavky 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02
Kratkodobé pohledavky 16,47 18,38 17,75 16,70 13,66
Kratkodoby finan¢nimajetek 7,22 7,86 0,40 4,54 3,69
Casové rozliseni 1,32 0,89 0,95 0,94 1,03

Zdroj: Vlastni tvorba

V této tabulce vidime procentni podil jednotlivych polozek aktiv ku celkovym aktiviim
Vv letech 2015-20109.

Na prvni pohled si miizeme vSimnout, Ze ve vSech letech prevladda dlouhodoby majetek,
ktery tvoii kazdy rok vice nez 60 % celkovych aktiv. V roce 2019 jsou celkova aktiva
slozena dokonce ze 70 % dlouhodobého majetku. Casové rozliSeni je v kazdém roce
piiblizné 1 %.

Dlouhodoby majetek je zastoupen hlavné dlouhodobym hmotnym majetkem, ktery tvoii
57 % celkovych aktiv a jsou to pfedevs§im hmotné movité véci a jejich soubory a stavby.
Dlouhodoby nehmotny majetek, ktery se na celkovych aktivech podili velmi mélo, tvoii
zejména software. Dlouhodoby finanéni majetek, jez ¢ini ve vSech letech zhruba 8 %,
jsou hlavné podily.

Obézy majetek se sklada prevazné z kratkodobych pohledavek, které jsou primérné
16 % a skladaji se hlavn¢ zpohleddvek zobchodnich vztahti a ze zasob, které tvofi
Vpriméru kolem 12 %, coz jsou nejvice vyrobky a zbozi. Podil kratkodobého
finanntho majetku se vpribéhu let pomémé méni a je tvofen primarné penéznimi

prostfedky na uctech.
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5.3.2. Vertikalni analyza pasiv
Tabulka 11: Vertikalni analyza pasiv (%)

Ukazatele 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 100 100 100 100 100
Vlastni kapital 56,87 66,52 70,03 70,45 73,66
Zakladnikapital 22,10 20,09 18,00 16,59 15,69
Kapitalové fondy 6,77 6,90 6,56 6,55 6,73
Fondy ze zisku 2,35 2,13 1,88 1,72 1,60
HV minulych let 16,40 23,33 33,49 40,21 43,10
HV béZnychlet 9,26 14,06 10,12 5,38 6,54
Cizi zdroje 43,07 33,41 29,90 29,52 26,33
Rezervy 4,32 3,61 1,70 1,40 1,32
Dlouhodobé zavazky 7,53 1,70 2,13 2,44 2,80
Kratkodobé zavazky 31,23 28,09 26,07 25,67 22,21
Casové rozlieni 0,06 0,07 0,06 0,03 0,01

Zdroj: Vlastni tvorba

V této tabulce mizeme pozorovat procentni podil jednotlivych slozek pasiv na

celkovych pasivech v letech 2015-20109.

Vlastni kapital zde prevazuje nad cizimi zdroji, nejmensi procentni podil na celkovych
pasivech ma vlastni kapital v prvnim roce, kde tvofi téméf 57 % a ciz zdroje 43 %.
Milzeme si vSimnout klesajictho trendu cizich zdroji, a naopak neustalého zvySovani
viastniho kapitalu, ktery vroce 2019 dominuje 74 %. Z toho je patrné, ze Madeta stale
vice financuje z vlastnich zdroji. Casové rozlifeni predstavuje kazdy rok pomémé

nepodstatnou ¢ast celkovych pasiv.

V kazdém roce i nejvétsi Cast vlastntho kapitalu hospodarsky vysledek minulych let.
Vyjimkou je rok 2015, kdy vy$8i, nez HV minulych let byl zakladni kapitél, ktery
v ostatnich letech ma hned druhy nejvyssi podil na pasivech. Kapitalové fondy se drz

kolem 7 % a fondy ze zisku primémé kolem 2 %.

Nejvyznamnéj$i  sloZkou cizich zdroji jsou kratkodobé zavazky, které jsou nejvice
zastoupeny zavazky zobchodnich vztahi. V prvnim roce tvofily kratkodobé zavazky
31 % z celkovych pasiv a vroce 2019 pouhych 22 %. Dlouhodobé zavazky se skladaji
primarn¢ zodloZzené¢ho danového zivazku a jejich procentni podil pomérné kolisa.

Od roku 2015 v8ak poklesly z 8 % na 3 %.
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5.4. Pomérové ukazatele

5.4.1. Ukazatele rentability
Tabulka 12: Ukazatele rentability

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Rentabilita celkového kapitalu (ROA)| 10,72 % | 17,49 % | 1233 % | 6,78 % | 833 %
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) | 16,28 % | 21,13 % | 1445 % | 764 % | 887 %
Rentabilita trzeb (ROS) 370% | 655% | 520% | 289 % | 3,70 %

Zdroj: Vlastni tvorba
Hodnota rentability celkoveho kapitalu se v pribéhu let 2015-2019 pohybuje v rozmezi
6,78 — 17,49 %. Velmi dobry vysledek ptedstavuje jiz spodni hranice tohoto rozmezi,
to znamena ze si firma vede vyborné po celé sledované obdobi Nejlépe na tom vSak
byla vroce 2016, kdy rentabilita celkového kapitalu cCinila 17,49 %. Muizeme si
vSimnout, ze hodnota béhem let kolisa, stfida se nartst s poklesem, ale pohybuje se

v pomérné vysokych kladnych cislech.

Dost podobné¢ jsou na tom hodnoty rentability vlastniho kapitdln, kde maximalni
hodnota dosahuje dokonce 21,13 % taktéz v roce 2016. Poté dochazi k poklesu hodnoty
nal14,45% a vroce 2018 je hodnota nejnizsi, a to 7,64 %. | to je velice ptiznivy
vysledek. Vroce 2019 hodnota opét vzrostla na 8,87 %. Tento ukazatel lze tedy
hodnotit také velmi pozitivné.

Rentabilita trzeb je oproti pfedchozim dvéma ukazatelim vice stabilni, nedochazi
k pfili§ vyraznym vykyvim hodnot. Hodnoty se pohybuji od 2,89 % do 6,55 %. Nejhiie
na tom spolecnost, ostatn¢ jako u jiz zminovanych ukazatelli, byla v roce 2018 a naopak
nejpiiznivéjsi hodnotu vykazovala vroce 2016. Stabilitu tohoto ukazatele potvrzuje i to,

ze na konci obdobi je tom spolecnost stejné, jako na zacatku.
Pro lepsi ptehlednost, zdGraznéni vyvoje a viditelnosti maximalnich a minimalnich

slouzi nasledujici graf
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Graf 1. Ukazatele rentability v letech 2015-2019
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Zdroj: vlastni tvorba

5.4.2. Ukazatele aktivity

Tabulka 13: Ukazatele vyse obratu

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Obrat celkovych aktiv 2,50 2,15 1,95 1,86 1,76
Obrat stalych aktiv 4,13 3,48 2,86 1,86 2,49
Obrat zasob 17,51 19,16 14,66 16,74 16,27

Zdroj: Vlastni tvorba

Hodnoty obratu celkovych aktiv se ve vSech letech pohybuji v rozmezi od 1,7 do 2,5,
cozje pomérn¢ malé rozmezi. Obrat se sice béhem sledovanych let kazdorocné snizuje,

ale neni zde pfili§ vysoka kolisavost hodnot mez jednotlivymi roky.

Poztivn¢ lze hodnotit 1 obrat stalych aktiv, jehoz maximalni hodnota byla 4,13 v roce
2015, ale i ostatni roky wvykazuji vyborné hodnoty. Na konci sledovaného obdobi si

dokonce miizeme vSimnout vzrustu obratu z 1,8 na 2,5, coz je velice pfiznivé.

Nejlépe ze vSech ukazatell vySe obratu je na tom obrat zisob, ktery dosahuje nejvyssich
hodnot. Vyvoj tohoto ukazatele je také pomérné stabilni. Hodnoty se pohybuyji
vrozmezi od 14,6 do 19,1. Maximélni hodnota je zde vroce 2016, kdy poté mirné
Klesla do roku 2017 a od roku 2018 se drz okolo 16.

Tabulka 14: Ukazatele doby obratu

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Doba obratu zasob 21 19 25 21 22
Doba obratu pohledavek 24 31 33 32 28
Doba obratu zavazk( 45 47 48 50 45
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Doba obratu zisob je pomémé konstantni, nejvyssi obrat zasob byl v roce 2017 a to
25 dni a vpifedchozim roce byl naopak nejnizSi a to 19 dni. V ostatnich letech je to

V priméru 21 dni.
Na uhradu faktura firma c¢ekd primémé mésic, coz je v porfadku. Dobra obratu
pohledavek se totiz pohybuje mez 24 az 33 dny, nejvyssi byla v roce 2017 a nejnizsi na

zacatku sledovaného obdobi

Oproti tomu doba obratu zivazkli je pomémné¢ vyssi, coz hodnotim poztivné. Béhem
sledovaného obdobi se hodnoty nijjak extrémné neméni a pohybuji se mezi 45 a 50 dny.
Vzhledem ktomu, Ze vysoké hodnoty u tohoto ukazatele jsou zadouci, nelze tuto

skute¢nost hodnotit jnak nez piiznive.

5.4.3. Ukazatele likvidity
Tabulka 15: Ukazatele likvidity

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Bé&Zna likvidita 1,22 1,33 1,19 1,26 127
Pohotové likvidita 0,76 0,94 0,68 0,83 0,78
Okamzita likvidita 0,23 0,28 0,02 0,18 0,17

Graf 2: Ukazatele likvidity v letech 2015-2019

Bézna likvidita
Pohotova likvidita

Okamzita likvidita

2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj: viastni tvorba

VsSechny vybrané¢ ukazatele likvidity, jak vidime i podle grafu, maji pomémé konstantni
wnvoj, dochdzi zde jen k malym vykyvim pibliné v poloving sledovaného obdobi.
Ukazatel bézn¢ likvidity dosahuje nejvysSich hodnot ze vSech ukazateld, i pfesto vSak
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nespliuyje minimalni hranici pro tento ukazatel, ktera je dle literatury 1,5. Pramérna
hodnota ve vSech letech je 1,26.

Pohotova likvidita ptedstavuje prostiedni kiivku grafu, ma tedy jest¢ nizSi hodnoty nez
béma likvidita. Hodnoty jsou opét pomérné stabilni, rozmezi je od 0,68 do 0,94.

Doporucend hodnota pro ukazatel pohotové likvidity je 1, tudiz opét nesplnéno.

Nakonec okamzta likvidita, ktera se pohybuje ve velmi nizkych hodnotach. Pfijatelna
hrani¢ni hodnota je 0,2, coz spliuje pouze v prvnich dvou letech. Ke konci obdobi

se k této hodnoté piiblizuje, ale v roce 2017 je témet nulova.

5.4.4. Ukazatele zadluzenosti
Tabulka 16: Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
Celkova zadluzenost 43,07 % | 3341 % | 29,90 % | 2952 % | 26,33 %
Koeficient zadluzenosti | 75,73 % | 50,23 % | 42,70 % | 41,90 % | 35,75 %
Urokové kryti 64,78 171,39 | 7963,09 | 488,77 | 42047
Zdroj: vlastni tvorba

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny vysledné hodnoty ukazateli zadluzenosti, které
ndm ukazuji, z jakych zdroji podnik financuje svou ¢innost.

Celkova zadluZenost se pohybuje vrozmezi od 26 % do 43 %, coz je velmi piiznivy
vysledek. Neustalé snizovani hodnoty tohoto ukazatele znaci schopnost firmy ¢im dal

vice financovat z viastnich zdroju.

Tento trend a kladné hodnoceni potvrzuje 1 koeficient zadluzenost, ktery postupem casu
také klesd a vroce 2019 dosahuje pouhych 35 %. Co se ty¢e ukazatele urokového kryti,

doporucené¢ hodnoty spliiuje mnohonasobné, hodnoceni je tedy také kladné.

5.4.5. Ukazatele nakladovosti
Tabulka 17: Rozbor ndkladovosti podniku

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019

Celkové naklady (tis. K¢) | 5426870 | 4907493 | 5066242 5410326 5359506
Provozninaklady (tis. K¢) | 5424550 | 4902729 | 5056514 5401522 5351644
Finan¢nindklady (tis. K¢) 11192 4774 9728 8804 7862

Celkové vynosy (tis. K¢) | 5674423 | 5340106 | 5408612 5614214 5624190
Celkovanakladovost 95,794 % | 91,899 % | 93,670 % | 96,368 % | 95,294 %
Provozninakladovost 95,597 % | 91,810 % | 93,490 % | 96,212 % | 95,154 %
Financninakladovost 0,197 % | 0,089 % | 0,180 % 0,157 % 0,140 %
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V tabulce, kterou vidime vySe, jsou zobrazeny celkové vynosy a celkové naklady,

véetné rozdéleni na ndklady provozni a financni. Pomoci téchto dat byly vypocitany

jednotlivé ukazatele nékladovosti. Celkova nékladovost se v kazdém roce pohybuje

kolem 94 %, piicemz hlavni slozkou je provozni nakladovost. Z tohoto duvodu je

v nésledujici tabulce provozni ndkladovost podrobena procentni analyze.

Tabulka 18: Rozbor provozni ndkladovosti podniku

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019

Nakladovost vykonové spotieby | 85,084 % | 78,584 % | 82,099 % | 81,201 % | 79,827 %
Nakladovost zmén stavl zasob 0,070 % | 1,347 % | -1,212% | 0,602 % | -0,125 %
Osobnindakladovost 8,964 % | 10,315 % | 11,258 % | 11,873 % | 12,438 %
Nakladovost odpisl 1,447 % | 0,963 % | 1,748 % | 1,672 % | 2,642 %
Nakladovost ostatni 0,179 % | 0,600 % | -0,403% | 0,864 % | 0,371 %
Celkova provozni nakladovost 95,597 % | 91,810 % | 93,490 % | 96,212 % | 95,154 %

Celkova provozni nakladovost byla ve vSech letech vrozmezi od 91 % do 96 %.
Hlavnim komponentem, ktery tvoii v kazdém roce alespont 78 % provozni nakladovosti,
je vykonova spotieba. Zde si lze vSimnout kolisdni hodnoty, nebot’ postupem casu vzdy
hodnota naroste a nasledujici rok dojde k poklesu. Na zacatku obdobi tvofila vykonova
spotieba 85 % zcelkové provozni nakladovosti a vroce 2019 je to necelych 80 %.
Nésledujici vyznamnou poloZkou je osobni nikladovost, kterd se pohybuje kolem 10 %
a mizeme sivSimnout, ze postupné roste. Primémé 1,6 % dosahuyje nakladovost

odpisti, kterou lze povaZovat za dalsi dlleZitou polozku. I zde plati, Ze hodnota kolisa,

praviden€ roste a nasledné klesa.
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5.5. Bankrotni/predik&ni modely

5.5.1. Altmandv model
Tabulka 19: Altmaniv model

Polozky k vypo&tim diléich ukazateli Hodnota poloZek (tis. K¢)

2015 2016 2017 2018 2019
Pracovni kapital 153577 | 233348 | 139447 | 202441 | 191747
Nerozdéleny zisk 371095 | 580564 | 930347 | 1211463 | 1373648
Zisk pred zdanénim a uroky (EBIT) 242526 | 435152 | 342413 | 204603 | 265315
Vlastni kapital 1286867 | 1655230 | 1945692 | 2122791 | 234789
Trzby 5665652 | 5340106 | 5408612 | 5614214 | 5624190
Cizi kapital 974606 | 831365 | 830782 | 889373 | 839109
Celkova aktiva 2262932 | 2488318 | 2778182 | 3013144 | 3186833
Dil¢i ukazatele Hodnota ukazatelu
X(1) = pracovni kapitdl / celkova aktiva 0,07 0,09 0,05 0,07 0,06
X(2) = nerozdéleny zisk / celkova aktiva 0,16 0,23 0,33 0,40 0,43
X(3) = EBIT/ celkova aktiva 0,11 0,17 0,12 0,07 0,08
X(4) = vlastni kapital / cizi kapitél 1,32 1,99 2,34 2,39 0,28
x(5) = trzby / celkova aktiva 2,50 2,15 195 1,86 1,76
1.2 * x(1) 0,08 0,11 0,06 0,08 0,07
1,4 *x(2) 0,23 0,33 047 0,56 0,60
33 *X(3) 0,35 0,58 041 0,22 0,27
0,6 * x(4) 0,79 1,19 141 143 0,17
1*x(5) 2,50 2,15 1,95 1,86 1,76

Altmaniv model

396 | 436 | 429 | 416 | 288

Zdroj: vlastni tvorba

Tento model vychdzi zpolozek rozvahy a vykazu zisku a zraty, které jsou uvedené
vprvni Casti tabulky. V dalsi Casti jsou rozepsany jednotlivé ukazatele oznaceny x(1)—
(x)5, které jsou vypocitdny zjiz zmiovanych polozek. Posledni krok tohoto modelu
spociva ve vysledném ziSténi hodnot pomoci specifickych vah pro tento vybrany
model. Suma téchto hodnot nam dava vysledné hodnoty pohybujici se v rozmezi
2,88-4,36. Nejvyssi hodnota je dosazena vroce 2016. Je to zpisobeno vysokym
ukazatelem x(3), ktery po vynasobeni vahou vychazi 0,58, coz je oproti hodnotam
zbylych let hodné. Mizeme si vS§imnout, Z¢ po zvySeni hodnoty 3,96 zroku 2015 na
hodnotu 4,36 vroce 2016 nastava postupné kazdoro¢ni snizovani hodnoty az na 2,88.

V roce 2019 tedy hodnota odpovida hranici pasma sedé zony.
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Podle vysledkii Altmanova modelu lze podnik hodnotit jako finanéné dobry, hodnoty
nékterych ukazateli by mohly byt vyssi, ale ne vSechny vykazuji klesajici trend, takze
7adna finan¢ni tisen nehrozi.

5.5.2. Tafflerv model

Tabulka 20: Taffleriv model

PoloZky k vypoctim dilé¢ich ukazate li Hodnota poloZek (tis. K<)

2015 2016 2017 2018 2019
Zisk pred zdanénim (EBT) 238782 | 432613 | 342370 | 203888 | 264684
Obéna aktiva 860107 | 932427 | 863722 | 975917 | 899404
Kratkodobé zavazky 706620 | 699079 | 724275 | 773476 | 707657
Trzby 5665652 | 5340106 | 5408612 | 5614214 | 5624190
Cizi kapital 974606 | 831365 | 830782 | 889373 | 839109
Celkova aktiva 2262932 | 2488318 | 2778182 | 3013144 | 3186833
Dil¢i ukazatele Hodnota ukazatela
X(1) = EBT / kratkodobé zavazky 0,34 0,62 0,47 0,26 0,37
x(2) = ob&zna aktiva / cizi kapital 0,88 112 1,04 1,10 1,07
X(3) = kratkodobé zavazky / celkova aktiva| 0,31 0,28 0,26 0,26 0,22
x(4) = trzby / celkova aktiva 2,50 2,15 1,95 1,86 1,76
053 * x(1) 0,18 033 025 0,14 0,20
0,13 * x(2) 011 0,15 0,14 0,14 0,14
0,18 * x(3) 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04
0,16 * x(4) 0,40 0,34 0,31 0,30 0,28
Taffleriv model | 075 | 087 | 074 | 063 | 066

Zdroj: viastni tvorba

Dalsim bankrotnim modelem, ktery jsem pouzla, je model Tafflertiv.

Sestaven je na zakladé polozek zrozvahy a wvykazu zisku a ztraty. Zrozvahy jsou
vyuwzta celkova aktiva, cizi kapital, kratkodobé zavazky a obézna aktiva. Zisk pred
zdanénim a trzby jsou vzaté zvykazu zisku a ztraty. Na zidkladé¢ téchto dat jsem
vypocitala ukazatele x(1) — x(4) a nasledné vynasobila vahami specifickymi pro tento
model. Vysledkem jsou hodnoty vrozmezi 0,63 — 0,87, coz zna¢i nepravdépodobnost
bankrotu. Vidime, Ze stejné jako u Altmanova modelu, se vysledna hodnota zroku 2015
do roku 2016 zvysila a od té doby kazdy rok mirné klesa, stale je vSak splnéna hranice

0,3, ktera zna¢i dobré finanéni zdravi.
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5.6. Srovnani podniku MADETA, a. s. s konkurenci
5.6.1.Ukazatele rentability

Graf 3: ROA konkurence
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Zdroj: vlastni tvorba

Jako prvni ukazatel pro srovnani s konkurenci jsem zvolila rentabilitu celkového
kapitalu. Vidime, Ze Madeta je na tom po celé obdobi oproti konkurenci velmi dobfe,
jeji hodnoty se pohybuji vrozmezi 7-17. Stejné tak Olma, jejiz rentabilita celkového
kapitalu je ke konci obdobi dokonce o 6% vyssi. Mlékarna Kunin si od roku 2016
udrzuje konstantni vyvoj kolem 5 %. MIékarna Klatovy se pohybuje v nizSich Cislech,
vroce 2017 méla v disledku ztraty rentabilitu celkového kapitdlu -1 %. Nejvétsi skok
mizeme pozorovat u Mlékarny Pragolaktos, u které se EBIT zvysil z roku 2015 do roku
2017 0524 000 000 K¢. Vroce 2018 se rentabilita naopak snizila o 16 %, a to
v disledku poklesu EBITU o0 290 000 000 K¢ k pom&mé stabilnim aktivim.

Graf 4: ROE konkurence
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Rentabilitu vlastniho kapitdlu nemusime vice rozebirat, jelkoz vSechny firmy maji

témef shodny vyvoj jako u rentability celkoveho kapitalu.

Graf 5: ROS konkurence
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Zdroj: viastni tvorba

Rentabilita trzeb Madety je v porovnani s konkurenci velmi dobra. Dost podobny wvoj
ma i Olma, obé tyto firmy se pohybuji po celé obdobi vrozmezi 3-7 %. Viditelné je
ale neustle koliséni vynosnosti z diivodu znaénych zmén &istého zsku k téméf stejnym
kazdorocnim vynosim. Od roku 2016 do roku 2018 se Cisty zisk Madety snizil o
piiblim¢ 188 000 000 K¢. Mlékarna Pragolaktos méla problémy s vynosnosti na
zacatku sledovaného obdobi, kdy vykazovala ztratu. Z roku 2015 do roku 2017 se vSak
Cisti zisk zvySil o témeét 426 000 000 K¢ a Mlékarna Pragolaktos dosahla nejvyssi
hodnoty ze vSech konkurentli. Mlkédrna Kunin ma jako jedind stabilni vyvoj po celé
obdobi, jeji rentabilita trzeb dosahuje ale pouze 1 %. V nizkych hodnotach se pohybuje
také MIékarna Klatovy, kterd vroce 2017 vykazovala ztratu a tim zapfiCinila i zapornou

hodnotu vynosnosti.
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5.6.2.Ukazatele aktivity

Graf 6: Obrat celkovych aktiv konkurence
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Zdroj: vlastni tvorba

Na prvni pohled je patrné, Zze nejlépe, co se tyce obratu celkovych aktiv, si vede
MIlékarna Pragolaktos, kterd se po cele sledované obdobi pohybuje rozmezi hodnot 3,3
— 4,6. Ostatni firmy jsou vicemén¢ vyrovnané, jejich hodnoty se po celé obdobi
pohybuji vrozmezi 1,5 — 2,5, coz je také dobré. U Madety a Olmy mizeme pozorovat
postupné snizeni obratu celkovych aktiv. U Madety je pokles béhem let 2015-2019 o
trochu vyznamnéj$i, a to o hodnotu 0,7.

Graf 7: Obratstalych aktiv konkurence
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U obratu stalych aktiv je na prvnim misté také MIékarna Pragolaktos, kterd se v celém
obdobi pohybuje vrozmezi hodnot 20-30 dni. Ostatni konkurenti jsou téméf vyrovnani,
avSak Madeta je na tom nejhife. Zde mizeme pozorovat postupné snizeni hodnoty
obratu stalych aktiv az do roku 2018. Pokles je zptsobeny skoro dvojnasobnym
zvysenim objemu stalych aktiv vroce 2018 Kk pomérné stabilnim trzbam. MIEkarna

Kunin, Olma a Klatovy maji konstantni wwoj po celé sledované obdobi.

Graf 8: Obratzasob konkurence
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Také u obratu zisob vidime, ze jasné prvenstvi ma MIékarna Pragolaktos, ktera se
vroce 2018 blizi dokonce k hodnot¢ 60. Zbyli konkurenti v pribéhu sledovanych let
stfidavé klesaji a rostou. Madeta se nejvice vyrovnava s Mlékarnami Kunin a Olma,
jejichz hodnoty se pohybuji vrozmezi hodnot 13-19. MIékérna Klatovy méd konstantni
prubéh od zac¢atku obdobi, ale vroce 2019 hodnota vzrostla v disledku snizeni objemu
zasob 0 71 616 000 K¢.
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5.6.3.Ukazatele likvidity

Graf 9: BéZna likvidita konkurence
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Zdroj: vlastni tvorba

Nejvyssi bémou likviditu ma MIékarna Pragolaktos. V prvnim roce sledovaného obdobi
se vyrovndva konkurenci, ale vroce 2017 hodnota bémé likvidity této firmy rapidné
stoupd. Je to zapfiCinéno naristem ob&zych aktiv o cca 600 000 000 K¢ pii témet
konstantnim objemu  kratkodobych zavazkd. Ostatni spole¢nosti jsou pfiblizné
vyrovnané, pohybuji se vrozmezi od 0,8 do 2. MIEkarna Klatovy, stejné jako Olma,
spliuje doporucenou hodnotu tohoto ukazatele, tedy v rozmezi 1,5 — 2,5. U Olmy si
mizeme vSimnout rostouci tendence zdivodu postupného snizovani kratkodobych
zavazki a zaroven zvySovani obéznych aktiv. Madeta se pohybuje t€Sné pod spodni
hranici doporuenych hodnot, a to kolem 1,2. Mlékarna Kunin mi nejniz§i béZznou

likviditu ze vSech Zkoumanych firem, po celé obdobi se drz kolem 0,8.
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5.6.4.Ukazatele zadluzenosti

Graf 10: Celkovda zadluzenost konkurence
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Zdroj: viastni tvorba

Krom¢ MIEkarmny Kunin jsou na tom vSechny zbyl¢ firmy po celé sledované obdobi dost
podobné. Nejvice shodné vysledky ma vSak Madeta a Olma, jelikoz smér téchto kiivek
je téméf totozny. Na zaCatku sledovaného obdobi byla jejich celkova zadluzenost témer
45 %, ale od tohoto roku se pomalu snizovala a v roce 2019 m¢la hodnotu kolem 28 %.
Mlkama Klatovy svou zadluzenost od roku 2016 sice zvySila, ale od t¢ doby ma
konstantni zadluzenost 35 %. Zadluzenost MIEkarny Pragolaktos se od roku 2015
snizila o 7 %, avSak od roku 2018 ma rostouci tendenci. Nejvice zadluzenou firmou je
MIékarna Kunin, jejiz ukazatel zadluzenosti je od poloviny obdobi piiblin¢ dvakrat
vyS§i nez u Madety.
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6. Zaver
V Uvodu této bakalaiské prace bylo za cil stanoveno na zaklad¢é udaji zGéetnich vykazi
vyhodnotit financni situaci konkrétniho podniku.

V teoretick¢é Casti byla struéné vysvétlena podstata financni analyzy, zdroje financni
analyzy a také jeji uZzvatele. Nasledné byly predstaveny metody financni analyzy,
véetné¢ vybranych ukazatelt, které byly poté aplikovany na dany podnik.

Prakticka cast je zapocata kratkym predstavenim podniku v podobé zikladnich
informaci. Pro tento vyzkum byla zvolena spole¢nost MADETA, a. s. sidlici v Ceskych
Bud&jovicich, kterd se zabyva pfedevSim mlékarenstvim. Fmantni analyza byla
provedena za roky 2015-2019. VsSechny informace pouzité ke zistovani financni
situace podniku byly ziskany z uéetnich vykazii za uvedené obdobi. Data byla ziskana
z vefejnych zdroji uvedenych v nasledujici kapitole. Na ziklad¢ téchto dat byla
provedena horizontalni a vertikalni analyza, analyza pomérovych ukazateli a
v neposledni fadé¢ byly vypocitany vybrané bankrotni modely. Na konci praktické Casti
doslo k porovnani nékterych ukazateli s konkurenci, pfiCemz tyt0 konkurencéni podniky
byly vybrany na zakladé shodného pfedmétu podnikani s analyzovanym podnikem.

Ukazatele rentability dokazuji, ze firma byla po celé obdobi zskova. Rentabilita
celkového kapitalu vSak byla pomérné kolisava, stejné jako v odvétvi. Divodem je
vysoka nakladovost, ktera zna¢né ovliviiuje vynosnost. Celkovd nakladovost se

v kazdém roce pohybuje kolem 94 %, pficemz hlavni sloZkou je provozni nakladovost.

Celkova provozni nakladovost byla ve vSech letech vrozmezi od 91 % do 96 %.
Hlavnim komponentem, ktery tvoii v kazdém roce alespont 78 % provozni nakladovosti,
je vykonova spotieba. Na zacatku obdobi tvofila vykonova spotieba 85 % z celkové
provozni nakladovosti a vroce 2019 je to necelyjch 80 %. Dalsimi vyznamnymi
poloZkami jsou osobni nakladovost, kterd se pohybuje kolem 10 % a nékladovost

odpist, jejiz hodnota stridavé roste a klesa.

Celkové se Madeta s vynosnosti vyrovnava konkurenci, nékteré firmy jsou na tom kpe,
jiné jsou mén¢ ziskové. Nejvice stabilni ukazatel je rentabilita trzeb.

Co se tyce ukazateli likvidity, jejich vyvoj nebyl az tak slibny. Hodnota bémé likvidity
se pohybuje pod hranici doporu¢ené hodnoty 1,5 a i v porovnani s odvétvim je lehce
pod
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primérem. Je to zplsobeno pomérmn¢ vyrovnanymi hodnotami obéznych aktiv
a kratkodobych zavazkt, u kterych by se firma méla zaméfit na snizeni. Podobné je
na tom pohotova likvidita, kterd téZ nedosahuje doporucené hodnoty. Okanvitd likvidita
je zajiSténa pouze v prvnich dvou letech sledovaného obdobi, vroce 2017 je hodnota

témeét nulova kvili skokovému snizeni penéznich prostredk.

Ukazatele aktivity pfi porovnani s konkurenci nevychdzi moc piivétivé. VySe obratu
celkovych aktiv se postupem cCasu snizuje, stejné tak obrat stalych aktiv, ktery je na tom
nejhiife. Pii¢inou horSich vysledkti téchto ukazateli je neustdle rostouci objem majetku
k pomémné stalym trzbam. O néco Iépe je na tom obrat zasob, ktery je pomémné stabilni
a vyrovnava se odvétvi Zasoby jsou vpodniku vazany primémé 21 dni a ostatni
ukazatele doby obratu lze hodnotit také kladn€. Doba obratu pohledavek je kazdy rok
skoro dvakrat nizSi neZ doba obratu zavazkii. Na uhradu faktury ¢ekd Madeta piiblizné
30 dni.

Horizontdlni analyza aktiv ukazuje neustalé zvySovani objemu dlouhodobého majetku,
konkrétné¢ dlouhodobého hmotného majetku. Lépe je toto zvySeni zobrazeno ve
vertikdlni analyze aktiv, kde vidime, Ze podil dlouhodobého majetku na aktivech vzrostl
za celé sledované obdobi o 10 %, coZz je v absolutnim vyjadieni 881 694 tis. K¢.
Zaroven snizeni penéznich prostiedkl v letech 2017 a 2019 dokazuje schopnost hradit

majetek v hotovosti. Snizeni dlouhodobych pohledavek je jednim z dalich pozitiv.

Z horizontalni analyzy pasiv si mizeme vSimnout snizovani cizich zdroji. Potvrzuje
to i vertikéIni analyza celkovych pasiv, kde vidime, Ze zatimco vroce 2015 byl podil
cizich zdrojii na pasivech 43 %, vroce 2019 je to pouze 26 %. Tato skutecnost Uzce
souvisi s ukazatelem zadluzenosti, ktery se diky snizeni cizich zdroji vyviji velmi
pozitivné. V roce 2019 ¢ini celkova zadluzenost pouhych 26 %, podnik tedy ¢im dal
vice vywziva k financovani viastni zdroje. V porovnani s konkurenci je na tom Madeta

hodné podobng, ne-li Iépe.

Vysledky bankrotnich modeli vykazuji dobrou financni situaci podniku. Podle
Tafflerova modelu se Madeta ve vSech letech pohybuje v pasmu prosperity. Stejné tak
tomu jeu Altmanova modelu, az na posledni rok sledovaného obdobi, kdy hodnota
hrani¢i s pasmem Sedé zony. Celkové se hodnoty ukazateli v pribéhu let mirné

zhorsuji, coz by mélo upoutat pozornost pro budouci vyvoj spole¢nosti.
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7. Summary

The main aim of this bachelor thesis was to evaluate the financial situation of a chosen

company based on data from financial statements.

The company Madeta which deals with dairy farming was chosen for this work. The

financial analysis was performer for the years 2015-2019.

The company is introduced at the beginning of the practical part. The data needed
for the analysis were obtained from the financial statements — balance sheet and profit

and loss statement that are publicly available on the website justice.cz.

The values of the financial indicators were compared with those of other enterprises
in the industry. Data of competitive companies were also obtained from the available

source.

First a horizontal analysis of the balance sheet and a vertical analysis of the balance
sheet were carried out. Furthermore, absolute and ratio indicators were analysed. In the
end, two bankruptcy models were applied to determine the financial situation of the

company.

The conclusion is that the company is profitable through the whole period. Indebtedness
is low and constantly declining. Results of the bankruptcy models show a good financial

situation of the company.

Key words: financial situation, horizontal and vertical analysis, ratio indicators,

bankruptcy models

51



8. Zdroje

8.1. Literatura

1. Blaha, Z. S., & Jindfichovska, 1. (2006). Jak posoudit financni zdravi firmy (3.,
rozsitené vydani). Praha: Management Press.

2. Grunwald, R., & Holeckova, J. (2007). Financni analyza a planovani podniku.
Praha: Ekopress.

3. Marek, P. (2009). Studijni priivodce financemi podniku (2. aktualizované
vydani). Praha: Ekopress.

4. Mrkvicka, J., Kolat, P. (2006). Financni analyza (2. ptepracované vydani).
Praha: ASPI.

5. Mrkvicka, J., Strouhal, J. (2014). Manazerské finance (3. aktualizované vydani).
Praha: Institut certifikace ucCetnich, a. s.

6. Peterson Drake, P., & Fabozzi F. J. (2012). Analysis of financial statements
(third edition). Hoboken, N. J., Wiley, J.

7. Ruckova, P. (2019). Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi (6.
aktualizované vydani). Praha: Grada

8. Sedlacek, J. (2011). Financni analyza podniku (2. aktualizované vydani). Brno:
Computer Press.

9. Synek, M. (2011). Manazerskd ekonomika (5., aktualizované a dopinéné
vydani). Praha: Grada

10. Synek, M., Kopkan¢, H. & Kubalkova, M. (2009) Manazerské vypocty a
ekonomicka analyza. (1.vydani). Praha: C. H. Beck

8.2. Internetove zdroje
1. https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subje ktld=645404&typ=PLATNY

2. https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sk
detail?dokument=63934960&sub jektld=645404&spis=412860
https:/or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=60240
https:/or.justice.cz/ias/uiivypis-si-firma?subjektld=536796

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=76750

o o oA~ w

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=62897

52


https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektId=645404&typ=PLATNY
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=63934960&subjektId=645404&spis=412860
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=63934960&subjektId=645404&spis=412860
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=60240
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=536796
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=76750
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=62897

9. Seznamy

9.1. Seznam tabulek
Tabulka 1: ROZVANA ..o 12
Tabulka 2: Interpretace vysledk Altmanova modelu.........ccoceeviiiiiiiieiiinnicee e 22
Tabulka 3: Varianty vysledkd indext IN95 @ IN99 ..o 23
Tabulka 4: Bodovani vysledkt Kralicekova QUICKIESTU ........ccevverveiviieiecir e 26
Tabulka 5: Metodika vypoctl horizontaIni a vertikdIni analyzy rozvahy ...................... 27
Tabulka 6: Metodika vypoctl pomérovych ukazatell........cccoocveiiiieiiiiiiiiiiie e, 28
Tabulka 7: Metodika vypoctl predikénich modeld .........ccoviviiiiiiiiiii 29
Tabulka 8: HorizontaIni analyza aktiVv...........cccveviiiiiicie e, 31
Tabulka 9: Horizontalni analyza pasiV...........ccoeeiiinie i 33
Tabulka 10: Vertikalni analyza aktiv (%0) .....ccccooveiieiiiie i 34
Tabulka 11: VertikalIni analyza pasiv (90) ......ccooeeerrereneire e 35
Tabulka 12: Ukazatele rentability ...........cooeiiiiiiiiie e, 36
Tabulka 13: Ukazatele VYS€ ODTatU.......cccviiieiiiiiiie s 37
Tabulka 14: Ukazatele doby 0bratu.........c.ccoovviiiiiiiiiic e 37
Tabulka 15: Ukazatele lKVIAITY ..........cooveieiiiiiccc e 38
Tabulka 16: Ukazatele zadluZenoStl ......ueeivveiiiieiiiiiiiiee e 39
Tabulka 17: Rozbor ndkladovosti pOANiKU ..........cccevveiiiieiice e 39
Tabulka 18: Rozbor provozni ndkladovosti podniKu...........cccceeeeriiniiicicinincee 40
Tabulka 19: AItMantv MOAE] ........ceeiiiiiiiiii i 41
Tabulka 20: Tafflertiv model .........ccooiiiiiiiie e 42

53



9.2. Seznam schémat

Schéma 1: Provazanost G¢etnich VYKazl .........ccoooveiiiiiiiiiii 13
Schéma 2: Elementarni metody finanéni analyzy........ccccccevvvieeiieieiiisiieseee e 15

9.3. Seznam grafl

Graf 1: Ukazatele rentability v letech 2015-2019.........ccooiiiiiiiiiiiieeeeeee e, 37
Graf2: Ukazatele likvidity v leteCh 2015-2019........cccoiiiiiiiiiiice e 38
Graf 3: ROA KONKUIBICE .....ovitiiiiiiieiieieiete ettt 43
Graf4: ROE KONKUMBNCE.........oiiiiiiiiei et 43
Graf5: ROS KONKUMBNCE ..o 44
Graf 6: Obrat celkovych aktiv KONKUIENCE .......cceieieieiesicsiese e 45
Graf 7: Obrat stAlych aktiv KONKUIENCE .........c.coveiieiieiieie e 45
Graf8: Obrat ZASOD KONKUIEICE ......coueiiiiiiiiiieieieiie e 46
Graf9: Bézna likvidita KONKUIENCE ....vvviiiviieiiiiiiiiiie e 47
Graf10: Celkova zadluzenost KONKUIENCE ........coocvveiiiiiiiiiiiiiiieciee e 48

54



10. Prilohy

Ptiloha 1: Rozvaha (aktiva) spolecnosti MADETA, a. s. za roky 2015-2019................
Ptiloha 2: Rozvaha (pasiva) spole¢nosti MADETA a. s. za roky 2015-2019 ................

Ptiloha 3: Vykaz zisku a ztraty spole€nosti MADETA a. s. za roky 2015-2019 ...........

55



Priloha 1: Rozvaha (aktiva) spolecnosti MADETA, a. s.za roky 2015-2019

2015 2016 2017 2018 2019
0 AKTIVA CELKEM 001| 2262932| 2488318 | 2778182| 3013 144 3186833
B. Dlouhodoby majetek 003| 1372822 | 1533772 1888136| 2008944 2254516
B. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 3947 4053 6 602 4802 15023
2 Ocenitelnd prava 006 2758 3758 3055 2212 3517
Software 007 2758 3758 3055 2212 3517
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 3547 1484 10583
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
majetek a nedokonéeny dlouhodoby
5 nehmotny majetek 011 1189 295 1106 923
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013 1189 295 1106 923
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 014 1173304| 1315541 | 1657 145] 1766097 1984281
B. Il 1 Pozemky a stavby 015 512976 | 659978 903002 | 936287| 959355
Pozemky 016 79138 76 693 94578 96 555 96 554
Stavby 017 533838 | 583285 808424 | 839732| 862801
2 Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 292 842 367411 510483 519 068 682 430
4 Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 592 592 592 7 437 8116
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 023 592 592 592 7 437 8116
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny
majetek a nedokonéeny dlouhodoby hmotny
5 majetek 024 266 894 287 560 243 058 303 305 334 380
Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny
majetek 025 64 533 130952 174516 193422 254911
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 202 361 156 608 68 552 109 863 79 469
B. n Dlouhodoby finan¢ni majetek 027 195571 214178 224 389 238 045 255212
B. 1] 1 Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 028 195411 214 018 224 359 238 015 255182
7 Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 034 160 160 30 30 30
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 035 30 30 30 30 30
C. ObéZna aktiva 037 860197 | 932427 863722 | 975917 | 899404
C. | Zasoby 038 323543 | 278744 368821 | 335282 345727
C. | 1 Materidl 039 63 443 62927 77917 89901 92 450
2 Nedokoncéend vyroba a polotovary 040 86 942 78 169 110091 93 141 89 348
3 Vyrobky a zboZi 041 171378 | 137502 170031 | 152096 | 163905
Vyrobky 042 164 555 130512 164285| 146966| 158619
ZboZi 043 6823 6990 5746 5130 5286
5 Poskytnuté zalohy na zasoby 045 1760 146 782 144 24
C. Il Pohledavky 046 373382 | 458180 493773 | 503741 436195
1. Dlouhodobé pohledavky 047 781 761 761 677 758
1.5. Pohleddvky — ostatni 048 781 761 761 677 758
5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zdlohy 049 781 761 761 677 758
2. Kratkodobé pohledavky 057 372601 457 419 493 012 503 064 436 437
2.1. Pohleddvky z obchodnich vztahi 058 349 281 434 350 470 085 455 301 427 123
2.2. Pohleddvky — ovlddand nebo ovlddajici osoba | 059 0 0 0 0 10
2.3. Pohleddvky — podstatny vliv 060 0 0 0 278 0
24. Pohleddvky — ostatni 061 23320 23 059 22917 47 485 8304
4.3. | Stat — danové pohledavky 064 9766 9243 9656 42 365 919
4.4. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 1425 1309 643 680 1079
4.5. | Dohadné ucty aktivni 066 11763 11067 1452 1762 1791
4.6. | Jiné pohledavky 067 366 1450 11166 2678 4515
C V. Penéini prostiedky 071 163 272 195503 11128 136 894 117 482
C \'A 1 Penézni prostredky v pokladné 072 2787 4358 3564 1165 1388
2 Penézni prostredky na uctech 073 160 485 191 145 7 564 135729 116 094
l. Casové rozligeni 074 29913 22 119 26 324 28 283 32913
l. 1 Néklady pfistich obdobi 075 14914 10 269 11766 11808 12 409
3 Pfijmy pfistich obdobi 077 14 999 11 850 14 558 16 475 20504




Priloha 2: Rozvaha (pasiva) spolecnosti MADETA a. s. za roky 2015-2019

2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 078 | 2262932 | 2488318| 7778182 | 3013144 | 3186833
A. Vlastni kapital 079 | 1266867 1655230| 1945692 | 2122791 2347389
A | Zakladni kapital 080 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000
1 | Zakladni kapital 081 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000
A. . 1|AzZo 084 153 166 171 773 182114 197323 214 490
2 | Kapitalové fondy 086 153 166 171 773 182114 197 323 214 490
A.ll.2.1.0statni kapitalové fondy | 087 15 15 15 15 15
A.l.2.2. Ocefovacirozdily z
pfecenénimajetku a zavazku 088 153 151 171 758 182 099 197 308 214 475
A I Fondy ze zisku 092 63 137 53 110 52115 51817 50 989
A. lll. 1| Ostatnirezervnifondy 093 46 309 46 309 46 309 46 309 46 309
2 | Statutarni a ostatni fondy 094 6 826 6 801 5806 5508 4680
Vysledek hospodareni
A. V. minulych let 095 371095 580 564 930347 | 1211463 | 1373648
A. V. 1 | Nerozdéleny zisk minulych let 096 371095 580 564 930347 | 1211463 1373648
Vysledek hospodareni 209 469 349 783
A. V. bézného ucetniho obdobi (+/-) | 099 281116 162 188 208 262
B. + C.| Cizizdroje 101 947 606 831 365 830 782 889 373 839 109
B. I Rezervy 102 97 700 89 908 47200 42290 42 157
4 | Ostatnirezervy 106 97 700 89 908 47200 42290 42157
C. Zavazky 107 876 906 741 457 783581 847 083 796 952
C. | Dlouhodobé zavazky 108 170 266 42 378 59 306 73 607 89295
3 | Dlouhodobé prijaté zalohy 113 65 34 43 53 57
8 | Odlozeny darovy zavazek 118 29 554 42 344 59 263 73554 89238
C. 1 Kratkodobé zavazky 123 706 620 699 079 724276 773 476 707 657
2| Zavazky kavérovyminstitucim | 127 47 200 0 0 0 0
3 | Kratkodobé prijaté zalohy 128 2787 66 667 49 436 2158 941
4| Zavazky z obchodnich vztahtl 129 593 518 4184 3647 705 411 592 981
Zavazky —ovladana nebo
6 | ovladajici osoba 131 0 524 247 600 070 28 000
8 | Zavazky ostatni 133 63 115 103 981 71122 65 907 85 735
Zavazky k zaméstnancim 136 24 629 25 804 27369 29 816 32208
Zavazky ze socialniho
zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi 137 14 191 14 791 15912 17576 18 717
Stat — dariové zavazky a dotace | 138 2936 48 862 3906 4398 9752
Dohadné ucty pasivni 139 20 509 13 585 22581 12 652 23 828
Jiné zavazky 140 850 939 1352 1463 1230
D | Casové rozliSeni 141 1459 1723 1709 980 335
1. Vydaje pritich obdobi 142 1458 1698 1684 980 335
2. Vynosy pfistich obdobi 143 1 25 25 0 0




Priloha 3: Vykaz zisku a ztrdty spolecnosti MADETA a. s.

za roky 2015-2019

2015 2106 2017 2018 2019
(U Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01| 5189201 4966 271 | 5011275 5186193 | 5235048
1. Trzby za prodej zbozi 02 382 704 324 760 324489 | 338010 | 314687
A Vykonova spotieba 03| 4820553 | 4196469 | 440405 | 4558781 4489649
A. Naklady vy naloZené na prodané zboZzi 04 351 597 273 593 274890 | 283862 | 282817
A. Spotfeba materialu a energie 05| 3664698 3387545 | 3701140 3812399| 3737307
A Sluzby 06 604 058 535 331 464375 | 462520 | 489525
B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti 07 3949 71929 65539 | 33801 -7 010
D. Osobni naklady 09 507 875 550 852 | 608914 | 666587 | 699544
D. Mzdov é naklady 10 376 082 408 595 | 450413 | 491343 | 515384
Né?_kvlavdy’ na socié!ni ‘zabezpeéem', zdrav otni 131 793 142 257 158 501 175244 | 184 160
D. pojisténi a ostatni naklady 11
2.1. Nék’lad)l/wnavl s'ociélnl' zabezpeceni a 126 458 136 979 150 144 164113 | 171890
D. zdrav otni pojisténi 12
D. 2.2. Ostatni naklady 13 5335 5278 8357 11131 12 270
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 14 82 004 51413 94531 93852 | 148599
c rL1Jr5)1:)at\r/]éhr:)o2]n&:3j:eﬁ$uhodobeho nehmotneho a s | 74897 91 360 91 896 96984 | 149 280
N 2 A i [ w0 | a0 | s | aeons | woms
E. Upravy hodnot zasob 18| 13 531 -29 176 167 170 974
E. Upravy hodnot pohledav ek 19| -6424 -10771 2468 -3302 -1655
. Ostatni provozni vynosy 20 38 413 47 516 62161 78280 65 687
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21 5191 3772 1708 19 639 1039
1. Trzby z prodeje materialu 22| 4846 4 599 5159 4186 3062
M. Jiné prov ozni vy nosy 23 28 376 39 145 55294 54455 61586
F. Ostatni provozni naklady 24 10 168 32 056 -21797 | 48501 20 892
. ﬁql;(t;tnlt(tova cena prodaného dlouhodobého 05 2015 6 525 754 34500 801
F. Zustatkov & cena prodaného materialu 26 2143 1701 1822 1053 613
F. Dané a poplatky 27| 4403 4373 4341 4511 4422
O ] 80| 77 | s | aso |
F. Jiné prov ozni naklady 29 27 407 27 249 13994 13 347 15189
* Provozni vysledek hospodareni 30 185 769 435828 | 341411 | 200961 | 263778
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 59 283 8 0 5328 0
V. — podily 31
\YA Ostatni vy nosy z podilii 33 59 275 8 0 5328 0
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 39 8 227 161 588 2564
VI. Ostatni vy nosové Uroky a podobné vy nosy 41 282 227 161 588 2564
J. Nakladové Groky a podobné naklady 43 282 2539 43 418 631
J. Ostatni nakladov é troky a podobné naklady 45 3744 2539 43 418 0
VII. Ostatni finanéni vynosy 46 4 640 1324 10526 5815 6204
K. Ostatni finanéni naklady 47 7448 2235 9685 8386 7231
. Finanéni vysledek hospodareni
(F.31-34 + gs-ss + 39-45-43+4e-47) 48 53013 3215 959 2927 906
* Vysledek hospodaieni pied zdanénim 49 238 782 432613 | 342370 | 203888 | 264684
L. Daii z piijmii za béznou ginnost 50 29 313 82 830 61254 41700 56422
L. Dafi z pFjmu splatna 51 26 989 70 040 44335 27 409 40739
L. Dan z pFijm0 odlozena 52 2324 12790 16 919 14291 15 683
** Vysledek hospodaieni po zdanéni 53 209 469 349783 | 281116 | 162188 | 208262
woxx Vysledek hospodaieni za uéetni obdobi 55 209 469 349783 | 281116 | 162188 | 208262
Cisty obrat za udetni obdobi =1. + I1. +I11. + 5674523 | 5340106 [ 5408612 5614214 5624190
* IV.+ V. + VIL.+ VIl 56




