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1 Uvod

Spofeni jako takové, at’ uz se jednd o ukladani penéz tzv. do Supliku nebo spoteni
prostiednictvim finan¢nich produktii, by mélo byt soucasti zivota kazdého z nas. Protoze
kdykoli muze pfijit n¢jakd necekand situace, kterou bychom bez finan¢niho polstare
nemuseli ustat. Spofeni do Zivota dava jistotu, stabilitu a zaroven pomaha bojovat se stale

rostouci inflaci.

V soudasné dobg, vlivem vétsi vieobecné finanéni gramotnosti obyvatel Ceské republiky,
se sportici produkty stavaji vice vyuzivanymi. Nicmén¢ malokdo piesné vi, ktery spofici
produkt je pro n¢ho ten pravy a nejvyhodngjsi. Cilem prace je tedy seznamit Ctenafe
S nabizenymi spoficimi produkty na ceském trhu, pomoci mu se mezi nimi lépe

zorientovat a dokdzat si zvolit pro néj ten nejvhodné;si produkt.

Soucasti bakalafské prace je 1 dotaznikové Setfeni, z né¢hoZ bude zjiSténo, které financni
produkty respondenti nejéastéji vyuZzivaji ke zhodnoceni svych volnych penéznich
prostiedki, jakou ¢ast ze svych ptijmil na tyto produkty mesi¢né odkladaji a jaké finanéni

instituce preferuji.

V zavéru prace bude vybrdno nékolik nejvyuzivangjSich zplsobli spofeni
(dle dotaznikového Setieni), které budou nasledné pouzity ke komparaci za vyuziti metod
vicekriterialniho hodnoceni variant. Komparace bude provedena pro vybrané
respondenty, a to dle jejich preferenci a pozadavkii. Nasledné doporuc¢eni nejvhodnéjsiho
spoticiho produktu bude porovnano s nejcastéj$imi zptisoby spoifeni skupiny respondentti

z dotaznikové Setfeni, kteti spadaji do obdobné vékové skupiny.



2 Historie bankovnictvi

2.1 Vznik a vyvoj bankovnictvi

Bankovnictvi ma jiz dlouhou tradici, jelikoz prvni zminky o bankovnich domech sahaji
az do 18. stoleti pted Kr. Z tohoto obdobi byly zachovany zapisy knézi o tivérech, Vv nichz
byl obvykly urok okolo 20 %. Pravé chramy slouzily ve starovékém svété jako prvni

banky.

Pad fimské fiSe zpusobil nejen utlumeni obchodu, ale i s tim spojeného bankovnictvi.
O nékolik set let pozdéji bylo bankovnictvi na tzemi dnesni Evropy znovu obnoveno,

a to diky ndmoinimu obchodu s Asii.

V obdobi kiizovych vyprav do Svaté zemé se objevuje prvni bezhotovostni platebni styk
(ptedchtidce dnesnich smének a depozitnich certifikati). Ve 13.—17. stoleti byly tehdejsi
bankovni domy ¢im dal vice vyuzivany samotnymi panovniky pfevazné z divodu ziskani
uvérd. Ne vzdy, vSak panovnici, v§e a véas splatili. To nasledné vedlo k upadku fady

bankovnich domu. (Jufik, 2011)

Vznik bankovnictvi jako takového se datuje do druhé poloviny 13. stoleti. Misto vzniku
se pripisuje Italii, kde v této dob& byl obchod, ktery s bankovnictvim tzce souvisi,
V plném rozkvétu. Italskd Banca Monte dei Paschi di Siena je povazovana za nejstarsi
vetejné kontrolovanou ivérovou instituci na svété. Byla zalozena roku 1472 a jeji hlavni
¢innosti bylo (obdobné¢ jako u dne$nich modernich bank) poskytovani Gveéra proti zastave,
pfijimani vkladl od soukromych osob i vetfejnych instituci, obchodovéani se sménkami,

sménovani valut a podnikani v zahranici. (Poloucek, 2013)

2.2 Vyvoj a struktura ¢eského bankovnictvi

Na pocatku 19. stoleti za¢inaji piisobit prvni banky i v Ceskych zemich. Roku 1824 byla
v Praze zalozena Ceska spofitelna a o 23 let pozdgji v Praze pisobi pobocka rakouské
National Bank. V nasledujicich letech vznikla cela fada bankovnich domi, nicméné
nasledny krach burzy v roce 1873 zptisobil zanik vétSiny Ceskych bank. V nasledujicich
deseti letech bylo zalozeno pouhych Sest bank, zatimco jich témét sto zkrachovalo.
V porovnani s jinymi evropskymi staty se rozvoj ¢eského bankovnictvi mirné opozdil.
K navratu davéry v Gvérovy systém dochdzi az na pocatku 90. let 19. stoleti spolu

s rozvojem podnikani. (Poloucek, 2013)
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Pii vzniku Ceskoslovenské republiky bylo potieba vybudovat ménu nového stitu
aménovou odluku. Rizeni penézniho ob&hu bylo nejdiive svéfeno Zemské bance
Kralovstvi ¢eského. V bfeznu 1919 po provedeni kolkovani byl zaloZzen Bankovni tfad
ministerstva financi, ktery svou ¢innost vykonaval az do doby zfizeni centralni banky
(Narodni banky Ceskoslovenské) dle zakona &. 347/1920 Sb., zménénym a doplnénym
zdkonem ¢ 102/1925 Sb., ktera zahajila svou c¢innost 1. dubna 1926 pod vedenim
guvernéra V. Pospisila. Narodni banka Ceskoslovenskd méla vyhradni pravo vydavat
bankovky a udrzovat sménny kurz k zahranicnim ménam. Jejim cilem bylo dosahnou

zlaté parity. (Jufik, 2011; Poloucek, 2013)

Pocet obchodnich akciovych bank se od vzniku republiky, kdy jich bylo 301, zacal rychle
a vyrazn¢ snizovat. Pfed velkou hospodaiskou krizi v letech 1929-1933 bylo
v Ceskoslovensku 114 akciovych bank. Dali ranou pro bankovni sektor bylo obdobi
okupace. Tendence snizovani poctu bankovnich instituci vyvrcholila prezidentskym
dekretem z24. 10. 1945, kdy doslo ke znarodnéni nejen soukromych pojistoven,
ale i akciovych bank. O pét let pozdéji byla zruiena Narodni banka Ceskoslovenska
a dle zékona ¢. 31/1950 Sb. doslo k zalozeni Statni banky ¢eskoslovenské, ktera vsak
pozbyla nezévislosti tfedni ménové instituce. Zruseny byly také vSechny nebankovni

finan¢ni instituce. (Poloucek, 2013)

V obdobi kolem roku 1968 byl pfipraven koncept hospodaiské reformy. Soucasti reformy
méla byt 1 reorganizace bankovni soustavy, kterd se tykala znovuobnoveni centralni
banky a soustavy nékolika komer¢nich bank. Tento koncept byl do znacné miry
realizovan, nicmén¢ s postupujici normalizaci byl v fijnu 1969 ukoncen. Nasledné doslo
K pftijeti zakona ¢&. 144/1970 Sb., o Statni bance Ceskoslovenské, ktery rozhodl
0 jednostupniové bankovni soustavé, jez pretrvala az do 1. 1. 1990. (Jutik, 2011;

Poloucek, 2013)

V roce 1967 doslo ke zméné ve statnim systému spoftitelen a vznikla Statni spofitelna,
ktera se 1. 1. 1969 rozdélila na Ceskou statni spofitelnu a Slovenskou §tatni sporitelfiu.
Spofitelny byly jedinym penéZnim Ustavem, ktery poskytoval sluzby obyvatelstvu,
at’ uz se jednalo o vkladni, vyherni a cestovni vkladni kniZzky nebo o prémiové spoteni
mladych, které bylo zaloZeno v roce 1969. Velkym trendem se pak po roce 1972 staly
sporozirové ucty, které umoznovaly platebni styk. V roce 1989 byly instalovany prvni

bankomaty a vydany prvni platebni karty. (Jufik, 2011)
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Po sametové revoluci nastoupily v platnost dva nové zakony, které vytvorily
v Ceskoslovensku dvoustupiiovy bankovni systém, ktery oddéloval funkci centralni
banky od ¢innosti komercnich bank. Statni banka ceskoslovenska jiz nebyla zavisla

na rozhodnuti vlady a jednim z jejich hlavnich tkolt bylo pecovat o cenovou stabilitu.

Od pocatku roku 1990, kdy na uzemi Ceské a Slovenské Federativni Republiky piisobilo
pouze 5 bank, do konce roku 1991 se pocet bank v republice témef zpétinasobil.
Ke zvysovani poctu bank dochazelo az do roku 1996, kdy se jejich pocet zacal postupné
snizovat a ke konci roku 2012 tvofilo bankovni soustavu Ceské republiky 43 bank. (Juiik,

2011; Poloucek, 2013)

Jiz od zaii roku 1992 se zacala Statni banka ceskoslovenska pfipravovat na rozdéleni,
ke kterému doslo 1. 1. 1993, kdy zacaly fungovat nové centralni banky (Ceska narodni
banka a Narodni banka Slovenska). V tnoru téhoZz roku byla rozdélena spolecnd ména
a vznikla koruna ¢eskd. Hlavnim cilem nové vzniklé Ceské narodni banky bylo udrzeni
meénové stability. Od této doby byla centralni banka plné nezavisla na politickém vlivu
a stala se jednim z organt, které dohliZeji nad bankami. Od roku 2006 je jejim hlavnim
ukolem nejen zajiSténi cenové stability, ale i peCovani o stabilitu a bezpecny rozvoj celého

finanéniho systému Ceské republiky. (Ceska narodni banka — Historie CNB, 2003)

P#i vstupu Ceské republiky do Evropské unie doslo ke sjednoceni pravnich piedpisi
a vzniku spole¢ného vnitfniho trhu bez zabran volnému pohybu kapitdlu. Bankovni
licence u subjektt pusobicich v Evropé jsou vzajemné uznavany a jsou zavedeny zasady

kontroly domovskym ¢lenskym statem. (Jutik, 2011)
V Ceské republice je vykonavan dozor nad finanénim trhem nasledujicimi institucemi:

o Ceska narodni banka — kontroluje &innost bank a poboéek zahrani¢nich bank
(bankovni dohled) a provadi devizovy dohled,

e Komise pro cenné papiry — dohliZi na kapitalovy trh, kolektivni investovani
a spolu s ministerstvem financi i na penzijni fondy,

e Ministerstvo financi — kontroluje ¢innosti v pojistovnictvi a provadi statni dozor

nad penzijnimi fondy a penzijnim pfipojiSténim,

o Utad pro dohled nad druZstevnimi zaloZnami — dohliZi na druZstevni zalozny.
Finanéni sluzby v Ceské republice zahrnuji napftiklad piijimani vkladii od vefejnosti,
obchodovani s devizovymi hodnotami, investi¢ni sluzby, sluzby kolektivniho
investovani, poskytovani pojiStovacich sluZzeb, poskytovani penzijniho ptipojiSténi,
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pfijimani vkladi druzstevnimi zaloZznami. (Informace pro vefejnost k opravnéni osob

poskytovat sluzby na finanénim trhu, 2003)

Ke konci roku 2020 ¢inil pocet ménovych finan¢nich instituci, tedy pocet obchodnich
bank spolu se spofitelnimi a avérovymi druzstvy, fondy penézniho trhu a centralni

bankou, vcelku 58 instituci. Jejich seznam zobrazuje nasledujici tabulka:
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Tabulka 1: seznam ménovych financnich instituct

Air Bank a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

Artesa, spofitelni druzstvo

mBank S.A., organizacni slozka

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka
Ceska republika

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

Bank of Communications Co., Ltd., Prague
Branch odstépny zadvod

MONETA Money Bank, a.s.

Bank of China (CEE) Ltd. Prague Branch

MONETA Stavebni Spofitelna, a.s.

Banka CREDITAS a.s.

MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

BNP Paribas Personal Finance SA,
odstépny zavod

NEY sporitelni druzstvo

BNP Paribas S.A., pobocka Ceska
republika

Oberbank AG pobocka Ceska republika

Citfin, spofitelni druzstvo

PARTNER BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod

Citibank Europe plc, organizaéni slozka

Penézni diim, spofitelni druzstvo

COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
pobocka Praha

PKO BP S.A., Czech Branch

Ceska exportni banka, a.s.

Podnikatelska druzstevni zalozna

Ceska narodni banka

Postova banka, a.s., pobocka Ceska republika

Ceska sporitelna, a.s.

PPF banka a.s.

Ceské spofitelni druZstvo

PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft, pobocka
Ceska republika

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

Privatbanka, a.s., pobocka Ceska republika

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka,
a.s.

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Raiffeisenbank a.s.

Ceskoslovenské uvérni druzstvo

Saxo Bank A/S, organizacni slozka

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka

Sberbank CZ, a.s.

Druzstevni zalozna Kredit

SMBC Bank EU AG Prague Branch

Equa bank a.s.

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

Expobank CZ a.s.

TRINITY BANK a.s.

Fio banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.

HSBC France, pobocka Praha

Volksbhank Raiffeisenbank Nordoberpfalz eG
pobocka Cheb

Hypotecni banka, a.s.

Vseobecna uverova banka a.s., pobocka Praha;
zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha

Industrial and Commercial Bank of China
Limited, Prague Branch, od$tépny zavod

Waldviertler Sparkasse Bank AG

ING Bank N.V.

Western Union International Bank GmbH,
organizacni slozka

J&T BANKA, a.s.

Wiistenrot hypotecni banka a.s.

(Seznam ménovych financ¢nich instituci, 2021)
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3 Financ¢ni

Zakladni prvky finan¢niho systému zahrnuji financni instituce, instrumenty a finan¢ni
trhy s nabidkou Sirokého spektra finanénich sluzeb jako jsou naptiklad sluzby transakéni,
zprostfedkovatelské, pojisStovaci a sluzby spojené s cennymi papiry a investicemi
do cennych papird. Hlavnim tkolem tohoto systému je alokace penéz od piebytkovych

subjektli k subjektim deficitnim, a to predev§im k tém, ktefi pro n¢ maji nejefektivnéjsi

systém

vyuziti. (Poloucek, 2013; Rejnus, 2014)

Existuji tf1 zakladni zptisoby pterozdélovani penéznich prostfedki (financovani):

e piimé financovani, které je charakteristické tim, Ze deficitni ekonomické

subjekty ziskavaji penize ptimo od spotiebiteld,

e poloprimé financovani, které je mezistupném mezi pfimym a nepifimym

financovanim, kdy za pfispéni prostiedniki (brokerské firmy, dealerské

spoleCnosti) se stfetavaji investofi a vypujcovatelé,

e nepiimé financovani poskytuji rizné instituce financniho zprostredkovani jimiz

jsou ptevazn€ obchodni banky. (Rejnus, 2014)

Zpusoby ptimého a nepfimého financovani jsou zndzornény na nasledujicim schématu:

Schéma 1: primé a neprimé financovani

Tok penéz

NEPRIME FINANCOVANI

v

A
<«

Tok finan¢nich

l investicéni

iich investi¢nich
nastroju Tok TQk ’ nastrojil
penéz financnich T
VéFitelé investi¢nich DluZnici
nastroju
Domacnosti Tok v Tok D_omacnostl
Firmy penéz penéz Firmy
— > _—»
Vlady «-— Financni «— Vlada
Domaci Tok trhy Tok Domaci
nebo .ﬁnangngh 'ﬁnanc_:gngh nebo
zahraniéni 1nV§stlcn1ch 1nvqstlcr_110h zahrani&ni
nastroji nastroji
PRIME FINANCOVANI
(Rejnus, 2014)

Finanéni sprostiredkovatelé <

Tok penéz

15

Tok finan¢nich T




Finan¢ni zprostfedkovatelé provozuji svou ¢innost za ic¢elem dosaZeni zisku. Poskytuji
tedy avéry s vyssim urokem, nez ktery plati vkladatelim. Existence specializovanych
finan¢nich zprostiedkovateli je ale nezbytnad ke vzniku efektivniho finan¢niho trhu.
Hlavnim divodem jsou vysoké informacni a transakéni ndklady, které jsou

zprosttedkovatelé schopni snizit. (Rejnus, 2014)

3.1 Kilasifikace zprostfedkovatelskych financnich instituci

Finanéni instituce budou chapany jako ,./icencované a statem regulované podnikatelské
spolecnosti majici pravni subjektivitu, jez nabizeji financni produkty a poskytuji financni

sluzby v souladu s udélenou licenci (resp. povolenim k cinnosti).“ (Rejnus, 2014, s. 74)

Finanéni instituce l1ze klasifikovat dle toho, zda maji, ¢i nemaji licenci k pfijimani depozit.
Depozitni financ¢ni instituce jsou predevSim komeréni banky, spofitelny a uvérni

druzstva. (Poloucek, 2013)

Druhy zpiisob ¢lenéni vychazi z jednotlivych funkci finanéniho systému a déli finan¢ni

instituce na:

e financ¢ni instituce nabizejici investi¢ni produkty a sluzby,
e financ¢ni instituce nabizejici neinvesti¢ni produkty a sluzby a

e oOstatni licencované instituce finanéniho systému.

V soucasné dobé neni toto ¢lenéni efektivni, jelikoZ vétSina finanénich instituci disponuje
vétsim mnozstvim licenci a také Casto dochazi ke vzajemnému kapitalovému propojeni

a vzniku finan¢nich skupin. (Rejnus, 2014)

V praxi se tedy prevazné pouziva déleni financ¢nich instituci dle nastaveného systému

regulace a dohledu na:

e instituce sektoru bankevnictvi — obchodni banky, nebankovni spofitelni instituce,
platebni instituce, instituce elektronickych penéz, pomocné instituce bankovniho
sektoru,

¢ nebankovni instituce sektoru investi¢nich sluZeb — obchodnici s cennymi papiry,
investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy, penzijni spolecnosti a fondy, regulované
organizované trhy,

e instituce sektoru pojist'ovnictvi — pojistovny a zajistovny,
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e ostatni licencované subjekty finan¢niho systému — statni a garan¢ni fondy,
tiskarny cennych papir, ratingové agentury, centralni depozitaf cennych

papird aj. (Rejnus, 2014)
3.1.1 Bankovni instituce

Banky lze definovat jako podnikatelské subjekty (financni instituce), které piijimaji
vklady a poskytuji uvéry na zékladé¢ bankovni licence. V soucasné¢ dob¢ ale nabizeji
Sirokou Skalu dalSich produktd a sluzeb. Jedna se tedy o velmi zjednodusenou definici

bank. (Poloucek, 2013; Rejnus, 2014)
3.1.1.1 Bankovni produkty

Bankovni produkt 1ze chapat jako bankovni obchod provadény piimo s klientem banky,

jde tedy o finanéni instrument ¢i finanéni sluzbu. (Palpanova, 2007; Rejnus, 2014)
Bankovni produkty Ize ¢lenit naptiklad dle Géelu (funkce) z pohledu Klienta banky na:

e 1uvérové bankovni produkty, které klientim umoziuji ziskat rGzné druhy
bankovnich uvéru,

e investi¢ni bankovni produkty, které jim umoziuji realizaci finan¢nich investic,

e ostatni druhy bankovnich produkti a sluzeb, kam lze tadit vSechny zbylé
bankovni produkty véetné zprostiedkovani obchodu s cennymi papiry. (Rejnus,

2014)
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4 Sporeni a investovani

Spofeni Ize chapat jako uchovavani penéz, pii kterém dochazi ke zhodnoceni a existuje
zaruka vyplaty jistiny (vklady jsou pojistény). V tom spociva zdkladni rozdil mezi
spofenim a investovanim, které je definovano jako pfeména penéz na jina aktiva
(investice) a pii kterém muze dochazet nejen ke zhodnoceni, ale i k znehodnoceni
vlozenych prostiedkd. V pfipadé investovani neexistuje zaruka vyplaty jistiny. (Jilek,
2009)

Rozdil ve spofeni a investovani muize byt ale chapan i upIné odliSnym zptisobem a to tak,
Ze investovanim se rozumi vynaloZeni (vloZeni) jednordzové Castky zpravidla na delsi

dobu, zatimco spofeni znamena pravidelné ukladani. (Syrovy & Novotny, 2003)

Nejcennéjsim finan¢nim aktivem na finanénim trhu jsou penize, které jsou ohrozeny
dvéma riziky, a to inflaci a ztratou penéz krachem financ¢ni instituce. Ob¢ rizika mohou
byt pomérné dobie oSetfena (vyssi vynosnost, pojisténi vkladi). Finanéni trh predstavuje

pro investory i mnoha dalsi tskali, kterym museji Celit, proto je dobré kazdou investici

posuzovat dle téchto zakladnich parametrii:

e vynosnost — piedstavuje procentni zvySeni hodnoty investice za rok, bere v potaz
veskeré poplatky s ni spojené, k ocenéni vynosnosti se pouziva naptiklad:
o urokova mira nebo mira zisku,
o pravidlo sou¢asné hodnoty,
o pravidlo vnitini miry vynosnosti,
o pravidlo doby néavratnosti,
e finanéni rizika — napiiklad riziko Gvérové, urokové, akciové, komoditni
a ménové, méfi se zpravidla pomoci smérodatné odchylky,
e likvidita — udava rychlost, s jakou je mozné investici pfeménit zpét na penize,
porovnani se provadi dle momentalni stupnice likvidity. (Cipra, 2015; Jilek, 2009)
Tyto tfi parametry jsou navzdjem protichtidné, tedy nikdy nemizeme dosdhnou zaroven
maximalniho vynosu, likvidity a minimalniho rizika. Obecné l1ze doporucit, Ze pfi volbé
vhodné investice nejprve zvazime likviditu a pokud nam vyhovuje, tak hledame optimalni

kombinaci vynosu a rizika. (Syrovy & Novotny, 2003)
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5 Vybrané sporici a investi€ni produkty

5.1 Bankovni vklady

., Vkladem se rozumi svérené penize, které nejsou uplatou za jiné plneni, a s jejichz
prijetim je spojen zavazek vici vkladateli na jejich zpétnou vyplatu, a to s urokovym
vynosem, ktery je nezavisly na vysledku hospodareni prijemce vkladu.* (Jilek, 2009,
s. 380)

Zékladni bankovni vkladové produkty jsou:
e béZny udet,
e sporici ucet,
e terminovany vklad s vypovédni lhiitou a bez ni,

e revolvingovy terminovany vklad.

Do bankovnich vkladovych produktli lze zatadit i stavebni sporeni. (Financni
gramotnost aneb Proc se financn¢ vzdélavat?, 2017)

5.1.1 BéZny ucet

BéZny ucet je nejrozsifenéjSim bankovnim vkladovym produktem. Primarn€ neni jeho
ucelem spotreni, ale provadeéni platebnich transakci, jelikoz je povétSinou sjednan
snulovym turokem, a tak dochazi vlivem inflace ke znehodnocovani ulozenych
finan¢nich prosttedkii. Déle je tfeba pocitat s moznymi poplatky, naptiklad za vedeni Gctu
¢1 provadéni transakct, které k znehodnocovani také ptispivaji. Na bézném uctu je vhodné
drzet pouze nezbytné mnozstvi penéz potiebnych Kk provadéni béznych transakci, jako
jsou pravidelné opakované platby naptiklad ndjemného, elektiiny, Skolného a na nakupy

spotiebniho zboZi denni spotieby. (Finan¢ni gramotnost aneb Pro¢ se finanéné

vzdélavat?, 2017)
5.1.2 Spofici ucet

Na spoficim Uctu jsou penézni prosttedky obvykle uro¢eny vys$im trokem nez u uctu
bézného. Vybér ¢i pievod vklada, pokud se nejedna o spofici tcet s vypoveédni lhitou,
je mozny kdykoli, a to zpravidla bez dal$ich nakladd. (Finan¢ni gramotnost aneb Proc se

finan¢n¢ vzdélavat?, 2017)
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5.1.3 Terminovany vklad bez vypovédni Ih{ty

Terminované vklady bez vypovédni lhity jsou vklady na pevnou ¢astku, ktera je v bance
ulozena na urc¢itou dobu. Po ukonéeni doby uloZeni je mozné penize bezplatné vybrat.
urok, nez nabizeji spofici ucty. (Finan¢ni gramotnost aneb Pro¢ se finan¢né vzdélavat?,

2017)
5.1.4 Terminovany vklad s vypovédni lhatou

Terminované vklady s vypovédni lhltou se lisi tim, Ze penézni prostiedky jsou ulozeny
na dobu neurcitou. Pro provedeni vybéru je potieba nejdiive podat vypovéd vkladu,
¢imz nasledné zacne bézet vypovédni doba, na jejiz konci je mozné vybér bezplatné

vvvvvv

zavisld na délce vypovédni lhity. (Finan¢ni gramotnost aneb Proc€ se financné vzdélavat?,

2017)
5.1.5 Revolvingovy terminovany vklad

V ptipadé revolvingového terminované¢ho vkladu je tieba, aby vkladatel po uplynuti
terminu vkladu v¢as vybral, ¢i oznamil vybér nastfadanych penéznich prostiedk, jinak
je vklad obnoven a za¢ne plynout novy termin vkladu. Je tedy dulezité hlidat den
splatnosti, protoze vybér v jiny den je opét spojen se sankénim poplatkem. (Financni
gramotnost aneb Pro¢ se finanéné vzdélavat?, 2017)

Mezi hlavni vyhody téchto bankovnich vkladl patii vysoka likvidita, nizké riziko
a pojisténi vkladl. Na druh¢ stran€ stoji nevyhody, jako jsou sankce za ptedcasny vybér,

Casto zaporny realny vynos a to, ze vynosy podléhaji zdanéni. (Syrovy & Novotny, 2003)
5.1.6 Stavebni spofeni jako spofici nastroj

Primarnim cilem stavebniho spofeni je ziskdni penéZnich prostiedkl k financovani
bytovych potfeb. Ceska legislativa ale nepozaduje Gcelovou vazanost naspofenych
prostiedkli ¢i pridélené statni podpory. Z tohoto divodu se stavebni spoieni stalo

pomérné vyhodnym spoficim nastrojem. (Syrovy & Novotny, 2003)

Cilova castka stavebniho spofeni je sjednana ve vysi souctu vkladd, statni podpory, uvéru

ze stavebniho spofeni a zdanénych troki z vkladl a statni podpory. (Jilek, 2009)
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Pokud ucastnik stavebniho spofeni splni podminky dané zdkonem, nélezi mu pravo
na statni podporu, ktera je vyplacena formou ro¢nich zaloh ze statniho rozpoétu Ceské

republiky. (Jilek, 2009)

Dle zakona o stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spofteni ,, ¢ini poskytovana
zaloha statni podpory 10 % z usporené castky v prislusném kalendarnim roce, maximalnée
vSak z castky 20 000 K¢é.* (Zakon €. 96/1993 Sh., Zakon o stavebnim spofeni a statni
podpofte stavebniho spofeni, 1993)

Uspoiena castka je rovna souctu vkladl, zdanénych urok ze zaloh statni podpory

a vkladii po odecteni poplatkii uc¢tovanych stavebni spofitelnou. (Jilek, 2009)

Stavebni spofitelny si obvykle uctuji jednordazovy poplatek za zalozeni smlouvy
(nejcastéji 1 % z cilové ¢astky), poplatek za vedeni uctu (ve vétsing piipada je tctovan
jednou ro¢né v ¢astce okolo 350 K¢) a nékteré stavebni spofitelny si navic Uctuji poplatek
za ro¢ni vypis z Uctu, ktery je obvykle okolo 25 K¢. (Jaké poplatky zaplatime za smlouvu

o stavebnim spofeni?, 2020)
Stavebni spofeni se stdtni podporou si mohou u vybrané stavebni spofitelny sjednat:

e obcané Ceské republiky,
e ob&ané Evropské unie s vydanym povolenim k pobytu na tizemi CR a rodnym
gislem ptidélenym pFislusnym organem CR,
o fyzické osoby s trvalym pobytem na tuzemi CR a rodnym &islem piidélenym
ptisluinym organem CR. (Stavebni spofeni, 2021)
Dalsi podminky pro udé€leni statni podpory jsou:
e pfipsani vkladu na stavebni spofeni nejpozdéji k 31. prosinci daného roku,
e dodrZeni zdkonné vézaci lhity (6 let).
Pokud dojde k vybéru penéz ptred zakonnou vazaci lhitou, pak tcastnik stavebniho
spofeni pfichazi o vSechny doposud pfidélené zalohy statni podpory. Narok na statni
prispevky je anulovan také v piipad¢€, ze ucastnik stavebniho spofeni piijde o trvaly
pobyt, dostane se do exekuce nebo jiz Cerpa zvyhodnény uvér na bydleni a nedolozil jeho

ucel. (Jak ziskat statni prispévek na stavebni spofeni a nepfijit o néj, 2021)
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5.2 Penzijni systém

Dichodovy systém Ceské republiky je zalozen na povinném zékladnim diichodovém
pojisténi a doplitkovém penzijnim spoteni, které od roku 2013 nahradilo penzijni
pfipojisténi se statnim piispévkem. K dobrovolnym doplitkovym penzijnim systémtim lze
fadit i produkty komer¢nich pojistoven (naptiklad Zzivotni pojisténi). Nékteré tyto

produkty budou blize popsany v dalsi ¢asti prace.

Povinné zakladni diichodové pojisténi je v Ceské republice davkové definovano,
prubézné financovano a jeho pravni Gprava je jednotna pro vSechny pojisténce. Z tohoto
pojisténi jsou poskytovany dichody starobni (véetné tzv. pred¢asného starobniho
dtchodu), invalidni (invalidita prvniho, druhého a tfetiho stupn¢), vdovské, vdovecké
a sirotéi. Zakladnim dichodovym pojisténim se v praci dale nebudeme zabyvat, jelikoz
ucast na tomto pojisténi je povinnd a jeho zatazeni do nésledné komparace spoficich

produktti by tak nebylo vhodné. (Dichodové pojisténi, 2020)
5.2.1 Doplfikové penzijni spofeni

Doplitkové penzijni spofeni lze obecné zatadit mezi dlouhodobé investice se statni
podporou a moznymi daiovymi tlevami. Je spravovano penzijnimi spole¢nostmi, které
se staraji o ucastnické fondy, do kterych mohou ucastnici dobrovolné vkladat své volné

penézni prostiedky. (Dichodové pojisténi, 2020; Syrovy & Novotny, 2003)

Zakon negarantuje nezaporné zhodnoceni, nicméné ucastnici si mohou volit mezi
riznymi typy fondl s rozdilnou investi¢ni strategii. Bezplatnd zména strategie je
umoznéna jednoro¢né. Kazda penzijni spole¢nost musi povinné nabizet konzervativni
ucastnicky fond, ktery je spojen jak s nizkym rizikem, tak i s niz8§im zhodnocenim. Dalsi
moznosti fondd, které penzijni spolecnosti nabizeji, jsou napiiklad fondy vyvazené (se
sttednim rizikem a zhodnocenim) a fondy dynamické (s vy$sim rizikem a zhodnocenim).
V soucasné dob¢ se ucastnické fondy rychle méni a pfizptisobuji se potiebam ucastnikt.
Vznikaji nové formy fondd, které mohou napiiklad reagovat na aktualni vek ucastnika.
Sblizicim se dichodem sami piechazeji zdynamictéjSich fondl k fondim
konzervativngjsim. Ugastnik doplitkového penzijniho spofeni se tak nemusi v dobé
spofeni zabyvat vybérem pro né&j vhodného ucastnického fondu. (Duchodové pojisténi,
2020; Proc¢ spofit na penzi s nami, 2021)

Statni ptispévek je vyplacen od mési¢ni ulozky ve vysi 300 K¢ a je vypocten jako soucet

fixnich 90 K¢ a 20 % z ¢astky ktera prevysuje 300 K¢&. Od mésicni ulozky 1 000 K¢ a vyse
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¢ini statni meésicni piispévek jednotné 230 K¢. K doplnkovému penzijnimu spofenti je také

poskytnuta dafiova uleva, kterda mize roén¢ dosahovat az 3 600 K¢. Maximalni statni

podpory Ize docilit pii mesicni tlozce ve vysi 3 000 K¢. Danovou ulevu 1ze zjednodusené

spocitat jako nasobek Cisla 1,8 a mési¢niho vkladu pievySujiciho 1 000 K¢&. (Danové

ulevy na penzijni pfipojisténi, 2021; Pro¢ spofit na penzi s nami, 2021; Statni ptispévek

penzijniho spoteni, 2021)

Nasledujici tabulka zobrazuje vysi statni podpory pro vybrané meési¢ni vklady:

Tabulka 2: doplitkové penzijni sporeni — stdtni podpora

ijad ., 300 500 700 900 | 1000 | 1500 | 2000 | 3000
(K¢/méesic)
Statni ptispévek

< 90 130 170 210 230 230 230 230
(K¢/mesic)
Danova uleva
(Ké/rok) 0 0 0 0 0 900 | 1800 | 3600
Celkem 1080 | 1560 | 2040 | 2520 | 2760 | 3660 | 4560 | 6360
(K¢/rok)

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Naspotenou castku je mozné vybrat nasledujicimi zpisoby:

vybér celé naspofené Castky najednou — pokud je ucastnikovi 60 let a spofil
minimalné 5 let,

postupné ¢erpani — pokud je Gc¢astnikovi 60 let a spofil minimalné 5 let, 1ze zvolit
dobu Cerpani (minimalné 3 roky), nebo ¢astku pravidelné vyplaty, nevyplacené
penézni prostfedky se nadale zhodnocuji,

pred¢asny vybér — pisemnou vypovédi jiz po 2 letech spofeni V piipadé,
ze Gcastnik doposud nepozadal o vyplatu davky, nebo nebyla-li tato vyplata jiz
zahajena, vyplaceny jsou vklady v¢etné zhodnoceni, ale bez statnich piispévku
a je tieba zpétné zdanit vyuzité danové odpocty,

predéasné v 18 letech — maximalni pfedcasny vybér ¢ini 1/3 vlozenych
prostiedkll v€etn¢€ zhodnoceni, podminkou je minimalni doba spoteni 10 let,
postupnou vyplatou pies Zivotni pojiStovnu — pokud je Gcastnikovi minimalné
60 let a spofil alespon po dobu 5 let, tuto formu vyplaty zajiStuji licencované

pojistovny budto formou jednordzového pojistného pro dozivotni penzi,
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nebo jednorazového pojistného pro penzi na piesné stanovenou dobu a vysi
duchodu,

e prostfednictvim invalidni penze na uréenou dobu — Vv ptipad¢ plné invalidity je
vybér mozny prostfednictvim pravidelné renty, a to bez ztraty naroku na statni
prispevky,

e pieddichod — primarné slouzi k ptreklenuti obdobi blizkého pied dosazenim
dichodového veku, Ucastnik se stava statnim pojiSténcem a musi splnovat:
dosazeni spofici doby nejméné 5 let, byt ve véku alesponn 5 let pred vékem
potiebnym pro vznik naroku na starobni dichod ze statniho dichodového
pojisténi a mit naspofeno dostatecné velkou ¢astku. (Duchodové pojisténi, 2020;

Proc spofit na penzi s nami, 2021)

Na dopliikové penzijni spofeni miize pfispivat také zaméstnavatel ucastnika. Vyhodou je,
ze se ztéto formy zaméstnanecké odmény neodvadi socidlni a zdravotni pojisténi.
Prispévek zaméstnavatele ale neni od¢itatelnou polozkou ze zékladu dané. Zaméstnavatel
muze na zivotni pojisténi a doplitkové penzijni spofeni piispivat zaméstnanci celkem

50 000 K¢ ro¢né. (Kolik si do konce roku vlozit na penzijko, stavebko a zivotko?, 2019)

5.3 Spofeni prostifednictvim investiCnich a podilovych fondu

kolektivniho investovani

Zékladni princip investovani do investinich a podilovych fondl spociva ve
shromaZzd’ovani penéZnich prostfedkll od vetejnosti a v jejich nasledném investovani dle
dohodnuté investicni strategie. S kolektivnim investovanim jsou spojeny niz8i naklady
na investovani (oproti tomu, kdyby kazdy ucastnik investoval vloZenou castku
jednotlive). Dochazi totiz k rozptyleni nejriznéjsich poplatkt. Dalsi vyhodou muze byt
napiiklad ziskani pfistupu na nové trhy. Nejrozsifenéj$im typem fondu je fond podilovy.
(Rejnus, 2014; Syrovy & Novotny, 2003)

5.3.1 Podilovy fond kolektivniho investovani

Vlozené penézni prostfedky investord do podilovych fondu zistavaji jejich majetkem
a jsou spravovany opravnénymi subjekty, zpravidla investicnimi spole¢nostmi. Podilové
fondy tak nejsou samostatnymi pravnimi subjekty. Existuji bud’to jako oteviené,

nebo uzaviené. Zakladnim rozdilem je mozZnost pfremény podilovych lista (v dobé

existence fondu) na hotové penize a mozna regulace jejich vydavani. (Rejnus, 2014)
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Vynos a riziko spojené s investovanim ¢i sporenim do podilovych fondu je z velké vétsiny

zavislé na investi¢nim zaméteni, dle kterého 1ze fondy d¢lit na:

e fondy akciové,

e fondy penézniho trhu,

e fondy dlouhodobych dluhopist,
e fondy realnych aktiv,

e smiSené fondy,

e stfesni fondy a

e dalsi druhy fondu. (Rejnus, 2014; Syrovy & Novotny, 2003)
5.3.2 Investi¢ni fond kolektivniho investovani

Investi¢ni fond lze charakterizovat jako samostatny pravni subjekt, jehoz pfedmétem
podnikdni je investovani penéznich prostiedk ziskanych od drobnych investori.
Prostiednictvim ndkupu akcii se investorovo penézni prostiedky stavaji soucasti vlastniho

kapitalu fondu.

Investi¢ni fondy lze délit na uzaviené a oteviené. V piipad€ otevienych investi¢nich
fondil jsou akcie emitovany, prodavany i1 zpétné odkupovany po celou dobu existence
fondu. Toto vSak neplati u uzavienych investi¢nich fondi, kdy jsou akcie investorim

prodany béhem pifedem uréeného obdobi, a to bez prava zpétného odkupu. (Rejnus, 2014)

5.4 Rezervotvorné pojisténi jako spofici produkt

V pribéhu trvani rezervotvorného pojisténi vzniké rezerva na budouci pojistné plnéni,
kterou lze chéapat jako naspofené prostiedky. Do rezervotvorného pojisténi spadaji
nasledujici pojistné produkty:

o Kkapitalové Zivotni pojisténi,

e pojisténi pro pripad doziti,

e univerzalni pojisténi,

e investi¢ni pojiSténi a

e jiz zminéné dichodové pojisténi.
Pti vyuziti rezervotvorného pojisténi jako spotficiho produktu nedochazi ke zhodnoceni

vSech vloZenych prostiedkti. Zhodnoceny jsou vloZené prosttedky po odecteni ceny rizik,

ktera kryje pojistnd smlouva, a poplatkd uctovanych pojistovnou. Pokud je nasim
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primarnim cilem spofeni, pak je vhodné sjednat pojisténi, které kryje pouze riziko doziti.
Vyhodou tohoto pojisténi je moznost garance minimalniho zhodnoceni rezerv. Primérné
zhodnoceni vSak obvykle odpovida kratkodobym az stfednédobym investicim na

penéznim trhu. (Syrovy & Novotny, 2003)

5.4.1 Kapitalové Zivotni pojisténi

U kapitalového zivotniho pojisténi je pojistnou udalosti pfed¢asné tmrti pojisténé osoby
nebo doziti ujednané doby. Pro kazdou pojistnou udalost mtize byt sjednéna jina pojistna
Castka, kterd je garantovana stejn¢ jako minimalni zhodnoceni financ¢nich prostredka.
Mezi hlavni nevyhody kapitalového zivotniho pojisténi 1ze zatadit nemoznost aktivniho
ovlivnéni zhodnoceni a libovolné zmény nastaveni pojisténi. (Kapitdlové zivotni

pojisténi, 2021; Syrovy & Novotny, 2003)

Pojistovny si obvykle stanovuji maximalni a minimalni vék, ve kterém je mozné Zivotni
pojisténi sjednat, dobu trvani pojisténi a minimalni ¢i maximalni pojistnou Castku.
(Syrovy & Novotny, 2003)
Po splnéni zdkonem danych podminek je mozné vyuzit daniové ulevy. Pojisténi musi
spliiovat nasledujici podminky:
e pojistnik je zaroven pojisténym,
e pojisténim je kryto pouze riziko doziti, nebo riziko smrti a doZiti soucasné,
e je-li pojistna ¢astka pro ptipad doziti pevné stanovena, pak musi ¢init minimalné
40 000 K¢ u pojistné doby mezi 5 a 15 lety a v piipad¢ delsi pojistné doby je
minimalni ¢astka stanovena na 70 000 K¢,
e pojisténi mize skoncit nejdiive v roce, ve kterém pojistény dovrsi 60 let véku,
e vyplata pojistného plnéni je sjednana az po 5 letech,
e pojistnd smlouva neumoziuje mimoradny vybér ¢i ¢astecny odkup.
Pojistnik si mize od zdkladu dané odecist zaplacené pojistné az do vyse 24 000 K¢.
(Danové zvyhodnéni Zivotniho pojisténi, 2021)
5.4.2 Pojisténi pro pfipad doziti
Pojisténi pro piipad doziti, oproti kapitalovému Zivotnimu pojisténi, nekryje riziko smrti.
Tim tedy dochazi k vétSimu zhodnoceni pojistného. Zpravidla neni pii zalozeni

pozadovana lékaiskd prohlidka ¢i zdravotni dotaznik. Ostatni parametry tohoto pojiSténi

jsou jinak obdobné jako u kapitalového zivotniho pojisténi. (Syrovy & Novotny, 2003)
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5.4.3 Univerzalni pojisténi

Univerzalni zivotni pojisténi je pojisténim pro piipad smrti nebo doziti a je sjednano
S pevné stanovenou pojistnou ¢astkou jen pro piipad smrti. Tim je klientovi umoznéno
Vv pribe¢hu pojistné doby meénit pojistnou ¢astku a pojistné. Zpravidla byva také dovolen
bezplatny vybér Casti kapitalové hodnoty, a to i bez ukonceni pojisténi. Opét lze pii
splnéni zdkonem danych podminek Cerpat danové tlevy. Pii sjednani univerzalniho
pojisténi neni garantovana vyse vyplacené sumy pii doziti, coz mize byt chapano jako
nevyhoda spolu s nemoznosti aktivné ovlivnit tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi.
(Syrovy & Novotny, 2003; Univerzalni/flexibilni zivotni pojisténi, 2021)

5.4.4 Investi¢ni pojisténi

Investi¢ni pojisténi je rezervotvorné pojisténi napojené na investi¢ni fondy a zahrnuje
pojisténi pro piipad smrti. Klient si zpravidla mlize vybrat z né¢kolika investi¢nich fondd,
kam jeho pojistné bude investovano. VySe zhodnoceni finan¢nich prostfedkli nebyva
garantovana stejné jako pojistna ¢astky pii doziti. Opét lze Cerpat danové ulevy pii splnéni

zakonem danych podminek. (Investi¢ni zivotni pojisténi, 2021)
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6 Vicekriterialni rozhodovani
Vicekriteridlni rozhodovani fe$i vybér nejvyhodngj$i varianty, pficemz jednotlivé
varianty jsou hodnoceny dle n&kolika kritérii. (Brozovéa, Houska & Subrt, 2003)

Soubor kritérii, dle kterych se rozhodujeme by mél byt:

e uplny — hodnoceni vSech podstatnych dopadii variant,
e operacionalni — kritéria a jejich méfeni je jasné a jednozna¢né definovano,
¢ neredundantni — nedochazi k ptekryvu kritérii, jsou nezavisla,

e minimalni — pocet kritérii je co nejmensi. (Ramik & Perzina, 2008)

Pti tvorbé modelu vicekriteridlniho rozhodovani je nejprve potieba stanovit vahy kritérii

a nasledn¢ zhodnotit jednotlivé aspekty vSech variant. (Friebelova & Klicnarova, 2007)

6.1 Tvorba vah

Vahy kritérii udavaji, do jaké miry jednotliva kritéria ovliviiuji rozhodovani. Jednotlivé
vahy jsou pro n rtznych kritérii znaceny vy, vy, ..., v,. Zpravidla jsou vahy normovany

a jejich soucet je pak vzdy roven jedné. Normované vahy znaCime w; a plati, Ze:

Yj
w; =
J E;(l=1 Vg ’

j=12,..,n )
Nemame-li informace o tom, ktera kritéria jsou pro nas méné a vice vyznamna, pak
muzeme piidélit kazdému z kritérii stejnou vahu.

Maéme-li ordinalni informace o pofadi, 1ze vyuzit naptiklad tyto metody:

e Metoda poradi — nejméné vyznamnému kritériu pfifadime vahu 1 a s rostouci
vyznamnosti kritéria vahu vzdy o jeden stupen zvySime, plati:
__Y -
Wj—m,]—l,z,...,n. (H)
2
e Fullerova metoda — mé&jme jednotliva kritéria o¢islovana poradovymi ¢isli
1, 2,...,n, pak pomoci Fullerova trojuhelniku muzeme postupné porovnavat
dilezitost vzdy mezi dvéma kritérii. Tuto metodu je vyhodné pouzit pfi vétSim
poctu kritérii.

Pokud zname kardinalni informace o potadi kritérii, 1ze vyuzit tyto metody:
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Bodovaci metoda — duleZitost kritérii ohodnotime rozd&lenim bodi. Cim je
vzorce (I).

Saatyho metoda — jde o metodu kvantitativniho parového porovnavani, kdy je
kazda dvojice kritérii porovnana a velikost preferenci je zapsdna do Saatyho
matice. K vyjadfeni velikosti preference je doporucena bodova stupnice

zobrazena v nasledujici tabulce:

Tabulka 3: Saatyho bodova stupnice

Vyjadteni preferenci

Ciselné | Slovni

1 Kritéria jsou stejné vyznamna

3 Prvni kritérium je slabé vyznamnéjsi nez druhé

5 Prvni kritérium je siln€ vyznamnégjsi nez druhé

7 Prvni kritérium je velmi siln€ vyznamnéj$i nez druhé
9 Prvni kritérium je absolutné vyznamnéjsi nez druhé

(Friebelova & Klicnarova, 2007)
V piipadé potieby citlivéjsiho vyjadieni preferenci je mozné pouzit i mezistupné
¢iselného vyjadieni preferenci. Porovnavame tedy velikost preferenci i-tého
kritéria proti j-tému a tuto velikost nasledné usporadame do Saatyho matice,

kterou znaCime S. Prvky teéto matice znacime s;; a vyjadiuji, kolikrat je jedno

vvvvvv

Vi PR
Sij & v—j, i,j=1,2,..,n (1Im)

Pro prvky ¢tvercové matice S plati:

sj=—, ,j=1,2,..,n (1V)

sij’
Matice S by méla byt konzistentni a v idealnim ptipadé by pro jeji prvky mélo
platit:
Spj = SpiSijproi,j,h=12,..,n V)
V ptipad¢ vétsiho poctu kritérii je ale témet nemozné stanovit odhady vah tak, aby

platila dokonala konzistence, a tak pii stanovovani vah miizeme vychazet z toho,
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ze minimalizujeme soucet odchylek stejnolehlych prvkii matice S a matice jejimiz

prvky jsou podily vah w; ku w;. Pak plati Ze:
2
F = Z?=1Z;-‘=1 [sij — :—;] - min, (VD)
za podminky: ¥7_jw; =law; =0proj=1,2,..,n

Logaritmicka metoda nejmensich ¢tvercu je jednou z variant jak stanovit vahy.

Pro vzorec (VI) je uprava nasledujici:

F = Z?=127=1[1n sij — (Inw; —In wj)]2 - min, (VID)

za podminky: ¥7_jw; =law; =0proj=1,2,..,n

Pokud je matice S plng, ¢i dostatecné konzistentni, pak vahy vypocitané dle:

1
[Ty sif]”

w=—22i=1,2,.,n (VIII)

n n n
k=1[Hj=1 Sk}']

odpovidaji pozadavkiim na jejich preferenci. (Friebelova & Klicnarova, 2007)

6.2 Stanoveni pofadi variant

Pro stanoveni pofadi vyhodnosti jednotlivych variant z hlediska zvolenych kritérii lze

pouzit naptiklad nasledujici metody:

¢ Konjunktivni metoda — hleda takovou variantu, kterd splituje aspiracni Groven
u vSech kritérii a nevyuziva informace o vahéch.

e Disjunktivni metoda — hleda takovou variantu, ktera spliluje aspiracni uroven
alespon u jednoho kritéria a nevyuziva informace o vahach.

e Metoda PRIAM - aspira¢ni uroven neni pevné¢ dana a dochazi k jejimu
postupnému zvySovani, dokud neni nalezena nejlepsi variantu. Tato metoda
nevyuziva informace o vahach.

e Metoda poradi — dle kazdého kritéria se vytvofi potadi variant a pak prostym
souctem, piipadné vaZenym souctem, ziskdme nejlepsi variantu.

e Metoda TOPSIS — hledame takovou variantu, ktera je nejblize optimu a nejdale

od nejhorsiho vysledku u co nejvice kritérii.
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Bodovaci metoda — pro jednotlivé kombinace variant a kritérii jsou rozdéleny
body. Porovnanim souétu vazenych bodu ziskame nejlepsi variantu. Specialnim
ptipadem je metoda WSA.
Metoda WSA - jedna se o metodu vazeného souctu, kdy ke kazdé hodnoté
kritéria mZeme pfifadit jeji uzitek. Dil¢i uzitkova funkce u;, nabyva pro variantu
A; hodnoty:

wi(d) =u; i=12,..mj=12,..,n (IX)
Tato metoda predpoklada linearni zavislost uzitku na hodnotach kritéria a je
vhodna predevs§im pro kvantitativni kritéria. Nejhorsi hodnotu j-tého kritéria
zna¢ime d; a K této hodnoté piifadime uzitek 0. Naopak nejlepsi hodnotu (h;)

ohodnotime uzitkem 1. Pro dil¢i uzitek u;; kriteridlni hodnoty y;; plati:

yij—dj . .
u;j = ﬁ; i=1,2,..,mj=12..,n. (X)
Dle vztahu:
u(dy) = Xjog wytkj (X1)

vypocteme agregovanou funkcei uzitku pro jednotliva kritéria. Nasledn¢ setfadime

varianty dle hodnoty u(4;), pfi¢emz ¢im vys$si hodnota, tim lep$i varianta.

Cilem téchto metod je najit tu variantu, ktera je nejvyhodnéjsi. (Friebelova & Klicnarova,

2007)
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7 Cile a metodika

Cilem bakalatské prace je komparace rtiznych moznosti spofeni pro vybrané skupiny
klientd. Porovnano bude pét financnich produktd, které dle dotaznikového Setfeni
respondenti nejvice vyuzivaji ke zhodnoceni svych volnych penéznich prostredkd.

Na zakladé tohoto Setfeni byly vybrany nasledujici spofici produkty:

e béZny bankovni ucet,

e sporici ucet,

e stavebni sporeni,

¢ dopliikové penzijni sporeni,

e terminované vklady.
Vysledné procentudlni zastoupeni spoficich a investi¢nich produktd z dotaznikového
Setfeni je zobrazeno na nasledujicim grafu:

Graf 1: preference produktit (dotaznik)

9% 1,2%
2,1% 2,0%

550 2°%

26,3%
6,3%
8,5%
18,6% 25,2%

I hotovost/béZny tcet spofici Ucet

stavebni spofeni doplitkové penzijni spofeni

terminovany vklad investice do podilovych fondi
Hinvestice do nemovitosti Hinvestice do cennych papirt
M investi¢ni Zivotni pojisténi I kapitalové Zivotni pojisténi

Hjiné
(Zdroj: vlastni zpracovani)

K porovnani téchto finan¢nich produkti budou vyuzZity metody vicekriteridlniho
rozhodovani, konkrétné metoda bodovaci pro tvorbu vah a metoda WSA pro stanoveni

pofadi variant.
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Respondenti budou rozdéleny do 4 skupin, a to dle véku a pohlavi (Zeny nad 30 let, muzi
nad 30 let, muzi ve v€ku 18-30 let, zeny ve véku 18-30 let). Z kazdé skupiny bude vybran
jeden reprezentant, jehoz preference budou pouzity ve vicekriteridlnim rozhodovani.
Postoje vybranych respondentti ke zvolenym kritériim komparace a jejich diivody proc si
chtéji zalit spofit, budou zjistény na zdkladé rozhovoru, pti kterém budou rovnéz
pozéadani o alokaci 100 bodli mezi ndmi vybrand kritéria (¢im vice bodi, tim je kritérium
pro n¢ vice vyznamné). Tim ziskdme vahy pro jednotliva kritéria a po aplikovani metody
WSA vybereme nejvhodnéjsi spofici produkt pro konkrétniho respondenta. Vybér
nejvhodnéjsi varianty spofeni bude nasledné porovnan se spoficimi ¢i investiénimi
produkty, které skupina respondenti (do které klient zapadd) nejvice vyuziva

ke zhodnoceni svych volnych penéznich prostredka.
Za kritéria komparace bude zvolena:

e Likvidita — porovnavané produkty od nejlikvidnéjsich po nejméné likvidni
muzeme sefadit nasledovné:
o bézny bankovni ucet a spofici ucet bez vypovédni lhiity,
o spoftici ucet s vypoveédni lhitou,
o terminovany vklad na 1 rok,
o terminovany vklad na 2 roky,
o stavebni spofeni,

o doplnkové penzijni spofeni.

Nejméné likvidni spofici produkt ohodnotime 1 bodem a s nartstajici likviditou
bodové ohodnoceni vzdy o jeden bod zvySime, jedna se tedy o kritérium

maximalizaéni.

e Riziko — mezi produkty s téméf nulovym rizikem fadime bézny bankovni ucet,
sportici ucet, stavebni spofeni a terminované vklady. U dopliikového penzijniho
spofeni bude riziko zavislé na zvoleném tucastnickém fondu. Rizikovost
konkrétnich ucastnickych fondi budeme odvozovat z webové adresy:
https://www.banky.cz/prehled-a-porovnani/penzijni-sporeni/. Slovni ohodnoceni

rizika spolu s ptidélenym pocétem bodu je zobrazeno v nasledujici tabulce:
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Tabulka 4: bodové ohodnoceni rizika

Riziko Body
Z4dné 0
Nizké 1
Stiedni 2
Vysoké 3

Riziko tak bude kritériem minimaliza¢nim.

(Zdroj: vlastni zpracovani)

e Urokova mira — porovnavanou tirokovou miru v piipadé doplitkového penzijniho

spofeni vypocteme geometrickym prumérem rustovych koeficientd ro¢niho

vynosu Ucastnickych fondd od vzniku fondu do roku 2020. V ptipad¢ ostatnich

spoticich produkti budeme vychazet z dostupnych informaci jednotlivych bank.

e Ro¢ni poplatek/prispévek — vypocteme odectenim rocniho poplatku za vedeni

finan¢niho produktu od ro€niho statniho ptispévku a danové tlevy.

Z dotaznikového Setfeni bylo déle zjiSténo, Ze respondenti nejcastéji vyuzivaji sluzeb

skupiny CSOB, Ceské spotitelny a Komeréni banky. Z tohoto diivodu bude analyza

vybranych spoficich produkti provedena pravé pro tyto tfi zminéné bankovni instituce.

Dle dostupnych informaci jednotlivych bank budou vybrané spofici produkty porovnany

na zakladé urokové miry, poplatki, dalsich vynost a podminek, které jsou s nimi spojeny.

Dle dotaznikového Setfeni byla zjiSténa nasledujici preference finan¢nich instituti:

34



Graf 2: preference institutii (dotaznik)
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Respondenti, dle dotaznikového Setfeni, nejCastéji mésicné vkladaji na spofeni

¢1 investovani nasledovné:
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Graf 3: mésicni vilozka (dotaznik)
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2 000 K& — 3 000 K& (véetné) " vice nez 5 000 K&
13 000 K& — 4 000 K& (véetné) M4 000 K& — 5 000 K& (véetng)

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vzhledem ktomu, ze vice jak polovina respondenti odkladda mési¢né na spofici
¢i investi¢ni produkty ¢astku do 2 000 K¢, byla pro potifeby komparace zvolena mésicni

ulozka ve vysi 1 000 K¢ jakozto primér z tohoto rozmezi.
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8 Vybeér finanénich produkti ke komparaci

8.1 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB)

CSOB pisobi na tzemi Ceské republiky jiz od roku 1964, kdy byla zaloZena statem.
V Cervnu roku 1999 doslo k privatizaci a aktualné je jejim jedinym vlastnikem belgicka
KBC Bank. Pod skupinu CSOB spad4 mimo jiné i Postovni spofitelna, Ceskomoravska
stavebni spofitelna ¢i Hypote¢ni banka. Tato skupina nabizi na Ceském trhu kromé
standardnich bankovnich sluZzeb naptiklad i financovani potieb spojenych s bydlenim,
pojistné produkty, penzijni fondy nebo sluzby spojené s obchodovanim s akciemi
na finanénich trzich. (O CSOB a skuping, 2021)

8.2 Ceska spofitelna, a. s. (CS)

12. 2. 1825 byla zalozena Spoftitelna ¢eska, jejiz historicky vyvoj az do dnesni podoby
CS byl velmi rozmanity. 6. listopadu 2018 se stala Erste Group Bank jedinym akcionafem
Ceské spotitelny. Nabidka CS obsahuje kompletni $kalu bankovnich produktii a sluzeb
nejen pro fyzické osoby a podniky, ale i pro mésta a obce. Dcefiné spoleénosti CS
zajistuji doplnkové finan¢ni sluzby, jako je naptiklad leasing, faktoring i stavebni

spofeni a ivér ze stavebniho spofeni. (Ceska spofitelna, 2021)

8.3 Komercni banka, a. s. (KB)

Komerc¢ni banka vznikla roku 1990 vyclenénim z byvalé Statni banky Ceskoslovenské.
O 11 let pozdéji se v KB ujima manazerské kontroly francouzskd Société Générale.
V fijnu roku 2006 KB odkoupila spolecnost Modra pyramida stavebni spofitelna
od spole¢nosti BHW a Ceské pojistovny. Komeréni banka je matefskou spole¢nosti
skupiny KB, kterd nabizi nejen sluzby retailového, podnikového a investi¢niho
bankovnictvi, ale i specializované sluzby jako je napiiklad stavebni spofeni, faktoring,

spotiebitelské tivery, pojisténi a jiné. (Historie KB, 2021)

8.4 Srovnani bankovnich produktu

Z vyse uvedenych bankovnich instituci budou vybrané spofici produkty porovnany na

zaklade¢ srovnani vSech poplatkli, podminek a vynost s nimi spojenych.
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8.4.1 Bézny ucet

Porovnéni béznych bankovnich u¢td je zobrazeno v nasledujici tabulce:

Tabulka 5: porovndni béznych ucti

Mésiéni 1w 1w
poplatek Tuzemska Vybe¥ Vyb’er Minimalni
za vedeni platba 2 KD 2 CHaliy vklad
aeu bankomatu | bankomatu
ggl%asdonllgucet 25 K& 5K 5K 40 K& 200 K&
(S);ag‘;ard T 0 K& 0 K& 40 K& 0 K&
ESJU"“ od 0 K& 6 K& 0 K& 39 K& 0 K&

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vyse uvedené bankovni uCty maji ve vSech ptipadech nulovy urok. Pro naslednou

komparaci bude vybran Standard ucet od Ceské spofitelny, jelikoz vychazi ve vétsing

poplatki nejvyhodnéji. Jediné kritérium, které vychazi hiife je poplatek za vybér z ciziho

bankomatu, ale rozdil je pouze o 1 K¢, a tedy lze tento rozdil oproti ostatnim poplatkiim

zanedbat. Zaroveti je mozné se tomuto poplatku snaze vyhnout, protoze Ceska spofitelna

ma rozsahlou sit bankomatii po celé Ceské republice.

8.4.2 Spofici ucet

Porovnani spoficich u¢tu zobrazuje nésledujici tabulka:

Tabulka 6: porovnadni sporicich uctii

Urok do 100 000 K&

Minimalni vklad

Spoieni s bonusem od CSOB 0,25 % p. a. 5000 K¢
Spoieni CS 0,20 % p. a. 0 K¢
Sporici ucet Bonus od KB 0,20 % p. a. 5000 K¢

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vsechny vySe zminéné spofici Uty jsou bez vypovédni lhiity a poplatku za sjednani

a vedeni. Vzhledem k tomu, ze respondenti mési¢né ukladaji na spofeni ¢i investovani

nejcasteji ¢astku do 2 000 K¢, bylo by pro né nevhodné omezeni minimalniho vkladu na

5 000 K¢. Jelikoz by museli niZsi ¢astky odkladat naptiklad na béZny bankovni ucet a az
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pii nastfadani 5 000 K¢ by tuto sumu mohli vlozit na spofici ticet. V obdobi, kdy by
penize lezeli na bézném uctu, by nedochazelo k ziroceni. Z tohoto diivodu pro komparaci

vyuzijeme Spofeni CS od Ceské spofitelny, které je bez omezeni minimélniho vkladu.
8.4.3 Stavebni spofeni

Pti vybéru vhodného stavebniho spofeni budeme uvazovat S pravidelnou mési¢ni ulozkou

ve vysi 1 000 K¢ a sjednanou cilovou ¢astkou 100 000 K¢.

K porovnani produkt bude vyzito Moudré stavebni spofeni od Modré pyramidy stavebni
spotitelny (MPSS), jelikoz se jedna o dcefinou spole¢nost KB a MPSS aktualné nabizi

vyhodnou prémii za uzavieni smlouvy.

Srovnani stavebnich spofeni je vyobrazeno v nasledujici tabulce:

Tabulka 7: porovndni stavebnich sporent

Urokova mira | Poplatek za sjednani | Roéni poplatek za vedeni

Stavebni spofeni 0 . y
od CSOB 1% 0 K¢ 360 K¢
Stavebni spofeni 0 y y
s Butinkou od CS 1% 1000 K¢ 325Ke
Moudré stavebni . 9 "
spoteni od MPSS 3 UL AU

(Zdroj: vlastni zpracovani)

K nésledné komparaci zvolime Moudré stavebni spoteni od MPSS, jelikoz diky aktualné
nabizené akci dosahneme nulového poplatku za sjednani a zarovenl nejniZ§iho ro¢niho

poplatku za vedeni spofeni. (Podminky marketingové akce Prémie 2 000 K¢, 2021)
8.4.4 Dopliikové penzijni spofeni

Pii vybéru nejvhodnéjsiho dopliikkového penzijniho spofeni budeme vychazet
Z dosaZenych ro¢nich vynosti od vzniku ucastnického fondu do roku 2020. Nésledné
vybereme takovy ucastnicky fond, jehoz geometricky pramér historickych rastovych

koeficientl bude nejvyssi.

Srovnani vynosii nizko rizikovych konzervativnich ucastnickych fondG zobrazuje

nasledujici tabulka:
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Tabulka 8: porovnani konzervativnich fondii

Rok CSOB Cs KB

2020 1,54 % 1,02 % 0,77 %
2019 2,15 % 2,59 % 1,49 %
2018 -0,83 % 0,19 % -0,83 %
2017 -0,94 % -0,62 % -1,57 %
2016 0,00 % -0,05 % -0,15 %
2015 1,35 % 0,50 % 0,36 %
2014 2,68 % 1,34 % 1,33 %
2013 0,94 % 0,44 % 0,36 %
Primér 0,76 % 0,67 % 0,14 %

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vynosy stiedn¢ rizikovych vyvazenych ucastnickych fondl zobrazuje nésledujici

tabulka:

Tabulka 9: porovnani vyvazenych fondi

Rok CSOB Cs KB

2020 4,21 % 4,64 % 2,51 %
2019 12,96 % 10,42 % 10,08 %
2018 -6,32 % -3,12 % -6,41 %
2017 2,63 % 3,70 % 2,90 %
2016 3,11 % 5,17 % -0,84 %
2015 3,55 % -0,23 % 1,57 %
2014 3,77 % 4,11 % 3,54 %
2013 0,70 % 0,41 % 1,07 %
Primér 2,96 % 3,07 % 1,60 %

40

(Zdroj: vlastni zpracovani)



Vynosy vysoko rizikovych dynamickych ucastnickych fondi zobrazuje nésledujici

tabulka:

Tabulka 10: porovndni dynamickych fondi

Rok CSOB CS KB

2020 6,51 % 6,14 % 3,42 %
2019 25,31 % 18,75 % 16,42 %
2018 -11,24 % -6,08 % -9,51 %
2017 5,53 % 8,20 % 7,51 %
2016 5,36 % 7,42 % 0,87 %
2015 7,66 % -1,04 % 1,60 %
2014 3,28 % 7,02 % 5,81 %
2013 0,66 % 0,17 % 2,16 %
Primér 4,75 % 4,84 % 3,29 %

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Poplatek za obhospodafovani a zhodnoceni majetku je jiz zapocten v jednotlivych

historickych vynosech.

Vhledem Kk vypoétenym priamérnym hodnotam zvolime k nasledné komparaci

konzervativni ucastnicky fond od CSOB, vyvazeny a dynamicky ucastnicky fond

od Ceské spofitelny.

8.4.5 Terminované vklady

Ceska spofitelna v souCasné dob€ nenabizi Z74dné terminované vklady, tudiz bude

srovnani provedeno pouze pro zbylé dvé banky. Jejich komparace je zobrazena

V nasledujici tabulce:

Tabulka 11: porovnadni terminovanych vkladii

Urok — termin 1 rok

Urok — termin 2 roky

Terminovany vklad od CSOB

0,01 %

0,05 %

Terminovany vklad od KB

0,01 %

0,01 %
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U obou bank je podminkou minimalni vklad ve vysi 5 000 K¢. Je tedy potieba pocitat
s vyslednym niz$im vynosem, jelikoz vklady nebudou provadény kazdy mésic, ale az
V dobé¢ nastiadani alespon vysSe minimalniho vkladu.

Porovnavané terminované vklady jsou bez poplatku za zfizeni a vedeni. K nésledné

komparaci zvolime nejvyhodn&jsi terminované vklady od CSOB.
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9 Komparace vybranych finanénich produktt

9.1 Vzorovy pfiklad 1

Prvni skupinou, pro kterou budeme provadeét komparaci spoficich produkti, jsou zeny

nad 30 let, kter¢ dle dotaznikového Setfeni nejcastéji spofi €i investuji nasledovné:

Graf 4: priklad 1 — preference spoficich ¢i investicnich produktii pro Zeny nad 30 let (dotaznik)

4.3% 3,9%
5,1%
5,8%
35,9%
9,1%
17,9%
18,1%
M stavebni spofeni spofici ucet
doplnkové penzijni spoteni hotovost/bézny ucet
terminovany vklad kapitaloveé Zivotni pojisténi
Hinvesti¢ni Zivotni pojisténi Hinvestice do nemovitosti

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Dle dotaznikového Setfeni nejcastéji vynakladaji na spofeni ¢i investovani ¢astku mezi
jednim az dvéma tisici korun ¢eskych (mési¢n¢). V piipadé, Ze vyuZivaji dopliikové
penzijni spoteni, pak 50 % z nic preferuje vyvazeny ucastnicky fond.

Z této skupiny byla vybrana 49leta podnikatelka Jitka Jankova, ktera preferuje spise
bezrizikové zpusoby spotfeni a rada by si nastfaddala penize k dichodu. Pozéadali jsem ji

0 alokaci 100 bodli mezi ndmi zvolend kritéria (¢im vice bodd, tim je kritérium pro

vvvvvv
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Tabulka 12: prikiad 1 — rozdéleni 100 bodu

Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek

Bodové ohodnoceni 20 30 20 30

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Kriteriadlni matice bude dle zvolenych bankovnich produkta a preferenci nasledujici:

Tabulka 13: prikiad 1 — kriterialni matice

Typ kritéria Maximaliza¢ni | Minimaliza¢ni | Maximaliza¢ni | Maximaliza¢ni
Likvidita Rizikol | Urokoy mirs gggl')aetf:l’{
0
(body) (body) (% p.a.) (K&/rok)
Standard ucet
od C'S 5 0 0,00 0
Spoteni CS 5 0 0,20 0
Moudré stavebni
spofeni od MPSS 2 0 1,00 840
Konzervativni
ﬁéa§tnicky fond 1 1 0,76 2 760
od CSOB
Vyvazeny
ucastnicky fond 1 2 3,07 2 760
od CS
Dynamicky
ﬁéa§tnicky fond 1 3 4,84 2 760
od CS
Terminovany
vklad od CSOB 4 0 0,01 0
—1rok
Terminovany
vklad od CSOB 3 0 0,05 0
— 2 roky
Normovan¢ véhy 0,20 0,30 0,20 0,30

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Aplikaci metody WSA zobrazuje nasledujici tabulka:
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Tabulka 14: prikiad 1 — metoda WSA

Likvidita | Riziko | 070KOVa | Poplatek/
mira | pfispévek
Nejlepsi hodnota 5 0 | 48 | 2760
kritéria
Nejhorsi hodnota
kritéria 1 3 0 0
Dil&i uzitky SElont | e
vazeny uzitek
Standard fcet 100 | 100 | 000 | 000 0,5000 4
od CS
Spoteni CS 1,00 1,00 0,04 0,00 0,5083 3
Moudré stavebni
spofeni od MPSS 0,25 1,00 0,21 0,33 0,4891 6
Konzervativni
ucastnicky fond 0,00 0,67 0,16 1,00 0,5314 1
od CSOB
Vyvazeny
Ucastnicky fond 0,00 0,33 0,63 1,00 0,5269 2
od CS
Dynamicky
ucastnicky fond 0,00 0,00 1,00 1,00 0,5000 4
od CS
Terminovany
vklad od CSOB 0,75 1,00 | 0,00 0,00 0,4504 7
— 1 rok
Terminovany
vklad od CSOB 0,50 1,00 0,01 0,00 0,4021 8
— 2 roky

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Dle zvolené metody vicekriteridlniho rozhodovani a zjisténych preferenci pani Jankové

bychom ji doporuéili spofit do konzervativniho wdastnického fondu od CSOB. Tento

zpusob spofeni je vzhledem k véku rozhodovatele a ur¢enému cili spofeni optimalni.

Vice rizikové ucastnické fondy bychom doporucili spiSe mladSim stfadatelim, jelikoz

v krat§im horizontu spoieni by mohlo s vétsi pravdépodobnosti dojit k vyslednému

zapornému ¢i velmi nizkému zhodnoceni uspor (naptfiklad vlivem nepfiznivé situaci na

finan¢nim trhu).
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Podivame-li se na nej€astéji vyuzivané spofici produkty této skupiny respondentek, 1ze
predpokladat, ze vétSina z nich taktéz preferuje spiSe nizkorizikové zplisoby spoieni,
nebot’ nejvice vyuzivaji bezrizikové produkty, jako je stavebni spofeni Ci spofici ucet.
Zaroven V pripadé, Ze ukladaji své volné penézni prostiedky do ucastnickych fondt, pak

pouhych 10 % z nich voli rizikovy dynamicky fond.

Konzervativni ti¢astnicky fond, ktery byl doporucen pani Jankové, voli témét 40 % z téch,

které vyuZzivaji doplikové penzijni spotfeni (17,9 %).

9.2 Vzorovy pfiklad 2

Druhou skupinou, pro kterou budeme hledat nejvhodnéjsi zptisob spofeni, jsou muzi nad
30 let, kteti dle dotaznikového Setfeni obvykle mésicné ukladaji na spofeni ¢i investovani
Castku mezi dvéma az tfemi tisici korun cCeskych. Nejcastéjsi zplusoby spoieni
a investovani pro tuto skupinu respondentd zobrazuje nasledujici graf:

Graf 5. priklad 2 — preference sporicich ¢i investicnich produktii pro muze nad 30 let (dotaznik)

4,5% . 2,8% 1,2%

5,8%

11,5% 21,2%
14,5%
I terminovany vklad investice do nemovitosti
jiné investice do podilovych fondil
[ spoftici ucet doplitkové penzijni spofeni
M kapitalové zZivotni pojisténi M stavebni spofeni
I hotovost/béZny et Hinvesti¢ni Zivotni pojiSténi

(Zdroj: vlastni zpracovani)

V ptipadé, Ze respondenti vyuzivali dopliikového penzijniho spofeni, pak jedna tfetina
z nich preferovala konzervativni ucastnicky fond a taktéz tomu bylo u fondu vyvazeného
a dynamického.
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Z této skupiny byl vybran 44lety Rudolf Suléik, ktery by si rad naspofil n&jaké finanéni

prostiedky na prilepseni ve stafi. Jeho preference pii vybéru spoficich produktt vyjadiil

alokaci 100 bodu nasledovné:

Tabulka 15: priklad 2 — rozdéleni 100 bodii

Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek
Bodové ohodnoceni 20 10 40 30
(Zdroj: vlastni zpracovani)
Normované vahy pak budou:
Tabulka 16: priklad 2 — normované vihy
Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek
Normované véhy 0,20 0,10 0,40 0,30

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Kriterialni matice zlstane stejna jako Vv prvnim vzorovém piikladu a vybér nejlepsi

varianty metodou WSA je zobrazen v nasledujici tabulce:
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Tabulka 17: prikiad 2 — metoda WSA

Likvidita | Riziko | UTokové | Poplatek/
mira | prispévek
Nejlepsi hodnota | g 0 | 484 | 2760
kritéria
Nejhorsi hodnota
kritéria ! 3 0 0
Diléi uzitky Celkovy 1 potadi
vazeny uzitek
Standard fcet 100 | 100 | 000 | 000 0,3000 6
od CS
Spoteni CS 1,00 1,00 0,04 0,00 0,3165 5
Moudr¢ stavebni
spofeni od MPSS 0,25 1,00 0,21 0,33 0,3305 4
Konzervativni
ucastnicky fond 0,00 0,67 0,16 1,00 0,4295 3
od CSOB
Vyvazeny
Ucastnicky fond 0,00 0,33 0,63 1,00 0,5871 2
od CS
Dynamicky
ucastnicky fond 0,00 0,00 1,00 1,00 0,7000 1
od CS
Terminovany
vklad od CSOB 0,75 1,00 0,00 0,00 0,2508 7
—1rok
Terminovany
vklad od CSOB 0,50 1,00 0,01 0,00 0,2041 8
— 2 roky

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Panu Suléikovi bychom doporuéili ukladat volné penézni jednotky do dynamického

ucastnického fondu. Tento spoftici produkt je optimalni vzhledem ke stanovenému cili

spofeni, véku respondenta a jeho preferencim.

Z upfednostiovanych zptsobul spofeni ¢i investovani této skupiny respondentd, lze

odhadnou, ze muzi nad 30 let jsou ochotni postoupit mnohem vétsi riziko nez skupina

zen obdobného véku. Tito respondenti mnohem vice investuji a castéji vyuZzivaji

rizikovéjsi

dynamicky tucastnicky fond. Toto

nejvhodnéjsiho produktu pro pana Sulika.
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9.3 Vzorovy pfiklad 3

Dalsi skupinou, pro kterou bude provedena komparace spoficich produktii jsou muzi ve

veéku od 18 do 30 let, ktefi nejCastéji mesiéné spoii ¢i investuji ¢astku v rozmezi mezi

jednim az dvéma tisici korun Ceskych. Preference spoficich a investi¢nich produktti pro

tuto skupinu respondentli zobrazuje nasledujici graf:

Graf 6: priklad 3 — preference sporicich ¢i investicnich produktii pro muze 18-30 let (dotaznik)

1,7%

5 1%
73%

11,9%

I hotovost/bézny tcet
stavebni spofeni

I terminovany vklad

E doplikové penzijni spoifeni

Hinvesti¢ni Zivotni pojisténi

m kapitalové Zivotni pojiSténi

1,3%

12,0%

0,8% 0,5%

21,0%

spofici ucet

investice do podilovych fonda
Hinvestice do cennych papiri
Hjiné

D investice do nemovitosti

(Zdroj: vlastni zpracovani)

V ptipadé, ze respondenti vyuZzivali doplitkové penzijni spofeni, pak jejich preference

ucastnickych fonda byla nasledujici:
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Graf 7: priklad 3 — preference ucastnickych fondii pro muze 18—30 let (dotaznik)

20%
40%

40%

M konzervativni dynamicky vyvazeny

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Z této skupiny byl vybran 25lety Rostislav Kaiika, ktery je zaméstnan ve zdravotnictvi
a rad by si naspofil n¢jaké penize na nakup nového vozu. Koupi planuje zrealizovat
v horizontu 4 let. Jeho preference pii vybéru spoficiho produktu vyjadiil rozdélenim

sta bodl mezi vybrana kritéria nasledovne¢:

Tabulka 18: piiklad 3 — rozdéleni 100 bodii

Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek

Bodové ohodnoceni 40 10 35 15

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Kriteridlni matice bude stejnd jako u prvniho vzorového ptikladu ale s nasledujicimi

normovanymi vahami:

Tabulka 19: pfikiad 3 — normované vahy

Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek

Normované vahy 0,40 0,10 0,35 0,15

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vybér nejlepsi varianty pro pana Kanku metodou WSA je nasledujici:
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Tabulka 20: prikiad 3 — metoda WSA

Likvidita | Riziko | Uokové | Poplatek/
mira | pfispévek
Nejlepsi hodnota | g 0 | 484 | 2760
kritéria
Nejhorsi hodnota
kritéria 1 3 0 0
Diléi uzitky Celkovy 1 potadi
vazeny uzitek
Standard fcet 100 | 100 | 000 | 000 0,5000 2
od CS
Spoieni CS 1,00 1,00 0,04 0,00 0,5145 1
Moudr¢ stavebni
spofeni od MPSS 0,25 1,00 0,21 0,33 0,3212 6
Konzervativni
ucastnicky fond 0,00 0,67 0,16 1,00 0,2716 8
od CSOB
Vyvazeny
ﬁéa§tnick}'l fond 0,00 0,33 0,63 1,00 0,4053 4
od CS
Dynamicky
ucastnicky fond 0,00 0,00 1,00 1,00 0,5000 2
od CS
Terminovany
vklad od CSOB 0,75 1,00 | 0,00 0,00 0,4007 5
—1rok
Terminovany
vklad od CSOB 0,50 1,00 0,01 0,00 0,3036 7
— 2 roky

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Dle zvolenych preferenci pana Kanky bychom mu na zdkladé vicekriterialni metody

WSA doporudili spofit na spofici ucet od Ceské spofitelny. Vlozené penize budou

zhodnoceny a zaroven kdykoli k dispozici, coz odpovida stanovenému cili spofeni.

Témét 50 % respondentti z této skupiny upiednostituje zpiisoby spoteni, pti kterych maji

penézni prostiedky v ptipadé potieby ithned k dispozici. To by mohlo byt zplisobeno tim,

ze nektefi muzi v rozmezi tohoto véku jeste studuji, nebo se prave stali absolventy a jejich

pfijmy zatim nejsou tak vysoké. Pokud by se rozhodli spofit napiiklad do stavebniho

spofeni, pak by v piipadé, Zze nastane né¢jaka neo¢ekavana situace, pravdépodobné jesté
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nem¢li dostatecny financni polStaf a museli by vybrat penézni prostiedky pravé ze
sjednaného stavebniho spofeni. Tim by pfisli o veskeré statni piispévky a zaroven by si

stavebni spofitelna nauctovala poplatek.

Lze odhadnou, Ze postoj k riziku této skupiny respondentti neni tak averzni jako v piipadé
zen nad 30 let, avSak jsou ochotni postoupit riziko mnohem méng ¢astéji nez muzi vyssiho
véku. Toto lze odhadnout na zéklad¢ toho, ze investuji Castéji nez zeny nad 30 let
a zaroven nejsou tak averzni k dynamickému ucastnickému fondu. Na druhou stranu vSak

uptfednostnuji bezrizikové finan¢ni produkty ¢astéji nez muzi nad 30 let.

9.4 Vzorovy pfriklad 4

Posledni komparaci spoficich produkti budeme provadét pro Zeny ve véku mezi
18 az 30 lety, které dle dotaznikového Setfeni nejcastéji mésiéné spofi ¢i investuji castku
do 1 000 K¢&. Preference spoficich a investi¢nich produktd pro tuto skupinu respondentek

zobrazuje nasledujici graf:

Graf 8: priklad 4 — preference sporicich ¢i investicnich produktii pro zZeny 18-30 let (dotaznik)

2,3% 1,5% 0,7% 0,5% 0,4%

0,2%
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6,4%
34,4%
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33,7%

I hotovost/béZny tcet spofici ucet

stavebni spofeni doplikové penzijni spofeni
I investice do podilovych fondi terminovany vklad
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

V ptipadé, Ze respondentky vyuzivaji dopliikové penzijni spoteni, pak jejich
preference ucastnickych fondu je nasledujici:
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Graf 9: priklad 4 — preference ucastnickych fondii pro zeny 18—30 let (dotaznik)
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(Zdroj: vlastni zpracovani)

Z této skupiny byla vybrana 23leta kadeinice Sofie Kahounova, ktera by si chtéla naspofit
néjaké penize na renovaci bytu. Na rekonstrukci nespécha a planuje ji po dosazeni
dostatecné vySe Uspor, nicméné by ji rada zrealizovala do 10 let. Jeji preference pii vybéru

spoficich produktli znazornila rozdélenim 100 bodii nasledovné:

Tabulka 21: piiklad 4 — rozdéleni 100 bodii

Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek

Bodové ohodnoceni 15 30 15 40

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Normované bodové ohodnoceni zobrazuje nasledujici tabulka:

Tabulka 22: piikiad 4 — normované vahy

Kritérium Likvidita | Riziko | Urokova mira | Roéni poplatek/piispévek

Normované vahy 0,15 0,30 0,15 0,40

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Ponechame-|i kriterialni matici stejnou jako v predeslych piikladech, pak bude feseni

metodou WSA nésledujici:
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Tabulka 23: priklad 4 — metoda WSA

Likvidita | Riziko | UTokové | Poplatek/
mira | prispévek
NejlepSi hodnota | g 0 | 484 | 2760
kritéria
Nejhorsi hodnota
kritéria ! 3 0 0
Diléi uzitky Celkovy 1 poradi
vazeny uzitek
Standard fcet 100 | 1,00 | 000 | 000 0,4500 6
od CS
Spoieni CS 1,00 1,00 0,04 0,00 0,4562 5
Moudr¢ stavebni
spofeni od MPSS 0,25 1,00 0,21 0,33 0,4989 4
Konzervativni
ucastnicky fond 0,00 0,67 0,16 1,00 0,6236 1
od CSOB
Vyvazeny
Ucastnicky fond 0,00 0,33 0,63 1,00 0,5951 2
od CS
Dynamicky
ucastnicky fond 0,00 0,00 1,00 1,00 0,5500 3
od CS
Terminovany
vklad od CSOB 0,75 1,00 | 0,00 0,00 0,4128 7
—1rok
Terminovany
vklad od CSOB 0,50 1,00 0,01 0,00 0,3765 8
— 2 roky

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vzhledem ke zvolenym preferencim sle¢ny Kahounové bychom ji dle metody WSA

doporu¢ili spofit do konzervativniho uéastnického fondu od CSOB. Tento zpiisob spofeni

pro ni v8ak neni optimalni, protoze by rada méla tspory k dispozici v horizontu 10 let.

Z tohoto diivodu byla vytvofeno nova kriteridlni matice, a to bez dopliikového penzijniho

spofeni, které jejimu pozadavku nevyhovuje. Pokud do komparace nezahrneme

dopliikové penzijni spofeni, tak v kriteridlni matici zlistanou pouze bezrizikové spofici

produkty. Z tohoto divodu lze riziko nezahrnovat mezi kritéria. Sle¢nu Kahounovou jsme

pozéadali o nové bodové ohodnoceni kritérii, které bylo znormovano a byla vytvorena

nasledujici kriteridlni matice:
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Tabulka 24: priklad 4 — pozménéna kriteridlni matice

Typ kritéria Maximaliza¢ni Maximaliza¢ni Maximaliza¢ni
Likvidita (body) Ur(()(}zog.élar.l;ira Popla(tlzlz//gzil?évek

Standard ucet od CS 5 0,00 0

Spoteni CS 5 0,20 0

Mot sl z
o | :
Lkl | o
Normované vahy 0,25 0,25 0,50

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Jeji feSeni metodou WSA zobrazuje nasledujici tabulka:
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Tabulka 25: priklad 4 — metoda WSA aplikovdana na pozménénou kriteridlni matici

Likvidita | UTokové | Poplatek/
mira prispevek
Ne':J lrep51 hodnota 5 1 900
kritéria
Nejhorsi hodnota
kritéria 2 0 0
Dil&i uzitky Slows o
vazeny uzitek

Standard Gcet od CS 1,00 0,00 0,00 0,2500 3
Spoieni CS 1,00 0,20 0,00 0,3000 2
Moudr¢ stavebni
spofeni od MPSS 0,00 1,00 1,00 0,7500 1
Terminovany vklad
od C'SOB — 1 rok 0,67 0,01 0,00 0,1692 4
Terminovany vklad
od CSOB — 2 roky 0,33 0,05 0,00 0,0958 5

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Po vylouceni nevyhovujiciho doplitkového penzijniho spoteni je pro sle¢nu Kahounovou
nejvhodnéjSim spoficim produktem Moudré stavebni spofeni od Modré pyramidy
stavebni spofitelny. Tento zplsob spofeni vyhovuje jejim preferencim a zaroven
i stanovenému cili. Taktéz je dulezité zminit, Ze pokud by i po ukonceni spotici doby
nedosahla sle¢na Kahounova dostatecné vySe penéznich prostiedkd potfebnych
k renovaci bytu, je mozné Cerpat zvyhodnény Gvér na bydleni. Tuto moznost jiné spofici

produkty nenabizeji.

Nadpolovi¢ni vétsina Zen z této skupiny (obdobné jako u muzi téhoz véku) preferuje
spofici produkty, které umoziuji okamzity vybér nastfadanych vkladd, a to bez dalSich
poplatkti. Divody mohou byt stejné jako v piedeslém ptikladu.

Zeny ve véku mezi 18 a 30 lety &ast&ji vyuzivaji spofici produkty nez investiéni, coz miize
byt zplisobeno naptiklad tim, Ze zatim nedisponuji pfili§ vysokym kapitdlem nebo jsou
malo informovany o moznostech investic. Z dotaznikového Setfeni také vyplyva, ze zeny

obecné investuji méné castéji néZ muzi.
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Vice nez 90 % uzivatelek doplinkového penzijniho spofeni preferuje stfedné ¢i vysoko
rizikové ucastnické fondy. Tento zplsob spofeni na stafi je vzhledem k veéku
respondentek optimalni, jelikoz v delSim horizontu spofeni mohou tyto ucastnické fondy

dosahnout s vétsi pravdépodobnosti vy$s§iho zhodnoceni nez ty méngé rizikové.
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10 Zaver

Nabidka finan¢nich produktli, at’ uz se jedna o produkty spofici, investi¢ni, bankovni,
nebankovni aj., na nas doslova ¢iha na kazdém rohu a je velmi obtizné se v celé skale
téchto produkti dobie orientovat. Jejich propagace na nas béhem poslednich let
vyskakuje n¢kolikrat denné, a to na vSech moznych platformach. Je velmi dualezité
nepodlehnout témto reklamam a vzdy mit na paméti co je naSim cilem pii vybéru

konkrétniho produktu a jaké podminky jsou pro nas do budoucna piijatelné.

Pii vybéru spoficiho produktu je primarni nejdiive stanovit cil spofeni, tedy k jakému
ucelu spofeni zakladame. MuzZe se jednat naptiklad o zajisténi klidného stafi, rekonstrukci
bydleni nebo nakup hmotného ¢i nehmotného statku atd. Poté je dilezité spravné urcit
naSe finan¢ni moznosti a odpoveédét na otazky jak Casto, jak dlouho a kolik budeme
schopni ¢i ochotni na spoteni odkladat. V neposledni fadé bychom se méli zamyslet nad
nasim postojem K riziku, jelikoZ riziko byva obvykle velmi uzce spjato s vynosem. Lze
piedpokladat, Ze ¢im vyssi riziko jsme ochotni podstoupit, tim vyssi je oéekavany vynos.
V tomto ptipadé ale nesmime opomenout i pravdépodobnost ztraty, kterd je tim vyssi,
¢im vyssi je riziko. Dale bychom se méli zaméfit na analyzu finan¢niho trhu, tedy které
bankovni instituce, a hlavné za jakych podminek spoftici produkty nabizeji. AZ po vSech
téchto krocich pfichdzi na fadu vybér konkrétniho spoficiho produktu u konkrétni
bankovni instituce. K tomuto kroku byla v praci vyuzita vybrana metoda vicekriterialniho
hodnoceni variant, avSak lze pti rozhodovani vyuzit i vicero metod a jejich vysledky
nasledné porovnat. Tim ziskame vétsi jistotu, Ze nase rozhodnuti pii vybéru spoficiho

produktu bude spravné.
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| Summary and keywords

Saving should be a part of everybody's life because at any time an unexpected situation
may occur and it would be impossible to manage it with no savings. It provides stability

and also helps to overcome ever-increasing inflation.

A wide range of saving products is offered on the Czech financial market. It is rather
difficult to choose the most suitable one without a thorough research of available
products. This bachelor thesis explores this issue and ought to make it easier to pick

the right product.

The thesis aims to compare various ways of saving using methods of operations research.
In the initial part, the development and the structure of the banking system are explained.
Emphasis is placed on portfolios of saving products that are offered on the market.

A questionnaire survey has been conducted as a part of the field study. During the survey,
respondents were asked about their income, how much of it they regularly put aside

and which financial products they use for savings.

At the very end of the thesis, several most common ways of saving were selected and used
for comparison according to the preferences and requirements of a particular respondent.
The set of options includes saving products from few existing and competing banks

on the Czech financial market.

Keywords: saving products, comparison of saving products, WSA method, multiple-

criteria decision making, Czech banking system
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