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Uvod

S postupnym rozvojem hospodaiského Zivota spolecnosti uzce souvisi existence
a vyvoj ucetnictvi. Za staleti svého vyvoje proslo ucetnictvi procesem zasadnich zmén.
Zakladni principy a zésady, jejichz prostfednictvim plni Ucetnictvi svou zakladni
funkci — poskytovat spolehlivé informace o ekonomické realité — ziistaly zachovany. Tyto

informace o prosperité, ziskovosti €i ztratovosti poskytuji podnikatelim finan¢ni vykazy.

Konkrétni narodni rozdily v ekonomickych, legislativnich a spole¢enskych systé-
mech podnitily vznik odlisnych Gcetnich systému v jednotlivych zemich, které podléhaji
rizné form¢ regulace z titulu riznych organt. V soucasné dobé jsou hlavnimi ucetnimi
systémy splitujici pozadavky kladené kapitdlovymi a finan¢nimi trhy dva systémy financ-
niho vykaznictvi. Prvnim jsou evropské Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi
(IAS/IFRS), které v soucasnosti vyznamné ovliviuji vyvoj ¢eského tcetnictvi. Druhym

systémem jsou Americka obecné uznavana ucetni pravidla (US GAAP).

Cilem této prace je rozpoznani vyznamnych rozdil finan¢nich vykazi. Prace je roz-
délena do dvou ¢asti, a to na Cast teoretickou a ¢ast praktickou. V teoretické Casti je
popsana metodika sestavovani ucetnich vykazi (rozvahy, vysledovky a cash flow) dle
jednotlivych pravnich uprav — jak z pohledu ¢eské téetni legislativy (CUL), tak dale z po-
hledu IAS/IFRS a US GAAP. Zavérem teoretické ¢asti je kapitola pfiblizujici pomérné

novy koncept — cirkularni ekonomiku.

Prakticka cast zahrnuje analyzu finan¢nich vykazii vybraného vzorku podnikd, je-
jichz odvétvova Cinnost souvisi s konceptem cirkularni ekonomiky, S ohledem na vyuZziti
rozdilnych standardii vykazovéni, a to konkrétn& v porovnani IFRS a CUL. Analyza fi-
nancnich vykazli zahrnuje vertikdlni analyzu vykazl rozvahy a vykazu zisku a ztraty
dvou skupin spole¢nosti vykazujicich podle CUL a podle IFRS. Souéasti analyzy je pro-
vedeno testovani hypotéz, které se zamétuji na otazku, zda mezi financnimi vykazy exis-

tuji vyznamné rozdily.



1 Regulace ucetnictvi

V névaznosti na historické tradice, zvyklosti, ekonomické a legislativni prostiedi se
regulace v riznych zemich uskutectiuje riznymi formami a riznymi organy. Ve vazbé
na miru regulace lze z mezinarodniho hlediska velmi zhruba rozdélit systémy tcetnictvi
na dv¢ velké skupiny: oblast angloamerickou a oblast kontinentalni Evropy. Obecné 1ze
fici, ze centralni regulace je silné¢jsi v evropské oblasti, zatimco angloamericka oblast je

vice zalozenéa na samoregulaci pti dodrzovani uréitych vyhlasenych obecnych zasad.

Co se tyka obsahu regulace, je tfeba rozliSovat dvé samostatné oblasti, kterymi jsou:
e regulace uc¢etnich postupt a

e regulace ucetni zavérky

Z hlediska zptsobu regulace existuje né¢kolik skupin pravidel, kterd se vzajemné
prolinaji:

e obecné uznavane ucetni zasady,

e mezinarodné uznavané ucetni standardy,

e smérnice Evropského spolecenstvi,

o regulace Udetnictvi a u¢etniho vykaznictvi na narodni trovni. (Miillerova & Sin-

delat, 2016)

Obecné uznavané ucetni zasady piedstavuji soubor pravidel, ktera ticetni jednotky
dodrzuji pfi vedeni G€etnictvi a pii sestavovani a predkladani ucetnich vykazi. DodrZo-
vani téchto zasad je nepsanym predpokladem mezinarodniho uznavani Gcetniho vykaz-
nictvi. Jedna se napf. o zasadu trvani Gi¢etni jednotky, zasadu konzistence (stalosti metod)

nebo zasadu opatrnosti, ¢i zdsadu akrudlniho principu. (Bfezinova, 2017)

Mezinarodné uznavané Ucetni normy (standardy) piedstavuji podrobna pravidla
regulujici obsah ucetnich informaci v G€etnich zavérkach a jsou urcitou zarukou sprav-
nosti a spolehlivosti vykazovanych informaci. Mezinarodné uznavané jsou piedevs§im
Z pozice mezinarodnich burz, coZ znamena, Ze se jedna predevsim o pravidla pro kapita-
lové spolecnosti registrované na mezindrodnich kapitalovych trzich. Jak je zndzornéno
na obrazku ¢. 1, jsou v soucasné dobé hlavnimi Gcetnimi standardy (systémy) ve svété
Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a americké ucetni standardy (US

GAAP). (Miillerové & Sindelat, 2016)



Obrazek 1: Mezinarodné& uznavané uéetni normy

Mezinarodné
uznavané ucetni
standardy

Mezinarodni Americké obecné
standardy ucetniho uznavana ucetni
vykaznictvi IFRS pravidla US GAAP
NS NS

Winternationally accepted accounting norms. Zdroj: Miillerova & Sindelar, 2016, str. 18

1.1 Cesky Géetni systém

Ugetnictvi je charakteristické uspotadand vedenymi zaznamy o hospodaiskych je-
vech, k nimz do$lo v daném podniku, a které jsou zaroven informaci o jeho majetku,
zdrojich jeho financovéni, vysledku hospodateni a finan¢ni situaci. Povinnost vést prii-
kazné G&etnictvi uklada kazdé Gdetni jednotce v Ceské republice Zakon o uéetnictvi.

(Miillerova & Sindelat, 2016)
1.1.1 Historie pravni upravy uéetnictvi v Ceské republice

Na uzemi Ceského kralovstvi probihal vyvoj uéetnictvi na prelomu 16. a 17. stoleti.
Nejprve se formovalo jednoduché Gcetnictvi s prvky kameralistiky. Rozvoj obchodovani
a piichod italskych obchodnikii do Cech s sebou pfinesl i pronikani podvojného téetnic-
tvi. Na prelomu 19. a 20. stoleti na naSem uzemi platily zakony Rakouska-Uherska
a v mezivalecném obdobi zde prevladal vliv ucetnich zasad a postupt némecky mluvicich
zemi. (Bartkova, 2016) Prvni zasadni zménu v ¢eském ucetnictvi vyvolal zakon
&. 116/1946 Sb., o jednotné organizaci podnikového uéetnictvi, ktery byl vydan Cesko-
slovenskym parlamentem. Termin ,,podnikové ucetnictvi® zahrnoval oblasti kalkulace,
rozpocetnictvi a statistiky. Soucasné s timto zdkonem byly vydévany dalsi zdkony a re-
gulace. Naptiklad vladni nafizeni ¢. 205/196 Sb. upravovalo obsah, formu a druhy zapist
a jejich organizaci, ucetni knihy, ucetni doklady a ucetni zavérku v podobé jednotnych
zasad. Toto jednotné ucetnictvi se fidilo mikroekonomickym pohledem na tcetni jed-
notku, ktery slouzil pottebam ekonomického planovani, kontrole a danovym uceliim.
Ugetnictvi bylo navic rozdéleno na dvé arovné — finanéni uéetnictvi a manazerské ucet-
nictvi pro vnitropodnikova stfediska. V padesatych letech minulého stoleti se do tcet-

nictvi zacaly aplikovat nové metody ze Sovétského svazu. ZvySujici se centralizace



a planovand ekonomika zménily pfirozenost ucetnictvi. V platnost vstoupil zdkon
&. 108/1951 Sb., o organizovéani narodohospodaiské evidence. Uetni evidence se stala
soudasti celostatni narodohospodaiské evidence. Uéetni vykazy jednotlivych podniki tak
byly vyuzivany k sestavovani souhrnnych ucetnich vykazi vyssich fidicich organu. V ob-
dobi let 1971-1991 platil zakon ¢. 21/1971 Sb., o jednotné soustavé socialné ekonomic-
kych informaci. Tento systém zahrnoval n¢kolik oblasti, v nichz hlavni roli zastavaly Mi-
nisterstvo financi a Cesky statisticky ufad. 1. ledna 1993 vzesel v platnost novy zdkon
¢. 563/1991 Sb., o uc¢etnictvi, ktery kladl diraz na vyznamnost finanéniho t¢etnictvi jako

nastroje k urceni finan¢ni pozice zejména soukromych podniki. (Kubi¢kova, 2018)
1.1.2 Ceska Géetni legislativa

Od zagatku devadesatych let minulého stoleti pievlada v Ceské republice trend re-
gulace ucetnictvi smérem k evropskym tucetnim direktivam. To bylo mimo jiné také jed-
nou z podminek pro vstup Ceské republiky do Evropské unie (EU). Implementaci Géet-
nich direktiv EU do nasi G¢etni legislativy se zaroven naSe zemé stava soucasti celosvé-
tové harmonizace, a to predevSim prostfednictvim IFRS. (Kellnerova, 2007) Hierarchii

regulace ¢eského ucetnictvi naznacuje obrazek €. 2.
Obriazek 2: Ceska tidetni legislativa @
Zakon

o udetnictvi

Vyhlasky IRFS

Ceské tetni
standardy

Vnitini smérnice
ucetni jednotky
@) Czech accounting legislation. Zdroj: Miillerovi & Sindeldr, 2016, str. 19

V Ceské republice, stejné jako v jinych statech EU, existuji tedy dva paralelni

i¢etni ramce, a to nafizeni EU a &eské ucetni piedpisy. (Jilek, 2018) Ceské tGcetni
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predpisy zahrnuji zdkony a normy, které navazuji na jiné vécné pravni predpisy a zakony.
Préavni sila téchto norem je v tomto poradi:

1. Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisa,

2. Provadéci vyhlasky Ministerstva financi,

3. Ceské ucetni standardy. (Novotny, Rubakové, & Hrouda, 2013)

Zakon o uéetnictvi (ZoU) je nejzakladnéj$im a nejobecndjsim piedpisem, kterym
se fidi vedeni uéetnich zdznam zavazné pro viechny udetni jednotky. ZoU obsahuje in-
formace o rozsahu a zpisobu vedeni ucetnictvi, zabyva se ucetnimi doklady, ucetnimi
zapisy, ucetnimi knihami, stanovi zékladni pozadavky na obsah a prezentaci ucetni za-
vérky. Dale popisuje zplisoby ocenovani majetku a jejich inventarizaci, pojednava
0 uschové ucetnich pisemnosti a mimo jiné uvadi sankce (pokuty) za poruSeni ti¢etnich

predpisi. (Stohl, 2016)

Jednim z kol novelizaci zakona je prizpisobit nase ucetnictvi pozadavkiim me-
zinarodni standardizace, jez se tykaji predevsim sestavovani a zvetejnovani ucetnich vy-
kazt, a to:

e pozadavkiim ¢tvrté a sedmé smérnice EU,

e pozadavkim mezinarodnich tc¢etnich standardi IFRS; to nevylucuje nechat se

inspirovat i dal§imi svétove uznavanymi standardy (napt. US GAAP). (Kellne-

rova, 2007)

Provadéci vyhlasky upravuji vybrané oblasti ucetnictvi pro jednotlivé skupiny
ucetnich jednotek. Napft. vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., pro ucetni jednotky, které jsou ban-
kami a jinymi finanénimi institucemi, vyhlaSka ¢. 502/2002 Sb., pro Ucetni jednotky,
které jsou pojiStovnami, ¢i vyhlaSka ¢. 504/2002 Sb., pro ucetni jednotky, u kterych hlav-
nim pfedmétem Cinnosti neni podnikani. Podnikatelskych subjektii se tyka vyhlaska
&. 500, kterd navazuje na znéni ZoU a rozvadi je s uréitou mirou podrobnosti. Stanovi
rozsah a zplsob sestavovani ucetni zaverky, obsahové vymezeni polozek rozvahy, vy-
kazu zisku a ztraty, smérnou uctovou osnovu, ucetni metody, konsolidovanou ucetni za-

vérku. (Chalupa et al., 2018)

Ceské uiéetni standardy (CUS) obsahuji podrobngjii vyklad k jednotlivym ob-
lastem iétovani v konkrétnich piipadech &i pro ur¢ité skupiny majetku. (Stohl, 2016)

V ramci vySe zminénych pravidel si pak konkrétni ucetni jednotky mohou upra-

vovat jak svoji vlastni G¢tovou osnovu (Gctovy rozvrh), tak jednotlivé oblasti ¢etnictvi



vnitfnimi smérnicemi. Vytvafreni vnitinich smérnic je v pravomoci ucetni jednotky,
avSak musi se pohybovat v ramci legislativnich norem. Vnitini podnikatelské smérnice
by mély pokryvat minimalné nékolik zakladnich oblasti, jako je napft. Gctovy rozvrh, sys-
tém zpracovani ucetnictvi, obéh ucetnich odkladl, plan inventarizaci, zasady pro tvorbu
dohadnych polozek, pravidla pro vedeni pokladny, ale také stravovani zaméstnancti nebo

pracovni cesty a cestovni nahrady. (Miillerova & Sindelaf, 2016)

1.2 Mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi IFRS

IFRS jsou urceny pro ziskové orientované podnikatelské jednotky. V mnoha sta-
tech svéta, véetn€ EU, jsou primarn¢ ureny pro emitenty cennych papirt, které byly pfi-
jaty k obchodovani na regulovaném trhu kteréhokoli ¢lenského statu. Koncepce IFRS
neni pifimo o tcetnich postupech, jako je tomu u ¢eskych ucetnich predpist, jSou spise
ucetnim systémem zaloZenym na zésadach. Ve vyvoji IFRS dochézi k dal§imu posilovani

obecnych zdsad a omezovani podrobnych pravidel. (Jilek, 2018)
1.2.1 Historie IFRS

Historie IFRS (International Financial Reporting Standards) je pomérné kratka.
Myslenka zpracovat jednotny soubor tcetnich pravidel se datuje aZz do sedmdesatych let
20. stoleti, kdy hlavnim bodem zvratu, k dosazeni G¢etni regulace, bylo zalozeni Vyboru
pro mezinarodni Gcetni standardy (International Accounting Standards Committee,
IASC). TASC byl ztizen jako profesionalni, nezavisla soukroma organizace zaloZena
na dohod¢ specializovanych instituci z deviti zemi. Soucasti této dohody bylo vynalozit
maximalni usili na vytvofeni a implementaci Mezindrodnich ucetnich standardd (Interna-
tional Accounting Standards, 1AS) do narodnich legislativ. Zpocatku nebyly vysledky
téchto standardl uspokojujici — ¢lenské organizace nemély efektivni nastroje pro ovliv-
néni formy Gcetnictvi v narodnich prosttedich. V roce 1999 bylo rozhodnuto o nové or-
ganiza¢ni struktuie a byla zalozena Nadace IASC (International Accounting Standards
Committee Foundation, IASCF) a zaroven byl ustanoven nasledovnik IASC, a to Rada
pro mezinarodni Gcetni standardy (International Accounting Standards Board, 1ASB).
Clenové IASB jsou jmenovani IASCF, ktera zaroveii dohlizi na kvalitu jejich ¢innosti.
Cilem IASB bylo vyvinout jednoduchy soubor vysoce kvalitnich, srozumitelnych a vy-
mahatelnych svétovych standardil, které zaruc¢i kvalitu, transparentnost a srovnatelnost
informaci v ticetnich vykazech. IASB pfijala od IASC jiz existujici standardy IAS (vyda-
vany do roku 2001) spolu s interpretacemi SIC. Cilem interpretaci je poskytnout vyklad



a nalézt jednotné feSeni problému, které zpusobuji rozporuplnost v ucetni praxi. |IASB
pokracuje ve vydavani novych standardi pod sou¢asnym oznacenim IFRS a nové vydané
interpretace za pusobeni této rady nesou nazev IFRIC. Zaroven byl nové vytvoien Po-

radni vybor (Standards Advisory Council, SAC). (Kubickova, 2018)
1.2.2 Slozeni IFRS

IFRS jakozto ucetni systém tvoii standardy a interpretace, u nichz plati rovné po-
staveni (obrazek ¢. 3), nikoli vertikalni hierarchie, jako je tomu u Ceskych ucetnich pred-
pist. Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi obsahuji:

e koncep¢ni ramec,
¢ vlastni mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) zahrnujici stan-
dardy a jejich interpretace a

o standard pro malé a stfedni podniky. (Jilek, 2018)
Obrizek 3: IFRS a zdroje tcetnich pravidel )

Koncepéni
ramec

Mezinarodni standardy
ucetniho vykaznictvi
(IFRS)

Standardy Interpretace

@) 1FRS and sources of accounting rules. Zdroj: Vasek, 2019, str. 11

Koncepéni ramec, jak je vidét na obrazku €. 3, je samostatné stojici zakladnou,
jejimz cilem je pojmové sjednoceni vyrazii pouzivanych u vydavanych standardd, vytvo-
feni rdmce pro oceniovani a formulovani zasad, na nichZ je zaloZen informacni obsah
a kvalitativni charakteristiky ucetnich zavérek. Poskytuje kliCovy popis aktiv, zavazka,

kapitalu, vynost a nakladd. (Shamrock, 2012)

V bieznu 2018 by vydan revidovany koncep¢ni ramec s G¢innosti pro ucetni jed-

notky od 1. ledna 2020. Revidovany koncep¢ni ramec ma nyni 8 kapitol:
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1. Cil obecného ucetniho vykaznictvi

Cilem je poskytnou takové finan¢ni informace o vykazujici jednotce, které jsou uzitecné
stavajicim a potencionalnim investortim, ptijjcovatelim a ostatnim véfitelim pro jejich
rozhodnuti o poskytovani zdrojii dané jednotce. Tito uzivatelé se spoléhaji na informace
0 hospodatskych zdrojich dané jednotky, o narocich vici jednotce a o tom, jak G¢inné

a efektivné vedeni jednotky vyuzilo ekonomické zdroje. (Jilek, 2018)

2. Kvalitativni charakteristiky uZitecnych financnich informaci

Relevance a vérna reprezentace jsou zakladnimi kvalitativnimi charakteristikami uzitec-
nych finan¢nich informaci. Informace jsou relevantni, pokud jsou schopny zménit roz-
hodnuti uzivatelti. Vérna reprezentace je v maximalni mozné mife Gplna, neutralni a bez
chyb. Mezi posilujici kvalitativni vlastnosti patfi srovnatelnost, ovétitelnost, v€asnost

a srozumitelnost.

3. Ucetni zavérka a vykazujici vicetni jednotka

Ucetni zavérka je zvlastni forma finanénich zprav, které poskytuji informace o aktivech,
zavazcich, vlastnim kapitalu, vynosech a nakladech vykazujici jednotky. Vykazujici jed-
notka je takova jednotka, ktera ma povinnost sestavovat ucetni zavérku; muze se skladat

z vice nez jedné jednotky. (Conceptual Framework for Financial Reporting, 2018)

4. Prvky ucetni zavérky
Tato kapitola definuje pét prvkl G€etni zaveérky — aktiva, zadvazky, vlastni kapital, vynosy

a néklady. Jednotlivé prvky budou vysvétleny v kapitole 4 — Ucetni zavérka dle IFRS.

5.  Uznani a oductovani

Pata kapitola pojednava o kritériich pro zahrnuti aktiv a zavazki do ucetni zavérky
(uznani) a 0 pokynech, kdy je naopak odstranit (oductovani). Polozka, ktera spliuje defi-
nici Gcetni zaverky, se uctuje (uzna), pokud je pravdépodobné, ze pfiplyne nebo odplyne
budouci hospodarsky pozitek spojeny s polozkou, a zdroven ma polozka hodnotu, kterou

je mozné spolehlivé stanovit. (Jilek, 2018)

6. Ocenéni
Tato kapitola popisuje riizné oceniovaci baze a zabyva se faktory, které je tieba vzit
V tvahu pfi jejich vybéru. Mezi ocenovaci baze patii historickd cena, bézna cena, reali-

zovatelna hodnota a soucasna hodnota.
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7. Sestavovani a zverejneni
Tato kapitola zahrnuje pojmy tykajici se sestavovani a zvefejiiovani, a pokyny pro zahr-
nuti vynosu a nakladi do vykazu zisku a ztraty a do dalsi slozky tplnych vynosu. (Con-

ceptual Framework for Financial Reporting, 2018)

8. Koncept kapitalu a jeho udrzeni
Posledni kapitola se zabyva dvéma koncepty — konceptem udrzeni finan¢niho kapitalu

a konceptem udrzeni fyzického kapitalu. (Jilek, 2018)

Vlastni mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi obsahuji (dle aktudlniho
seznamu na webovych strankach IFRS):

e 28 mezinarodnich uGcetnich standardi IAS — pribézné¢ dochazi k nahrazovani
a dopliovani téchto standardid mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi
(IFRS),

¢ 17 mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi IFRS,

¢ 8 interpretaci mezinarodnich ucetnich standardt SIC a

e 20 interpretaci mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi IFRIC. (Jilek,

2018)

Rozdilem mezi standardem pro malé a stiedni podniky (IFRS for small and me-
dium-sized entities; IFRS for SMESs) a plnymi IFRS je pozadavek jednoduchosti, a sou-
casné je kladen diiraz na usporu nakladi pfi sestavovani ucetnich zadvérek malych a stfed-
nich podniki. IFRS pro SME vychézi z jednotlivych standardd plnych IFRS, ¢asto jsou
oblasti upraveny jednoduseji a nékteré jsou dokonce naprosto vynechany. Standard zjed-
nodusuje celou fadu principi uznavani a ocenovani aktiv, zavazkl, nakladi a vynost
a vyzaduje vyznamné mensi rozsah zvetejiovanych informaci. SME je vhodny pro pod-
niky, které nelze povazovat za subjekty vefejného zdjmu a zvetejituji obecnou tcetni za-

vérku pro vné&jsi uzivatele. (Chalupa et al., 2018)

1.3 Americka obecné uznavana ucetni pravidla US GAAP

Tempo svétového tcetnictvi udavaji Spojené staty americké (USA). Americky na-
rodni systém ucetnictvi — US generally accepted accounting principles (US GAAP) — je
povazovan za nejpropracovanéjsi systém zalozeny na zvykovém pravu. Zvefejnovat
ucetni vykazy podle US GAAP maji povinnost zejména americ¢ti emitenti vetejné obcho-
dovanych cennych papirt, tedy vetejné nevladni ziskove orientované spolecnosti. (Jilek,

2018)
12



Zaklad ucetniho systému US GAAP je v pravidlech, ta jsou podminéna silnym
a kladnym tlakem mistni politiky. Samotna pravidla pfedstavuji asi sedmnact tisic stran,
coz je vice nez desetinasobek evropskych IFRS. Tvrdsi predpoklady, piehlednost a vy-
soka podrobnost pfi sestavovani ucetnich vykazii na zaklad¢ pravidel indikuji vyssi srov-
navaci hodnotu a dokazuji lepsi funkénost amerického hospodatstvi. (Miiller, 2019) Sys-
tém US GAAP je podstatné odlisSny od ¢eského ucetnictvi, v pokynech se neobjevuje
uctova osnova, zadna standardizovana ¢isla, ani nazvy uéti a jejich souvztaznosti.
US GAAP udava, jaké informace ma spole¢nost vykazat a jak podrobné maji byt, ale

nedefinuje, jakymi metodickymi postupy a v jaké formé je predlozi. (Kovanicova, 2004)
1.3.1 Historie US GAAP

Priciny vzniku US GAAP jsou spjaty s paAdem americké burzy v roce 1929 a na-
slednou ekonomickou krizi, kterd vedla ke ztraté¢ diveéry vefejnosti ve fungovani financ-
nich trhu a investic celkové. Reakci americké vlady na krach nejvyznamnéjsi svétové
burzy bylo zaloZeni Komise pro obchodovéni s cennymi papiry (SEC), ktera se stala re-
guldtorem kapitadlového trhu opirajici se o jasné definované zékladni principy, s cilem
zajistit transparentni a bezpe¢né obchodovani na regulovanych trzich. V roce 1938 se
SEC a Americky svaz ucetnich (American Institute of Certified Accountants, AICPA)
dohodly na vytvofeni jednotného systému ucetnictvi. Z jejich iniciativy byla vytvofena
Komise pro ucetni postupy (Commitee on Accounting Procedure, CAP). CAP zpracova-
vala zakladni ucetni pravidla, ktera byla publikovana v Bulletinu o vyzkumu tcetnictvi
(Accounting Research Bulletin, ARB). Dusledkem nespokojenosti tcetni vefejnosti
s trovni prace CAP bylo roku 1959 vytvotfeni Rada pro Ucetni standardy (Accounting
Principles Board, APB), jejimZ tikkolem bylo eliminovat odliSnosti G¢etni praxe a vytvofit
zcela jednotny systém prostfednictvim publikovani tzv. APB Opinions. Rozvoj kapitalo-
vych trhli v 60. letech s sebou pfinesl velké mnozstvi akvizic a fuzi, které vyZadovaly
jednotnost ucetnich metod pro jejich snazsi pribéh. Na zdklade pozadavku SEC, aby exis-
toval podrobny a pfisny ucetni systém, vznikla roku 1972 nastupnicka spole¢nost APB,
a to Rada pro finan¢ni ucetni standardy (Financial Accounting Standards Board, FASB).
(Zeff, 2004) Od tohoto roku ma FASB, jakoZzto nezavisly organ, odpovédnost za tvorbu
ucetnich standarda (Statement of Financial Accounting Standards, SFAS), SEC vsak na-

dale ztistava hlavnim organem dohledu a regulace.

Vyznam terminu GAAP se mnohokrat ménil. Nejdiive byl chdpan jako ucetni

praktikum bézné rozsifené v praxi. Postupnym vyvojem byly do procesu formovani
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GAAP zahrnuty rizné organizace (CAP, APB) a GAAP v tuto dobu znamenal spise pro-
hlaSeni jednotlivych komisi. Do dnesni doby bylo vyddno mnoho prohlaseni a doporu-
¢eni, které byly pozdé&ji schvaleny FASB jako GAAP, napt. Nazory rady pro ucetni po-
stupy (APB Opinions) nebo Bulletin Komise pro ucetni postupy. Dal$i jsou naopak pu-
blikovany jinymi organizacemi zabyvajicimi se Gcetnictvim, jako napf. Standardy a in-
terpretace rady pro Ucetni standardy (FASB Statements and Interpretations). (Miillerova,
2004)

1.3.2 Slozeni US GAAP

US GAAP predstavuji nejen obecné zasady, ale také podrobna pravidla, ktera se
vyvinula na zaklad€ zkuSenosti, rozumu, zvyk a praktické nezbytnosti. Cilem US GAAP

je zjisténi a zvetejnéni hospodarské Cinnosti spole¢nosti. (Jilek, 2018)

Roku 1992 byla predstavena auditorska smérnice SAS 69 (Statement on Auditing
Standards), ktera zavedla obecné uznavanou strukturu standardi — GAAP hierarchy. Je-
jim Géelem bylo instruovat Gcetni, auditory a uzivatele ucetnich vykazi o struktute a pri-
oritach uZziti zdroji GAAP. V roce 2008 byl instituci FASB vydan standard SFAS 162,
jehoz prostiednictvim byl systém hierarchie upraven. Princip US GAAP hierarchy podle
SFAS 162 spocival v rozd€leni standardi do 4 kategorii, A, B, C a D, v sestupném poradi
podle autority, kterou byly vytvotreny.

Kategorie A obsahovala standardy FASB, interpretace FASB (FIN), ndzory APB
a vyzkumné bulletiny ARB. Kategorie B zahrnovala technické zpravy FASB, auditni
a ucetni smérnice AICPA, prohlaseni o pozici vydané AICPA. Kategorie C obsahovala
Konsensus organu fesiciho naléhavé otdzky a praktické bulletiny AICPA. Posledni kate-
gorie D obsahovala interpretace AICPA, provadéci smérnice FASB a obecné uznavana

postupy. (Miillerova, 2004)

I ptes jasné danou strukturu ptedstavovala hierarchie podle SFAS 162 stale slozity
systém. Roku 2009 byla piedstavena kodifikace acetnich standardia (Accounting Stan-
dards Codification, ASC) v podob¢ standardu SFAS 168, ktery nahradil SFAS 162. Ko-
difikace nahradila zdvazné kategorie A az D, ¢imz byl slozity model zaloZeny na mnoha
pramenech nahrazen modelem uspofadanym podle témat. Cilem kodifikace bylo zjedno-
dusit praci s prameny US GAAP. US GAAP se zpiehlednily, standardy jsou uspofadany

do deviti oblasti a dale do Ciselnych oznaceni dle témat (topics), podtémat (subtopics),
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oblasti (sections) a odstavcl (paragraphs). Kazdy standard ma tak svij jedinecny kod

ve forméatu ASC XXX-XX-XX-XX. (Jilek, 2018)

Podobné¢ jako IFRS i1 US GAAP ma sviij koncepéni ramec, ktery je tvofen osmi
prohlasenimi, stojicimi mimo kodifikace Gi¢etnich standardii, 0 koncepci finanéniho téet-
nictvi (Statements of Financial Accounting Concepts, SFAC). FASB nevyuziva SFAC
k vytvafeni novych standardi, které jsou soucasti SFAS, ale predstavuji spise ideovou
zakladnu pro tvorbu, zpracovani a aktualizace téchto ucetnich standardu. (Shamrock,
2012)

SFAC 1 Cile financniho vykaznictvi podnikatelskych jednotek

Prohléseni definuje finan¢ni vykaznictvi jako poskytovatele informaci, které jsou uzi-
te€né pro obchodni a ekonomicka rozhodnuti, predevS§im informace o ptijmech a jejich
slozkach. Cile finan¢niho vykaznictvi nejsou ovlivnény pouze ekonomickym, pravnim,
politickym a socialnim prostiedim, ale také charakteristikami a omezenosti informaci,

ktera poskytuje.

SFAC 2 Kvalitativni charakteristika ucetnich informacit

Cilem tohoto prohlaseni je zkoumat charakteristiky, které¢ dé€laji u€etni informaci uZzitec-
nou. Mezi hlavni charakteristiky ovlivitujici rozhodovani uZzivatell fadi relevanci, spo-
lehlivost, srovnatelnost, konzistentnost, vyznamnost, nakladovost a pfinosnost souvisejici

s informaci.
SFAC 3 Prvky ucetni zaverky podnikatelskych jednotek

SFAC 4 Cile financniho ucetnictvi nepodnikatelskych jednotek
Cile v tomto prohlaSeni pochézeji z obecného zajmu poskytovateli zdrojii nepodnikatel-

skym jednotkam a z jejich trvalé schopnosti poskytovat sluzby.

SFAC 5 Uctovdni a ocenéni v uicetnich zavérkach podnikatelskych jednotek

ProhlaSeni stanovi kritéria uzndni a pokyny, kdy, a jaké informace by mély byt zaclenény
do ucetni zaveérky. Poskytuje zaklad pro zvazeni kritérii a pokyni tim, ze se zabyva fi-
nan¢nimi vykazy, které by mély byt predkladany, a jejich ptinosem k ucetnimu vykaz-

nictvi. Zvlastni pozornost vénuje vykazu ziskii a iplného vysledku hospodareni.

SFAC 6 Prvky ucetni zaverky
Toto prohlaSeni nahradilo SFAC 3 a novelizovalo SFAC 2. Definuje 10 prvka, které

piimo souviseji s méfenim vykonnosti a stavu ucetni jednotky. Vice viz kapitola 5.
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SFAC 7 Poucziti informaci o penéznich tocich a o soucasné hodnoté pri ucetnim oceneni
Prohléaseni poskytuje ramec pro pouziti budoucich penéznich tokti jako zakladu pro tcetni
ocenéni, stanovi obecné zasady, kterymi se fidi pouziti souc¢asné hodnoty, zejména pokud

je nejista vySe budoucich penéznich tokt, jejich nacasovani nebo oboji.

SFAC 8 Koncepcni ramec pro financni vykaznictvi
Toto prohlaseni nahradilo SFAC 1 a SFAC 2. Obsahuje ,,Cil obecného finan¢niho vykaz-
nictvi“ a ,,Kvalitativni charakteristiky uzite¢nych financ¢nich informaci®. (“Concept sta-

tements”, 2020)

16



2 Obecna charakteristika ucetni zavéerky

Od tcetnictvi se v trzni ekonomice pozaduje, aby svym uZivatelim poskytovalo ob-
jektivni, srozumitelné a srovnatelné informace, které je zajimaji, a to nejen za obdobi
uplynulé, ale i pro obdobi budouci. Nékteré informacni potieby jsou spole¢né viceru uzi-
vatelim. Naptiklad uroven hospodafeni Gcetnich jednotek a jejich schopnost dosahovat
piimétené vynosnosti vlozeného kapitalu je zdjmem jak vlastnik1, tak ostatnich uzivateli,
ktefi mohou mit na ucetni informace dal$i pozadavky. Tyto stéZejni informace jsou zve-

fejiiované pravé formou udetni zavérky. (Miillerova & Sindelat, 2016)

Ucetni zavérka je nastrojem piedavani Gidetnich i finanénich informaci o podniku
uzivatelim, ktefi na jejim zdkladé ¢ini hospodaiska rozhodnuti. Sestaveni a pfedloZeni
ucetni zavérky k uréitému okamziku je findlnim bodem procesu vedeni a zpracovani ucet-
nictvi a predstavuje zavrseni predchoziho ucetniho obdobi. Kazdy podnik sestavuje po-
vinné ucetni zavérku minimalné€ jednou ro¢né€ bez ohledu na ucetni pravidla, podle nichz

ji sestavuje. (Vasek, 2019)

2.1 Uéetni zasady a principy

Ugetnictvi zrcadli jak vyvoj a priabéh v ekonomice, tak v podnikani, v dalsich &in-
nostech ucetnich jednotky, 1 v danich nebo v politice. Je obrazem probihajicich vyrob-
nich, obchodnich a dalSich mnoha procesti. Aby jejich zobrazeni bylo vérné, musi byt
ucetnictvi kvalitni. Hlavnim ptfedpokladem je akceptovéani vSeobecnych ucetnich zésad,

které se v prib&hu vyvoje Gcetnictvi napfi¢ riznymi systémy ustalily. (Bfezinova, 2017)

Zésady, principy, ¢i metody vyuzivané pii vedeni ucetnictvi t€etnimi jednotkami
predstavuji soubor pravidel, ktera dané ticetni jednotky dodrzuji i pii sestavovani a pied-
kladani G€etnich vykazi. (Rynes, 2017) Prioritni, celosvétoveé uznavanou ucetni zasadou
je zasada vérného zobrazeni skutecnosti, jejiz podstatou je pfistup, jakym se pouzivaji
ucetni metody k zobrazeni skutec¢nosti, ale zaroven i pozadavek na kvalitu vystupu z Gcet-
nictvi. Této zasad¢ jsou podiizeny vSechny ostatni ucetni principy. (Kovanicova, 2004)
Zasada ucetni jednotky spociva ve vymezeni subjektu, za ktery se ucetnictvi vykazuje,
pfi¢emz tento subjekt (G€etni jednotka) pokracuje ve své Cinnosti na zéklad¢ zasady ne-
pretrzitosti trvani ucetni jednotky a podle zasady periodicity vykazuje o stavu a po-
hybu majetku a zavazkt, nakladech, vynosech a vysledku hospodaieni v pravidelnych
casovych intervalech. Dodrzeni zasady stalosti icetnich metod umoziuje vérné zobra-

zeni skutecnosti, které jsou predmétem ucetnictvi. Pokud se konecné ziistatky aktiv
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a pasiv za bézné obdobi shoduji s pocatecnimi stavy aktiv a pasiv v ndsledujicim ucetnim
obdobi je splnéna zasada bilanéni kontinuity. Akrualni princip zase spoc¢iva v tom, ze
skutecnosti, jez jsou predmétem ucetnictvi, se zahrnuji do obdobi, s nimz vécné a Casove
souviseji. (Brezinova, 2017) Tento vycet zasad vSak neni koneCny, protoze jednotlivé

ucetni systémy zahrnuji dalsi zésady, principy, ¢i predpoklady.

2.2 Uéetni uzavérka

Ve finan¢nim ucetnictvi je nutné rozliSovat mezi pojmy ,,0¢etni uzavérka“ a ,,acetni
zévérka“. Uetni uzavérka predstavuje provazany komplex &innosti a postupt, které za-
hrnuji kontrolu spravnosti a Uplnosti tidaji u€etnich knih, provedeni inventarizace a uza-
vieni Gcetnich knih. (Rynes, 2017) Na jejich zékladé¢ se pak sestavuji jednotlivé vykazy
ucetni zavérky.

Prace souvisejici s ucetni uzavérkou lze rozdélit do dvou etap. Prvni etapu predsta-
vuji ptipravné prace. Ty zabezpecuji vécnou spravnost a Gplnost Getnictvi. (Miillerova
& Sindelat, 2016) Konkrétné se jedna naptiklad o inventarizaci majetku a zavazk®, tvorbu
a rozpusténi opravnych polozek, vypotfadani penéz na cesté, zauctovani kurzovych roz-

dil nebo vyéisleni splatné a odlozené dané z piijmu. (Stohl & Klitka, 2016)

Druhd etapa predstavuje uz samotnou ucetni uzavérku, kdy dochézi k uzavieni
ucetnich knih. Na zékladé dodrZeni z4sady bilan¢ni kontinuity se pak konecné stavy roz-
vahovych ucti stanou pocatecnimi stavy téchto ucth v nasledujicim Gcetnim obdobi.

(Chalupa et al., 2018)

2.3 Kvalitativni pozadavky na ucetni zavérku

Z ucetnich systémil u nds i ve svét€ je mozné odvodit zakladni kvalitativni charak-
teristiky. Ty vyjadiuji vlastnosti uCetnich informaci, které jsou poskytovany v ucetni z4-
verce v hodnotové nebo popisné podobeg. Jejich smyslem je vyjadiit co nejuzitené&jsi in-

formace pro uzivatele, ktefi s nimi pracuji. (Vasek, 2019)

Podle ZoU musi byt informace v uéetni zavérce spolehlivé, srovnatelné, srozumi-
telné a posuzuji se z hlediska vyznamnosti. Podle koncep¢nich ramct IASB a FASB se
povazuje za uzite¢nou jednozna¢n¢ takova informace, ktera je relevantni a vérné zob-
razuje ekonomicky dopad transakci a udalosti tykajicich se podniku. Jedna se o tzv. fun-

damentalni kvalitativni charakteristiky. Soucasné je uziteCnost UcCetnich informaci
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posilena, je-li informace srovnatelna, ovéritelna, véasna a srozumitelna. (“Statement

of Financial Accounting Concepts No. 8, 2010)

2.4 Uzivatelé ucetni zavérky

Ugetni vykazy jsou stfedem zajmu uZivatelského piistupu k udetnictvi, predstavuji
zakladni nastroj komunikace a poskytuji pozadované informace. Znalost finan¢ni situace
podniku umoznuje manaZerim spravn¢ se rozhodovat predev§im pii kratkodobém
a dlouhodobém ftizeni podniku. Akcionafi se zase chtéji ujistit, ze jejich penize jsou
vhodné uloZeny a Ze je podnik dobie fizen. Potencionalni investofi si potfebuji ovéfit,
zda je spravné rozhodnuti umistit svoje volné penézni prostiedky do daného podniku.
Obchodni partnefi si potfebuji odhadnout perspektivu obchodniho vztahu. Zamést-
nanci podniku se zajimaji o finan¢ni informace zejména z hlediska mzdové perspektivy.
Pii zadosti o uver pozaduji banky informace o finanéni situaci daného podniku, od ni se
také odviji avérové podminky. Stat a jeho organy potiebuji informace pro ucely statis-
tiky nebo kontroly plnéni danovych povinnosti. Konkurenti se zase zajimaji o finan¢ni

informace srovnatelné s jejich vlastnimi hospodarskymi vysledky. (Kovanicova, 2004)

19



3 Ucetni zavérka dle Ceské uéetni legislativy

ZoU stanovi pro &eské ucetni jednotky celou fadu povinnosti a pravidel pro vedeni
ucetnictvi. Smyslem vedeni Gcetnictvi je poskytovat vérny a poctivy obraz skutecnosti.
Informace o ekonomické vykonnosti daného subjektu jsou zachyceny ucetnimi zdznamy,
které jsou ¢asové€ a vécné usporadany. Vystupem je pak agregace téchto informaci za kon-
krétni obdobi do jednotlivych finan¢nich vykazi, které jsou nezbytné dulezité nejenom
pro interni potfeby managementu daného subjektu, ale také pro Sirokou skalu externich

uzivatel. (Kovanicova, 2004)

Ucetni zavérka tedy uzavira ucetni prace v konkrétnim ucetnim obdobi. V praxi se
pod pojmem ucetni zavérka rozumi nejen vystup v podob¢ ucetnich vykazi, ale také pro-
ces Ucetni zaveérky.

M v

Vykazy, které tvoti ti¢etni zavérku jsou:
e rozvaha (bilance),
e vykaz zisku a ztraty (vysledovka) a
e piiloha.
Navic, velikost a druh G&etni jednotky® podmitiuje, kdy se sestavuje piehled o penéznich

tocich a ptehled o zménach vlastniho kapitalu. (Rynes, 2017)

Sestavenim udetni zavérky dle Ceské ucetni legislativy jsme se podrobné zabyvala
v mé bakalaiské praci Utetni uzavérka a zavérka, proto budou v této kapitole pouze

strué¢né definovany jednotlivé prvky ucetnich vykazu.

Podstatou rozvahy je podavat pichled o finanéni situaci ucetni jednotky tak, ze
zobrazuje bilan¢né uspotfadany piehled aktiv (majetku) na jedné strané a zdroju financo-
vani (vlastni a cizi zdroje) na stran¢ druhé. Zdroje financovani se nazyvaji pasiva. (Rynes,
2017) Aktivy v 8ir§im pojeti rozumime celkovou vysi ekonomickych zdroja, jimiz pod-
nik disponuje v uré¢itém ¢asovém okamziku. Rozhodujici je také schopnost dané polozky
aktiv pfinést v budoucnu ekonomicky prospéch podniku. Aktiva jsou v rozvaze ¢lenéna
podle doby jejich upotiebitelnosti, a to od nejméné likvidnich po nejlikvidnéjsi polozky.

Strana pasiv je primarn¢ Clenéna z hlediska vlastnictvi zdroji financovéani. Vlastni

1 Zakon o i¢etnictvi vymezuje od roku 2016 &tyfi kategorie tiéetnich jednotek — mikro, malé, stiedni a velké
Ggetni jednotky. Clenéni do tdchto kategorii je zavislé na tiech kritériich — hodnota aktiv, &isty obrat a
primérny pocet zaméstnancti. Toto ¢lenéni ma dopad do povinnosti, co musi byt pro ucetni jednotky v dané
kategorii povinnou soucasti i¢etni zavérky a nasledné, co ma udetni jednotka povinnost zvetejiovat. (Miill-
erova & Sindelat, 2016)
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kapital je souhrn vice polozek, jejichZ soucasti je pfedevsim zdkladni kapital, kapitalové
fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodateni minulych let a vysledek hospodateni béz-
ného obdobi. Podrobné informace o zvySeni nebo snizeni jednotlivych slozek vlastniho
kapitalu mezi dvéma rozvahovymi dny podava piehled o zménach vlastniho kapitalu.
Cizi kapital predstavuje dluh spolecnosti, ktery musi byt v rizné dlouhém ¢asovém ho-

rizontu uhrazen. (Rtckova, 2019)

Vykaz zisku a ztraty poskytuje informace nejen o finan¢ni situaci ucetni jednotky,
ale také o ziskovosti podniku. Vznikl jako rozpis vysledku hospodafteni, ktery je vykazan
V rozvaze, jako polozka vlastniho kapitalu v pasivech. Podstatou vykazu zisku a ztraty je
analyzovani vysledku hospodaieni podle jednotlivych ¢innosti, z nichz se utvarel, a dale
ve vazb¢ na konkrétni ndklady a vynosy, které jej ovlivnily. (Bfezinova, 2017) Vynosy
podniku jsou penézni ¢astky, které podnik ziskal z veSkerych svych Cinnosti za Gcetni
obdobi. Vynosy je nutné odlisit od penéznich piijmt. Naklady podniku jsou penézni
¢astky, které podnik vynalozil na ziskani vynosu, Ize je také definovat jako penézni oce-
néni spotieby (snizeni hodnot). Naklady je nutné odlisit od pen¢znich vydaji a musi vzdy
souviset s vynosy piislusného obdobi. Vysledek hospodareni je tvofen rozdilem mezi
vynosy a naklady. (Synek, 2007) Kazdy subjekt je povinen svoji ¢innost rozd¢lit na pro-
vozni a finan¢ni, z nichz vznikaji dil¢i vysledky hospodateni. V piipad€ provozniho vy-
sledku hospodateni je umoZznéno, aby si Gcetni jednotky vybraly ¢lenéni nakladl podle
druhu (co bylo spottebovano, jaky druh nékladi vznikl) nebo podle ucelu (na jakou ¢in-

nost, za jakym ucelem byl majetek spotiebovan). (Bfezinova, 2017)

Piehled o penéZnich tocich je strukturovana informace s rozpisem ptirastkl
a ubytkl penéznich prostredkll a penéznich ekvivalentl v ¢lenéni na provozni, investi¢ni
a finan¢ni ¢innost. (Rynes, 2017) Vykaz cash flow zaroven doplituje vykaz zisku a ztraty
o informaci, zda vykazanému zisku odpovida tvorba penéZnich prostredki. (Bfezinova,
2017) Cash flow zahrnuje penézni ptijmy a vydaje, které souviseji se zménami obézného
majetku, dlouhodobého majetku, cizich zdroji 1 vlastnich zdroji. (Martinovi¢ova, Ko-

necny, & Vaviina, 2014)
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4 Ucéetni zavérka dle IFRS

Ugetni zavérka (financial statements) je vnimana jako strukturované uspoiadéani in-
formaci o finan¢ni situaci a vykonnosti podniku, jejichz primarnimi uzivateli jsou z po-
hledu koncepce IFRS existujici nebo potencialni investofi a vétitelé. Podnik v tomto pfi-
pad¢ predstavuje skupinu jednotek, které jsou vzajemné propojeny a ovladany, tzv. eko-
nomickou jednotku. Z toho plyne zasadni rozdil mezi IFRS, kdy primarni je sestaveni
konsolidované tdetni zavérky?, a ¢eskymi uéetnimi piedpisy, které stanovi povinnost se-
stavit primarn¢ individudlni ucetni zdvérku a konsolidovanou sestavuji ucetni jednotky

pouze pii naplnéni velikostnich kritérii. (Vasek, 2019)

Podle revidovaného Koncepéniho ramce z roku 2018 je cilem ucetni zavérky po-
skytovat ti€etni informace o aktivech, zavazcich, vlastnim kapitalu, vynosech a ndkladech
vykazujici ucetni jednotky, pfi¢emz vyslovné jmenuje pouze dva vykazy, v nichZ jsou
tyto informace uvadény, a to:

e vykaz o finan¢ni pozici (the statement of financial position) a

e vykaz (vykazy) o finanéni vykonnosti (Statement(s) of financial performance).

Vykaz(y) o finan¢ni vykonnosti se diive oznacoval jako vykaz o Giplném vysledku.
Zbyvajici vykazy se oznacuji jako ,,ostatni vykazy a pfiloha* (other statements and notes).

(Conceptual Framework for Financial Reporting, 2018)

V IFRS vychézeji pravidla upravujici strukturu a minimalni pozadavky na obsaho-
vou napli ucetni zavérky ze standardu |AS 1 — Sestavovani a zverejriovani ucetni zaverky.
Ucetni zavérku sestavenou podle tohoto standardu by mélo byt mozné srovnavat jak
Vv riznych ucetnich obdobich, tak se zavérkami jinych podniki. (Chalupa et al., 2018)
Podle IAS 1 je tcetni jednotka povinna sestavovat nasledujici ucetnich vykazy:

e vykaz 0 finan¢ni pozici (statement of financial position),

e vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho tplného vysledku (statement of profit or loss
and other comprehensive income),

e vykaz zmén vlastniho kapitalu (statement of changes in equity),

e vykaz penéznich tokl (statement of cash flows) a

e komentaf k ucetnim vykazim (notes). (“IAS 1 — Presentation of Financial Sta-

tements”, 2020)

2 Konsolidovana Gcetni zavérka poskytuje informace o finanéni situaci skupiny podnik, které jsou kapita-
lové propojeny, a tyto informace zobrazuje tak, jako by §lo o jedinou ucetni jednotku. (Rynes, 2017)
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Na rozdil od ¢eskych ucetnich predpisti, kdy vykaz zmén vlastniho kapitalu a vykaz
penéznich toku sestavuji stiedni a velké ucetni jednotky, je povinnou soucasti ti¢etni za-
veérky sestavenou dle IFRS vSech pét slozek. Rozdilem je také rozsah Ucetni zavérky.
Ceské udetni predpisy znaji Gplny a zkraceny rozsah, zatimco toto rozlieni neni rele-

vantni pro IFRS. (Vasek, 2019)

4.1 Vykaz o finanéni pozici

Vykaz 0 finan¢ni pozici je zobrazenim stavu majetku a obecné prostiedki (aktiv),
které podnik vyuziva ke své obchodni ¢innosti, a zdrojii jejich financovani (zédvazkt
a vlastniho kapitalu). Uetni jednotky mohou pouZivat i termin rozvaha (balance sheet).
Formovani a uspotadani rozvahy dle IFRS nejprve vychézi z definovani tii zédkladnich
prvki finanéni situace, které zaroven vytvaii bilanéni rovnici v podobé¢ aktiva = viastni
kapital + zavazky. Druhy stupeni v procesu formovani rozvahy spoc¢iva v roz¢lenéni aktiv
a zavazkl na kratkodoba a dlouhodoba. Tento pfistup k roz¢lenéni aktiv a zavazkt v praxi
naprosto pievlada, avsak standard IAS 1 také umoznuje, s ohledem na spolehlivost a re-
levanci informaci, Clenit aktiva a zdvazky podle jejich likvidity (bézny ptistup u financ-

nich instituci). (Vasek, 2019)
4.1.1 Formalni nalezitosti a formaty sestaveni

Z hlediska formalnich nalezitosti musi rozvaha vzdy obsahovat nazev vykazu,
identifikaci vykazujici Gcetni jednotky, datum sestaveni rozvahy, vykazovaci ménu, ¢i-
selny fad uvadénych polozek. Standard IAS 1 neurcuje, jaky format rozvahy maji ucetni
jednotky vyuzivat. Mohou si zvolit mezi horizontalni nebo vertikdlni formou. Horizon-
talni format umoznuje vykazovani celkové bilan¢ni sumy, zatimco vertikalni forma roz-
vahy preferuje hledisko likvidity, jejiz posouzeni usnadiuje vykazanim hodnoty rozdilo-
vého ukazatele ,,Cistého pracovniho kapitalu® ptimo v rozvaze. Pro vykazani ucetni hod-
noty miZe byt rozvaha roz¢€lenéna na sloupce brutto, korekce a netto. Nebo miize obsa-
hovat pouze dva sloupce brutto (zahrnujici kladné polozky i zaporné korekce) a sloupec
netto. Dalsi variantou formalniho uspotadani je pouze jeden sloupec. Tento sloupec bud’
zachycuje pouze polozky brutto a zaporné polozky korekci, anebo jsou uvadény pouze
hodnoty netto. V prvnim pfipad¢ tak neni samostatné vykazovan sloupec netto pro
vSechny polozky, ale pouze pro fadky obsahujici sumace bilan¢nich polozek. Ve druhém
pfipad¢ nesmi chybét uvedeni hodnot brutto a korekce v komentéii k i€etnim vykazim.

(Dvotékova, 2017)
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4.1.2 Aktiva

Aktiva vyuzivana tcéetni jednotkou jsou podle revidovaného Koncepéniho ramce
Z roku 2018 definovana jako soucasny ekonomicky zdroj ovladany ucetni jednotkou v di-
sledku udalosti v minulosti. Ekonomicky zdroj oznacuje soubor prav — pravo uzivat, pro-
davat nebo davat do zastavy predmét, jakoz i dal$i nedefinovana prava. Takové pravo,
jez ma potencial generovat ekonomicky uzitek. Aby takovy potencial existoval nemusi
byt jisté, nebo dokonce pravdépodobné, ze vzniknou ekonomické uzitky. AvSak nizka
pravdépodobnost ekonomickych uzitkli miize ovlivnit rozhodnuti o uznédni a ocenéni ak-

tiva. (Conceptual Framework for Financial Reporting, 2018)

Konkrétné je aktivum klasifikovano jako kratkedobé, pokud:

e je realizovano nebo drZeno pro prodej ¢i spotifebu béhem provozniho cyklu;

e je drZeno piednostné pro Gcely obchodovéni s nim;

e se ocekava, ze bude realizovano v rdmci 12 nésledujicich mésicii od rozvaho-
vého dne;

e se jedna o penézni prostiedky nebo o penézni ekvivalenty, k nimz ma podnik

volny pfistup. (Kovanicova, 2004)

Podle téchto podminek se jedna naptiklad o zasoby drzené k vyrobé, kratkodobé
ptijaté zalohy, kratkodoba financni aktiva, kratkodobé poskytnuté ptjcky, kratkodobé po-
hledavky, kratkodobé piijmy ptistich obdobi, kratkodobé investice drzené do splatnosti,

ceniny, penize v pokladné nebo na bankovnich tctech. (Dvorakova, 2017)

Vsechna ostatni aktiva nevyhovujici vySe zminénym podminkam jsou klasifiko-
vana jako dlouhodoba. Pro né je typicka vyuZitelnost po dobu vice neZ jednoho ucetniho
obdobi nebo zictovani za dobu delsi jak 12 mésicl. Zahrnuji aktiva hmotna (pozemky,
budovy a zafizeni), nehmotna (goodwill) a finan¢ni (poskytnuté plijcky, investice v pfi-

druZzeném podniku). (Vasek, 2019)
4.1.3 Zavazky

Zavazky jsou definovany jako soucasny zavazek ucetni jednotky pievést ekono-
micky zdroj v diisledku minulych udalosti. Zavazek je povinnost nebo odpovédnost, které
se ucetni jednotka nemuze prakticky vyhnout. (Conceptual Framework for Financial Re-
porting, 2018)
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Zavazek je klasifikovan jako kratkoedoby, pokud:

e je ocekavano, ze bude uhrazen v prubéhu provozniho cyklu;

e je drzen primarn¢ za ucelem obchodovani

e bude uhrazen v nasledujicich dvanacti mésicich od rozvahového dle;

e (cetni jednotka nema bezpodmineéné pravo odlozit splatnost zavazku na dobu

delsi nez dvanact mésicti. (Dvotakova, 2017)

Vsechny ostatni zadvazky nevyhovujici témto podminkam jsou klasifikovany jako
dlouhodobé. V praxi se Casto vyskytuje refinancovani zavazka jinym uvérem nebo pro-
dlouzeni jejich splatnosti. Pokud neni dohoda o refinancovani uzaviena pted koncem
ucetniho obdobi, musi byt zdvazek prezentovan v Ui€etni zdvérce jako kratkodoby, ackoliv

k okamziku zvefejnéni Gcetni zavérky je jiz dlouhodoby. (Vasek, 2019)
4.1.4 Vlastni kapital

Vlastni kapitél je zbytkovy podil aktiv podniku po odecteni vSech jeho zavazk.
V rozvaze je tfeba minimalné zvetejnit vysi zdkladniho (emitovaného) kapitalu a vytva-
fenych (rezervnich) fonda v souladu s jejich vyznamem pro véfitele a ostatni uzivatele
Gi¢etnich informaci. Clenéni vlastniho kapitélu v rozvaze vyjadiuje zptisob jeho vzniku,
ale také pravni a jind omezeni, kterd ma Gcetni jednotka pfi rozdélovani jednotlivych ¢asti
vlastniho kapitalu. Clenéni je navic rozdilné u jednotlivych pravnich forem podnikani.

(Dvoidkové, 2017)

4.2 Vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho uplného vysledku

Vykaz vysledku hospodateni a ostatniho Uplného vysledku (taktéz vykaz uplného
vysledku) slouzi ke komplexnimu zobrazeni finan¢ni vykonnosti podniku. Je vykazem
vSech vynost a ndkladl za sledované obdobi, které vznikaji z transakci majicich vliv
na vlastni kapital podniku s vyjimkou transakci realizovanych mezi podnikem a vlast-

niky. K prezentaci vlastnickych transakci slouzi vykaz zmén vlastniho kapitalu.

Podobné jako rozvaha, i uspotaddani vykazu Uplného vysledku sestavené¢ho dle
IFRS vychazi z definic zakladnich prvka finanéni vykonnosti, jimiz jsou vynosy a na-

klady. (Vasek, 2019)
4.2.1 Vynosy

Vynosy (income) predstavuji zvyseni ekonomického prospéchu, k némuz doslo

za ucetni obdobi formou zvySeni aktiv nebo snizeni zdvazka a které vedlo ke zvySeni
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vlastniho kapitalu jinak nez vkladem vlastnikli. Vynosy jsou vykazany, pokud je Ize spo-
lehlivé ocenit. Zakladni vymezeni vynosi je tfeba doplnit o vnitini typy vynost, o nichz

se zminuje Koncep¢ni ramec. (Dvotakova, 2017)

Vynosy (oznacované jako income) se skladaji z:

e revenue — vynosy plynouci z hlavnich vydé€le¢ny a opakujicich se ¢innosti pod-
niku (trzby z prodeje vyrobkt, zbozi a sluzeb, vynosy z uroku, dividend, piija-
tého najemného ¢i piijatych licencnich poplatki);

e gains — piinosy, které jsou disledkem bud’ vedlejsich a nepravidelnych ¢innosti
podniku nebo ndhodnych a podnikem neovlivnénych udalosti. Tyto pfinosy jsou
zpravidla kompenzovany o souvisejici ndklady (losses) a jednd se tak o kladné
vysledky (z prodeje dlouhodobého majetku, z pfecenéni cenného papiru, kurzo-
vého precenéni). (Vasek, 2019)

4.2.2 Naklady

Naklady (expenses) jsou definovany jako sniZzeni ekonomického prospéchu,
ke kterému doslo formou zvySeni zavazka, ibytkem aktiv ¢i snizenim uZzite¢nosti aktiv,
a které vedle ke snizeni vlastniho kapitalu jinym zptisobem nez rozdélenim prostredka
vlastnikiim. Naklady jsou vykazany, jestliZze lze sniZeni ekonomického prospéchu spo-
lehlivé vyjadtit. Obdobné jako u vynosti Koncep¢ni ramec rozlisuje:

o expenses — naklady vznikajici z béznych ¢innosti — protiklad vynost definova-
nych jako revenue;
e losses — ujmy, ztraty, které jsou opakem piinosi (gains).
Navic, od expenses ¢i losses je nutné odlisit ndklady na porizeni aktiv, které jsou
oznacovany terminem cost. (Dvotékova, 2017)
4.2.3 Vysledek hospodareni

Provazanost vymezenych typt vynost a nakladti ma vliv na uspotadani vykazu
tipIného vysledku. Uplny vysledek se rovna souétu vysledku hospodateni a ostatniho tpl-
ného vysledku. Vysledek hospodateni tvoii revenue a expenses. Gains a losses jsou také
soucasti vysledku hospodateni s vyjimkou n€kolika poloZek, u nichz se pozaduje zachy-

ceni do ostatniho tplného vysledku. (Vasek, 2019)
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4.2.4 Formalni a obsahova napln

Z vyse uvedeného vyplyva, ze vykaz uplného vysledku je formaln¢ i obsahové
rozdélovan na dvé stéZejni ¢asti, jejichz cilem je prezentovat:
e vysledek hospodateni a jeho slozky;

e ostatni uplny vysledek a jeho slozky.

Ob¢ casti mohou byt prezentovany:

a) dohromady v jednotném vykazu Gplného vysledku — nejdiive je usporadana cast
vysledku hospodareni (vysledovka) a za n¢j navazuje ¢ast ostatniho uplného vy-
sledku hospodareni; nebo

b) samostatné jako dva oddélené vykazy — vysledovka a na ni navazujici vykaz
uplného vysledku, ktery vychazi z aplného vysledku hospodateni a piipojuje
v detailu polozky zahrnované do ostatniho uplného vysledku. (Vasek, 2019)

Vysledovka je tedy, bud’ soucésti vykazu o Gplném vysledku hospodateni, nebo
muze byt prezentovana samostatné. Uzivatelim by méla pfinést zdiivodnéni soucasné
vySe vykazaného zisku a umoZznit odhad budouci vykonnosti podniku. IAS 1 vyZaduje,
aby ucetni jednotky vykazovaly ve vysledovce vSechny vynosy (income) a naklady (ex-
penses), které vécné a ¢asove souviseji s danym ucetnim obdobim. Formou sestaveni vy-
kazli se standard IAS 1 nezabyva. Pro sestaveni vysledovky lze vyuZit jak horizontélni,
tak vertikalni formu. V obou formach standard také umozZiuje sestaveni vysledovky

vV druhovém ¢i icelovém c¢lenéni ndkladl s ohledem na to, jaké ¢lenéni poskytne uzivate-

------

Do ¢ésti ostatniho uplného vysledku mohou byt zahrnuty pouze vynosy a naklady
oznacované jako gains a losses. Kazda polozka tohoto vykazu vychazi z upravy a poza-
davkl konkrétniho standardu, kam patii IAS 38 — Pfecenéni majetku, IAS 21 — Kurzové
rozdily z pfepoctu zahrani¢nich operaci, IFRS 9 — Zajisténi penéznich tokt a IFRS
9 — Pfecenéni financ¢nich aktiv oceiiovanych redlnou hodnotou. Vybrané néklady a vy-
nosy maji ucetni i daitovy dopad, proto je i v tomto vykazu potieba prezentovat dail
ze zisku, pricemz jednotlivé polozky jsou prezentovany v ¢astkach pied zdanénim a sou-
¢asti vykazu je pak Castka obsahujici celkovy danovy dopad uvedenych polozek, nebo

jsou jednotlivé polozky zvetejnény jiz v ¢astkach po zdanéni. (Vasek, 2019)

27



4.3 Vykaz zmén viastniho kapitalu

Pozadavky IFRS na oblast vlastniho kapitalu jsou rozprostfeny napfi¢ nékolika
standardy. Vlastni kapital je v Koncepcnim rdmci definovan jako rezidualni podil na ak-
tivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazki. Vlastni kapital je tvoren: vklady
vlastnikti spolecnosti, kumulovanym ziskem (ztratou) a jeho vyse je zavisla na kapitalo-
vém piecenéni aktiv a zdvazkl v rozvaze, zobrazeném prostiednictvim fonda z piece-
néni.

Z téchto zplisobil tvorby vlastniho kapitalu plyne i jeho ¢lenéni navrzené v Kon-
cepcnim ramci pro akciové spolecnosti:

e kapital tvoreny vklady akcionaia (zakladni kapital)
e fondy z kapitalové zachyceného piecenéni aktiv a zavazkt
e nerozd¢leny zisk ¢i neuhrazena ztrata

e (rezervni) fondy piedstavujici ucelové vyhrazené ¢asti nerozdélené¢ho zisku.

(Dvorakova, 2017)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu je v [IFRS priméarné€ orientovan na detailni zveftej-
néni vSech transakci s vlastniky (napf. emise nového kapitalu nebo piiznané dividendy).
Pro tplnost musi tento vykaz prebirat hodnotu vysledku hospodateni a ostatniho tiplného
vysledku hospodateni. Ptesto, ze forma a uspotfddani polozek ve vykazu je riiznorodé,
nejcastej$i podoba je forma tabulky, u niz sloupce tvoii jednotlivé slozky vlastniho kapi-

talu a fadky udalosti a transakce majici vliv na jejich zménu. (Vasek, 2019)

4.4 Vykaz penéznich tok

Ukolem tohoto vykazu je umoznit analyzu vyvoje penéznich toka a jejich ekviva-
lenttl v pribéhu ucetniho obdobi a odhadnout schopnost podniku v budoucnu generovat
penézni prostfedky a penézni ekvivalenty v rovnovaze s jejich pottebou. (Dvotakova,
2017) Standard IAS 1 definuje vykaz penéznich tokii jako povinnou soucast ucetni za-
vérky. Dale vSak odkazuje na IAS 7, snimz se skladba vykazu v podstaté shoduje.
(Ficbauer, 2016) Penézni toky jsou standardem IAS 7 definovany jako pfitoky a odtoky
penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentli. PenéZni prostiedky zahrnuji hotovost
a vklady na pozadani (napf. na béznych uctech). PenéZni ekvivalenty jsou definovany
jako kratkodobé, vysoce likvidni finan¢ni investice, které jsou sménitelné za penézni pro-

sttedky. (Pasekova, 2007)
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Penézni toky musi byt vykdzany samostatné za ¢innosti provozni, investi¢ni a fi-
nancni. K sestaveni vykazu je mozné vyuzit bud’ pouze metodu piimou, nebo pomoci
nepiimé metody vycislit penézni tok z provozni oblasti a pro zbyvajici dvé Casti vykazu
pouzit metodu ptimou. Koncepcné je vykaz penéznich tokii dle IFRS ve zna¢ném souladu

s ptehledem o penéznich tocich dle ¢eskych ucetnich predpist. (Vasek, 2019)

4.5 Komentar k ucetnim vykazim

Komentar k ucetnim vykazim (piiloha) predklada vSechny informace rozvadéjici
odpovidajicim zplsobem jednotlivé polozky finan¢nich vykazii tak, aby byl zajiStén
vérny obraz ucetni zaveérky. V rdmci zavazné struktury komentéaie musi byt uvedeny in-
formace o:

e vyuzitych ucetnich politikach;

e ujisténi o zpracovani vykazt v souladu se standardy IFRS;

e tvorb¢ a vyuziti tsudki, odhadii a zdrojich nejistot vcetné jejich povahy a za-

uctovanych ¢astek. (Ficbauer, 2016)
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5 Ucéetni zavérka dle US GAAP

Cilem finan¢niho vykazovani podle Koncep¢nich ramct IFRS a US GAAP je posky-
tovani informaci o finan¢ni pozici, vykonnosti a zménach ve finan¢ni pozici spole¢nosti
Sirokému okruhu uzivatell s cilem umoznit jim provadét raciondlni ekonomicka rozhod-

nuti. (Krupova, 2004)

IASC se pii vypracovani svého Koncep¢niho ramce siln¢ inspiroval Koncepcnim
ramcem US GAAP. Po formélni strance jsou sice zpracovany odlisné€, avsak co do vécné
podstaty, jsou ve shod¢. To se odrazi i ve skladbé ti¢etni zavérky a definovani zakladnich

prvki vykazii. (Kovanicova, 2004)

Uplny soubor uéetni zavérky podle US GAAP zahrnuje:

e vykaz o finan¢ni pozici (statement of financial position),

e vysledovka a vykaz o Gplném vysledku (income statement and statement of
comprehensive income),

e vykaz zmén vlastniho kapitalu (Statement of changes in equity),

e vykaz penéznich toki (statement of changes in cash flows) a

e komentaf k ucetni zavérce (notes to the financial statements). (“IFRS compared
to US GAAP”, 2020)

PoZadavky na sestaveni Ucetni zavérky jsou obsazeny predevS§im v kodifikaci
FASB (ASC 205 az 280). Spole¢nosti pohybujici se na kapitdlovém trhu se rovnéz musi
tidit pokyny v pfedpisech SEC, jako jsou hlavné S-X a S-K. (“Comparison between U.S.
GAAP and International Financial Reporting Standards”, 2016)

5.1 Vykaz o finanéni pozici

Vykaz o finan¢ni pozici neboli rozvaha (balance sheet), je z US GAAP vykazi nej-
rozséahlejsi. Rozvaha musi obsahovat dostatek informaci, aby umoznila uzivateli vytvofit
st kompletni a spolehlivy obraz o finan¢ni pozici firmy. Na druhou stranu nemé obsahovat
nadbytecné nebo zbyte¢né komplikované informace, které by uzivatele mohly zmast,

nebo mu dokonce branit ve snadném pochopeni skutecnosti, kterou vykaz popisuje. (Mla-
dek, 2005)

Tak jako kazda rozvaha, i ta sestavena podle US GAAP zahrnuje tfi hlavni ¢asti:

aktiva (majetek), zavazky a vlastni kapital. Americké pojeti rozvahy je jiné nez v Ceské
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republice. Vyraz balance totiz znamena zustatek. Vyvazenost aktiv a pasiv je tak az

na druhém misté, primarné se sleduje soupis ziistatkll jednotlivych uctt. (Bartkova, 2016)

Majetek se prezentuje v poradi likvidity (od nejvice po nejméné likvidni), zavazky
se prezentuji v poradi splatnosti (od nejdiive po nejpozdé€ji splatné) a vlastni kapital se
prezentuje v potadi daném tradici. Navic, stejné jako v IFRS, i zde se aktiva a zavazky

¢leni na kratkodoba (current) a dlouhodobéa (non-current). (Mladek, 2005)
5.1.1 Formalni nalezitosti a formaty sestaveni

Co se formalni stranky rozvahy tyce, musi vykazy obsahovat nazev ucetni jed-
notky, musi byt uvedeno, ze se jedné o rozvahu, a podnik také musi uvést, ke kterému dni
byla vytvofena. US GAAP neuvadéji zadvazny format rozvahy. Plati, Ze v rozvaze se vzdy
s¢ita smérem dold. Radky bez &iselnych hodnot piedstavuji nadpisy. Hodnoty se mohou,
ale nemusi prezentovat v n€kolika sloupcich. Nad sloupci se uvadi ména a jeji jednotky,
Vv jakych jsou hodnoty vykazany. Pokud jsou nékteré polozky zaporné, jsou oznaceny za-

vorkami a Casto 1 vytiStény Cervené. (Mladek, 2005)
5.1.2 Aktiva

Aktiva ptedstavuji pravdépodobny budouci ekonomicky uzitek ziskany nebo kon-
trolovany konkrétni spolecnosti, jako vysledek minulych transakci nebo udalosti. A po-
dobng¢ jako v IFRS by aktivum mélo byt klasifikovano jako kratkodobé, pokud:

e se oCekava, ze bude realizovano nebo drzeno pro prodej nebo spotiebu v nor-

malnim pribéhu provozniho cyklu podniku; nebo

e je drzeno primarné€ z ditvodii obchodovani nebo pro kratkodobost a o¢ekava se,

7e bude realizovano v ramci dvanacti mésict od data sestaveni rozvahy; nebo

e sejedna o penézni nebo penézné ekvivalentni aktivum, které neni omezeno v po-

uziti.
Mezi kratkodoba aktiva patii penize, kratkodobé investice, pohledavky, zasoby a naklady
pfistich obdobi. VSechna ostatni aktiva by m¢la byt klasifikovana jako dlouhodoba.
(Krupova, 2004)

5.1.3 Zavazky

Zavazky podle US GAAP piedstavuji pravdépodobné budouci obetovani ekono-
mického prospéchu vyplyvajici ze soucasné povinnosti konkrétni spolecnosti predat ak-
tiva nebo poskytnout sluzby jinym spole¢nostem v budoucnosti jako vysledek minulych

transakci nebo udalosti. U kratkodobych zavazkt (dluhti) se divodné predpoklada, ze
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budou vypotaddany pouzitim kratkodobych aktiv nebo vznikem jinych kratkodobych
dluhti. (Krupova, 2004)

Kratkodobé zavazky zahrnuji:

e dluhy, které vznikaji z operaci pfimo souvisejicich s provoznim cyklem (dluhy
vici dodavateliim nebo zaméstnanciim);

¢ inkasa obdrzena pied dodanim zbozi nebo poskytnutim sluzeb;

e ostatni zavazky, u nichz se piedpoklada, ze budou uhrazeny béhem nésledujicich

12 mésict. (“IFRS compared to US GAAP”, 2020)

Mezi dlouhodobé zavazky, které nebudou ode dne tGcetni zavérky do jednoho
roku vyrovnany, patii napt. vydani dluhopist, dlouhodobé ptijcky nebo dlouhodobé za-

vazky z leasingu. (Mladek, 2005)
5.1.4 Vlastni kapital

Vlastni kapital neboli ¢ista aktiva jsou zbytkovy podil na aktivech tcetni jednotky,
ktery ziistava po odecteni jejich zavazkid. Stejné jako standardy IFRS, americké GAAP
nezahrnuji rozsdhlé pozadavky na prezentaci samostatnych polozek. (“IFRS compared

to US GAAP”, 2020)

V rozvaze podle US GAAP jsou typicky soucasti vlastniho kapitalu tyto polozky:
e akciovy kapital

e dodatec¢né vklady

e nerozdélené zisky?

e akumulovany ostatni Gplny hospodarsky vysledek. (Krupova, 2004)

5.2 Vysledovka a vykaz o uplném vysledku

Tento vykaz vysledku hospodateni mé prezentovat vyznamné slozky ¢istého zisku
tak, aby jeho uzivatelé mohli odhadnout kvalitu vykonnosti podniku a na zakladé analyzy

vysledki normalnich operaci podniku predikovat jeho budouci penézni toky.

Ve standardu SFAC 6 jsou definovany jednotlivé prvky ucetni zavérky. Prvky fi-

nancni vykonnosti tvofi, vynosy a naklady. Samostatny pojem income, ktery v IFRS

3 Retained earnings (nerozdélené zisky) zahrnuji vedkeré podnikem kumulované zisky (jiZ sniZené o roz-
déleni mimo podnik), bez ohledu na to, zda jsou ur¢eny v podniku na uréité ucely ¢i zda jsou v podniku k
volnému pouziti. V ¢eském pojeti predstavuje nerozdéleny zisk minulych let pouze ¢ast retained earnings,
ktera nebyla uvniti podniku rozdélena do ticelovych fonda.
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zahrnuje revenue a gains, neni v US GAAP definovan. Z definic gains a losses navic
vyplyva, ze nejsou uvedeny pouze ve vysledovce, ale 1 ve specifické polozce vlastniho

kapitalu — ostatni uplny hospodaisky vysledek. (Kovanicova, 2004)
5.2.1 Vynosy

e Revenues — jsou zvySenim aktiv nebo snizenim zavazki, pochazejicim z doda-
vek vyrobki nebo zbozi, z poskytovani sluzeb nebo z jinych ¢innosti predstavu-
jicich hlavni vydéle¢né ¢innosti podniku.

e Gains — pfirastky hodnoty (zisky) jsou zvySenim vlastniho kapitalu vyplyvajicim
z okrajovych (perifernich) transakci entity, vyjma vynost (revenues) a vkladi

vlastnikt. (Kovanicova, 2004)

5.2.2 Naklady

e EXxpenses — jsou snizenim aktiv nebo zvySenim zavazkt béhem obdobi, vyply-
vajici z dodavek vyrobkil nebo zbozi, z poskytovani sluzeb nebo z jinych ¢in-
nosti predstavujicich hlavni vydéle¢né ¢innosti podniku.

e Losses — ubytky hodnoty (ztraty) jsou snizenim vlastniho kapitalu vyplyvajicim
z okrajovych (perifernich) transakci entity, vyjma nakladt (expenses) a rozdé-

leni vlastnikiim. (Kovanicova, 2004)
5.2.3 Vysledek hospodareni

Uplny vysledek hospodateni je definovan jako celkova zména ve vlastnim kapi-
talu podniku béhem obdobi, vyplyvajici z transakci a jinych udélosti a okolnosti, kromé
téch, které plsobi zmény ve vlastnim kapitélu v disledku operaci s vlastniky podniku
(jako jsou kapitalové vklady vlastnikii &i rozdéleni vlastniktim). Uplny vysledek hospo-
dafeni (comprehensive income) sestdva ze dvou slozek, jimiz jsou:

e (isty vysledek hospodareni — Cisty zisk nebo ztrata za obdobi (net income) zjis-
tény ve vysledovce;

e ostatni uplny vysledek hospodateni (other comprehensive income). (Kovani-
cova, 2004)

To znamena, ze US GAAP umoziiuje ucetni jednotce prezentovat vykaz o tplném
vysledku bud’ jako jeden vykaz (statement of comprehesive income), nebo jako vysle-

dovku (income statement), po niz bezprostfedné nasleduje samostatny vykaz o uplném
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vysledku (statement of comprehesive income) (pocinaje ziskem nebo ztratou a zobrazu-
jici polozky ostatniho uplného vysledku). (“IFRS compared to US GAAP”, 2020)

Na konci ucetniho obdobi, je suma ostatniho uplného vysledku hospodareni daného
obdobi transformovéana na slozku vlastniho kapitalu. Jednd se o akumulovany ostatni
uplny vysledek hospodateni, ktery je vykdzan oddélené od nerozdéleného zisku a doda-

te¢nych vkladl kapitalu ve vykazu o finan¢ni pozici. (Flood, 2020)

5.3 Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Definice vlastniho kapitalu US GAAP se v zasad¢ nelisi od definice IFRS. Zmény
ve vlastnim kapitalu mohou byt prezentovany bud’ v Ssamostatném vykazu, nebo v ko-
mentafi k ucetni zavérce. S ohledem na zmény vlastniho kapitalu jsou prezentovany ob-
vykle tyto informace:

o (isty vysledek hospodateni a ostatni uplny vysledek za obdobi,

e pro kazdou slozku vlastniho kapitalu vlivy retrospektivniho piepoctu vykaza-

ného v souladu s danym tématem Kodifikace,

e pro kazdou slozku vlastniho kapitalu sesouhlaseni Ui¢etni hodnoty na zacatku

a na konci obdobi. (“IFRS compared to US GAAP”, 2020)

5.4 Vykaz penéznich toku

Cilem vykazu penéZnich tokl je nejen poskytnout informace o penéZnich pifijmech
a vydajich ucetni jednotky za dané obdobi, ale také informovat o jejich investi¢nich a fi-
nanc¢nich ¢innostech a aktivitach. (Flood, 2020) Vykaz penéznich tokl (cash flow) vy-
svétluje priciny zmén nejen ve vysi penéznich prostredkd, ale i ve vysi penéznich ekvi-
valentl. PenéZni toky predstavuji penézni piijmy a vydaje za sledované obdobi. PenéZni
prostiredky zahrnuji hotovost a vklady na pozadani. Ackoliv vklady na poZadani nejsou
v americkych GAAP definovany, mély by mit stejnou troven likvidity jako hotovost.
(“IFRS compared to US GAAP”, 2020) US GAAP definuji penéZni ekvivalenty jako
kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou okamzité¢ sménitelné za ptedem znadmou
¢astku penéznich prostfedkl nebo jsou tak blizko splatnosti, Ze riziko zmén jejich ceny

Vv disledku zmén v urokové mite byva nepatrné. (Bartkova, 2016)

Stejné jako ve standardech IFRS, vykaz penéZnich tokil pfedstavuje penézni toky
béhem obdobi, klasifikované podle provoznich, investi¢nich a finan¢nich ¢innosti. Pro-

vozni ¢innosti se rozumi hlavni pfijmova ¢innost Gcetni jednotky, investi¢ni ¢innosti se
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tykaji pofizeni a vyfazeni dlouhodobych aktiv a jinych investic, které nejsou zahrnuty
Vv penéznich ekvivalentech a finan¢ni ¢innosti se tykaji transakci s akcionafi a vypujcek
ucetni jednotky. Pro sestaveni vykazu cash flow jsou povoleny dvé metody, a to metoda

piimé i nepfima. (“IFRS compared to US GAAP”, 2020)

5.5 Komentar k Gcetni zavérce

US GAAP neobsahuji uceleny seznam pozadavki na informace uvadéné v komen-
tar k ucetni zavérce neboli ptiloze. Informace se odvijeji od pozadavki jednotlivych vy-
hlasek a zdkonnych norem* pozadujici zvefejnéni nékterych dopliujicich udajt. Struk-
tura a obsahova napln piilohy je velmi flexibilni a odviji se od povahy obchodni ¢innosti
spole¢nosti, od jeji velikost, potfeb a pozadavk, které jsou kladeny na spolecnosti v SOu-
vislosti se zvefejnénim jejich financnich vysledkt. Mezi bézné zvefejiiované informace
Vv ptiloze patii naptiklad popis vSech dulezitych obchodnich operaci, popis struktury
vlastniho kapitdlu, popis struktury majetku, srovndvaci vykazy za minulych 5, 10 a vice
let, informace o transakcich se spfiznénymi osobami, ptehled dluht, piehled investic,
udalosti po dni ucetni zavérky, ojedinélé skutecnosti, ptehled o struktufe fizeni spolec-

nosti. (Bartkova, 2016)

4 Sarbanes-Oxleytiv zakon se snazi o vétsi ochranu investorti pred témi vedenimi spolecnosti a auditory,
kteti falSuji podnikové cetnictvi. Zakon konkrétné zakazal auditoriim poskytovat nékteré poradenské
sluzby, a také vytvoril nezavislou instituci, jejimz tikolem je dohlizet na jejich ¢innost. Zavedenim zakona
také ubylo spolecnosti, které se specializuji na ucetni podvody.
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6 Cirkularni ekonomika a vybrané souvisejici odvétvi

6.1 Cirkularni ekonomika

V poslednich desetiletich vyvijela nadmérna spotieba a rostouci poptavka po ko-
nec¢nych ptirodnich zdrojich rostouci tlak na zivotni prostfedi a vytvarela stile vétsi
mnozstvi odpadu. V disledku toho se zakladni zdroje staly vzacnymi a draz§imi a kolisani
jejich cen negativné ovlivnilo priimysl a hospodaistvi. Vzhledem k ocekavani, ze celo-
sveétova populace v pristich 35 letech dosdhne 9 miliard, a vzhledem k rostouci zivotni
urovni v rozvojovych ekonomikach, je odhadovano, ze v roce 2050 by k udrzeni lidské
¢innosti pii sou¢asném tempu vyuzivani zdroji byly zapottebi vice nez dvé planety. Vy-
Cerpatelnost zdroju a ptisnéj$i normy v oblasti zivotniho prostfedi naléhavé vyzaduji udr-
zitelnéjsi modely vyroby a spotfeby. Transformace hospodafstvi na cestu ucinné vyuzi-
vajici zdroje je povazovana za jednu z nejvétsich vyzev 21. stoleti. (Piscicelli & Ludden,

2016)

Cirkularni ekonomika (dale jen CE) jako spolehlivy alternativni ekonomicky kon-
cept schopny vypotadat se s bezprosttednimi problémy globalni udrzitelnosti, které byly
vytvofeny soucasnym jednosmérnym ekonomickym modelem, linearni ekonomikou.
(Sillanpaa & Necibi, 2019) Linearni ekonomikou (obrazek ¢. 4) se rozumi tradi¢ni pru-
myslovy model, ktery se fidi procesem ,,suroviny-vyroba-spotieba-odpad®, pfi némz jsou
suroviny vytézeny, preménény na produkty a po pouZiti nebo spotiebé jsou tyto produkty

obvykle vyhozeny jako nerecyklovatelny odpad. (Lacy, Long, & Spindler, 2019)

Obrazek 4: Linearni ekonomika @

suroviny >> vyroba >> spotieba >> odpad

@) Linear economy. Zdroj: viastni tvorba podle Jondasova, 2020

Line4rni model tedy nepodporuje environmentalni udrzitelnost a G€innost zdroju.
Ptistup cirkularni ekonomiky neboli obéhového hospodarstvi je schopen oddélit hospo-
datsky rist od vyuzivani zdrojl, jehoZ lze dosahnout sdilenim, prondjmem, opétovnym
pouzitim, opravami, renovacemi a recyklaci v (téméf) uzavieném kruhu (obrazek €. 5),
aby se v maximalni moZné mife omezil tnik zdroji. Implementace CE pro jakékoli vy-

robky nebo procesy zacina od koncepcni a konstrukéni faze. (Ghosh, 2020)

36



Obrazek 5: Cirkularni ekonomika

< odpad recyklace I [ design ]

@) Circular economy. Zdroj: viastni tvorba podle Jondsovd, 2020

Cirkularni ekonomika je koncept skute¢né udrzitelné ekonomiky, ktera funguje bez
odpadu, Setfi zdroje a je v sou€innosti s biosférou. Z historického hlediska, ackoli pojem
CE je pomérné novy, koncept jako takovy je pro lidstvo znamy jiz po staleti. Byl totiz
instinktivné a pfirozené realizovan béhem dob, kdy lidstvo Zilo plné€ v souladu s ptirodou.
Existuje mnoho teoretickych vykladi CE. Naptiklad v publikacich parlamentu Evropské
unie je CE definovana jako ,,Model vyroby a spotieby, ktery zahrnuje opétovné pouZiti,
opravy, renovaci a recyklaci stavajicich materidalu a vyrobkii, aby se material udrzel
V hospodarstvi, odpad se tak sam stane zdrojem, cimz se minimalizuje skutecné mnozstvi
odpadu. To je obecné protiklad tradicniho, linearniho ekonomického modelu.* Za zminku
stoji také definice Nadace Ellen MacArthurové (the Ellen MacArthur Foundation, EMF).
Nadace je zaméfena na podporu, popularizaci a urychleni pfechodu na CE. Jednou z nej-
vyuzivanéjSich prezentaci pro ilustraci konceptu CE je motyli diagram vytvofeny prave
EMF znazoriujici neptetrzity tok technickych a biologickych materiald ,,hodnotovym
kruhem*. Nadace vydala mnoho ptispévkil a knih. V jednom ze svych piispévka ,,Smé-
rem Kk cirkularni ekonomice* definovala koncept CE jako ,,Primyslovy systém, ktery je
svym zamérem a konstrukci ozdravny nebo regenerativni. Nahrazuje koncepci konce Zi-
votnosti (linedarni ekonomiky) obnovou, posouva se smérem k vyuzivani obnovitelné ener-
gie, eliminuje pouzivani toxickych chemikalii, které narusuji opetovné vyuZiti, a usiluje
0 eliminaci odpadii prostrednictvim dokonalejsiho navrhu materialu, vyrobkii, systemii

a obchodnich modelii. (Sillanpaa & Necibi, 2019)
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Cirkularni ekonomika se inspiruje ptirodnimi ekosystémy, které funguji na doko-
nalych a funkénich cyklech organickych zivin. Zakladnim “pravidlem® ¢i ,,zasadou®, kte-
rou se prirodni systémy fidi je to, Ze odpad jednoho druhu je Zivinou jiného druhu a slunce
témto cyklim dodava energii. CE tuto ptedstavu aplikuje ve svéte lidi, kdy cykluje hod-

notné materidly a produkty pomoci obnovitelnych zdroji energie. (Weetman, 2017)

Ve studii ,,Cirkularni ekonomika: Piehled definic, procesti a dopadi** autofi identi-
fikovali celkem osm procest, které mohou byt klasifikovany do tii riznych kategorii.
Kategorie je mozné¢ si piedstavit jako vytycené cile, kterych 1ze dosdhnout prostiednic-
tvim danych procestu. Tyto procesy CE mohou byt aplikovany spole¢nostmi nebo ze-
mémi, a mohou mit hospodaiské, environmentalni a socidlni dopady. V podnikatelské
oblasti lze tyto procesy chapat tak, Ze ptedstavuji rizné ob&hové praktiky, které spolec-
nost pouziva k ptechodu z linearniho obchodniho modelu na ob&hovy tim, ze poskytuje
obéhovy produkt nebo sluzbu. Definované kategorie a procesy zahrnuji:

e pouzivani mén¢ primarnich zdroji:

o recyklace,
o efektivni vyuzivani zdrojt,
o vyuzivani obnovitelnych zdroji energie;
e udrzovani vysoké hodnoty materiald a vyrobku:
o repasovani, renovace a opétovné pouziti vyrobkli a komponentt,
o prodlouzeni Zivotnosti produktu;
e zmeéna vyuzivanych vzori:
o produkt jako sluzba (leasing, prongjem ...),
o modely sdileni (car-sharing, ubytovaci sluzby ...),
o zmeéna ve struktuie spotieby (volba vyrobkii nebo sluzeb, které neposkytuji
materidlni uzitek, ale spiSe duchovni, napf. digitalni knihy, chytré telefony,

hudba, internetové obchody...). (Rizos, Tuokko, & Behrens, 2017)

Koncept CE byl jiz zaveden v riznych zemich. Napiiklad pocatkem 90. let byl tento
koncept zaclenén do némecké politiky Zivotniho prostiedi, kterd se zabyvala otazkami
spojenymi s vyuzivanim surovin a pfirodnich zdroji pro udrzitelny hospodaisky rist.
V Ciné se CE jiz n&jakou dobu pouZivé jako mechanismus pro rentabilni vyvoj produkt,
vyvoj novych technologii, modernizaci zatizeni a zlepSeni fizeni primyslu. Ve Spojenych
statech se koncept CE uplatiiuje predevsim s cilem zvysit redukci odpadu, jeho opétov-

n¢ho vyuziti a recyklace za ucelem posouzeni Zivotniho cyklu na urovni vyrobkd.
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V mnoha zemich globalniho jihu® slouZi jako zékladni zpGisob Zivota, kdy podporuje Zi-

vobyti, tvorbu pracovnich mist a rozvoj komunit. (Tudor & Dutra, 2020)

Zem¢ po celém svété v soucasné dobé vyvijeji strategie pro prechod k obéhovému
hospodaristvi. Evropska komise pfijala v roce 2015 akéni plan zaméfeny na podporu pie-
chodu Evropy K cirkularni ekonomice Akéni plan je soucasti Evropské zelené dohody
a jeho predmétem je transformace evropského hospodaistvi na moderni, z hlediska zdrojt
efektivni a konkurenceschopné s cilem stat se do roku 2050 uhlikové neutralnim. (“Eu-

ropean Commission Adopts Circular Economy Action Plan”, 2020)

Kromé evropskych politik mé kazda zemé odlisnou iniciativu CE. Nizozemsko je
jednou z ptednich zemi v CE. Nizozemska vlada ma v soucasnosti jeden z nejambicioz-
néjsich cild v oblasti cirkulace — plné ob&hové hospodaistvi do roku 2050. Pokrok této
zem¢& muze pomoci inspirovat ostatni zemé a poskytnout naméty k akci. Neziskova orga-
nizace Circle Economy vramci své iniciativy Circularity Gap Reporting Initiative
od roku 2018 vydava ro¢ni globalni metriku CE, ktera méfi stav svétové ekonomiky a ur-
cuje klicové paky pro prechod ke globalni cirkulaci. Pravé pro Nizozemsko iniciativa
ve své zpraveé z roku 2020 identifikovala tfi klicova doporucenti, ktera by vedla k dalsimu
priblizeni se stanovenému cili. Doporu€eni zahrnuji:

e V oblasti stavebnictvi zastavit demolici budov a zajistit, aby se stavebni metody

tykaly predevSim renovaci a opétovného pouziti materiald,

o v zemédé€lstvi provadet zemédelské postupy, které upiednostiiuji opétovné vyu-

ziti odpadu a lokalni obchodovani,

e Vpfipadé€ energie zvysit podil obnovitelné energie pouzivané k pohonu zemé

a omezit vyuzivani fosilnich paliv. (“Countries critical in achieving a global cir-

cular economy”, 2020)
Cirkularita predstavuje strategicky a U¢inny zpusob, jak vymezit pfileZitosti
k uspote nakladi i k tvorbé hodnoty. Jak vyplyva ze zakladniho principu CE, vyuziti ob-

novitelnych zdroju energie hraje klicovou roli pti pfechodu na tento koncept. S vyvojem

5 Vyraz ,,globalni jih* se obecné vztahuje k oblastem Latinské Ameriky, Asie, Afriky a Oceénie. Je to jeden
ze skupiny pojmd, vCetné , tretiho svéta“ a ,,periferie®, které oznacuji regiony mimo Evropu a Severni Ame-
riku, vétSinou (i kdyZz ne vSechny) nizkopiijmové a Casto politicky ¢i kulturné marginalizované. Pouziti
fraze Globalni jih znamend posun od centralniho zaméfeni na rozvoj nebo kulturni odli$nosti k diirazu na
geopolitické mocenské vztahy. (Dados & Connell, 2012)
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technologii se zavadéni bezemisni energie stava vice rozsifenéjsi a stale vEétsi pocet spo-
le¢nosti se snazi touto zménou snizit ndklady, zvysit udrzitelnost a zajistit dlouhodobou

strategickou hodnotu. (“The rise of circularity in energy, utilities and resources”, 2020)

6.2 Energetika

Z hlediska energetické politiky cirkularni ekonomika izce souvisi se zvySovanim
energetické ucinnosti, rozvojem obnovitelnych zdroji energie a snizovanim emisi skle-

nikovych plynt. (Janik, Ryszko, Szafraniec, 2020)
6.2.1 Vyznam obnovitelnych zdroju

Moderni zivot je pohanén energii. Energeticky primysl zahrnuje spole¢nosti, které
se primarné zabyvaji vyrobou nebo dodavkami energie, stejné tak i spotiebitele, ktefi
energii vyuzivaji. Hlavnimi zdroji energie jsou: ropa, zemni plyn, uhli, jaderna energie
a obnovitelnd energie. Tyto zdroje 1ze rozdélit do dvou kategorii: na neobnovitelné zdroje

neboli fosilni paliva a obnovitelné zdroje, jako je solarni energie. (Heitkamp, 2018)

Jiz vice nez 100 let jsou fosilni paliva, jako je benzin, nafta a uhli, hlavnim zdrojem
vyroby elektiiny v celosvétovém meéftitku. Dnes je jiz dobfe znamo, ze emise oxidu uhli-
¢itého béhem spalovani téchto fosilnich paliv v energetice, primyslu a dopraveé pfispivaji
ke globalnimu oteplovani. Spalovani fosilnich paliv také zvySuje zdravotni rizika u lidi,
protoze kromé oxidu uhlicitého je do atmosféry vypousténa nebezpecna rtut’, oxid sificity

a zna¢né mnozstvi sazi nebo ¢astic. (Dissanayake, 2020)

Fosilni paliva jsou kone¢nym zdrojem, a nikoli obnovitelnym. Jakmile se vycerpaji,
Jjsou pry¢. Obnovitelné zdroje energie vS§ak mohou byt pfirozené dopliovany a nikdy ne-
dojdou. Existuje pét hlavnich obnovitelnych zdrojii energie: solarni, vétrna, geotermalni,

biomasa a vodni energie. (Heitkamp, 2018)

Podle dat Eurostatu se za rok 2019 v Evropské unii spotfebovalo vice jak 2,5 mil
GWh© elektrické energie. Pro ptedstavu, 1 gigawatthodina = 1 mil kilowatthodin. Ki-
lowatthodina se vyuziva pro méfeni spotieby energie. Jedna kilowatthodina odpovida svi-
ceni 100wattové zarovky po dobu 10 hodin nebo hrani 70wattového sterea po dobu 14 ho-
din. K vyrobé jedné kilowatthodiny elektfiny je potfeba bezmala pul kila uhli. (Heitkamp,
2018)

6 Supply, transformation and consumption of electricity [Online]. (2021). Eurostat. Retrieved from
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nrg_cb_e/default/table?lang=en
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Vyuzivani obnovitelné energie k vyrob¢ elektiiny mize celému svétu piinést envi-
ronmentalni, socidlni a ekonomické vyhody na makro i mikro tirovni. Poskytuje ptilezi-
tosti k rozsifeni ptistupu k energii pro vSechny a k ptfechodu na energetickou bezpecnost,
zvyseni zivotni urovne, zlepSeni lidského zdravi a zachovani ptirodnich zdroji a Zivot-
niho prostiedi. (Dissanayake, 2020)

Transformace z fosilnich paliv na rozsahlé vyuzivani obnovitelnych zdroji bude
vyzadovat angazovanost a spolupraci Siroké skaly zucastnénych stran, véetné vlad, fi-
nanc¢nich instituci, elektrarenskych spole¢nosti, nevladnich organizaci, méstskych a ven-

kovskych komunit, inzenyri, technologti a védcti. (Dissanayake, 2020)
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7 Metodika

Cilem této diplomové prace je Vv teoretické Casti popsat metodiku sestavovani ucet-
nich vykazl (rozvahy, vysledovky a cash flow) dle jednotlivych pravnich tprav — jak
z pohledu ¢eské wdetni legislativy (dale jen CUL), tak dale z pohledu IAS/IFRS a US
GAAP. V praktické ¢asti pak provést analyzu finan¢nich vykaz vybraného vzorku pod-
nikt s ohledem na vyuziti rozdilnych standardi vykazovani, a to konkrétné v porovnani

IFRS a CUL.

V uvodu teoretické ¢asti je priblizena regulace ucetnictvi z hlediska jednotlivych
pravnich uprav, véetné jejich stru¢né historie. Zatimco ucetnictvi podle ¢eské ucetni le-
gislativy je ovliviilovano fadou zékont a norem, zakladem tcetnich systému IFRS a US
GAAP jsou ptislusné koncepéni rdmce. V obecné charakteristice ucetni zavérky jsou uve-
deny zékladni Gcetni zasady a principy, které ucetni jednotky dodrzuji pii sestavovani
a predkladani ucetnich vykazl, také je vysvétlen souvisejici pojem ,,a¢etni uzavérka*
a zminény zdkladni kvalitativni poZadavky na vlastnosti ucetnich informaci. Nasledné
jsou definovany zékladni prvky tcetnich vykazl dle jednotlivych pravnich tprav. Neni
opomenuta ani forma a struktura téchto vykazi. Zavérem teoretické Casti je kapitola pfi-
blizujici pomérné novy koncept — cirkuldrni ekonomiku —a to z toho divodu, Ze prakticka
¢ast této prace se bude zabyvat analyzou finan¢nich vykazli vybraného vzorku spolec-
nosti, jejichZ ¢innost spada do odvétvi tizce souvisejici praveé s cirkuldrni ekonomikou.

Zdrojem informaci pro zpracovani teoretické Casti byla odborna literatura.

Vzhledem ke skute¢nosti, e CUL je narodnim G&etnim systémem, ktery je zalozen
na pravidlech, a IFRS zase u¢etnim systémem zaloZzenym na principech, tak i pies ¢etné
snahy o sblizeni mezi nimi stale existuje mnoho rozdili, at’ uz se tykaji definic zakladnich
prvki uéetni zavérky (které CUL neobsahuji) nebo rozdilnosti v oblasti ocetiovani a vy-
kazovani téchto prvka. Na zakladé téchto a dalSich skutecnosti vyplyvajicich z teoretické
Casti této prace byly stanoveny hypotézy:

[1] Ho: V rozvaze spole¢nosti vykazujicich podle CUL a spoleénosti vykazujicich
podle IFRS neni vyznamny rozdil.

Hi: V rozvaze spoleénosti vykazujicich podle CUL a spoleénosti vykazujicich

podle IFRS je vyznamny rozdil.

[2] Ho: Ve vykazu zisku a ztraty spoleénosti vykazujicich podle CUL a spoleénosti vy-

kazujicich podle IFRS neni vyznamny rozdil.
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Hi: Ve vykazu zisku a ztraty spole¢nosti vykazujicich podle CUL a spole¢nosti vy-

kazujicich podle IFRS je vyznamny rozdil.

Predmétem praktické Casti této prace bude rozpoznat rozdily jak ve finan¢nich vyka-
zech, tak v zakladnich prvcich téchto vykazi vybraného vzorku podnikt s ohledem
na komparaci skupin podnikd vykazujicich podle CUL a podle IFRS. Po uvodni charak-
teristice odvétvi a vybraného vzorku podniki z databaze Amadeus bude provedena ana-
lyza financnich vykazl zvetejnénych v této databazi. Vybrany vzorek spole¢nosti je tvo-

fen deseti podniky vykazujicimi podle CUL a deseti podniky vykazujicimi podle IFRS.

K zobrazeni polozek finanénich vykazl v ur€itych relacich a souvislostech bude vy-
uzita vertikalni analyza, jiz budou podrobeny vykazy rozvaha a vykaz zisku a ztraty jed-
notlivych spole¢nosti vykazujicich podle CUL a podle IFRS, které budou nasledné agre-
govany pomoci priméri a dale analyzovany za skupiny podnikit CUL a IFRS. Vykaz
cash flow nebyl analyzovan, protoze v podminkach CUL je tento vykaz vytvafen v sou-

ladu s metodikou IFRS, takze jeho koncepce se do zna¢né miry shoduji.

Vertikalni analyza rozvahy bude piedstavovat procentni rozbor — jak se jednotlivé
polozky podilely na celkové bilan¢ni sumé. Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty bude
predstavovat procentni rozbor hlavnich kategorii vynosi, nakladt a vysledkti hospoda-

feni na celkovych vynosech, které jsou tvofeny souctem provoznich a finan¢nich vynost.

Nasledujici kapitoly se budou zabyvat komparaci dil¢ich prvkd rozvahy a vykazu
zisku a ztraty skupin podniki CUL a IFRS. Cilem bude prostiednictvim identifikace exis-
tence vyznamnych rozdili mezi t€émito dil¢imi prvky vykazi, a s vyuzitim Studentova
t-testu na hladiné vyznamnosti a = 0,05, otestovat dvé stanovené hypotézy. Testovani
bude vychazet z vertikalnich analyz finan¢nich vykaza skupin podnikt. Konkrétné bude
zahrnovat dlouhodoba (fixed assets) a kratkodoba aktiva (current assets), vlastni kapital
(shareholders’ funds), celkové zavazky (total liabilities) a z celkovych vynost a naklada
provozni oblast (operating revenue, operating expenses), vcetné vysledku hospodateni
(operating profit / loss, EBIT). V ramci analyzy vysledki budou zjistovany piiciny a di-
vody rozdilli finanénich vykazi s vyuzitim G€etnich informaci ziskanych z vyro¢nich
zprav konkrétnich spolecnosti zahrnutych ve vzorku. Souc¢ésti analyzy EBITu bude také
vypocet ukazatele rentability aktiv podle nasledujiciho vzorce:

EBIT (1)

ROA =
aktiva (total assets)
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8 Charakteristika odvétvi a vybraného vzorku podnikt

8.1 Energetikav EU

Pro analyzu finan¢nich vykazl byla vybrana skupina podnikii z odvétvi energetiky,
piisobici v Evropské unii. Cinnost téchto podnikt spada do sekce Klasifikace ekonomic-
kych ¢innosti NACE, pod ozna¢enim D — Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a kli-
matizovaného vzduchu. Sekce D je tvofena stejnojmenny oddilem oznacenym ¢islem 35,
ktery obsahuje tii skupiny. Jednotlivé skupiny potom zahrnuji Cinnosti tykajici se

elektiiny, plynu nebo tepla a klimatizovaného vzduchu.

Energeticka statistika je pro Evropu jednim z klicovych faktort pro sledovani po-
kroku pii plnéni cilti (Evropa 2020 a Evropa 20307) a vytvafeni novych energetickych
politik. Energetické udaje ptispivaji k vysvétleni vyvoje v riznych oblastech, jako je do-
prava nebo zména klimatu. Ro¢ni energetické statistiky EU poskytuji pfehled energetické
bilance v kazdé zemi a zahrnuji — na strané nabidky — vyrobu, obchod a zmény zasob
a — na stran¢ poptavky — analytické udaje o spotiebé v prumyslu, dopraveé, domacnostech
a sluzbéch. Statistiky se sestavuji pro ropu, riizné ropné produkty, zemni plyn, elektiinu,
odvozené teplo, rizné druhy pevnych fosilnich paliv, obnovitelné zdroje a odpady.

(“Energy, transport and environment statistics”, 2020)

Nasledujici statisticky prehled byl zvetejnén ve statistické ro¢ence Eurostatu tyka-
jici se statistik z oblasti energii, dopravy a Zivotniho prostfedi nazvané ,,Energy, transport
and environment statistics”, 2020. Posledni statistiky byly publikovany za rok 2018. Pro-
dukce energie v EU v roce 2018 ¢inila 635 miliond tun ropného ekvivalentu (Mtoe),
0 1,1 % méné nez v roce 2017. Na obrazku €. 6 je zobrazena produkce energie v EU podle
jednotlivych druht zdroji v Mtoe od roku 1990 do roku 2018. V poslednich deseti letech
(2008-2018) byl trend produkce energie obecné negativni u pevnych fosilnich paliv, ropy,
zemniho plynu a jaderné energie. Nejvétsi pokles zaznamenala produkce energie ze zem-
niho plynu a ropy a ropnych produktii (o 46,4 % a 35,3 %), zatimco produkce energie
z pevnych fosilnich paliv klesla o 27,9 %. Jak je vidét, tak produkce energie v EU se

" Kromé vyse zminéného akéniho planu, ktery se tyka predev$im cirkularni ekonomiky ma Evropské unie
desetileté strategie. Cilem strategie Evropa 2020 (zahajena v roce 2010) bylo dosahnout hospodaiského
rustu a veétsi zaméstnanosti. Za timto ucelem bylo v ramci strategie stanoveno pét hlavnich cilt, kterych
musi Unie dosahnout. Ty se kromé& zaméstnanosti, vyzkumu a vyvoje, vzdélavani, socialniho zaclenovani
a snizovani chudoby tykaly také otazek klimatu a energetiky. Navazujici strategii je Evropa 2030, ktera se
tyka predevsim cild udrzitelnosti. (“Co to je Strategie Evropa 202077, 2020)
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za posledni desetileti vyrazné proménila ve prospéch obnovitelnych zdrojt, doslo k pozi-

tivnimu trendu s narastem o 49,2 %.

Obrazek 6: Produkce energie podle zdroji, EU 1990-2018
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() Energy production by source, EU 1990-2018. Zdroj: “Energy, transport and environ-
ment statistics”, 2020; Eurostat (online data code: nrg_bal c)

Nejvyssi podil na produkci energie v EU v roce 2018 ptipadal na obnovitelné zdroje
energie (34,2 %), nasledované jadernou energii (30,8 %), pevnymi fosilnimi palivy
(18,3 %), zemnim plynem (9,3 %), ropou a ropnymi produkty (3,9 %) a neobnovitelnymi
odpady (2,1 %).

Struktura zdrojl energie a jejich podil na spotiebé v rtiznych zemich zavisi na do-
stupnych pfirodnich zdrojich, struktute jejich hospodarstvi a také na individualnich roz-

hodnutich v energetické oblasti.

Obrazek ¢.7 ilustruje vyvoj konecné spotieby energie od roku 1990. Spotieba ener-
gie v EU v roce 2018 ¢inila 1 479 Mtoe, coz je 0 0,8 % méné nez v roce 2017. V obdobi
1990-2010 byla spotieba energie pomérn¢ stabilni, pfi¢emz v roce 2009 doslo k vyraz-
nému poklesu, ptedevsim v disledku finan¢ni a hospodaiské krize. K oziveni doslo v roce
2010, poté nasledoval postupny pokles az do roku 2015, kdy se opét zacala zvySovat.
Spotieba energie v roce 2018 byla 1,6 % nad Grovni roku 1990. Od roku 1990 se mnozstvi
a podil pevnych fosilnich paliv vyrazné snizil, av§ak nejvétsi podil na struktute spotieby
energie v roce 2018 mély ropa a ropné produkty nasledované zemnim plynem. Na druhé

stran¢ ve srovnani s rokem 1990 doslo ke zvySeni obnovitelnych zdroji energie o vice
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nez 200 %. Obnovitelna energie tak predstavovala 18,9 % spotfebované energie na ceste

k cili 20 % do roku 2020.

Obrazek 7: Spotieba energie podle zdroji, EU 1990-2018 ®
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) Energy consumption by source, EU 1990-2018. Zdroj: ,, Energy, transport and envi-
ronment statistics ”, 2020, Eurostat (online data code: nrg _bal c)

8.2 Vybrany vzorek podniku

Vybrané podniky a jejich data, ktera jsou predmétem nasledujici analyzy byla zis-
kana z databaze Amadeus, ktera je ptistupna na Ekonomické fakulté Jihoceské univerzity.
Amadeus je databaze obsahujici komplexni informace o ptiblizn¢ 21 milionech soukro-
mych i vefejnych spole¢nostech v celé Evrop€. Amadeus poskytuje standardizované
ro¢ni Ucetni zavérky (konsolidované i nekonsolidované), zékladni finan¢ni ukazatele,

udaje o odvétvovych ¢innostech a udaje o vlastnictvi.

Cilem pfi vybéru spolec¢nosti bylo ziskat vzorek podniku, jejichz ¢innost se dotyka
obnovitelnych zdroju energie. Poté v ramci tohoto vzorku identifikovat podniky vykazu-

jici podle IFRS a podniky vykazujici podle CUL.

Pfti vyhledavani spole¢nosti v databazi Amadeus bylo nejprve provedeno podrobnéjsi
tfidéni a ze sekce NACE D byly vybrany podniky, jejichz ¢innost spada pod oznaceni
351 - Vyroba, pfenos a rozvod elektiiny. Tuto skupinu tvofi podskupiny ¢innosti, tykajici
se hromadné vyroby elektfiny, jejiho pienosu z vyrobnich zafizeni do rozvodnych stanic
a rozvodu kone¢nym uzivatelim. Podminkou vybéru dale bylo, aby tzv. ,primary code*
ekonomickych ¢innosti byla pravé podskupina 3511 - Vyroba elektiiny, ktera zahrnuje

krom& provozu zafizeni na vyrobu elektfiny; elektrarny tepelné, jaderné, vodni,
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S plynovou turbinou, dieselovymi agregaty; také elektrarny vyuzivajici obnovitelné
zdroje energii. Jako prvni byly vyhledany spole¢nosti vykazujici podle IFRS. Jak jiz
bylo uvedeno v teoretické Casti této prace v kapitole 1.2 Mezinarodni standardy ucetniho
vykaznictvi IFRS, jsou IFRS primarn¢ urceny pro emitenty cennych papira, které byly
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu kteréhokoli ¢lenského statu. Filtrovani bylo
tedy upraveno na vybér kotovanych spolecnosti. Pocet nalezenych spole¢nosti na zakladé
téchto dvou kritérii byl stdle znacn¢ velky, proto byla upravena geografickd lokace
na spole¢nosti ze zemi EU®, Ceskych spolenosti obchodovanych na burze neni mnoho,
proto byla z ptiivodniho vyhledavani zachovana pouze podminka ¢innosti spadajici pod
NACE 3511, déle byla upravena geografick4 lokace na Ceskou republiku a pravni forma

spolecnosti na akciovou spolecnost.

Z vygenerovaného poctu spolecnosti, které spliiovaly zadana kritéria a jejich vykazy
byly v databazi zvetfejniovany minimalné po dobu péti let, tedy 2015-2019, byl vybran
vzorek dohromady 20 spole¢nosti. Tento vzorek tvoii pfesné polovina spolecnosti vyka-

zujicich podle IFRS a polovina spole&nosti vykazujicich podle CUL.

V tabulce €. 1 je uveden abecedni seznam vybranych spolec¢nosti vykazujicich dle
IFRS a jejich zakladni charakteristiky ziskané z databaze Amadeus. Skupinu deseti spo-
le¢nosti vykazujicich dle IFRS tvofi nejvétsi producenti energie v zemich EU — 3 podniky
z Ttalie, stejné tak 3 podniky z Velké Britanie a 2 podniky z Némecka, po jednom podniku
je zastoupeno Rakousko a Belgie. Zpravidla jsou vSechny spole¢nosti obchodované
na hlavni burze v zemi, v niz maji sidlo. Vyjimkou je britska spole¢nost Atlantica Susta-
inable plc, jejiz akcie se obchoduji na americké burze Nasdaq, piesto vSak své vykazy
sestavuje podle IFRS. Z hlediska po¢tu zaméstnanci a hodnoty aktiv vede britska spole¢-
nost, Centrica plc. Obecné lze konstatovat, ze ¢im je hodnota aktiv mensi, tim mén¢ ma
dana spole¢nost zamé&stnanct. V urcitém nepoméru se zdaji hodnoty u britské Atlantica
Sustainable plc, a to z toho divodu, Ze pocet zaméstnanci je uveden v primérné hodnoté.
Absolutni pocet zamé&stnanct této spole¢nosti nebyl uveden ani ve vyro¢ni zpraveé do-

stupné na jejich webovych strankach.

8 Posledni (idaje zvefejiované v databazi Amadeus pochézeli z roku 2019, proto bude nadéle o Velké Bri-
tanii uvazovano jako o zemi spadajici do EU.

47



Tabulka 1: Skupina spole¢nosti vykazujicich dle IFRS )

Pocdet za- Hodnota
Spole¢nost @ Sidlo © Burza @ méstnancti | aktiv 2019
2019 ® (vtis€) ©®
A2A S.P.A. Italie Borsa Italiana 12198 | 10725 000
ACEA S.P.A. Italie Borsa Italiana 6471 | 8157100
, NASDAQ
ATLANTICA Velka .
SUSTAINABLE PLC | Britanic | National 306 | 8503800
Market
CENTRICA PLC Velka London Stock 29147 | 21138 770
Britanie Exchange
DRAX GROUP pLC | Velkd London Stock 29088 | 5461400
Britanie Exchange
ELIA GROUP Belgie | curonext 1366 | 13893 400
Brussels
EVN AG Rakousko | Wiener Boerse 6 909 8 188 800
MAINOVA AG Némecko | BOSrse 2713 | 3157249
Frankfurt
MVV ENERGIEAG | Némecko | DOrse 5753 | 5031300
Frankfurt
TERNA S.P.A. Ttalie Borsa Italiana 4344 | 18003 700

@) Group of IFRS reporting companies; @ Company; @ Location; ® Stock exchange;
®) Number of employees; © Total assets 2019 (th €). Zdroj: viastni zpracovani podle da-
tabaze Amadeus

Nasledujici tabulka &. 2 shrnuje vybrané spoleénosti vykazujici podle CUL. Skupinu
tvoii deset akciovych spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, které nejsou obchodované
na burze. Oproti pfedchozi skupiné nebyly tyto spolecnosti pfili§ transparentni, €O Se tyce
zvetejiiovani poctu zaméstnanctli, proto jsou u nékterych spolecnosti posledni zndmé
udaje z databaze Amadeus. Na prvni pohled je z hlediska aktiv a po¢tu zaméstnancti z této
skupiny nejvétsi spolecnosti E.ON Energie, a.s., ktera ma v ramci energetické skupiny
E.ON na starosti kromé vyroby elektrické a tepelné energie také obchodovani s elektric-
kou energii a plynem na ¢eském trhu. Druhou nejvétsi spole€nosti z hlediska aktiv a poctu
zaméstnanct je v této skupiné Predistribuce, a.s. Je zfejmé, ze viici spoleCnostem vyka-
zujicim podle IFRS jsou ¢eské spolecnosti vzhledem k uvedenym hodnotdm zaméstnanct

a aktiv pomérné dost malé.
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Tabulka 2: Skupina spole¢nosti vykazujicich dle CUL ®

Spolegnost @ Poéeto zamést- Hod nota aktiv

nanci 2019 © 2019 (v tis €) @
E.ON ENERGIE, A.S. 1 086 1212 276
ELEKTRARNA POCERADY, A.S. 256 395 092
ELEKTRARNA TISOVA, A.S. 139 38 366
ELEKTRARNY OPATOVICE, A.S. 367 412819
ENERGETIKA TRINEC, A.S. 363 143 506
ENERGOTRANS, A.S. 368 231426
PREDISTRIBUCE, A.S. 501 1 154 766
REN POWER CZ, A.S. 152 98 631
SEV.EN EC, AS. 330 271181
UNITED ENERGY, A.S. 271 105 915

@) Group of CAL reporting companies; ? Company; © Number of employees; ¥ Total

assets 2019 (th €). Zdroj: vlastni zpracovani podle databaze Amadeus
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9 Analyza finan€énich vykazi skupin podnik

Cilem nésledujici analyzy je zobrazeni polozek finan¢nich vykazl v urcitych rela-
cich a souvislostech pomoci vertikalni analyzy. Vertikalni analyze byly podrobeny vy-
kazy rozvaha a vykaz zisku a ztraty jednotlivych spoleénosti vykazujicich podle CUL
a podle IFRS, které byly nasledné agregovany pomoci praméru. Tyto pramérmé podily
polozek vykazii za skupiny podnikit CUL a IFRS uvedené v nasledujicich kapitolach jsou
podrobeny dal§imu rozboru. V piiloze ¢. 1 je k dispozici ¢esky pieklad anglickych ter-
minl polozek finan¢nich vykazi, ktery je pouzivan v kapitole 9.1 Vertikalni analyza
za skupinu CUL. V piipadé nasledujici kapitoly tykajici se skupiny IFRS jsou zachovany
anglické terminy polozek vykazl z databdze Amadeus. V pftiloze €. 2 a €. 3 jsou pro do-
plnéni uvedeny analyzované vykazy v absolutnich hodnotach ziskané priméry podniki

za skupiny CUL a IFRS.
9.1 Vertikalni analyza za skupinu podnikt CUL

Tabulka ¢. 3 zobrazuje vertikalni analyzu rozvahy skupiny podnikt vykazujicich
podle CUL. V poméru aktiv za sledované obdobi pievazovala dlouhodoba aktiva
nad kratkodobymi. Nejvétsi podil na dlouhodobych aktivech méla hmotna aktiva, u nichz
byl v pribéhu sledovaného obdobi patrny rostouci trend do roku 2018. Nehmotna
a ostatni dlouhodob4 aktiva® v priibéhu sledovaného obdobi kolisala kolem cca 2 %. Ne-
jmensi podil na kratkodobych aktivech za sledované obdobi mély zasoby a pohledavky
z obchodnich vztahti. Hlavni podil na kratkodobych aktivech zaujimala ostatni kratko-
doba aktival, ktera se v pribéhu sledovaného obdobi pohybovala kolem 35 %. Tato po-
lozka zahrnuje také penézni prostiedky a penézni ekvivalenty, jejichz podil na bilan¢ni
sum¢ v prubehu sledovaného obdobi kolisal. Z hlediska pasiv zaujimal pfevazny podil
vlastni kapital. Vlastni kapital byl tvofen pfedevsim zdkladnim kapitalem a ostatnimi ka-
pitdlovymi fondy, které v prabéhu sledovaného obdobi vykazaly nariist podilu na bilan¢ni
sumé. V oblasti zavazka pievazovaly kratkodobé zavazky. Je vidét, ze dlouhodobé za-
vazky nejvice klesly v roce 2018, coz odpovida i poklesu podilu dlouhodobych dluhti
a ostatnich dlouhodobych zavazka!l. Na druhou stranu, v roce 2018 byl podil kratkodo-

bych zavazki na bilanéni sumé nejvyssi. Nejmensi polozku z kratkodobych zavazku

% Polozka rozvahy: Dlouhodoby finanéni majetek.

10 Polozky rozvahy: Pohleddvky — ovladana nebo ovladajici osoba, Pohledavky — ostatni, Pen&zni pro-
sttedky a Casové rozliseni aktiv.

11 Polozka rozvahy: Dlouhodobé zavazky.
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tvotily puajcky, jejichz podil byl nejvyssi také v roce 2018, a zavazky z obchodnich
vztahtl. Podil ostatnich kratkodobych zavazki!? se za sledované obdobi pohyboval kolem

15 %, kromé roku 2018, kdy ptesahl 20 %.

Tabulka 3: Vertikalni analyza rozvahy skupiny podnikia CUL

Polozka @ 2015 2016 2017 2018 2019 | Primér ©
Dlouhodob4 aktiva 53,38 % | 56,23 % | 55,36 % | 56,27 % | 53,98 %| 55,04 %
Nehmotna aktiva 1,74%| 260%| 136%| 143%| 233% 1,89 %
Hmotn4 aktiva 50,69 % | 51,69% | 51,95%| 52,81% | 4859%| 51,15%
Ostatni dl. Aktiva 095%| 195%| 205%| 202%| 3,06% 2,01 %
Kritkodob4a aktiva 46,62 % | 43,77 % | 44,64% | 43,73% | 46,02% | 44,96 %
Zasoby 322%| 358%| 274%| 296%| 290% 3,08 %
Pohledavky 730%| 668%| 7,75%| 589%| 7,79% 7,09 %
Ostatni kr. aktiva 36,09% | 3351%| 3414%| 34,88%| 3532%| 34,79%

* Pen. prosttedky

0, 0, 0, 0 0, 0,
a pen. ekvivalenty 6,33%| 480%| 6,11%| 580%| 7,80% 6,17 %

Aktiva celkem 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Vlastni kapital 57,08 % | 56,62 % | 55,57 % | 60,07 % | 62,86 % | 58,44 %
Zakladni kapital 3494%| 33,65%| 30,82%| 32,01%| 29,77 % 32,24 %
Ostatni kap. Fondy 2214% | 2298%| 24,75% | 28,06% | 33,09% 26,20 %
Dl. Zavazky 21,34% | 22,70% | 19,66 % | 591%| 13,63%| 16,65%
Dlouhodobé dluhy 6,62%| 837%| 758%| 034%| 6,11% 5,80 %
Ostatni dl. zavazky 1472 % | 14,33%| 12,08 % 557%| 7,52% 10,84 %
Kr. zavazky 2158 % | 21,00% | 25,07 % | 34,02% | 2352% | 25,04 %
Pujcky 1,07 % 121%| 222% 7,46 % 1,11 % 2,61 %
Zavazky 5,46 % 559%| 6,95%| 463%| 457% 5,44 %
Ostatni kr. zavazky 15,05%| 14,20%| 1590%| 21,93%| 17,83% 16,98 %
Vlastni kapital

100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %

a zavazky celkem
@ Vertical analysis of Balance sheet of companies group CAL; @® Element of financial
statement; ® Average. Zdroj: viastni zpracovani Excel

V nasledujici tabulce €. 4 je zobrazena vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty
za skupinu spolegnosti vykazujicich podle CUL. Je patrné, Ze nejvétsi podil viigi celko-
vym vynosim zaujimala provozni oblast, a to jak naklady, vynosy, tak i provozni vysle-
dek hospodateni. Nejvetsi ¢asti provoznich vynost byly trzby, jejichz nejvyssi podil
Vv roce 2016 podminil 1 nejvyssi podil provoznich vynosi. Provozni naklady byly tvoteny

hlavné materidlovymi naklady, jejichZ podil se od roku 2016 sniZzoval. Druhou nejvyssi

[RA4

12 polozky rozvahy: Kratkodobé ptijaté zalohy, Zavazky ostatni a Casové rozliseni pasiv.
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se na celkovych vynosech podilely v priméru 13 % a naklady na zaméstnance z ¢asového
hlediska zaznamenaly rostouci trend. Provozni vysledek hospodaieni v pribéhu sledova-
ného obdobi klesal a v roce 2019 vykézal mirny nartst. Ve financni oblasti pfevazovaly
0 cca 2 % financni naklady, které byly nejvyssi v roce 2015. Soucasti financnich nakladi
jsou i placené uroky, jejichz podil se v pribéhu sledovaného obdobi drzel mezi 2—3 %.
Z divodu vyssich finan¢nich nakladi je patrné, Ze z finanéni oblasti byla v pribéhu sle-
dovaného obdobi vykazovana ztrata. Podil vysledku hospodaieni pied zdanénim, a stejné
tak vysledku hospodafeni po zdanéni, zaznamenal klesajici trend zakon¢eny naristem

v roce 2019. Polozka zdanéni byla nejvyssi v roce 2015 a postupné klesala.

Tabulka 4: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty skupiny podniki CUL @

Polozka @ 2015 2016 2017 2018 2019 | Primér ©
Provozni vynosy 98,92 % | 99,19 % | 98,43% | 98,93% | 98,48% | 98,79 %
Trzby 88,88% | 9443%| 93,12%| 91,26 % | 92,64%| 92,07 %
Provozni naklady 83,76 % | 88,22% | 88,29% | 93,93% | 88,55% | 88,55 %
Materialové nakl. 46,06 % | 47,48% | 41,17%| 3828% | 3573%| 41,74%
Naklady na zam. 424%| 490%| 515%| 566%| 6,04% 5,20 %
Odpisy 1165%| 1450%| 1381%| 12,11%| 13,46% 13,10 %
Ostatni prov. nakl. 21,82% | 21,34%| 28,16% | 37,87 % | 33,32%| 28,50 %
Provozni VH 15,16 % | 10,97 % | 10,13% | 5,01%| 993%| 10,24%
Finan¢ni vynosy 1,08 % 0,81 % 1,57 % 1,07 % 1,52 % 1,21 %
Finan¢ni naklady 3,70%| 345%| 343%| 338%| 345% 3,48 %
* Placené troky 287%| 294%| 265%| 239%| 235% 2,64 %
Finan¢ni VH -262% | -264% | -185%| -232% | -193%| -2,27%
VH pi‘ed zdanénim 1254% | 833% | 828% | 269% | 8,00% 7,97 %
Zdanéni 2,10%| 1,73%| 166%| 158%| 143% 1,70 %
VH po zdanéni 1044% | 659% | 6,62% | 111%| 6,57 % 6,27 %
Celkové vynosy 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %

D Vertical analysis of Profit or loss statement of companies group CAL; ® Element of fi-
nancial statement; © Average. Zdroj: viastni zpracovani Excel

9.2 Vertikalni analyza za skupinu podnika IFRS

Tabulka €. 5 zobrazuje vertikalni analyzu rozvahy skupiny podnikt vykazujicich
podle IFRS. Z procentni struktury aktiv je vidét, ze za sledované obdobi dominovala
z vice jak 70 % polozka fixed assets. Nejvétsi podil na fixed assets méla polozka tangible
fixed assets, jejiz nejvetsi podil byl v roce 2019. Oproti tomu podil polozky intangible
fixed assets byl nejvyssi v roce 2017, kdy vSak polozka tangible fixed assets byla nejnizsi.
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Polozka other fixed assets™® v prib&hu sledovaného obdobi kolisala a nejvétsi podil méla
Vv letech 2015 a 2018. Podil polozky current assets za sledované obdobi v zasad¢ neklesl
pod 20 % a na nejvyssi hodnoté v roce 2016 se podilely hlavné polozky stock a other
current assets. Podil polozky debtors byl za sledované obdobi velice stabilni. Nejvétsi
podil na polozce current assets méla polozka other current assets'4, ktera v priméru do-
sahovala bezmala 16 %. Na strané zdroji financovani méla nejvétsi podil polozka non-
current liabilities. Podil polozky shareholders’ funds byl nejmensi v roce 2019. Pievazu-
jici podil na této polozce méla polozka other shareholders’ funds, ktera v roce 2017 pod-
potila nejvyssi hodnotu shareholders’ funds. Podil polozky capital se spiSe snizoval.
V polozce non-current liabilities pfevySoval podil polozky long term debt (pies 30 %).
Podil other non-current liabilities'® neklesl pod 10 %. Podil current liabilities byl nejvyssi
v roce 2019. Nejmensi slozkou této polozky byly loans. Podil polozky creditors mirné

vzrostl v roce 2019 a other current liabilities® taktéz neklesly pod 10 %.

Tabulka 5: Vertikalni analyza rozvahy skupiny podnika IFRS @

Polozka @ 2015 2016 2017 2018 2019 | Primér ©

Fixed assets 75,13 % | 73,01 %| 73,79% | 76,08 % | 7449 % | 74,50 %
Intangible fixed assets | 10,29 %| 10,59 %| 20,71%| 12,28% | 11,50%| 13,07 %

Tangible fixed assets 44,04 % | 50,68% | 41,24% | 4258 % | 52,03%| 46,11%

Other fixed assets 20,79% | 11,75%| 11,84%| 21,23%| 10,96 %| 15,31%

Current assets 2487 % | 26,99 % | 26,21 % | 23,92% | 2551%| 25,50%
Stock 194%| 213%| 2,06%| 177%| 188% 1,95 %

Debtors 760%| 756%| 699%| 7,14%| 6,74% 7,21 %

Other current assets 1480% | 17,30% | 16,55% | 14,58% | 16,48 % 15,94 %

* Cash & cash equiv. 540%/| 6,48%| 6,69%| 557%| 6,77% 6,18 %
Total assets 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %
Shareholders’ funds 31,96 % | 33,36 % | 33,92% | 3356 % | 30,43%| 32,65%
Capital 792%| 747%| 748%| 7,11%| 5,69% 7,13 %

Other share. funds 24,04 % | 2590% | 26,44% | 26,45% | 24,74%| 2551%

Non-current liabilities | 45,07 % | 43,99 % | 44,53 % | 43,43%| 4598 % | 44,60 %
Long term debt 3353% | 32,62% | 33,10%| 32,17 %| 3526%| 33,34%

Other non-current liab. | 11,54 % | 11,37 %| 11,43%| 11,26% | 10,72 % 11,26 %

13 polozky rozvahy: Trade and other receivables, Equity-accounted investees, Other financial assets, Defe-
rred tax assets.

14 Polozky rozvahy: Current tax assets, Cash and cash equivalents, Deferred charges and accrued revenues.
15 Polozky rozvahy: Employee benefits, Derivatives, Deferred tax liabilities, Other liabilities.

18 Polozky rozvahy: Current tax liabilities, Accruals and deferred income.
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Current liabilities 22,97 % | 22,65 % | 21,55%| 23,01 %| 23,59 %| 22,76 %
Loans 467%| 439%| 283%| 353%| 318% 3,72%
Creditors 755%| 749%| 764%| 746%| 8,66% 7,76 %
Other current liabilities | 10,76 % | 10,77 % | 11,08 %| 12,03%| 11,75% 11,28 %

Total sh. funds & liab. | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %

@) Vertical analysis of Balance sheet of companies group IFRS; @ Element of financial
statement; ® Average. Zdroj: viastni zpracovani Excel

Tabulka €. 6 obsahuje vertikalni analyzu vykazu zisku a ztraty skupiny podnika
vykazujicich podle IFRS. Nejvétsi podil na polozce total revenue méla polozka operating
revenue, ktera v prib¢hu sledovaného obdobi zaznamenala rostouci trend. Polozka sales
vykazovala nejvyssi hodnoty v roce 2015 a 2019. Na polozce operating expenses, jejiz
podil byl nejvyssi v roce 2019, se podilely hlavné¢ material costs. Podil polozky costs
of employees v pribéhu sledovaného obdobi rostl. Polozka depreciation & amortization
zaznamenala v letech 2016-2018 propad a polozka other operating items spiSe kolisala.
Ve finan¢ni oblasti je patrna ptevaha financial expenses, jejichz hlavni slozkou je polozka

interest paid. Polozky profit / loss before tax, taxation a profit / loss after tax byly nejvyssi

cvwr

Tabulka 6: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty skupiny podniki IFRS @

Polozka @ 2015 2016 2017 2018 2019 | Primér ©
Operating revenue 95,66 % | 96,73% | 97,85% | 97,05% | 98,50% | 97,16 %
Sales 64,25% | 63,33% | 6355%| 63,13%| 64,66%]| 63,78 %
Operating expenses 82,64% | 73,99% | 82,25% | 78,27 % | 84,70% | 80,37 %
Material costs 2959% | 26,89% | 27,43%| 28,30%| 27,96 %| 28,03%
Costs of employees 1478 % | 14,10%| 1593%| 1557 %| 17,02% 15,48 %
Depr. & Amor. 1956 % | 15,23%| 17,91%| 16,09% | 19,49 % 17,65 %
Other oper. items 18,72% | 17,76% | 20,99%| 18,32%| 20,23%| 19,20%
Operating P/L 13,02% | 22,75%| 1495% | 18,78% | 13,81%]| 16,66 %
Financial revenue 4,34 % 3,27% 2,15% 2,95 % 1,50 % 2,84 %
Financial expenses 791 % 8,10 % 8,74 % 8,02 % 7,65 % 8,08 %
* Interest paid 6,74%| 714%| 779%| 7,14%| 6,99% 7,16 %
Financial P/L -357% | -483%| -659%| -507%| -6,15%| -524%
P/L before tax 9,45%| 17,92%| 8,36% | 13,71% | 7,66%| 11,42%
Taxation 227%| 393%| 327%| 368%| 2,96 % 3,22 %
P/L after tax 718% | 1399% | 5,10% | 10,03% | 4,70% 8,20 %
Total revenue 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 % | 100,00 %

@ vertical analysis of Profit or loss statement of companies group IFRS; @ Element of
financial statement; ® Average. Zdroj: viastni zpracovani Excel
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9.3 Komparace a identifikace rozdili rozvahy

V nasledujicim textu bude z divodu komparace sjednocena terminologie prvku
rozvahy do anglickych nazvu. V grafu ¢. 1 je nazorné shrnuti vertikalni analyzy rozvahy
skupin podniki, konkrétné polozky fixed assets vuci total assets (bilan¢ni sumé). Je vidét,
ze v prubéhu sledovaného obdobi pievazovala fixed assets nad current assets, jak ve sku-
piné podniktt CUL, tak v IFRS. Nejvétsi podil fixed assets byl u obou skupin podnik
vV roce 2018. Nejnizsi potom v roce 2015 v piipadé CUL, a v roce 2016 V piipadé IFRS.
V piipadé IFRS byl navic podil fixed assets vzdy o cca 20 % vyssi nez u CUL. Hlavnim
duvodem byl vyssi podil v poloZce intangible fixed assets a other fixed assets IFRS. Z ¢a-
sového hlediska se podil fixed assets vyvijel stejné v roce 2018, kdy doslo vici predcho-
zimu roku K mirnému nartstu, a v roce 2019, kdy naopak doslo k poklesu. Z uvedenych
procentnich hodnot I1ze mezi polozkou fixed assets skupin podnikti pfedpokladat vy-
znamné rozdily. Tuto domnénku potvrdil 1 provedeny Studentiv t-test. Vypoctena hod-
nota spolehlivosti P byla 0,00, coz je nizsi nez hladina vyznamnosti o 0,05. Test tak in-
dikuje, Ze v polozce fixed assets skupin podniktt CUL a IFRS jsou vyznamné rozdily.

Graf 1: Fixed assets skupin podnika 2015-2019 @

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019
w CUL 53,38% 56,23% 55,36% 56,27% 53,98%
mIFRS 75,13% 73,01% 73,79% 76,08% 74,49%

Podil na bilan¢ni sumé¢ (2)

() Fixed assets of companies’ groups 2015-2019; @ Share of total assets. Zdroj: viastni
zpracovani Excel

Podil polozky current assets, jak je znazornéno v grafu €. 2, analogicky vici po-
dilu fixed assets pievysoval ve skupiné podniki CUL vV jednotlivych letech vzdy
0 cca 20 % skupinu podnika IFRS. Hlavnim divodem byl vyssi podil v polozce stock
a other current assets skupiny podniki CUL. Nejnizsi podil current assets byl u obou sku-
pin podnikt v roce 2018. Nejvyssi potom v roce 2015 v piipadé CUL, a v roce 2016 v pfi-
padé IFRS. Z ¢asového hlediska se podil current assets vyvijel stejné v roce 2018, kdy

doslo vuci pfedchozimu roku k mirnému poklesu, a vroce 2019, kdy naopak doslo
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k mirnému nartstu. Jak v polozce fixed assets, i zde 1ze uvedenych procentnich hodnot
mezi polozkou current assets skupin podnikt ptedpokladat vyznamné rozdily. Tuto do-
mnénku potvrdil i provedeny Studentlv t-test. Vypoctena hodnota spolehlivosti P byla
0,00, coz je nizsi nez hladina vyznamnosti a 0,05, a test tak indikuje, Ze v polozce current

assets skupin podnikéi CUL a IFRS jsou vyznamné rozdily.

Graf 2: Current assets skupin podniki 2015-2019 @
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2015 2016 2017 2018 2019
wCUL 46,62% 43,77% 44,64% 43,73% 46,02%
m|FRS 24,87% 26,99% 26,21% 23,92% 25,51%

@) Current assets of companies’ groups 2015-2019; ® Share of total assets. Zdroj: viastni
zpracovani Excel

Z grafu €. 3 je vidét, ze na strané zdroju financovani za sledované obdobi pievazo-
vala polozka shareholders’ funds neboli equity u skupiny podniktt CUL, a to vii¢i IFRS
Vv jednotlivych letech o zhruba 20-30 %. Hlavnim diivodem byl vyssi podil v poloZce ca-
pital u skupiny podnikiit CUL. Z ¢asového hlediska je u skupiny podnikit CUL patrny
pokles shareholders’ funds do roku 2017 a v nasledujicich dvou letech opét rust. V pfi-
padé IFRS byl naopak tilety rist do roku 2017 vysttidan dvouletym poklesem. Z uvede-
nych procentnich hodnot Ize mezi polozkou shareholders’ funds skupin podnika piedpo-
kladat vyznamné rozdily. Tuto domnénku potvrdil i provedeny Studentiiv t-test. Vypoc-
tena hodnota spolehlivosti P byla 0,00, coz je niz$i nez hladina vyznamnosti o 0,05. Test
tedy indikuje existenci vyznamnych rozdilti v poloZce shareholders’ funds skupin pod-

niktt CUL a IFRS.
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Graf 3: Shareholders’ funds skupin podniki 2015 — 2019 ®

64,00%

48,00%
32,00%
16,00%

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019
w CUL 57,08% 56,62% 55,57% 60,07% 62,86%
m|FRS 31,96% 33,36% 33,92% 33,56% 30,43%

Podil na bilan¢ni sumé @

() Shareholders’ funds of companies’ groups 2015-2019; @ Share of total assets.
Zdroj: viastni zpracovani Excel

Posledni polozkou rozvahy jsou total liabilities. V grafu ¢. 4 je zobrazen procentni
podil total liabilities (non-current plus current liabilities) na bilanéni sumé skupin podnika
CUL aIFRS. Je patrné, Ze polozka total liabilities pfevazovala u IFRS. Hlavnim diivodem
byl vyssi podil v polozce long term debt ve skupiné non-current liabilities. Z ¢asového
hlediska podil total liabilities skupiny podnikit CUL rostl do roku 2017 a v nasledujicich
letech opét klesal. V piipadé IFRS byl tiilety pokles do roku 2017 vysttidan dvouletym
naristem. VVzhledem k vyznamnym rozdilim zjisténym v polozce shareholders’ funds,
a uvedenym procentualnim hodnotam, 1ze mezi total liabilities skupin podniki ptedpo-
kladat vyznamné rozdily. Tuto domnénku potvrdil i provedeny Studentiv t-test. Vypoc-
tena hodnota spolehlivosti P byla 0,00, coZ je niz$i nez hladina vyznamnosti o 0,05. V po-

lozce total liabilities skupin podnikit CUL a IFRS jsou tedy vyznamné rozdily.

Graf 4: Total liabilities skupin podniki 2015-2019 )
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2015 2016 2017 2018 2019
wCUL 42,92% 43,38% 44,43% 39,93% 37,14%
m|FRS 68,04% 66,64% 66,08% 66,44% 69,57%

Podil na bilan¢ni sumé @

@) Total liabilities of companies’ groups 2015-2019; @ Share of total assets.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel
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9.3.1 Shrnuti za rozvahu

Komparace hlavnich prvki (polozek) rozvahy skupin podnikit CUL a IFRS pro-
vedené pomoci Studentova t-testu mély za cil otestovat, zda mezi témito prvky existuji
vyznamné rozdily na hladiné vyznamnosti a = 0,05. Z vypoctenych hodnot spolehlivosti
P, jejichz souhrn je k nahlédnuti v tabulce €. 7, je patrné ze jsou nizsi nez hladina vy-
znamnosti a 0,05. Provedené t-testy tedy potvrdily existenci vyznamnych rozdila v prv-
cich rozvahy. Na zakladé téchto vysledkl je mozné zamitnout nulovou hypotézu [1]
a pFijmout hypotézu [1] Hi: V rozvaze spole¢nosti vykazujicich podle CUL a spole¢nosti
vykazujicich podle IFRS je vyznamny rozdil.

Tabulka 7: Vypoctené hodnoty spolehlivosti P
prvkii rozvahy skupin podniki )

Fixed assets 7,95E-09
Current assets 7,95E-09
Shareholders’ funds 1,21E-07
Total liabilities 1,63E-07

@) Calculated P values of Balance sheet elements of companies’ groups.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel

9.4 Komparace a identifikace rozdilli vykazu zisku a ztraty

Stejné jako v predchozi kapitole, i zde bude v nasledujicim textu z divodu kompa-
race sjednocena terminologie prvkl vykazu zisku a ztraty do anglickych nazvi. V grafu
¢. 5 je znazornén podil polozky operating revenue vuci total revenue. Je patrné, Ze ope-
rating revenue mély vice jak 90% podil na total revenue jak ve skupiné podnika CUL, tak
v IFRS. V piipadé CUL je patrna mirna pievaha v této poloZce, ktera byla zptisobena
vy$sim podilem v polozce sales skupiny podnikéi CUL. Podil operating revenue byl pak
v ptipadé CUL ve sledovaném obdobi nejvyssi v roce 2016 a v ostatnich letech nekles]
pod 98 %. Z ¢asového hlediska podil polozky operating revenue u skupiny podniki IFRS
hodnotu v roce 2019. Z uvedenych procentnich hodnot Ize spise piredpokladat, ze mezi
operating revenue skupin podnik nebudou vyznamné rozdily. Tuto domnénku nepotvr-
dil provedeny Studentiv t-test. Vypoctena hodnota spolehlivosti P byla 0,0256, coz je
nizsi nez hladina vyznamnosti o 0,05. Test tedy indikuje existenci vyznamnych rozdilt

V poloZce operating revenue skupin podniktt CUL a IFRS.
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Graf 5: Operating revenue skupin podnika 2015-2019

2015 2016 2017 2018 2019
w CUL 98,92% 99,19% 98,43% 98,93% 98,48%
m [FRS 95,66% 96,73% 97,85% 97,05% 98,50%

100,00%
98,00%
96,00%
94,00%
92,00%
90,00%

Podil na cel. vynosech @

(1) Operating revenue of companies’ groups 2015-2019; @ Share of total revenue.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel

Jak je znazornéno v grafu €. 6, podil polozky operating expenses na total revenue
u skupiny podnikti CUL mirné prevySoval nad IFRS. Piesto, Ze podily polozek costs
of employees a depreciation & amortization pievazovaly u skupiny podnikd IFRS, vyssi
podily polozek material costs a other operating items skupiny podniki CUL je nakonec
prevysily. Ve sledovaném obdobi doglo v piipadé skupiny podniktt CUL Kk riistu podilu
operating expenses do roku 2018 a v nasledujicim roce k poklesu. V piipadé IFRS se
podil operating expenses vyvijel kolisavym tempem, které bylo zakonéeno nejvyssi
hodnotou v roce 2019. Vypocétena hodnota spolehlivosti P Studentova t-testu byla 0,0112,
coz je niz8i nez hladina vyznamnosti o 0,05. Test tedy indikuje existenci vyznamnych

rozdilt v polozce operating expenses skupin podniktt CUL a IFRS.

Graf 6: Operating expenses skupin podniki 2015-2019 @
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Podil na cel. vynosech @

() Operating expenses of companies’ groups 2015-2019; @ Share of total revenue.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel
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Posledni polozkou provozni oblasti vykazu zisku a ztraty je operating profit / loss
neboli EBIT, jehoz podily na total revenue ve sledovaném obdobi jsou znazornény
v grafu ¢. 7. Podil EBITu za sledované obdobi ptevazoval u skupiny podniki IFRS,
kromé roku 2015, kdy u skupiny podnikti CUL pievysil o cca 2 %. Z &asového hlediska
doslo u skupiny podnikéi CUL ke sniZeni z nejvyssi hodnoty v roce 2015 na nejnizsi hod-
notu v roce 2018 a v nasledujicim roce k rtstu. Podil EBITu v ptipad€ IFRS spiSe kolisal.
Vypocétena hodnota spolehlivosti P Studentova t-testu byla 0,0296, coz je niz$i neZ hla-
dina vyznamnosti a 0,05. Test tedy indikuje existenci vyznamnych rozdilti v poloZce ope-

rating profit / loss (EBIT) skupin podniktt CUL a IFRS.

Graf 7: Operating profit / loss skupin podnikii 2015-2019 )
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mCUL 1516% 10,97% 10,13% 5,01% 9,93%
IFRS 13,02% 20,46% 14,95% 18,78% 13,81%

(1) Operating profit / loss of companies’ groups 2015-2019; @ Share of total revenue.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel

9.4.1 Shrnuti za vykaz zisku a ztraty

Komparace hlavnich prvkil provozni oblasti vykazu zisku a ztraty skupin podnikt
CUL a IFRS provedené pomoci Studentova t-testu, s vypoétenymi hodnotami spolehli-
vosti P, uvedenymi Vv tabulce ¢. 8, potvrdily na hladiné vyznamnosti o 0,05 existenci vy-
znamnych rozdilt. Na zaklad¢ téchto vysledki je mozné zamitnout nulovou hypotézu [2]
a prijmout hypotézu [2] Hi: Ve vykazu zisku a ztraty spolecnosti vykazujicich podle
CUL a spoleénosti vykazujicich podle IFRS je vyznamny rozdil.

Tabulka 8: Vypo¢tené hodnoty spolehlivosti P
prvkii vykazu zisku a ztraty skupin podniki @

Operating revenue 0,0256
Operating expenses 0,0112
Operating profit / loss (EBIT) 0,0296

@) Calculated P values of Profit or loss statement elements of companies’ groups.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel
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10 Analyza vysledku

Analyza finanénich vykaza zahrnovala vertikalni rozbor rozvahy a vykazu zisku
a ztraty dvou skupin podniki — deset podniki vykazujicich podle CUL a deset podniki
vykazujicich podle IFRS — které byly zvefejnéné v databazi Amadeus. Tyto dil¢i analyzy
byly agregovany pomoci prostych priméra do vykazi rozvahy a vykazu zisku a ztraty
,,pramérnych podnika* prezentujicich skupiny CUL a IFRS. Analyzované obdobi zahr-
novalo 5 let, a to roky 2015-20109.

10.1Rozvaha

Nasledujici obrazek ¢. 8 obsahuje vyseCové grafy, které zobrazuji, v jakém poméru
byla primérné za sledované obdobi ve skupinach podnikl drzena aktiva podle polozek
fixed assets a current assets. U obou skupin podnikii pievazovala fixed assets, coz odpo-

vida typum podnika, které se zabyvaji produkci energie, protoze tento druh ¢innosti mize

wevr

Obrazek 8: Struktura aktiv skupin podniki @

CUL IFRS

44,96% = Fixed 25,50% = Fixed

assets assets

Current / Current
assets assets

() Assets’ structure of companies’ groups. Zdroj: viastni zpracovani Excel

Z vysetovych grafil v obrazku ¢&. 8 je patrné, Ze skupina podnika CUL méla za sle-
dované obdobi polozku fixed assets o cca 20 % niz$i, nabizi se proto otazka, co mize byt
diivodem nebo piiginnou téchto rozdili. Ceskych spole¢nosti, které se zabyvaji ryze pro-
dukei a vyrobou energie neni mnoho. Zpravidla se tak ¢innost spole¢nosti zahrnutych
do skupiny podnikti CUL dotykala také obchodovéani s energii, coz mohlo mit vliv

na zvySeni podilu current assets.

Hlavnim vysvétlenim, které se vSak nabizi jsou rozdilné polozky zvefejnované
ve skupinéch fixed assets a current assets, Z divodu rozdilt v podrobné aplikaci jednotli-
vych oblasti Gcetniho vykaznictvi. Z vertikalni analyzy bylo zjisténo, ze za skupinu pod-

nikl IFRS méla vyznamny podil na fixed assets polozka intangible fixed assets, jejiz
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soucasti je v databazi Amadeus také goodwill. Goodwill*’

vzniké z podnikovych kombi-
naci, z nichz jsou tvofeny konsolidacni celky. Navic oproti ostatnim intangible fixed as-
sets (a podminkam CUL) se goodwill nikdy neamortizuje, ale pouze testuje na ztratu
ze snizeni hodnoty, jako ostatni intangible assets. Vzhledem k rozdilnému pohledu CUL
a IFRS na goodwill, miize byt tato polozka pti¢inou vyssiho podilu intangible fixed assets
u IFRS. O nemalé procento prevySoval v ptfipadé skupin podniki IFRS také podil polozky
other fixed assets, coz souvisi s tim, ze se jednd o vétsi spoleCnosti drzici vice podili
Vv jinych spole¢nostech. Kromé polozky equity investments by do other fixed assets spa-

dala také polozka financial assets (financial instruments'®).

Za zminku stoji také dalsi polozky tangible assets zvysujici podil fixed assets, a to in-
vestment property®® a leases®®. Polozka investment property zahrnuje nemovitosti (po-
zemky nebo budovy) drzené nikoli pro podnikatelské tcely, ale za Gelem ziskani najem-
ného nebo kapitalového zhodnoceni. Investment property se zaznamenavaji v pofizova-
cich nakladech vc¢etné vedlejSich nékladi ocisténych o prislusné kumulované odpisy
a ptipadné ztraty ze snizeni hodnoty. PoloZzka leases neboli right of use zahrnuje prava
na uzivani aktiv jinych subjektt, ktera jsou vykazovana jako aktiva na leasing a odepiso-

vana po dobu trvani smluv.

Nemély by byt opomenuty ani rozdily tykajici se ocenovani polozek aktiv. Kon-
cep¢ni ramec IFRS rozeznava Ctyii zakladni ocenovaci baze: historicka cena, reprodukéni
cena, redlna hodnota a soucasnd hodnota. Naptiklad spolecnost A2A, s.p.a. ve své vyro¢ni
zprave uvadi nasledujici zpusoby ocenovani. Tangible assets se ocenuji pofizovacimi na-
klady, v¢etné veskerych dodateénych nakladt pfimo souvisejicich s uvedenim majetku
do provozniho stavu (napf. naklady na dopravu, cla, instalaci atd.). Pofizovaci naklady se
zvysuji o souCasnou hodnotu odhadovanych néakladii na demontdz majetku ¢i obnovu
umisténi z hlediska ochrany Zivotniho prostiedi. Jako soucast potizovacich nékladl jsou

aktivovany vypljéni ndklady, které piimo souviseji Sndkupem nebo vystavbou

7 Standard IFRS 3 — Podnikové kombinace definuje goodwill jako aktivum piedstavujici budouci ekono-
mické uzitky plynouci z jinych aktiv nabytych v podnikové kombinaci, které nejsou jednotlivé identifiko-
vany a samostatné vykazany. V podminkach CUL je goodwill rozdil mezi ocenénim obchodniho podniku
nabytého za uplatu a souhrnem jeho individualng€ piecenénych slozek majetku snizenym o pievzaté dluhy;
samostatné se nezachycuje (Vyhlaska 500/2002 Sb., § 6, odst. ¢)

18 Standard IFRS 9 — Finanéni néstroje

19 Standard IAS — 40 Investice do nemovitosti

20 Standard IFRS 16 — Leasingy
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zptsobilého aktiva?l. Intangible assets se vykazuji v potfizovacich nebo vyrobnich nakla-

dech, v¢etn¢ vedlejsich nakladd, ur¢enych stejnym zptisobem jako u tangible assets.

Piedevsim financial instruments se v momenté rozpoznani aktiva ocenuji fair value
(redlné hodnota, kterd zahrnuje vliv aktudlnich trznich podminek). Stejné tak se v redlné
hodnoté oceni aktiva nabytd sménou, pokud dojde k vyznamnému rozdilu cen. Vysled-
kem pak je ze vykazana hodnota aktiv v realné hodnoté bude vyssi nez aktiva v historic-
kych cenach, coZ je princip ocefiovani vétiny slozek aktiv v podminkach CUL. V pfi-
pad¢ podnika IFRS se navic tangible a intangible assets podrobuji testovani na sniZeni
hodnoty. Naptiklad spole¢nost Acea, s.p.a. kazdorocné provadi test na snizeni hodnoty
pomoci metody diskontovanych penéznich tokii ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky?2.
Ztrata ze snizeni hodnoty je uznéna vzdy, kdyz Gcetni hodnota takového aktiva prevysi
jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazany ve vysledovce

(vykazu zisku a ztraty).

Z hlediska struktury zdroja financovani, kterou znazornuji vysecové grafy v ob-
razku €. 9, jsou U skupin podnikil patrné zna¢né rozdily v podilu polozZek shareholders’
funds a total liabilities. U skupiny podnikéi CUL dominovaly shareholders’ funds, za-
timco u skupiny podniki IFRS pievazovaly total liabilities, a to s rozdilem cca 25 %.

Obrazek 9: Struktura zdroji financovani skupin podniki @)

.

CUL IFRS

= Shareholders’ = Sharehoders’

41,56% fun fun
0) unds 67.35% unds
Total Total
liabilities liabilities

O Structure of shareholders’ funds and total liabilities of companies’ groups.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel

Pfi¢inou rozdilné struktury zdrojl financovani mize byt predevsim rozdilné po-
vaha spolecnosti, resp. skupina podniki IFRS zahrnuje spolecnosti obchodované na ev-
ropskych burzach, zatimco skupina podnikii CUL zahrnuje neobchodované akciové spo-

le¢nosti. Nejvétsim piinosem pro vetejné spoleCnosti je pravé moznost piistupu

2 Standard IAS 23 — Vypujéni naklady
22 7droj: vyro¢ni zprava spole¢nosti; Standard IAS 36 — SniZeni hodnoty aktiv
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na vetfejné trhy za ti€elem ziskdni finan¢nich prosttedki, jakoz i vyhoda likvidity (moz-
nost snadného prodeje akcii). Prostfedky mohou byt pouzity pro rust, fuze a akvizice nebo
pro jiné firemni ucely. Také zde hraly roli rozdily v podrobné aplikaci jednotlivych ob-
lasti. V polozce total liabilities byl rozdil mezi skupinami podniki podminén piedevsim
rozdilem v polozce long term debt spadajici do non-current liabilities. V ptipad¢ skupiny
podniki IFRS polozka long term debt obsahuje non-current financial liabilities. Napfi-
klad financial liabilities spole¢nosti Elia Group?® se skladaji z interest-bearing loans
a borrowings, které se prvotné vykazuji v realné hodnoté snizené o veskeré naklady spo-
jené s transakci. Nasledn¢ se vykazuji v amortizované potizovaci cené za pouziti efektivni
tirokové sazby. Neobvyklou polozkou viigi CUL miize byt polozka employee benefits
ve skupiné€ podnikti IFRS spadajici do non-current liabilities, kterd zahrnuje pozitky za-
ruc¢ené zaméstnancim vyplacené v souvislosti s ukon¢enim pracovniho poméru prostied-
nictvim plant definovanych pozitkt. V pfipadé skupiny podnikti IFRS do non-current
liabilities spadaji také rezervy oznacované jako provisions for risks and charges®*, které
zahrnuji také rezervy vykazované jako protipolozky k tangible assets na jejich odstranéni
a uvedeni mista do ptivodniho stavu. Naptiklad skupina A2A, s.p.a.? tvoii provisions for
risks and charges podle nejlepsiho odhadu ¢astky, kterou by spole¢nost musela zaplatit
za vypotadani zavazku. Pokud je vliv diskontovani vyznamny a pouZzije se, zvySeni pro-

visions v disledku plynuti Casu se vykaZze jako financial expenses.

Z rozvahy neni na prvni pohled patrna vyse vysledku hospodatenti, ktery je uvadén
pod oznac¢enim retained earnings. V databazi Amadeus je zahrnovan do polozky other
shareholders’ funds. Pokud by spole¢nosti zahrnuté ve skuping podniktt CUL tyto reta-
ined earnings dale neinvestovaly, mohlo by to mit vliv na vys$si podil shareholders’ funds.
Tuto skutecnost vSak neni mozné ovéfit, protoze vykaz cash flow neni v databazi Ama-

deus k dispozici.

Komparace hlavnich prvki rozvahy skupin podniktt CUL a IFRS provedené po-
moci Studentova t-testu potvrdily na hladin¢ vyznamnosti o = 0,05 zamitnuti nulové hy-
potézy [1]. Proto byla pFijata hypotéza [1] Hi: V rozvaze spolecnosti vykazujicich podle
CUL a spoleénosti vykazujicich podle IFRS je vyznamny rozdil.

28 7droj: vyro¢ni zprava spole€nosti
24 Standard IAS 37 — Rezervy, podminéné zdvazky a podminéna aktiva
25 7droj: vyro¢ni zprava spole€nosti
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10.2Vykaz zisku a ztraty

Z vykazu zisku a ztraty byla analyzovana piedevsim provozni oblast, ktera obsaho-
operating profit / loss neboli EBIT je mozné porovnavat u firem s riznou kapitalovou
strukturou ¢i riznou mirou zdanéni. EBIT bude analyzovan samostatné v nasledujici ka-
pitole. Graf ¢. 8 zobrazuje podil polozek operating revenue a operating expenses Ve SKu-
pinach podnikl v priméru za sledované obdobi. Z grafu je patrna prevaha operating re-
venue i expenses Vv piipadé skupiny podniki CUL vigi IFRS. Z vertikalni analyzy tohoto
vykazu bylo zji§téno, Ze za skupinu podnikt vykazujicich dle CUL se na poloZce opera-
ting revenue podilely pfedevsim sales. U skupin podniki se na této polozce podilely také
other operating revenue. Na polozce other operating expenses se v pripadé skupiny pod-
nikti CUL podilely polozky material costs a other operating items. V piipadé skupiny
podnikt IFRS zase ptevazoval podil zbyvajicich polozek costs of employees, coz by od-
povidalo naptiklad nakladim vyplyvajicim z polozky employee benefits, a depreciation
& amortization, coz odpovida vétsimu podilu fixed assets. V ramci tohoto vykazu byl
zjistén nedostatek databaze Amadeus, a to chybéjici udaje o polozce other comprehensive
income ve vykazu 0 ostatnim uplném vysledku, v némz by byly zachyceny napiiklad
operace tykajici se precenéni polozek fixed assets.

Graf 8: Primérny podil operating revenue a operating expenses
skupin podniki na total revenue 2015-2019 @

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
Operating  Operating ~ Operating  Operating
revenue expenses revenue expenses
CUL IFRS

(1) Average share of operating revenue and operating expenses of companies’ groups
2015-2019. Zdroj: vlastni zpracovani Excel

Komparace hlavnich prvkd vykazu zisku a ztraty skupin podniki CUL a IFRS
provedené pomoci Studentova t-testu potvrdily na hladiné vyznamnosti a = 0,05 zamit-

nuti nulové hypotézy [2]. Proto byla pfijata hypotéza [2] Hi: Ve vykazu zisku a ztraty
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spoleénosti vykazujicich podle CUL a spole&nosti vykazujicich podle IFRS je vyznamny

rozdil.
10.2.1 EBIT

V grafu €. 9 je zndzornén vyvoj EBITu za obdobi 2015-2019 v priméru za sku-
pinu podnikéi CUL a IFRS. Na tomto zobrazeni je vidét rozdilna velikost spoleénosti CUL
a IFRS z hlediska fadovych hodnot EBITu. V piipadé skupiny podnikti CUL jsou jeho
hodnoty uvedeny v fadech tisicich €, zatimco V ptipad¢ skupin podniku IFRS v fadech

deseti tisic €.

Graf 9: Vyvoj EBITu skupin spole¢nosti 2015-2019

60 222
43 888
38131 IFRS v des.
9940 26 031 tis. €

19 94 S

57295 23342 22609 CUL v tis. €
14 513 17020
2015 2016 2017 2018 2019

O Evolution of EBIT of companies’ groups. Zdroj: viastni zpracovani Excel

Z grafu €. 9 je patrné, Ze polozka EBIT skupin podnikl se vyvijela zcela odlisSnym
tempem, predeviim do roku 2017. Polozka EBIT zaznamenala u skupiny podniki CUL
mirny propad v roce 2016. Oproti tomu, u skupiny podnikti IFRS v roce 2016 zazname-
nala extrémni nartst. Od roku 2017 se polozka EBITu skupin podnikti naopak pohybo-
vala stejnym tempem, které zahrnovalo mirny narist vysttidany mirnym poklesem. Op-
ticky se tak polozka EBITu skupin podniki nejvice pfiblizila v roce 2019. Vzhledem
k tomu, ze produkce energie z obnovitelnych zdroji v EU za posledni desetileti rostla
(viz obrazek ¢&. 6, kapitola 8.1 Energetika v EU), mohl byt vyvoj EBITu samoziejmé
ovlivnén tim, Ze se spole¢nosti zahrnuté ve skupinach IFRS a CUL nezabyvaji &isté pro-
dukei energie z obnovitelnych zdroji. Zajisté se na vyvoji EBITu také podilely dalsi
vlivy, které by musely byt blize analyzovany z hlediska jednotlivych podniki. Z hlediska
¢asového horizontu mezi roky 2015 a 2019 je vSak mozné konstatovat, ze se EBIT skupin

podnikti CUL a IFRS zvysil.
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Polozka EBIT je kategorii vysledku hospodaieni, ktera je dosazovana do ukazatele
rentability aktiv (ROA) pro zhodnoceni celkové vynosnosti kapitalu bez hledu na to, z ja-
kych zdroji byly podnikatelské ¢innosti financovany. Pro doplnéni pohledu na skupiny
podniktt CUL a IFRS jsou v nasledujici tabulce &. 9 vypodteny hodnoty ukazatele renta-
bility aktiv v letech 2015-2019.

Tabulka 9: Ukazatel rentability aktiv skupin podniki 2015-2019 @

IS)EEEIIEZI @ 2015 2016 2017 2018 2019 | Pramér ©
CUL 750%| 6,27%| 465%| 538%| 526%| 581 %
IFRS 2,75%| 511%]| 3,84%| 408%| 291%| 3,74%

() Rentability of total assets of companies’ groups;  Group of companies; © Average.
Zdroj: vlastni zpracovani Excel

Vzhledem k uvedenym vyS$8§im hodnotam polozky EBIT skupiny podnikii IFRS
(vstupujici do Citatele ukazatele ROA) bylo evidentni spiSe pfedpokladat, Ze 1 hodnoty
ukazatele ROA budou v piipad¢ skupiny podnikd IFRS vyssi. Z uvedenych hodnot v ta-
bulce ¢. 9 jsou viak ziejmé vyssi hodnoty naopak u skupiny podnikit CUL, jejiz primérna
ROA za sledované obdobi se i vice pfiblizila odvétvovému priméru v oblasti energetiky
(5,36 %%°). Pi¢inu nizsich hodnot ukazatele ROA ve skupiné podniki IFRS je mozné
najit v druhé polozce vstupujici do jmenovatele jeho vypoctu, a to total assets. Ze zminé-
nych zpisobu ocenovani aktiv a zavazku v kapitole 10.1 Rozvaha vyplyva jeden z hlav-
nich rozdil mezi CUL a IFRS, a to rozsahlej§i moznosti uplatiiovani realné hodnoty
v piipadé& ocefiovani &i precefiovani. Viici IFRS je v podminkach CUL princip ocefiovani
na bazi historickych cen uplatiiovan pro vétSinu slozek aktiv a zavazka. Vysledkem pak
je, ze vykazana hodnota aktiv v realné hodnoté bude vyssi nez aktiva v historickych ce-

nach, coz zpusobilo snizeni ukazatele rentability aktiv skupiny podnikt IFRS.

% Qverview of Market Industries: Valuation and Profitability: Energy Industry Comparison [Online].
(2021).  Retrieved  March 16, 2021, from  https://www.gurufocus.com/industry_over-
view.php?sector=Energy&region=Europe
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Zaver

Finan¢ni vykazy, které jsou vystupem ucetnictvi, maji informovat jejich uzivatele
0 finan¢ni situaci daného podniku. Z toho divodu prochézi ucetnictvi prakticky na celém
svété, neustalym vyvojem. Ditkazem tohoto vyvoje je sblizovani systémi financniho vy-
kaznictvi. Jak je z teoretické ¢asti této prace patrné, vysledkem tohoto sblizovani je napf.
prakticky shodné definovani prvku finan¢nich vykaza z hlediska IFRS i US GAAP.
V podminkach regulace ¢eského ucetnictvi jiz probéhla fada zmén s cilem jeho sblizeni
se smérnicemi EU a standardy IFRS. Piesto se stale vyskytuji vyznamné rozdily v po-

drobné aplikaci jednotlivych oblasti ucetniho vykaznictvi.

Cilem této prace bylo v teoretické ¢asti pribliZit metodiku sestavovani ucetnich vy-
kaza dle jednotlivych pravnich uprav. V praktické ¢asti pak provést analyzu finan¢nich
vykazl vybraného vzorku podnikti s ohledem na vyuziti rozdilnych standardi vykazo-

véni, a to konkrétné v porovnani IFRS a CUL.

Zakladnim zdrojem pro analyzu byly finan¢ni vykazy deseti spolecnosti vykazujicich
podle CUL a deseti spole¢nosti vykazujicich podle IFRS zvefejnéné v databazi Amadeus,
jejichz Cinnost spadd do odvétvi uzce souvisejici s konceptem cirkuldrni ekonomiky.
Za obdobi 2015-2019 byla provedena vertikalni analyza finan¢nich vykazi dvou skupin
podnikt. Z hlediska struktury aktiv pfevazovala dlouhodoba aktiva (fixed assets), avsak
jejich podil byl vétsi u skupiny podnikt IFRS. Na strané pasiv (zdroju financovani) pie-
vladaly vlastni zdroje (shareholders’ funds) u skupiny podniktt CUL a cizi zdroje (total
liabilities) naopak u skupiny podniki IFRS. Ve vykazu zisku a ztraty méla nejvétsi podil

na celkovych vynosech u obou podniki provozni oblast.

Komparace hlavnich prvki rozvahy a vykazu zisku a ztraty skupin podnikit CUL
a IFRS provedené pomoci Studentova t-testu potvrdily, Ze mezi t€émito prvky vykaza
existuji vyznamné rozdily na hladin€ vyznamnosti a = 0,05. Protoze tyto prvky tvoii ob-
sahovou podstatu finan¢nich vykazi, byly nulové hypotézy [1] a [2] zamitnuty a pfijaty
alternativni hypotézy. Zavérem tedy je skutecnost, ze mezi finan¢nimi vykazy spole¢nosti
vykazujicimi podle CUL a spole&nosti vykazujicimi podle IFRS je vyznamny rozdil.

Vyznamné rozdily byly v analyze vysledki mezi financnimi vykazy zjistény 1 pies
to, ze byly v databazi Amadeus tyto vykazy zvefejiiovany ve standardizované podobg.
To naznacuje, ze rozdily byly zptisobeny pravé rozdilnymi metodami ocenovani a vyka-

zovani.
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Summary

The financial statements which are the output of the accounts are intended to inform
their users of the financial situation of a company. For this reason, accounting is under-
going continuous development virtually all over the world. This development is evi-
denced by the convergence of financial reporting systems. As can be seen from the theo-
retical part of this thesis, this convergence results, for example, in a virtually identical
definition of the elements of the financial statements in terms of both IFRS and US
GAAP. A number of changes have already been made to the conditions of regulation
of Czech accounting in order to align it with EU directives and IFRS standards. However,
there are still significant differences in the detailed application of the different areas of fi-

nancial reporting.

The aim of this thesis was in theoretical part introduce the methodology for drawing
up the financial statements according to the different legislation. Then, in the practical
part, analyse the financial statements of a selected sample of companies with regard to the
use of different reporting standards, namely in comparison between IFRS and Czech Ac-

counting Legislation (CAL).

The fundamental source for the analysis were the financial statements of ten compa-
nies reporting under the CAL and ten companies reporting under the IFRS published
in the Amadeus database, whose activities fall within a sector closely related to the con-
cept of the circular economy. A vertical analysis of the financial statements of two com-
panies’ groups was carried out for the period 2015 — 2019. Fixed assets predominated
in terms of asset structure, but their share was larger for IFRS group of companies. On the
equity and liabilities side, the own sources of financing were predominant for CUL group
of companies and liabilities were predominant for IFRS group of companies. In the profit
or loss statement, the operating sector accounted for the largest share of total revenues

for both companies’ groups.

Comparisons of the main elements of the balance sheet and the profit or loss state-
ment of the companies’ groups CAL and IFRS using the Student t-test confirmed that
there are significant differences in materiality level a = 0,05 between these elements
of the statements. Elements of assets, equity and liabilities, revenue and expenses are the
content nature of financial statements. On the basis of these results, the zero hypotheses

[1] and [2] were therefore rejected and alternative hypotheses accepted. In conclusion,
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there is a significant difference between the financial statements of companies reporting
under the CAL and companies reporting under IFRS.

Significant differences were found in the analysis of the results between the financial
statements despite the fact that they were published in a standardised format in the
Amadeus database. This suggests that the differences were due precisely to different val-
uation and reporting methods.
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Priloha 1 - Preklad prvka finanénich vykazu
zverejnénych v databazi Amadeus

Balance sheet Rozvaha
Assets Aktiva
Fixed assets Dlouhodoba aktiva

- Intangible fixed assets - Nehmotna aktiva

- Tangible fixed assets - Hmotna aktiva

- Other fixed assets - Ostatni dlouhodoba aktiva
Current assets Kratkodoba aktiva

- Stock - Zasoby

- Debtors - Pohledavky

- Other current assets - Ostatni kratkodoba aktiva

* Cash & cash equivalent * Penézni prostiedky a pen. ekvivalenty
TOTAL ASSETS AKTIVA CELKEM
Liabilities & Equity Vlastni kapitél a zavazky
Shareholders funds Vlastni kapital

- Capital - Zéakladni kapital

- Other shareholders funds - Ostatni kapitalové fondy
Non-current liabilities Dlouhodobé zavazky

- Long term debt - Dlouhodobé dluhy

- Other non-current liabilities - Ostatni dlouhodobé zavazky
Current liabilities Kratkodobé zavazky

- Loans - Pjcky

- Creditors - Zavazky

- Other current liabilities - Ostatni kratkodobé zavazky

TOTAL SHAREH. FUNDS & LIAB. VL. KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM
Zdroj: vlastni zpracovani Excel



Profit & loss account
Operating revenue (Turnover)
- Sales
Operating expenses
- Material costs
- Costs of employees
- Depreciation & Amortization
- Other operating items
Operating P/L
Financial revenue
Financial expenses
- Interest paid
Financial P/L
P/L before tax
Taxation
P/L after tax
Zdroj: vlastni zpracovani Excel

Vykaz zisku a ztraty
Provozni vynosy
- Trzby
Provozni naklady
- Materidlové néklady
- Naklady na zaméstnance
- Odpisy
- Ostatni provozni naklady
Provozni vysledek hospodareni
Finan¢ni vynosy
Finan¢ni néklady
- Placené uroky
Finan¢ni vysledek hospodareni
Vysledek hospodaieni pred zdanénim
Zdanéni
Vysledek hospodareni po zdanéni



Pfiloha 2 - Finanéni vykazy za skupinu podnikda CUL

a zavazky celkem

Rozvaha v tis. € 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Dlouhodobé aktiva 199 898| 201409| 206 249| 202087| 207 627
Nehmotné aktiva 3470| 5377| 2617| 3138 5183
Hmotna aktiva 194 894] 192674 200164] 195530| 195 418
Ostatni dlouhodoba aktiva 1534 3 358 3 468 3419 7025
Kratkodoba aktiva 181539| 178272| 192999| 186939| 198 771
Zasoby 10086| 10758 7759 7235 8433
Pohledavky 19559| 16652 19145 15390| 22601
Ostatni kratkodoba aktiva 151894| 150861| 166 095| 164 314| 167 737
* E;ﬁiﬁfﬂf?ﬁ&iﬁfgﬂw 12163| 7779 6061 4709 7466
Aktiva celkem 381438| 379995| 309546| 389026 406398
Vlastni kapital 191699| 192575 202 257| 206500| 221072
Zékladni Kapital 129 297| 127899| 126053| 125126| 126 658
Ostatni Kapitalové fondy 62403| 64675 76203 81374| 94414
Dlouhodohé zavazky 65339| 63671 61136 31168| 45786
Dlouhodobeé dluhy 7845| 8233 7531  461| 6467
Ostatni dlouhodobé zévazky | 57495 55438] 53605| 30707 39319
Rratkodohe zavazky 124 399| 123749 136154 151358 139540
Pajcky 1303] 1251| 3883 7454] 1128
Zavarky 14004| 14256 12981 9200| 11727
Ostatni krétkodobé zavazky | 109002| 108243| 119289| 134614| 126684
Vlastni kapital 381438| 379995| 399546| 389026| 406398

Zdroj: viastni zpracovani Excel




Vykaz zisku a ztraty

v tis. € 2015 2016 2017 2018 2019
Provozni vynosy 391390 321649| 321266 308879| 330567
Trzby 372790| 314989| 311583 297324 323166
Provozni naklady 371451 | 304629| 299971 285537 307958
Materialové naklady 251618 | 190149| 155504| 149337| 169646
Néklady na zaméstnance 7013 7681 8 540 9698 10 041
Odpisy 15 477 17 302 17 721 15924 16 953
Ostatni provozni naklady 97 343 89497| 118206, 110578| 111318
Provozni VH 19 940 17 020 21 295 23 342 22 609
Finan¢ni vynosy 3054 1274 2 989 3089 2991
Finan¢ni néklady 5656 3831 4940 4512 6 959
* Placené uroky 2108 2137 2 403 2134 1985
Finané¢ni VH -2 601 -2 557 -1951 -1424 -3 967
VH pied zdanénim 17 338 14 463 19 344 21918 18 642
Zdanéni 2 954 2799 3603 4518 3403
VH po zdanéni 14 384 11 664 15741 17 399 15 239
Celkové vynosy 394 445| 322923 324255 311967 333558

Zdroj: vlastni zpracovani Excel




Priloha 3 - Finanéni vykazy za skupinu podniki IFRS

funds & liab.

Rozvaha v tis. € 2015 2016 2017 2018 2019
Fixed assets 6698 909| 6665773| 6559602| 6912143| 7486939
Intangible fix. assets | 1096309| 1276651| 1951461| 1266442| 1364293
Tangible fixed assets | 3750 663| 4605419| 3645057| 3842772| 5143002
Other fixed assets | 1851936| 911369| 963085| 1802928| 979 644
Current assets 2409925 2679787 2623903| 2470445| 2742 862
Stock 155330| 145179 152532| 148592| 156580
Debtors 005820 726759| 712130 786206 747516
Other current assets 1409057 1807848| 1792454| 1586167| 1857618
* Cash & cash equiv. | 471128| 675741| 809623 571782 745382
Total assets 9108834| 9345560| 9183505 9382588 10229801
Shareholders’ funds | 2226 786| 2489097| 2617532| 2802915| 2712514
Capital 580552| 576642| 576102| 576278 579895
Other share. funds | 1646233| 1912454 2041430| 2226637| 2132619
't\i'gsn'cu"e”t abili- 4 449 136| 4507 090| 4379203 4149888 4804858
Long term debt 3319608| 3313616| 3256849| 3057497| 3711864
ﬁ;ﬂf’r non-current | 4 150 508| 1193374| 1122355| 1092391 1092994
Current liabilities | 2439912| 2349373| 2186770| 2429785| 2712429
Loans 438246| 399160| 312039| 363785 347276
Creditors 676786 694213| 712938 717240 918431
Other current liab. | 1324881| 1256001 1161792 1348760| 1446721
Total shareholders” | o 140 934 9345560| 9183505| 9382588 /10229 801

Zdroj: viastni zpracovani Excel




Vykaz zisku a ztraty

v tis. € 2015 2016 2017 2018 2019
Operating revenue 2674301|2789987|2674704|2741689| 2 862 162
Sales 2597 208 | 2668 406 | 2 755 195| 2 853 335| 3 127 746
Operating expenses 2529170| 2187 768 | 2 264 834 | 2 302 810| 2 601 850
Material costs 1344856 |1257935| 1326789 | 1436 730 | 1491 244
Costs of employees 517724 501799| 482175 486025 516974
Depr. & Amortization 681242 384179| 447089 378102 503913
Other operating items 388805| 421236| 406818| 432972| 537092
Operating P/L 145131 602219| 381305| 438879| 260313
Financial revenue 66 210 61 883 47 200 54 781 36 950
Financial expenses 154964| 150188| 146042| 146500| 131846
* Interest paid 160 042| 156377| 151189| 151281| 130803
Financial P/L -88754| -88305| -98842| -91718| -94895
P/L before tax 56 378 | 513913| 282463| 347161 165417
Taxation 32912 133854 73608 | 109456 82 776
P/L after tax 23466 380059| 208855| 237705 82 642
Total revenue 2740511|2851870(2721904| 2796 470| 2899 112

Zdroj: vlastni zpracovani Excel




