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Uvod

Pojem Evropska unie je velmi siroky auz o ném bylo a bude napsano mnoho archa
papiru. Chtél bych tedy take pridat svoji troskou do mlyna a zhodnotit dosavadni
fungovani a pokusit se o predikci budouciho vyvoje Evropské unie, potazmo Evropské
meénoveé unie. Evropské unie je pojem, ktery nés vsechny doslovai skute¢né obklopuje.
Jako Ceskéarepublikajsmejeji sou¢ésti a proto bychom se méli aktivné zajimat o déni

kolem nas.

Jesté na zacatku minulého stoleti byla myslenka sednocené Evropy pouhym snem.
Teprve po hraznych udé ostech v podobé svétovych valek v prvni poloviné minulého
stoleti se tento sen zagina stavat skutecnosti. Nékolik odvéaznych politika vystoupilo z fady
achtéli nadobro skoncovat s nendvisti a souperenim a zgjistit tak Evropé mir. Zachovani
miru bylo pavodnim motivem pro to, aby se v hlavach nékolika politika zrodila tato
myslenka. Od zrodu této myslenky uplynulo v souc¢asnosti vice nez 60 let. Vice nez pul
stoleti se na Uzemi Evropy formuje spolecenstvi, kteréjiz splnilo pavodni cil, kvili
kterému bylo zalozeno. Z tohoto pohledu jde tedy o Uspésny projekt. V prabéhu ¢asu se
objevily abudou objevovat stadle nové ukoly avyzvy, které toto uskupeni stati bude muset
zvladnout a postavit se k nim ¢elem. V Lisabonské smlouvé jsou definovany ctyii cilové
oblasti, ve kterych se Evropska unie angazuije, jsou to: spolecny prostor pro volny pohyb
0sob, vnitini trh, hospodarska a ménova unie a pasobeni ve svéteé. V soucasné dobeé se
jedné predevsim o moznosti dalsiho rozsirovani navychod a smérovani Evropskeé unie

z celosvétového metitka.

V prvni ¢ésti této prace se vénuji historickym udal ostem a milnikam, které jsou
spojeny se vznikem afungovanim Evropské unie ajak se vlastné formovala ménovaunie.
Tato dlouha cesta nebyla vibec jednoduchéa Od Rimskych smluv a2 do sou¢asnosti byla
pln& Uspéchu, nelspécha a piekazek, které se pomoci dohod a kompromisi postupné
piekonavaly. Tak jako kazda neznamavéc mel i tento projekt mnoho odpurci i zastanc.
Soucasnost nam ukazuje, ze bylo jiz dosazeno nékolika Uspéchi, které ovsem byly
vykoupeny Ustupky, kompromisy avzdanim se urcitych prav. Teprve historie ndm ovsem
ukaze, zda bylatato myslenka spravnd, jestli jsme se vydali tim spravnym smérem.
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Vedruhé ¢asti se vénuji otazce, zda cely projekt ménové unie funguje tak jak ma?
Jestli vyhody pievazuji nad nevyhodami, zda piijmy pievysuji néklady? Pokusim se
odpovedét na otézku, zda je Evropska ménova unie optimalni ménovou oblasti. Takovato
oblast musi splinovat n¢kolik kritérii, aby se o ni dalo hovorit jako o optimani. Jaka
kritéria, které je nutno splnit pro optimalni ménovou oblast, si tedy mohou politici a
Giednici v Bruselu, potazmo ve Frankfurtu nad M ohanem odskrtnout jako splnéné a které
jeste zbyvaji splnit?

Zaveérem se pokusim o zhodnoceni stavu, ktery v souc¢asné dob¢ panuje a zaroven o
pohled do budoucnosti. Jakym smérem by se méla Evropska unie vydat, aby splnilacile,
které si vytycila.
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Literarni reSerse

V roce 2008 si evropské zemé piipomnéli 50 let od zah§eni procesu evropské
ekonomické a politické integrace. Rimské smlouvy, uzaviené v roce 1957, vstoupily
v platnost 1. ledna 1958. Tyto smlouvy je mozno povazovat za zacatek procesu, ktery
zmenil evropsky kontinent z mozaiky narodnich stéti, ¢asto ve vzgemnych konfliktech,
v konfederaci usilujici o vytvoreni spolecného ekonomického a politického prostoru.
Béhem téchto 50 let se povaha tohoto procesu také zmenila. | kdyz klicové elementy
zustava dodnes v podstate politickym projektem, kde politické Gvahy a politické sile hray
vzdy dominantni roli. Pfevaha politického uvazovani nad ekonomickou logikou nebyla
nikdy vyznamngjsi nez v tzv. Maastrichtském procesu, ktery ved! jak k rozsiteni
Evropskych spolecenstvi o podstatnou ¢ést byvalé ¢asti Sovetskéno bloku, tak i
k prohloubeni ekonomickeé integrace stavgjicich ¢lenskych zemi vytvorenim hospodéiské

meEnoveé unie a zavedenim spolecné meny.

Vymezeni pojmu ,, ménova unie* a historie vzniku EMU

M¢&nova unie je seskupeni dvou nebo vice stati, které sdili spole¢nou ménu nebo
jgi ekvivalent. V praxi to znamena naprosté vzdani se narodnich mén a plnou centralizaci
meénove pravomoci do jediné spolecné instituce.

Pro oznaceni ménové unie mohou byt pouzity dvaterminy:
a) Mezindrodni ménova unie — uskupeni vice ndrodnich celki, které se rozhodnou pro
nahrazeni svych narodnich mén ménou spolecnou (eurozona),
b) Multilateralni unie — uskupeni vzniklé v rdmci historického vyvoje uvniti
vytvargicich se federaci nahrazenim meén, které pied vytvorenim federace
pouzivaly jednotlivé do té doby samostatné izemni celky (USA, Mexiko,

Némecko).
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Divody vzniku ménovych unii

Mezi ngjc¢astejsi motivy vzniku riaznych ménovych unii patii politické davody.
Prikladem z nedavné minulosti mtize byt znovus ednoceni némeckého statu v roce 1990,
kdy doslo ke spojeni vychodni a zapadni ¢asti. Dalsim motivem maze byt existen¢ni
duvod, ktery vede k vzniku regiondnich ménovych zon, které jsou typickeé pro geograficky
apopulacné velmi malé zemé, kdy je akceptace alegalizace meény hospodéarsky silngjsiho
sousedniho statu nezbytnost. Jako priklad mohou poslouzit stat jako je Monako, Vatikan
nebo Lichtenstejnsko.

Cesta k ménové unii

Ménova unie byla opakujicim se pranim Evropské unie od konce Sedesétych let 20.
stoleti, protoze slibovala stabilitu meény a prostiedi pro rychlgsi riast a vyssi zaméstnanost.
V cesté ovsem staly rizné politické a hospodarske piekazky, ato az do podpisu
Maastrichtské smlouvy v roce 1992. V neuspokojivém pokroku na cesté k Ménove unii
sehray v riznych obdobich svou roli slabé politicka angazovanost, rozdilné nézory na
hospodaiské priority, nedostatecna hospodérska konvergence a vyvoj namezinarodnich
devizovych trzich mimo moznost kontroly ze strany Unie. Druha polovina 20. stoleti
nicméné prineslatrvalou snahu ¢lenskych zemi o hlubsi hospodarskou spolupraci jako

prostiedek pro posileni vzgemnych politickych vazeb a ochrany spolesného trhu. 2
Wernerova zprava

Nakonci 60. let se viada USA nechovala prilis zodpovedné, kdyz financovala valku
ve Viethamu emisi pen¢z, coz vedlo k vysokému ristu inflace. Jelikoz byly v této dobé
vsechny hlavni mény vazany na americky dolar podle tzv. brettonwoodského systému, tak
se americkainflace pielévala do Evropy. Posléze se cely tento systém zhroutil. EHS
(Evropské hospodéiské spoledenstvi — vzniklo 25. 3. 1957 podpisem Rimskych smiuv sesti
zakladgjicimi staty) proto hledalo cesty pro obnoveni stability sménnych kurzt mezi svymi

! LACINA, Lubor, RUSEK , Antonin. Evropsk& unie: trendy, prilezitosti, rizika. 1. vyd. Plzen :

Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2007. 260 s. ISBN 978-80-7380-077-2. .
> EVROPSKA KOMISE Jedna ména pro jednu Evropu Cesta k Euru. 1. vyd. Lucemburk : Ufad pro Uredni tisky

Evropskych spolecenstvi, 2008. ISBN 978-92-79-077.
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¢leny. Werneriv vybor, ktery byl pod vedenim tehdejsiho ministerského predsedy
Lucemburska Pierra Wernera, piedstavil navrh na postupné zavedeni ménoveé unie. Navrh
byl ptijat v roce 1971 ajeho cilem bylo vytvoreni Uplné ménové unie do roku 1980. Aby
toho bylo dosazeno, navrh volal po uzsi koordinaci hospodéaiské politiky s trokovymi
sazbami a spravou rezerv na Urovni Spolecenstvi, spolu se schvaenymi rdmci pro nérodni
rozpoctové politiky. Osud tomuto nesmélému planu nepid a nékolik mesici od zahajeni
tohoto projektu vyvolala Jomkipurska vaka arabsky ropny bojkot Zapadu. Ekonomicky
dopad pro Evropu byl zdrcujici a utlumil ekonomickou aktivitu v Evropé i u vsech jgich
globé nich obchodnich partneri. V roce 1979 prineslarevoluce v iranu dalsi zvyseni cen

e 2

odsoudily prvni povéeny pokus o evropskou m&novou integraci k nezdaru.’

Had v tunelu a vznik Evropského ménového systému

Reakci narust inflace byl tzv. Evropsky Had v tunelu, ktery mél zabranit fluktuaci
vnitroevropskych meénovych kurza (had) vaci rozpéti dolaru (tunel). Tento plan ovsem
nedokézal ¢elit hektickym podminkam, které nastali v 70. letech v diasledku ropnych krizi.
Boj sinflaci se v zemich EHS daiil rozdilné. Zemé jako Némecko, Belgie nebo
Nizozemsko drzely inflaci nauzdg, zatimco Velka Britanie a ltalie mély sinflaci potize. Po
rozpadu Brettonwoodského systému se zemé EHS rozhodli ¢astecné Hada zachovat a
omezit tak kolisani svych bilateralnich ménovych kurzi maximané ve vysi 4,5 %. To vse

vedlo k vytvoreni Evropského ménového systému.

> BALDWIN, Richard E., WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. Stanislav Saroch. 1. vyd.
Praha : Grada Publishing, 2008. 478 s. ISBN 978-80-247-1807-1.
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Grafl Mira inflace v letech 1960 az 1980 ve vybranych
statech (v %)
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Zdroj: Svetovabanka

Evropsky ménovy systém (EMS) byl vybudovéan na koncepci stabilnich, ae
regulovatel nych sménnych kurza definovanych ve vztahu k nové vytvorené evropske
meénove jednotce (ECU) — kosové méne zal ozené na vazeném praméru mén EMS. V ramci
EMS byly fluktuace mén kontrolovany prostiednictvim mechanismu sménnych kurza
(ERM) audrzovany v rozmezi +2,25 % od centralnich parit vici evropské m¢nové
jednotce, s vyjimkou italské liry, ktera se mohla odchylovat o £6 %. Piestoze primarnim
cilem EMS bylo omezeni nestability sménnych kurzu, ktera byla povazovana za skodlivou
pro obchod, investice a hospodéisky rast, jeho vytvoreni nepochybné napomohl novy
konsenzus mezi ¢lenskymi stéty, ze hospodaiskou prioritou se musi stat regulace a
omezovani inflace. EMS byl radikdnim, novym vychodiskem, protoze sménné kurzy bylo
mozné zmenit pouze po vzgemné dohod¢ Gcastnickych ¢lenskych zemi a Komise, coz byl

bezprecedentni pienos ménové autonomie.?

Z&kladem Evropského ménového systému je Mechanizmus sménnych kurza
(ERM), neboli systém spolecné tizenych fixnich, ae upravitelnych ménovych kurza
zgjisteénych vzgemnou podporou. Vsechny zemé, které byly soucésti Evropského
spolecenstvi, vstoupily v roce 1979 do EMS, piestoze se Velka Britanie rozhodla az do
fijna 1990 zastat mimo ERM. Svédsko se nez(iéastnilo ERM viibec. B&hem prvnich deseti
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let fungovani EM S se miry inflace v jednotlivych zemich Evropy znacné lisily.

V podminkéch fixnich nominalnich ménovych kurzi bylo vysledkem neustédle se opakujici
stanovovani parit. To bylaale zcela zitggmé neudrzitelna situace. Napriklad mezi roky 1979
az 1987 se znovuustaveni parit odehradlo nggmeéne dvanactkrat, v praméru jednou za osm
mesici. Tento proces byl piilis prihledny aumoznoval devizovym trham piilis lehce
piedvidat pristi nastaveni parity a podle toho tak spekulovat. Ziefmym reSenim bylo
snizeni infla¢nich rozdilia. Némecko se jako ngjvétsi zeme s ngjnizsi mirou inflace
piirozen¢ stala ndsledovanihodnym piikladem. Jakmile zacaly ostatni zemé nasledovat
meénovou politiku némecké Bundesbank, ta se postupné stavala centrem systému. Po roce
1986 se pokusila kazda ze zemi ukotvit svou ménu na némeckou marku. Ostatnim zemim
se ale vzdy nedarilo snizit inflaci az nanémeckou Uroven a nespravna nastaveni kurzi
rostla. V letech 1992 az 1993 ztroskotal a snaha uchovat ménoveé kurzy nezménéné

z duvodu fady spekulativnich Utoka. Aby se cely systém nezhroutil, bylo v roce 1993
rozsireno rozmezi fluktuaéniho pdsmanaz 15 %. Princip fixnich ménovych kurzu byl tak

zachovan a dde byla udrzena pii zivoté s§ance naménovou unii.
Delorsova zpréava

Prizniveé ekonomické ovzdusi poloviny 80. let bylo spojeno s piichodem
talentovaného zastance hlubsi evropské integrace Jacquesa Delorse. Delors, ktery se stal
v roce 1985 prezidentem Evropské komise, byl oddany myslence znovu nastartovat
ekonomickou integraci. Prosazoval program, ktery mé¢l dotvorit vnitini trh. Tento program
Delors nazyval jako ,, Program jednotného trhu“, ktery je ¢asto oznacovan jako ,, Program
vnitiniho trhu”. V ¢ervenci 1987 vsichni ¢lenové prijali Jednotny evropsky akt, coz je

spolesny pravni zavazek, ktery formuluje opatieni pro vytvoieni jednotného trhu.®

V ¢ervnu roku 1988 byl na zasedani Evropské rady v Hannoveru ustaven vybor pro
studium hospodéaiské a ménoveé unie, kterému predsedal Jacques Delors, aktery byl slozen
Z guvernéru centranich bank ¢lenskych statu. Jejich jednomyslna zprava piedlozenav
dubnu roku 1989 definovala cil ménové unie jako Uplnou liberalizaci pohybu kapitélu,
Uplnou integraci finan¢nich trhu, neodvolatelnou sménitelnost meén, neodvolatelnou fixaci
smeénnych kurzi a mozné nahrazeni narodnich meén jednotnou ménou. Zprava uvadéla, ze
by toho mohlo byt dosazeno ve tiech etapach, presunem od uzsi hospodaiské a ménove
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koordinace k jednotné mén¢ s nezavisiou Evropskou centrdni bankou a s pravidly pro
fizeni velikosti a financovani nérodnich rozpostovych schodkii.?

1.etapa - Prvni etapa se mé¢la soustiedit na dokonceni realizace vnitiniho trhu, zmenseni
rozdilt mezi hospodéarskymi politikami jednotlivych ¢lenskych stéti, odstranéni

vsech prekazek pro finanéni integraci a posileni ménové spoluprace.

2.etapa - Druha etapa méla predstavovat piechodné obdobi predchézejici zavérecné etape,
béhem n¢hoz mély byt vytvoreny zakladni organy a organizacni struktura HMU

amélo dojit k posileni hospodéiské konvergence.

3. etapa - Vetieti etapé mély byt neodvolatelné stanoveny smeénné kurzy ajednotlivé
instituce a organy Spolecenstvi mély ziskat odpovédnost za ménovou

a hospodéiskou politiku.*

K myslence ménové unie se rychle piipojit také francouzsky prezident Francois
Mitterand a némecky kanclé Helmut Kohl. Po rozsahlych jednanich bylo stanoveno, ze
cilovym rokem pro formovani ménoveé unie bude rok 1999 a vytvoieni spolecné méno do
roku 2002.

Maastrichtska smlouva

Tato smlouva znamenala nejintenzivngjsi prohloubeni evropské integrace od
Rimskych smluv a zéroven konec dlouhé tfi cetileté snahy o dosazeni ménové unie.
Smlouva byla dojednéana v nizozemském mesté Maastricht v prosinci 1991. Ratifikace této
smlouvy trvaladvaapul roku. Mimo jiné byl diky této smlouvé zménén Giedni ndzev
Evropské spolecenstvi na Evropskou unii. Vznikly také dva nove pilite: zahrani¢ni a
bezpecnostni politika a déle spravedinost a vnitini bezpecnost, které doplnily pavodni
hospodéisky pilit. Byla posilena pravomoc Evropského parlamentu a bylo také schvaeno
nahrazeni jednomysinosti v fadé oblasti rozhodovaciho procesu Rady kvalifikovanou
vétsinou. Mnoho z téchto kroka bylo nelplnych, coz si vyzéadalo dalsi smlouvy

z Amsterodamu, Nice a Lisabonu. Cést smlouvy tykajici se ménové unie bylazcela

* SCHELLER, Hanspeter K. Evropska centrdlni banka: Historie, role a funkce. 2. upr. vyd. Frankfurt nad
Mohanem : Evropska centrdni banka, 2006. ISBN 978-92-899-02. s. 21.
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vytesena neodvol atelnym rozhodnutim prijmout 1. ledna 1999 jednotnou ménu. Smlouva
velmi podrobné popisuje jak bude systém fungovat, véetné stanov Evropské centrani

banky a podminek, za kterych bude ménova unie zahgjena.

Samotné ratifikace nebyla viibec jednoducha. Jako prvni stét, ktery rozhodoval o
schvéeni této smlouvy, byl Dansko, kde probéhlo referendum, ve kterém dansti ob¢ané
smlouvu tésnou veétsinou zamitli. Smlouva musi byt schvaena vsemi signatari, a proto se
piedpokladal o, ze smlouva je odsouzena k zahubg jeste pied tim, nez ji dostali sanci
schvalit ostatni zemé. Nakonec bylo rozhodnuto, Ze ratifika¢ni proces bude pokracovat.
Druhou zemi, ktera se pokusila schvalit smlouvu, byla Francie. Francouzsky prezident
Mitterrand rozhybal kolareferendav dob¢, kdy vergné prizkumy ukazovaly, ze smlouvu
podporuje vétsina obcanu. S postupujicim ¢asem ale smlouva ztrécela svou oblibu a
vsichni se obavali, ze v pripadé nelispéchu bude smlouva definitivné pohibena. Nakonec
ae Francouzi tésnou vétsinou Maastrichtskou smlouvu schvdlili. Poté, co s danska vlada
vyjednala vyjimku nepiijmout jednotnou meénu, se referendum v Dansku opakovalo a
tentokrét bylo Uspésné. Celou ratifikaci zbrzdilo Némecko, kdyz némecky Ustavni soud
musel rozhodnout, zda smlouva neni v rozporu s némeckou Ustavou. Némecko tak nakonec

schvdlilo smlouvu jako posledni nakonci roku 1993.

Maastrichtska kritéria

Kdyz se pripravovala Maastrichtska smlouva, makroekonomicka situace se
v jednotlivych zemich velmi lisila. Némecko, které se tradi¢né zaméroval o na cenovou
stabilitu se obavalo, ze nékteré zeme nebudou dostatecné piipraveny na spolecné meny.
Trvalo natom, aby vstup do ménové unie nebyl automaticky. Bylatak stanovena pravidla,
kterd zarucovala, ze po jejich splnéni bude dana zemé dostatecné piipravena. Aby zemé
mohla vstoupit do ménové unie, musi splnit viech pét nésledujicich konvergenénich
kritérii.?

1. Kritérium cenové stability znamend, Ze ¢lensky stét vykazuje dlouhodobé
udrzitelnou cenovou stabilitu a pramérnou miru inflace mérenou v pribéhu jednoho

roku pred provedenym setienim, jez neprekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu
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miru inflace ngjvyse tii ¢lenskych stéti, které v oblasti cenové stability dosahly
nejlepsich vysledka.

2. Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb znamend, ze v pribéhu jednoho roku
pied setfenim pramérna dlouhodoba nomind ni irokova sazba ¢lenského statu
nepiekracovala o vice nez 2 procentni body Urokovou sazbu ngjvyse tii ¢lenskych
stéti, které dosahly v oblasti cenové stability nejlepsich vysledki. Urokové sazby
se zjistuji nazakladé dlouhodobych statnich dluhopisi nebo srovnatelnych
cennych papiru.

3. Kritérium stability sménnych kurza spoc¢ivav dodrzovani rozpéti stanoveného
kurzovym mechanismem Evropského ménového systému. Je zjist'ovano, zda byl
dany sta ¢lenem mechanismu sménnych kurztt ERM 11 po dobu alespon dvou let
pied hodnocenim konvergence a zda béhem této doby nebyl kurz vystaven silnym
tlakim, zejména zda nedoslo k devalvaci vuci euru.

4. Fiskalni kritérium vyzaduje, aby ¢lenské staty dodrzovaly dlouhodobé udrzitelny
stav verejnych financi patrny ze stavi vergjnych rozpocéta nevykazujicich
nadmeérny schodek. Konkrétné jsou sledovany dva ukazatele:

a) Pomér deficitu verenych rozpoéta k HDP

b) Podil verejnéno dluhu k HDP

Clensky stét neplni pozadavky v pripadech, kdy pomér planovaného nebo
skutecného schodku verejnych financi k hrubému domécimu produktu prekrogi
referencni hodnotu 3 %. Déle také kdyz pomér verejného zadluzeni k hrubému
domécimu produktu piekroci referencni hodnotu 60 %, ledaze se pomér snizuje a

blizi se uspokojivym tempem k referencni hodnots.”
Dalsi etapa ménove unie

Pocatek druhé etapy HMU zacalo zalozenim Evropského ménového institutu
1. ledna 1994. Jednal o se o prechodny orgéan, jehoz ukolem bylo proveést piipravnou préci
pro tieti etapu HMU, zatimco provadéni ménove a kurzové politiky v Evropskeé unii

zastalo v rukou vnitrostétnich organa.

> ABRHAM, Josef. Komparativni ekonomika EU. 1. vyd. Praha: MAC, 2008. 239 s. ISBN 978-80-86783-
34-5.
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Dvé hlavni tlohy EMI zahrnovaly:

* posileni spoluprace mezi centrdnimi bankami a koordinace ménovych politik,

« realizace ptiprav nezbytnych k ustaveni ESCB, k provadeéni jednotné meénoveé politiky a
ke vzniku jednotné meny ve tieti etapé HMU.

V prosinci 1995 potvrdila Evropska rada na zasedani v Madridu, ze tieti
etapa HMU bude zahgena 1. ledna 1999. Zaroven pojmenovala ménu, ktera
mela byt zavedena na zacatku treti etapy, jako , euro” aoznamila ¢asovou
posloupnost krokt vedoucich k jeho zavedeni. Tento scénar vychézel predevsim
z podrobnych névrhi vypracovanych EMI, které pouzivaly vyraz ., prechod na
euro” misto ,,zavedeni eura*, coz mélo odrazet povahu prechodu na novou
meénu. Scénéi vypracovany EMI doporucoval piechodné obdobi o délcetii let od
1. ledna 1999, aby tak bylo zohlednéno rozdilné tempo, jakym budou jednotlivée
skupiny hospodéaiskych subjektt (napt. finan¢ni sektor, nefinan¢ni podnikovy
sektor, vergjny sektor, Siroka verejnost) schopné ptizpisobit se nové mené.

Pakt stability a rastu

V prosinci 1996 piedlozil EMI Evropské radé a nasledné také verejnosti ndvrh
série eurobankovek, jenz vyhrdl vybérove fizeni a najehoz zakladé mély byt
vytvoieny bankovky, které mély byt prostiednictvim Evropského systému centralnich bank
(ESCB) uvedeny do ob¢hu 1. ledna 2002. Navrh eurominci, které mély byt vydany
Clenskymi stéty EU, schvdlila Evropskaradav roce 1997. V ¢ervnu 1997 prijala Evropska
rada Pakt o stabilit¢ arastu, ktery doplnuje ustanoveni Smlouvy ajehoz cilem je zgjistovat

rozpo&tovou kézen v ramci HMU.*

Tato smlouva byla vypracovana jako pojistka pro neukéznéné zemeg, které jsou jiz
¢lenem ménoveé unie, ale svoji nedisciplinovanosti porusuji néktera konvergencni kritéria,
tzn., ze zemé by se mélavyvarovat nadmérnych deficita. Na zacatku se vétilo, ze kazdy
hiisnik bude tvrdé potrestan, nicmeéng o prislusnych sankcich rozhoduje Rada ministra
¢lenskych zemi (ECOFIN) atato Rada neni prilis ochotna délat nepopul &rni rozhodnuti,
zejména pokud se jedné o velké zeme. Napiiklad v listopadu 2003 mély byt uvaleny
sankce na Francii a Némecko, ovsem pod tlakem ministra financi obou zemi se ECOFIN

ziekl sankci avyhlasil odklad uplatnéni Paktu. Tento pripad byl nasledné fesen u soudu a
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vysledny verdikt znél, ze Pakt nemuize byt odlozen. Nafaktu, Zze Francie a Némecko
zustalo nepotrestané, se ovsem nic nezmeénilo. Tento priklad ukazuje skute¢nost, ze
kolektivne vynutitelna disciplina je vysoka, aetato disciplinaje v konfliktu s narodni
suverenitou. Tato krize objevilavelkou trhlinu mezi velkymi a malymi zemémi.
Pakt stability a rastu se sklada ze tii ¢asti:

a) definice nadmérného deficitu,

b) ochranné ruky projektované na povzbuzeni vlad, aby se vyhnuly nadmérnym

deficitam,
c) opravnéruky, ktera predepisuje, jak by mély vliady reagovat na nedodrzeni

maximalni vyse deficitu a zahrnuje pouziti sankci.

Pakt se vztahuje navsechny ¢lenské staty EU, ale pouziti opravné ruky je mozné
jenom v piipadé eurozéné. Smlouva mysli také na obdobi hospodérské krize a definuje
vyjimecné pripady, kdy povinnosti z ného vyplyvajici nemusi byt spinény. Deficit
pievysujici 3% hranici HDP je chgpan jako vyjimecny, jestlize se HDP daného stétu
propadl v daném roce ngiméné o 2 %. Clenské zemé EU, které nejsou ¢leny eurozony,
musi kazdoro¢né piekladat Program konvergence. Narozdil od ¢lenské zeme eurozony
nemuze ECOFIN uvalit sankce a miize pouze vydat doporuceni. Pro zemi planujici vstup
do ménoveé unie je neschopnost splnit podminky Paktu povazovana za poruseni

rozpo&tovych kritérii.>

Rozhodnuti o élenstvi v eur ozoné

V kvétnu roku 1998 splnilo 11 ¢lenskych zemi (Belgie, Némecko, Spanélsko,
Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Portugal sko a Finsko) kritéria
konvergence, avytvorilo tak prvni vinu zemi, které prijaly euro jako svou jednotnou ménu.
Dansko a Spojené krdlovstvi se rozhodly tieti etapy HMU nezGéastnit, zatimco Recko a
Svédsko nesplnily viechnakritéria?

V lednu 1999 byly ménoveé kurzy 11 zemi neodvolatelné zafixovéany. Staré meny se
tak oficidlné staly sou¢ésti eurav poméru odréazejicim tento ménovy kurz a pravomoc
provadét ménovou politiku se presunula z jednotlivych ¢lenskych zemi na Evropsky
systém centranich bank se sidlem ve Frankfurtu. Obyc¢ejni ob¢ané museli ¢ekat dalsi tfi
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roky do ledna 2002, aby se dotkli nového eura. Tento prislib, zavedeni bankovek aminci,
se z poéatku zdal byt nerealny.

Prijeti eurav lednu 1999 bylo doprovazeno spusténim nového EMS — EMS 2.
Zahrnuje vétsinu prvka svého piredchiudce, ale v nékolika klicovych aspektech selisi:

a) zatimco EMS 1 byl symetricky systém zalozeny na miizce bilaterdnich parit,
v ramci EMS 2 jsou parity vyjadieny vici euru, které je jednozna¢né central ni
meénou,

b) hranice oscilace ngjsou stanoveny tak presné. Standardni pasmo je o §iti £ 15 %,
stginé jako v posledni verzi EMS 1, adle je pripustnéi uzsi pasmo,

C) intervence jsou stale automatické a neomezenég, ae je zde jasné naznaceno, ze

Evropské centré ni banka miize rozhodnout o pozastaveni této povinnosti.>

Zalozeni Evropské centralni banky

1. ¢ervna 1998 byla zalozena ECB. EMI spinil svoji tlohu av souladu s ¢l. 123
odst. 2 Smlouvy o ES vstoupil do likvidace. ECB jakozto sprévce podstaty EMI prevzala
nejen velky objem pripravné prace, ae rovnéz celou infrastrukturu EMI, véetné
zamestnancu pripravenych plnit své ukoly v ECB. Tato skute¢nost vyrazné pomohla ECB
uvést Eurosystém do provozu za pouhych sedm mésici, tedy jesté pied zahgenim treti
etapy, a dokongit k 1. lednu 2002 p¥fpravu pro piechod na hotovostni euro.?

Jednotna ména euro bylo v mnoha ohledech ur¢eno k tomu, aby pokracovalo ve
stopach nejuspésngjsi evropské meény — némecké marky. Planem pouzitym v piipadé
meénove unie byla struktura Bundesbank. Tento vzor je patrny jak v piipadé nové instituce,
tak v piipadé menovepoalitickych cila, rdmce av umisténi ECB do Frankfurtu, pouze
nekolik kilometri od Bundesbank. Evropsky systém centrdnich bank (ESCB) je slozen
Z nov¢ vytvorené Evropskeé centrdni banky a narodnich centranich bank vsech ¢lenskych
zemi EU. Vzhledem k tomu, ze ne vsechny zemé EU vstoupily do ménove unie byl
vymyslen odlisny pojem ,, Eurosystém®, ktery se vztahuje na ECB a podilgici se narodni
centrdni banky. ECB je fizena sesti¢lennou V ykonnou radou jmenovanou predstaviteli
vlad a zemi, které vstoupily do ménoveé unie, po konzultaci s Evropskym parlamentem a
Radou guvernéru ESCB. Ta se sklada ze sesti ¢lend Vykonné rady a guvernéri nérodnich
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centrdnich bank ¢lenskych zemi ménové unie. Rada guvernéri je klicovym organem
rozhodujicim o meénové politice. Jgji rozhodnuti jsou v zésadé piijimana vétsinovym
hlasovanim, kdy kazdy ¢len méajeden hlas. ECB pripravuje setkani Rady guvernéra a
realizuje jeji rozhodnuti. Clenové Vykonné rady nezastupuji zadnou zemi. Prvnim
prezidentem byl Nizozemec, Wim Duisenberg, ajeho nastupcem je Francouz, Jean-Claude
Trichet, oba predtim pasobili jako guvernéii svych vlastnich narodnich centrélnich bank.
ECB matedy federalni povahu, zatimco Eurosystém piedstavuje jakys hybrid, ¢astecné je

federdni (ECB) a ¢astecné zahrnuje narodni instituce (narodni centrdni banky).

Obrazek 1 Evropsky systém centralnich bank

Rada guvernér(

— Generalnirada

1
'
1
Guvernéfi narodnich Wik ( rad Guvernéfi narodnich '
o ykonna rada o '
centralnich bank centralnich bank '

1

1

1

Centralni banky clen( ECB Centralni banky
ménové unie neclent ménové unie
\ J
v
Eurosystém
N -
V

Evropsky systém centralnich bank (ESCB)
Zdroj: Evropska centrdni banka

Posledni faze formovani Evropské ménové unie

Treti faze formovani EMU byla rozdélena do dvou fazi. Prvni skonéila 31. prosince
2001 adruhafaze, kdy dosavadni nelplna EMU byla nahrazena Gplnou, byla dokoncena
oproti ptvodnimu predpokladu jiz do konce Unora 2002. Nelplna ménova unie fungovala

na téchto principech:
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a) vedle ndrodnich mén ¢lenskych zemi EMU obihalatéz spolecnd ména euro, ae

pouze v bezhotovostni podobg,

b) pouzivani ndrodnich mén spolu se spoletnou meénou euro bylo dobrovolné
v zavidosti avili aochoté jednotlivych ekonomickych subjekta anajegich
piipravenosti, s vyjimkou bankovniho sektoru, kde financ¢ni procesy byly realné

aplikovang,

c) menoveé kurzy 12ti meén, které byly neodvolatelné zafixovany k euru, se sobé
vzgjemné rovnaly, protoze vsechny mény predstavovay pouze jiné kvantitativni
vyjadieni jednoho eura,

d) hlavnimi subjekty této faze byly, i kdyz v rizné mite, organy EU, EMU, bankovni a
podnikatel sky sektor a statni administrativa clenskych zemi, které také nesly

finan¢ni naklady spojené se zavadénim a fungovanim EMU a spole¢né meény euro.

Druhafaze, resp. iplna ménova unie byla zahgena 1. ledna 2002 zrusenim
narodnich meén ¢lenskych zemi jako zékonneého platidla, postupnym stahovanim
dosavadnich hotovostnich penéz z obéhu a jejich nahrazovani eurem jako jedinym
zakonnym platidlem fungujicim v bezhotovostni a hotovostni podobeé. Paralelni pouzivani
narodnich mén a eura definitivné skoncilo koncem unora 2002, takze od 1. biezna 2002
ptsobi v plném rozsahu Uplnd ménova unie s jednou ménou euro. Dosavadni ndrodni meény

jsou v dal§im obdobi pouze za eura vymétiovany.®

Teorie optimalni ménové oblasti

V predes|é ¢ésti jsem se pokusil objasnit, z jakych duvoda se v Evrope zacaly
formovat myslenky o zalozeni pozdgjsi Evropskeé unie, potazmo Evropské ménove unie.
V této dalsi ¢asti bych se chtél vénovat tomu, zda ma viibec smysdl, aby se urcita skupina
zemi vydala natakovouto dlouhou a ndro¢nou cestu av konec¢né fazi se vzdala svych
narodnich mén. Takového postoupeni totiz neni bez nasledki, takze za jakych podminek je

vhodné udinit takové rozhodnuti?

® BRUZEK, Antonin. Evropska ménové integrace a Ceska republika. 1. vyd. Praha : Veryba, 2007. 197 s.
ISBN 978-80-85860-19-1.
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Prvni otézka, kterd maze byt nasnadé, je jak velka ma byt optimalni ménova oblast,
kterd pouzivajednu ménu? Pro obycéeného ¢loveéka by bylo vyhodné, aby takova oblast
byla co mozna nejvétsi. Odpadly by tak ndklady se sménovanim mén mezi s sebou.

V praxi S miazeme vsimnout, ze ve svéte prakticky neexistuje geograficky mald ménova
oblast, protoze naklady, které by vznikaly vzhledem k fungovéni takove oblasti by byly
VEtsi nez uzitky a proto by takova ména nebyla prilis uzitecna. Uzite¢nost meény tedy
vzrusta s velikosti oblasti, v jgimz ramci je pouzivana. Z nize uvedeného grafu st mizeme
vSimnout, ze uzitecnost takové meény ovsem klesa stim, jak se ménova oblast rozsiiuje,
protoze dodatecny piinos z piipojeni dalsi zemé k jiz existujici velké ménoveé oblasti je
mensi, nez kdyz byla pavodni ménova oblast malé.

Graf 2 Optimalni ménova oblast

Mezni naklady a pfinosy

Mezni pfinosy

Mezni naklady

Optimalni velikost Velikost oblasti

Zdroj: BALDWIN, Richard E., WYPLOSZ, Charles

Vekameénovaoblast je vhodna, protoze zvysuje uzitecnost penéz, e masvé
nevyhody. Optimalni ménova oblast odpovida situaci, kdy mezni néklady a prinosy sdileni

spolesné mény jsou si rovny.>

Stranka | 26



Vyvoj teorie optimalni ménove oblasti

Geneze teorie optimani ménove oblasti je ¢asove situovana do sedesatych let
minulého stoleti, kdy americky profesor Robert A. Mundell, publikoval v roce 1961 ¢lanek
pod nézvem , A Theory of Optimum Currency Areas'. Sirsi vefejnosti je dnes Mundell
znam predevsim jako ,,jeden z prikopniki cesty k jednotné evropské meéng”, jak ho ostatné
oznacil i Vybor pro udélovani Nobelovy ceny za ekonomii. Mundellova prace natomto
tématu zacala ¢lankem z r. 1961, kdy formuloval natehdejsi dobu piekvapivou otézku: Za
jakych podminek muze byt pro nékolik regioni vyhodné vzdét se své monetarni suverenity
a prijmout spole¢nou ménu? Mundell ve svém ¢lanku krétce zminil prinosy spolecné meény
(mj. nizsi transakeni ndklady v mezinarodnim obchodé a mensi nejistotu ohledné
relativnich cen) a soustiedil se nanéklady prijeti spolecné meny. Upozornil zefménana
obtiznost zachovani existujici Urovné zaméstnanosti v situaci, kdy posuny v poptavce nebo
dalsi ,, asymetrické soky* vyzaduji, aby se v ur¢ité oblasti snizilareand mzda. Zduraznil,
ze k prekonani téchto soki je potieba vysoka mobilita préce. Za,, optimani ménovou
oblast* proto oznail takovou skupinu regiont, mezi nimiz je migrace pracovni sily dost
vysoka nato, aby zgjistila plnou zaméstnanost i v situaci, kdy by byl jeden z regiont
vystaven asymetrickému soku.’

Na Mundellovu originalni préci navazuje celatada ekonom, z nichz prvnim byl
Ronald I. McKinnon, jenz jiz v roce 1963 publikoval ¢lanek pod ndzvem ,, Optimum
Currency Areas’. Mundellovu teorii rozsitil predevsim poukazem nato, ze je zapotiebi
bré v vahu i faktor vlivu oteviené ekonomiky definované jako pomér mezi

obchodovatel nym a neobchodovatelnym zbozim ve vztahu k doméci produkci.

Tretim americkym ekonomem sedesatych let byl Peter B. Kenen, ktery navazal
na piredchozi autory ¢lankem v roce 1969 pod ndzvem ,, The Theory of Optimum jCurrency
Areas. an Eclectic View* Kenen danou teorii rozsitil o kritérium vyrobni struktury se
zavérem, ze zemg s vysokym stupném vyrobni diversifikace se mohou stat vhodnymi
kandidéty ¢lenstvi v ménové unii, ato i pri nizké mobilité pracovni sily mezi ¢lenskymi
zem&mi, jak predpokladal Mundell.®

" MARTIN, Cihék. Nobelova cena za ekonomii 1999 : Robert A. Mundell — jeden z prikopniki cesty k
jednotné evropské méné. Vesmir. 2000, 79, 10, s 553-555. Dostupny také z WWW:
<http://www.vesmir.cz/files/file/fid/2641/aid/418>.
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Asymetrické hospodaisk é §oky

Zahlavni ndklad vyplyvajici z ménove integrace se povazuje moznost
postihovani ¢lenské zeme asymetrickymi soky. Pripadna ekonomicka nerovnovaha
v podobé asymetrickych soka mize mit svij pavod na strané nabidky ¢i poptavky plynouci
z vnittnich ¢i vnéjsich ekonomickych podminek. Jgjich spole¢nym rysem jeto, ze
nepostihuji celou ménovou oblast, ale pouze jednotlivé zeme ¢i regiony, mohou vznikat
Vv rizné dob¢ a vykazovat rozdilnou intenzitu a délku trvani, raizna maze byt i jgich cetnost

vyskytu v ¢ase a v uréitém regionu &i zemi.®

Na nasledujicim prikladé bude demonstrovan asymetricky hospodarsky sok
v ramci ménoveé unie. Hlavnim predpokladem je tedy existence dvou zemi, zemé A azemé
B. Zem¢ A madvameénové kurzy (nominalni areany), jeden viaci zemi B adruhy vidi
zbytku svéta. To samé plati i pro zemi B. Pokud zemé A i B zasdhne stejny nepriznivy
hospodaisky sok, tak ob¢ zeme prodélgji realnou depreciaci vuci zbytku svéta. Pokud jsou
s dostatecné podobné, je na prvni pohled zjevné, Ze neni potieba, aby se jgjich bilateralni
(nomindni aredné) ménoveé kurzy néjak zmenily. Situace bude ale odlisna v pripadé
asymetrického hospodéarského soku. Predpokladejme, Zze zemé A je zasazena nepiiznivym
hospodaiskym sokem, ale zemé B nikoliv. Zemé A pak musi prodélat rea nou depreciaci
jak vuci zemi B, tak vici zbytku svéta

Graf 3 Asymetricky hospodaisky $ok v ménove unii
EP./P* EPg/P*

HDP
Zemeé A postiZzena Zemé B nepostizena Sokem

Zdroj: BALDWIN, Richard E., WYPLOSZ, Charles
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Predchozi Uvaha ukazuje, ze ztrdta ménového kurzu v rdmci ménové unie nema
zadné nasledky, dokud ¢eli vsechny ¢lenské zemé stejnym hospodéaiskym sokam.
V piipadé symetrickych soku unie jednoduse piizptasobi svij spolecny ménovy kurz vidi
zbytku svétaajgi clenské zemée jsou natom stejng, jako kdyby samy nezavisle provedly

zmeénu vlastniho ménového kurzu.

V piipadé asymetrickych hospodarskych soka je ¢lenstvi v ménoveé unii skute¢né
omezujici. Na piedchozim obrazku je na vertikani ose vynesen realny ménovy kurz kazdé
zemg vuci zbytku svéta EPA/P* a EPg/P*, kde P a Pg jsou indexy cen doméciho zbozi
v zemi A av zemi B, P* je cenova hladina ve zbytku svéta, a E je ménovy kurz spolecné
meny, ktery je zpocatku roven Eoq. Bod A predstavuje v obou grafech pavodni rovnovéaznou
situaci, s redlnym ménovym kurzem na Urovni Ao, 0 kterém predpokl&dame, Ze je stejny
v obou zemich: Ao=Eq/Pa/P*=Eq/Ps/P* . Piredpokladame, ze ceny jsou nepruzné, jinak nema

rezim ménoveého kurzu zadny vyznam.

Nyni dojde k tomu, ze nepiiznivy hospodaisky sok zasdhne pouze zemi A. To je
znazornéno v levém grafu, ktery charakterizuje zemi A, jako posun kiivky poptavky
z pozice D do pozice D". Pokud by nebyla zemé A soucésti ménové unie a mohla by
zmenit sviij meénovy kurz, jejim nejlepsim postupem by bylo umoznit depreciaci kurzu na
aroven E; tak, aby realny ménovy kurz deprecioval na droven A;=E;/Pa/P*. To ji umozni
nal ézt novy rovnovazny bod B. Zem¢ B nema zadny divod menit svij nominalni areany
menovy kurz, které tak zastanou na drovni Eg, resp. Ao. Nalezi-li zemé A aB k ménové
unii, pak je situace zcela jina Pokud by se nyni spolecné centralni banka zajimala o zemi
A adepreciovala spolecny ménovy kurz na droven E;, tak vzhledem k nepruznym cenam
by ob¢ zeme sdilely stegjny reAlny ménovy kurz na drovni A;. To ovsem neni prospésné pro
zemi B, kteranyni ¢eli situaci potencianiho inflacniho previsu poptavky (znazornéného
vzdaenosti B'B™"). Zcela zigimg v piipadé asymetrického soku plati, co je vhodné pro

jednu zemi, poskozuje druhou. To je zasadni cena za vytvoreni ménove unie.

Pokud se spolecny vnéjsi ménovy kurz unie volné pohybuije, dojde z davodu
nepiizniveho hospodarského soku v jedné oblasti unie k jeho depreciaci, dene az na
aroven E;. Kurz poklesne na stredni Uroven jako je napriklad E;, které odpovida redny
menovy kurz A,=E,/Pa/P* =E,/Pg/P*. Vydedkem je kombinace piebytetné nabidky v zemi

A (znézornéné vzdaenosti DD"). Ob¢ zemé se nachézi v nerovnovéze. Nova Uroven

Stranka | 29



meénového kurzu je v praméru ,, spravnd’, ale soucasné je tento kurz piilis silny pro zemi A,
kterajev recesi, apiilis slaby pro zemi B, jgiz ekonomika se piehriva Tento piiklad
ilustruje néklady souvisgjici s ménovou unii. Nerovnovaha nemaze trvat vécné. Neni
davod, aby se spolecny ménovy kurz vici zbytku svéta zmenil ze své arovng E,, protoze
jiz bylavzatav Uvahu pramérné situace v unii. Pozadované piizptisobeni bude tedy muset
piijit ze strany cen amezd v obou zemich. Zemé A nemize prodat vsechnu svou produkci,
aproto musi cenova hladina nakonec klesat do té doby, dokud se redlny ménovy kurz
nesnizi (depreciuje) na droven A4, najiz diive stanovenou rovnovaznou Uroven. Propukne
recese (zbozi zemé A je piebytecnou nabidkou) a vzroste nezaméstnanost, ktera vytvari
tlaky na snizeni cen amezd. Ceny zbozi zemé A budou klesat do té doby, dokud
nedosahnou Grovné P’ a tak, ze A=E,P a/P*. Zemé B je v opacné situaci. Celi nadmérné
poptavce a ceny jegiho zbozi musi vzrist nadroven P'g tak, aby jgi reAlny ménovy kurz
apretoval zpét na svou rovnovaznou Uroven, kterou je jgi pavodni Uroven Ao=E,P g/P*.
Recese adezinflace v zemi A, konjunktura ainflace v zemi B: to je cena za fungovéni

meénove unie, kdyz dojde k asymetrickym hospodarskym sokam.

Kritéria optimalni ménove oblasti

V této ¢asti si predstavime tii hospodéiské atii politické kritéria, kterdjsou
nezbytna pro fungovani optimani m¢nové oblasti.

1. Mobilita kapitalu a préace — optimani ménove oblasti jsou takové oblasti,

v jgichz ramci se lidé snadno pohybuji

Mobilitatéchto vyrobnich faktorta by méla byt natolik vysokd, aby mohla
plnit funkci jednoho z hlavnich vyrovnavacich mechanismu v piipadé vzniku
asymetrickych soku. V posledni dob¢ vsak mnoho ekonomii, kteti se zabyvaji touto
problematikou, nepovazuje podminku vysoké mobility vyrobnich faktora pro

vytvoreni fungujici ménové unie zarozhodujici.

2. Diverzifikace vyroby — optimdni ménovou oblast tvoii zemg, jgjichz vyrobaa

vyvozy jsou Siroce diverzifikovany ajsou podobné struktury
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Tato podminka Uzce souvisi s pozadavkem na vysoky stupei otevienosti
ekonomiky. Diverzifikaci produktu se mysli takova mira diverzifikace komoditni
struktury zahrani¢niho obchodu, zejména exportu, ktera by minimalizovala
intenzitu pasobeni asymetrickych sokt na ekonomiku pro piilisnou orientaci na
produkci a obchodovani pouze s Uizkou sk@lou vyrobku. Vysoka specializace
ekonomiky je v tomto piipadé pro zemé zapojené do ménové unie nevyhodna.

. Otevienost ekonomiky — optimalni ménovou oblast tvoii zemé, které jsou velmi

oteviené obchodu a Uzce mezi sebou obchoduji

Stejné jako mobilita kapitdlu a prace je mira otevicenosti také dulezita pro
eliminaci zmingnych asymetrickych soku v ekonomice, ato minimané ze dvou
davodu. Prvnim je skutecnost, ze vétsi obchodni propojenost vede k vétsi
synchronizaci hospodéatskych cyklu zemi, které se k ménové unii G¢astni. Druhym
divodem je pak skutecnost, ze by v piipadé omezeni obchodu mohly zemé pii
socich azmeénéch jgich konkurenceschopnosti, odrazejici se napriklad v
neptiznivém vyvoji platebni bilance, ¢dit jim pomoci zvyseného protekcionismu a
izolacionismu. Ohrozova o by to samotnou existenci unie. Otevienost ekonomiky
Uzce souvisi sjgji velikosti. Co do velikosti mensi zemé maji zpravidla daleko vice
otevienou ekonomiku, nez velké staty. Proto by také mély mit vetsi motivaci
zapojit se do ménoveé unie, protoze udrzenim fixniho kurzu vaéi svym negjveétsim
obchodnim partnerem minimalizuji riziko neptiznivého kurzového vyvoje na svij

zahrani¢éni obchod a v konec¢ném duasledku na celou ekonomiku.

. Fiskalni transfery — optimalni ménovou oblast tvoii zemé, které se dohodly na

vz§emné kompenzaci nepiiznivych hospodaiskych soku

Pokud je napi. zemé A suzovana hospodéaiskym sokem, ktery dopadl na
zemi B, tak je v zgimu zem¢ A, aby finan¢né pomohla zemi B a pomohlatak
zmirnit Ucinky dopadt tohoto hospodéaiského soku. Obé zemé si tak navzgem
pomohou. Jednak dojde ke zmirnéni recese, kter& propuklav zemi B ana druhé
stran¢ se zmirni konjunkturav zemi A. Takovéto transfery mohou fungovat jako
spolecné pojisteni proti skodlivym hospodaiskym sokam. Zemg, ktera poskytne

finan¢ni prostiedky dnes, se mize v budoucnu stét jgich prijemcem.
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5. Jednotnépriority — ¢lenské zemé ménoveé unie se musi skutecné shodovat v tom,

jak se vyporadat s hospodéiskymi soky

Funkénost ménového prostoru ovliviuje také skutecnost, jaky stupen asiiku
integrace zemé dosahly. V minimanim pripadé je vhodna koordinace
uplatinovanych hospodaiskych politik zG¢astnénych zemi. V ideanim pripadé pak
zarealizaci nadnarodni monetarni, ale také fiskal ni politiky odpovidaji pro tento
Ucel speciané ziizené supranacionani instituce. Vsechny ¢lenské stéty ménové
unie by se m¢li shodnout natom, jak se vyporadat s ptipadnymi hospodéaiskymi
Soky. Samozigimé, ze ve skute¢nosti je ngjit spolecny nazor naieseni takovych
situaci velmi obtizné, protoze zde hrgji roli z§my rtiznych z§movych skupit. Ve
skute¢nosti by rozdilnost téchto nazora naieseni situace neméla byt piilis velka

6. Solidarita versus nacionalizmus— kdyz spole¢nd ménova politika vyvolava
konflikty mezi nérodnimi z§my, zemg, které tvoii ménovou oblast, musi prijmout

tyto néklady ve jménu spolecného osudu

Spole¢na ménova unie sebou nese urcité klady a zgpory. Pokud je zemé
¢lenem ménoveé unie, tak musi ¢as od ¢asu piijmout takova rozhodnuti, ktera by za
jinych okolnosti fesila Uplné jinak. Aby zem¢ byly schopny pirekonat rozpory
v reseni problémi, musi si kazda zemé uvédomit, ze je soucasti celku a proto musi
rozsifit svij stupen solidarity vaci ostatnim zemim meénove unie. Zeme by méli
piekonat, at’ se to libi nebo ne, sviaj nacionalismus a sdilet s ostatnimi spolecny

osud.®

Klady a zapory EMU

Negjc¢astejsim davodem, ktery propaguje vstup do ménové unie je vétsi pohodli pii
cestovani do zemi, ve kterych plati spole¢na ména. Kazda takova sména napiiklad korun
na euro nNéco stoji, at’ jsou to penize nebo cas. Daleko vétsi vyhodou pro celé
narodohospodarstvi je odbourani kurzového rizikav obchodu se zemémi eurozony.

V piipadé malé zemg, jakou je bezesporu Ceskarepublikaje to velké plus z toho davodu,
7e Ceskarepublika patii k velice ekonomicky otevienym zemim ado zemi eurozony plyne
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vice nez polovina exportu. Timto by se snizily transakéni néklady souvisgjici s pievodem
penéz ataké podnikatelé by si ulehéily kalkulace budoucich nékladi a vynosi

Z investi¢nich, obchodnich nebo Uvérovych operaci. Pochopitelné jsou moznosti, jak se
proti kurzovym rizikam pojistit, ale i tato moznost néco stoji. Velky ptinos by také nastal
v oblasti kapitalovych trhi, zejména obchody s cennymi papiry. Kurzove listky cennych

papiri se tak stanou prihlednjsi a na mezinarodni Grovni |épe srovnatelné.?

8 PECINKOVA , Ivana. Euro versus koruna : Rizika a ptinosy jednotné evropské mény pro CR. 2. rozs. vyd.
Brno : Centrum pro studium demokracie a kultury, 2008. 215 s. ISBN 978-80-7325-138-3.
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M etodika

Hlavni néplni této prace je vyhodnoceni dosavadniho vyvoje a stavu Evropske
meénove unie. Podle teorie optimani ménové oblasti, za jgiz zakladatele je povazovan
kanadsky ekonom Robert Alexander Mundell, by méla zemé splinovat nékolik podminek,
aby vyhody takové oblasti prevysovaly nevyhody. Postupem ¢asu byla kritéria optimal ni
meénove oblasti rozsifena o dalsi. Hlavnim cilem této prace je zhodnotit, zda Evropska
meénova unie tato kritéria spliiuje a je tedy optimalni ménovou oblasti. Nejprve se budu
vénovat samostatné jednotlivym kritériim. U kritérii ekonomickych je porovnavana
Evropska unie a eurozéna s USA aJaponskem. U nékolika ukazatel je proveden exkurz
do historie a zéroven je ukazatel vyhodnocen az do nedavné minulosti. Na konci kazdé

subkapitoly je kratké vyhodnoceni daného kritéria, zdaje spliovano ¢i nikoli.

V dalsi ¢asti prace je pocitan pomoci regresni rovnice index optimalni ménovée
oblasti. Tuto rovnici zformulovali poprvé americti ekonomove Tamim Bayoumi aBarry
Eichengreen. Tato rovnice se sklada z n¢kolika dil¢ich ukazatel i, pomoci kterych se
vysledng¢ ziskatzv. OCA index. Tento index vypovida o vhodnosti piistoupeni dané zemé
do ménove unie. V této préaci je pocitan tento index pro vsechny staty Evropské unie
v obdobi od 1999 do 2008. Dil¢i ukazatel e tohoto indexu jsou logicky také pocitany a
patiicné vyhodnoceny.

V Uplném zavéru préce je vyicen vysledek, zda Evropska ménova unieje ¢i neni
optima ni ménovou oblasti. Jsou zde naznacena uréita doporuceni a odhadnuta moznost

budouciho vyvoje Evropské ménové oblasti.
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ReSeni a vysledky

M akr oekonomické dopady Evropské ménove unie

Pro zemé, které prijaly euro, se mnohé zmenilo. Pivodni rozhodnuti priveést
jednotny trh k jednotné méné mozna mélo prakticky charakter, ae v pozadi hospodéaiské a
meénove unie je velice politicky projekt. Jakmile n¢jaky ¢lensky stét vstoupi do eurozony,
uvniti Evropy 27 stat. Vzdyt’ kromé ekonomickeé ¢asti Kodanskych kritérii pro prijeti do
EU existuje fada politickych a pravnich podminek. 1. leden 2007 byl dnem péatého vyroci
zavedeni eurave forme reané hotovostni meény. Jeho zavedeni se obecné pokléada za
aspech. Silné a stabilni euro se stalo jednou ze dvou hlavnich mezinarodnich meén global ni

ekonomiky.

Spolecna evropska ména mataké své stinné stranky. V obdobi celosvétove financni
krize se tyto nevyhody projevily zcela zietelné. Ménova unie funguje jako zesilovac. V
dobach hospodéiského rastu je urychluje, protoze usnadiuje mezinarodni toky kapitédu.
To se ovsem v dobéach finan¢ni krize mize projevit jako problém. Navic ekonomika s
vlastni ménou nepostrada dulezity adaptivni mechanismus. moznost oslabeni meény. Euro

ma své nepopiratelné vyhody, ale ngjde o zazracny |ék bez vedlgjsich G¢inka.
Mobilita prace

Mobilita prace v Evropské unii je limitujicim faktorem jak v porovnéni k celkové
populaci EU, tak také vuci migraci ze tietich sttt mimo EU. V roce 2008 zZilo v jiném
¢lenském state zhruba 2 % obcant Evropské unie v produktivnim véku. Z toho ngjvetsi
¢ast tvorili obcané pavodni evropskeé patnéctky. Soucasné toky pracovni sily jsou tedy
velmi nizké. Ani po rozsiteni v roce 2004 se natomto stavu piilis nezmeénilo. Uz vibec se
neda hovorit o mobilité pracovni sily z pavodnich zemi EU do nové piistoupenych zemi.
Oproti mezistétni mobilité vykazuje vyssi miru mobilita meziregiondni v ramci jedné
zemé. Pri srovnani starych anovych ¢lenskych stéti EU je regiondni mobilita vyssi ve

stétech pivodni evropské patnactky. Ve srovnani s USA je preshrani¢ni mobilitav EU
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nizsi. Pokud se podivame na profil mobilniho pracovnika ze zemé pavodni patnactky, tak
se jednd vétsinou o mladého, svobodného vysoce kvalifikovaného pracovnika. Pri
porovnani s mobilnim pracovnikem z novych piistoupivsich zemi v roce 2004 a 2006
vyvstava ngjevo nekolik rozdila. VeEtsinou se jedna o jeste mladsi pracovniky, kteri
vykazuji vysoky podil zen, maji vyssi vzdélani, ale je mezi nimi vice pracovniki
kvalifikovanych manudnich profesi. Pokud se do budoucnosti ma vyrazné zlepsit a posilit
mobilita pracovniku v ramci Evropské unie, potom bude nutné jesté vice podporovat volny
pohyb pracovnikt. Zemeénaredukovat a odstranit pravni a administrativni bariéry
mobility. Jesté stale plati prechodné vyjimky pro pohyb pracovni sily z novych ¢lenskych
stati. Ovsem tyto zminéné bariéry nehraji ngjvétsi roli. Nejvetsi vyznam hraji bariéry

v oblasti socidni, kulturni avzdélavaci. Na odstranéni téchto bariér je nutné zvysit Usili
piedevsim v oblasti podpory integrace, zgjisténi atraktivniho trhu bydleni a celkové

pomoci mladym lidem ziskat zkusenosti s praci ¢i studiem v zahranici.

Graf4 Pocet cizincu Zijicich v jednotlivych zemich EU
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Zdroj: Eurostat

vrrs

Vyse uvedeny graf zndzormuje vyvoj poctu cizinca zijicich ve statech Evropské
unie. Ngveétsi podil cizinct ma dlouhodobé Némecko, kde tvori ngjvétsi podil obyvatelé
Z Turecka. Dde vysoky pocet cizinca je ve statech jizni Evropy ato hlavné v Itdii, Francii
aSpandlsku. Tyto stéty se dlouhodobé potykaji s velkym ndporem migrantt ze severni
Afriky. Ve Velké Britanii tvori negjvétsi etnické skupiny Poléci, Indove, Pakistanci,

Bangladésané a Citiané.
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Otevirenost ekonomik stati EU

V nésledujici ¢asti textu se bude vychazet z predpokladu, ze mira otevienosti
ekonomiky je vyssi u statu malého rozméru. Je pravdépodobné, ze hodnota zahraniéniho
obchodu se bude zvysovat a hodnota zahrani¢niho obchodu na jednoho obyvatele snizovat,
pokud se budeme pohybovat od mensich zemi k vétsim. Tuto domnénku se nyni pokusim
potvrdit ¢i vyvrétit. Jak zobrazuje tabulka uvedena nize, jednotlivé stéty EU jsou rozdéleny
do péti skupin podle poctu obyvatel.

Tabulka 1 Rozdéleni stata do skupin podle po¢tu obyvatel

, Pocet obyvatel «
Skupina (rok 28/09) Zemé
1. <=2 mil. Malta, Lucembursko, Kypr, Estonsko
2. >2a<=6 Slovinsko, Litva, Lotys§sko, Irsko, Finsko, Slovensko, Dansko
3. >6a<=11 Bulharsko, Rakousko, Svédsko, Mad’arsko, CR, Portugalsko, Belgie
4, >11la<=40 Recko, Nizozemsko, Rumunsko, Polsko
5. > 40 Spanglsko, Itélie, Velka Britanie, Francie, Némecko

Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

V nasledujici tabulce jsou pro jednotlivé skupiny zemi piepocteny pramerné stavy
obyvatel v roce 2008. Dale je zde vypocten priamérny obrat zahrani¢niho obchodu na
jednoho obyvatele zarok 2008 vyjadieny v Eurech. Z tabulky je patrna skutecnost, ze ¢im
ma zemé méng obyvatel atudiz je mensi, tim je jgi zahrani¢ni obchod na obyvatele vyssi.
Tento trend neplati pro ¢tvrtou skupinu. Pricinou je silnd pozice Nizozemska, které je
zarazeno do ¢tvrté skupiny, v mezinarodnim obchodé. Nizozemsko ma nejvyssi obrat
zahrani¢niho obchodu ze vsech stéti Evropske unie. Proto je ve ¢tvrté skupiné pramerny
obrat zahrani¢niho obchodu na obyvatele vyssi nez v piedchozich skupinach. Pokud Udaje
z tabulky pouzijeme pro vypocet korelacniho koeficientu, tak zjistime, ze korelace mezi
Gdaji v tabulce je znacné. Korelacni koeficient je 0,928, coz znaci vysokou zavisl ost.
Timto se tedy potvrzuje domnénka, ze malazemg je vice oteviena (z pohledu obchodu)

nez zeme¢ velka. Zahrani¢né obchodni aktivity jsou tedy primo zavisé navelikosti zemé.
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Tabulka 2 Rozdéleni stata do skupin podle po¢tu obyvatel a obratu ZO

Skupina Prﬁmé.r ny pocet obyv. v Pramérny obrat zahr.
mil. (rok 2008) obch./obyv. v € (rok 2008)
1. 0,756 19989
2. 4,032 15581
3. 9,550 15186
4, 21,816 16399
5. 62,457 7861

Zdroj: vlastni vypocty

Mirajakou se dana zemé zapojuje do mezinarodniho obchodu svymi
ekonomickymi aktivitami, vyjadiuje otevienost ekonomiky. Do jaké miry je dana
ekonomika oteviena je ovliviiovano nékolika aspekty. Muze to byt napriklad geograficka
poloha, politické usporadani, vlastnictvi zdroji nebo velikost ekonomiky. Zemé, které jsou
dostatecn¢ vybavené prirodnimi zdroji, jsou vétsinou méné oteviené. Naopak zemé

s chudou surovinovou zakladnou jsou vétsinou vice oteviene.

GrafS Podil zahr. obchodu na HDP (rok 2008)
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Na predchozim grafu je vyjadien stupen otevienosti jednotlivych ekonomik stétt
Evropské unie. Otevienost je poc¢itanajako prameér z podilt exportu aimportu naHDP za
dany rok. Z grafu jejesté jednou potvrzena domnénka z predchoziho textu. Malé
ekonomiky jsou vice oteviené nez vétsi. Ngjvice otevienou ekonomikou je lucemburska,
naopak nejuzavienéjsi je francouzska. Pokud bychom srovnali jednotlivé staty EU s USA,
tak vsechny staty EU jsou mnohem vice oteviené nez ekonomika USA. Z tohoto pohledu
je tedy kritérium pro optimani ménovou oblast spinéno. EU jako celek, stejné jako USA

jsou spise uzavienymi ekonomikami.

Ekonomicky rust

Hruby doméci produkt

V Siroké vergnosti panuje piedstava o tom, ze Evropska unie z pohledu vyvoje HDP
znatné zaostava za Spojenymi staty americkymi. Blizsi zkoumani ukazatele vyvoje HDP
za obdobi 1998 az 2008 tento fakt opravdu potvrzuje. Zatimco eurozona dosahla za
sledované obdobi pramérného rastu HDP 2,12 %, tak Spojené stéty americké dosahly
pramérného rocniho narastu 2,69 %. Priciny tohoto rozdilu Ize hledat ve zptisobu vyuziti
novych technologii, zeiménav oblasti informacnich technologii, které vedou k rastu

produktivity prace.

Graf6 Vyvoj HDP v %
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Costim?

V bieznu roku 2000 na summitu v Lisabonu schvdlila Evropska rada strategicky cil
pro EU - sta se do roku 2010 , nglkonkurenceschopnéjsi a nejdynamictéjsi znal ostni
ekonomikou, schopnou udrzitelného rastu (3%) s vice a lepsimi pracovnimi misty a svice
posilenou socidni soudrznosti“. Rok 2000 byl jesté relativné uspésny. V hodnoceni ze
Stockholmu (2001) stoji, ze se ,podatilo vytvorit okolo 2,5 miliénu novych pracovnich
mist. Ve Stockholmu byl tedy k lisabonské strategii pridan dalsi ekonomicky rozmer.
V roce 2002 se Evropska rada usnesa, ze do roku 2010 zvysi vydaje na vyzkum a rozvoj
ze soucasnych 1,9 na 3% HDP. Natom asi na prvni pohled neni nic Spatného (USA 2,8%
a Japonsko 3% HDP ro¢n¢ investuji do inovaci). Problém je v tom, ze Evropa se chysta
toto zvyseni udélat cestou statnich, at’ uz piimych nebo neprimych dotaci do vyzkumu,
(zvyhodnéni) inovaci ve vybranych soukromych podnicich. V zafi 2003 se summit EU
v Bruselu se uz nened v tak optimistickém duchu. Presto se evropsti politici shodli na
feSeni situace neobvykle rozsdhlou pramysiovou politikou. Dohodli se na tom, ze béhem
pristich 10 let vynalozi 220 miliard euro na vyzkum a vyvoj a na stavbu mosta a zeleznic.
Tim podle predsedy evropské komise Romana Prodiho vytvori na pal miliénu pracovnich

mist atempo rastu ekonomiky se zvysi o jedno procento.

Konvergence v inovaéni vykonnosti mezi staty EU

EIS (European Innovation Scoreboard) poskytuje porovnani vykonnosti stata EU v
oblasti inovaci. Zahrnuje také Chorvatsko, Turecko, Island, Norsko, Svycarsko, Japonsko,
USA, Austrdlii, Kanadu alzradl.

Vysledky z roku 2008 ukazuji, jak pokracuje proces sblizovani v rdmci EU. Velka
Britanie, Dansko, Némecko, Finsko, Svédsko a Svycarsko zastavaji vyznamné svétové
pozice. Vétsina ostatnich statt pavodni patnactky se drzi v zavésu a nové pristoupivsi staty

z roku 2004 — Kypr, Estonsko a Ceska republika se zagingji blizit k praméru EU.,
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Graf 7 Vykonnost stati v oblasti inovaci
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Zdroj: European innovation scoreboard 2008

Zpréva déli staty na étyti relativné stabilni skupiny zal ozené na pétiletém pozorovéni:

Innovation leaders - lidti v oblasti inovaci jsou: Dansko, Finsko, Némecko, Svédsko,
Svycarsko a Velka Britanie.

Innovation follower s - nasledovnici jsou: Rakousko, Belgie, Francie, Irsko, Lucembursko

aNizozemsko.

M oder ate inovator s - pramérnymi inovétory jsou: Kypr, Ceska republika, Estonsko,
Recko, Island, Itédie, Norsko, Portugasko, Slovinsko a Spanglsko.

Catching-up countries - zemémi, které se snazi je dohnat jsou: Bulharsko, Chorvatsko,
Mad’arsko, Lotyssko, Litva, Malta, Polsko, Rumunsko, Slovensko a Turecko.

Soucasna celkova vykonnost sledovanych statt (Sl) v relaci ke kratkodobému sméru

jgiiho vyvoje (trend SlI) jeilustrovana ¢tyikvadrantovym grafem.

Vertikdni osay zastupuje Souhrnny inova¢ni index. Horizontalni osa x zastupuje trend

(pramérnarocni mirarastu Sl). Prerusované ¢ary ukazuji pramér v daném souboru zemi
(EU 27) adeéli rovinu na ¢tyti kvadranty. Staty nad pramérem, vyznaceném na ose 'y, maji
nadpramérny Souhrnny inovacni index. Staty napravo od prauméru, vyznaceného na ose X,

vykazuji trend vyssi nez je pramérny evropsky trend Sll.
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Zavyuziti této metodologie byly zeme EU-27 rozélenény do étyt skupin s piipsanou

typickou charakteristikou podle ukazatele Sl|.

Prvni skupina (kvadrant 1): vedouci zemé¢, nadprimérna hodnota S| a stoupgjici trend;

druh& skupina (kvadrant I1): pramérné zemé, nadpramérna hodnota Sli, ale klesgjici trend;

tieti skupina (kvadrant 111): dohangjici zeme, podpramérnd hodna Sli, ae stoupgjici trend;

¢tvrta skupina (kvadrant 1V): naddle ztrécgjicich statti s ohrozenou perspektivou inovacni

vykonnosti, podpramérnd hodnota Sl aklesgjici trend.

Graf 8 Konver gence v inovaénim vykonu
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Nasledujici graf ukatuje, Ze v oblasti inovaci st USA i Japonsko vedou |épe nez EU
27. Ngjvétsi zlepseni dosahla EU v porovnani s USA v roce 2006. V poslednich letech se
priblizovani se k hodnotam USA zpomalilo. V porovnani s Japonskem se situace odlisnaa
meéné prizniva. Z grafu je patrné, ze mira vyuzivani inovaci je v Japonsku daleko vyssi nez

v EU ataké vyrovnévéni tohoto trendu je pozvolngjsi.

Graf 9 Inovaéni mezera mezi EU, USA a Japonskem
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Zdroj: European innovation scoreboard 2008

Produktivita prace

vvvvvv

Rust hodinoveé produktivity prace zpomaluje jiz od poloviny 90. let, zatimco napiiklad
v USA roste produktivita daleko vice.

Naskok americké ekonomiky v produktivité pred Evropou se zarok 2009 vyrazné
zvysil. Zatimco ve Spojenych statech v roce 2009 produktivita préce diky pruznému
propousténi zaméstnanci vzrostla o 2,5 procenta, v zemich eurozény naopak o jedno
procento klesla. Americti zaméstnavatel € reagovali narecess mnohem agresivnéjsim
snizovanim poctu zaméstnanci a hodin prace nez evropsti. Podniky v Evropé sei pres
prudky propad produkce snazily s podporou viad prilis nepropoustét. Naopak recese v
USA se od konce roku 2007 projevila ztrétou vice nez sedmi miliont pracovnich mist a
rastem miry nezaméstnanosti nad deset procent, nejvyse od pocétku 80. let. Spojené staty
dosahovaly silngjsiho rastu produktivity nez Evropai v minulych letech. V desetileti mezi
lety 1995 a 2005 rostla produktivitav USA v praméru o 2,4 procenta ro¢ng, zatimco v
zemich, které prijaly euro, to bylo jen o 1,4 procenta.
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Graf10 Produktivita prace v HDP v parité kupni sily na

zaméstnance (EU 27=100)
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Zdroj: Eurostat

Z vyse uvedeného grafu je zigimé, ze EU27 a Japonsko, dosahuji co setyce
produktivity préce, témet shodnych hodnot. Zemé Eurozony je produktivita o néco vyssi.
Markantni rozdil je vidét pti porovnani USA aEU27. USA mgji ve srovnani s EU27 téméi
0 30 % vyssi produktivitu prace. Mnozi ekonomoveé to pripisuji tomu, ze americti
zaméstnavatel € nejsou svazani takovymi omezenimi pii propousténi jako evropské

podniky.
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Mapa 1 Produktivita pracev HDP v parité kupni sily
na zaméstnance v jednotlivych zemich EU za rok 2008
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Zdroj: Eurostat

Z mapy je patrné, ze ngjvyssi produktivitu prace v rdmci EU maji Francie,
Norsko, Irsko a Belgie. Naopak Nejhorsich vysedka dosahly v roce 2008 Polsko,
Rumunsko, Bulharsko, Lotyssko a Litva.

Jaké jsou priciny evropského zaostavani v produktivité prace? Pricinou je jednak
technol ogicky boom v USA ataké rigidita na evropskych trzich. K druhému bodu mazeme
konstatovat, ze evropska hospodaistvi jsou mnohem vice nez hospodéaistvi USA svazana
regulacemi (napiiklad trhu prace), st&tnimi zasahy a nutnosti financovat rozsahlé sociani
staty, coz omezuje efektivni fungovani trhi atim limitujei produktivitu préce. Prvni bod je
navic spojen s druhym, protoze pricinou vyssich investic v USA jsou pravé mensi regul ace

trzniho prostredi.
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Nezameéstnanost

Dalsim problémem, kterému musi Evropska unie ¢elit je nezaméstnanost. | ve
vyvoji tohoto ukazatele existuje mezi USA a EU vyrazny rozdil. V Evropé se
nezaméstnanost trvale pohybuje kolem 8,5 %. V USA je nezaméstnanost trvale nizsi ato i
pies narast lidi bez préace po roce 2001, ktery byl zptsoben cyklickym vyvojem
hospodéistvi.

Graf1l Vyvej nezaméstnanosti (v %)
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mEU27
mUSA

M Japonsko

Zdroj: Eurostat

Pramérna nezaméstnanost je v zemich Eurozony o nekolik desetin nizsi nez
v Evropské unii. VV porovnani Evropy a USA je rozdil v nezaméstnanosti obrovsky. Jesté
lepsich vysledki nez USA dosahuje pro porovnani Japonsko, kde se pramérna
nezaméstnanost za sledované obdobi pohybuje okolo 4,7 %.
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Graf12 Mira zaméstnanosti (v %)
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Zdroj: Eurostat

Celkova zaméstnanost je v USA na podstatné vyssi arovni nez v Evropé. V USA je
mira zaméstnanosti za sledované obdobi 72,5 % pracovni sily, coz je 0 10 % vice nez

v Evropg.

V konkrétni roviné jsou zasahy natrzich prace velmi casté avlady reguluji trhy,
které pak nefunguji. Staty ovliviuji cenu pracovni sily prvoplénové napiiklad v podobé
minimanich mezd. Ty tak primo zdrazuji pracovni silu a vedou k nezaméstnanosti. Vedle
toho ke zdrazovani dochazi i nepiimo — ve formeé vysokych dani a ostatnich nékladu na
pracovni silu. V praxi se tak jedna napiiklad o socidni pojisténi, ktera musi zaméstnavatel
za zaméstnance odvédét. V ramci Evropskeé unie jsou nejvyssi nemzdoveé naklady ve
Svédsku a Dansku, tyto zemé maji stédry socidlni systém. Naopak ngjnizsi naklady jsou ve
vychodni ¢asti: pobaltské republiky, Slovensko, Mad’arsko a hovacci Bulharsko a

Rumunsko.
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Mapa 2 Uroveii nemzdovych nakladi v ramci Evropské unie
(2007)
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Dalsim negativnim faktorem je napriklad mnohamési¢ni odstupné (a jiné omezeni
pii propousténi), které musi zaméstnavatel zaméstnanci zaplatit, pokud je chce propustit.
Zaméstnavatel potom omezuje ngjiméani nové pracovni sily v obave, kolik by musel
zaplatit v pripade, ze by chtél daného zaméstnance pozdgji propustit. Jinymi vydobytky,
které zdrazuji cenu pracovni sily je napiiklad délka dovolené, kteraje v Evropé mnohem
delsi nez v USA, coz se v diasledku také projevuje na poétu odpracovanych hodin zarok.
Prekézkou fungovani trhi préce jsou také odbory, které usiluji o rast mezd pro své ¢leny
(zamestnance) atim opét pracovni silu zdrazuji. Z vyse uvedenych Gdaju plyne, ze podle
vsech kritérii jetrh préace v USA flexibilngjsi nez v zemich Evropskeé unie a naptiklad
propousténi je v USA velmi snadné. Cesta k poklesu nezaméstnanosti vede pies deregulace
trht préce (tj. snazsi propousténi a nizsi odstupné) najedné strang, na strané druhé pies

zvyseni motivace nezaméstnanych hledat praci, coz plati zefména pro zemé svelmi
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rozvinutym socianim systémem, jehoz nékteré skupiny obyvatel zneuzivaji. Cesta napravy
je mozna— v celkové agregované statistice pro celou EU se ztraci dil¢i Uspéchy ve
snizovani nezaméstnanosti napiiklad ve Velké Britanii, Dansku nebo Holandsku, coz jsou

pravé zemé, které své pracovni trhy deregulovaly.

I nflace

Na zé&kladé statistickych dat (nize uvedenatabulka) 1ze konstatovat, ze po prijeti
jednotné meény nedoslo k vyraznému zvyseni cenove hladiny. Po prijeti Eura doslo pouze
ke zvyseni inflace vnimané a o inflacni o¢ekavani. Vice pozornosti by melo byt vénovano
dlouhodobé zméné cenové hladiny, kteraje spojena s rednou konvergenci a ztrétou
kursového kanalu.

Tabulka 3 Vyvoj inflace po zavedeni Eura (v

%)
Zemé Rok

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
EU 27 21| 2 2 |1 22|22 23] 37
Eurozona 2212121 22|22|21] 33
Belgie 16| 15(119 25|23 |18 |45
Finsko 2 113,01 (08] 13|16 39
Francie 1912212319 ] 19| 16| 32
Itaie 26 | 2823|122 |22| 2 |35
Irsko 47 | 4 | 23|22 | 27|29 | 31

Nizozemsko | 39 | 22 | 14| 15| 1,7 | 1.6 | 2,2
Lucembursko| 2,1 | 25132 38| 3 | 27| 41
Némecko 14| 1 |18|19|18| 23|28
Portugalsko | 37 | 33 [ 25|21 | 3 | 24| 27
Rakousko 1,7 | 13| 2 | 21| 17|22 32
Spanélsko 36 31|31 |34|36|28)]41
Recko 39 |34| 3 |35|33| 3 |42

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond

Pt porovnani skute¢né a vnimané inflace |ze konstatovat, ze nejvétsi rozdil téchto
dvou velicin nastal v zemich, ve kterych méli jgji obyvatelé z nové mény nebo v zemich,
kde lidé presli z nomindn¢ vyssich hodnot nanizsi (italskalira). Nize uvedeny graf udava

vhimanou a skutecnou inflaci v celé eurozéné behem prijeti spole¢né mény. Leva osa
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udava skutecnou inflaci. Prava osa znézoriuje ndzor obyvatelstva narist cenoveé hladiny.
Skute¢nainflace po zavedeni spolecné mény se v zemich eurozény podle Udaju Evropské

centrdni banky pohybovala mezi 0,2 — 0,8 %.

Graf 13 Rozdil mezi skuteénou a vnimanou inflaci po zavedeni Eura
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Zdroj: Evropska centrdni banka a Eurostat

Duvodem vnimané inflace mohou byt tzv. menu costs (tzv. naklady nazménu
ceny). Upravovani cen akoncept ,, ndkladi nazmenu ceny” je typicky pro sektor sluzeb,
ktery je spotiebiteli ¢asto vyuzivan. Sluzby sektoru pohostinstvi a restauratérstvi jsou
vyuzivany kazdy den, atak je i maa odchylka vnimanajako zdrazovani ve spojitosti s
piijmutim eura. Ve skutecnosti se ovsem muze jednat pouze o Upravu ceny podle konceptu
menu costs. Zavérem lze tedy fici, ze pii prechodu najinou ménu se nemeéni kupni sila,
vyrobni n&klady ani konkurence ¢i trzni podily firem. Dochézi pouze ke zméné
nominalnich veli¢in. Nemuze tedy dochézet k rastu cenové hladiny.

Stranka | 50



Balassa Samuelson efekt

Balassa Samulesoniv efekt vysvétluje, jakym zptsobem dochazi k vyrovnavani
mezd v sektoru obchodovatel ného a neobchodovatelného zbozi. Ocekavany rychlesi rast
produktivity préace napt. v Ceské republice, vyvolany zefektiviiovanim vyrobnich postupi,
piebirdnim vyspélych technologii, uplathovanim novych forem fizeni ¢i uzitim novych
technologii, povede k rastu mezd v sektoru obchodovatel ného zbozi. Mzdovy rist se
ovsem prenese i do sektoru zbozi neobchodovatel ného, coz vyvola rychlegjsi rist domaci
cenove hladiny ve srovnani se zahrani¢ni. Tyto tlaky jsou havic umocnény relativné

vysokym piilivem piimych zahrani¢nich investic.

Graf14 Rust produktivity prace, inflace a mezd v letech
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Zdroj: Eurostat, OSN

Z vyse uvedeného grafu je ztggmé, Ze s rostouci produktivitou rostou i mzdy a
mzdovy rust dae vyvolavainflacni tlaky. V dohanéjicich zemich tak bude rostouci
produktivita pielita do rostouci cenové hladiny, jelikoz zemé stiedni a vychodni Evropy
maji kromg rychlegsiho rastu ekonomiky také vyssi inflaéni ndboj.
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Fiskalni politika aneb véziiovo dilema

Pri vstupu zemé do ménoveé unie se stat dobrovolné vzdéavé jednoho dilezitého
makroekonomickeého nastroje, kterym je ménova politika. Druhy dalezity nastroj, fiskani
politika nadéle zastava pod otézemi statu, ktery ji, jak historie ukazuje, vyuziva. Fiskani
politika se tak stdvdvelmi dilezitym nastrojem na Uzemi eurozony. Dnesni eurozénaje
skupinou nékolika riznorodych zemi, ktera se da rozdélit na dvé skupiny. Jedna skupina
jsou zemg, které jsou fiskaln¢ disciplinované a druha skupina jsou zemg, které postradaji
fiskani disciplinu. Jiz na zacétku této prace bylo receno, ze nastrojem, ktery udava
pravidla pro fiskani politiku je Pakt stability a ristu. Také bylo feceno, ze vymahatel nost
pravidel tohoto paktu je velmi slabd a nedostatecna. VIady ¢lenu Evropské unie se ¢asto
uchyluji k deficitim verejnych financi, dochézi tak ke koordina¢nimu selhani, které je
znamo jako véznovo dilema. Véznovo dilema patii do tzv. Teorie her. Prinos do této teorie
vnesl americky matematik John Forbes Nash, ktery pravé zatuto teorii obdrzel Nobelovu
cenu za ekonomii. Napiiklad pokud zemé B porusi pravidlaa zemé A se bude chovat
disciplinarng, pak fiskalni expanze kratkodobé zvysi zaméstnanost v zemi B. Tato expanze
vyvolatlak narust inflace a irokovych sazeb. Hlavni naklady ponese viak zemé A.
Jednotlivé zemé mgji tak tendenci chovat sejako ¢erni pasazési. Z teorie her vime, ze za
této situace vznikne tzv. Nashovarovnovaha, kdy pravidla nedodrzuje nikdo a vsichni
nesou priblizné stejné naklady. Takovarovnovaha ovsem neni efektivni. Soucasny stav,
ktery vliadne v Evropské ménové unii je z dlouhodobého hlediska neudrzitelny. Evropska
unie by m¢la zavést vymahatelna fiskani pravidla, ktera budou zabranovat nedodrzovani
dohod. Pokud se tak nestane, bude se dale eurozéna potykat s nadmeérnymi deficity, které

zabranuji rastu a makroekonomické rovnovaze.

I ndex optimalni ménové oblasti v zemich EU

Tento index poprvé pouzili Bayoumi a Eichengreen v roce 1996. Tito autoti Si
kladli zacil vyvinout nastroj, ktery by umoznoval posoudit, zda je dana zemé vhodnym
kandidéatem na piijeti jednotné meény. Index se tedy snazi komplexné porovnat néklady a
vynosy pii prijeti jednotné mény. Pomoci indexu se zkoumé vhodnost zavedeni jednotné

meény ve dvou zemich. Pro zem¢ je zavedeni jednotné mény tim vyhodngjsi, ¢im mensi
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tendenci ma nominani sménny kurz zemi oscilovat, pricemz je sledovano naplinovéani
nasledujicich ¢tyr kritérii OCA:

a) dadénost hospodaiskych cykla
b) podobnost hospodaiské struktury
C) vzaemna propojenost obchodem
d) velikost ekonomiky.

Prvni ti kritéria zgjist'uji, aby pii zasazeni zemi ekonomickym sokem, byly
vsechny zem¢ postihnuty stejnou intenzitou. Ekonomické soky tak budou symetrické a
nebudou vyvolévat potirebu zmény vzgemného nomindniho ménového kurzu. Nastrojem,
ktery by mél reagovat na takovéto ekonomické soky je spolecna monetérni politika. Ctvrté
kritérium reprezentuje vyhodu plynouci z prijeti jednotné mény. S ménou malého stétu je
mezinarodni obchod omezeny. Pokud mald zemé piijme jednotnou ménu, mize tak ¢erpat
vyhody z vyznamnéjsi spolecné mény. Obecné | ze tedy fici, ze ¢im ma zemé méné
vyznamnou ménu, vyssi miru sladénosti hospodarskych cyklu, vyssi podobnost
hospodaiskeé struktury a vyssi propojenost obchodem, tim mensi budou naklady na piijmuti

jednotné meény.
Vyse zminéni autori sestavili nasledujici rovnici pro vypocet indexu OCA:
SD(QJ) =oa+t Bj_SD(Ayl - ij) + BleSSlM” + BgTRADEij + B4S|ZE”'

SD(e,j) odchylka zmeny v logaritmu nomindniho sménneho kurzu ke konci roku

mezi zemémi i aj
SD(Ayi - Ay;) odchylkarozdilu v logaritmu zmeny redlného vystupu v zemi i aj

DISSIMj;  soucet absolutnich rozdili v podilech zemedglstvi, tézby apramysiu zemi i

aj nacelkovém vzgemném obchodu

TRADE;;  pramer podilu vzgemného obchodu zemi i aj na hrubém domécim

produktu
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SIZE,

v americkych dolarech

aritmeticky pramer logaritmu realného HDP obou zemi vyjadieného

a,ld koeficienty regresni rovnice.

Sladénost hospodairskych cykli

Sladénost hospodaiského cyklu a podobnost ekonomickych ok je piedpokladem
pro U¢inné a vhodné pisobeni jednotné meénové politiky na ekonomiku v ménoveé unii.
Tento ukazatel je pocitdn pomoci smérodatné odchylky rozdilu v logaritmu zmeény

realného vystupu v danych zemich.
SDY; = SD [IN(HDP,(t)/HDP(t-1)) — In(HDP(t)/HDP(t-1))]

SD  smeérodatna odchylka

HDP,(t) hruby doméci produkt zemé i v obdobi t
HDP;(t-1)  hruby doméci produkt zemé i v obdobi t-1
HDP, hruby doméci produkt zemg j v obdobi t
HDP;(t-1)  hruby doméci produkt zemg j v obdobi t-1

Tabulka 4 Vyvoj ukazatele SDY pro CR

Ukazatel | Zemé Rok
1999-2002 | 2002-2005 | 2005-2008
Némecko 0,0529 0,0505 0,0203
SDY | Eurozéna 0,0494 0,0500 0,0217
EU 27 0,0545 0,0442 0,0306

Zdroj: vlastni vypocty

Vyse uvedena tabulka uvadi vyvoj hodnoty SDY pro Ceskou republiku v riiznych
obdobich vigi Némecku, Eurozong a EU27. Cim je hodnota ukazatel e nizsi, tim vice ma
dan& zemé sladény ekonomické cykly s porovnavanou zemi. V obdobi poslednich ¢tyrech
let ma Ceska republika nejvice sladény cykly s Némeckem, naopak nejhorsi miry bylo

dosazeno v porovnani s EU 27. Mirasladénosti se v jednotlivych obdobich méni, coz je
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jetento ukazatel vyrazné nizsi, ngjen pro Ceskou republiku, ae také pro ostatni nyngjsi
zemé EU, které byly diive soucésti Sovétskeho svazu. Davodem diivejsi nizsi sladénosti
bylo mensi propojeni jednotlivych ekonomik, které se orientovaly spise natrhy RVHP.

GraflS Vyvoj ukazatele SDY v porovnani s EU 27
(2005-2008)
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V grafu jsou serazeny zemé EU podle miry sladénosti ekonomickych cyklt vaci
EU 27 v letech 2005 az 2008. Je zigjmé, ze negjvice sladéné cykly ma Portugal sko,
Spanélsko nebo Malta, zatimco na druhé strang jsou to prevéazné nové pristoupivsi zemé.

Nejhorsiho vysledku dosahla Velka Britanie.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny vsechny nynéjsi staty Evropskeé unie aje zde
uveden jgjich SDY ukazatel jak se vyvijel v ¢ase. Zemé v tabulce jsou serazeny podle
dosazeného vysledku v letech 2005 az 2008 ato od zemi, které maji ngjvice dladéné

ekonomickeé cykly vuci EU 27.
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Tabulka 5 Vyvoj ukazatele SDY ve statech
Evropskeé unie

Zem Obdobi

1999-2002 | 2002-2005 | 2005-2008
Portugal sko 0,0097 0,0081 0,0084
Spanglsko 0,0086 0,0113 0,0089
Malta 0,0344 0,0216 0,0091
Belgie 0,0043 0,0057 0,0092
ltdie 0,0092 0,0105 0,0096
Francie 0,0061 0,0078 0,0108
Svédsko 0,0516 0,0167 0,0115
L ucembursko 0,0372 0,0196 0,0125
Litva 0,0504 0,0178 0,0129
Recko 0,0225 0,0264 0,0129
Dénsko 0,0034 0,0061 0,0129
Rakousko 0,0065 0,0053 0,0129
Finsko 0,0069 0,0023 0,0131
Némecko 0,0111 0,0083 0,0163
Nizozemsko 0,0104 0,0101 0,0164
Slovinsko 0,0279 0,0136 0,0185
Kypr 0,0127 0,0155 0,0189
Ceskarepublika 0,0545 0,0442 0,0306
Slovensko 0,0629 0,0184 0,0333
Bulharsko 0,0184 0,0060 0,0371
Mad’arsko 0,0517 0,0441 0,0372
Irsko 0,0077 0,0198 0,0375
Polsko 0,0664 0,0908 0,0384
Estonsko 0,0249 0,0184 0,0400
Rumunsko 0,1023 0,0737 0,0458
L otyssko 0,0468 0,0450 0,0516
Velka Briténie 0,0279 0,0291 0,0542

Zdroj: vlastni vypocty
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I ntenzita obchodnich vazeb

Tento ukazatel je reprezentovan proménou TRADE. V zg emna propojenost
ekonomik obchodem je méiena jako pramér podilu vzgemnych exporti dvou zemi na
hrubém domécim produktu téchto zemi. Cim vyssi je hodnota ukazatele, tim vice jsou
zemé propojeny vzaemnym obchodem.

TRADE;; = PRUMER [(X;i/HDP) + (X;/HDP)]

Xij  nomindlni export zemg i do zemg j
Xji ~ nomindlni export zemg j do zem¢ i
HDP, nomindlni hruby doméci produkt zemg i

HDP, nominéni hruby doméci produkt zemé

Nasledujici tabulka znézoriuje, jak se vyvijel ukazatel TRADE pro Ceskou
republiku. Tento ukazatel je pocitan viaci Néemecku a EU27 v jednotlivych letech. V obou
piipadech je naprvni pohled zigimé, ze ukazatel narastd, coz znati, ze vzaemna
propojenost mezi srovnavanymi obchodnimi partnery roste. HIubsi propojenost je vici

Evropské unii.

Tabulka 6 Vyse ukazatele TRADE pro CR v Némecku a EU

27
Ukazatel Zemé Rok
1999 2002 2005 2008
TRADE Némecko 0,0963| 0,1087| 0,1172| 0,1228
EU 27 0,1954| 0,2496| 0,2885| 0,3278

Zdroj: vlastni vypocty
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Tabulka ¢islo x zndzormuje vyvoj ukazatele TRADE pro jednotlivé staty Evropské
unie v jednotlivych letech. Obchodnim partnerem vsech stétu je EU 27 jako celek. Zeme
jsou v tabulce sefazeny podle praméru, ktery dosahly za sledovana obdobi ato od ngjvyssi
hodnoty k nejnizsi. Je ziggmé, ze negjvyssi propojenost s EU 27 dosahuje Slovensko, CR,
Benelux nebo Mad’arsko. Naopak nejnizsi obchodni propojenosti dosahuji staty jizni
Evropy aVelkaBritanie.

Tabulka 7 Vyvoj ukazatele TRADE v jedn. statech vzhledem k EU27

. Rok oy
Zemé Prumeér
1999 2002 2005 2008
Slovensko 0,2113 0,2893 0,3950 0,5767 0,3681
Belgie 0,2814 0,3271 0,3500 0,3819 0,3351
CR 0,1954 0,2496 0,2885 0,3278 0,2653
Nizozemsko 0,2298 0,2382 0,2667 0,3027 0,2594
Mad’arsko 0,2202 0,2491 0,2408 0,2855 0,2489
Irsko 0,2599 0,2493 0,1793 0,1475 0,2090
Lucembursko 0,1805 0,2035 0,2349 0,2047 0,2059
Estonsko 0,1924 0,1979 0,2290 0,1971 0,2041
Slovinsko 0,1460 0,1598 0,1865 0,2215 0,1785
Rakousko 0,1240 0,1477 0,1553 0,1650 0,1480
Litva 0,0961 0,1325 0,1595 0,1655 0,1384
Némecko 0,1013 0,1152 0,1312 0,1472 0,1237
Bulharsko 0,0918 0,1183 0,1315 0,1494 0,1227
Déansko 0,1070 0,1198 0,1218 0,1250 0,1184
Lotyssko 0,1014 0,0949 0,1293 0,1177 0,1108
Svédsko 0,1084 0,1006 0,1074 0,1165 0,1082
Polsko 0,0672 0,0841 0,1364 0,1422 0,1075
Finsko 0,1090 0,1043 0,0970 0,1025 0,1032
Malta 0,1118 0,1153 0,1073 0,0777 0,1030
Rumunsko 0,0791 0,1143 0,1236 0,0899 0,1017
Portugal sko 0,0900 0,0875 0,0861 0,0928 0,0891
Francie 0,0855 0,0878 0,0825 0,0812 0,0843
[talie 0,0722 0,0738 0,0741 0,0781 0,0745
Spanélsko 0,0694 0,0773 0,0712 0,0695 0,0718
VelkaBritanie 0,0676 0,0656 0,0597 0,0550 0,0620
Recko 0,0245 0,0231 0,0238 0,0251 0,0241
Kypr 0,0137 0,0131 0,0374 0,0297 0,0234

Zdroj: vlastni vypocty
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Podobnost hospodaiské struktury

V indexu OCA jetato hodnota vyjadiena pomoci ukazatele DISSIM, coz je soucet
absolutnich rozdilu v podilu jednotlivych hospodarskych odvétvi na celkovém spolecném

exportu. Tento ukazatel se vypoéte nasledovng:

N
DISSI Mlj =) |(XA”/X”) - (XAN/XJ,)l

A=1
A odvétvi hospodérstvi
Xij  nomindlni export zemg i do zemg j
Xji  nomindlni export zemg j do zem¢ i

Hodnota tohoto ukazatel e se pohybuje v rozmezi 0 az 2, piicemz vyssi hodnota
znCi vyssi specializaci dané zemé. Nizsi hodnota pak poukazuje na podobnou

hospodaiskou strukturu posuzovanych zemi.

Americky ekonom Paul Robin Krugman, drzitel Nobelovy ceny za ekonomii,
poukazuje v svém ¢lanku , What Do We Need to Know About the International Monetary
System?* nato, ze ménova unie se po svém vzniku stdva méng optimalni. Pxi rastu
vz§ emné obchodni propojenosti obchodu a snaze o realizaci absolutnich ¢i
komparativnich vyhod dochazi k naristu specializace v jednotlivych zemich ménové unie,
¢imz roste rozdilnost jejich hospodéaiskych struktur. Jednotlivé stéty jsou tak vice
nachylngjsi k pasobeni asymetrickych soku a stavaji se tak méné vhodnym kandidatem na

prijeti spolecné meny.

Pri vypoctu ukazatele DISSIM jsem vychazel ze Standardni mezinarodni obchodni
klasifikace (Standard International Trade Classification). Tato klasifikace usporadava
zbozi do nasledujicich deviti tiid:

a) Zemgdelske a potravinaiskeé zbozi:
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0 — potraviny aziva zviiata

1 —ndpoje atabdk

4 — zivocisné arostlinné olge, tuky avosky

b) Suroviny, polotovary achemikalie:

2 - surové materialy nepozivatelné s vyjimkou paliv
3 — nerostna paliva, maziva a piibuzné materidly

5 — chemikalie a pribuzné vyrobky jinde nespecifikované
6 — trzni vyrobky tiidéné podle materidi

c) Stroje adopravni prostredky:

7 — stroje adopravni prostiedky

d) Pramyslové spotiebni zbozi:

8 — riizné pramyslové vyrobky

9 — komodity a predméty obchodu jinde nezatiidéné.

Hodnoty ukazatele DISSIM jsou znazornény v nasledujici tabulce. Specializace
stétt je porovnavanavici EU 27. Stéty jsou v tabul ce serazeny podle vyse ukazatele
DISSIM dosazeného v roce 2008 od nejvyssi po ngjnizsi. Nejvyssi Uroven speciaizace
dosahuji staty s nizsim poctem obyvatel, jako jsou Irsko, Malta, Lucembursko nebo Litva.
Naopak na druhé stran¢ zebticku se umistili Nizozemsko, Francie, Polsko nebo Slovensko.
Ceskarepublika se umistila v tomto hodnoceni na konci druhé desitky ajeji speciaizace se
jevi v porovnani s ostatnimi stéty Evropské unie jako nizsi. U nékterych statt specializace
prudce roste, jako jetomu v pripadé Irska, u kterého se Uroven specializace béhem deseti
let zdvojnasobila. Protikladem Irska je Rumunsko, u kterého sice Udgj z roku 1999
z davodu dostupnosti dat chybi, nicméné z dalsiho vyvoje je vidét, ze Uroven specializace
béhem dledovaného obdobi prudce klesa.
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Tabulka 8 Vyvoj ukazatele DISSIM vici EU 27

Zem Rok

1999 2002 2005 2008
Irsko 0,3517 0,5549 0,6367 0,7383
Malta 0,5448 0,6409 0,5849 0,6979
Lucembursko 0,4428 0,3859 0,6076 0,6904
Litva 0,6885 0,8511 0,8262 0,6890
Bulharsko 0,7219 0,7280 0,6987 0,6229
Recko 0,7122 0,5175 0,4698 0,5495
Finsko 0,5545 0,5265 0,5557 0,5385
Lotyssko 0,9527 0,9150 0,6659 0,5351
Déansko 0,4170 0,3976 0,4404 0,4458
Rumunsko X 0,8603 0,6884 0,4027
Kypr 0,6701 0,5898 0,5189 0,3976
Portugal sko 0,3831 0,3648 0,3804 0,3776
VelkaBritanie 0,1605 0,3070 0,2744 0,3133
Estonsko 0,4936 0,4109 0,2731 0,3063
Slovinsko 0,2796 0,3364 0,3213 0,2904
Mad’arsko 0,3133 0,3695 0,3143 0,2729
Itaie 0,3325 0,3060 0,2860 0,2616
Ceskarepublika 0,1734 0,2265 0,2113 0,2449
Spanglsko 0,1784 0,1805 0,2168 0,2439
Svédsko 0,2288 0,3264 0,2283 0,2281
Némecko 0,2477 0,2069 0,2224 0,2256
Belgie 0,1481 0,1260 0,1565 0,2133
Slovensko 0,2169 0,2262 0,1730 0,2027
Rakousko 0,1602 0,1768 0,1768 0,1839
Polsko 0,4165 0,2997 0,2601 0,1838
Francie 0,1125 0,1319 0,1318 0,1669
Nizozemsko 0,2330 0,1904 0,1508 0,1637

Zdroj: vlastni vypocty
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Pro vétsi piehlednost uvadim jesté graf, ve kterém je znazornéna Uroven

specializace zarok 2008 v jednotlivych statech Evropskeé unie.

Grafl16 Hodnota ukazatele DISSIM v roce 2008
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Zdroj: vlastni

Velikost ekonomiky

Velikost ekonomiky je v tomto piipadé posuzovana prostiednictvim ukazatele
SIZE, ktery piedstavuje pramér logaritmi redlnych hrubych domécich produkta. Cim je
tento ukazatel vyssi, tim vyznamngjsi je postaveni dané meény v mezindrodnim méfitku a

tim méné bude dana zemé profitovat, pokud by ptijala spolecnou meénu.

SIZE; = PRUMER [In HDP, + In HDP]

HDP, redlny hruby doméci produkt zemg i

HDP, redlny hruby doméci produkt zemé j

Stranka | 62



Tabulka 9 Vyvoj ukazatele SIZE pro CR
vaci vybranym zemim

Ukazatel | Zemé Rok
1999 | 2002 | 2005 | 2008
Némecko | 6,3599 | 6,4312 | 6,5164 | 6,6235
SIZE |Eurozéna|6,6423|6,7334|6,8331 | 6,9480
EU 27 6,7201|6,8122 | 6,9115 | 7,0292

Zdroj: vlastni vypocty

Tabulka 10 Vyvoj ukazatele SIZE ve
statech EU viéi EU 27

Zemé Rok

1999 | 2002 | 2005 | 2008
Malta 6,0646 | 6,1200| 6,1622| 6,2408
Kypr 6,2452 | 6,3245| 6,3885| 6,4538
Estonsko 6,1148| 6,2534 | 6,3663 | 6,4896
Lotyssko 6,1691| 6,3225| 6,4035| 6,5622
Litva 6,2871| 6,4175| 6,5197| 6,6564
Bulharsko 6,3270| 6,4410| 6,5386| 6,6670
Slovinsko 6,4662 | 6,5393| 6,6123| 6,7057
L ucembursko 6,4460| 6,5381| 6,6175| 6,7174
Slovensko 6,4613| 6,5499| 6,6736| 6,8278
Mad’arsko 6,6664 | 6,7815| 6,8885| 6,9670
Ceskarepublika | 6,7201| 6,8122| 6,9115| 7,0292
Rumunsko 6,6160| 6,7149| 6,8143| 7,0357
Portugal sko 6,8881| 6,9663| 7,0210| 7,0706
Finsko 6,9108| 6,9873| 7,0395| 7,1120
Irsko 6,8298| 6,9549| 7,0422| 7,1151
Dansko 6,9806| 7,0472| 7,1030| 7,1655
Recko 6,9623| 7,0039| 7,0878| 7,1720
Rakousko 7,0326| 7,0927 | 7,1447| 7,2168
Polsko 6,9826| 7,0919| 7,1148| 7,2586
Svédsko 7,0792| 7,1365| 7,1997| 7,2615
Belgie 7,0841| 7,1485| 7,2037| 7,2616
Nizozemsko 7,1961| 7,2751| 7,3304| 7,4022
Spanglsko 7,2962| 7,3863| 7,4686| 7,5533
ltdlie 74647 | 7,5324| 7,5873| 7,6445
Francie 7,5167| 7,5792| 7,6345| 7,6992
VelkaBritanie 7,5142| 7,6051| 7,6515| 7,7045
Némecko 7,6123| 7,6628| 7,7033| 7,7633

Zdroj: vlastni vypocty
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Pri pohledu na piedchozi tabulku si miizeme viimnout, ze pokud Ceskou republiku
budeme srovnavat se stéty piivodni EU 15, tak kromé Lucemburska dosahla CR nejlepsiho
vysledku atudiz by profitovala ze spolecné mény nejvice. Pokud se ovsem zamétime na
zeme, které pristupovali v roce 2004 a pozdgji, tak si Ceska republika nevede moc dobie.
Hure je natom pouze Rumunsko a Polsko, pro které by byl vstup do ménoveé unie jesteé

meéng¢ vyhodny.

OCA index

Autori vyse uvedené regresni rovnice sestrojili tuto rovnici na zakladé analyzy
ro¢nich dat 21 pramyslovych zemi v obdobi 1983 — 1992. Mimo evropskych zemi zaradili
do své analyzy také napiiklad Japonsko, Svycarsko nebo USA. Z tohoto diivodu bylo
nutné vypracovat regresni rovnici vyhradné pro staty Evropské unie (27). Data potiebna
k vytvoreni ndsledujici regresni rovnice pochazeji z obdobi 1999 — 2008. Pro Gcel této

préce jsem sestrojil nasledujici regresni rovnici:

SD(QJ) =-0,15+ 1,2398D(Ay| - ij) + 0,021DI1SS| Mij + 0,161TRADE” +
0,0125SIZE;;

Jen pro piipomenuti, ¢im je hodnota indexu nizsi, respektive blizsi nule, tim
vhodnéjsim kandidatem je dana zemé pro zavedeni jednotné evropské mény. Tento index
jejednou z variant pro posouzeni vhodnosti piijeti jednotné meny. Posuzovani vhodnosti
prijeti spole¢né mény pomoci tohoto ukazatele ma své nevyhody. Jednou z nich je
staticnost indexu, kdy index nezohlediuje i vyrazné pozitivni vyvoj jednotlivych
proménnych v ¢ase. Nasledujici tabulka ukazuje vyvoj indexu OCA v jednotlivych statech
Evropské unie vaci EU 27.
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Tabulka 11 Hodnota OCA indexu jednotlivych
zemi vici EU 27

Zem Obdobi

1999 - 2002 | 2002 - 2005 | 2005 - 2008
Belgie -0,0578 -0,0527 -0,0481
Rakousko -0,0525 -0,0521 -0,0421
Dansko -0,0518 -0,0528 -0,0427
Irsko -0,0493 -0,0404 -0,0161
Francie -0,0470 -0,0437 -0,0410
Nizozemsko -0,0462 -0,0407 -0,0354
Finsko -0,0455 -0,0587 -0,0426
Portugal sko -0,0453 -0,0511 -0,0488
Spanélsko -0,0452 -0,0435 -0,0444
Kypr -0,0433 -0,0428 -0,0433
Itdie -0,0397 -0,0397 -0,0395
Némecko -0,0379 -0,0414 -0,0304
Estonsko -0,0359 -0,0402 -0,0204
Bulharsko -0,0345 -0,0583 -0,0173
Slovinsko -0,0304 -0,0474 -0,0395
Recko -0,0229 -0,0260 -0,0439
Malta -0,0212 -0,0441 -0,0638
L ucembursko -0,0175 -0,0441 -0,0516
Velka Britanie -0,0173 -0,0161 0,0133
Mad’arsko 0,0012 -0,0064 -0,0125
Ceskarepublika 0,0026 -0,0056 -0,0233
L otyssko 0,0032 -0,0068 -0,0014
Litva 0,0055 -0,0434 -0,0474
Svédsko 0,0067 -0,0329 -0,0427
Slovensko 0,0097 -0,0374 -0,0213
Polsko 0,0262 0,0580 -0,0061
Rumunsko 0,0672 0,0311 -0,0005

Zdroj: vlastni vypocty
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Na zakladé vyse uvedené tabulky a hodnot v ni uvedenych |ze zemé rozdélit do tii
skupin. Prvni skupinu tvoii zemé, které jsou vhodnym kandidatem pro prijeti jednotné
meény. Do prvni skupiny, které by byly v daném obdobi vhodnym kandidatem pro ptijeti
spolecné meény, patii Rumunsko, Lotyssko, Polsko, Mad’arsko, Irsko, Bulharsko, Estonsko,
Slovensko, Ceskarepublikaa Velka Britanie. Tato skupinaje tedy vétsinou tvorena stéty,
které vstoupily do Evropské unie v poslednich dvou rozsifovacich vinach. Prekvapive se
do této skupiny dostala VVelka Britanie, pro kterou plati vyjimka, atudiz nemusi prijmout
spolecnou meénu. Do druhé skupiny, které postupné konverguji k EMU nebo jiz spolecnou
meénu maji, patii Némecko, Nizozemsko, Slovinsko, Itdlie, Francie, Rakousko, Finsko,
Svédsko, Dansko, Kypr aRecko. Vsechny uvedené stéty kromé Svédska a Danskabyly ve
sledovaném obdobi ¢leny eurozény. Do tieti skupiny patii zemé, u kterych je hodnota
indexu negjvyssi avyhody plynouci ze spolecné meény jsou tudiz ngmensi. Do této tieti

skupiny patii Spanélsko, Litva, Belgie, Portugalsko, Lucembursko aMalta

Mapa 3 Hodnota OCA indexu v jednotlivych
zemich EU

PRy
2

Zdroj: vlastni vypocty

Stranka | 66



Pokud bychom se podivali navyvoj indexu v zemich, které pristoupily do Evropské

unie v roce 2004 a pozdgji, tak jednoznacné nejlepsiho trendu dosahlo Rumunsko, u
kterého se index ve sledovaném obdobi snizoval av poslednim obdobi dosahl téméi nuly.
Pozitivni vyvoj indexu dosahly také Polsko, Mad’arsko a Lotyssko. Tyto étyti zemé by
tedy byly z hlediska vhodnosti prijeti spolecné mény nejlepsimi kandidéty v poslednim
sledovaném obdobi. Ceské republika a Slovensko patiily na prelomu tisicileti k jedném z
nejvhodnéjsich kandidatt pro prijeti spole¢né mény z nové pristoupivsich zemi. Tento
piiznivy stav ovsem s postupem ¢asu neudrzely a v poslednim obdobi zaznamenaly
horsiho vysledku. Nicméng ani tento horsi vysledek neodsunul Ceskou a Slovenskou
republiku ze skupiny zemi, které v poslednim sledovaném obdobi dosahly nejlepsich
vysledkt z pohledu OCA indexu.
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Zaver

Nazacétek si zopakujme podminky, které musi optimani ménova oblast spliovat.
Prvni tii jsou podminky ekonomické mobilita prace, diverzifikace vyroby a otevienost

ekonomiky.

Podminka mobility prace spinéna neni. Ve srovnani napiiklad s USA je velmi
nizka. Evropsky pracovni trh je tedy pii porovnani strhem v USA velmi rigidni. Do urcité
miry |ze stimulovat mobilitu ze strany statu formou podporovani volného pohybu
pracovniku, odstranovani bariér a piekazek v oblasti prava a administrativy. Davod nizké
mobility je ale jinde. Jsou to zeimeénajazyk atradice. Prest¢hovani do jiného statu s sebou
piin&i zménu socianiho systému, coz se dotyké zefména zdravotniho a diichodového
pojisténi. V roce 2007 zilo pouze 1,81 % obyvatel v jiné zemi nez ve vlastni. Prestoze

volny pohyb pracovniki v Evropske unii existuje, Evropané ho vyuzivaji velmi malo.

Diverzifikace vyroby je v predchozim textu sledovana pomoci ukazatele DISSIM.
Tento ukazatel maze nabyvat hodnot v rozmezi 0 — 2. Pricemz ¢im je hodnota nizsi, tim
jsou si hospodaiské struktury posuzovanych zemi podobnéjsi. V roce 2008 dosahlo
nejvyssi hodnoty tohoto ukazatele Irsko (0,74). Celkova struktura Irska se tedy nejvice lisi
od struktury EU 27 jako celku. Celkové jsou ae hodnoty dosazené jednotlivymi zemémi

spise nizsi, takze v tomto pripadé je toto kritérium splnéno.

V piedchozim textu bylajiz potvrzena domnénka, ze otevienost ekonomiky je do
znatné miry zavidanavelikosti zem¢. Staty mensi jsou vice ekonomicky oteviené nez
staty co do rozlohy a po¢tem obyvatelstva vétsi. Z toho tedy analogicky plyne, ze obrat
zahrani¢niho obchodu na obyvatele je v mensich stétech vyssi, nez ve stétech s vyssim
poctem obyvatel. Obecné |zefici, ze otevienost ekonomik vsech stati Evropské unie je
velka. Stéaty pavodni evropské patnactky jsou v praméru méné oteviene (55%), coz je dano
zejménajgjich velikosti. Uroven otevienosti novych 12-ti ¢lenskych zemi se pohybuje
kolem 67 %. Evropska unie jako celek, stejné jako USA jsou naopak spise uzaviené
ekonomiky. Lze tedy konstatovat, ze otevienost ekonomiky jako kritérium optimal ni

meénove oblasti je v ramci Evropskeé unie spinéno.
Dalsimi tremi kritérii pro spinéni optimalni ménové oblasti jsou kritéria politicka.
Mezi né patii: fiskani integrace, spolecny postup a politicka integrace.
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Fiskalni integrace spoc¢ivav existenci nadnérodniho systému fiska nich transfera,
které by zmirinovaly dopady asymetrickych soka na jednotlivé stédty ménoveé unie. Tato
integrace je Uzce spojena s politickou integraci. Tato integrace je v zemich eurozony velmi
malav porovnani s velikosti transfert amirou solidarity uvniti jednotlivych statt. Politika
EU arozdélovani jegjiho rozpoctu je nastaveno tak, ze ¢ast prostiredki jde na samotny
provoz afungovani EU, dalsi velkou ¢ast pohlti spolecna zemédel ska politika a posledni
¢ast putuje do strukturalnich fonda. Strukturalni fondy slouzi na podporu chudsich regiona
astéti, pricemz uz neni rozhodujici, zda je dany region ¢i stét postizen hospodarskym
Sokem. Fiskdni politikatak zistavave vétsi miie v rukou daného statu. Z toho ovsem
plyne fiska ni kézen jednotlivych stata, kterou by mél resit Pakt stability a rastu. Historie
ovsem ukazala, ze tento nastroj je velmi kontroverzni. Z toho pohledu tedy fiskani

integrace nefunguje a nesplniuje tak podminku optimalni ménove oblasti.

Zemg, které se Ucastni spolecné ménove unie, by se méli shodovat, jaké kroky
budou provédét v otazce meénove politiky. Evropska unie je spolecenstvi 27 stétt angjit
spolecné reseni je nékdy velice obtizné, tak aby s nim souhlasilo vsech 27 zemi. Odlisné
jsou pristupy k feseni miry inflace nebo verejného zadluzovani. Politickeé situace se
v jednotlivych zemich lisi, podle toho, kteréa parlamentni strana je u moci. Z toho plynou
razne politické ideologie a ndzory. Vysedkem vseho jsou potom politicke trenice a
neshody mezi vladami. Heterogenita ndzoru vede k vétsim ¢i mensim kompromisim.

Z tohoto divodu neni Uplné toto kritérium spinéno.

Poslednim kritériem je politick&integrace. Kdyz bylav prosinci 2009 podepsana
v Lisabonu Lisabonska smlouva, byly jiz v plném proudu diskuze, co to pro Evropskou
unii znamena do budoucnosti. Zda tento dokument posouva EU vice k federaci ¢i nikoliv.
U mnohalidi panuji obavy ze ztréty suverenity a pieneseni nékterych vysadnich pravomoci
na organy EU. Na podzim roku 2006 probéhl ve vsech stétech EU prazkum, ve kterém byli
mimo jiné respondenti dotézani jaky je jgich ndzor nasmérovani EU k evropskeé politické

unii.
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Graf17 Méla by EU smérovatk politické unii?
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Zdroi: Eurobarometr 2006

Odpovedi respondentt jsou znazornény ve vyse uvedeném grafu. Smerovani
EU k politické unii je vice podporovano v nové piistoupivsich zemich. Slovensko a Ceska
republika patii ke stdtim, kde je takovéto smérovani podporovano nejvice. Naopak
ngjméné se tato myslenka libi obyvatelim Velké Britanie, kde nadpolovi¢ni vétsina
nesouhlasi s politickou unii. Primérné by si vice nez polovina ob¢anu EU pida, aby se EU
vydala smérem k politické unii, naopak tietinasi mydli, ze to neni dobra cesta. Jak je vidét,
existuji v této otdzce mezi obyvateli EU znagné rozdily. Proto odpovéd’ zdaje toto

kritérium splnéno neni jednoznacna.

Zavérem, na zakladé vyhodnoceni vsech kritérii uréujicich optimani ménovou
oblast, |ze konstatovat, ze v souc¢asné dob¢ Evropska ménova unie neni optimalni ménovou
oblasti. Néktera kritériajsou spinéna, néktera nikoli a néktera castecné. V nedavné dobé
oslavilaspolecnd ména 10 let existence. Existuji ndzory, ze vsechny kritéria optimal ni
meénové oblasti budou splnéna az v prubéhu ¢asu, az se viady a obéané dostatecné sziji se
spolecnou ménou. Rozhodnuti o spolecné evropské mené bylo do znacné miry
rozhodnutim politickym. Mnozi odpurci poukazuji nato, ze zavedeni spolecné meny byl
pouze dalsi krok k federalizaci Evropské unie. Motivem k tomu vsemu mize byt pavodni
myslenka, kterou bylo zachovani miru na tizemi Evropy. Cim tésngji budou jednotlivé
staty vzgemné hospodaisky propojeny, tim mensi budou mit zgem na vyvolani jakéhokoli
konfliktu.
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Ve svétle nyngjsi ekonomicke krize se budoucnost ménové unie zahalila do mraka.
Zatimco najedné strané stoji neékteré staty frontu do eurozény, na strané druhé, zeiména
vV jizni Evropé to zaina skiipat. Zejména ekonomiky Recka, Spanélska, Portugalska a
Italie nejsou vibec v dobré kondici. Predstavitelé viad jednotlivych zemi se nemohou
domluvit, jak problémy téchto zemi tesit. Odpurci pomoci témto zemim se nehodl gji
podilet na spléceni cizich dluhii, na druhou stranu potapéjici se ekonomiky stahuji celou
Eurozénu s sebou. Bude se tedy muset opét ngjit néjaky kompromis, ktery tento problém
VYyiesi.
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Summary

Diplomathesis, European Monetary Union, its Development and the Future, deals
with the reasons, which ultimately led to the foundation of the later European Union and
afterwards the European Monetary Union. The journey, which leads up to the present
where we are now, lasted for several decades. The experience with the two World Wars on
the European territory was the sufficient reason why the European countries embarked on
this common journey. In thefirst part thisthesis offers the insight into the past. In short,
the most important historical milestones on this road, leading towards the European,
respectively the European Monetary Union, are suggested here. The second part of this
thesis focuses on current problems of the European Monetary Union. The individual
European macroeconomic indicators are compared with the results obtained overseas,
particularly in the U.S.A. and Japan. Ultimately, it appears that the EU in comparison
especially with the U.S.A. islagging behind in some indicators. Another part of the thesis
Is dedicated to the optimum currency area. |s therefore the European Monetary Union the
optimum currency area? A few indicators give again the answer to this question. The
resulting values of the indicators show that the European Monetary Union is not the
optimum currency areatoday. The reasons can be found particularly in the political than
the economic area. Therefore, thereislots of work waiting for the European politicians,
officials, but also ordinary citizens, and it will be only up to them, which way the European

Union sets out.
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