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1 UVOD

Historie zivotniho pojisténi je stara n¢kolik set let a za tu dobu se pojisténi po celém
svété vyrazné vyvijelo a ménilo. Zivotni poji§téni vzniklo za téelem finanéniho
zabezpeceni pojisténého. Podstata této finan¢ni sluzby byla za Gplatu poskytovat
pojistnou ochranu, ktera fesi negativni disledky riiznych zivotnich udélosti. V pribéhu
let se zivotni pojisténi zménilo ve finan¢ni produkt, ktery nadéle slouzi k ochrané
pojisténého, ale zaroven nabizi i moznost zhodnoceni vlozenych prostredkt. V soucasné
dobé je nabidka pojistnych produkti Sirokd a Zivotni pojiSténi patii k nejvyznamnéj$im

sluzbam na finan¢nim trhu.

Spolecenské poméry nas vedou k rozhodnutim pojistovat si majetek, ale mnozi z nas si
vV dennim shonu neuvédomuji, ze nejdilezitéjsi je zajisténi sebe a rodiny. Kazdy z nas je
denn¢ vystaven mnoha rizikim napf. v doprave, praci, pti sportu, koni¢cich nebo
béznych ¢innostech a potiebuje K Zivotu finan¢ni zdroje. Je vice nez jisté, Ze tento typ
finan¢nich produkti ma na trhu své misto a v dnesni spolec¢nosti hraje a bude hrat stale

vetsi roli.

Dtlezitost Zivotniho pojisténi vyplyva i z piistupu statu, ktery u n€kterych druhi
pojisténi umoznuje vyuzit danového zvyhodnéni. Pokud klient splni dané podminky,
muze si o urcitou ¢ast zaplaceného pojistného snizit zaklad dané z ptijmu. Stat se snazi
obCany upozornit, Ze pouze zabezpeceni od statu je nedostacujici a kazdy z nas ma
myslet na zajisténi své budoucnosti. Problém s nedostatkem finan¢nich prostredkd,
které musi stat vyplacet v penzijnim véku Cloveéka, se stavd mezinarodnim problémem.
Za posledni desetileti se zlepsila kvalita Zivota. Prodluzuje se jeho pramérna délka, ale
klesa porodnost. To zpiisobuje, Ze soucasny diichodovy systém je do budoucna financné
neudrzitelny. Zivotni pojisténi by mohlo z velké ¢asti vyfesit problémy tykajici se
penzijniho systému. Pokud si ¢ast finan¢nich prostfedkt budeme odkladat na spofenti,

vznikne nam do budoucna finanéni rezerva.



Na ceském trhu ptisobi v tuto chvili cela fada pojistoven, které nabizi rizné druhy
zivotnich pojisténi. Vybrat si 1ze z nejjednodussich pojistnych produktt az po
komplexn¢ sestavené programy vytvoiené ke spokojenosti klienti. Jednou z mnohych
zmén v dasledku globalizace v pojistovnictvi jsSou nové formy nabidky a prodeje
pojistnych produkti. V posledni dob¢ je mozné vypozorovat odklon zajmu Siroké
vetejnosti od kapitadlového zivotniho pojisténi. Naopak vzristd zajem o celkem novy
druh Zivotniho pojisténi na dneSnim trhu, kterym je investicni zivotni pojisténi.
Pojistovny pfichazeji s vylepSenou nabidkou produkti, které nabizeji pro klienta vetsi
komfort, variabilitu a to pravé ve formé investi¢niho zivotniho pojisténi. Nelze
jednoznacéné urcit, které z téchto druhii pojisténi je kvalitnéjsi. Kazdy druh pojisténi ma
jiné parametry a schopnosti. Udaje o Zivotnim poji§téni se zaméfenim na investiéni

zivotni pojisténi se pokusim popsat a objasnit v této bakalaiské praci.



2 CIL PRACE

Cilem této bakalatské prace je seznamit se se situaci a problematikou na trhu Zivotniho
pojisténi. Objasnit historii a princip zivotniho pojisténi. Vystihnout rozdily mezi
jednotlivymi druhy Zivotniho pojisténi se zaméfenim na porovnani kapitalového

zivotniho pojisténi a investi¢niho Zivotniho pojiSténi.

V dalsi casti této bakalatské prace budu porovnavat produkty investicniho Zivotniho
pojisténi u Sesti vybranych pojistoven, které ¢esky trh nabizi. Posoudim jejich
parametry, specifika a nasledn¢ vse shrnu na konkrétnim ptikladu z praxe. Vyhodnotim

perspektivu investi¢niho zivotniho pojisténi na ¢eském trhu.

Na zavér se pokusim poukazat na nebezpeci, kterd investic¢ni zivotni pojisténi skryva.
K tomu vyuziji metodu TANK, kterd fesi ndkladovost investi¢nich produktii a je mozné
ji vyuzit i U investi¢niho Zivotniho pojisténi. Pomoci metody TANK porovnam

produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi u porovnavanych pojistoven.

Bakalaiska prace je zpracovana klasickou formou za pomoci riznych zdrojt, predevsim
Z internetovych stranek, odbornych knih, poznatkli a materialti od jednotlivych
pojistoven a externich pracovnikii. Téma mé bakalaiské prace jsem si vybrala z ditvodu,
Ze ma dosavadni pracovni kariéra se odehravala v oblasti finan¢niho poradenstvi a
pojistného trhu. Po ukonceni stiedni ekonomické Skoly byla mé prvni zkuSenost praveé

V oblasti pojistovnictvi. V sou¢asné dobé se pohybuji v bankovnictvi, kde

pojistovnictvi je jeho soucasti.



3 POJISTENI

Ukolem této kapitoly je popsat historii Zivotniho pojiiténi a objasnit podstatu Zivotniho

vvvvvv

které se v pojistovnictvi objevuji.
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3.1 Vyvoj zivotniho pojisténi

Prvni zminky se nachazeji v Egypté 2 500 let pied nasim letopoctem, jak kamenici
uzavirali mezi sebou dohody o kryti nakladu na pohieb svého ¢lena rodiny. Prvni
nedoloZena teorie z oblasti Zivotniho pojisténi se vztahuje k antickému Recku, kde se
pojisténi sjednavalo v piipadé zmrzageni ve valce. Dalsi zminka je z dob starého Rima,
kde se pojisténi tykalo legionait a kazdy vojak musel byt za valky pojistén na Zivot i
uraz. Nejstar$i dochovana smlouva byla podle TOMANA (2007) uzaviena mezi opatem
klastera sv. Vavfince v Pafizi a arcibiskupem Kolinskym. Tato smlouva pochazi z roku
1308 a m¢la podobu dnesniho klasického diichodového pojisténi za jednorazove

zaplacené pojistné.

Dilezitym meznikem ve vyvoji pojisténi a pojistoven byla druha polovina 18. stoleti,
kdy dominantni postaveni zaujimala pojiSténi ndmotni, poZarni a Zivotni. Poslanim
zivotniho pojisténi byla finanéni ochrana poziistalych v pfipadé tmrti Zivitele rodiny a
predevsim ziskani podpory na naklady spojené s pohibem. Proto bylo diivejsi Zivotni
pojisténi nejcastéji uzavirdno pod nazvem pohiebni pojisténi. Na pocatku 19. stoleti se
pojistovnictvi stava predmétem podnikani a dochéazi k rychlému rozvoji této obchodni

¢innosti. Rozsifuji se jednotlivé druhy pojisténi a 1 védecké poznatky.



Vyvoj pojisténi v Ceské republice

V Ceské republice pojisténi propuklo aZ v druhé poloving 19. stoleti. V roce 1827
vznikla Prvni ¢eska vzajemna pojistovna v Praze a hlavnim pojistnym odvétvim bylo
pojisténi nemovitosti. Pfevazné se zamétovala na pojisténi skod pii pozarech, ke kterym
Vv této dob¢ dochazelo pomérné Casto. V roce 1864 pridala mezi sva pojistnd odvetvi i

pojisténi movitosti a od roku 1909 rozsitila svoji ¢innost 0 zivotni pojisténi.

Pojistovny a riizné pojistovaci celky se zakladaly nejvice ve druhé poloviné€ 19. stoleti.
Béhem néekolika let vzniklo velké mnozstvi pojistoven, naptiklad pojistovny méstskeé,
rolnické a vzajemné. Prvni svétovou valkou byl Gspé$ny rozvoj pojisStovnictvi prerusen.
Svédci o tom skutecnost, ze v 1étech 1914 -1918 v ¢eskych zemich nevznikla zadna
pojistovna. V roce 1945 byl velky pocet pojistoven znarodnén Dekretem prezidenta
republiky. Po tomto datu byl poéet pojistoven v Ceskoslovensku omezen na pouhych
pét. Dulezitym rokem pro oblast pojistovnictvi byl az rok 1989. Dal§im meznikem bylo
pfijeti zakona €. 185/1991 Sb., o pojistovnictvi v roce 1991, kdy zacaly vznikat nové

pojistovny, a byl ztizen dozor v pojistovnictvi.

3.2 Zakladni pojmy v pojiStovnictvi
Tyto pojmy jsou vybrané z Brozury pojistnych podminek Pojistovny Ceské spofitelny
(2011).

Pojistitel — je pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost podle

zvlastniho zakona.

Pojistnik — je fyzick4 nebo pravnicka osoba, kterd s pojistitelem uzaviela pojistnou

smlouvu a ma povinnost platit pojistné.
Pojistény — je osoba, na jejiz zivot, zdravi se pojisténi vztahuje.

Pojistné — je uplatou za poskytnutou pojistnou ochranu a jeho vyse je uvedena

V pojistné smlouve.



Pojistné béZné — pojistné stanovené za pojistné obdobi.

Pojistné jednorazové — pojistné stanovené na celou dobu, na kterou bylo pojisténi

sjednéno.

Pojistné mimoradné — zaplacené pojistné vloZzené nad ramec sjednaného bézného
pojistného nebo pocateéniho jednorazového pojistného. Zvysuje kapitalovou hodnotu

smlouvy.

Opravnéna osoba — osoba, které v disledku pojistné udélosti vznikne pravo na pojistné
plnéni.

Obmyslena osoba — osoba urcend pojistnikem v pojistné smlouvé, které vznikne pravo
na pojistné plnéni v pfipadé smrti pojisténého.

Pocatek pojisténi — okamzik, kterym vznikd povinnost pojistitele poskytnout pojistné
plnéni v piipad€ vzniku pojistné udalosti a jeho pravo na pojistné podle uzaviené

pojistné smlouvy.
Pojistna doba — doba, na kterou je pojisténi sjednano.

Pojistna ¢astka — pojistnou smlouvou dohodnuta ¢astka nebo diichod, kterou je

pojistitel povinen vyplatit v piipad¢€ pojistné udalosti.

Pojistné pInéni — pojistna ¢astka nebo diichod, které jsou podle pojistné smlouvy

vyplaceny, nastane-li pojistna udalost.

Pojistna udalost — nahodilé skutecnost blize oznacena v pojistné smlouve, za které se

plati pojistné.

Nahodila skute¢nost — skutecnost, ktera je mozna a u které neni jisté, zda v dob¢ trvani

pojisténi vliibec nastane nebo neni znama doba jejiho vzniku.

Pojistné obdobi — ¢asové obdobi dohodnuté v pojistné smlouvé, za které se plati

pojistné.



Pojistné riziko — mira pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti vyvolana pojistnym

nebezpecim.

Odbytné — ¢ast nespotiebovaného pojistného ukladana pojistitelem jako technicka

rezerva v ptipadé smrti pojisténého.

Nakupni cena jednotky — cena, za kterou pojistitel prodava jednotky k pojistné
smlouvée (v okamziku thrady pojistného). Pojistite]l miize stanovit nékolik nakupnich

cen jednotek v zavislosti na typu alokovaného pojistného (poplatek ,,marze®).

Prodejni cena jednotky — cena, za kterou pojistitel odkoupi jednotky z pojistné
smlouvy (v okamziku ukonceni pojistné smlouvy nebo vyplaty ¢asti kapitalové

hodnoty).

Alokace pojistného — rozd¢leni pojistného na pokryti jednotlivych polozek spojenych

s poskytovanou finan¢ni sluzbou podle podminek pojistné smlouvy.

3.3 Podstata zivotniho pojiSténi

Pojisténi je definovano prof. Jankem jako samostatny pravni pomér, v némz se jedna
strana zavazuje k jednorazové nebo opakujicim se platbam druhé strang, uzavirajici
takové pojistné smlouvy planovité a ve velkém méfitku, kterd za to pfi nastoupeni
urcitych jevl nezavislych na vili zGi€astnénych musi poskytnout smluvené protiplnéni

opravnénému, a to nejvySe v maximalni ¢astce pojisténého rizika (CIPRA, 2005).

Z pravniho hlediska se jednd o vztah, ve kterém pojistovna na sebe piebira zavazek a
pojisténému uhradi ujmu, kterda mu vznikla ve smyslu pojistnych podminek. Pojistnik se

za tuto finan¢ni sluzbu zavazuje platit pojistiteli pojistné.

Zivotni pojiténi je produkt, ktery ma na finanénim trhu své misto. Oproti ostatnim
finan¢nim nastrojim je vyjimecny tim, Ze dokéze pokryt riziko v ptipadé smrti, trazu,
zédvazného onemocnéni, invalidity, pracovni neschopnosti a jinych nahodilych
skutecnosti. Kryti rizika, neboli zabezpeceni proti nenadalym udalostem, je primarnim

ucelem zivotniho pojisténi.



Nékteré druhy Zivotniho pojiSténi dokézou pokryt riziko a soucasné byt spofenim s
vynosem. Toto spofeni vznika z ¢asti vlozenych prostfedkil a nazyva se kapitalova

hodnota. Piedstavuje finan¢ni rezervu, kterou si tvoifime do budoucna a na stafi.

-----

zdvazku formou vinkulace nebo ziizeni zastavniho prava. Uvérové pojisténi miize byt
podle specialnich pojistnych podminek z Brozury pojistnych podminek Pojistovny
Ceské spofitelny (2011) uzavieno pouze s 0sobou, které byl avér poskytnut. Doba
trvani pojisténi je stejna s dobou splaceni ivéru. Pojisténi, pokud to smlouva povoluje,

muze byt krat$i, maximalné vSak do piivodné sjednaného konce.

Pojistné v Zivotnim pojiSténi:

Pojistné je mozné platit najednou za celou dobu trvani pojisténi jako jednorazové
pojistné, nebo za dohodnuta pojistna obdobi (ro¢né, pololetné, Ctvrtletné nebo mésicné)
jako béZzné pojistné. U nekterych typl zivotniho pojisténi 1ze vkladat i mimotadné

pojistné, které je dano nad ramec smlouvy a zvysuje kapitalovou hodnotu.

Minimalni vysi pojistného si kazdéa pojiStovna urCuje sama a je odliSena podle typu
pojisténi. Pojistné, které je pojistnik povinen dle smlouvy platit, je podle

DUCHACKOVE (2003) tvofeno z téchto slozek:

a) Rizikova slozka pojistného
b) Rezervotvorna slozka pojistného

¢) Kalkulované spravni naklady

Al) Pojistné, které pojistnik plati za poskytovanou pojistnou ochranu tj. rizikovou

sloZku, je urc¢eno podle téchto faktort:

- Velikost sjednané pojistné ¢astky
- Urover technické urokové miry

- Ohodnoceni rizika — pravdépodobnost imrti



Velikost sjednané pojistné ¢astky ovlivituje pfimou imeérou cenu pojisténi. Cim vyssi je

pojistna ¢astka, tim vyssi a drazsi bude pojistné. Pojistitel si vyhrazuje pravo stanovit

pojistného plnéni.

Technickd tirokova mira znamena zaru¢ené minimalni zhodnoceni prostredk

vkladanych do zivotniho pojisténi. Ve vétsing piipadi je vynos z investovani vyssi, nez

je technicka urokova mira. Za této situace dosahuje pojistovna zisku.

Pravdépodobnost umrti Se stanovi zejména s ohledem na zdravotni stav, vykonavané

povolani, zajmovou ¢innost a vstupni vék pojisténého. Tato pravdépodobnost je

podrobné sledovana a zachycena v umrtnostnich tabulkéch.

V nékterych piipadech se mize stat, ze pojistovna odmitne piijmout ndvrh pojistné
smlouvy z diuvodu $patného zdravotniho stavu zajemce. Je tieba si uvédomit, ze
pojistovna nema povinnost smlouvu piijmout. Pokud je vice rizikovych faktorti nebo
osoba je v pracovni neschopnosti, hospitalizovana, trvale upoutana na lizku, nelze

pojisténi sjednat.

B1) U nékterych druhi Zivotniho pojisténi je mozné si sjednat i rezervotvornou neboli
spofici sloZku, kterou 1ze podle smluvnich podminek pribézné Cerpat nebo si ji nechat

vyplatit.

C1) Soucasti evidence smluv o zivotnim pojisténi jsou i spravni poplatky, které si ma
pojistitel pravo uctovat. Jedna se o poplatky na pokryti poc¢atecnich nakladi spojenych

se vznikem smlouvy. Dale poplatky za vedeni, ptipadné tipravy a zmény na smlouve.
Dalsi faktor, ktery mé vliv na vysi pojistného je doba trvani pojisténi. PojiSténi 1ze
sjednat na pfesné stanovenou dobu nebo na dobu neuréitou. Zde funguje nepiima

uméra. Cim je doba pojisténi delsi, tim je vySe pojistného niZsi.



Darnové ulevy:

Podle novely zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi mohou fyzické osoby, které
jsou pojistnikem a zaméstnavatelé, ktefi pfispivaji na soukromé pojisténi svych

zamestnanct, vyuzit nasledujici tlevy:

Kazdy obcan, ktery Si uzavie soukromé zivotni pojisténi S vyplatou pojistného plnéni az
po 60 kalendainich mésicich a soucasné nejdiive po dosazeni minimalné véku 60 let (tj.
zivotni pojisténi pro piipad doziti, pro ptipad smrti nebo doziti a na dichodova
pojisténi) a hradi si pojistné, si mize roén¢ za dané zdanovaci obdobi odecist ze zakladu
dang z pfijmu pojistné do maximalni vyse 12 000 K¢. Pro tyto ucely je potiebné

ptedlozit potvrzeni o vysi zaplacené¢ho pojistného vystaveného ptislusnou pojistovnou.

Zameéstnavatel miize ¢astecné nebo zcela hradit pojistné na soukromé pojisténi svych
zameéstnancl. Zaméstnavatel pak vystupuje jako pojistnik a zaméstnanec jako pojistény.
Aby se jednalo o danov€ uznatelny naklad, musi se jednat o ¢astku ve vy$i maximalné

8 000 K¢ za jednoho zaméstnance za zdanovaci obdobi.

Tento ptispevek na soukromé zivotni pojisténi je osvobozen od dané€ z ptiymi fyzickych

osob az do vyse 12 000 K¢ ro¢né.

Proml¢eci lhiity po nahlaSeni pojistné udalosti:

Promlceci lhita je tiileta. Pokud doslo ke smrti z jakychkoli pii¢in, je proml¢eci Ihita
desetileta. V obou ptipadech zacina tato lThuita bézet jeden rok po vzniku pojistné
udalosti. Pokud klient nenahlasi pojistnou udalost v této 1htité, neni pojistovna povinna

plnit.

Priklady omezeni pojistného plnéni:

V téchto a i dalSich ptipadech, uvedenych v Brozufe pojistnych podminek Pojistovny
Ceské spotitelny (2011), mize pojistitel sniZit své pojistné plnéni.
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V piipad€ timyslného zplisobeni pojistné udalosti.

V ptipad¢ pojistné udalosti, ktera prob&hla v souvislosti s jednanim, za niz byl
pojistény odsouzen.

V piipadé pojistné udalosti, ke které doslo pod vlivem alkoholu ¢i jinych
navykovych latek.

V piipad¢ pojistné udalosti, kdy pojistény zemtel, ale jinému zptsobil tézkou
ujmu na zdravi nebo dokonce smrt.

V ptipadé pojistné udalosti, ke které doslo vinou véale¢nych udalosti a jinymi

vyjime¢nymi udalostmi.
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4 KLASIFIKACE ZIVOTNIHO POJISTENI

Tato kapitola ma za kol popsat a rozlisit jednotlivé typy zivotniho pojisténi. Na ¢lenéni
zivotniho pojisténi je cela fada pohledi, nejcastéji se vSak pouziva nasledujici rozde€lent,

které uved! i CIPRA (2006).

4.1 Pojisténi pro piipad smrti - rizikové Zivotni pojisténi.
4.2 Pojisténi pro ptipad doziti - kapitalové zivotni pojisténi.
4.3 Smisené pojisténi - investini zivotni pojisténi.

4.4 Dtichodové pojisténi.

4.1 Rizikové Zivotni pojisténi
Slovo riziko pochdzi z arabského slova ,,risk®, které ptivodné oznacovalo jak
neptiznivou, tak 1 pfiznivou udélost v Zivoté ¢loveéka. Pozdé€ji se jeho pouZivani omezilo

pouze na neptiznivé udalosti a v oblasti pojistovnictvi to tak zistalo.

Rizikové zivotni pojisténi se doporucuje pro osoby, které napi. erpaji tvér nebo jsou
zivitelem rodiny a cht&ji mit jistotu, ze v ptipadé smrti nebo jinych zdravotnich
komplikaci, by jejich blizci nezlstali bez finanénich prostfedkd. Pfi sjednani rizikového
zivotniho pojisténi se vzdy ovefuje zdravotni stav pojisténého. Pokud by pojistovna
zjistila zdravotni komplikace klienta, dojde ke zdrazeni pojistného nebo uplného

odmitnuti klienta.

Rizikové Zivotni pojisténi patii mezi nejlevnéjsi Zivotni pojisténi, ale jako u jediného
druhu zivotniho pojisténi si pojistnik zaplacené pojistné nemize odecist ze zakladu
dang. V ptipad¢ rizikového zivotniho pojisténi plati pojistény veskeré prostiedky pouze
na kryti rizika. Tento druh pojisténi zcela postrada spofici slozku a pii vypoveédi

smlouvy se zadna ¢astka nevyplaci, viz graf 1.
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Graf 1: Rizikové Zivotni pojiSténi
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4.2 Kapitalové zivotni pojiSténi

Kapitalové zivotni pojisténi predstavuje formu ukladani penéz, kdy ma klient garanci
vyplaty urcité ¢astky neboli diichodu. Tato vyplata probéhne na konci doby pojisténi
(doziti) nebo béhem pojistné doby pti tmrti pojisténého. V tomto piipade jsou

vyplaceny penize obmyslené osobé, ktera je uvedena v pojistné smlouvé.

Pojistna ¢astka mize byt pro ob¢ rizika stejné vysoka nebo si klient voli zvlast
pojistnou ¢astku pro piipad smrti a zvIast’ pojistnou ¢astku pro ptipad doziti. Pokud se
klient doZije konce pojistné smlouvy, je vyplacena sjednana ¢astka na doZiti v¢etné

ptipadnych podilii na vynosech.

Sporici ¢ast pojistného pojist'ovna investuje pievazné do terminovanych vkladii a
dluhopist a dosazené zisky z investovani jsou pfipsany na konci roku. Hlavni vyhoda
tohoto tradi¢niho zivotniho pojisténi spociva v garanci. Klient vi, kolik penéz dostane a
to bez rozdilu na budouci neodhadnutelné zmény a neptedvidatelné udalosti na trhu.
Kapitalové Zivotni pojiSténi je zaloZeno na bezpecnosti investic. Je zde urcitd jistota, ale

zato niz$i vynosnost.

Nevyhodou kapitdlového pojisténi jsou predevsim neprithledné poplatky. Pii uctovani
poplatkii se v praxi uplatiiuji dvé varianty. Prvni varianta pfipisuje celé pojistné na
naklady a je brano jako tplata za poskytovanou sluzbu. Druha varianta rozdéluje

pojistné na dvé ¢asti — nettopojistné a nakladovou slozku. Podle zdroju www.oacb.cz je
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nettopojistné ¢ast pojistného, ktera je uréena k pokryti vydajii pojistovny na pojistné
plnéni. Sloucenim nettopojistného a nakladové ¢asti ziskame bruttopojistné. To je

Castka, kterou klient plati.

Graf 2: Kapitalové Zivotni pojiSténi
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4.3 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investicni Zivotni pojiSténi je modernim produktem, u kterého klienti maji moznost
rozhodovat, v jakém poméru bude ¢astka pojistného rozdélena. Pojistné je déleno na
rizikovou slozku a slozku spofici, kterd je investovdna do podilovych fondii. Pojistovna
diky investovani umoziiuje klientovi dosdhnout mnohem vétsich vynosii nez u
kapitalového zivotniho pojisténi. Vynos z pojistky neni ale garantovan a je plné zavisly
na uspésnosti fondii nebo investi¢nich programi. Cena jednotek podilovych fondl a tim
1 celkova kapitalova hodnota na smlouvé miZze v pribéhu investovani jak rast, tak

klesat. Hodnota podilového tctu kolisa podle zmén v devizovém kurzu zakladni mény
vuci ménam, ve kterych jsou jednotlivé fondy spravovany.

V piipadé umrti klienta je vyplacena sjednana pojistna ¢astka pro pfipad smrti nebo
aktualni hodnota individuéalniho uctu, ptipadné oboji. Pti doziti je vySe pojistného
plnéni vazéna na Gspé$nost vybrané¢ho fondu a aktualni hodnotu podilovych jednotek

k datu pojistné udalosti. Investi¢ni zivotni pojisténi umoziuje pfechazet mezi
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jednotlivymi fondy, a proto 1ze vynosnost nebo ptipadnou ztratu penéznich prostiedku

korigovat.

Graf 3: Investi¢ni Zivotni pojisténi
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4.3.1 Finan¢ni fondy

Tato podkapitola tykajici se finan¢nich fondu je zpracovana podle Ptirucky od
Pojistovny Ceské spotitelny, a.s. z roku 2005.

Hlavnim tkolem otevienych podilovych fondi je zhodnocovat svéfena aktiva na
zéklad¢ predem dané investi¢ni strategie. Fond shromazd'uje finan¢ni prostiedky od
soukromych investorl i od instituci. Investi¢ni spole¢nosti nakupuji konkrétni cenné
papiry podle zaméteni fondu nebo prostiedky investuji do podilovych jednotek jinych
podilovych fondi, které nazyvame fondy fondu. Tyto prostiedky pak spravce fondu
investuje na kapitalovych trzich. Oteviené podilové fondy podléhaji statnimu dozoru a
dohledu depozitare (banky), a tak jsou bezpecnym néstrojem investovani. Depozitai dba
na to, aby investi¢ni spole¢nost obhospodarovala majetek v otevienych podilovych

fondech v souladu se zakonem.

Pojistnik si na navrhu pii uzavieni pojistné smlouvy stanovi, v jakém pomeéru ma byt
pojistné mezi jednotlivé investi¢ni fondy rozdéleno. Toto déleni pojistného musi byt
uvedeno v celych procentech a celkovy soucet musi ¢init 100 %. Minimalni rozloZeni

do fondu je 1 %. Rozd¢€leni do investi¢nich fondu neboli diverzifikace ma vliv na
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negativni dopady jednotlivych fondi. Protoze pojistnik investuje jeste do dalSich
cennych papirti, neptiznivy vyvoj jednoho cenného papiru nebude mit na celkovou

hodnotu podilového fondu podstatny vliv.
Druhy finan¢nich fondii:

Fondy penézniho trhu — sva aktiva ukladaji pfedevsim na rychle zpenézitelné

terminované vklady a ucty, proto primérnéa doba splatnosti je i kratSi nez jeden rok.
Diky velice konzervativni skladbé finan¢nich instrumentt je investice minimalné

rizikova.

Dluhopisovy fond — fond investuje predevS§im do dluhopisti a ostatnich papird s pevnym

vynosem. Zna¢nou ¢ast portfolia fondu tvoti pevné urocené eurobondy, tedy zahranic¢ni
cenn¢ papiry denominované v ¢eské méné. Predpokladané zhodnoceni je nizsi stfedni a

doporuceny investi¢ni horizont se pohybuje mezi 3 az 5 let.

SmiSeny fond — Vv portfoliu jsou vyvazenym pomérem zastoupeny vSechny hlavni
instrumenty (terminované vklady, dluhopisy, akcie) a to pfedevs$im na tuzemském trhu.
Ristovy potencidl fondu je ocekavan zejména diky akciové €asti jeho portfolia.
Investice do dluhopisti a nastrojti pené¢zniho trhu jsou stabilizujicim prvkem celkovych

investic tohoto fondu. Predpokladané zhodnoceni je vyssi stfedni a horizont investovani

je stejny jako u dluhopisového fondu.

Akciovy fond — zdkladnim investi¢énim néstrojem tohoto fondu jsou akcie. Fond
investuje vyhradné na tuzemském trhu do akcii silnych a perspektivnich spole¢nosti.
Stabilizujici ¢asti portfolia tohoto fondu jsou v mensi mife dluhopisy a nastroje
penézniho trhu. Zde je pfedpoklad zhodnoceni vysoky, ale na ukor vysokého rizika.

Investi¢ni doba se doporucuje minimalné€ na 5 let.

4.3.2 Flexibilita investi¢niho Zivotniho pojisténi
Investi¢ni zivotni pojiSténi umoZznuje nejen pruzné reagovat na aktualni situaci na

finan¢nich trzich, ale také umoznuje kdykoliv zménit zvoleny rozsah pojistné ochrany,
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dle soucasnych potieb a moznosti klienta. Béhem trvani smlouvy je mozné mimotadné

vkladat finan¢ni prostfedky do jednotlivych fondl a dokonce ménit jejich strukturu.

Dalsi vyhodou je pferuseni placeni (v pfipadé finan¢ni tisng, ztraté zaméstnani) nebo
naopak piedplaceni pojistného. Pojistnik mize v prub&hu pojisténi pozadat i o vyplatu
¢asti kapitalové hodnoty smlouvy a to v K¢ nebo v uréitém poc¢tu odkoupenych
jednotek. Pojistnik v zadosti o vyplatu ¢asti kapitalové hodnoty smi urcit, z jakého ze
zvolenych fondi ma byt proveden odkup. Podminkou vyplaty je postacitelna vyse
bézné placeného pojistného a ztstatku kapitalové hodnoty pro pokryti rizikového
pojistného a poplatkid. U produktu, ktery pouziva takzvané pocate¢ni jednotky, neni
mozné uskutecnit odkup v prvnich dvou letech. Vyjimkou je, pokud bylo zaplaceno

mimotadné pojistné.

Nevyhoda investi¢niho Zivotniho pojisténi je ukryta ve vstupnich poplatcich.
Pfi investovani do jednotlivych fondi se plati vysoké poplatky. Spravni poplatky a
rizikové pojistné si pojistovna strhava z podilového uctu, a tak podilové jednotky

Klientovi nakupuje jen z ¢asti ptijatého pojistného. To je zakreslené na schématu 1.

Schéma 1: SloZzky zaplaceného pojistného

Maklady na kryti B
pojistné ochrany a Nezhodnocuji se
poplatcy

Zaplacené pojistne

Zhodnocuje se

Pramen: Zuzak (2008)

Kli¢em k pochopeni vyse rizikového pojistného u investiéniho Zivotniho pojisténi je
pojem piirozené pojistné. Podle TOMANA (2007) za pfirozené pojistné oznaujeme
takové pojistné, které kopiruje pravdépodobnost umrti na véku ¢loveéka. Kazdy rok se

vySe prirozeného pojistného méni dle aktualniho véku a s pribyvajicim vékem se
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zvysuje. Pojistény, na rozdil od klasického rizikového pojisténi, zaplati kazdy rok vyssi

pojistné.

4.3.3 Poplatky u investi¢niho Zivotniho pojisténi

Diky sazebniku investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou poplatky u tohoto druhu pojisténi
prehledné, a tak lze snadno vy¢islit vys$i nakladi na pojisténi. Piehled poplatki je
popsan podle internetového zdroje www.penize.cz. Poplatky u investi¢niho zivotniho
pojisténi délime do dvou zékladnich skupin. Na poplatky fadné, které jsou uctovany
pravidelné a poplatky mimotadné, které jsou Gctovany nepravidelné, vétSinou fixni

¢astkou.

Radné poplatky:

- Mé&sicni poplatek — jeho vySe se pohybuje od 20 do 65 K¢. Poplatek kryje

administrativni naklady pojistovny a kazdy mésic snizuje hodnotu podilového

uctu klienta.

- Inkasni poplatek — je klientovi uctovan pii piedpisu pojistného. Jeho vyse je od 0

do 10 K¢, ale vétSina pojiStoven ho nepouziva.

- Poplatek za spravu fondu — kryje investi¢ni a administrativni naklady. Vyse

poplatku se pohybuje v rozmezi 0,5 % az 2 % a o tuto vysi je snizena hodnota

podilové jednotky.

- Vstupni poplatek - je poplatek, o ktery je snizena hodnota investovanych penéz.

Poplatek je ur€en na kryti investi¢nich nakladii a vyplatu odmény
zprostiedkovateli. U investi¢niho zivotniho pojisténi je vySe poplatku vétSinou

do 5 %, ale tato vyse se lisi pro bézné a mimoiradné pojistné.

Existuji tf1 zadkladni typy vstupniho poplatku a kazda pojistovna pouziva prave jeden

zpusob.
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- Alokaéni procento — V prvnich letech je do podilovych fondl investovana mensi

¢ast pojistného nez v letech dalSich. Poplatek je strzen piimo ze zaplacené¢ho
pojistného a tim je investovana pouze jeho Cast. Tento poplatek muze byt rizny
pro rtizné doby trvani pojisténi a ve vétsiné piipadu se odlisuje pro platbu

mimotadného a bézného pojistného.

- Pocateéni jednotky — princip poplatku je stejny jako u aloka¢niho procenta.

O celkové vysi tohoto poplatku rozhoduji tyto tfi parametry:
1) Jak dlouho jsou poc¢ate¢ni jednotky nakupovany.
2) Kolik procent se kazdy rok strhne.
3) Doba, po kterou se strhava.

Pocatecni jednotky jsou nakupovany na pocatku pojisténi a z kazdého navysSené¢ho
pojistného. S témito jednotkami nemiize klient manipulovat, pojistovna si z jejich
aktualniho poctu kazdy rok strhne urcité procento (TOMAN, 2007). Dojde-li

k pfed¢asnému ukonceni (odkupu) pojisténi v dobé&, kdy nejsou vSechny nesplacené
pocatecni ndklady vyactovany, vyplaci se podil aktualni hodnoty zbyvajicich

pocatecnich jednotek.

- Pravidelny poplatek — u produktu nejsou zadné pocatecni jednotky, ale je dana

doba a ¢astka, ktera se pravidelné kazdy mésic ¢i rok strhne z fondu a doba.

Mimoradné poplatky:

- Zmeéna investiéni strategie

- Presun jednotek mezi fondy (switch)

- Zmeéna pojistné ¢astky, zména pojistného

- Céstetny odkup

- Pozastaveni placeni pojistné
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- Storno smlouvy, atd.

4.4 Dichodové pojisténi

Dtichodové zZivotni pojisténi se sjednava na doziti. Po uplynuti pojistné doby je
pojistovna povinna vyplatit pojisténému ¢astku, kterd je stanovena v pojistné smlouve.
Duchodové pojisténi je specialnim piripadem pojisténi. Pojistné plnéni je vyplaceno ve
formé vyplaty dichodu. Tato pravidelné vyplacend castka je garantovana. Vyhodou

dichodového Zivotniho pojisténi je, ze nemusi dojit k vyplnéni zdravotniho dotazniku.

4.5 Rozdily mezi investi¢nim a kapitalovym Zivotnim

4 /4

pojisténim
Hlavni rozdil mezi investiénim a kapitalovym Zivotnim poji§ténim je, podle materialu
od externich prodejcti pojisténi, existence individualniho u¢tu klienta u investiéniho
zivotniho pojisténi. Dalsi odlisnost je v transparentnosti investi¢niho Zivotniho pojisténi.
Klient vi, jakou ¢ast z placen¢ho pojistného pojiStovna pouziva pro kryti rizikovych

pojisténi, kolik si pojistovna ukrajuje na poplatcich a kolik zbyva pro investovani.

Zaroven je si tfeba uv€domit, Ze u investi¢niho Zivotniho pojiSténi je investicni riziko
pfeneseno piimo na klienta. Vynos z klientovy pojistky je pln€ zavisly na uspésnosti
fondi, ¢i investicnich programi, které klient zvolil. Zde neni garantovan vynos

vV podobé technické irokové miry uplatiiované u klasického kapitalového zivotniho
pojisténi. Mezi dalsi rozdily mizeme uvést flexibilitu investicniho zivotniho pojisténi.
Klient si mize béhem trvani smlouvy ptizptisobovat pojistné kryti, Zadat o vyplatu ¢asti

kapitalové hodnoty a ménit alokaci fondl podle situace na finan¢nim trhu.
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Tabulka 1: Rozdily mezi kapitalovym a investi¢nim Zivotnim pojiSténim

Produkt Kapitalové Zivotni pojiSténi Investi¢ni Zivotni pojisténi
Zhodnoceni ANO, je garantovana vyse pojistné ¢astky. NE, neni garantovana pojistna castka
Neni garantovano ¢isté zhodnoceni vy vysi pro ptipad doziti. Zavisi na hodnoté
technické urokové miry. podilovych jednotek.
Naklady ANO, naklady jsou zakalkulovany v sazb¢ NE, vyse poplatki je dana
pojistného a tim tedy v dohodnutém pojistném. | sazebnikem. Ten muze byt ménén.
Rizikové ANO, pravdépodobnost tmrti je NE, strhavané rizikové pojistné miize
pojistné zakalkulovana v sazbé pojistného a tim tedy byt ménéno stejné jako vyse poplatkd.
V dohodnutém pojistném.

Pramen: Autor
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5 POJISTOVNY A JEJICH PRODUKTY
INVESTICNIHO ZIVOTNIHO POJISTENI

Kapitola 5 popisuje produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi u Sesti pojistoven, které
na ¢eském trhu v soucasné dobé piisobi. U kazdé¢ pojistovny je vybran konkrétni typ
investi¢niho Zivotniho pojisténi a jsou popsany jeho parametry. Informace o produktech

jsem ziskala pfedevSim z internetovych stranek a letakii od pojistoven.

4 14

5.1 Investi¢ni Zivotni pojisténi Flexi - Poji§t'ovna Ceské
sporitelny
Flexi Zivotni poji§téni je produktem pojistovny Ceské spofitelny, a.s., ktery ziskal druhé
misto v kategorii Zivotni pojisténi pro rok 2010. Pojistovna Ceské spofitelny plisobi na
¢eském trhu jiZ od roku 1993 a patii mezi pfedni ceské pojisStovny. FLEXI je rodinné
pojisténi, které miiZze sjednat jeden nebo dva dospéli a k tomu mit pojisténo aZ pét déti
do véku 18 let. Povinné je pouze nastaveni pojisténi v piipadé smrti z jakychkoliv pficin
a doZiti, ostatni rizika lze sjednat nebo zrusit kdykoli béhem trvani smlouvy. Dalsi
vyhodou je sjednani si pojistnych rizik na zkracenou dobu. Naptiklad po dobu splaceni
uvéru se nastavi pojistna ¢astka na vysi zdvazku a v momentu doplaceni Gvéru se snizi

podle aktudlni potieby.

Ceska spofitelna podle internetovych stranek Www.pojistovnacs.cz nabizi od roku 2011
na smlouvach Flexi n€kolik novinek. Jedna se o bonus za bezeSkodni pribéh a bonus za
veérnost. Bonus za bezeSkodni pribéh bude pripsan, pokud v obdobi 5 let nenastane
Zadna pojistna udalost. Vyse bonusu je 10 % z celkového rizikového pojistného za rok.
Bonus za vérnost se pfipisuje ve vysi 5 % z celkového bézného pojistného za rok a to za

pfedpokladu trvani smlouvy alespon 20 let.

Minimalni mési¢ni pojistné véetné urazového a doplitkového pojisténi a pojisténi déti je

300 K¢. Doba trvani pojistné smlouvy musi byt minimalné tii roky, maximaln¢ do 75

22



let véku pojisténého a minimalni pojistna ¢astka pro ptipad smrti z jakychkoliv pfi¢in je

10 000 K¢&. Mimotadny vybér i vklad 1ze provést v hodnoté alespon 1 000 K¢.

Spotici slozku pojistného Ize rozdélit mezi fondy, které jsou uvedeny ve specialnich
pojistnych podminkach Flexi Zivotni pojisténi v Brozufe pojistnych podminek
Pojistovny Ceské spofitelny (2011). Ceska spofitelna nabizi kombinaci 16 investi¢nich

fondi, pro méné zkusené investory jsou predpiipravené tii strategie investovani.

Garantovany fond — fond s garantovanou vysi minimalniho zhodnoceni ceny jednotky.
Garantovany fond je rozdélen na garantovany fond tvofeny platbami bézného
pojistného a na garantovany fond tvofeny platbami jednordzového a mimotadného

pojistného.

H-FIX fond — podkladova aktiva a finanéni instrumenty, které jsou spravovany tzv.
aktivnim fizenim fondu tak, aby na konci splatnosti fondu byla zabezpecena maximalni
uroven hodnoty fondu. Fondy jsou typové rozliSeny podle doby trvani a ukoncenti jejich

platnosti.

Program rizeni investic - program fizeni investic slouzi k automatickému vybéru fondt
a prevodu kapitalové hodnoty k vyro¢nimu dni trvani pojistné smlouvy, a to v zavislosti
na investi¢nim horizontu pojistné smlouvy. Tento program se sjednava za ucelem
ochrany investic pfed vykyvy na finan¢nich trzich a lze ho sjednat ke smlouvam

s minimalni dobou trvani pojisténi 5 let. V piipad€ zvoleni programu fizeni investic

neni mozno zvolit jiny fond ¢i strategii

Jednotlivé investicni podilové fondy — charakter fondu se navzajem 1isi umisténim

finan¢nich prosttedkl, dosahovanym vynosem a mirou rizika.

Doporucené strategie:

Konzervativni strategie — jedna se predevsim o investice do dluhopisovych fonda

s investi¢nim horizontem minimalné tfi roky. SloZeni strategie: (50 % sporobond, 35 %

trendbond, 15 % fond akecii).
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Vyvazena strategie — investi¢ni horizont u této strategie je minimalné pét let a jedna se o

kombinaci dluhopisovych fondu a akcii. SloZeni strategie: (30 % sporobond, 15 %
trendbond, 15 % nemovitostni fond, 40 % fond akcii).

ey e

urcité zkusenosti. Jedna se o strategii investovani d akcii a nemovitosti s dlouhodobym
horizontem investovani, minimaln¢ sedmi let. Slozeni strategie: (20 % nemovitostni

fond, 80 % fond akciovy).

Poplatky:

Spravni poplatek u bézného pojistného 30 K¢/mésic

Spravni poplatek u jednorazového pojistného 10 K¢/mésic

Inkasni poplatek u mési¢nich plateb 5 K¢/mésic

Zmény na smlouvé — 1. zména v kalendainim roce zdarma
- 2. akazda dal$i zména v kalenddinim roce 100 K¢

Poplatek z jednorazového a mimotadného pojistného 1,5 % do 2mil K¢,

nad 2mil K¢ 0,75 %, maximaln¢ vsak 52 500 K¢

Vyplata ¢asti kapitalové hodnoty 100 K¢

b4 r

5.2 Investicni zZivotni pojiSténi Genio — Generali pojiStovna
Mezi nejvétsi vyhody, které ze smluv investi¢niho Zivotniho pojisténi Genio vyplyvaji,
patii Siroka kombinace pojistné ochrany. U pojisténi Genio je mozné si vybrat z 18 ti
doplikovych ptipojisténi, které poskytuji komplexni a voln¢ kombinovatelnou pojistnou
ochranu. Toto nastaveni je mozné Vv pribéhu platnosti smlouvy kdykoliv zménit a to

zdarma.
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Genio pojisténi nabizi moznost ziskdni bonusu ve vysi 5% hodnoty investice pfi doziti.
Narok na bonus pojisténému piipada, pokud bézné rocni pojistné neklesne pod 12 000
K¢ a pojistna doba je delsi nez 15 let. Behem této doby se nesmi provést castecny
odkup. Mezi piednosti pojisténi Genio patii bezplatné provedeni veskerych zmén na
smlouvé. Mimotradné pojistné (minimalné ve vysi 1 000 K¢), které se po odecteni
ptipadného dluzného pojistného okamzité investuje do urcenych fondi, lze vkladat

kdykoliv v prubéhu trvani smlouvy.

Minimalni bézné pojistné je 500 K¢, minimalni stanovena pojistna ¢astka pro piipad
smrti z jakychkoliv pti¢in je 50 000 K¢ a pojistna doba je stanovena na minimalné 5 let,
maximalné vSak do 75 let klienta. Minimalni vySe ¢astky pro mimotadny vybér neni
nastaven, ale Ize ho provést z bézného pojistného az od 3 roku po zalozeni smlouvy.

Z mimotadného pojistného kdykoliv. Klient si vybira z 5 doporu¢enych strategii
pojistovny nebo vlastni strategii z 10 fondd, které jsou popsany na strankach

www.generali.cz.

Fondy/zkratky:

Dluhopisovy fond Generali (DFG), SmiSeny fond Generali, Akciovy fond Generali
(AFG), Euro Equities Opportunity (EEOC), High Conviction Europe (HCEC), Central
and Eastern European Equities (CEEEC), Dynamické portfolio Conseq-Generali (DPC-
G), Global Multi Utilities (GMUC), C-Quadrat Best Fonds Strategy C-QBFW), C-
Quadrat Arts Total Return Global (C-QATRG)

Doporucené strategie:

Progresivni globalni strategie — strategie sloZzena ze 100 % akcii (CEEEC 30 %, HCEC
20 %, EEOC 20 %, GMUC 30 %)

Balancovana strategie — smiSena strategie (CEEEC 15 %, HCEC 20 %, EEOC 10 %,
GMUC 15 %, DFG 40 %)

25



Zajisténa strategie — Smisena strategie (CEEEC 10 %, GCEC 10 %, AFG 10 %, GMUC
10 %, DFG 60 %)

Generali — Conseq strategie- smiSena strategie (CEEEC 30 %, AFG 20 %, EEOC 20 %,
DPC-G 30 %)

Generali — C-QUADRAT/09 strategie — smiSena strategie (C-QBFW 25 %, C-QATRG
25 %, CEEEC 25 %, GMUC 25 %)

Vlastni strategie — do kazdého fondu minimalné 5 % (rozdéleni do svétovych fonda,

evropskych fondi a eskych fondl).

Poplatky:

Spravni naklady u bézného pojistného 30 K¢/mésic
Spravni naklady u jednorazového pojistného 20 K¢/mésic
Poplatek za vypis z uctu jednou za rok zdarma, dalsi 20 K¢
Poplatek za ¢astecny odkup 0,25 % z odkoupené ¢astky, min 50 K¢,

maximalné 500 K¢

Poplatek za pfemisténi v kazdém roce 2 pfemisténi zdarma,

dalsi 0,25 % z pfemistované ¢astky, minimalné vSak 50 K¢, maximalné 500 K¢
Zmény na smlouvé, véetn¢ alokace zdarma

Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou podilovych jednotek:

Bé&Zné pojistné 5%
Jednorazové pojistné 0%
Mimotadné pojistné 2%
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5.3 Investicni Zivotni pojiSténi Investor Plus - ING pojiStovna
Podle dostupnych stranek pojistovny www.ing.cz je ING Group mezinarodni finanéni
instituce ptivodem z Holandska s vice nez 150 letou tradici. Poskytuje Sirokou $kalu
produktii a sluzeb v oblasti bankovnictvi, pojiStovnictvi ve vice nez 50 zemich svéta.
Skupina ING zahéjila své ptisobni v Ceské republice v roce 1991 a jako prvni
zahrani¢ni pojistovné se ji podafilo ziskat licenci k sjednavani pojistnych smluv. ING
nékolikrat ziskala ocenéni pro nejlepsi zivotni pojisténi roku od spole¢nosti Master Card

a ocenéni Zlata koruna v kategorii nejlepsi zivotni pojisténi roku.

ING pojistovna ma celou fadu investi¢nich Zivotnich pojisténi. Mezi nejvice prodavané
patii Investor Plus, které vstoupilo na ¢esky trh jiz v roce 2001. Pojistnou ochranu u
tohoto pojisténi rozsituje o 13 druhti doplikovych pfipojisténi a na jedné pojistné

smlouvé Ize mit libovolny pocet pojisténych déti.

ING nabizi investi¢ni pojisténi Investor Junior, které je uréeno pro déti do 15 let veku.
Dité je po celou dobu pojisténo pro piipad trvalych nasledkt urazu a smlouva konci

v 25 letech ditéte, kdy je vyplacena naspotfena ¢astka. Vyhodou pojisténi Investor Junior
je, ze dité vstupuje do pojisténi bez zkoumani zdravotniho stavu. Klient se rozhoduje z

finan¢nich néstroji a predepsanych investi¢nich strategii.

Fond ceskych akcii — cilem fondu je dosahnout dlouhodobého kapitalového vynosu

prostiednictvim investic do akciovych fondl riznych spole¢nosti.

Fond svétovych akcii — fond je rozlozen pfevazné do akcii obchodovanych na trzich

sttedni a vychodni Evropy. Tyto fondy jsou urceny pro dlouhodobé¢ investi¢ni zdmery.

Multifond — fond investuje do 5 riiznych druhd aktiv a tento podil se pribézné méni
Vv zavislosti na aktualnim vyvoji finan¢nich trhi. Cilem je dosdhnout vynos nad vynos

spoficich uctl a zdroven omezovat riziko mozného rocniho poklesu maximalné na 5 %.

Fond obligaci — investuje prostfedky zejména do obligaci a jinych pevné urocenych

nastroju s dobou splatnosti 5 let.
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Smiseny fond — je kombinaci investic do obligaci a do akcii obchodovatelnych na
burzach v CR a zemich Evropy. Do obligaci investuje cca 75 % prostiedk, do akcii 25

% prostredk.

SmiSeni fond Plus — investuje cca 50 % prostiedki do obligaci v ¢eskych korunach a 50

% prosttedkil do akcii obchodovatelnych na burzach v CR a zemich Evropy.

Fond flexibilnich investic — nabizi vyuziti kratkodobych bankovnich depozit, smének a

depozitnich certifikata.

Fond dividendové strategie — investuje prosttedky do akcii, jejichz dividendovy vynos
je vyssi nez trzni pramér. Strategie fondu se zaméfuje na akcie firem, které maji stabilni
ptijem ze své Cinnosti, ale zaroven maji nizsi trzni cenu nebo jsou prehlizeny ostatnimi

investory (www.ing.cz.).

Doporucené strategie:

Konzervativni strategie — investuje prostiedky do diverzifikovaného portfolia vysoce

kvalitnich dluhopisti a nastrojii penézniho trhu s relativné kratkou dobou splatnosti. Cast
prostiedkil fondu pak investuje do tzv. chranénych investi¢nich néstroju, jejichz
charakteristickou vlastnosti je ochrana vlozenych prostfedka ve vysi alesponi 90 %

vlozené investice.

Vyvazena strategie — investuje cca 70 % do kvalitnich obligaci denominovanych
Vv Ceskych korunach a 30 % prostiedkt do diverzifikovaného portfolia akcii

obchodovanych na burzach v Ceské republice, EU, USA.

Riistova strategie — investuje prostfedky do obligaci denominovanych v ¢eskych

korunach a do akcii obchodovanych na burzach ¢eské republice a zahranici, ve vSech
vyznamnych svétovych trzich. Podil akciové sloZky kolisd mezi 40 % a 75 %

investovanych prostfedkt fondi.

Minimalni mésicni pojistné je u pojisténi Investor Plus uréeno na 400 K¢, maximalné

vSak 5 000 K¢. Mimoradné pojistné je mozné vkladat od 1 000 K¢&. Doba trvani
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hlavniho pojisténi je 10 let a minimalni pojistna ¢astka pro ptipad smrti z jakychkoliv

pficin ¢ini 30 000 K¢&. Mimotadny vybér je mozny kdykoliv béhem trvani smlouvy, ale

¢astka k vybéru musi byt ve vysi 3 000 K¢. Vstupni vek je od 15 let klienta a maximalni

doba trvani pojisténi mize byt do roku, ve kterém se pojistény dozije 80 let. Odbytné je

mozné obdrzet po 2 letech od zaloZeni smlouvy.

Poplatky:

Spravni poplatek za vedeni smlouvy
Inkasni poplatek

Poplatek za mimotadny vybér
Pteruseni placeni pojistného

Poplatek za prevod jednotek mezi fondy a zména alokace

0 K¢, 2. a dalsi prevod v roce 50 K&

30 K¢
zdarma
zdarma
150 K¢

1. ptevod v roce

Zmény na smlouvé zdarma
Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou u bézného pojistného 3%
Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou u mimotadného pojistného 15%
Pokryti pocatecnich naklada 7 % ro¢né z pocate€nich

podilovych jednotek

5.4 Investi¢ni Zivotni pojisténi Finance Life Premium — Uniqa

pojistovna

Investiéni Zivotni pojiSténi Finance Life Premium je moderni, vysoce inovativni

produkt. Toto pojisténi se spojuje S hypoténim uvérem a slouzi jako zdroj pro splaceni

uvéru. Podminkou akceptace je uzavieni pojisténi pro piipad smrti ve vysi 10 %
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hypotec¢niho Gvéru u bank Raiffeisenbank, Hypotécni banky a Volksbanky. Tyto banky

garantuji akceptaci tohoto zivotniho pojisténi.

U Uniqga pojistovny, a.s. si klient mize vybrat z nékolika investi¢nich programu

Vv zavislosti na tom, jaky vynos ocekava a nakolik je ochotny podstoupit tomu
odpovidajici riziko. V ptipad¢, ze klient chce zménit svoji investi¢ni strategii a
investovat do jiného investi¢niho programu, mize kdykoliv jeden investi¢ni program
zaménit za jiny. Uniqa pojistovna nabizi ¢tyfi investi¢ni programy a jejich investi¢ni

strategie Ize zjistit na strankach www.uniga.cz.

Doporucené strategie:

Investicni strategie STABIL — nazyva se také ,,jistota s ristovym potencidlem®. Je

sloZena pfevazné z investic do korunovych dluhopist.

Investicni strategie PLUS — neboli ,,rist s omezenym rizikem*. Portfolio je smiSené,

sklada se jak z dluhopisi (cca 60 %), tak z akcii (do 40 %) a je vhodné pro investory

hledajici urc¢itou miru stability.

Investi¢ni strategie EXTRA — jde o strategii s prevahou akciovych fondu (cca 80 %) a i

proto ma néazev ,,aktivni fizeni rizika“. Program EXTRA je vhodny pro klienty, kteti

jsou ochotni vzit na sebe riziko poklesu.

Investi¢ni strategie EQUITY — neboli ,,dynamicky vynos s vyssi volatilitou, kde se
jedna vyhradné o akciové fondy. Tento program je mozno zvolit po ptidéleni

hypotécniho tvéru pouze v pripadé Hypotécni banky.

Kromé moznosti volit libovoln¢ rozdé€leni do jednotlivych strategii nabizi Uniqa
takzvany Investplan. Je to nastroj k utlumeni rizika ztraty zpisobené propadem
akciovych trhu ke konci pojisténi. Spociva v postupném pievadeéni jednotek

z dynamictejsi strategie do dluhopisového portfolia STABIL.
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Poplatky:

Spravni poplatky za inkaso pojistného 2,5 % z bézného pojistného
Za spravu pojisténi 35 K¢/mésic
Poplatek z mimotadného pojistného 1%
Zména investiéni strategie zdarma
Poplatek za spravu portfolia 0,5 % z objemu pievadénych jednotek/rok
Bezpecnostni ptfirazka 2 % z celkového objemu investovanych

prosttedkll z dané splatky

r we b4 14

5.5 Investi¢ni Zivotni poji§téni Evropska jistota — Ceska

podnikatelska pojiStovna

Ceska podnikatelska pojistovna piisobi na eském trhu od roku 1995 a od roku 2005 se
stala ¢lenem vyznamné nadnéarodni finan¢ni skupiny Vinna Insurance Group. Evropska
jistota je investi¢ni Zivotni pojisténi, které Ize sjednat pro jednu osobu ve véku 15-65
let. Minimalni doba pojisténi je 10 let a vystupni maximalni vék je 75 let. Podle stranek
WWW.CPP.CZ nabizi portfolia od dvou investi¢nich spole¢nosti CONSEQ a POINEER.
Pojistnik miZe v pribéhu trvani pojisténi Zadat o zménu investicni strategie, ale pojistné
muZe byt rozdéleno maximalné do 5 portfolii. Dalsi vyhoda investi¢niho zivotniho
pojisténi Evropska jistota je v odkladu vyplaty doziti. Po dobu tfech let je moznost
vyckat na nartst hodnoty tctu. Po tuto dobu vSak pojisténi na smlouvé neni aktivni a

nelze ptipadné uplatnit pojistné plnéni.
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Doporucené strategie:

Progresivni strategie:

CONSEQ Progresivni portfolio — zakladni slozkou investic je investovani pievazné do
akciovych fonda. V kratkém obdobi mohou ceny akcii vyrazné kolisat, v dlouhodobém
obdobi zpravidla pfinaseji investorim mnohem vétsi zisky nez investice do dluhopisti

nebo do nastroji penézniho trhu. Je urcena pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit

vyssi finanéni rizika.
Global Progressive CZK — fond investuje az 100 % svych celkovych aktiv do akcii.

Vyvazena strategie:

CONSEQ Balancované portfolio — finan¢ni prostfedky jsou investovany jak do
akciovych, tak do dluhopisovych fonda. Cilem akciové slozky je v dlouhodobém
horizontu zajistit rist hodnoty finanénich prosttedkii. Investice do dluhopisii se snazi

potlacit kolisani vynosi v kratkém obdobi.

Global Dynamic CZK — fond investuje nejméné 30 % a nejvyse 70 % svych celkovych

aktiv do akeii.

Konzervativni strategie:

Global Defensive CZK- fond investuje nejméné 10 % a nejvyse 30 % svych celkovych

aktiv do akeii.

Specialni progresivni strategie:

CONSEQ Nemovitostni portfolio, CONSEQ Portfolio novych ekonomik — zajimava
moznost investice do nemovitostnich nebo realitnich fondd. Jsou to investice zamétené
na rozvijejici se ekonomiky pievaznég asijskych trhi, ale z ¢asti také na sttedni Evropu.
Vzhledem specifickému zaméteni investice je vhodné tyto programy vyuzivat jako
doplitkové, nebot’ jejich investi¢ni riziko je vysoké. Do portfolia novych ekonomik je

vhodné alokovat nejvyse 30 % pojistného.
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Minimalni vy$e mési¢niho pojistného na hlavni pojisténi je 300 K&, minimalni vyse
mimotadného pojistného je 1 000 K¢&. Minimalni doba pojisténi je 10 let a povinna
pojistna ¢astka pro ptipad smrti z jakychkoliv pficin je 30 000 K¢. V pfipad€ uzavieni
smlouvy do 55 let je minimalni pojistna ¢astka 10 000 K¢&. Mimofadny vybér

Z kapitalové hodnoty je povolen po 3. roce vedeni smlouvy.

Poplatky:

Poplatek za vedeni uctu 40 K¢/mesic
Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou 3 %, maximalné 5 %
Poplatek za kryti rizik 1. ¢tyti roky az 50 % z mési¢niho pojistného
Poplatek za zménu alokace pojistného 1. zména Vv roce zdarma, dale 50 K¢
Poplatek za mimotadny vybér 1. vybér v roce zdarma, dale 50 K¢

4 r

5.6 Investi¢ni Zivotni pojisténi Perspektiva — Kooperativa
pojistovna
Kooperativa pojistovna byla zalozena v roce 1991 a v soucasné dob¢ patii mezi nejvetsi
pojistovny na ¢eském trhu. Pojisténi Perspektiva patii k velice oblibenym jak ze strany
klientl, tak prodejct pojiSténi. Z dostupnych investi¢nich Zivotnich pojisténi je
Perspektiva velice variabilni a to i v moznostech pojistného plnéni. Klient si mize
vybrat variantu Soucet a v piipadé smrti mu bude vyplacena pojistna castka plus
aktualni hodnota uctu. Varianta Maximum se stanovi v piipadé, kdyz klient chce
vyplatit z obou hodnot tu vyssi. U pojisténi Perspektiva lze podle stranek www.koop.cz

vyuzit na zacatku smlouvy jeden ze tii bonusii:

a) Pojisténi pro ptipad smrti nasledkem tirazu s pojistnou ¢astkou ve vysi

dvojnasobku ro¢niho pojistného (tj. 24nasobku mési¢niho pojistného).
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b) Pojisténi pro pfipad plné invalidity nasledkem trazu s jednorazovym pojistnym
plnénim ve vysi ctyfnasobku ro¢niho pojistného (tj. 48ndsobku mesi¢niho

pojistného).

c) Pojisténi pro ptipad plné invalidity nasledkem trazu se zpro$ténim od placeni

pojistného po dobu Ctyf let.

Mezi dalsi vyhody tohoto pojisténi patii ziskani prémie na konci pojisténi. Tato prémie
bude vyplacena v ptipadé, Ze béhem pojisténi nedojde k zadné pojistné udalosti ze
sjednanych pojistnych rizik. Klient ma vybér ze tii investi¢nich strategii spravované
rakouskou investi¢ni spole¢nosti Erste-Sparinvest KAGmbH, ktera je dcefinou

spole¢nosti Erste-Bank. Lze také investovat do fondu spole¢nosti C-Quadrat, ¢i Conseq.

Doporucena strategie:

Konzervativni strategie — investuje se prevazné do dluhopisi se stabilnim vynosem.

Investi¢nim cilem je zachovani hodnoty investice a stabilni rist.

Dynamicka strategie — investuje do dluhopisovych a akciovych fondi. Investiénim

cilem je zachovani hodnoty investice s minimalizaci vykyvi.

Progresivni strategie — investuje pievazné do akciovych fondd. Investi¢nim cilem je

dynamicky rtst hodnoty investice.

C-Quadrat Art Balanced — investuje az 50 % do akciovych fondu (52 % dluhopisy, 34
% akcie, 14 % fondy penézniho trhu).

C-Quadrat Art Dynamik — investuje az 100 % do akciovych fonda (71 % akcie, 29 %
fondy penézniho trhu).

Conseq Active Invest (vyvdzené portfolio) — je slozeno z 50 % fondy penézniho trhu a
dluhopisy denominované v CZK, 10 % dluhopisovymi fondy denominované v cizi

meéné a 40 % fondy akciovymi.
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Conseq Active Invest (dynamické portfolio) — je slozeno z 10 % fondy penézniho trhu a

fondy dluhopisovymi, 90 % fondy akciovymi.

Na jedné pojistné smlouve Perspektiva lze pojistit az pét osob, dveé dospélé a tii déti.
Minimalni mési¢ni pojistné je 400 K¢ a minimalni vySe mimotadného pojistného
placeného pojistnikem je 2 000 K¢. Minimalni pojistna castka je stanovena na 50 000
K¢ a za urcitych podminek 1ze pojistnou ¢astku snizit az na 10 000 K¢&. Pojisténi lze mit

sjednéano az do 75 let véku, nejméné vsak 10 let.

Poplatky:

Poplatek za vedeni uctu 30 K¢&/mésic
Inkasni poplatek 0 K¢
Zmeény vyse pojistného/pojistné castky 100 K¢
Pozastaveni placeni pojistného 100 K¢
Prodej podilovych jednotek 100 K¢
Rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou podilové jednotky 3%
Poplatek za mimotadné pojistné 0 K¢

Poplatek za piesun podilovych jednotek:

1.—5. pfesun v roce zdarma
6.—10. pfesun v roce 100 K¢
kazdy dalsi pfesun 3 % z presouvané ¢astky
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5.7 Analyza produkti investi¢niho Zivotniho pojiSténi

V této podkapitole je uvedeno srovnani produktii investi¢niho Zivotniho pojisténi na
konkrétnim ptikladu z praxe, ktery byl vypracovan finan¢ni spole¢nosti Fincentrum.
Urc¢it absolutné nejvyhodné&jsi produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi v§ak ani pomoci
analyzy nelze. Vzdy zavisi na konkrétni situaci a potifebach klienta, které jsou

rozhodujici a velmi individudlni.

Modelace prikladu:

Jedna se o muze ve véku 40 let. V pfipadé¢ hlavniho kryti, tj. rizika smrti z jakychkoliv
pfi¢in je pouzita pro srovnani maximalni pojistna ¢astka dosazitelnd na 1 000 K¢
m¢ésic¢niho pojistného a to na 1 000 000 K¢. Pojistné ¢astka je sjednana do 60 let. U
investi¢ni ¢asti je uvazovano se zhodnocenim 7 % a byl vybran fond nebo portfolio,
které je od dané pojistovny nakladove nejvyhodnéjsi, a které spliuje kritéria
diverzifikace (tj. maximalni investice 10 % do akcii a suma podilii od 5 % do 10 %

nesmi piekrocit 40 % hodnoty celého portfolia).
Pozndmka:

Management fee je odména spravci portfolia za jeho odborné sméfovani investic.
Parametr TER zahrnuje vedle Management fee 1 dal$i naklady a poplatky spojené se

spravou finan¢nich ¢astek pro ptislusny fond.

Vypocty modelového prikladu jsou pro snadnéjsi prehled zaznamenany ve dvou

tabulkach, které jsou v piiloze této prace.

Komentaf k tabulce 2:

V této tabulce je uveden zakladni piehled pojistoven a jejich produktl investicniho
zivotniho pojisténi. Produkty investi¢niho zivotniho pojisténi jsou sefazeny podle vyse
maximalni pojistné ¢astky, kterou Ize dosdhnout podle stanovenych kritérii

v modelovém piikladu. Maximalni pojistna ¢astka reprezentuje piedevs§im variabilitu

hlavniho kryti.
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Nejlépe se umistilo investi¢ni zivotni pojisténi Uniqa, které nabizi nejvyssi pojistné

kryti ve vys$i 1 766 000 K¢ a zaroven dosahlo i nejvyssi kapitalové hodnoty o Castce

cvwr

pojistnou ¢astku i1 vysi kapitalové hodnoty, kterou lze ziskat na konci pojistného obdobi.

Komentéi k tabulce 3:

Hodnoty v tabulce jsou piedpokladanou kapitalovou hodnotou na konci pojisténi, dle
pravidel uvedenych v modelovém piikladu. V uvedenych hodnotach jsou zahrnuty
vSechny bézné naklady véetné nékladii na spravu (TER) a vypocty jsou sefazeny od

produktii s nejvyssi moznou kapitalovou hodnotou.

Podle vysledki jednoznaéné nejlépe dopadlo pojisténi Uniga. V 60 letech by si klient
,»odnesl* ¢astku ve vysi 340 014 K¢. Presto nejniZsi hodnotu ukazatele TER (1,62 %)
ma pojisténi Flexi od Ceské spofitelny, které se umistilo na tfetim mist& s kapitalovou

hodnotou 330 375 K¢.
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6 INVESTICNI ZIVOTNI POJISTENI NA
CESKEM TRHU

Zivotni pojisténi v Ceské republice je na dobré urovni. Od doby existence jediné
pojistovny v zemi proslo ¢eské pojistovnictvi velkou zménou. Vstup novych, zejména
zahrani¢nich pojistoven na zdejsi pojistny trh pfineslo velky konkurencni boj a diky

nému jsou dnes na ¢eském trhu k dostani kvalitni produkty, srovnatelné se zahrani¢im.

6.1 Porovnani Zivotniho pojisténi v CR a EU
V Ceské republice je stav pojisténosti Zivotniho pojisténi oproti vysp&lym zemim (EU,
USA) nizky. Zatimco ve vyspélych zemich vétsi podil z celkového predepsaného

pojistného zastava Zivotni pojisténi, v CR je to naopak (TOMAN, 2007).

Graf 4: Predepsané pojistné — podil Zivotni pojisténi a neZivotni pojisténi (CR s EU)

Evropska Unie Ceska republika
mZP mNZP = 7P mNZP
36,70 38,96
63,30 61,04
— T — 2006 2008 2009
2006 2008
EU (27) r. 2008 CR r. 2009
- 2!3 61 % - 2!3 42%
= NZP 39 % = NZP 58%

Pramen: www.pojistizivot.cz
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Komentai: Grafy srovnavajici podily Zivotniho a neZivotniho pojisténi v Ceské
republice a EU ukazuji, ze Cesi jsou zaméfeni na rozdil od zemi zapadni Evropy spise
materialné. V zemich EU ma Zivotni pojisténi svou tradici a dosahuje v priméru 60%

podil. V CR je to pouze 40% podil.

Pokud se na porovnani zivotniho pojisténi s neZivotnim pojisténim podivame

z dlouhodobého hlediska, miizeme konstatovat, Ze pomér mezi nimi se za¢ind v CR
pomalu vyrovnavat. Rostouci oblibu zivotniho pojisténi nam statisticky dokazuje i
vyvoj ptedepsaného pojistného. Za poslednich pét let trend zivotniho pojisténi
nckolikandsobné vzrostl, zatimco nezivotni pojisténi se pohybuje v témét stejnych

¢islech.

6.2 Porovnani Zivotniho pojisténi za rok 2006 a 2010

V této podkapitole se zamé&iim na srovnani pojisténi z roku 2006 a 2010. Udaje za rok
2006 jsou pouzity z diplomové prace (TOMAN, 2007), které zpracoval v kapitole osm.
Ostatni udaje jsou Cerpany ze statistickych prehledu ¢eské asociace pojistoven a jsou

k dispozici v ptiloze formou tabulek 4 a 5.
Rok 2006

V roce 2006 celkové piedepsané pojistné v Zivotnim pojisténi Cinilo cca 47 mld. K¢ a
nezivotni pojisténi bezmala 73 mld. K¢. V porovnani s rokem 2005 celkové pojistné
vrostlo o 3, 75 % a dosahlo tak hranici 120 mld. K¢&. Podivame-li se konkrétnéji na
predepsané pojistné v Zivotnim pojisténi, zjistime, ze pojisténi bézné placené vzrostlo o
6,7 % a naopak zivotni pojisténi jednorazove placené kleslo 0 0,12 %. Obchodni
produkce v zivotnim pojisténi za rok 2006 vzrostla o 12,62 %, ale hlavnim divodem
bylo ,,pfeplnéni* produkce pojisténi jednorazove placené¢ho. Zde doslo k navySeni o
22,79 %, naopak u bézn¢ placeného pojistného doslo k poklesu 0 2 %. Jelikoz obchodni
produkce v poctu kusti ve vSech oblastech klesla, doslo ke snizeni i v po¢tu smluv

celkem ato o cca 7,5 %. Z toho vyplyva, ze v roce 2006 pravdépodobné nedoslo
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k uzavieni velkého poc¢tu novych smluv, ale spise byly finanéni zdroje jednorazove

investovany do stavajicich pojistnych smluv.
Rok 2010

V roce 2010 se pomér ptedepsaného pojistného srovnal na neuvétitelnych cca 70,5 mld.
K¢: 80,5 mld. K¢ ve prospéch nezivotniho pojisteéni, a to i za situace vzristu celkového
ptedepsaného pojistného o rovnych 8 %. V porovnani s rokem 2009 vzrostlo zivotni
pojisténi bézné placené o 1,9 % a pojisténi jednorazove placené vzrostlo o excelentnich
57,8 %. Tedy o vice nez polovinu. Celkovy nartst zivotniho pojisténi byl 0 19,2 % a byl

to téméf petinasobny nartst oproti roku 2006.

Obchodni produkce v Zivotnim pojisténi v tomto roce vrostla o 40 % a u jednorazového
pojistného doslo oproti roku 2009 k navySeni o vice jak polovinu, piesné o 54 %. Témét
stejny nartist u jednorazové placeného pojistného nastal u poctu novych smluv, které
byly v roce 2010 uzavieny. Z toho vyplyva, ze v roce 2010 bylo investovano jak do
pivodnich smluv zivotniho pojisténi, tak do nové ziizenych pojistnych smluv. Za rok
2010 nebyl ani v jenom ukazateli (v oblasti zivotniho poji$téni) zaznamenan pokles.

Naopak poniZeni se projevilo u nezivotniho pojisténi, ale jednalo se o desetiny.

Shrnuti:

Na tomto porovnani je viditelné, jak je pojistovaci trh pruzny a dokaze se za pouhé Ctyfii
roky zménit a rozsifit se. Obrovsky skok nastal v oblasti Zivotniho pojisténi, které téméf
vyrovnalo vysi piedepsaného pojistného s nezivotnim pojisténim. Jednoznacné nejvetsi
vliv na tento nartust mélo jednorazové placené pojistné, které v roce 2010 dosahlo
vybornych vysledka a nékolikanasobné ptekonalo 1 vysledky bézné placen¢ho
pojistného. I zde si zivotni pojisténi vedlo dobfe, ale ne tak, jako to bylo u jednorazove
placeného pojistného. Celkova obchodni produkce v Zivotnim pojisténi se dokazala od
roku 2006 vysplhat na dvojnasobnou ¢astku, na necelych 36 mld. K¢ a obchodni

produkce v kusovém métitku se zvedla o jednu tietinu, téméf na 1 000 000 Ks.
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6.3 Prizkum ceské verejnosti

V této podkapitole se zamé&fim na priizkum s ndzvem ,,Jak si lidé v Ceské republice
pojistuji zivot™, ktery je K zhlédnuti na internetovych strankach www.pojistizivot.cz.
Tento pruzkum byl zrealizovan v prosinci roku 2009 a m¢l za cil zmapovat, jakou
dualezitost cesti obcané prikladaji zivotnimu pojisténi a jak jsou o ném informovani. Pro
vyzkum byl vyuzit vzorek o 1 043 respondentli a prizkum probihal za pouziti metody
dotazovani. Z priazkumu jsem vybrala ¢tyfi otazky, které nejlépe dopliuji podstatu této
bakalatské prace. Odpoveédi respondentl jsou zaznamenany graficky a vzdy je uveden

kratky komentaf k vysledkiim, které z tohoto prizkumu vyplynuly.
Mate sjednano Zivotni pojisténi?

Graf 5: Zivotni pojiSténi versus neZivotni pojiSténi

57 B NeZivotni pojisténi
m Zivotni pojisténi
43

18-29let 30-54let 55-70let Total

Pramen: www.pojistizivot.cz

Komentai: Témér polovina respondentil uvedla, ze nema sjednano Zivotni pojisténi.

Nejmensi zajem o Zivotni pojisténi maji mladi lidé do 29 let véku.
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Proé nemadte sjednané Zivotni pojisténi?

Graf 6: Duvody nesjednani si Zivotniho pojisténi

® lsem jesté mlady, nepotiebuji ho

10% 13%

® Jsem pfilig stary, uZ je to
zbytecné

= MNemam volné finanéni prostiedky

22% =%olné prostfedky zhodnocuji jinym
zplsobem
Jiny ddvod

® MNevi, neodpovédéla

Pramen: www.pojistizivot.cz

Komentai: Témért Ctvrtina (24 %) respondentli se domniva, Ze nepotiebuje zajistit sva
rizika. 22 % respondentti dokonce zZivotni pojisténi chape jako spofici produkt pro volné

finan¢ni prostedky, které zhodnocuji jinym zptisobem.
Na jak dlouhou dobu madte sjedndano Zivotni pojisténi?

Graf 7: Doba trvani smlouvy Zivotniho pojisténi

mDo 5 et

mPMNa5- 10 let
Ma 10 - 20 let

m Mg 20 - 30 let
Do B0 let mého véku
Mad B0 let mého véku

= MNevim, nevzpominam si

Pramen: www.pojistizivot.cz
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Komentéi: Vice nez polovina respondentii ma zivotni pojiSténi sjednano na dobu kratsi
neZ do 60 let véku. Ctvrtina respondentl ma Zivotni pojisténi uzavieno dokonce na
dobu do 10 let a z celkového pojistného jde pouze 25 % na pojistnou ochranu. Zbylych

75 % jde na spofici slozku.

Kolik platite mésic¢ni pojistné?

rv__r

Graf 8: VySe mésic¢niho pojistného

= Do 1000 K&
= 1001 - 3000 K&
= Nad 3000 K&

= Nevzpominam si

Pramen: www.pojistizivot.cz

Komentaf: Pfevazna ¢ast respondentti (76 %) si plati pojistné nizsi nez je 1 000 K¢ a to
vcetné spofici slozky. Tento vysledek poukazuje na nedostate¢né pokryti pojisténého a

riziko podpojiSténosti respondentil.

Shrnuti:

Na zaklad¢ tohoto prizkumu bylo zjiSténo, ze Ceskd populace Zivotni pojiSténi ve svém
zivote nepovazuje za dilezité. Pokud uz ma zivotni pojisténi sjednano, podstatu
zivotniho pojisténi chape Spatné a prostiedky vkladané do tohoto produktu vnima spiSe
jako moZnost pro jejich zhodnoceni. Mésicni pojistné se pohybuje v minimalnich

Castkéch, které nemohou dostate¢né pokryt riziko, natoz slouzit ke spofeni.

43



7 METODA TANK

V roce 2007 se na ¢eském trhu objevil ukazatel, ktery poméaha porovnat a hlavné
poukazat na nakladovost investi¢nich produkti. Pomoci své vyuzitelnosti a prakti¢nosti
se tento ukazatel rychle rozsitil mezi vefejnost a stal se velmi oblibenym. Ukazatel
TANK fika, jak drahy je vybrany investi¢ni nastroj — kolik procent spolknou naklady ze
sporici ¢asti investi¢niho pojisténi v zavislosti na délce uzaviené smlouvy, pii investici
do stejného aktiva bez poplatkt. Ukazatel nas informuje o tom, jak poplatky ovliviiuji
vys$i zhodnoceni investice, aniz by byl bran zietel na vykonnost jednotlivych fonda

(Www.investujeme.cz).

Vypocet analyzy TANK:

V modelovém vypoctu TANKu je pocitano s konstantnim 6% zhodnocenim a
pravidelnym vkladem ve vysi 1 000 K¢. DalSim pfedpokladem je, Ze polovina
prostiedkil je umisténa do akcii a polovina do dluhopisti. U kazdého produktu jsou
vybrany ty nejlevnéjsi fondy. Pti konzervativnéj$im slozeni portfolia by TANK byl
niZs§i, ale niz$i by byla pravdépodobné i vykonnost. Pfi dynamictéjSim sloZeni naopak
(ZUZAK, 2008). TANK udava pouze bézné poplatky, neni poitano s zadnymi

mimofadnymi poplatky.
TANK = (vSechny poplatky) / (budouci hodnota idedlni investice)

Vsemi poplatky se rozumi veskeré bézné placené poplatky na Grovni pojistovny i
fondu. Budouci hodnotou investice se rozumi hodnota pravidelné mési¢ni tilozky 1 000

K¢ na horizontu, zhodnocovanou tempem 6% p.a.

TANK 30 % neznamena, ze na konci zbylo 70 % vlozenych penéz. Znamena to, Ze
pokud se mych 400 000 K¢ zhodnoti na 1 000 000 K¢, 300 000 K¢ si neché financni
instituce a na Vas zbude 700 000 K¢ (www.t-a-n-k.eu). TANK tika, o kolik penéz (v %)
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bude mit klient s danym investi¢nim produktem na konci mén¢ v porovnani
s vykonnosti trhu. Zohlednuje poplatky a pocita se po stanoveny investi¢ni horizont (10

let, 20 let, 30 let, 40 let). Pro pfibliZzeni rozdilu pii vyuziti riznych spoficich nastroji je

uvedena tabulka 6.

Tabulka 6: Efektivita riznych investi¢nich nastroju

Pravidelny vklad 1000 K¢ 1000 K¢ 1000 K¢
Doba investice 30 30 30

Celkem vloZeno 360 000 K¢ | 360 000 K¢ | 360 000 K¢
Primérné zhodnoceni p.a. v % | 6% 6% 6%

TANK 30 0,0% 34,0% 45,0%
Celkova ¢astka po 30 letech 1 004115 K¢ | 662 980 K¢ | 552 438 K¢
Rozdil 110 542 K¢

Pramen: www.investujeme.cz

Komentat: Pokud hodnota TANK 30 = 45 %, znamena to, Ze v tomto piipadé diky
poplatkové struktute daného investi€niho Zivotniho pojiSténi klient ztrati 451 677 K¢

oproti piimé investici do daného aktiva bez poplatkd (Www.investujeme.cz).

Kombinace spofeni s pojistnou ochranou piesto dokaze klientovi piinést zna¢ny uzitek.
Nakladovost nemusi byt vzdy hlavnim rozhodujicim faktorem. P#i dlouhodobém
spofeni je tieba ale vyhledavat neptfedrazené produkty s nizkymi vstupnimi poplatky a

naklady na spravu.

Investicni zivotni pojisténi je v dneSni dob¢ nabizeno ptedevsim jako spofici produkt
nez jako produkt pro kryti rizika. Mnoho prodejcti a poradcti pojisténi klientim
znéazorni vynosny vyvoj spofici slozky, ale uz nikde neni zminéno, kolik klient zaplati
spravci za ztizeni smlouvy, spravu a udrzbu aktiv. Investi¢ni Zivotni pojisténi je

V principu stejné jako investovani do otevienych podilovych fondd. Rozdil je vSak

z pohledu pojistné ochrany a v poplatcich, které jsou soucasti investi¢niho Zivotniho
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pojisténi poméerné vysoké. Ziizeni si investicniho Zivotniho pojisténi z divodu

zhodnocovani finan¢nich prostfedki je velmi draha a nevyhodna varianta.

Ukazatel TANK m¢l a ma velkou oblibu u vetejnosti, ale u pojistovacich spole¢nosti,
podle stranek www.investujeme.cz, narazel spiSe na neochotu. Dodnes je cela fada
spole¢nosti, které nechtéji zvetejnovat poplatkovou strukturu svého produktu. Jeden

z diivodt je administrativni poplatek, ktery musi pfi autorizaci zaplatit, dalsi problém je
ve zvetejnéni okamzité aktualizace, kterou musi provést v ptipadé zmény struktury
poplatkt. Hlavni ditvod je ale jasny. Kdyz klienti zjisti vysi poplatkil, snaze si uvédomi
nakladnost téchto produkti a budou hledat jiné varianty, které 1épe a levnéji uspokoji a

pokryji jejich potieby.

Nevyhodu u tohoto ukazatele vidi ZUZAK (2008) v tom, Ze nepoukazuje na kvalitu
produktu. M¢éfi pouze nakladovost investicni slozky, ale nefiké nic o dalSich
parametrech produktu. Je samoziejmé, ze nejlevnéjsi produkt nemusi byt vzdy
nejlep$im produktem. Pokud vSak porovname dva produkty s podobnymi parametry, je
vhodné uptfednostnit ten, jehoZ TANK je niZsi.

V nasledujici tabulce 7 je metoda TANK uplatnéna na n€kolika konkrétnich produktech
investi¢niho zivotniho pojisténi, které jsou si parametrové blizky, a je proto mozné

vybér posuzovat na vysledku ukazatele TANK.
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Tabulka 7: TANK metoda k 31. 5. 2010

Partner 12,1% | 28,4% | 43,6% | 57,3% |nastup 2.-3. faze

CP Invest Pravidelné korp. dluhopist +
—_— 0, 0, 0, 0, Al
estovan; | 154% | 245% | 325% | 42,2% globilnich
—_— znadek
Evropskd | 50 500 | 34806 | 24,20 | 51,20 vyvazene

jistota portfolio

Ceskd podn Kohoutova
Llat% Maximum | 19,6% | 26,9% | 34,8% | 40,9% vyvéZena
ponstovna strategie
Evropskd |5, 200 | 33806 | 433% | 50,5% vyvazene

penze portfolio
Bond mix +

CSOB podilové fondy | 10,2% | 19,1% | 28,1% | 36,8%

Akciovy mix

Maximal 14,8% | 26,4% | 37,5% | 47,7%

_]_PO%M Spektrum ﬁ:?/tersl:m 25.1% | 30.4% | 38.4% | 4660 | ostovyfond
Generali C'e‘l’:euru':;:e“ 256% | 31,6% | 37,9% | 44,0% %
IS IOVEIO | 26,769 | 36.1% | 45.29% | 53,79%

LS IOVEOr | 9160 | 34,69 | 44,0% | 527%

_]Ig’:]? fovna |0 | 55 906 | 36,26 | 46,3% | 555% %
% 254% | 35,1% |  Produkty urceny

ro déti,max.25 let
ING Junior | 23.2% | 33.6% |

Flexi H-Fix | 19,9% | 27,7% | 34,2% | 40,5%

Pojistovna Flexi Invest o o 0 o akciovy +
—1—@ 2006 19,9% | 27,7% | 33,8% | 40,3% sJorobon 4
Flexi ZP 2009 | 25,8% | 33,5% | 37,9% | 43,5%
UNIOA F"‘%szz'-'fe 20,8% | 27.9% | 351% | 39.6% PLUS

Pramen: www.t-a-n-k.eu

Komentéi: Podle hodnot v tabulce, miizeme jednoznaéné fici, ze nejvyhodnéji vychazi

Yo7 v

investi¢ni Zivotni pojisténi Uniqa, kde za dobu 40 let je ukazatel TANK 39,6 %.
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http://www.cpinvest.cz/
http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=75&stranka=558
http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=8&stranka=956
http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=8&stranka=956
http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=11
http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=13
http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=13
http://www.cpp.cz/
http://www.cpp.cz/
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8 ZAVER

Cesky pojistny trh oproti zapadnim zemim ma je§té své rezervy. Je zde stale obrovské
mnozstvi nepojisténych klientl, v kterych se skryva budouci potencial. Aby mohl byt
tento potencial vyuzit, je tfeba presveédcCit Ceskou verejnost o skutecném vyznamu
zivotniho pojisténi. Nase povédomi o vyhodéch zivotniho pojisténi je nizké a nutnost
v¢asného uzavieni smlouvy neni pro nas prioritou. Dokladaji to i statistické informace o
,,propojisténosti* ¢eského obyvatelstva. V nékterych parametrech nedosahuje Ceska

republika ani polovinu obvyklych hodnot vyspélych evropskych zemi.

Za posledni roky se situace vyrazné zlepsila a trh zivotniho pojisténi roste. Vysledky
jsou ale zkreslené. Piedepsané pojistné vzrostlo, ale hlavné kvuli jednorazovym
vkladiim, kter¢ jsou ur€eny pfevazné pro investici a ne kryti rizik. Lidé¢ jsou stale méné
chranény pro pfipad smrti a pojistna ochrana je minimalni. Primarni ucel Zivotniho
pojisténi je potlacen a zivotni pojisténi je vnimano z kratkodobého hlediska. Mélokdo si
uvédomuje, ze uzavieni pojistné smlouvy nema slouzit pro uspokojeni souc¢asné
potieby, ale k podchyceni rizikovych situaci, které Zivot p¥inasi. Ceské vefejnost vnima
Zivotni pojisténi spiSe jako investiéni spofici nastroj a ne jako nastroj pro zabezpeceni

nenadalych situaci.

Velkou tlohu v tomto procesu hraje mala finan¢ni gramotnost ¢eské populace. Trh
finanéniho poradenstvi v Ceské republice je velmi mlady a finanéni poradci jsou ve
vétsing piipadi odménovani nemalymi provizemi. Prodéavat pojisténi se spoftici slozkou
je pro n¢ jednodussi a klienti sly$i na argument vysokého zhodnoceni a moznost

danového zvyhodnéni.

Penézni Gstavy nebo finanéni zprostiedkovatele sdéluji zkreslené informace a kvuli
Spatné srozumitelnosti je tento produkt chapan jako vyhodny, spofici, investi¢ni nastroj.
Z hlediska nakladovosti je ale investi¢ni zivotni pojisténi jednozna¢né nejdrazsim

finan¢nim néstrojem.
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Zodpovédnost spociva na pojistovnach a prodejcich zivotniho pojisténi. Ti by méli
hled¢t na etiku ve svém oboru a uvédomit si vaznost této situace. Dal$i zména by méla
probéhnout i na strané statu. Protoze stat danov¢ zvyhodiuje pouze Zivotni pojisténi se
spotici slozkou, stava se rizikové pojisténi druhotadé. Nékteré pojistovny uz holé

rizikové Zivotni pojiSténi ani nenabizeji.

Z dlouhodobého hlediska je tento agresivni zptisob prodeje pro pojistovaci trh
nevyhodny a je k zamysleni, zda tzv. ,,hybridy* neni narusen ptivodni smysl
jednotlivych finan¢nich produktt. Je tfeba si uvédomit ptivodni princip zivotniho
pojisténi. JiZ z historického hlediska to byl produkt, ktery mél fesit disledky v ptipadé

nahodilych skutec¢nosti a ne zhodnocovat finanéni zdroje.

49



9 SUMMARY

The aim of this thesis is to get acquainted with the situation and problems of life
insurance market, as well as to clarify its history and principles and describe differences
between individual kinds of life insurance with focus on comparison of endowment life
insurance and investment life insurance. | have compared investment life insurance
products of six insurers. Using TANK method, which deals with costs of all investment
products, | found out that investment life insurance has got very high fees and in

comparison with other financial products it is far too expensive.

According to statistics and work results the situation in the Czech Republic has
improved significantly in recent years and life insurance market is growing. But the
results are distorted. The specified premium has grown, mainly because of single
deposits, which are meant as an investment and not as risk coverage. People are less
protected in case of death and insurance protection is minimal. The main role of life
insurance is suppressed and life insurance is viewed from a short-term perspective. Few
people realize that insurance agreement will not satisfy their present needs and that it
will help them in risk situations which life brings. Czech people take life insurance as

an investment tool, not as a protection against unexpected events.

The Czechs have little financial literacy and this fact plays very important role in this
process. Financial counselling market in the Czech Republic is very young and many of
the counsellors are paid large commissions. It is easier for them to sell insurance with
savings premiums and their clients react to arguments about high valuation and
possibility of tax allowances. Responsibility lies on insurance companies and insurers.
They should follow the ethics of their field and realize the gravity of the situation.
Another change should be done on the part of the government. The state gives
preferential treatment only to life insurance with savings premium and that is why the

risk insurance stays in background. Some insurance companies even no longer offer risk
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insurance. From the long term perspective this aggressive selling method is not good for
insurance market and we should think about role of so called “hybrid products” in
corrupting the original purpose of various financial products. We need to realize the
original principle of life insurance. It was meant to be a product that helps to solve

results of accidental events, not as a means of valuation of one’s finances.
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Tabulka 5: Souhrnn

1-12/2005

1-12/2006

Radek Ukazatel jedn. 2006/ 2005
1 O pojistneé celkem ts. Ké 1
2 m?ocz pojisténi tis. Ké 44 917 212 47 072 201 104,80 |
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11 tsmiuv ve kmeni celkem ks 49 4 103,86
12 \_v otni pofisténi ks 9 898 328 10 065 626 101,69
13 NeZivotni pojis téni ks 14 719 650 15 576 275 105,82
14 pojsténi odpovédnosti z provozu vozdla ks 5411844 5574 131 103,00
16 podnikatelska pojs i (odv. 5-6, 8, 9, 11, 12. 13 (bez zikonného ks 803 541 870 823 109,49
1 pro celkem ts. K¢ 13 632 998 1 1 11
17 v tomt béZné placene tis. K¢ 5 596 912 5 485 571 98,01 |
18 jednorazové placend tis. K& & 036 086 9 867 612 122,79
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20 samostatné jednorézové p é celkem (vE. ndvratného vidadu) tis. K¢ 5 399 940 5 856 646 108,46
21 Obchodni produkce celkem ks 755 102 622 690 82,46
22 v o béné placené ks 704 038 575994 81,81
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Souhrnné udaje 2010

Tabulka 6

Ukazatel

tis. K&

tis. K&

Index 2010

k 2009

Predepsané pojistné celkem 139 903 510 151 134 835 108,0
Zivotni pojisténi 59 160 372 70 541 242 119,2
v tom: bézné placené 40 829 447 41 607 260 1019
jednorézové placené celkem 18 330 924 28 933982 157.8
v tom: jednorézové placené spojené s existujici bézné placenou smiouvou 4201703 6139428 146,1
samostatné jednorézové placené celkem (v&. navratného vkladu) 14 059 729 22 621626 160,9
NeZivotni pojisténi 80743 139 80 593 593 99,8
2 toho: zékonné pojisténi odpovédnosti 6 139 931 6 094 095 9.3
pojisténi odpovédnosti z provozu vozidia 23723910 22221065 93,7
havarnijni pojisténi vozidel 16 576 403 15560 772 93.9
podnikatelské pojidténi (odv. 5-6, 8, 9, 11, 12, 13 (bez zakonného poj )) 17 598 251 17 625 408 100,2

ks ks
Pocet smiuv ve kmeni celkem 25167061 25224793 100,2
e A R TR S AR 6 879 313 6 790 605 98,7
Nezivotni pojisténi 18 588 193 18 766 109 101,0
pojiténi odpovédnosti z provozu vozidia 6415324 6510923 1015
.Noo:.xuaow.ﬁ pojisténi (odv, 5-6, 8, 9, 11, 12, 13 (bez N.»mg:o:o poi.)) = 818413 798 % 97,6

tis. K& tis. K&
‘Obchodni produkce Zivotniho pojisténi celkem 25 559 837 35761414 1389
v tom: bézné placené smiouvy 8132774 8 897 330 109.4
jednorazové pl é celb 17 427 063 26 864 085 154,2
v tom; jednordzové placené spojené s existujici béZné placenou smiouvou 3516 887 5109 988 1453
samostatné jednorazoveé ph é celkem (v&. navratného vkladu) 13 840 216 21 580 520 155,9

ks ks
v tom: béZné placené 868 750 899 795 1036
samostatné jednorazové placené celkem (v&. ndvratného vkladu) 62 619 94 363 150,7

ka asociace pojistoven

~

Pramen: Ces



