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1 UVOD

IS

Prvotnim cilem kazdé ucetni jednotky by mélo byt sestaveni ucetnich vykazii,

které budou vérné¢ a poctivé zobrazovat skuteCnosti vychézejici z ucetnictvi. Mezi

vvvvv

Ptfi sestavovani vykazi musi ucetni jednotky dodrzovat urcité zasady.
Nejdiilezitéj$i zdsadou je vérné a poctivé zobrazeni. Vérnosti je dosazeno, pokud se
zobrazena data v Gcetnich vykazech nelisi od skutec¢nosti. Poctivé zobrazeni znamena
pouziti tcetnich metod v souladu s vérnym zobrazenim. Cilem je uvedeni takovych dat
ve vykazech ucetni zavérky, kterd budou pravdivé ukazovat finan¢ni situaci ucetni

jednotky.

Mezi nejvyznamnéjsi vykaz Gcetni zavérky patii rozvaha, ktera je tématem této
bakalarské prace. Ulohou rozvahy je podani informaci o majetkové a finan¢ni situaci

podniku. Na zaklad¢ dat z rozvahy lze identifikovat slabé a silné stranky podniku.

rowr

Bakalafska prace je rozdélena na dvé ¢asti. Teoreticka ¢ast se vénuje rozboru
rozvahy jako vykazu tucCetni zavérky a charakteristice jednotlivych polozek aktiv

a pasiv.

V dalsi casti teoretického pojednéani o rozvaze je popsana finan¢ni analyza, ktera
do svych ukazatelli dosazuje data uvedena v rozvaze. Na zéklad¢ finan¢ni analyzy se
posuzuje finan¢ni zdravi, vykonnost, vyvoj hospodatfeni a diveéryhodnost podniku.
Informace o finan¢ni situaci podniku jsou dilezité pro Siroky okruh subjekta,

od vlastnikt ¢i investorti po statni organy ¢i bankovni instituce.

Posledni ¢ast se zabyva nedostatky ve vypovidaci schopnosti rozvahy, které jsou
podstatnym problémem pii posuzovani finan¢niho zdravi podniku. Soucésti téchto
nedostatkill je problematika kreativniho Uc€etnictvi. Kreativni ucetnictvi lze chéapat jako
manipulaci s ic¢etnimi udaji za ucelem dosazeni ptiznivéjSich vysledkli na ukor vérného
a poctivého zobrazeni. Rozvaha a dals$i Gcetni vykazy jsou pfeménény do podoby,

ktera vyhovuje spolecnosti.
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Prakticka ¢ast je rozdélena do tii oblasti. V prvni ¢asti bude popsana spolecnost

Ovoce, s. 1. 0., jejiz data slouzila jako podklad pro tuto praci.

Ve druhé casti bude provedena komparace a zhodnoceni nedostatka
ve vypovidaci schopnosti rozvahy a analyza kreativnich postupt u jednotlivych polozek

rozvahy ve vazb¢ na vérny a poctivy obraz ucetnictvi.

V posledni ¢asti prace bude provedena finan¢ni analyza pro posouzeni finan¢ni
situace spolenosti. Pro analyzu budou pouzity data piivodni rozvahy a v ptipadé
zjisténi chyb ¢i nedokonalosti ve vypovidaci schopnosti rozvahy budou pro srovnani
pouzita upravend data zjiSténad pi1 analyze kreativnich postupli, aby bylo mozné
porovnat rozdily v hodnoceni spolecnosti Ovoce, s. r. o. Komplexni posouzeni

finan¢niho zdravi bude provedeno Altmanovym bankrotnim modelem.
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2. LITERARNI RESERSE - TEORETICKE POJEDNANI O
ROZVAZE

»Kazdé finan¢ni rozhodnuti se diive nebo pozdé¢ji projevi v ucetni operaci,
a souCasné uletnictvi tvofi hlavni zdroj informaci, na jehoZ zéklad€ jsou financni
rozhodnuti pfijiméana. Procesy finan¢niho rozhodovani a zpracovani ucetnich dat tak
vlastn¢ predstavuji ,,siamska dvojcata“, ktera nemizou jedno bez druhé existovat.
Znalost ucetnich pojmi, struktury a obsahu ucetni zavérky jsou proto nezbytnym
pfedpokladem 1 k pochopenti sloZitosti a vzajemné provazanosti jednotlivych finanénich

rozhodnuti [Marek, 2006].

2.1 Rozvaha jako vykaz ucetni zavérky

Ucetni jednotky vytvateji na zaklad¢ dat z uzavienych acetnich knih povinné tii
kterd podava informace o financni a majetkové pozici, tzn. o stavu aktiv a pasiv
k ur¢itému okamziku. Dale se sestavuje vykaz zisku a ztraty a ptiloha. Aby tyto vykazy
mély pozadovanou vypovidajici schopnost, jsou vydadvany rizné normy a doporuceni na
jejich sestavovani, zvetfejiovani. Zéakladni normou je Zikon o ucetnictvi. Obsah

a usporadani je uvedeno ve Vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.

2.1.1 Vérné a poctivé zobrazeni

Ugetni zavérka musi byt vypracovéana tak, aby vérné ukazovala stav majetku
a zdroji jeho kryti. Poté bude plnit ucetni zavérka svlij hlavni cil — poskytovat
komplexni informace o UcCetni jednotce fidicim pracovnikim (vlastnikim firmy),
spole¢niktim, akcionaiim, bance a ostatnim vétitelim, statu a jeho orgdnim, vetfejnosti
(zdkaznikiim, dodavatelim) aj. Zakladnimi dvéma pilifi, na nichZ spo¢iva obsahova
napln ucetnich vykazi je ptfedpoklad trvani podniku i v dohledné budoucnosti a akruélni

princip.
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,Ucetni vykazy nasi zemé jsou koncipovany prednostné pro potieby finanéniho
fizeni a rozhodovani a teprve sekundarné pro potieby danové* [Kovanicova, Kovanic,

1998].

,Ucetni jednotky jsou povinny vést ucetnictvi tak, aby ucetni zavérka sestavena
na jeho zdklad¢ podéavala vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi a finan¢ni situace

ucetni jednotky.

Zobrazeni je vérne, jestlize obsah polozek ucetni zavérky odpovidd skutecnému
stavu, ktery je pfitom zobrazen v souladu s i¢etnimi metodami, jejichz pouziti je ucetni

jednotce ulozeno na zakladé tohoto zékona.

Zobrazenti je poctivé, kdyz jsou pii ném pouzity ucetni metody zplisobem, ktery
vede k dosazeni vérnosti. Tam, kde ucetni jednotka miize volit mezi vice moznostmi
dané ucetni metody a zvolend moznost by zastirala skutecny stav, je tcetni jednotka
povinna zvolit jinou moznost, ktera skute¢nému stavu odpovida“ Zakon ¢. 563/1991

Sb., o ucetnictvi.

2.1.2 PoZadavky na informace uvadeéné v ucetni zaverce

Na informace uvadéné v ucetni zavérce jsou kladeny urcité naroky, tzn. musi je

spliiovat i rozvaha, kterd je pfedmétem této prace.
,»Zakladni kvalitativni poZadavky na informace uvadéné v ucetni zavérce:

a) spolehlivost — ucetni zdvérka musi podavat vérny a pravdivy obraz
o pfedmétu Ucetnictvi a realné zobrazit finan¢ni, majetkovou a dichodovou situaci
ucetni jednotky a informace uvadéné v Ucetni zdvérce musi byt uplné a vcasné

z hlediska uzivatele vykazi,

b) srovnatelnost — udaje v ucetni zavérce musi byt vykazany, sestaveny
a zvetejnény zpusobem, ktery umozni jejich srovnatelnost sptfedchozimi ucetnimi
obdobimi a popf. 1 s jinymi u¢etnimi jednotkami, tj. zejména dodrzovani stalosti metod,
bilan¢ni kontinuity, pficemz vSechny podstatné zmény a odchylky mezi jednotlivymi
obdobimi musi byt popsany v ptiloze se zdiivodnénim a vykdzanim vlivu na rozvahové

polozky a vysledek hospodateni,
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c) srozumitelnost — Udaje v Ucetni zdvérce musi byt sestaveny, vykazany

a zvefejnény zpisobem, ktery umozni pfi znalosti pouzitych icetnich metod pou¢enému
uzivateli uetni, aby si u€inil ve vSech souvislostech komplexni pfedstavu o majetkove,
dichodové a finan¢ni situaci Gcetni jednotky,

d) vyznamnost — ucetni zadvérka musi obsahovat vSechny vyznamné tdaje
a souvislosti, pfiCemZz vyznamné udaje nesmi byt vylouc¢eny z ucetni zavérky pouze
z divodii, ze budou nesrozumitelné pro uzivatele; vyznamnost a nevyznamnost udaje se

posuzuje zejména u informaci podavanych v ptiloze k ucetni zavérce* [Rynes, 2002].
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2.2 Zakladni charakteristika rozvahy

Rozvahou se rozumi prehled aktiv a pasiv vyjadieny v penéznich jednotkéch
(vKe¢) kurcitétmu okamziku. Den, ke kterému se rozvaha sestavuje, se nazyva
rozvahovy den. VySe aktiv a pasiv se nazyva rozvahovy stav. Rozvaha podava
informace o slozeni majetku a o zdrojich jeho kryti. Aktiva se museji rovnat pasivim.
Aktivum nebo pasivum uvedené v rozvaze nazyvame rozvahovou polozkou. Rozvaha se
sestavuje na zakladé podkladl z Gcetnictvi. Musi ji sestavovat vSechny ucetni jednotky,
které vedou podvojné ucetnictvi. V CR sestavuje zavazné vzory rozvahy Ministerstvo
financi spolu se Statistickym ufadem. Uspotadani jednotlivych polozek rozvahy je

stanoveno ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.

2.2.1 Funkce rozvahy

Tou nejzékladnéjsi funkci rozvahy je piehledné a jasné uspotfadani majetku (tzn.
co podnik vlastni) a zdroje financovani, kterymi je majetek hrazen (zdroje cizi ¢i
vlastni). Rozvaha slouzi pro posouzeni finanéné majetkove struktury a jeji hospodarskeé
a finan¢ni stability. Z rozvahy lze vycist dilezité udaje, které ucetni jednotka mtize

pouzit pro zhodnoceni své situace pomoci finan¢ni analyzy a dalSich metod.

2.2.2 Druhy rozvah

Zakladni ¢lenéni rozvahy:

1. zahajovaci rozvaha — pii zalozeni podniku (den zapsani ucetni jednotky
do obchodniho rejstiiku) a pfi preménach spoleCnosti (fize, rozdéleni
spolec¢nosti), obsahuje majetek a zdroje jeho kryti na zacatku podnikani neboli
vklad do podnikani;

2. pocateCni rozvaha — na pocatku kazdého ucetniho obdobi (na zacatku
kalendainiho roku nebo hospodarské roku, ptfevazuje rok kalendarni), obsahuje
majetek a zdroje jeho kryti k zacatku kazdého ti¢etniho obdobi;

3. konecna — na konci Ucetniho obdobi neboli k rozvahovému dni a pifi ukonceni

¢innosti.
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Jednim zpusobem c¢lenéni je Clenéni dle okamziku a situace, ke kterému se

rozvaha sestavuje:

1. tadné Gcetni zaverka (rozvaha) — sestavuje se k rozvahovému dni (posledni den
ucetniho obdobi);

2. mimotadna ucetni zavérka (rozvaha) — sestavuje se v mimofadnych situacich
(den zruSeni ucetni jednotky bez likvidace, den ptfedchazejici vstupu firmy
do likvidace ¢i konkurzu, fuze, rozdéleni spolecnosti aj.)

2a) slucovaci rozvaha — pfi slouc¢eni podniku s jinym podnikem
2b) konecna rozvaha — pti ukonceni podnikatelské ¢innosti;

3. mezitimni ucetni zavérka (rozvaha) — sestavuje se, pokud si to vyzaduji zvlastni

pravni piedpisy, 1 béhem ucetniho obdobi.

Dale Ize rozvahu ¢lenit dle rozsahu:

1. rozvaha vplném rozsahu — tento typ jsou povinny sestavovat akciové
spolecnosti a dale ucetni jednotky, které maji ze zdkona danou povinnost auditu
(spliuji podminky pro ovéfovani ucetni zavérky a Ucetnictvi auditorem);

2. rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu — sestavuji vSechno ostatni ucetni jednotky
(pokud se samy dobrovolné nerozhodnou sestavit rozvahu v plném rozsahu;

- rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu zahrnuje pouze polozky oznafené velkymi

pismeny latinské abecedy a fimskymi ¢islicemi.

Casové obdobi mezi dvéma rozvahami se nazyva Géetnim obdobim. Ugetnim
obdobim rozumime nepftetrzité po sobé¢ jdoucich dvandct mésicli, ale mohou nastat
vyjimky na zéklad€ povoleni finan¢niho ufadu. Mize to byt kalendaini rok nebo rok
hospodatsky, ktery zacind prvnim dnem jiného mésice nez pocatkem ledna. Subjekty,
které¢ cht&i pouzivat hospodaisky rok, musi mit svoleni financniho ufadu nebo

ministerstva financi.
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2.2.3 Rozvaha — bilancni princip, ¢lenéni

Rozvaha se sklada ze dvou sloZek — aktiv a pasiv. Toto déleni na dvé ¢asti je
zakladnim kamenem, vychozim metodickym prvkem, oznaCovanym jako bilan¢ni

princip. V rozvaze musi platit kli¢ova bilan¢ni rovnice, Ze aktiva se rovnaji pasivim.

Rozvaha

Aktiva = Pasiva

Rozvaha ptedstavuje piehled jednotlivych polozek aktiv a pasiv. Tyto poloZzky

musi byt uspotadany v daném sledu. Formalné¢ mohou byt uspotradany:

= vucetni form¢ neboli horizontalng, tzn. ve formé dvoustranného uctu, kde leva
strana je tvofena aktivy a prava strany pasivy;

= vertikdln€, tzn. nejprve jsou polozky aktiv pod sebe fazeny dle zavazného
uspofadani, poté se pokraCuje s vypisovanim polozek pasiv s minusovym

znaménkem.

Rozvahu ucetni jednotky musi sestavovat v penéznich jednotkach ¢eské meény,

tzn. v celych tisicich K¢.
,Udaje pro sestavovani rozvahy se Cerpaji ze ziistatkl:

a) Syntetickych ucti
b) Skupinovych syntetickych ucti (syntetické ucty koncici nulou)
c) Analytickych ucti* [Rynes, 2002].

2.2.4 Struktura rozvahy

,»Rozvaha je zakladnim zdrojem informaci o celkové struktufe majetku ucetni
jednotky, dale pak o tom, kolik majetku vlastnici do firmy vlozili, jaky zisk (ztratu)
firma vytvofila a kolik dluhtt ma. To vSe za bézny rok a pro porovnani jesté¢ za rok

predchozi [Stohl, 2006].

,Konstrukce rozvahy by méla byt takova, aby prehledné ukazovala

- Co podnik vlastni, tj. strukturu majetku podniku,
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- Z jakych zdroji podnik sviij majetek potidil, tj. strukturu kapitalu,

- Jaka je finan¢ni situace podniku, stupen jeho zadluzeni, likvidity apod.“[Krutina,

2004].

Tabulka 1: Zakladni struktura rozvahy (horizontalni)

AKTIVA PASIVA
Pohledavky za upsany zakladni
A. kapital A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek | A. II.  Kapitalové fondy
Rezervni fondy, ned¢litelny fond a ost.
B. I Dlouhodoby hmotny majetek A.III.  fondy ze zisku
B. III. Dlouhodoby finan¢ni majetek | A. IV. Vysl. hospodaieni minulych let
Vysl. hospodateni bézného ucetniho
C. Obézna aktiva A.V. obdobi
C. L Zasoby B. Cizi zdroje
C. 1L Dlouhodobé pohledavky B. L Rezervy
C. III. Kratkodobé pohledavky B.II.  Dlouhodobé zavazky
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek B. III. Kratkodobé zavazky
D Casové rozliseni B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci
C. Casové rozliseni

Zdroj: vlastni tvorba

Aktiva a pasiva jsou vrozvaze roz€lenéna do jednotlivych skupin, které jsou
oznaceny velkym pismenem latinské abecedy. Aktiva maji rozmezi A — D, pficemz
dalsi Clenéni téchto pismen se zajiStuje pomoci podskupin oznacenych fimskymi
Cislicemi. A je samostatné, B se dé€li na 3 podskupiny, C na 4 podskupiny a posledni je
samostatné D. Pasiva maji rozmezi A — C a postup dalSiho ¢lenéni je stejny jako
u pasiv. Skupina A je ¢lenéna na dalSich 5 podskupin, skupina B na 4 podskupiny a C je

samostatné.

Na strané aktiv se hodnotové udaje zapisuji do ¢tyi sloupcu:

Sloupec 1 (brutto) — aktiva jsou vyjadifena v pIné hodnoté (tzn. nesnizena Castka

o opravky a opravné polozky
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Sloupec 2 (korekce) — zde se vypisuje dosavadni Castka opravek a opravnych

polozek (uvadi se znaménkem minus)

Sloupec 3 (netto) — obsahuje Castky upravené o korekci, tzn. rozdil mezi

sloupcem 1 a 2 (v&cné se jedna o faktickou hodnotu majetku)

Sloupec 4 — zde jsou vyjadieny hodnoty z rozvahy z minulého obdobi v netto

Na strané pasiv se hodnotové udaje zapisuji do dvou sloupci:

Sloupec 5 — stav pasiv za obdobi bézné
Sloupec 6 — stav pasiv za obdobi minulé

Rozvaha ma dvé zakladni kontrolni vazby:

1. Aktiva celkem (netto) = Pasiva celkem
2. Polozka rozvahy A. V. Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi =

Polozka Vykazu zisku a ztraty Vysledek hospodateni za ucetni obdobi
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2.3 Aktiva a Pasiva

Jak jiz bylo n€kolikrat feceno, zékladni Clenéni rozvahy je na pasiva a aktiva.
Pro tucetni jednotku je dilezitd znalost jednotlivych polozek rozvahy. Jednotlivé
polozky rozvahy jsou popsana ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb., ve znéni pozdégjSich
predpist.

2.3.1 Aktiva

,»Aktiva predstavuji vlozeny majetek (véci, pohledavky a jina prava a penézi
ocenitelné hodnoty) slouzici k podnikani a majici podle ocekévani ptinést budouci

ekonomicky prospéch“[Marek, 2006].

Aktiva predstavuji majetkovou a finan¢ni situaci podniku. OvSem ne vSechen
majetek podniku nalezneme mezi polozkami vykazovanych v rozvaze. Aktiva, kterd se
v rozvaze neobjevuji, se nazyvaji mimobilanéni nebo podrozvahova aktiva (napf.

kratkodobé& pronajaty majetek).

Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze ¢im vice aktiv podnik ma, tim je bohatsi.
Neni to ale pravidlem, jelikoZ je také nutné brat v ivahu efektivnost vyuziti aktiv. Je

nutné myslet zejména na vykony, cenu majetku a stupen vyuziti majetku.

Struktura aktiv (majetku) je v jednotlivych ucetnich jednotkéch rtzna. Zalezi
na oboru a cinnosti, kterym se podnik ve€nuje. Musi se brat vuavahu také forma
financovani majetku — pfi vyuzivani leasingu nebyva v aktivech vysoky podil
dlouhodobého hmotného majetku. Vliv na vySi majetku ma také odpisova politika
a mira odepsanosti. Strukturu aktiv ovliviiuje ucetni jednotka dle toho, zda je ochotna
investovat volné penézni prosttedky v podobé investic, které mohou byt dlouhodobé ¢i

kratkodobé.

Aktiva lze ¢lenit nékolika zplsoby. Prvni a nejzékladnéjSi Clenéni je déleni
na aktiva stald a obéznd. Jednd se o cClenéni dle doby upotiebitelnosti neboli dle
postaveni aktiv v provoznim cyklu podniku. Stala aktiva se neméni v pribéhu nékolika

provoznich cykll, ale ob&zn4 aktiva se naopak méni velice Casto.
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Podobné cClenéni je clenéni dle casového hlediska — tiidéni dle doby
pouzitelnosti a to na aktiva kratkodoba (pouzitelnost do jednoho roku vcetn¢) a aktiva
dlouhodobéd (pouzitelnost nad jeden rok). Aktiva se do pfislusné skupiny zatadi
pfi vzniku ucetniho ptipadu. Také lze tfidit aktiva dle toho, jak rychle se dokéaZou
pfeménit v penézni prostfedky, tj. jak jsou likvidni. Nejméné likvidni aktivum je

dlouhodoby majetek a naopak nejvice penézni prostiedky (predev§im hotovost).

2.3.1.1 Rozbor jednotlivych polozek aktiv
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital

Zachycuji stav upsanych, ale dosud nesplacenych akcii nebo vkladi (podily,
majetkové ucasti). Jednd se o pohledavky za jednotlivymi upisovateli — naptiklad
spolecnici, akcionéfi, Clenové druzstva. Mohou mit dlouhodoby c¢i kratkodoby
charakter, ktery pfevazuje hlavné v akciovych spole¢nostech. Tato polozka ma cCasto
nulovou hodnotu. Ackoli diky nazvu by se mohlo zdat, ze patifi do pohledavek,
jsou samostatnou polozkou rozvahy. Divodem je vyznamnost tohoto udaje a jeho

zdlraznéni na zacatku rozvahy.
B. Dlouhodoby majetek

Jedna se o stalé aktivum, mozné nazyvat fixni, neobézné, malo likvidni. Do DM
patii majetek nehmotny, hmotny a finan¢ni. Dlouhodoby majetek tvoii podstatnou ¢ast
majetkové struktury podniku, slouzi podniku k dosaZeni jeho hospodatskych cili.
Slozky spadajici pod dlouhodoby majetek maji nékolik spoleénych znakd. Prvnim
a zakladnim je dlouhodoby charakter, tj. slouzi k podnikatelské ¢innosti déle nez jeden
rok. DM se postupné opotiebovava (odepisuje se do nakladl), tzn. Ze neni spotiebovan
najednou. Je zde obsaZzen ale 1 majetek, ktery odepisovan neni (pozemky, umélecka dila

a sbirky).
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek

Zakladnim znakem DNM je jeho nematerialni povaha, dale pak doba
pouzitelnosti delsi nez jeden rok. Za DNM jsou povazovany majetkové polozky,
které dosahuji limit ocenéni stanoveny ucetni jednotkou. Pokud majetek této vySe

nedosahuje, nemiize v této slozce byt vykazovan (piestoze spliiuje podminku doby
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pouzitelnosti), ale uctuje se pii potizeni rovnou do ndkladii. DNM zahrnuje zfizovaci
vydaje, nehmotné¢ vysledky vyzkumné Ccinnosti, pfedméty zprav prumyslového
vlastnictvi (ochranné znamky, vynalezy), projekty, software, ocenitelnd prava (napf.

licence, know-how) a goodwill.

,Dalsi podminkou pro zahrnuti do DNM je splnéni povinnosti stanovené
zédkonem, pfedevSim respektovani principu vyznamnosti a vérného a poctivého

zobrazeni majetku‘ [Knapkova, Pavelkova, 2010].
B. 1II. Dlouhodoby hmotny majetek

Tento majetek je charakteristicky svou hmotnou podstatou a dobou
pouzitelnosti, kterd je del$i nez jeden rok. Stanoveni penézniho limitu pro zattidéni do
DHM je v kompetenci ucetni jednotky. Majetek splitujici vSechny podminky, ktery je
ale pod limitem, se Gi€tuje pfi potizeni rovnou do ndkladl. Nachazeji se zde ale vyjimky
— pozemky a stavby jsou sem zatazovany bez ohledu na vySi ocenéni a dobu
pouzitelnosti. DHM se stavaji véci vokamziku, kdy jsou zafazeny do uzivani.

Dokladem je naptiklad protokol o zatazeni.
Do dlouhodobého majetku se zatazuje:

a) Pozemky, stavby (v€etné¢ budov),

b) Samostatné movité véci a soubory movitych véci (doba pouzitelnosti delsi nez
1 rok a ocenéni vyss$i nez hranice dana ucetni jednotkou ve vnitini smérnici),

c) Péestitelskeé celky trvalych porosti,

d) Zékladni stado a zvitata (bez ohledu na vysi ocenéni),

e) Jiny dlouhodoby majetek (loziska nerostu, umélecka dila a sbirky, drahé kovy).

B. III. Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek zahrnuje aktiva, ktera podnik nakupuje, vlastni
nebo pajcuje s cilem dlouhodobé (déle nez 1 rok) investovat volné penézni prostiedky.
Z toho ucletni jednotka ocekéava vynosy napiiklad ve formé¢ dividend, Groka atd. Tato

aktiva nejsou urcena k uzivani pti bézné provozni ¢innosti podniku.
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Patfi sem majetkové ucasti neboli cenné papiry zakladajici ucast v podnicich
s riznym vlivem ¢i men$inové cenné papiry, vklady podniku do jinych spole¢nosti,
terminované vklady, dluzné cenné papiry drzené do splatnosti, pljcky poskytnuté jinym
podnikiim a jiny dlouhodoby finan¢ni majetek. U Gve€rovych cennych papiri musi byt

splnéna podminka drzeni delSi neZ jeden rok.

Dlouhodoby finan¢ni majetek se od ostatntho DM lisi tim, Ze se neodepisuje.
Diivod je takovy, Ze vzhledem k jeho povaze nedochazi k opotiebeni a snizovani

hodnoty z hlediska Casu.
C. Obé&zna aktiva

U obéznych aktiv dominuje kratkodoby charakter (doba krat$i nez jeden rok),
avSak existuji 1 vyjimky. Ob¢ézna aktiva piedstavuji majetek, ktery je v nékolika rtiznych
formach (zasoby, pohledavky, finanéni majetek). Tento majetek je téméf neustale
v pohybu, obézna aktiva se vpodniku to¢i vramci provozniho cyklu. U vétSiny
obéznych aktiv lze ptedpokladat spotfebu, preménu ¢i prodej do jednoho roku.
Mezi vyjimky, u kterych je doba obratovosti delsi nez jeden rok naptiklad patii
materidl, vyrobky apod., ktery potfebuje delsi dobu na technické zpracovani (alkohol).
Dalsi vyjimkou jsou dlouhodobé pohledavky, které jsou splatné za dobu delsi nez je
jeden rok.

,Velky podil obézného majetku maji naptiklad podniky zabyvajici se obchodni
¢innosti, ale nemusi to byt samoziejmé¢ pravidlem. Obézny majetek se obraci velmi

vvvvv

C. L. Zasoby
»Zasoby patii do béZného majetku, tzn. jedna se o takové slozky majetku,
unichZz dochédzi k jednordzové spotiebé nebo se zpfislusné CcCinnosti ziskavaji
a preménuji v jiné majetkové slozky. Zasoby se zahrnuji do ndkladd v souladu
s ucCetnimi predpisy jednordzové, a to v okamziku jejich spotteby, prodeje, darovani

a v dalsich piipadech, kdy dochazi k jejich ubytku* [Stohl, 2006].
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Zasoby se d€li do téchto skupin:

a) materidl (suroviny, pomocné a provozovaci latky, ndhradni dily, obaly a dalsi
movité véci s dobou pouzitelnosti kratSi neZ jeden rok, bez ohledu na vysi jejich
ocenéni);

b) zasoby vytvofené vlastni Cinnosti (nedokoncend vyroba, polotovary vlastni
vyroby, hotové vyrobky, zvitata);

c) zbozi (movité véci, které ticetni jednotka ma za ucelem jejich dalSiho prodeje).
C. II. Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky maji v okamziku sestaveni ucetni zavérky dobu
splatnosti delsi nez jeden rok. Dale sem patii odlozend danova pohledavka. Dle ¢lenéni
z hlediska ucelu sem patfi pohledavky jak zbéznych obchodnich vztahi,

tak pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a jiné¢ pohledavky.
C.III. Kratkodobé¢ pohledavky

Kratkodobé pohledavky maji v okamziku sestaveni ucetni zavérky dobu
splatnosti krat$i nez jeden rok (v¢etng). Stejn¢ jako u dlouhodobych pohleddvek sem
patti pohledavky jak z béznych obchodnich vztahti, tak pohledavky za spole¢niky,
Cleny druzstva a jiné pohledavky. V kratkodobych pohledavkach jsou také uvedeny
pohledavky vi¢i finanénim orgédniim statu (piimé, nepiimé danc).

C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek se vyznacuje svou rychlou likviditou. Vysoka

likvidita umoznuje rychlé nakladani s timto majetkem. Také sem patii finan¢ni majetek,

ktery byl nakoupen za ucelem kratkodobého investovani nadbytec¢nych financ¢nich

prostiedkd.

Do tohoto finan¢niho majetku patfi penézni hotovost, penize v bance, Seky,
ceniny a obchodovatelné¢ cenné papiry s dobou drzeni niz$i nez jeden rok. Penézni
prostiedky se ocenuji vZdy v nominalni hodnoté, zato cenné papiry a podily potfizovaci

cenou.
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D. Casové rozliSeni

Casové rozliseni 1ze chéapat jako nastroj rozdéleni nakladt a vynosi do takovych
ucetnich obdobi, s nimiz souviseji jak casove, tak vécné. V ¢asovém rozliSeni na strané
aktiv jsou zahrnuty zlstatky Gctd ndklady ptistich obdobi, komplexni naklady ptiStich
obdobi a ptijmy ptiStich obdobi. Jedna se o takové tituly Casového rozliSeni, které mayji

aktivni zistatek. Mizou mit dlouhodoby ¢1 kratkodoby charakter.

2.3.2 Pasiva

Finan¢ni struktura podniku je zachycena na stran¢ pasiv rozvahy. Pasiva jsou
rozdé€lena na vlastni kapitél a cizi zdroje. Neni zde vSak presto vyjadien veSkery kapital

podniku. V téchto ptipadech se jedna o pasiva mimobilancni (podrozvahova).

,Vyse pasiv je odvozena z vySe majetku potiebného pro podnikani (z velikosti
podniku). Finanéni struktura podniku je ovlivitovana mirou vyuziti jednotlivych zdroja.
Podil jednotlivych slozek zdroji financovani je zavisly na fadé faktort. Pfi praktickém
rozhodovéni o finan¢ni struktuie je dilezité zvazovat tyto faktory: ndklady kapitalu,
majetkovou strukturu podniku, velikost a stabilitu dosahovaného zisku podniku, ochotu
manaZzerl pfijimat riziko, udrZeni kontroly nad ¢innosti podniku, poZadavky vétiteli

a odvétvové standardy* [Kndpkova, Pavelkova, 2010].

Pasiva lIze Clenit nékolika zpusoby. Jako prvni a nejcastéjSi bych uvedla ¢lenéni
dle ¢asového hlediska. Pasiva se timto zpisobem déli na kratkodoba (sjednana doba
splatnosti zavazku do jednoho roku) a dlouhodoba (nad jeden rok vcetné€). U nékterych
slozek muze byt trochu obtiznéjsi je spravné zatadit, proto bych uvedla par piiklada.
Vlastni kapitdl je cely fazen do pasiv dlouhodobych, stejné tak dlouhodobé zavazky
a bankovni uvéry. Do kratkodobych lze bez problémil zatadit kratkodobé zavazky,
uvéry €1 finanéni vypomoci. Rezervy a ¢asové rozliSeni se rozd€luje dle doby od jejich

planovaného zc¢tovani.

Dalsi zptsob ¢lenéni je dle mista vzniku na interni a externi. Pfi tomto ¢lenéni se
jesté zohlediuje, zda je veli¢ina tokova Ci zistatkova. Z hlediska veliiny tokové jsou
interni finan¢ni zdroje vytvareny na zdklad¢ vlastni podnikatelské ¢innosti (odpisy,

rezervy, VH bézného obdobi). Externi jsou vytvareny naptiklad emisi akcii (dluhopisi).
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Z hlediska veli¢iny zlstatkové mezi interni patii rezervy, fondy ze zisku a mezi externi

naptiklad kapitalové fondy ¢i dlouhodobé a kratkodobé zavazky, Gvéry.

2.3.2.1 Rozbor jednotlivych polozek pasiv
A. Vlastni kapital

Vlastni kapital vyjadiuje, kolik kapitdlu je tvofeno z vlastnich zdroja tcetni
jednotky neboli kolik kapitalu patii majiteli €1 majiteliim (spole¢nikiim) podniku. Jeho
podil na celkovém kapital ukazuje, jak je podnik nezavisly a jaké mé financni jistoty.

Vlastni kapital je tvofen n€kolika sloZkami, které nyni rozeberu.
A.l. Zakladni kapital

Zakladni kapitdl je souhrnem penéZnich a nepenéznich vkladd, ktery vlastnici
vkladaji do podniku na zacatku podnikani. Vznik4 ptredevsim pti zaloZeni spole¢nosti —
jde o upsany kapitdl. Zakon u nékterych forem podnikani (kapitalové spolecnosti,
druzstva) piimo ukldda povinnost zdkladni kapital tvofit a to v pfedepsané minimalni
vysi, kterd se zapisuje do obchodniho rejstiiku. Zakladni kapitdl muaze byt pii
ptiznivych hospodafskych podminkach navySovan né€kolika moznostmi (dalsi vklady
vlastnikli nebo dopliovani ze zisku). Zékladni kapitdl mize byt 1 sniZzovan, ale
maximalné¢ ke hranici stanovenou zakonem. SniZeni kapitalu vypovidd o Spatném
postaveni podniku z ditvodu klesani vySe majetku spoleCnosti, existuji vSak vyjimky.
Vyse zdkladniho kapitalu by méla byt dilezitym ukazatelem o financnim postaveni

podniku.
A.Il. Kapitalové fondy

Kapitdlovymi fondy se rozumi vklady do spole¢nosti, které nezvysSuji zékladni
kapital. Lze je také nazvat ptiplatky nad zdkladni kapital. Tyto vklady mohou mit formu
penézni ¢i nepenézni. Nejdilezitéjsi polozkou téchto fondi je emisni 4zio (a. s.) — rozdil
mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou akcii. Dale sem Ize zahrnout piijaté dary

a dotace, ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkl a pti pfeménach spole¢nosti.
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A 1. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku

Jedna se fondy, které jsou tvotfeny ze zisku ucetni jednotky. Povinné je museji
vytvaret kapitdlové spoleCnosti a druzstva. U obchodnich spolecnosti se jedna
orezervni fondy, u druzstev o ned¢litelné fondy. VySe téchto fondl je stanovena
v obchodnim zakoniku, dale mize byt upravena ve stanovach ¢i smlouvach. Fondy se
pouzivaji k preklenuti nepiiznivého pribéhu hospodafeni spolecnosti ¢i druzstva.
Tvoteni ostatnich fondl ze zisku je v kompetenci spoleCnosti, jsou dobrovolné. Jejich
tvorba a pouziti upravuji stanovy a spoleCenska smlouva. Mize se jednat napiiklad

o socialni fond ¢i fond odmén.
A.IV. Vysledek hospodateni minulych let

Jedna o cast zisku, kterd v minulém obdobi nebyla vyuZita a byla pfevedena
do dalSiho obdobi. MliZe se jednat o nerozdéleny zisk minulych let, ktery ptfedstavuje
finan¢ni prostfedky odstavené za uCelem dalSiho rozvoje podniku. Dal§i moznosti je

neuhrazena ztrata minulych let, kterd snizuje vlastni kapital podniku.
A.V. Vysledek hospodateni bézné¢ho ucetniho obdobi

Tento vysledek hospodateni ukazuje, jak se firm¢ datilo v aktudlnim ucetnim

obdobi. Mlize zde byt vykazovan zisk (+) nebo ztrata (-).
B. Cizi zdroje

Cizi kapital vyjadiuje vysi zavazkl (dluhti spole¢nosti). Tyto zdvazky je podnik
povinen v urcené dob¢ uhradit. Jednd se o zdroj kryti majetku, ktery ovSem nepatii
podniku a stoji urcité néklady (aroky, dal$i poplatky) — tzn. je levnéj$i nez vlastni
kapital, jelikoZ tyto ndklady jsou dafiové uznatelné. Podnik vSak musi brat v tvahu

urcitou rizikovost ciziho kapitalu.

Zakladnim kritériem pro Clenéni cizich zdroja je Casové hledisko — déli se
na kratkodobé (do 1 roku véetné) a dlouhodobé cizi zdroje (nad 1 rok). VétSinou plati,

ze kratkodoby kapital je levnéjsi nez dlouhodoby.

Existuje nékolik divodii, pro¢ pouzivat cizi kapital. Hlavnim divodem byva,

ze podnik aktudIné nedisponuje finan¢nimi prostiedky potrebnymi k ¢innostem podniku
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(ndkup stroje, obézného majetku). Dalsim divodem je, ze pokud podnik zvoli cizi
kapital, nevznikaji véfiteli Zadna prava v pfimém fizeni podniku, coZ by nastalo

v piipad¢é nového spolecnika.

Naproti tomu existuji 1 nevyhody ciziho kapitdlu. NejvyraznéjSim problémem je
zvySovani zadluzenosti podniku. Také se kazdy dalsi dluh stava drazSim a vysoky podil

ciziho kapitalu omezuje jednani managementu podniku.
B.I. Rezervy

Z hlediska Clenéni cizich zdroji se rezervy zafazuji do dlouhodobych zdroji
z divodu doby tvofeni, kterd musi byt del$i nez jeden rok. Jedna se o financni
prosttedky, které jsou tvoreny za ucelem kryti vydajl, jejichz vznik se v budoucnosti
ocCekava. Jinymi slovy pfedstavuji budouci zévazky podniku. Rezervy se déli
na zakonné a ostatni. Zadkonné upravuje zdkon o rezervach a jsou danové uznatelnym
nakladem. Rezervy ostatni jsou tvofené za jinym ucelem nez stanovuje zékon
o rezervach. Nejsou danové uznatelnym ndkladem. Prikladem rezerv je oprava
dlouhodobého hmotného majetku. Novela zakona o rezervach ¢. 2/2009Sb. zpfisnila

podminky pro tento druh rezerv.
B.II. Dlouhodobé zavazky

Za dlouhodobé zdvazky jsou povazovany zavazky del$i nez jeden rok a vznikaji
zriznych tituld. Jednd se o zdvazky zpajcek, dluhopist, piijatych zaloh, smének

k thradé¢ a jiné dlouhodobé zavazky. Patii sem také odlozeny danovy zdvazek.
B.IIIL. Kratkodobé zavazky

Za kratkodobé zavazky jsou povazovany zavazky krat$i nez jeden rok vcetné.
Mize se jednat o sménky k tthrad¢, zdlohy od odbératelti, zdvazky z pljcek a také

zavazky vici zaméstnanclim, institucim a spole¢nikim.
B.IV. Bankovni Givéry a vypomoci

Jedna se o uvéry, které maji dobu splatnosti del§i nez jeden rok. Dale do této
skupiny patii avéry bézné ¢i kratkodobé financni vypomoci, které poskytli spole¢nici

¢1jiné nez tfeti osoby (banky).
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C. Casové rozliseni

MV

V cCasovém rozliSeni na strané pasiv jsou zachyceny zlstatky vydaji pfiStich

MV

obdobi a vynost pfiStich obdobi. Pfikladem je nijemné placené pozadu ¢i naopak

pfedem pfijaté ndjemné.
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2.4 Vypovidaci schopnost rozvahy

Jak jiz bylo feceno, zdkladni podminkou rozvahy je, aby vérné a pravdivé
zobrazovala skute¢nost. Na zaklad¢ dat zrozvahy podnik posuzuje mnoho skutecnosti
jako je finan¢ni zdravi podniku, hospodateni podniku, identifikuje slabé a silné stranky
podniku, které slouzi jako podklad pro budouci rozhodnuti podniku ohledné dal§iho
postupu. Zjisténé informace jsou piedkladany jednotlivym zajmovym skupindm. Zde
vSak nastava problém, ze kazdéa skupina sleduje jiné cile a hodnoty. Pravé zde rozvaha

projevuje své slabé stranky, které budou rozebrany dale.

2.4.1 Vypovidaci schopnost rozvahy — financni analyza

Zakladnim metodou, jak ziskat informace o hospodafeni, vykonnosti
a ekonomickém zdravi, je finan¢ni analyza. Dle tématu mé bakalaiské prace se zde
budu vénovat pouze ukazatelim, které lze vycCist rozvahy bez dalSich vykazi. Diky
témto ukazatelim rozvahy lze zjistit naptiklad platebni schopnost podniku ¢i finanéni

stabilitu.

,Finanéni analyza je rozborem stavu a vyvoje financi podniku, zejména podle
udaji z ucetnich vykazi. Slouzi predevSim pro posuzovani finanéni diveéryhodnosti
podniku z hlediska investorti a véfitell, jakoZz 1 k posouzeni spolehlivosti financi

podniku jako zaStity vécného podnikani® [Griinwald, 2001].
Z hlediska rozvahy se nejCastéji vyuzivaji tyto analyzy:

- Analyza stavovych (absolutnich ukazatel(), dale délenou na

o Horizontalni analyza (analyza trendi),

o Vertikalni analyzu (procentni rozbor dil¢ich poloZek rozvahy),
- Analyza rozdilovych ukazateld,

- Analyza pomérovych ukazateld.

»Analyzu rozvahy lze rozd¢lit na analyzu majetkoveé struktury a analyzu finan¢ni

struktury* [Knapkova, Pavelkova, 2010].
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Pouzitim téchto analyz vypocCitdme mnoho ukazatell, znichz kazdd ma
doporu¢enou hodnotu. Nelze se vSak tidit pouze podle téchto hodnot, jelikoz kazdy
podnik je unikatni a i Spatny vysledek nemusi pro podnik znamenat Spatné hospodateni
a zdravi podniku. Zpisobem, jak tyto skutecnosti zjistit, mize byt srovnani v Case,
s jinym podnikem v odvétvi ¢i s Zadouci veli€¢inou danou normou nebo planem (analyza
odchylek a jejich pfic¢in). Na konci finan¢ni analyzy probihd hodnoceni vysledki

jednotlivych ukazatelii a souhrn navrhti a doporuceni pro ucetni jednotku.

2.4.2 Absolutni (stavové) ukazatele

Absolutni ukazatele se déli na horizontalni a vertikdlni analyzu, které nam
pomahaji vidét polozky rozvahy v urcitych souvislostech. Jednd se o nejjednodussi

zpusob hodnoceni podniku.

Horizontalni analyzou se rozumi srovnavani vyvoje polozek rozvahy v Casové
posloupnosti (fady). Vypocet ndm zndzorni vysi zmén polozek rozvahy a jeji procentni
vyjadfeni k minulému (vychozimu) roku. Tato analyza je v podstaté jiz vyjadiena

v rozvaze, jelikoz obsahuje aktudlni a minulé ¢etni obdobi.

Absolutni zména = ukazatel — ukazatel (.,

% zména = (absolutni zména / ukazatel (1)) x

Vertikalni analyza ukazuje procentni podil dil¢ich poloZek rozvahy ke zvolené
zékladné, ktera predstavuje 100%. Ptikladem je podil dlouhodobého majetku

na aktivech.

2.4.3 Rozdilové ukazatele

,Rozdilové ukazatele slouzi pro stanoveni optimalni vySe jednotlivych polozek
aktiv, pro stanoveni jejich optimalni struktury a celkové potieby a pro vybér vhodného

zpusobu financovani obéznych aktiv* [Rosochatecka, 2006].
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Nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelem je Cisty pracovni kapital (provozni
kapital). Aby byl podnik likvidni, je nutny piebytek kratkodobych aktiv
nad kratkodobymi zdroji.

CPK = obé&zny majetek — kratkodobé cizi

Dal$im ukazatelem jsou cisté pohotové prostifedky, které vyjadiuji okamzitou

likviditu splatnych kratkodobych zadvazku. Jde o nejvetsi stupen likvidity.

CPP = pohotové penézni prostiedky — okamzité splatné

2.4.4 Pomérové ukazatele

LNejrozSifenéj$i  metodou finanéni analyzy jsou pomérové ukazatelg,
které charakterizuji vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice absolutnimi ukazateli
pomoci jejich podilu. Vyhodou pomérovych ukazatell je to, Ze umoziuji ziskat rychly

a nenakladny obraz o zakladnich finanénich charakteristikach firmy* [Stohl, 2006].

2.4.4.1 Ukazatele zadluzenosti

,Ukazatele zadluZenosti slouZi jako indikatory vySe rizika, jeZ podnik nese pii
daném poméru a strukture vlastniho kapitalu a cizich zdroji* [Knapkova, Pavelkova,

2010].

Kazdy podnik ma jiny optimadlni pomér mezi financovanim z vlastnich a cizich
zdrojti, aby podnik spravné fungoval. Zalezi pfedev§im na predmétu podnikani, na cené
cizich a vlastnich zdroji a pfedev§im na ochoté a schopnosti pracovat s rizikem. Cizi
kapital je levnéjS$i nez vlastni, ovSem mize podnik dostat do velikych problému
pfinemoZnosti spladceni. Naopak piebytek vlastniho kapitdlu zplsobi nedostatecné
vyuzivani finan¢nich prosttedkli podniku. Podnik také musi v€novat pozornost dobé

splatnosti cizich zdroji. Kratkodobé zdroje jsou rizikovéjsi nez zdroje dlouhodobé.
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Mezi ukazatele zadluzenosti patii:

» Celkova zadluZenost = Cizi zdroje / Aktiva celkem
Doporucend hodnota se pohybuje mezi 30 — 60%
» Mira zadluZenosti = Cizi zdroje / Vlastni kapital
Tento ukazatel se posuzuje dle jeho Casového vyvoje, tj. zvySovani
¢1 snizovani podilu cizich zdroji
» Kiryti dlouhodobého majetku VK = Vlastni kapital / Dlouhodoby majetek
Vysledek vys$i nez 1 zna¢i pouzivani vlastniho kapitalu 1 ke kryti
obéznych aktiv.
» Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji
= VK + Dlouhodobé cizi zdroje/ DM

Vysledek niz§i nez 1 zna¢i problémy sthradou zavazkli — podnik je

podkapitalizovan.

Vysledek vys$i nez 1 znadi stabilitu podniku za cenu drahych dlouhodobych
zdrojii — podnik je piekapitalizovan. Pfiméfené kryti DM znaci dostatecnou, ale ne

nadbyte¢nou, hodnotu ¢istého pracovniho kapitalu

2.4.4.2 Ukazatele likvidity

»Likvidita vyjadfuje schopnost podniku hradit své zavazky. Ukazatele likvidity
v podstat¢ poméfuji to, ¢im je mozno platit (Citatel), stim, co je nutno zaplatit
(jmenovatel). Podle toho, jakou miru jistoty pozadujeme od tohoto méteni, dosazujeme
do citatele majetkové slozky s riiznou dobou likvidnosti, tj. pfeménitelnosti na penize*

[Knapkova, Pavelkova, 2010].
Mezi ukazatele likvidity patii:

» Bézna likvidita (likvidita III. stupné) = Ob&zna aktiva / Kratkodobé cizi zdroje
Doporucend hodnota se pohybuje mezi 1,5 — 2,5. Niz§i hodnota znaci
velmi rizikovou podnikovou likviditu. Vys$si hodnota naopak znaci o Spatném
vyuzivani obézného majetku, hodnota Cistého pracovniho kapitdlu je zbytecné

vysoka.
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» Podil ¢istého pracovniho kapitialu na obéZném majetku
= (Obézna aktiva - Kratkodobé cizi zdroje) / Obézna aktiva
Doporuc¢ena hodnota se pohybuje mezi 30 — 50%. Ukazatel vypovida
o kratkodobé finan¢ni stabilité podniku.
> Pohotova likvidita (likvidita II. stupng)
= (Kratk. pohledavky + Kratk. finan¢ni majetek) / Kratkodobé cizi zdroje
Doporucend hodnota se pohybuje mezi 1 — 1,5. Niz§i hodnota svéd¢i
o Spatné zinkasovanych pohledavkach a podnik musi spoléhat na ptipadny
prodej zasob.
» Okamzita likvidita (likvidita I. Stupn¢)
= Kratkodoby finan¢ni majetek / Kratkodobé¢ cizi zdroje
Doporucena hodnota je mezi 0,2 — 0,5. Niz8i hodnota znaci Spatnou
finan¢ni situaci — podnik nema na uhradu zavazka. Vyssi hodnota naopak znaci

neefektivni vyuzivani finan¢nich prostiedkd.

2.4.5 Nedostatky vypovidaci schopnosti rozvahy

Vypovidajici schopnost rozvahy je snizena fadou skutecnosti. Rozvaha vzdy
nedokumentuje ekonomickou realitu hospodateni podniku, jelikoz imyslné zkreslovani
udaji je mozné témei ve vSech polozkach rozvahy. Dalsi problém je omezena moznost
srovnani podnikil, ktera vznikd znejednotnosti pravidel a vykaznictvi v riznych

zemich.

,Management potiebuje zrozvahy vycist odpovédi na nepifeberné mnoZstvi
otazek. Jenomze pokud budou chybét managementu znalosti z UCetnictvi, zejména
o ptivodu ziskanych hodnot, financni analyza zalozend na sebeptesnéjSich metodach
bude mit vypovidaci schopnost velmi sniZzenou. Kazdy alespoii trochu kreativnéjsi
ucetni vi, ze témé vSechny poloZky rozvahy vybizeji k diskusi o podminkach,

moznostech a rizicich* [Drabkova, Koutilova, 2009].

Mezi hlavni problémy vypovidaci schopnosti rozvahy patii:

- Ocenovani majetku v historickych cenach (zmény cen se neberou v uvahu,

data nejsou aktualni, dopad je zkresleni vysledku hospodafeni béZného roku),
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- Ocenovani dlouhodobych zavazkii a pohledavek nominélni cenou (disledkem je
nadcenéni jejich hodnoty, neni bran v iivahu faktor Casu),

- Inflace (problém porovnani jednotlivych ¢asovych obdobi, dopad na vysledek
hospodafteni),

- Ignorovani zmén urovné technologie v Case (dopad je zkresleni hodnoceni
efektivnosti hospodareni),

- Zpisob vykazovani dlouhodobych pohledavek a nahradnich dili pfi pouzivani
déle nez jedno obdobi (soucdst obézného majetku, neodepisuji se, dopad je
zkresleni hodnoceni finan¢ni situace podniku),

- Riznoroda ucetni politika podniku

o Rizné zplsoby odepisovani — podnik si sdm stanovuje dobu ucetnich
odpisti a ty poté nemusi odpovidat redlnému opotiebeni,

o Tvorba a Cerpani rezerv — tvorba rezerv sniZzuje zisk, Cerpani rezerv
zvySuje zisk (tvofenim rezervy dochdzi ke sniZeni zakladu dan€ a danova
povinnost je odlozena do budoucich obdobi naopak rozpousténim rezerv
podniky fes$i slabou vykonnost a vykazuji vyssi zisk a uspéSnost podniku,
piestoze realita mize byt jind),

- Zmény v UCetni politice (problém pii srovndvani v Case, je dovoleno ménit
ucetni metody kviili dosazeni vérného zobrazeni)

- Problém vymezeni majetku a jeho struktury (kritériem pro uznani majetku neni
fakt, ze ekonomicky prospéch ¢i uzitky poplynou do podniku; pro hodnoceni
podniku se pouziva hodnota vSech aktiv vCetné aktiv neoperativnich, tj. aktiva
nevyuzivana),

- Majetek pofizeny formou financniho leasingu (neni vykazovan v aktivech,
zévazky naopak nejsou v cizich zdrojich, coz vede k Spatné finan¢ni analyze,
ktera neodpovida skute€nosti z hlediska ukazateld),

- Nehmotna aktiva nezahrnutd do majetku podniku (napt. kvalifikovana pracovni
sila, kvalita lidskych zdroji, know-how; pouze se vykazuje goodwill, tj. rozdil
pti koupi ¢i prodeji podniku; problém je odepisovani goodwillu, které nemusi

odpovidat realit¢),
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- Vliv mimotaddnych udélosti a sezonnich faktori na vysledky hospodateni
(zkresluji srovnavani v rtiznych ¢asovych obdobich),

- Omezena vypovidaci schopnost ukazateli zjiSténych na zaklad¢ dat z rozvahy
(nelze slepé podnik hodnotit dle doporu¢enych hodnot, je nutné brat v tivahu

dalsi fadu informaci).
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2.5 Kreativni uéetnictvi

Kreativni ucetnictvi je velice Uzce spojeno s vypovidaci schopnosti rozvahy
a dalsich ucetnich vykaza. Jedna se o proces manipulace s ucetnimi tdaji, jehoz cilem je
dosazeni priznivéjSich vysledkl, které ovSem neodpovidaji realité. Vykazy jsou
preménény do podoby, kterou si pieji jejich tvirci a nevykazuji vérny a pravdivy obraz
ucetnictvi. Za hlavni divod kreativniho ucetnictvi néktefi odbornici povazuji
problematiku oceniovani (historické ceny). Kreativni tcetnictvi miize vznikat z podnétu
manaZzert ¢i agentd, kvili Spatnému managementu spolecnosti, kviili natlaku investort
¢t kvilli snaze sniZit dané. Dal§im diivodem je snizeni nejistoty a rizika, kterym musi
spolecnosti Celit.

Kreativni ucetnictvi zahrnuje techniky, které jsou vice ¢i méné zietelné.
Kreativita nékdy mize dosdhnout takovych vysin, Ze tyto techniky je 1 pro auditory
nesmirné¢ obtizné odhalit. Techniky kreativniho ucetnictvi lze rozdé€lit na window

dressing a na mimobilan¢ni financovéani.

2.5.1 Window dressing

»Window dressing je takové vedeni transakci, jehoz cilem je vytvofeni
pfiznivéjStho obrazu o finanéni pozici ve vykazech ucetnictvi nez jakd je

ve skute¢nosti® [Slovnik Finan¢niho vykaznictvi CoopersLybrand].
Nejcastéjsi techniky (v rdmci rozvahy) jsou:

- prodej a zpétny nakup aktiv,

- vykazovani kratkodobého majetku a dluhti mezi dlouhodobym ¢i naopak,
- zkreslené oceniovani majetku v rozvaze pii jeho potizeni,

- praktiky tykajici se pfecenovani majetku,

- zmény v piijatych politikdch a zdamérné chyby,

- zaménovani technického zhodnoceni majetku za opravu nebo naopak,

- zamérné chyby v odhadu zivotnosti majetku,

- pujcky pies konec ucetniho obdobi,
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- vykazovani majetku, ktery podniku nepfindsi (ani nepfinese v budoucnu)

ekonomicky prospéch.

2.5.2 Mimobilancni financovani

,2Mimobilan¢ni financovani pfedstavuje takové praktiky a metody,
jejichz nasledkem jsou zévazky a aktiva, které by za standardnich okolnosti byly
vykdzéany v rozvaze, se vykazuji v rozvahach jinych subjektl. Pomoci mimobilan¢niho
financovani se spole¢nosti snazi dosahnout nizké miry zadluzenosti a podilu dluhi

k vlastnimu kapitalu‘ [ Drabkova, Koufilova, 2009].
Techniky mimobilan¢niho financovani jsou:

- zaménovani kapitalového leasingu za operativni,
- nevykazovani zavazkl vyplyvajicich z nesplaceni pohledavky,

- pujcky zahrnované do vlastniho kapitalu.

2.5.3 Vwhody a nevvhody kreativniho ucetnictvi

Z pohledu spole¢nosti ma kreativni Gcetnictvi mnoho vyhod. Umoznuje firmé
manipulaci s ukazateli finan¢ni analyzy, pfistup k finan¢nim prostfedkim, zvysit zisk,
snizit ztratu, zlepsit postaveni spolecnosti a jejiho vedeni, skryvat hrozici finan¢ni rizika
¢1 se vyhybat kontroldm ze stran investort ¢i akcionafii. Firma by ale neméla opomijet
rizika a nevyhody spojené s kreativnim Ucetnictvim. Jednd se o vznik nediivéry ze

JOA]

strany investort, akcionaiti, dodavatelii, zaméstnanciim a celé vetejnosti.

2.5.4 Kreativni ucetnictvi v oblasti ocenovani vybranvch polozek rozvahy

2.5.4.1 Snizeni hodnoty aktiv

Zasada opatrnosti firm¢é ukladd povinnost UCtovat o nejistych ztratach.
Aplikovani této povinnosti je vSak velice nepopularni, jelikoz vede ke sniZeni hodnoty
aktiv a hospodaiského vysledku. Ve velké mife zde dochéazi pouze k odhadlim (zda

sniZzeni zauc¢tovat, hodnotu snizeni aj.).

32

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

2.5.4.2 Ocenovani aktiv

Fixni aktiva jsou ocetiovany historickou cenou (cena potizeni v€etné vedlejSich
nakladi). V ptipad€, ze podnik potfizuje aktivum na uvér, ¢eli podnik otdzce zahrnuti
urokll do ceny aktiva. Pti zahrnuti urokl zvysi zisk bézn€¢ho obdobi a v rozvaze bude
vykdzéana vyssi hodnota dlouhodobych aktiv, ¢imz dojde ke zlepSeni ukazatelii finan¢ni
analyzy neboli zlepSeni finan¢niho zdravi podniku. V opatném piipadé¢ dojde

ke zvySeni nakladi a sniZzeni dafiové povinnosti.

Dalsi problém je ocenovani majetku potizené¢ho vlastni ¢innosti (ve vlastni
rezil). Pfimé naklady jdou vétSinou stanovit bez problémd, ale to stejné se neda fict
onakladech  nepiimych. Ceskd legislativa  zahrnuje  nepfimé  naklady,
které bezprostiedné souviseji s aktivem (pfimé ndklady plus vyrobni rezie). Zahrnuti
ostatnich nepfimych spravnich nakladi, je-1i doba vyroby delsi nez jedno ucetni obdobi,
zélezi na podniku. Hodnota téchto nédkladl poté mize vyrazné pozménit hodnotu aktiva

nahoru ¢i dolu.

2.5.4.3 Metody odepisovani aktiv

Dalsi vyznamny vliv na vykazovani vérného a poctivého obrazu podniku maji
metody odepisovani. Dle Mezindrodniho ucetniho standardu ¢. 4 se odpisem rozumi
postupné odpisovani vstupni ceny aktiva do ndkladi béhem jeho Zivotnosti. Pravé
stanoveni doby Zivotnosti je v kompetenci jednotky, a proto umoziuje davku kreativity.
Doba zivotnosti poté miize pozménit hodnoty aktiva v rozvaze a vySi hospodaiského
vysledku. Vysi odpist ovliviluje vstupni cena, oekavana doba zivotnosti a zlstatkova
cena aktiva. Pi1 vybéru metody odepisovani mize podnik vybirat z nékolika zpisobl

(metoda linearni, degresivni ¢i progresivni odpisy, odpisy zalozené na vykonu).

2.5.4.4 Technickeé zhodnoceni majetku / oprava majetku

Kreativni ucetnictvi je také Casto vyuzivano v oblasti technického zhodnoceni
majetku. Zhodnoceni majetku lze chapat jako ndklady na modernizace, rekonstrukce,
technické ptistavby a nastavby a stavebni Upravy fixntho majetku. Technické
zhodnoceni v mnoha piipadech byvd zaménovano za opravy ¢i udrzovani a naopak.

Opravy jsou naklad bézné¢ho obdobi, ovliviiuji hospodaisky vysledek. Naopak technické
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zhodnoceni zvySuje hodnotu fixnich aktiv a je odepisovano spole¢né s majetkem.

V praxi byva ale velice obtizné zpétn€ odhalit, o kterou z té€chto ¢innosti se jednalo.

2.5.4.5 Ocenovani investic

Ocenovani investic je dalSim nezanedbatelnym problémem. Dlouhodobé
investice se ocenuji potizovaci cenou. Kratkodobé investice zahrnujeme do obéznych
aktiv. Kreativni ucetnictvi zde nastava v pirevodech mezi témito dvéma druhy investic.
»Zasadnim problémem je, v jakych Castkach maji byt investice vykazany v rozvaze.
Metoda historické ceny je kritizovana, protoze identické kratkodobé investice jsou
vykazovany v ruznych c¢astkach, pokud byly pofizeny v riznych obdobich.
S hospodatskym vysledkem lze manipulovat tak, Ze pfi prodeji kratkodobych investic
vybereme takovou castku, ktera je nejvyhodnéj§i pro vykazani zamySleného

hospodaiského vysledku* [Krupova, 2001].

2.5.4.6 Ocenovani zasob

Kreativni G€etnictvi 1ze také praktikovat v oblasti oceflovani zasob. Existuji ¢tyii
metody oceflovani ubytku zasob. Dle ¢eskych tcetnich standardiit mize ucetni jednotka
volit pouze mezi metodou (vazené¢ho) aritmetického priméru, metodou FIFO
¢i metodou skute€né ceny. Metoda LIFO neni v ¢eské ucetni legislativé povolena.
Z diavodu minimélniho rozptylu cen je nejCastéji pouzivdna metoda aritmetické
pruméru. Kreativni GcCetnictvi nejvice umoziuje metoda skutecné ceny, ktera je ale
naro¢nd na operativni evidenci. Musi byt také mozné piifadit ke kazdému prodanému
(spotfebovanému) kusu zasob jeho pofizovaci cenu. V ptipadé metody FIFO v dobé

inflace dochazi k nadhodnocovani zisku a naopak.
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3 METODIKA

Cilem této bakalatské prace je zhodnotit vypovidaci schopnost rozvahy v ramci
ucetni zavérky. DalSim tkolem prace je soustiedit se na nedostatky ve vypovidaci

schopnosti rozvahy ve vazb¢ na vérny a poctivy obraz ucetnictvi.

Prakticka cast bude aplikovana na datech spole¢nosti Ovoce, s. r. 0. Pro ucely

vypocti budou pouzita data z let 2008-2010.

Uvedena data vrozvaze nemusi odpovidat zasadé vérného a poctivého
zobrazeni. Touto problematikou se zabyva kreativni cetnictvi, dale délené na praktiky

window dressing a mimobilan¢ni financovani.

Praktiky kreativniho ucetnictvi budou aplikovany na spole¢nost Ovoce, s. r. 0.
zauCelem zjisténi nedostatkit ve vypovidaci schopnosti rozvahy. Nejrozsitenéjsi
praktiky se tykaji ocefiovani a odepisovani dlouhodobého majetku, vykazovani

neoperativnich aktiv a ocefiovani zasob a investic.

Pro posouzeni schopnosti rozvahy podat informace o finan¢ni situaci Ucetni
jednotky je nutné vypracovat finan¢ni analyzu. Pro zhodnoceni finan¢niho zdravi bude
vypracovana analyza vybranych pomérovych ukazateli, které budou nejvice ovlivnény
praktikami kreativniho ucetnictvi.

Pro ucely analyzy budou pouzita data pivodni rozvahy. Pfi zjiSténi nedostatki
ve vypovidaci schopnosti rozvahy budou navic pouzity data upravené rozvahy
zauCelem zobrazeni rozdilu vhodnoceni financni situace ucetni jednotky

piirespektovani zasady vérného a poctivého zobrazeni a nikoli. Pro komplexni

posouzeni situace ucetni jednotky bude vypracovan Altmaniv bankrotni model.
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4 PRAKTICKA CAST

4.1 Predstaveni podniku

Spole¢nost Ovoce spol. s r.o0. je jiz na trhu téméef 20 let. Ovoce s.r.0. je dcefinou

spolec¢nosti. Zakladni kapital dosahuje 10 mil. K¢&.

Sidlo spolec¢nosti je situovdno do primyslové zony stiedné velkého mésta.
Komer¢ni atraktivita dané lokality je pfiznivd. Lokalita je dobfe dostupna

pro automobilovou, hromadnou 1 Zelezni¢ni dopravu.

Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. se zabyva zpracovanim ovoce, zeleniny a dalSich
vyrobkil rostlinného plvodu. Vyrdbi ptfedevSsim dzemy, povidla a ovocné naplné
ve velkospotiebitelském 1 maloobchodnim baleni. Sortiment je déale rozsifen o vyrobu
a prodej potteb pro domaci vinafeni (vinné kvasinky, vinna stl, kvasné kloboucky).
Spole€nost sezénné nakupuje a zpracovava zahradni ovoce a divoce rostouci plody.
Zabyva se také poskytovanim sluzeb a to v mrazirenské vyrob¢. Jednd se predevsSim

o skladovani v fizené atmosféfe ¢1 moznost pronajmu kancelati v aredlu.

Vyrobni aredl je vybaven moderni technologii pro provoz. Nachdzi se zde blok
mraziren a vyrobnich linek. Dale zde jsou laboratote, dilny a sklady na obaly. V aredlu

spolecnosti se je k dispozici zdroj technologické vody (vytézeny lom na Zulu).

Spole¢nosti nema zadné stalé pobocCky. Vyuziva obchodniho zéstupce, ktery je

ve stalém kontaktu s jednateli spole¢nosti. Statutdrnim orgéanem jsou 2 jednatelé.
Spole¢nosti zaméstnava kolem 40 zaméstnancii, z toho jsou 2 fidici pracovnici.

V roce 2010 na tuto spolecnost byla uvalena exekuce prodejem podniku.
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4.2 Komparace a zhodnoceni kreativnich postupii v jednotlivych polozkach

rozvahy ve vazbé na vérny a pravdivy obraz ucetnictvi

Jak jiz bylo feCeno, vypovidaci schopnost rozvahy je snizena fadou fakta. Poté
rozvaha casto nemusi podavat vérny a pravdivy obraz ucetnictvi. Data uvedena
v rozvaze nemusi odpovidat skute¢nosti, coz zpusobuje chybné vysledky ve vypoctech
ukazateli finan¢ni analyzy. V konecné fazi je chybné zhodnoceno finan¢ni zdravi
spole€nosti. Z tohoto divodu se budu zabyvat jednotlivymi poloZzkami rozvahy a
zanalyzuji, zda zde nedoSlo k manipulaci s ucetnimi udaji a k pouzivani praktik

kreativniho ucetnictvi.

4.2.1 Aktiva spolecnosti Ovoce, s. r. o.

Tabulka 2: Majetkova struktura spole¢nosti Ovoce, s. r. 0.

znak AKTIVA Fcél;lsli(l)l Ugetni stav netto na konci obdobi
a b © 2010 2009 2008

AKTIVA CELKEM 001 118495| 110156| 119516

B. Dlouhodoby majetek 003 66321 67842 69571
B.L | Dlouhodoby nehmotny majetek | 004 0 0 0
B. II. | Dlouhodoby hmotny majetek 013 66321 67842 69571
B. I1I. | Dlouhodoby finanéni majetek 023 0 0 0
C. Obé&zna aktiva 031 52117 42099 49909
C.1. | Zasoby 032 26000 | 25352| 28198
C.1I. | Dlouhodobé pohledavky 039 0 0 0
C.III. | Kratkodobé pohledavky 048 24722 15922 21537
C. V. | Kratkodoby finanéni majetek 058 1395 825 174
D.L | Casové rozliseni 063 57 50 36

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.1.1 Dlouhodoby majetek

Spolecnost Ovoce, s. r. o. nema Zadny dlouhodoby finanéni majetek.
V dlouhodobém nehmotném majetku je vykazovan pouze software, ktery byl plné

odepsan. Z tohoto diivodu se budu zabyvat pouze dlouhodobym hmotnym majetkem.

Pozemky se skladaji ze 30 jednotlivych parcel, jsou Castecné zastavény. Budovy

zahrnuji sklad obald (dobry technicky stav), mrazirnu (velmi dobry technicky stav),
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sklady (dobry technicky stav), garaze a dilny (dobry technicky stav), ubytovnu (mirné
zhorSeny technicky stav) a provozni budovu (nevyuzivany objekt, zhorSeny technicky

stav).

Dlouhodoby majetek je evidovan v pofizovaci cené, kterd obsahuje i naklady
spojené s potfizenim majetku. O zafazeni majetku je uCtovano v okamziku, kdy je
majetek uveden do uZivani. Dle vnitropodnikové smérnice je stanovena hranice pro
vykédzéani dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 40 000 K¢. Spole¢nosti stanovena
hranice odpovida hranici podle zdkona o dani z piijma. Majetek, ktery tuto podminku

nespliiuje, je odepisovan ptimo do nakladi.

Dlouhodoby odepisovany majetek je ucetné odepisovan linedrni metodou.
Uetni odpisy se pocitaji mésiéné. Pii odepisovani spoleGnost vychazi
z ptredpoklddaného opottebeni zatazovaného majetku. Danové odpisy se pocitaji
linearni metodou. Danové a linedrni odpisy se nerovnaji, rozdil mezi nimi je uveden

v pfiznani k dani z pfijma pravnickych osob.

4.2.1.2 Praktiky kreativniho ucetnictvi u dlouhodobého hmotného majetku
Ocenovani aktiv

Veliky prostor pro kreativni ucetnictvi je v oblasti oceflovani aktiv. Prvnim
ptikladem je potizovani dlouhodobého hmotného majetku na tivér. Resi se zde otazka
zahrnuti iroku do vstupni ceny ¢i nikoliv. Ve spolecnosti Ovoce, s. 1. 0. ve sledovanych
letech nedoslo k potizeni majetku na dlouhodoby uvér, nemohlo tedy dojit k Gprave
vysledku hospodateni ¢i datiové povinnosti. Druhym ptikladem je ocenéni majetku
vytvoren¢ho vlastni ¢innosti. Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. pouze nakupuje dlouhodoby

majetek.
Odepisovani aktiv ve vazbé na vérny a pravdivy obraz tucetnictvi

Vyznamny vliv na vykazovani vérného a pravdivého obrazu ucetnictvi ma volba
zpusobu odepisovani. Hodnoty odpist v jednotlivych letech poté ovliviuji vysledek
hospodatfeni. Vybérem metody odepisovani spole¢nosti urcuje, do kterych let alokuje

jednotlivé naklady ve form¢ odpisti. Vzhledem k faktu, Ze spole¢nost Ovoce, s. 1. 0.
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pouzivd metodu linedrnich odpisi, ktera opotfebeni rovnomérné rozklada

do jednotlivych let, nedochazi zde k zdmérnym tpravam hospodaiského vysledku.

Linearni odpis = vstupni cena / ocekdvana doba Zivotnosti

Technické zhodnoceni x oprava

Dalsi technikou kreativniho tucetnictvi v pfipadé dlouhodobého majetku je
technické zhodnoceni a opravy. Dochazi k zaménovani technického zhodnocovani
za opravy a naopak. Spole¢nost vroce 2009 dokoncila technické zhodnoceni staveb.
V daném roce tedy nedoslo k upravé vysledku hospodateni, technické zhodnoceni bude
postupné odepisovano do ndkladii. O castku technického zhodnoceni navysila hodnotu
staveb o 3.227 tis. K& Zpétné nejsem schopna zjistit, zda nedoSlo k zdmérnému

pochybeni a ve skutecnosti se nejednalo o opravu.

Tabulka 3: Technické zhodnoceni ve spole¢nosti Ovoce, s. 1. 0.

Potizovaci cena Opravky Zustatkova cena
Rok b&zné minulé b&zné minulé b&zné minulé
obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi
2008 76 827 | 75848 13837| 12273 62 990 64 575
2009 80054| 76827 15422 13837 64 632 62 000
2010 80 054 | 80054 16 742 15422 63312 64 632

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.1.3 Obézny majetek - zasoby

Spole¢nost Ovoce, s. 1. 0. provadi komer¢ni ¢innost v potravinaiském priamyslu,
z tohoto diivodu jsou zasoby nejvyssi poloZzkou obézného majetku.

Uctovani o zasobach je provaddéno zpisobem A. Pii pofizeni jsou zasoby
ocenovany pofizovaci cenou vcetné vedlejSich potizovacich nakladi. Pii vydeji jsou
zasoby ocenovany skladovymi cenami a cenami zjiSt€énymi aritmetickym priamérem.

Zasoby vytvoiené ve vlastni rezii jsou ocenovany pifimymi naklady a vyrobni rezii.
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4.2.1.4 Praktiky kreativniho ucetnictvi u dlouhodobého hmotného majetku

r r

Ocenovani ubytki zasob ze skladu

Velky prostor pro kreativni uetnictvi v ptipad€ zasob je umoznén pii ocenovani
ubytkli zésob ze skladu. Spole¢nost tyto ubytky ocetiuje aritmetickym pramérem.
Spole¢nost méla moznost dale zvolit metodu skutecné¢ ceny nebo metodu FIFO.

Na ptikladu se pokusim zjistit, jak tato metoda ovliviiuje vysledek hospodateni Ovoce,
S.T. 0.
Ptiklad:

Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. prodava jahodové pyré. Spole¢nost v daném obdobi prodala

2.000 ks. Cena 1 ks jahodového pyré je 30 K¢.

Tabulka 4: Ocen€ni zasob na skladé

Mnozstvi Zasoba zbozi Zasoba zbozi | Aritmeticky priamér
() | CommMIGD ] ) (K?) K9
1000 23,5 1 000 23 500 23,50
1000 25,0 2 000 48 500 24,25
1000 24,0 3000 72 500 24,17

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 5: Porovnani metod ocenovani ubytki zasob ze skladu
Metoda Vyde](lzgeé)skladu Vynos( 12 é))rode]e (ZI?(;I;

Vazeny aritmeticky prumeér 48 333 60 000 11 667

Skute¢na cena 48 042* 60 000 11 958

FIFO 47 750 60 000 12 250

* Skute¢na cena byla stanovena jako primér metody priméru a FIFO, jelikoz pro jeji stanoveni je nezbytné vedeni slozité

operativni evidence.

Zdroj: vlastni zpracovani

Komentar:

1, Vazeny aritmeticky primér = 24,17 K¢ * 2000 kg = 48.333,- K¢.

2, Skutecnd cena = (48.333 K¢ + 47.750 K¢) / 2 = 48.042,- K¢.

3, FIFO = (1000 kg * 23,5 K&) + (1000 kg * 25 K&) = 47 750,-K&.
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4, Zisk je spocitan jako rozdil mezi vynosem z prodeje (60.000,-K¢) a castkou ocenéni

zasob pti vydeji ze skladu (48.333,-K¢), tj. 11.667,-K¢.
Shrnuti:

Srovnani metod ukazalo, ze nejvétsi zisk je vykazovan v ptipadé metody FIFO,
naopak nejmens$i zisk vykazuje metoda véazeného aritmetického priméru. Metoda
skutecné ceny zde vykazuje stiedni zisk, ale ve skutecnosti se jednd o metodu,

ktera nejvice umoziuje praktiky kreativniho ti¢etnictvi.

Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. zvolila metodu vazeného aritmetického prameru,
kterou pouziva prevazna vétSina Ceskych firem. Tato metoda dovoluje minimalni
zkresleni vysledktli. Z téchto diivodu spolecnost nelze podezirat, ze vyuziva ocenovani

ubytkll zasob ze skladu ke zkreslovani vysledku hospodareni.
Vykazovani neprodejnych (neoperativnich) zasob

Spolecnost Ovoce, s. r. 0. je dcefinou firmou. Jeji fizeni je z veliké casti
ovlivilovano matetskou firmou, kterd Ovoce, s. r. 0. vyuziva k praktikdm kreativniho
ucetnictvi. Jednou z téchto praktik je skutecnost, Ze vedeni spolecnosti bylo nafizeno
za stanovenou cenu odkoupeni P/E (polyethylénovych) obali na mrazené vyrobky
od matefské spole¢nosti. Pouzivani téchto obali je ale zakdzano na zéklad¢ natizeni
Evropské Unie. Z tohoto divodu nelze brat v ivahu prodej ¢i jiné nakladani s témito

obaly, daji se povazovat za bezcenné zasoby.

Tabulka 6: Neprodejné zasoby (P/E obalovy material na mrazené ovoce)

Druh zasoby Cena (K<)
PE sacky 5694
PE pytle 6 001
PE vaky 28 849
PE sacky silné 12 875
PE ptepravky 2717677
Celkem 2 771 096

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 7: Vykazovani zasob v rozvaze pred zauctovanim snizeni hodnoty zasob a pfi

zauctovani snizeni hodnoty zasob

mak AKTIVA v(?islo h?)fililtct)?a Koorekcc? {\Ietto ' Korekce | Netto
fadku . ., | pivodni | pGvodni | oprava | oprava
puvodni

C.L Zasoby 032 26 000 0| 26000 -2771| 23229
C.L 1. Materiél 033 11 696 0] 11696 -2771 8 925
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 034 5973 0 5973 0 5973

3. Vyrobky 035 2558 0 2 558 0] 2558

4. Mlad4 a ostatni zvitata a jejich skupiny 036 0 0 0 0 0

5. Zbozi 037 5773 0 5773 0| 5773

Zdroj: vlastni zpracovani
Shrnuti:

Z této skutecnosti vyplyva, ze v zéasobach spoleCnosti Ovoce, s. 1. 0. je
uskladnéno veliké mnozstvi oball, které¢ nebudou moci byt pouzity. Jedna se
o neprodejné zasoby z diivodu natizeni zdkazu pouzivani EU. Zékaz lze povaZovat
za trvaly, a proto je nutné Uctovat o trvalém sniZeni hodnoty zasob. Vzhledem k tomuto
faktu méla byt hodnota neprodejnych zdsob odepsana do nakladl pies ucet manka
a Skody (549). Jedna se o danové neucinny naklad. Neodepsani neprodejnych zasob
zkresluje hodnotu aktiv, ktera je nadhodnocena. Soucasné vylepsSuje pohled na finan¢ni
zdravi spolecnosti. Ditkazem je bézna likvidita podniku, kterd se pohybuje v rozmezi
doporucenych hodnot. Dobry vysledek byl zplsoben velikym podilem zasob
na obézném majetku, prestoze tento fakt neni pravdivy a nejedna se o vérné a pravdivé

zobrazeni skutecnosti.

4.2.1.5 Obézny majetek — kratkodobé pohledavky

Ptevazujici podil v kratkodobych pohledavkach spolecnosti Ovoce, s. r. 0. maji
pohledavky z obchodnich vztahi. Dale se vrozvaze objevuji pohledavky vici statu,

kratkodobé poskytnuté zalohy (voda, nafta, mytné, sluzby, mobily) a jiné pohledavky.
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4.2.1.6 Praktiky kreativniho ucetnictvi v oblasti kratkodobych pohledavek
Vykazovani problematickych nebo nedobytnych pohledavek

Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. ma problémy s inkasem pohledavek, vSechny

v 7

pohledavky z obchodnich vztahii jsou jiz po dobé splatnosti. Pfevazujici ¢ast téchto
pohledavek je vii¢i matefské spole€nosti, ktera je v insolvenénim fizeni. Ovoce, s. 1. 0.
jako dcefind spolecnost ocekava zddnou ¢i minimalni uhradu téchto pohledavek.

Pohledavky vii¢i matetské spolenosti tedy musi byt povazovany za nedobytné.

Tabulka 8: Pohledavky z obchodnich vztahu po splatnosti

Doba po splatnosti Brutto (K<) Netto (K<)

0 - 30 dnt 6782121 6782121
31 -90 dnt 162 109 162 109
91 - 180 dnt 264 631 264 631
181 dnti az rok 0 0
Rok a vice 31 966 31 966
Nedolzytr}e pohl?davky 18 670 000 0
(matetska spole¢nost)

Pohledavky z obch. vztahi 25 910 827 7 240 827

Zdroj: vlastni zpracovani

Dalsi problém se tykda jinych pohledavek, které jsou také vici matetské
spolecnosti. Spolecnost Ovoce, s. 1. 0. se zavazala uhradit za matefskou spole¢nost
zavazky (bankovni Gvér) vii€i bance matefské firmy v pfipadé neplaceni. Matefska
spolecnost je nyni v platebni neschopnosti, jiné pohledavky je také nutné oznacit

za nedobytné.

Tabulka 9: Jiné pohledavky

Pohledavka Brutto (K<) Netto (K<)
Nedobytné pohledavky (matef'ska spolecnost) 2 749 000
Jiné pohledavky 2749 000
Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 10: Odepsani nedobytnych pohledavek

2 Brutto
znak AKTIVA Cislo 4 sdnota | Korekee | Netto | Korekee |- Netto
fadku . ., | puvodni | puvodni oprava oprava
puvodni
C. III. Kratkodobé pohledavky 048 28 994 -4 272 24722 -21419 7575
C.III. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahti 049 25910 -4272 21638| -18670 7 240
6. | Stat - danové pohledavky 054 256 0 256 0 256
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 79 0 79 0 79
9. | Jiné pohledavky 057 2749 0 2749 -2749 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Shrnuti:

Problematika nedobytnych pohledavek nabizi nékolik zplsobi feSeni. Vzhledem
k velikosti spolecnosti Ovoce, s. 1. 0. jsem zvolila metodu specifického (ptimého,
konkrétniho) odpisu, kterd je vhodna pro mensi spole¢nosti. Principem dané metody je
odepsani pohledavek do odpist v okamziku, kdy spole¢nost bezpecné vi, Ze nedojde
k thrad¢ pohledavek. Z diivodu nedobytnosti pohledavek vii¢i matetské spolecnosti
musely byt tyto pohleddvky odepsany do nakladi. Vzhledem ke zvySeni ndkladl dojde
ke snizeni vysledku hospodateni bézné¢ho obdobi ve vysi nedobytnych pohledavek,

tj. 0 21.419,- tis. K& (18.670,- K& + 2.749,-K¢&).

4.2.1.7 Obézny majetek — kratkodoby financni majetek.

Spole¢nost v rozvaze vykazuje pouze penize a ucty v bankdch. Vzhledem
k faktu, Ze se penize ocefiuji nominalni hodnotou, neni zde mnoho prostoru pro praktiky
kreativniho ucetnictvi. Spolecnost Ovoce, s. r. 0. ma k 31.12.2010 kratkodoby majetek

ve vysi 1.395 tis. K&.

4.2.1.8 Casové rozliseni aktivni

Spole¢nost Ovoce, s. 1. 0. k 31.12.2010 vykazuje Casove rozliSeni aktivni ve vysi
57 tis. K¢. Jedna se o naklady pfistich obdobi, ve kterych je vykazovano pojisténi

vozidel (6 tis. K¢), dai z nemovitosti (31 tis. K¢) a pojisténi Kooperativa (20 tis. K¢).
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4.2.2 Pasiva spolecnosti Ovoce, s. 1. 0.

Tabulka 11: Finanéni struktura spole¢nosti Ovoce, s. 1. 0.

znak PASIVA g;lsll(?l Ugetni stav netto na konci obdobi
a b € 2010 2009 2008
PASIVA CELKEM 067 118495 110156 119516
A Vlastni kapital 068 91097 88948 79813
A. 1. | Zakladni kapital 069 99395 99395 99395
A. 1. | Kapitalové fondy 073 0 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny
A. III. | fond a ostatni fondy ze zisku 078 1102 1102 1102
A.IV. | VH minulych let 081 -11549 -9631 -22605
A.V | VH bézného tcetniho obdobi 084 2149 -1918 1921
B. Cizi zdroje 085 27284 21136 39683
B. L Rezervy 086 0 0 0
B.II. | Dlouhodobé zavazky 091 0 0 11053
B. IIl. | Kratkodobé zavazky 102 12928 4451 7747
B. IV. | Bankovi Gvéry a vypomoci 114 14356 16685 20883
C.1 | Casové rozlifeni 118 114 72 20

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.2.1 Vlastni kapital spolecnosti Ovoce, s. r. o.

Zakladni kapital je plné splacen matefskou spolecnosti ve vysi 99.395 tis. K¢.
Spole¢nost v danych obdobich netvofila kapitalové fondy. Dle pravni formy spolecnosti
Ovoce, s. r. 0. musi ze zédkona tvofit rezervni fond. Ve sledovanych obdobich dosahuje
neménné vyse, tj. 1.102 tis. K¢&. Vysledek hospodateni minulych let dosahuje vyse

-11.549 tis. K¢. Nezjistila jsem diivod pro tpravu vykdzanych ¢astek polozek vlastniho
kapitalu kromé vysledku hospodaieni béZn¢ho ucetniho obdobi. Otazka vyse vysledku
hospodateni béZného ucetniho obdobi bude feSena v dalsi kapitole této bakalaiské

prace.

4.2.2.2 Cizi zdroje — rezervy

Zdrojem kreativniho ucetnictvi jsou nejisté dluhy (zavazky). Spolecnosti by
mély vytvaiet rezervy na zavazky, u kterych je velika pravdépodobnost vzniku dluhu

¢1 snizeni aktiv. Vyvstava zde vSak otdzka pojmu nejistoty. Vzhledem k u¢tovani rezerv
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dochazi prosttednictvim ndkladi ke snizovani vlastniho kapitalu (vysledku
hospodateni). Poté zdlezi na ucetni jednotce, zda rezervu vykaze a snizi vysledek

hospodateni ¢i rezervu nevykaze.

Spole¢nost Ovoce, s. 1. 0. ve sledovanych obdobich nevykazala zadné rezervy,
z ¢ehoz lze usuzovat, ze v této spole¢nosti nedochézi k praktikdm kreativniho ucetnictvi

v oblasti rezerv.

4.2.2.3 Cizi zdroje — dlouhodobé a kratkodobé zavazky

Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. ve sledovaném obdobi neméla zadné¢ dlouhodobé
zédvazky. V roce 2009 v dlouhodobych zavazcich byl vykazan odloZeny danovy
zévazek. Pfevazna vétSina kratkodobych zavazka jsou zavazky z obchodnich vztahd.
Déle se zde objevuje zdvazek ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi,

zévazky vici statu a jiné zavazky.

4.2.2.4 Praktiky kreativniho ucetnictvi v oblasti dlouhodobych a kratkodobych zavazkii
Problematika vykazovani dlouhodobych x kratkodobych zavazku

Zdrojem kreativniho UCetnictvi v oblasti zavazkli zaménovani dlouhodobych
zédvazki za kratkodobé a naopak. SpoleCnost timto zpisobem miize ovliviiovat
ukazatele likvidity, kde kratkodobé zavazky slouzi jako jmenovatel. Tyto praktiky
byvaji Casto vyuzivany v piipad¢, kdy spole€nost maji uvéry. Kreativita zde vznika

v oblasti i€tovani splatek.

Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. vroce 2010 nevykazala zddné¢ dlouhodobé zavazky
ani neméla zadné dlouhodobé Uvery, neni zde moznost kreativity v ictovani splatek.
Vzhledem k faktu, Ze ukazatelé likvidity se nepohybuji v doporucenych hodnotach
a analyza likvidity byla zhodnocena spiSe negativné, nelze spoleCnost podezirat
z praktik  kreativniho ucetnictvi v oblasti zaménovani kratkodobych zavazkl

za dlouhodobé¢ a naopak.

46

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com

4.2.2.5 Cizi zdroje — bankovni uvery a vypomoci

Spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla zadny dlouhodoby bankovni uvér.
Kratkodobé bankovni uvery jsou ve vysi 11.820 tis. K¢. Kratkodobé bankovni uvéry
jsou tvoteny revolvingovym uvérem ve vySi 8.185 tis. K¢ a kontokorentnim ve vysi

3.635 tis. K¢.

Kratkodobé finanni vypomoci ptedstavuji zavazky z prodeje pohledavek treti
osob¢ — faktoring. Spole¢nost Ovoce, s. r. 0. spolupracuje se dvéma faktoringovymi
spolecnostmi. Tento druh zavazki je vykazovan ve vysi 2.536 tis. K¢.

4.2.2.6 Casové rozliseni pasivni

V ¢asovém rozliSeni jsou v roce 2010 zachyceny vydaje ptistich obdobi ve vysi
114 tis. K¢ Je zde vykazan predpis pojiSténi zaméstnancti a zavazky k jedné

z faktoringovych spolec¢nosti.
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4.3 Financni analyza spole¢nosti Ovoce, s. r. o.

4.3.1 Rozvaha po zhodnoceni vérného a pravdivého zobrazeni jednotlivvch polozek

rozvahy

Na zékladé komparace a zhodnoceni kreativnich postupt u jednotlivych polozek
rozvahy jsem zjistila, Ze vySe nékterych poloZek neodpovidd vérnému a pravdivému
obrazu ucetnictvi. Z tohoto dliivodu je nutné vytvofit rozvahu novou, aby bylo mozné

posoudit skute¢né financni zdravi spolecnosti Ovoce, s. 1. 0.

Tabulka 12: Upravend aktiva spole¢nosti Ovoce, s. r. 0.

- Bézné ucetni obdobi
znak AKTIVA Cislo
tadku Brutto Korekce Netto | Netto ptivodni
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 178451 -79874 98577 118495
B. Dlouhodoby majetek 003 122005 -55684 66321 66321
Dlouhodoby nehmotny
B.L majetek 004 38 -38 0 0
B. 1L Dlouhodoby hmotny majetek 013 121967 -55646 66321 66321
B. IIL Dlouhodoby finanéni majetek 023 0 0 0 0
C. Obézn4 aktiva 031 56389 -24190 32199 52117
C.L Zasoby 032 26000 -2771 23229 26000
C.IL Dlouhodobé pohledavky 039 0 0 0 0
C. IIL Kratkodobé pohledavky 048 28994 -21419 7575 24722
C.1V. Kratkodoby finanéni majetek 058 1395 0 1395 1395
D. L Casové rozligeni 063 57 0 57 57

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 13: Upravena pasiva spole¢nosti Ovoce, s. I. 0.

pasv Cigo | Dot | Bend i bt
a b c 1 2
PASIVA CELKEM 067 98577 118495
A Vlastni kapital 068 71179 91097
AL Zéakladni kapital 069 99395 99395
A IL Kapitalové fondy 073 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a 078
A IIL ostatni fondy ze zisku 1102 1102
A TV. VH minulych let 081 -11549 -11549
AV VH bézného ticetniho obdobi 084 -17769 2149
B. Cizi zdroje 085 27284 27284
B. L Rezervy 086 0 0
B. IL Dlouhodobé zavazky 091 0 0
B. IIL. Kratkodobé zavazky 102 12928 12928
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 114 14356 14356
C. L Casové rozligeni 118 114 114

Zdroj: vlastni zpracovani
Komentaf:
1, Aktiva byla upravena dle zasad vérného a pravdivého obrazu Gcetnictvi.

2, Pasiva byla ponechdna ve stejné vysi (nebyly zjiStény nedostatky vzhledem
k zdsaddm vérného a pravdivého obrazu ucetnictvi) kromé VH béZného ucetniho

obdobi.

3, VH béZného ucetniho obdobi byl upraven o vysi vytvofenych opravnych polozek

a odpisu nedobytnych pohledavek, tj. 2.149 -14.398 —2.749 —2.771 = - 17.769 tis. K¢.
Shrnuti:

Dle novych hodnot rozvahy mizeme vypozorovat oblasti, ve kterych nastaly
nejvétsi zmeény. Jedna se o obéZznd aktiva, kde doslo k rozdilnym hodnotdm u zdsob
a kratkodobych pohledavek. Tento fakt je velice podstatny pro finan¢ni analyzu

likvidity podniku.

Dalsi vyznamnou zménu lze vypozorovat na stran¢ pasiv u vlastniho kapitélu.

Vlastni kapital byl snizen diky vysledku hospodafeni bézného obdobi, ktery mél byt
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A4

spravné vykazan niz8i. Pii finan¢ni analyze tato zména pfedevSim ovliviiuje ukazatele

zadluzenosti.

4.3.2 Financni analyza po zhodnoceni vérného a pravdivého zobrazeni rozvahy

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem bude provedena finan¢ni analyza likvidity
a zadluzenosti podniku, jelikoz v téchto ukazatelich lze pfedpokladat podstatné zmény.
V posledni fazi bude pouzit Altmaniv bankrotni model pro posouzeni celkového
hospodafeni spole¢nosti pfed Upravou a po Upravé rozvahy dle zasad vérného

a pravdivého zobrazeni.

4.3.2.1 Analyza likvidity po zhodnoceni vérného a pravdivého zobrazeni rozvahy

Tabulka 14: Analvza likvidity spoleé¢nosti Ovoce, s. I. 0.

Rok 2010
Pomérovy ukazatel neupravené | upravené | *Hodnoceni

hodnoty hodnoty
Likvidita L. stupné (okamZita) 0,05 0,05 =
= kratkodoby finan¢ni majetek / kratkodobé zavazky
Likvidita IL stupné (pohotov4) | 09 | 033 | H
= (finan¢ni majetek + kratkodobé pohledavky) / kratkodobé zavazky
Likvidita I11. stupné (b&Zn4) | 191 | 1,18 | H
= obézna aktiva / kratkodobé zavazky
Podil CPK na ob&Znych aktivech | 48% | 15% | H
= (obézna aktiva - kratkodobé cizi zdroje) / obézna aktiva * 100
Podil CPK na aktivech | 21% | 5% | H
= (ob&zna aktiva - kratkodobé cizi zdroje) / aktiva celkem * 100

*H — zhorSeni, L - zlepSeni = znadi stejnou hodnotu

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnota ukazatele okamzité likvidity zlstala stejnd, stidle se pohybuje mimo
doporucené hodnoty, které¢ by mély nabyvat hodnot mezi 0,2 — 0,5. Nizkd hodnota
ukazuje na problémy s platebni schopnosti. Podnik tuto problematiku fesi pouzivanim
kontokorentniho uvéru, ktery je vykazan jako kratkodoby bankovni Gvér v pasivech

rozvahy spole¢nosti.

Ukazatel pohotové likvidity se vyrazné zhorsil, prestoze 1 pfed Upravou
obézné¢ho majetku byl mimo doporucené hodnoty, které by nemély klesnout pod 1.

Nyni je hodnota extrémné nizka, spole¢nost neni schopnd dostat svym kratkodobym
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zévazkim, je potieba ziskat financni prostfedky jinou cestou (napiiklad odprode;j

Mrw e

ve skutecnosti nedobytné a musely byt odepsany.

U ukazatele bézné likvidity mizeme opét vypozorovat, jak ptivodni hodnoty
v rozvaze zkreslovaly hodnoceni finanéniho zdravi spolecnosti Ovoce, s. r. 0. Ukazatel
bézné likvidity se z doporucenych hodnot piesunul do pasma mimo tyto hodnoty,
jejichz spodni hranice je 1,5. Zména byla zpisobena nezbytnym vytvotfenim trvalého

sniZzeni zasob a odpisem nedobytnych pohledéavek.

Ukazatel podilu Cistého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech dosahoval
vyse 48%, coz je povazovano za optimalni hodnoty. Podnik byl dle tohoto ukazatele
kratkodobé finan¢né stabilni. Po tpravé rozvahy ovSem klesl o 33% a dosahuje pouze
15%, coZ opét ukazuje na finan¢ni nestabilitu spole¢nosti. Zména nastala snizenim vyse

obéZzného majetku.
Shrnuti:

Analyza likvidity prokdzala, jak praktiky kreativniho uCetnictvi ovliviiuji
ukazatele a tim hodnoceni finan¢ni situace podniku. V ptipad€ pouziti dat z plivodni
rozvahy ukazatel pohotové a bézné likvidity byl na celkem uspokojivé Urovni
a neukazoval na vyrazné problémy. Pfi pouziti dat znové rozvahy se vSechny tfi
zakladni ukazatele likvidity nachdzeji mimo doporucené hodnoty a nékteré nabyvaji
extrémné Spatnych hodnot. Na zaklad téchto vysledkl lze podnik oznacit za naprosto
insolventni. Spole¢nost Ovoce, s. r. o. neni schopna dostat svym kratkodobym

zéavazkim, je ve velice Spatné platebni schopnosti.
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4.3.2.2 Analyza zadluzenosti po zhodnoceni vérného a pravdivého zobrazeni rozvahy

Tabulka 15: Analyza zadluZenosti spoleé¢nosti Ovoce, s. r. 0.

Rok 2010
Pomérovy ukazatel neupravené | upravené | *Hodnoceni
hodnoty hodnoty
Celkova zadluZenost (véritelské riziko) 23,0% 27,7% H
= cizi zdroje / aktiva celkem * 100
Koeficient samofinancovani | 77,0% | 72,2% | H
= vlastni kapital / aktiva celkem * 100
Finan¢ni pika | 130 [ 138 | H
= celkova aktiva / vlastni kapital
Mira zadluZenosti | 300% | 383% | H
= cizi zdroje / vlastni kapital * 100
Mira finan&ni samostatnosti | 3339% | 2609% | H
= vlastni kapital / cizi zdroje * 100
Kryti dlouh. majetku vlastnim kapitalem | 137 | 107 | H
= vlastni kapital / dlouhodoby majetek

*H — zhorSeni, L - zlepSeni = znadi stejnou hodnotu

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel celkova zadluzenost se zvysil, coz zptsobila nizs$i hodnota aktiv v nové
rozvaze spole€nosti Ovoce, s. r. 0. Ukazatel dosahl vySe téméer 28%, coz je vSak stéle
povazovano za nizkou miru zadluzenosti pfi srovndni s mirou zadluZenosti odvétvi,

kterd dosahuje témét 50 %.

Koeficient samofinancovani je zrcadlovy ukazatel celkové zadluZenosti, doslo

tedy ke snizeni koeficientu na tkor zvySeni zadluZenosti.

Mira zadluzenosti se zvysila o 8,3%, jde o pomérné vysoké zhorSeni. Zména
byla zpiisobena niz8i hodnotou vlastniho kapitdlu. Mira finan¢ni samostatnosti je

obracenym ukazatelem.

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem se snizil o 0,3, nyni
dosahuje 1,07. Pokles tohoto ukazatele je opét zplisoben sniZzenim vlastniho kapitalu
podniku pii stejné vySi dlouhodobého majetku. Vysledek vyssi nez 1 poukazuje

na pouzivani vlastniho kapitalu 1 ke kryti ob&znych aktiv.
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4.3.3. Synteticky model — Altmanity bankrotni model

Tabulka 16: Altmandv bankrotni model spole¢nosti Ovoce, s. r. o. pfed upravou

rozvahy v letech 2008 - 2010

Algoritmus vypoctu Altmanova indexu Koeficient Bodové hodnoceni Pasmo podniku

pomérovy ukazatel 2010 2009 2008 | 2010 | 2009 | 2008

Cisty pracovni kapital / aktiva celkem 0,7170 0,1503 0,1364 0,1277

(vlastni kapital - zakladni kapital) / aktiva

celkem 0,8470 -0,0593 -0,0803 | -0,1388

EBIT / aktiva celkem 3,1070 | 0,0563 | -0,0541 | 0,0499 |Sedd |Seda \Seda

Vlastni kapital / cizi zdroje 0,4200 1,4023 1,7675 | 0,8447 | 700 |ZOona | zond

Trzby / celkova aktiva 0,9980 0,6243 0,8764 0,5582

Bodové hodnoceni celkem (X Z)* 2,1739 2,6459 1,4418

*Vyhodnoceni: je-li Z < 1,20 ... pasmo bankrotu, je-1i 1,20 <Z<2,90 ...

Zdroj: vlastni zpracovani

pasmo $edé zony, je-li Z > 2,90 ... pasmo prosperity.

Graf 1: Altmanav bankrotni model spoleénosti Ovoce, s. r. 0. pfed upravou rozvahy

v letech 2008 - 2010
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 17: Altmanuv bankrotni model spole¢nosti Ovoce, s. r. 0. po uprave rozvahy

Algoritmus vypoctu Altmanova indexu Bodové hodnoceni | Pasmo podniku
o koeficient | 2010 2010|2010 2010
pomerovy ukazatel 2 q z 2 g :
pivodni | nové ptvodni nove
Cisty pracovni kapital / aktiva celkem 0,7170 0,1503 10,0357
(vlastni kapitdl - zakladni kapital) / aktiva celkem | 0,8470 -0,0593 | -0,2424
EBIT / akti 1k 3,1070 0,0563  |-0,5601
TR : : Sedd zona | FEERNRR
Vlastni kapital / cizi zdroje 0,4200 1,4023 1,0957
Trzby / celkova aktiva 0,9980 0,6243 0,7504
Bodové hodnoceni celkem (X Z)* 2,1739 1,0794

*Vyhodnoceni: je-li Z < 1,20 ... pasmo bankrotu, je-li 1,20 <Z <2,90 ... pasmo $edé zony, je-li Z > 2,90 ... pasmo prosperity.

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 2: Altmanav bankrotni model spole¢nosti Ovoce, s. r. 0. po uprave rozvahy

Altmanuv bankrotni model - spoleénost Ovoce, s.r. 0.
4,0000
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Na zaklad€ noveé vypracované rozvahy dle zédsad vérného a pravdivého obrazu
spolecnosti doSlo pii vypoctu Altmanova bankrotniho modelu k podstatné zméng.
Spole¢nost byla presunuta do jiného pasma. Z pasma Sedé zony, ktera podnik zaradila
do nevyhranéné financni situace, se spolecnost Ovoce, s. 1. 0. ocitla v pAdsmu bankrotu
s bodovym hodnocenim 1,0794. Tento fakt byl zpiisoben vyraznym snizenim vlastniho
kapitalu, na ktery je v Altmanové modelu kladen vysoky diraz. Dal§im diivodem bylo
snizeni celkovych aktiv podniku. Spole¢nost Ovoce, s. 1. 0. se na zaklad¢ tohoto modelu
a na zaklad¢ analyzy likvidity nachazi ve fazi padku. Toto tvrzeni lze navic podepfit

faktem, ze na spoleCnost byla uvalena exekuce.
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5 ZAVER

Cilem této bakalaiské prace bylo posoudit vypovidaci schopnost rozvahy
ve vazbé na vérny a poctivy obraz spolecnosti Ovoce, s. r. 0. a zjiSténi ptipadnych

nedostatku.

Prvnim krokem prace bylo provedeni komparace a zhodnoceni kreativnich
postuptl v jednotlivych polozkach rozvahy spole¢nosti Ovoce, s. r. 0. Tuto problematiku
jsem uchytila zthlu zamérného upravovani polozek rozvahy za ucelem zkresleni

skute¢né finan¢ni situace spolecnosti.

Z hlediska aktiv nejvétSi prostor pro kreativni ucetnictvi lze sledovat
uocefovani a odepisovani aktiv, technického zhodnoceni, leasingu ¢i vykazovani
neoperativnich aktiv. U spole¢nosti Ovoce, s. r. o. jsem v piipadé¢ ocenovani
dlouhodobého majetku ani v odepisovani nenalezla prostor pro kreativni techniky.
Spolecnost ve sledovaném obdobi provedla technické zhodnoceni stavby, ale zpétné
nejsem schopna zjistit, zda zde doSlo k zamérnému zaménéni technického zhodnoceni

za opravu.

U obézného majetku jsem se soustiedila na ocefiovani ubytki zasob ze skladu,
kdy spole¢nost Ovoce, s. 1. 0. tyto Ubytky ocefnuje aritmetickym primérem. Porovnala
jsem tuto metodu sostatnimi metodami (FIFO, skute¢né ceny) v souvislosti
s ovlivitovanim vysledku hospodateni. Vzhledem k faktu, Ze tato metoda umoziuje

minimalni zkreslovani udaji, nedoslo zde k praktikdm kreativniho Gcetnictvi.

Problém u obézného majetku nastal v piipadé =zasob a pohledavek.
Mezi zdsobami byl zahrnut neoperativni materidl (polyethylenové obaly na mrazené
vyrobky), jejichz pouzivani bylo zakazano Evropskou unii. Diky tomuto natizeni neni
mozné predpokladat jejich dal§i pouzivani ¢i prodej. Bylo nutné tyto obaly trvale

odepsat, aby nadale nedochézelo k nadhodnocovani hodnoty aktiv.

Podobny problém nastal také v ptipadé pohledavek, kdy vétSina kratkodobych
pohledavek z obchodnich vztahii a jiné pohledavky byly vii¢i matetské spoleCnosti,

ktera je v insolventnim fizeni. Vzhledem k platebni neschopnosti a krachu matetské
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spolecnosti nelze predpokladat jejich uhradu a musely byt oznaceny za nedobytné

a odepsany do ndkladu.

Z hlediska pasiv jsou praktiky kreativniho tucCetnictvi vyuzivany nejcastéji
v piipadé tvorby rezerv, zaménovani dlouhodobych zavazki za kratkodobé a naopak,
dale ubankovnich uvéri zhlediska uctovani splatek. Po prostudovani vSech
ptistupnych materiali jsem nezjistila Zadné pochybeni v Uctovani a neodhalila zadné
praktiky kreativniho ucetnictvi. Spolecnost Ovoce, s. r. 0. ve sledovaném obdobi zadné

rezervy nevytvorila a nemé dlouhodoby bankovni Gvér.

Z diivodu nadhodnoceni hodnoty aktiv a nutnosti vytvotfeni odpisi pohledavek
a zasob musel byt upraven vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi, ktery vysel

podstatné nizsi oproti hodnoté v ptivodni rozvaze.

Z vySe uvedeného vyplyva, ze urcité polozky rozvahy nebyly stanoveny dle
zésady vérného a poctivého zobrazeni ucetnictvi a bylo nutné vytvofit rozvahu novou.
Na stran¢ aktiv doslo ke snizeni hodnot obézného majetku, na strané pasiv byla snizena

hodnota vlastniho kapitalu z divodu zmény vysledku hospodateni.

Dalsim krokem prace bylo posouzeni finan¢niho zdravi podniku finan¢ni
analyzou. Konkrétn¢ byly pocitany ukazatele likvidity a zadluzenosti, ve kterych Slo
vypozorovat nejvetsi zmény v hodnoceni finanéniho zdravi spolecnosti. Bylo nutné
vypocitat ukazatele s pouzitim neupravenych dat predlozenych spole¢nosti Ovoce, s. .

0. a poté s upravenymi daty ziskanymi z nové rozvahy.

Nejvyraznéjsi rozdil Sel vysledovat v analyze likvidity u bézné likvidity, ktera se
z doporucenych hodnot pfesunula vyrazné¢ mimo tyto hodnoty. Pivodné pozitivné
hodnoceny ukazatel najednou poukézal na platebni neschopnost podniku. Zména byla
zpusobena nezbytnym vytvofenim trvalého snizenizasob a odpisem nedobytnych
pohledavek. Ostatni ukazatele likvidity ukazovaly na problémy jiz pfed upravou

rozvahy, po Upraveé rozvahy vSak byly zhodnoceny mnohem negativnéji.

Zkresleni hodnoceni finan¢niho zdravi se také vyraznéji projevilo v analyze

zadluzenosti. Pavodné spoleCnost vykazovala velice nizkou miru zadluzenosti,
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kterd se vyznamné zvysila. Dale Sel vypozorovat nartst celkové zadluzenosti, presto

hodnota daného ukazatele nabyva dobrych hodnot oproti zadluzenosti v odvétvi.

Pro komplexni zhodnoceni finan¢ni situace podniku jsem pouzila Altmanav
bankrotni model. Na zdkladé¢ nov€é vypracované rozvahy dle zisad vé&rného
a pravdivého obrazu spoleCnosti doSlo pii vypoctu Altmanova bankrotniho modelu
k podstatné zméné. Spolecnost byla pfesunuta do jiného pasma. Z pasma Sedé zony,
kterd podnik zafadila do nevyhranéné financni situace, se spolecnost Ovoce, s. r. 0.
ocitla v pasmu bankrotu. Tato zména byla zpisobena snizenim vlastniho kapitalu

a hospodarského vysledku, na ktery je v daném modelu kladen vysoky duraz.

Na zékladé vysledkl finanéni analyzy a Altmanova modelu miZeme sledovat,
jak upravou dat v rozvaze mize podnik zajistit rozdilné hodnoceni finan¢niho zdravi

podniku, nez jak je tomu ve skutecnosti.

Spole¢nost Ovoce, s. 1. 0. Ize zatadit mezi podniky, které kreativniho ucetnictvi
vyuzivaji ke zkresleni vysledkli. Spolecnost se ve vySe zminénych oblastech netidila
zasadou vérného a pravdivého zobrazeni skutecnosti, doslo zde k manipulaci s i€etnimi
udaji. Tato tvrzeni lze podeptit skuteCnosti, ze jednatelé matefské spolecnosti
a spole¢nosti Ovoce, s. r. 0. jsou podezieli z financnich podvodi a vySetiovani
ptisluSnymi spravnimi organy.

Hlavnim divodem zatazeni podniku do zony bankrotu a celkové Spatna situace
spolecnosti je zpusobena ovliviiovanim hospodafeni a fizeni matefskou spolecnosti,
kterd spolecnost vyuzila pro zlepSeni své situace. Insolventni fizeni této spolecnosti
vSak dokazuje, ze ani tyto kreativni praktiky na tkor spolecnosti Ovoce, s. r. 0. nevedly

k jeji zachrané.
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6 SUMMARY

The topic of my bachelor thesis is ,,Predicative ability of balance sheet
inrelation to faithful and honest picture of the accounting®. The main function
of balance sheet is giving information about property and financial situation

of a company.

The main point of my thesis is the analysis of predicative ability of balance sheet
within statement of balances. Next point of my work is the concentrating
on deficiencies in predicative ability of balance sheet in relation to faithful and honest

picture.

This bachelor thesis is split on 2 parts. The first part of this work is theoretical

and the second part is practical.

In the theoretical part is describe balance sheet, characteristics of particular
items of assets and liabilities and financial analysis. The last section of theoretical part

is about creative accounting. Creative accounting is manipulation with accounting data.

In the practical part is describe the company Ovoce, s. . 0. I try to find practies
of creative accounting and deficiencies in predicative ability. At the close is applied
financial analysis for the complex examination of a financial situation and Altman Z-

score which is formula for predicting bankruptcy of a company.

Keywords:

Analyse of balance sheet

Structure of balance

Statement of balances

Deficiencies in predicative ability of balance
Creative accounting

Z-score
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