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1 Uvod

Téma @etni vykazy, jejich struktura a vypovidaci schognesem si vybrala,
protoZe, celko¥ Ucetnictvi je mi blizké a &etni vykazy jsou jednim z nejhlagjBich
bodi Geetnictvi.

Kazda spolenost potebuje zdroj informaci pro své spravné rozhodovani
o budoucim vyvoji &izeni celé firmy. Jednim ze zdidgchto informaci je &etnictvi,
tedy pesrgji Ucetni vykazy. Ty maji podle zadkona podava&tny a poctivy obraz
spolenosti. WEetni vykazy dlime na rozvahu, vysledovku neboli vykaz zisku rétyt
piehled o pe&¢nich tocich neboli cash flowighled o zmnach vlastniho kapitalu
a @ilohu k eetni zaérce.

Hlavnim dkolem detnictvi je poskytovat informace vSem uzivate| jak
vedeni spolénosti, statnim institucim (obecnitad, finargni (rad, okresni sprava
socialniho zabezgeni, zdravotni poji®vna,...) a samdejme | zakaznikm, ktei si
tak mohou udat obrazek o instituci, které ndklad chgji zadat zakazku nebo s ni
dlouhodolgji spolupracovat. Pro management spotsti je to hlavni zdroj informaci
pro rozhodovani o optimalnim umist prostedki, kterymi firma disponuje,
rozhodovani o rozvoji firmy do budoucnosti a o \v&a¥kh investicich podniku.

Cilem mé prace bylo zhodnotit, na zaklagtetnich vykan, které jsem jiz
zminila vySe, hospodeni konkrétni spotaosti. Pro tuto finagni analyzu mi byly
od spolénosti poskytnuty informace z let 2007 — 20009.

V teoretické ¢asti jsou vymezeny zakladni pojmyeainich vykaa (rozvahy,
vykazu zisku a ztraty a vykazu o geénich tocich). Dale také jejich struktura
a iblizeni jejich polozek. V posledni bloku teoretickasti jsou zakladni informace
o finaréni analyze, které jeémovana celd praktick&ast. Tedy o metodach a siny
popis ukazatél které jsou pouzity naslednPri tomto zpracovani jsem vychazela
z odborné literatury, jejiz soupis je v seznamuZu@uliteratury. V praktick&asti je
strueny popis spolénosti, na které je provado hodnoceni hospoteni a pak jiz

zpracovani a vyhodnoceni konkrétni ukazatel



2 Literarni reSerSe

Pti zpracovani bakatéké prace jsem vychazela z nasleduijici literatury:

Uéetni vykazy v praxi (Pasekova M.; 2007)

Tato kniha je ufena véejnosti, ktera se pigbuje spravé orientovat v oblasti ¢etniho
vykaznictvi a pochopit Siroky &it Gcetnich pojni, postu, informaci a pehledi.
Systematicky jsou zde vy&eny jednotlivé polozky &etnich vykan. Z této knihy
jsem cerpala pevazr pii popisu vykax a vysledku hospodeni vrozvaze a

vysledovce.

Ucetni uzawrka a zavwérka v piehledech (Dusek J.; 2008)

Tato publikace zobrazuje ojedlgm a nezvyklym zpsobemcinnosti spojené sdtni
uzawrkou a zavrkou. Podava Siroky souborghled: tykajicich se zpracovanietni
zawrky. Jde zde uveden prakticky navod na odsouhladarhi knihy i ndvaznosti na
danovou oblast. Tato kniha mi pomohla migad pi ¢asovem rozliSeni, rezervachii p

Ucetnich zasadach.

Studijni pravodce financemi podniku (Marek, P. a kol.; 2006)

Kniha nds seznamuje s problematikou financi podrakéinartnim fizeni podniku.
Vyklad by nam mil pomoci @i ziskani praktickych navykz finartni analyzy nebo
z finartniho planovani i $ nabyvani zranosti ve finainé matematickych kalkulacich.

Z této knihy jsenterpala pevazr pri financni analyze.

Finan¢ni analyza (Knapkova, A., Pavelkova, D.;2010)

Publikace podava ucelenyrghled o obvyklych postupech, metodach a ukazatelich
finantni analyzy. Autorky se podrobjn zabyvaji slabinami finaimi analyzy, coz
zvySuje prestiz této knihy. Obsahuje iiklady z praxe. Tato kniha byla pro mou

bakal&skou praci stZejni @i zpracovani finatni analyzy.



Podvojné (Eetnictvi a (etni zawrka: pravodce podvojnym Eetnictvim k 1. 1.
2009 (Rynes. P.; 2009)

Publikace pedklada uceleny pohled na podvojngthictvi Wetné souvislosti a vazeb
mezi zakonem od@tnictvi, vyhlaskouCeskymi &etnimi standardy a v navaznosti na
zékon o danich zipma a obchodni pravo. Publikace nabizi popigegeni vSech
problémovych oblasti, se kterymi se podnikatelsibjekty mohou v praxi setkat,
slouzi sodasré jako kniha souvztaznosti a poskytuje navod k sesiaa prezentaci
acetni zaérky. Tuto knihu jsem vyuZivala jako studijni ma&mhledr Ucetni zavrky

neboli Eetnich vykas.
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3 Metodika prace

3.1 Objekt zkoumani

Zkoumanym objektem je spaieost TSE, spol. sr. 0. se sidlenCeskych
Budkjovicich. Hlavnim pedmétem podnikani je elektrotechnicka vyroba, vyroba
mestského mobilige, zdravotni techniky a telekomundké techniky. Rsobi jak

naceském tak na zahramim trhu.

3.2 Hlavni cil prace

Vyhodnotit hospodani firmy na zaklagl Udaji zjiSttnych z finagni analyzy

rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazu o garich tocich.

3.3 Pouzité metody

Analyza absolutnich ukazatel horizontalni a vertikalni analyza
Analyza rozdilovych ukazatiel cash flow
Analyza pordrovych ukazatel — rentability, likvidity, aktivity zadluzenosti

Altmantv bankrotni model

3.4 Zdroje informaci

Odborn4 literatura
Podnikova dokumentace
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3 Utetni vykazy

Ucetni vykazy jsou dokumenty zobrazujici informad@ancni situaci podniku.

Cilem vykazi (podle standafd IFRS) je poskytnout informace o finam pozici,

vykonnosti a zranach ve finadni pozici &etni jednotky, které jsou uzteé Sirokému

okruhu uzivatal pri tvorb¢ ekonomickych rozhodnuti.

Zakladnimi finakni vykazy jsou:

Rozvaha podéava pehled o finatni pozici podniku, tj. o jeho majetku
a zdrojich jeho kryti.

Vykaz zisku a ztraty. neboli vysledovka podavarghled o finatni
vykonnosti podniku, tj. o nakladech, vynosech dedgtu hospodaeni.
Prehled o perznich tocich nazyvany také vykaz cash flow, podava
piehled o tocich (zemach) pewtznich prostedki z provozni, investni
a finartni ¢innosti podniku.

Prehled o znénach vlastniho kapitalu podava pehled o zminach ve
vlastnim kapitalu podniku.

Priloha k ucetni zawrce: obsahuje dopujici informace k vySe
zmininym vykazim a popis tetnich metod, které byly pouzityipejich

sestavovani.

Podniky jsou povinny kazdotog, na konci svého d@tniho obdobi, zvejnit

soubor &chto finargnich vyka# tzv. (Cetni za¥rku. Podleceské detni legislativy jsou

povinny pedlozit rozvahu, vykaz zisku a ztraty #lphu k &etni zaérce. Sestaveni

piehledu o pe¥¢nich tocich aighledu o zréndch vlastniho kapitalu je povinné pouze

pro vybrané detni jednotky.

Mezi pozadavky kladené na finam vykazy pat:

Srozumitelnost
Vyznamnost
Spolehlivost
Uplnost

12



* Porovnatelnost

4. 1 Vzajemné provazanosti a souvztaznosti meatnimi

vykazy

Mezi vykazy existuje vzajemna provazanost. Zakladgmrozvaha, ktera
zobrazuje majetkovou a finami strukturu. Vyznamnym zdrojem financovani je
vysledek hospodani, ktery je do rozvahyipnesen z vykazu zisku a ztraty. Rozdil
mezi stavem finamich prostedki na z&atku a konci roku zobrazuje cash flow.

Obrazeke. 1 vzajemna provazanostainich vykaiz

CF Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
PS Vlastni
o Dlouhodoby o
pergznich otek kapital
majetek  |._._.__._._.
prostedki _ : VH za
vydaje aklady
yd ] ] Néklad
ucetni
ObkeZznéd ) )
_ obdobi Vynosy
aktiva
Prijmy | .
KS o Cizi VH za
Pergzni .
ergznic apita Gcetni
pertznich kapital (cetni
<:> prostedky )
prostedka obdobi

Zdroj: Finan¢ni analyza
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5 Rozvaha

Pro (Eetnictvi je charakteristické, Ze se na majetek dévdvou hledisek:
1. Z hlediska konkrétniho druhu majetku, s nimz hosfiqdktiva)
2. Z hlediska zdraj, za jakych byl majetek pizen. (pasiva)

5.1 Aktiva

Aktiva predstavuji vlozeny majetek qoi, pohledavky a jin4 prava a pem
ocenitelné hodnoty) slouzici k podnikani a majiotllp a@ekavani pinést budouci
ekonomicky prosgch. Podle zakonné struktury se rozliSuji

» Pohledavky za upsany zakladni kapitél
* Dlouhodoby majetek
o Dlouhodoby nehmotny majetek
o Dlouhodoby hmotny majetek
o Dlouhodoby finatini majetek
* Ob&zna aktiva, skladaji se
0 Ze zasob
0 Z dlouhodobych pohledavek
0 Z kratkodobych pohledavek
0 Z kratkodobého finatniho majetku tvieného
=  Pergéznimi prostedky (pokladna, ceniny ¢ty v bankach,
penize na cest
= Kratkodobymi cennymi papiry a podily
» Paizovanym kratkodobym finamim majetkem

o Casové rozliseni

Z hlediska postaveni aktiv v provoznim cyklu podnike rozliSit aktiva stala
a ol&zna. Zatimco stala aktiva si zachovavaji svajquni podobu v gibéhu rekolika
provoznich cyki, ohézna aktiva ji naopak &mi hned ®&kolikrat v pribéhu jednoho

provozniho cyklu.
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Z ¢asového hlediska ieme rozeznat kratkodoba a dlouhodobé aktiva. Jako

kritérium pro jejich odliSeni obvykle slouzi dobguzitelnosti pislusného majetku. Do

jednoho roku vetrg (kratkodobéa aktiva) a nad jeden rok (dlouhodoliévakpri vzniku

Gcetniho gipadu, picemz pro pohledavky je rozhodujidistatkova doba splatnosti ke

dni sestavenidetni zaerky

5.2 Pasiva

Pasiva se skladaji z ciziho kapitalu a vlastnihpitkh Cizi pasiva neboli cizi

kapital (dluhy) pedstavuji sotasné zavazky podniku v podopovinnosti gco konat.

Vlastni pasiva neboli vlastni kapital tvaozdil mezi celkovymi aktivy a celkovymi

dluhy. Pasiva neboli fina&ni zdroje pedstavuji piristek kapitalu za dité obdobi.

Zakonna struktura pasiv:

* Vlastni kapital tvéeny

(0]

(0]

(0]

(0]

o

Zakladnim kapitadlem

Kapitalovymi fondy

Fondy ze zisku

Vysledkem hospodani minulych let

Vysledkem hospodani EZného detniho obdobi

» Cizi zdroje obsahujici

(0]

0]
(0]
(0]

Rezervy

Dlouhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Bankovni G¥ry v ¢lenéni na:
= Bankovni U¥ry dlouhodobé
= Kratkodobé bankovni @vy

= Kratkodobé finatini vypomaoci

« Casové rozliseni.

Z ¢asového

hlediska rozeznavame kratkodoba a dlouldodgasiva.

Rozhodovaci kritérium u cizich pasiv #osjednana doba splatnostiigiuSného

zavazku do jednoho rokucetns (kratkodoba pasiva) a nad jeden rok (dlouhodoba

pasiva) ke dni sestaveni rozvahy. Obtizn&nr se objevuje u rezerv a&asového

15



rozliSeni pasiv. U rezerv zavisi na tom, jak vzdglge jejich pldnovany okamzik
ztovani. Je-li delSi nez jeden rok. Poté se jedrdloahodobém pasivu a op&.
U ¢asoveho rozliSeni pasiv plati v podstabdobné zawry jako ucasoveho rozliSeni
aktiv. U vynosi priStich obdobi to bude zaviset na 8gbjich za&tovani do vynos
a u vydaj priStich obdobi na débdo niZz maji byt uhrazeniMarek a kolektiv 2006
Rozvaha poskytuje informace o finan situaci @etni jednotky, které jsou
nezbytné proifizeni. Tato okolnost ovliwje ¢lenéni a usp&adani aktiv a pasiv.
Jednotlivé polozky se uvéd jako kon€né stavy BZzného detniho obdobi a stavy
na konci minulého &etniho obdobi. Aktiva jsou v ni usi@@aana podle stupgrikvidity
a podle skupin majetkovych slozek. Pasiva jew¢na na vlastni a cizi zdroje.
Rozvaha je sumarizaci vSech transakci podniku mnagnanych v jeho
Gcetnictvi. VSechny ostatni vykazy jsou jen rozvedefgdné rozvahoveé polozky nebo
skupiny rozvahovych poloZzek. Rozvaha vypovida o mwid@ni finadni situaci
podniku k danému okamZziku, tedy statickyasekova 2007
Podlecasoveho okamziku, kikmuz se rozvaha sestavuje, rozeznavame:
1. Zahajovaci rozvahu —fjzalozeni podniku,
2. Patateini rozvahu — k patku obdobi,
3. Konenou rozvahu — na konctétniho obdobi.

Tabulkac. 1: Schéma struktury rozvahy pro podnikatele

ROZVAHA
Aktiva Pasiva
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek A. Vlastni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Zakladni kapital
Dlouhodoby hmotny majetek Kapitalové fondy
Dlouhodoby finagni majetek Rezervni fond, netitelny fond a
ostatni fondy ze zisku
Vysledek hospodani minulych let
Vysledek hospodeni kzného
Ucetniho obdobi (+/-)
C. ObéZzna aktiva B. Cizi zdroje
Zasoby Rezervy
Dlouhodobé pohledavky (odloZzenaidaa Dlouhodobé zavazky (odlozeny
povinnost) daiovy zavazek)
Kratkodobé pohledavky (dohadnéctyi Kratkodobé zavazky (dohadné&ty
aktivni) pasivni)
Kratkodoby finagni majetek Bankovni G¥ry a vypomaci
D. Casové rozliseni C. Casové rozliseni

Zdroj: Ucetni vykazy v praxi
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Rozvahu si lez schematickyiguistavit ve formd horizontalni tabulky, kde

na leve strafivykazujeme aktiva a na pravé sttgasiva.

Tabulkac. 2: Schematické znazeimi zjednoduSené rozvahy
Rozvaha spolmosti k (v tis. K)
B&zné obdobi Minulé
Aktiva obdobi Pasiva  BéZz. obd. Min. obd.
brutto korekce netto
(netto)

Dlouhodoby Vlastni
majetek kapital
celkem celkem
Obszna Cizi
aktiva zdroje
celkem celkem
Casové Casové
rozliSeni rozliSeni
celkem celkem
Aktiva Pasiva
celkem celkem

Zdroj: Ucetni vykazy v praxi

Udaje o aktivech jsou v rozvaze uvedeny pro:

Bezné obdobi

- 1. Sloupec: brutto — stav jednotlivych majetkovymbloZzek na aktivnich
Uctech v ocedni podle zakona o éétnictvi (pdizovaci cena, jmenovita
hodnota, vlastni naklady).
2. Sloupec: korekce — vySe opravek a opravnych Zeéldk jednotlivym
aktivim (se znaménkem minus).
3. Sloupec: netto — vySe aktiv snizena o opraviiézgyg a opravky, tedy

stav majetkovych polozek po korekci.

Minulé obdobi
- 4. Sloupec: netto — obsahuje stav aktivnich poloiekulého @etniho
obdobi snizeny o opravné polozky a opravky, tedjongodnotu minulého

ucetniho obdobi.

Udaje o pasivech jsou rozvaze uvedeny pro:
Bezné obdobi

- 1. Sloupec: stav pasiv ¥ném @etnim obdobi
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Minulé obdobi

- 2. Sloupec: stav pasiv v minulérainim obdobi.

Pokud nelze f@dem uéit povahu zstatki u nekterych &ta aktiv a pasiv nebo
v pripadt sumy ZAstatki O¢ta vykazovanych v rozvaze za skupinu, uvedou sé bu
v aktivech, jestlize jejichistatek je povahy aktivni, nebo v pasivech, kd§tatek je
pasivni.

Tato situace se vyskytuje u pohledavek a zavazkag. pri zuctovani
s finartnim (radem, kdy se vykazuji na samostatnych syntetickjtdch da z péijmau,
ostatni da&é a poplatky, da z pgiidané hodnoty a dotace ze statniho réap@ ostatni
dotace a v rozvaze se vykazuji v souhrnné vy§iz{gtovani s institucemi socialniho
zabezpeéeni a zdravotniho poji&ti, a téz v fipact existence kontokorentnihattd

v (Eetni jednotce, ktery fite mit Zistatek jak aktivni, tak i pasiviiPasekova 2007

Obrazeke. 2 Vztahy mezi aktivy a pasivy

AKTIVA = PASIVA bez zisku + ZISK (tZISK = AKTIVA — PASIVA bez
zisku)
rozvaha
pasiva
aktiva
zisk
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PASIVA = AKTIVA + ZTRATA (tj. AKTIVA = PASIVA bez ztraty - ZTRATA)

rozvaha rozvaha

aktiva

Pasiva

: aktiva .
pasiva —ztrata

ztrata

Zdroj: Ucetni vykazy v praxi

5.3 Faktory ovliwiujici vySi a strukturu majetku (aktiv)

vvvvvvv

a bohatSi. Jeréba mit na pati efektivhost vyuziti aktiv. R rozhodovani o vysi
majetku musime brat v ivahu zejména vykony, cenjetinaa stupg vyuziti majetku.
Rast vykoni podniku zvySuje pozadavky na velikost majetku eprasti @ stejném
stupni jeho vyuZiti a stejnych cenach. LepSi vyuiijetku snizuje péebu tohoto
majetku. A naopak horSi vyuZiti majetku zvySuje ipbti tohoto majetku. Z toho
diuvodu ne kazdyirst vykoni musi nuté znamenat zvySenou pebu majetku podniku.
Zmeéna cen fisobi gimo na vySi celkového majetku podniku. @geani jednotlivych
majetkovych slozek podniku je teoreticky a hl&ayrakticky slozZitou zalezZitosti, ktera
vyznamri ovliviiuje kvalitu &etnich informaci o finami situaci a zisku podniku,
zawrech finagni analyzy i podnikovém finamim planovani. Knapkova, Pavelkova
2010

Podniky stechnicky na&o¢jSi vyrobou maji obvykle vysoky podil
dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku. Zalediforme financovani majetku.
Pokud je hoja vyuzivan leasing, nemusi byt v aktivech vysoky ipadbuhodobého

majetku.

5.4 Faktory ovliwiujici vySi a strukturu zdréjfinancovani (pasiv)

VySe pasiv je odvozena z vySe majetkuiplbheho pro podnikani (z velikosti

podniku). Finatni struktura podniku je ovlitovana mirou vyuZziti jednotlivych zdioj
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Podil jednotlivych sloZzek zdrdjfinancovani je zavisly ngadé faktori. Fxi praktickém

rozhodovani o finaini struktue je dilezité zvazovat tyto faktory:

Naklady kapitalu. Podnik nese néklady ciziho i vlastniho kapitalu.
Néakladem ciziho kapital je Urok, naklady vlastniho kapitalu jsou
naklady olstované pilezitosti. Podniku by & usilovat o co nejnizsi
vazené pimérné naklady na kapital.

Majetkova struktura podniku. Struktura podnikového majetku vyrazn
pusobi na sloZeni kapitah melo by platit:

o Dlouhodoby majetek a trvalgipmnacast o&zného majetku by
meély byt kryty dlouhodobym kapitdlem, jednd se o tzlaté
pravidlo financovani.

0 Podniky s vysokym podilem nehmotného majetku byesesly
piilis zadluZzovat, protoZetpvzniku finarénich obtiZich jejich
cena klesa obvykle rychleji nez u podhik vysokym podilem
dlouhodobého hmotného majetku. Ten |Ze muceném prodeji
vétSinou rychleji a s mensimi obtizemi zpgit.

o Podniky, které nesou vysoké provozni riziko, soejis zejména
s vysokym podilem fixnich nakladby mely nést nizké finagni
riziko, tzn., ngély by davat pednost vlastnim zdrdin financovani
pied vysokou zadluZzenosti.

Velikost a stabilita dosahovaného zisku podniku.Cim vy3si je
dosahovany zisk a jeho stabilita, tim vysSi podilct zdrofi mohou
podniky vyuZivat. Podniky s pramlivymi zisky by nely byt u
zadluZovani opatrné, to samé plati safepa i 0 podnicich s nejistymi
budoucimi vydlky.

Ochota manazefi prijimat riziko. ZadluZzovani podniku vede
k nejistot z hlediska budouci schopnosti podniku splacetydliiroky
spojené s dluhem.

UdrZzeni kontroly nad ¢innosti podniku. Napiklad vstup dalSich
vlastnika pii navySovani zékladniho kapitalu aie byt nevyhodny
z hlediska udrZeni kontroly stavajicich vlastniiad chodem podniku.
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» Pozadavky \ritelu. V¢titelé mohou vedle stanoveni Uroku aigpbu
splaceni dluhu klast dalsi podminky.

* Odvétvove standardy. Podniky s podobnym zatfenim podnikani by
mély mit podobnou majetkovou strukturu, a tudiz i plodou finagni
strukturu. Nesou podobné riziko souvisejici s pkdnim, mely by tedy
nést i podobné finami riziko souvisejici s pouzitymi zdroji financovan

/Knapkova, Pavelkova 2010

5.5 Obsahové vymezeni polozek rozvahy

5.5.1 Aktiva

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital
Vykazuji se zde pohledavky za upsany zakladni &bp#a upisovateli
v obchodni spolmosti a druzstvu z povinnosti splatit vklad do zékiiho
kapitdlu a upsané akcie.u&atek tohoto &u vyjaduje psané a dosud
nesplacené akcie nebo podily.
B. Dlouhodoby majetek
Majetek s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden ro& acewnim stanovenym
Gcetni jednotkou P splréni principu vyznamnosti &ného a poctivého
zobrazeni majetku.
1. Dlouhodoby nehmotny majetek
Tento majetek neni fyzické podstaty,feg@stavuje uita prava
na ekonomicky prosjgh.
2. Dlouhodoby hmotny majetek
Je pedstavovan samostatnymi movitymiécmi, pipadré soubory
movitych \&ci, jejichZ doba pouzitelnosti je delSi nez rok.
3. Dlouhodoby finagini majetek
je charakteristicky dlouhodobym drzenim (vice rezep rok).
Do dlouhodobého finamiho majetku péi dlouhodobé investhi cenné
papiry, dlouhodobétcky, terminované vklady s vypésni Ihitou delSi
nez 1 rok. Také sem gahemovitosti, unilecka dila vlasténa za delem
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obchodovani s nimi, nebo k uloZeni volnych ¢arich prostdki
do majetku.
C. Obézna aktiva
1. Zasoby
Jsou to slozky aizného majetku ziskané nakupem nebo vlashmosti
a ukené kjednorazové spgebs. Predstavuji nejmén likvidni slozku
v okéznych aktivech, a mnohem vice likvidni, nez st&idva.
2. Dlouhodobé pohledavky
Obsahuje pohledavky s dobou splatnosti delSi négnjeok. Pat sem
také odloZzena d@va pohledavka.
3. Kratkodobé pohledavky
Pati sem pohledavky, které maji dobu splatnosti knaeZijeden rok.
4. Kratkodoby finakni majetek
Obsahuje penize,¢ty v bankach, kratkodobé cenné papiry a podily
a pdizovany kratkodoby finami majetek.
D. Casové rozliseni
Tato polozka obsahuje tituasového rozliseni, které maji aktivriistatek. Pro
zWtovani gipadi casového rozliSeni musi byt znam jejictelicastka a obdobi,
kterych se tykaiji.

5.5.2 Pasiva

A. Vlastni kapital

Je tvden vlastnimi zdroji financovéani (vklady vlastijkziskem,...)

1. Z&kladni kapital
Tvori souhrn peéZitych a nepetgitych prostedki viozenych
do podniku a zapsanych do obchodniho iigst Poving ho vytvaeji
pii zakladani kapitalové spaleosti, komanditni spobmosti a druzstva.

2. Kapitalové fondy
Pati sem emisni azio, ostatni kapitalové fondy, noemci rozdil
Z precergni majetku a zavaik a océovaci rozdily z pecerni

pii premEnach.
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3. Rezervni fondy, neditelny fond a ostatni fondy ze zisku
Ridi se podle pravni povahyeétni jednotky a tvis se z disponibilniho
zisku.

4. Vysledek hospodani minulych let
Predstavuje vysledek hospddai pevadny do istich let bez weni
jeho pouziti.

5. Vysledek hospodani &Zného obdobi
Obsahuje zisku nebo ztratu za jedno prekortené obdobi.

B. Cizi zdroje

1. Rezervy
Ucelem tvdeni rezerv je kryt budouci vydaje digmdna rizika, ktera
jsou spojena s négtrzitou existencidetni jednotky.

2. Dlouhodobé zavazky
Obsahuje zavazky, které maji dobu splatnosti aelBijeden rok.

3. Kratkodobé zavazky
Obsahuje zavazky, které v okamziku, ke kterému Jetni zaérka
sestavena, maji dobu splatnosti jeden rok a kratsi.

4. Bankovni U¥ry a vypomoci
Uveér vznika na zaklatismlouvy, ve které sestitel zavazuje poskytnout
dluznikovi finargni prostedky a dluznik se zavazuje, Ze poskytnuté
prostedky \&fiteli vrati a zaplati odgnu za f@jceni pez.

C. Casové rozlieni

Tato poloZzka obsahujgasové rozliSeni, které ma pasiviistatek a kdy

je sokasreé znam @el, ¢astka a obdobi, kterych se tyka.
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6 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovkaegdstavuje &etni vykaz, ktery podava
informace o finatni vykonnosti, tj. o vynosech, nakladech a tworbysledku
hospodé#eni za wité obdobi. Formakmuze byt usptadan:

* Ve vertikalni form &, kdy jednotlivé druhy vyndsa néklad radime
pod sebou podle titého gedem stanoveného fzali nap. podle druki
a elu. Zji¥ujeme provozni, finami a mimdadny vysledek
hospodéeni a na konci uvadime celkovy vysledek hospeaiajako

rozdil mezi celkovymi vynosy a naklady.

Tabulkac. 3: Schéma vertikalni formy vykazu zisku a ztraty
Provozni vynosy
Provozni naklady
Provozni zisk/ztrata
Finaréni vynosy
Finartni naklady
Finanéni zisk/ztrata
Mimoiadné vynosy
Mimotadné naklady
Mimo Fadny zisk/ztrata
Celkovy zisk/ztrata
Zdroj: Ucetni vykazy v praxi

e V.druhovém ¢lergéni jsou naklady a vynosy us@mlany stupovite,
za elem zjiseni dikcich slozek celkového vysledku hospetd.
V Uéelovém¢lenéni se naklady a vynosyld podle &elu, na ktery byly

vynalozeny.
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Tabulkac. 4: Vykaz zisku a ztraty

Druhové élenéni

Ukelovéglenéni

Trzby z prodeje
zbozi

Trzby z prodeje
vyrobki, zboZi a
sluzeb

Prodané zbozi Néaklady prodeje
Obchodni marze Iy Z.'Sk
Z prodeje

Trzby za prodej .-
sluzeb Odbytové naklag
Spoteba materialu Soravni resi

; pravni rezie
a energie
Sluzby Jiné provozni

naklady
Provozni zisk

Pridana hodnota
Mzdové naklady
Néaklady na socialni
zabezpeeni

Odpisy

Provozni zisk
Zdroj: Ucetni vykazy v praxi

Perézni ¢astky se pro srovnani u jednotlivych poloZzek vykaxadji za dw
Ucetni obdobi. Bvodem je umoZnit vysledovat vyvoj finém vykonnosti podniku.
Celkovy zisk nebo ztrata¢bhného obdobi se projevi jako sumarni Udaj v rozvaze
sestavené k prvnimu dni nasledujiciho obdobi. Poulilaseni ¢etni za¥rky valnou
hromadou je naslednvysledek hospodani k&Zného obdobi rozien do fond
tvofenych ze ziskuPasekova 2007

Vysledek hospodani kEZzného obdobi po zdami se musi rovnat vysledku
hospodéeni za kzné obdobi vykazanému v rozvaze. Splatnou a odinZda je nutné
vykazovat \leréni za EZnou ¢innost a miméddnou ¢innost. Sotet ¢astek da#é
Z prijma za &Znou ¢innost a za mimi@dnou ¢innost se musi rovnat dani #jmu

vypoctené v daovém giznani./Pasekova 2007
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7 Vécna a casova shoda naklad a vynosi

ve vysledovce

V prab¢hu &etniho obdobiasto dochazi kasovému nesouladu mezi vznikem
nakladi a vydaf, a @ijma a vynosi. Abychom zajistili spravny hospoitky vysledek
za utité obdobi, musi se do tohoto obdobi &auat vSechny naklady a vynosy, které
S nim &cné acasow souvisi.

Casovy nesoulad mezi obdobim, kdy do3lo k viaa obdobim, se kterym tato
zména majetku a zavanksouvisi, sé¢eSi pomocitasového rozliSeni nakladPodobs
je tomu s pijmy a vynosy. Timto se zajisti, Ze v nakladechyaosech jsou v kmi
uzawrce jen naklady a vynosy, které &tnim obdobimcaso¥ a wcrné souvisi.
Povinnostéasoveého rozliSeni vznika, pokudeini operace souvisi s vice nez jednim
ucetnim obdobim.

Z hlediska dtové osnovy mzemecasoveé rozliSenilenit nacasové rozliseni:

* V uzSim pojeti, nadiech
o 381 néaklady fistich obdobi
382 komplexni nakladyifstich obdobi
383 vydaje pistich obdobi
384 vynosy pistich obdobi
385 @ijmy pristich obdobi

o O o O

Na €chto W&tech nizeme édtovat, pokud je znam:
o Ugel vynalozené&astky
0 Presn&éastka
0 Obdobi, k 8muz setastka vztahuje
» V S&irSim pojeti, které zahrnuje:
o 388 dohadné polozky aktivni
o 389 dohadné polozky pasivni
0 45xrezervy
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Pouzivaji se, pokud neni znaréktery z 3 faktoii casového rozliSeni v uzSim

pojeti.

7.1 Naklady pistich obdobi

Jedna se o vydajesiného roku, které zcela nebaasti souvisi s operacemi
piiStich obdobi. Tyto naklady se z#iji na vrub dtu 381 — naklady ifiStich obdobi,
z rthoz se pevadiji do naklad v téch obdobich, s nimiz&n¢ souvisi. Rozpoudhi
nakladi pristich obdobi na ffslusny @et naklad musi byt provedeno watnim

obdobi, s nim2asové rozliSeni nakladsécng souvisi.

7.2 Komplexni nakladyistich obdobi

Tyto naklady na rozdil od naklagiistich obdobi nelze vztahnout k jedinému
nékladovému &u. Musi byt proto sledovany ve vztahu delu jejich vynaloZeni. Aby
neovlivnily hospodésky vysledek Bzného obdobi, nelfose tykaji piStiho obdobi,
dochazi k jejich z&tovani ve prosfrh &tu 555 — tvorba a zfovani komplexnich
nakladi piiStich obdobi se souvztaznym zapisem na vt 882 — komplexni naklady
priStich obdobi.

7.3 Vydaje piStich obdobi

Ué¢tuje se zde o nakladech, které jiz vznikly, aleudbse neuskutail vydaj.

7.4 VVynosy piStich obdobi

Jsou tocastky fjaté v EZzném obdobi, kterégene pati do vynos v dalSich
obdobich.

7.5 Rijmy pristich obdobi

U¢tuje se zde @astkach, které nebyly ke dni uzavirasétinich knih pijaty, ale
VECre a ¢asow souvisi s vynosy dzného obdobi a nejsou &avany gimo na étech

pohledavek
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7.6 Dohadné &ty aktivni

U¢tuji se zde dohadné polozky, které nelzestydat jako pohledavky, i kdyz se
vynos tyka BZného detniho obdobi.

7.7 Dohadné &ty pasivni

Uctuji se zde dohadné polozky, které nelze ctguat jako dluh naip

nevyfakturované dodavky.

7.8 Rezervy

Povazuji se za cizi zdroj a vyjagi dluhy &etni jednotky w¢i budoucim
Gcetnim obdobim. # tvorbé rezervy je znam jejich é@l, zatimco hodnotova vyse
a obdobi, jehozZ se rezerva tyka, se pouze odhaduje.

Rezervy sé&leni na zakonné a ostatni.

7.8.1 Zakonné rezervy

Rezervy vytvéeji etni jednotky na rizika, ztraty, igdpoklddané vydaje
v pripadech stanovenych zakonem o rezervach praérgjigakladu dakhz pijma, které
tvorbu rezervy povaZzuji za vydaj na dosazeni, &Zaji® udrzeni fiimau.
Druhy zékonnych rezerv (zakon o rezervach):
* rezerva na opravy dlouhodobého hmotného majetkie -mpzné ji
vytvaiet u majetku, ktery je davé odpisovan 6 a vice let, jedna se
0 majetek ve vlastnictvi, resp. s pravem hosperdanebo pronajaty
majetek, k jehoz opravam je najemce smiuravazan. Rezerva se
nesmi vytvéet na:
o0 planované modernizace a rekonstrukce
o majetek ukeny k likvidaci,
0 opravy Vv souvislosti se Skodami
o pravidelre se opakujici opravy

* rezerva nagstebnicinnost
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obnova lesa a vesSkeré vychowignosti provadné v porostech
do 40 let jejich ¥ku
ochrana lesa a ogahi k obno¥ porosti s nevhodnou nebo

nahradni ¢evinnou skladbou

Rezervu Ize tvidt a cerpat jen na vykony uvedeneé filpze zakona o rezervach.

* ostatni rezervy

(0]

0]
0]
(0]

rezerva na sanaci pozetn@ottenych ¢zbou

rezerva na vyfadani dlnich vod

rezerva na odbakini rybnika

rezervy, u kterych zvlastni zakon uvede, Ze jdeyaay (naklad)

na dosazeni, zaj&i¢ a udrzeni ijmu

7.8.2 Ostatni rezervy

Jejich tvorba je upravena vimfm pedpisem Getni jednotky a nejsou

zohledriny pii vypoctu zakladu dagz prijmu.
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8 Vysledek hospod#éeni v rozvaze a vysledovce

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty (tj. vysledovka)ujspobrazenim dvou
zakladnich stranek téhoz ekonomického jevu:
» stawi aktiv a pasiv v rozvaze
* vysledki dosazenych pouzivanim aktiv a pasiv za&it@r obdobi

ve vysledovce.

8.1 Vysledek hospodani v rozvaze

Tabulkac. 5 Zobrazeni vysledku hospadai v rozvaze

ROZVAHA
Aktiva Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital
...vysledek hospodani (+zisk/-ztrata)
Obéznéa aktiva Cizi zdroje
Casové rozligeni Casové rozliseni
Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: Ucetni vykazy v praxi

8.2 Vysledek hospodani ve vysledovce

Vysledek hospodani se zjisti jako rozdil mezi vynosy, uveden&twwé ¥ide
6, a naklady, uvedené ¥tove #idé 5. Tento vysledek hospa@miclenime na:
* Provozni vysledek hospodmi — rozdil mezi vynosy ¢tovanymi
na (Etech skupin 60 az 64, a nakladstavanymi na ttech skupin 50 az
55
e Finartni vysledek hospodani — rozdil mezi vynosy ¢tovanymi
na (Etech skupin 66, ¢iu 698 a naklady diovanymi na dtech skupin
56, 57 a gtu 598
* Vysledek hospodani za BZnou ¢innost — sotet provozniho
a finartniho vysledku hospodeni dopliny o splatnou a odloZzenouida

Z pijmu za EZnoucinnost.
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* Mimotadny vysledek hospotni — rozdil mezi vynosy ¢tovanymi
na (Etech skupin 68 a nakladyctdvanymi na dtech skupiny 58 se

zahrnutim splatné a odlozené danxijma za mimdadnouginnost.

Mimotadny vysledek hospotkni vznika zejména vigdledku néklad a vynos
z operaci zcela mint@dnych vzhledem kdiné cinnosti (Eetni jednotky, jakoZz
i z ndkladi a vynosi z mimaadnych a nahodile se vyskytujicich udalosti riidgd:
0 Ze zmeén etnich metod &etné zpisobu océovani majetku
a zavazk
0 Z oprav vyznamnyckiastek nakladl a vynos minulych &etnich
obdobi
0 Zostatnich mimiadnych udalosti detni jednotky (nap
ukonieni¢innosti, restrukturalizace spol. atd.)
* Prevod podilu na vysledku hospddai spolénikim — jedna se
0 samostathuvadny prevodovy @et pouze u viejnych a komanditnich
obchodnich spotmosti.
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9 Vykaz o peréznich tocich cash flow

Praktické finagni fizeni a rozhodovani podriksi ve vysglych trznich
ekonomikach vynutily — vedle informaci o majetkieho kryti, o vynosech, nakladech
a zisku — také informace o pgmich tocich podniku, tj. o jeho p&mich gijmech
a vydajich. Rozvaha zachycuje stav majetku a Kapkaurcitemu okamziku. Vykaz
zisku a ztraty zaznamenavazné kategorie vynas nakladi a zisku v obdobi jejich
vzniku, bez ohledu na to, zda vznikaji skuke realné pe&ni pijmy ¢i vydaje.
Z tohoto divodu nastava obsahovytasovy nesoulad mezi naklady a vydaji, vynosy
a [ijmy, ziskem a stavem pé&mich prostedki.

Tento problém poméaha odsimvat pra¢ sledovani cash flow. Jeal@zitym
¢lankem finagniho tizeni a finatni analyzy podniku. Bezprdsdre souvisi se
zaji¥ovanim jeho likvidity.

Podstatou sledovani ve vykazu gamich toki je znmena stavu petZnich
prostedki. Vykaz cash flow vysstluje prirastky a GObytky pe&gnich prostedki
a divody, pra@ k nim doslo podle zvolenych kritérii.

Pro &tSinu gedevsim malych aigdnich podnil je hotovost a vysoky stav
peréznich prostedki na bankovnim &u casto dilezit¢jSi nez ziskovost. Pokud
nedosahne podnik \&kterém ze sledovanych let zisku, neni to pozitpiava, ale
nemusi jej to bezpragtdre ohroZzovat. Pokud vSak podniku dojdou penize, kberté
potrebuje na kazdodennéiné fungovani, rize to mit velice vyznamny dopad na jeho
vlastni existenci. Tok hotovosti je tak oprémé povazovan za velmi vyznamny
ukazatel usgsnosti firem. V dob hospodé&ské a finatini krize se velmi markan&n
ukazalo, jak vyznamnou roli sehrava v ziv@odniki schopnost vytv&@t dostatené

vysoké pewzni toky.

9.1 Zpisob tvorby vykazu cash flow

Predpokladem pro zdarné a smysluplné sestaveni vykazwyjasini si
nasledujicich otazek

» Jakd vstupni data budou pouzita?
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» Jaka bude obsahova naplojmu pegzni prostedky?
» Jaké bude struktura vykazu?

» Jakou formu bude mit vykaz (bilém nebo sloupcovou)?

Obecré lze tici, Zze datovou zakladnou vykazu j€etnictvi. Vyuziti adaj
Z etnictvi zavisi na tom, kdo dany vykaz sestavuje.

» Externi uZivatel maipstup jen k detni za¥rce podniku, a proto tie
vykaz sestavit pouze v hrubéttereéni na jednotlivétinnosti. Vykaz je
v tomto gipack sestavovan pragdnictvim zndn stavi poloZzek rozvahy
a pomoci nakladovych a vynosovych polozek z vysligdo

* Pracovnici zodposdni za vedeni detnictvi a pipravu podklad
pro finaréni ftizeni podniku, kt&¢ vyuZivaji veSkerych dostupnych
informaci s ohledem na to, aby takto sestaveny aydash flow mohl
slouzit k efektivnimu hodnoceni a naslednému planéviinarénich

politik daného podnikwWKnéapkova, Pavelkova 2010

9.1.1 Struktura vykazu cash flow

Vykaz cash flow mze byt strukturovan jakymkoliv igobem a to tak, abydh
co nejlepSi vypovidaci schopnost pro uzivatele.tupesn doby se vyvinula &ita
struktura, ktera je obeérmiijimana.

1. Oblast bézné (provozni)¢innosti — z finartniho hlediska je nejdezitejsi.

Zahrnuji se do ni zakladni v§lécné ¢innosti podniku.

2. Investi¢ni oblast — paizeni a prodej dlouhodobého majetku a d@hmosti
souvisejici s poskytovanim &mi, pajcek a vypomoci, které nelze chapat
jako sowast provoznginnosti.

3. Oblast externiho financovani — perZni toky, které vedou ke zZmg

velikosti vlastniho kapitalu a dlouhodobych zavazk

9.2 Metody sestaveni vykazu cash flow

Existuji dw zékladni metody sestaveni — metodiaid a neima.
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9.2.1 FFima metoda

V tomto pipact je prehled pedznich toki sestaven na zakladskut&nych
plateb €istych pewznich toki uvedenych v samostatné bilanci @amich toki).
Jednotlivé pijmy a vydaje se seskupuji ddegdem vymezenych polozek. Vipac
podvojného Getnictvi nejsou platby sledovany ta podréboroto je nutné je z&@tnich
vykazi dohledat, specifikovat d&itlit. Hlavni vyhodou je fakt, Ze nejsou patrné zero
a uziti pedznich prostedki. Z ¢asti Ize tento problém odstranit tim, Ze se &etniich
dokladech zachycuje @l uziti perznich prostedki.

Schematicky Izeiffmou metodu vyjékit timto zpisobem:

Patateini stav petiznich prostedki
+ piijmy za ukité obdobi
— vydaje za ufité obdobi

= kon&ny stav pe#&znich prostedki /Knapkova, Pavelkova 2010

9.2.2 Neima metoda

Tato metoda vychézi z vysledku hosp@ita zjiSeného v podvojnémdetnictvi
(tzn. z rozdilu mezi vynosy a naklady), ktery tfansiuje na tok pefz (tzn. na rozdil
mezi @ijmy a vydaiji).
Transformace vychazi ze skétesti, Ze:
1. Kazdy naklad nemusi byt sgasré i Ubytkem pe#dz, tedy vydajem (odpisy
dlouhodobého hmotného majetku)
2. Kazdy vydaj nemusi byt soeasrt i nakladem (nakup dlouhodobého
hmotného majetku)
3. Kazdy vynos nemusi byt séasr i ptijmem (aktivace stroje)

4. Kazdy @ijem nemusi byt s@asre i vynosem (pijaté zalohy)

O tyto vySe uvedené polozky jéeba vysledek hospotni opravit, aby byl
ziskan pehled o toku pefzx za sledované obdobi. Vychazi ztoho, Ze vysledek
hospodéeni byl vypdten ze vztahu vynosy — naklady. Dalegpoklada, ze tok pén
bude vypdten tak, Ze znaménkem + bude amrairistek pelz a naopak.
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VySe uvedené situace se tedy budou chovat nastédujpisobem:
Ad 1. Naklad, ktery neni vydajem, byl do vysledlaspod&eni zahrnut. ProtozZe
vSak neni vydajem, musi byt k vysledku hosgedagicten.
Ad 2. Vydaj, ktery neni nakladem, se do vysledksgoald@eni vibec nepromitl.
Protoze vSak penize byly vydany, musi byt od vyslgtbspodieni odeéten.
Ad 3. Vynos, ktery nenifgmem, byl do vysledku hospotii zahrnut, neni
vSak gijmem, musi byt tedy od VH odn.
Ad 4. Fijem, ktery neni vynosem, se do vysledku hospadadbec nepromitl,
proto musi byt k vysledku hospdeai v toku pedz pricten.
Pt posuzovani zrn jednotlivych poloZzek se vychazi&hto zasad:
« U zmeny stavu aktivnich polozek plati: je-li kofvgy stav vySSi
nez p&ateini, takto zndna se vykazuje zapafn
* U zmeny stavu pasivnich poloZzek plati: je-li k@ng stav vysSi
nez p&ateni, takto zndna se vykazuje kla@n
e Pokud se vyltuji vynosy, toto se zachycuje ddepledu o petgnich
tocich zapora
» Pokud se vyltuji ndklady, zachycuji se ddaghledu o peggnich tocich

kladre.

Schematicky je mozné znazornit tento postup takto:

POCATECNI STAV PENEZNICH PROSTREDKU

Vysledek hospodani EZného obdobi

+ odpisy

+ tvorba dlouhodobych rezerv

- sniZeni dlouhodobych rezerv

+ zvySeni zavazk kratk. bank. Usra, casového rozliSeni pasiv
— snizeni zavazk kratk. bank. Ggra, casoveho rozliSeni pasiv
- zvySeni pohledavekasoveho rozlisSeni aktiv

+ sniZzeni pohledavekasoveho rozliSeni aktiv

— zvySeni zasob
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+ snizeni zasob
=CASH FLOW Z PROVOZNIINNOSTI

- vydaje z poizeni dlouhodobé majetku
+ prijmy z prodeje dlouhodobého majetku
= CASH FLOW Z INVESTCNI CINNOSTI

+, — dlouhodobé, kratkodobé zavazky

+, — dopady zmin vlastniho kapitalu

= CAHS FLOW Z MIMORADNE CINNOSTI

KONECNY STAV PENEZNICH PROSREDKU /Knapkova, Pavelkova 2010
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10 Finanéni analyza

Ulohou finani analyzy je provést s pomoci specialnich metgdick
prostedki diagnozu finatiniho hospodani podniku, podchytit vSechny jeho slozky,
popipadt pii podrobréjSi analyze zhodnotit blize ékterou ze slozek finamiho

hospodéeni.

10.1 Metody finatini analyzy

Mezi zakladni metodyipfinancni analyzy, které se vyuzivaiji, piat
* Analyza stavovych (absolutnich ukazajel
* Analyza rozdilovych ukazatel

* Analyza pongrovych ukazateil

10.2 Ukazatele finami analyzy

Ucetni vykazy obsahuji Udaje, které le#inpo pouzit. Jde tedy o absolutni
ukazatele. Rozvaha obsahuje Udaje o stavuitéoru okamziku (stavové ukazatele),
vykaz zisku a ztraty, kde jsou vynosy a nakladkedglada udaje za danjasovy
interval (tokové ukazatele). Zrozdilu stavovychazmdteh lze ziskat rozdilové
ukazatele. Jestlize vykazany udaj je davan do ¢ons jinym udajem, pracujeme

s pongrovymi ukazateli.

10.2.1 Absolutni ukazatele finafmi analyzy

VyuZivaji se zejménaip analyze vyvojovych trend (horizontalni analyza)
a k procentnimu rozboru komponent (vertikalni apaly

Horizontalni analyza se zabyva porovnaninezrmolozek jednotlivych vykae
v ¢asové posloupnosti.

Vertikélni analyza spiva ve vyjadeni jednotlivych poloZek detnich vykaa
jako procentniho podilu k jediné zvolené zakkagolozené jako 100%. U rozvahy to
byva vySe aktiv a u vysledovky velikost celkovyckines: a naklad. /Knapkova,
Pavelkova 2010
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10.2.2 Rozdilové ukazatele findni analyzy

Tyto ukazatele slouzi k analyzei&eni finani situace podniku s orientaci

na jeho likviditu. K nejvyznamfjiSim rozditim ukazatelm pati ¢isty pracovni kapital

neboli provozni kapitél, ktery je definovan jakozdd mezi okZnym majetkem

a kratkodobymi cizimi zdroji a m& vyznamny vliv péatebni schopnosti podniku.

/Knapkova, Pavelkova 2010

10.2.3 Pondrové ukazatele finadni analyzy

Zakladnim zdrojem finami analyzy jsou ukazatele pérmvé. Umoauji ziskat

rychlou gredstavu o finaéni situaci podniku.

Analyza zadluzenosti, majetkové a finatni struktury — indikator
vySe rizika, které podnik nesdipmlaném poréru a struktiie vlastniho
kapitalu a cizich zdrdj

Analyza likvidity — likvidita vyjadtuje schopnost podniku hradit své
zavazky. Tento ukazatel p@ije to ¢im je mozno platit s tim, co je
nutno zaplatit.

Analyza rentability — rentabilita = vynosnost vioZzeného kapitéalu. Je
meiitkem schopnosti dosahovat zisku pouzitim invesiétia kapitalu
neboli schopnost podniku vyttt nové zdroje.

Rizeni aktiv — zji¥uje, zda je fiméiena velikost jednotlivych druh
aktiv v pongru k sodasnym nebo budoucim hospéskym aktivitdm
(obrat jednotlivych polozek aktiv pép pasiv nebo doba obratu
jednotlivych aktiv nebo pasiv).

Ukazatele kapitalového trhu — pouZivaji se vifpack, Ze je podnik

obchodovan na kapitalovém trhu.
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11 Popis firmy

11.1. Zakladni informace

TSE spol. s r.0.
Manesova 390/74

371 52Ceské Budjovice
IC: 15771946

DIC: CZ15771946

www.tse.cz

TSE spol. s r.o. je vyrobni spotsti, ktera psobi na tuzemském i zahramim
trhu v oboru elektroniky a elektrotechniky.

Svym zakaznikm nabizi vyrobky, $etné dodavky projektu, montaze, instalace,
zaskoleni a zatmiho i pozaraniho servisu. V tét@ginnosti se promita vice nez 40 let

zkuSenosti a tradice ve vyrdblektrotechniky.
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12 Finanéni analyza hodnoceného podniku

12.1 Analyza absolutnich ukazdiel

Tabulkac. 6 Horizontalni a vertikalni analyza aktiv za rak@07 - 2009 (tis. K)

vertikalni analyza v %

horizontalni analyza

AKTIVA ¢. netto stav na konci roku zma 08/07 zrégna 09/08
2007 2008 2009 | ts.K | % | tis. K %

AKTIVA CELKEM 1 | 153447 139305 109072 -14142] -9| -30233 -21,70
100,000 100,00, _ 100,00

Dl e e 2 | 29381 27143 22078 2238 8| -4165 -1534
19,15 1948 2107

DNM 3 1500 665 462 835] 56| -203] -3053
0,98 0,48 0,42

Software 4 1148 471 111 677 59|  -360] 7643
0,75 0,34 0,10

Nedokorteny diouhodoby NM | 5 158 0 351|  -158] -100| 351

0,10 0,00 0,32

Poskytnuté zalohy na DNM 6 194 194 0 of] o] -104] -10000
0,13 0,14 0,00

DHM 7 | 27881 26478 22516 -1403) 5| -3962] 1496
18,17 19,01 2064

Pozemky 8 2990 2 990 2 990 o] o 0 0,00
1,95 2,15 2,74

Stavby 9 5 209 7 410 7430 2201 42| 29| 0,39
3,39 532 6,82

Sam. mov. ci, soubory mov.v, | 10| 19682 16078 12087 -3604 -18] -3991] 24,82
12,83 1154 11,08

Obgsna aktiva 11| 120819 110185 84778 -10634 9| -25407 -23,06
78,74 79,100 77,73

74soby 12| 55870 56635 45770 765| 1| -10865 -1918
36,41 40,66 41,96

Material 13| 42281 42765 30180 484) 1| -12585 2043
27,55 30,70] 27,67

Nedokoréend vjroba a pol. 14 8 962 6524 4710 -2438 27| -1814] 2781
584 4,68 4,32

Vyrobky 15 4146 6 952 8132] 2806] 68 1180 1697
2,70 4,99 7,46

Zbosi 16 399 380 2 497 19| 5| 217 ss711
0,26 0,27 2,29

Poskytnuté zélohy na zasoby 17 82 14 251 68| 83 237| 1692,86
0,05 0,01 0,23

Kratkodobé pohledavky 18| 52697 33076 27388 -19621] -37] 5688 -17.20
34,34 23,74 2511

Pohledavky 7 obchodnich vziah | 19| 47977 20979 24467 -17998 -38] -5512] 1839
31,27 2152 2243
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Stat - daové pohledavky 20 2028 759 571 -1269) -63]  -188] 2477
1,32 0,54 0,52

Krétkodobé poskytnuté zalohy 21 2 81 25 79| 3 950‘ -56| -69,14
0,00 0,06 0,02

Dohadné éty aktivni 22 394 0 0 -394| -100‘ 0 |
0,26 0,00 0,00

Jiné pohledavky 23 2296 2257 2325 39| 2 68| 3,01
1,50 1,62 213

Kratkodoby fin. Majetek 24| 12252 20474 11620 8222] 67| 8854 4325
7,98 14,70 10,65

Penize 25 230 55 122 175] 76 67| 12182
0,15 0,04 0,11

Uety v bankéch 26| 12020 20419 11498 8307 70| -8921] -43,69
7.83 14,66 1054

Casové rozligeni 27| 3247 19771  1316) -1270] 30|  -e61] -3343
2,12 1,42 121

Naklady gstich obdobf 28 2 421 1623 1316 798 -33] -307] -1892
1,58 117 121

Komplexni naklady gistich obdobi | 29 826 354 0 -472| -57\ -354| -100,00
0,54 0,25 0,00

Zdroj: vlastni tvorba
Celkova netto aktiva spaleosti k 31. 12. 2008inila 109 072 tisic K, coz je

shizeni 0 21,7% oproti rokugrichazejicimu, kde byla 139 305 tisi¢, Koz byl pokles
0 9% oproti roku, kdy byla hodnota netto aktiv &8 z &échto ti testovanych let.
Cinila 153 447 tisic K. Tento neustaly pokles hodnoty netto aktiv jeisgben
piedevsim snizovanim ébnych aktiv. Zejména k 31. 12. 2008 poklesem hognot
kratkodobych pohledavek o 19 621 tisi¢ & k 31. 12. 2009 snizenim zasob o 10 865
tisic K¢. V kratkodobych pohledavkach spadly pohledavkybehodnich vztain
0 17 998 tisic K, coz je pad o 38%. V zasobach klesl htammaterial o 12 585 tisic K
cozZ je spad oprotiipdchazejicimu roku o 29,43%.

K 31. 12. 2008 okZny majetek tvii 79,10% celkovych netto aktiv a je sloZzen
ze 40,66% zasobami, z 30,70% materidlem a zbytellsi nedokordena vyroba
a polotovary, vyrobky, zbozi a poskytnuté zalohy z@soby. Navzdory velkému
poklesu zasob k 31. 12. 2009, se jejich procentdiilpna celkovych netto aktivech
témet neznénil ( 41,96%). Podil kratkodobych pohledavek n&oeych netto aktivech
mirné klesl z 34,34% na 23, 74%, oproti tomu se #imvySil podil kratkodobého
financniho majetku z 7,98% na 14,70%. To bylaiggbeno zvySeni pén na @tech

v bankach.
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DalSi slozkou aktiv je dlouhodoby majetek. K 31. 2007 tvai 19,15% aktiv,
k dalSimu roku 19,48% a k roku 2009 21,07%. Pradepbdil stagnuje i iesto, ze
absolutni rozdil k 31. 12. 2008 je -2 238 tisit & v dalSim roce je snizeni jgS&tsSi
04 165 tisic K, coz je o 15, 34%. NejiSi podil na dlouhodobém majetku ma
dlouhodoby hmotny majetek. K 31. 12. 2007 18,17%1k12. 2008 19,01% a k 31. 12.
2009 20,64%. Na dlouhodobém hmotném majetku mgpétsé (tast samostatné
movité \&ci. Sice k 31. 12. 2008 poklesly o 3 604 tisic &k 31. 12. 2009 o 3 991 tisic
K¢, ale jejich procentni podil ve vztahu k akitiv se vyrazé neznenil. Dlouhodoby

v £

nehmotny majetek twbzbyvajicicast dlouhodobého majetku.

Tabulkac. 7 Horizontalni a vertikalni analyza pasiv za r&g07 — 20009 (tis. &

vertikalni analyza v % horizontalni analyza
PASIVA ¢. netto stav na konci roku Zma 08/07 zréna 09/08
2007 2008 2009 tis.K| % | tis. K %

PASIVA CELKEM 30[ 153447 139305/ 109072 -14 142 -9,22|-30233] -21,70
100,000 100,00 100,00

Vlastni kapital 31 48833 44919 47951 -3914] -8,02] 3032 6,75
31,82 32,25 43,96

Zakladni kapital 32 10000 10000/ 10 000 0] 0,00] 0] 0,00
6,52 7,18] 917

Zakladni kapitél 33 10000 10000/ 10000 0] 0,00] 0] 0,00
6,52 718 917

Rez. fondy,nedl.fond,fondy ze z. |34 4592 4512] 4550 -80] -1,74] 38] 0,84
2,99 3,24 417

Zakonny rez. fond /Nexdl fond 35 4 000 4000] 4000 0] 0,00] 0] 0,00
2,61 2,87 3,67

Statutarni a ostatni fondy 36 592 512 550 -80] -13,51] 38] 7,42
0,39 0,37 0,50

VH minulych let 37 32648 33941 30207] 1293 3,96] -3734 -11,00
21,28 24,36] 27,69

Nerozdleny zisk minulych let 38 32648 33941] 30207 1293 3,96] -3734] -11,00
21,28 24,36] 27,69

VH bé&Zného &. obdobi (+/-) 39 1593 -3534] 3194 -5127]-321,85] 6728 -190,38
1,04 -254 2093

Cizi zdroje 40| 103744 92207 59604 -11537] -11,12] -32 603] -35,36
67,61 66,19 54,65

Dlouhodobé zévazky 41 1055 853 547| -202] -19,15] -306] -35,87
0,69 0,61 0,50

OdloZeny daovy zavazek 42 1 055 853 547| -202] -19,15] -306] -35,87
0,69 0,61 0,50

Kratkodobé zavazky 43 67773 57034] 31510 -10739] -15,85] -25524] -44,75

44,17 40,94| 28,89

Zavazky z obchodnich vztah 44 52588 37971] 20887| -14617] -27,80] -17 084] -44,99

34,27 27,26] 19,15

Zavazky ke spolsikim 45 4 500 4500 1500 0] 0,00] -3000] -66,67
2,93 323 1,38

Zavazky k zamgstnan@m 46 3081 3563] 2403 482] 1564] -1160] -32,56
2,01 2,56] 2,20

Zavazky ze SZ a ZP 47 1463 1212 1299 -251] -17,16] 87] 7,18
0,95 087 1,19
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Stat - daové zavazky a dotace 48 2132 865 278| -1267| -59,43] -587| -67,86
1,39 0,62 0,25

Krétkodobé pijaté zalohy 49 0 5348 0| 5348 | -5348] -100,00
0,00 3,84 0,00

Vydané dluhopisy 50 4 009 1307 5143] -2702] -67,40] 3836] 293,50
2,61 0,94 472

Dohadné #ty pasivni 51 0 2 268 0| 2268 | -2268] -100,00
0,00 1,63 0,00

Bankovni (i¥ry a vypomoci 52 34046 32141] 26030 -1905] -560] -6111] -19,01
22,19 23,07 23,86

Bankovni G¢ry dlouhodobé 53 5 160 2 640 800| -2520] -48,84] -1840] -69,70
3,36 1,90 073

Krétkodobé bankovni vy 54 28886 29501 25230 615] 2,13] -4271] -14,48
18,82 21,18] 23,13

Casové rozliseni 55 870 2179] 1517| 1309] 150,46] -662] -30,38
0,57 156 1,39

vynosy [#stich obdobi 54 0 755] 1411]  755] | 656] 86,89
0,00 0,54 1,29

vydaje istich obdobi 57 870 1424 106] 554] 63,68] -1318] -92,56

Zdroj: vlastni tvorba

Celkova pasiva spataosti maji logicky totozny vyvoj jako celkova netktiva,
jelikoz plati bilatni rovnost. Hodnota pasiv, st&jjako netto aktiv neustale min
kles4. K 31. 12. 2009 je jejich vySe 109 072 tks& coz je pokles oprotitpdchozimu
roku o 30 233 tisic K V téchto letech je to Zisobeno pedevSim poklesem cizich
zdroji 0 35,36%. K 31. 12. 2009 se podil cizich z@lnog pasivech na ukor vlastnich
zdroja sniZil na 54,65%.

V porovnani &chto dvou let vyrazh poklesla hodnota kratkodobych zavazk
0 44, 75%. A snizil se i podil této polozky na cizizdrojich na 19,15%, ale je stale
nejvyssi. Ostatni slozky kratkodobych zavankaji maly procentni podil.

Vlastni kapitél se na celkovych pasivech podililk B2. 2007 z 31,82%, k 31.
12. 2008 z 32,25% a k 31. 12. 2009 z 43,96%. K121.2008 klesla jeho hodnota
0 3 914 tisic K, ale v dalSim roce se naopak zvysila o 3 032 KsicVelky pokles byl
z divodu velkého padu vysledku hospoelsi Ezného detniho obdobi. Snizil se
0 5 127 tisic K. Naopak v dalSim roce firma &pvykazovala zisk o 6 728 tisiccK

Tabulkac. 8 Horizontalni a vertikalni analyza naklad vynos (tis. Ko)

vertikalni analyza v % horizontalni analyza
POPIS ¢. stav na konci roku zéma 08/07 zréna 09/08
2007 2008 2009 | tis.X % tis. K& %
Trzby za prodej zboZi 1 1815 7425 1339] 5610/ 309,090 -6086] -81,97
0,56 2,21 0,41
N vynaloZené na prodané zboZi 2 1514 5164] 1184 3650 241,08 -3980] -77,07
0,47 1,54 0,58
Obchodni marze 3 301] 2261 155] 1960 651,16] -2106] -93,14
0,09 0,67 0,08
Vykony 4 | 322869 336134 204855 13265 411] -131279 -39,06

43




100,00] 100,00 100,00

Trzby za prodej vl. vyr.a sluzeb % 315304335 476] 202 655 20 172 6,40] -132821] -39,59
97,66 99,80 98,93

Zména stavu zasob win. 6 7 081 368 -633] -6713[ -94,80] -1001] -272,01
2,19 0,11 -0,31

Aktivace 7 484 290 2833 -194] -40,08] 2543] 876,90
0,15 0,09 1,38

Vykonové spakeba 8 | 260744 266133 148953 5389 2,07] -117180] -44,03
80,76 79,17 72,71

Spoteba materialu a energie b 227 27®37 079 131068 9 803] 431] -106 011 -44,72
70,39  70,53] 63,98

SluZby 10| 33468 29054/ 17885 -4414] -13,19] -11169 -38,44
10,37 8,64 8,73

Pridana hodnota 11| 62426 72262 56057 9836 15,76] -16 205 -22,43
19,33 21,50 27,36

Osobni naklady 12| 59132 68731 46357 9599 16,23 -22374] -32,55
18,31 20,45 22,63

Mzdové néklady 13 43028 50935 34906] 7907 18,38] -16029] -31,47
13,33 15,15 17,04

Néklady na SZ a ZP 14 14949 16718 10783 1769 11,83] -5935] -3550
4,63 4,97 5,26

Socialni naklady 15 1155 1078 668 771 - 6,67] -410] - 38,03
0,36 0,32 0,33

Darg a poplatky 16 794 75 74|  -719] -90,55] -1] - 1,33
0,25 0,02 0,04

Odpisy DHMo a DNM 17 6950 6446] 5247 -504] - 725 -1199] -18,60
2,15 1,92 2,56

Trzby z prodeje DM a mat. 18 2 745 1 396 6205] -1349] -49,14] 4809 344,48
0,85 0,42 3,03

Trzby z prodeje DM a mat. 19 544 330 12|  -214] -39,34 -318] - 96,36
0,17 0,10 0,01

Trzby z prodeje materidlu 2D 2201 1066] 6193] -1135] -51,57] 5127] 480,96
0,68 0,32 3,02

ZC prodaného DM 21 2 636 1413 6616 -1223] -46,40] 5203] 368,22
0,82 0,42 3,23

ZC prodaného DM 27 204 123 0 -81]  -39,71] -123]  -100,00
0,06 0,04 0,00

Prodany material 23 2432 1290 6616] -1142] -4696] 5326/ 41287
0,75 0,38 3,23

Zmeéna stavu rezerv a opr. pol.|\,y -379 489 314| 868 -229,02 -175| -35,79

prov. obl. a komplex. Nip Obd.

-0,12 0,15 0,15

Ostatni provozni vynosy 26 8412 8545 1231 133] 1,58] -7314] -8559
2,61 2,54 0,60

Ostatni provozni néklady 27 11p7 5649 1260 4522] 401,24] -4389] -77,70
0,35 1,68 0,62

Provozni VH 28 3323 -600| 3625 -3923| -118,06] 4225 -704,17
1,03 -0,18 1,77

Vynosové troky 29 51 106 20 55] 107,84 -86] -81,13
0,02 0,03 0,01

Nékladové troky 30 1319 1621 1106] 302] 22,90| -515] -31,77
0,41 0,48 0,54

Ostatni finatini vynosy 31 5191 10605 2641 5414] 104,300 -7964 -7510
1,61 3,15 1,29

Ostatni finatini naklady 32 5790 9928] 4564] 4138 7147] -5364] -54,03
1,79 2,95 2,23

Finanéni VH 33| -1867] -3106 -736] -1239] 66,36 2370 -76,30
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-0,58 -0,92 -0,36

Dan z prijmu za BZnoucinnost 34 -137 -172 -305 -35] 25,55] -133] 77,33
-0,04 -0,05 -0,15

splatna 35 37 30 7] -18,92] -30] -100,00
0,01 0,01 0,00

odloZena 36 174 -202 -305 -28] 16,09 -103] 50,99
-0,05 -0,06 -0,15

VH za béZnou &innost 37 1593 -3534| 3194/ -5127| -321,85 6 728| -190,38
0,49 -1,05 1,56

VH za Geetni obdobi (+/-). 38 1593 -3534| 3194 -5127| -321,85 6 728| -190,38
0,49 -1,05 1,56

VH pied zdarénim (+/-) 39 1456 -3706] 2889 -5162| -354,53 6595 -177,95
0,45 -1,10 1,41

Zdroj: vlastni tvorba

Pro analyzu vysledovky je vho&gi vertikalni analyza oproti horizontalni,
zména vySe ndéklail zavisi spiSe na dosazenych vynosech, nez na jefjch
v predchozich letech.

Vykony byly stanoveny jako 100% a ostatni poloZlorgvnavany vzhledem
k vykonim. V roce 200inily vykony spolé&nosti 204 855 tisic & coZ je pokles
vzhledem k pedchozimu roku o 131 279 tisiccKByly tvoreny trzbami za vlastni
vyrobky a sluzby, které v roce 2009 poklesly o 8%ba v roce 2008 miénvzrostly
0 6,4% oproti roku 2007.

Vykonova spateba, ktera je ti@na spatbou materidlu, energie a sluzbami.
Vroce 2008 ma té#lt stagnujici vyvoj, naopak vroce 2009 klesajicidenci o
117 180 tisic K, coZ je o0 44,03%.

DalSi nakladovou polozkou jsou osobni naklady. Twjimv roce 2008
vzestupnou tendenci 0 16,23% a v roce 2009 naolesliajici 0 32,55%. Jsou teny
Z nej\wtsi casti mzdovymi naklady, které maji stejny trend,pneg vzestupny a poté
klesajici.

DalSi pongrné malo zastoupené slozky jsou trzby z prodeje didobého
majetku a materialu, istatkovad cena prodaného dlouhodobého majetku, pyoda
material a ostatni provozni vynosy a naklady.

Provozni vysledek hospoidmi se vroce 2008 snizil o 118,06%. Bylo to
zpiusobeno pedevsSim narstem ostatnich naklédo 401,24% a zemy stavu rezerv a

opravnych polozek v provozni oblasti 0 229,02%. paov roce 2009 se tento vysledek
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hospodéeni zvedl o 4 225 tisic K To zaic¢inil narist trzeb z prodeje dlouhodobého
majetku a materialu o 4 809 tisic k& vyraznym poklesem osobnich nakiad22 374
tisic Ke.

Vysledek hospodeani za kznou ¢innost v roce 200&inil — 3 534 tisic K
v disledku poklesu finamiho i provozniho vysledku hospddai. Ale v roce 2009 uz
se firma opt dostala do zisku, zvySenim finamho vysledku hospodeni o 2 370 tisic

K¢ a provozniho vysledku hospddai o 4 225 tisic K

12.2 Analyza tokovych ukazaiel

Tabulka¢. 9 Cash flow za roky 2007 — 2009 (tig) K

popis 2007 2008 2009

P. | Stav pen. Prost. a pen. ekvivalesitna zatatku G&etniho obdobi 3426| 12252 20474
| Pengzni toky z hlavni vydklegné &innosti (provozni &innost)
Z. | Ugetni zisk nebo ztrata Zinécinnosti gred zdadnim 1456 -3 706 2 889
A. | Upravy o nepe¥ni operace 4 875 7770 6 285
A. | Odpisy stélych aktiv a uniiovani opravné polozky k nabytému maj. 4797 6 446 5253
A. | Zména stavu opravnych polozek, rezerv -850 17 -41
A. | Zisk / ztrata z prodeje stalych aktiv -340 -207 -12
A. | Vynosy z dividend a podilna zisku
A. | VyUctované nakl. aroky s vyjimkou kapit. a wgavané vyn. aroky 1268 1514 1085
A. | * | CPT z prov<in. pied zd., znénami prac. kapitalu a mim.pol. 6331 4 064 9174
A. | Zmény stavu negnéznich slozek pracovniho kapitalu 7372| 13554 -11986
A. | Zména stavu pohl. z provozinnosti, frechodnych & aktiv -10 760, 21 646 6 404
A. | Zména stavu kr. zavazkz pr.¢innosti, fFrechodnych &b pasiv 33973 -8 816| -27 457
A. | Zména stavu zasob -15 841 724 9 067
A. | * | Cisty penézni tok z pr. &innosti pfed zd. a mim. polozkami 13703] 17618 -2812
A. | Vyplacené Groky s vyjimkou kapitalizovanych -1 319 -1 620 -1 105
A. | Prijaté Uroky 51 106 20
A. | Zaplacena daz prijmt za kZ. ¢in. a dongrky dare za min.obd. -2 066 -789 -20
*%*
A. | , | Cisty perzni tok z provozndinnosti 10369 15315 -3917
Pengzni toky z investini ¢innosti
B. | Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -1 672 -4 522 -2 947
B. | Nabyti dlouhodobého hmotného majetku -1 125 -4 300 -2 790
B. | Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku -547 -222 -157
B. | Pfijmy z prodeje stalych aktiv 544 330 12
B. | Pijcky a Uvry spiznénym osobam 2 460 0 -3 000
*%
B.| , |Cisty perzni tok vztahujici se k invegtii ¢innosti 1332 -4 192 -5 935
Penézni toky z finanénich éinnosti

C. | Dopady zndn dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazk -2 520 -2 520 -1 840
C. | Dopady znén VK na peizni prostedky a ekvivalenty -355 -381 2 838
C. | DalSi vklady pe&znich prostedki spoleniki a akcion#i 3 000
C. | Pfimé platby na vrub fonid -355 -381 -162
C. | Vyplacené dividendy nebo podily na ziskietrg zaplacené dan 0 0
C. [** | Cisty perzni tok vztahujici se k fina¢ni ¢innosti -2 875 -2 901 998
F. | Cisté zvySeni resp. snizeni @&nich prostedki 8 826 8222 -8854
R. | Stav pen. prosfedki a pen. Ekviv. na konci &etniho obdobi 12252 20474 11620

Zdroj: vlastni tvorba

46



Tabulkac. 10 analyza tokovych ukazatela roky 2007 — 2009

Ukazatel 2007 2008 2009 08/07 09/08
cash flow rentabilita vl. Kapitalu 25,09 % 4558 % 24,23 % 1,82 0,53
cash flow netto/vl. Kapital krat 100
Kryti dlluhi peréznimi toky | 0,11 0,22] 0,19| 2] 0,8
cash flow netto/(cizi zdroje-rezervy)

Zdroj: vlastni tvorba

Pro cash flow rentabilitu vlastniho kapitalu nelatanovit ekonomicky
prijatelnou hodnotu. Ve vySe uvedené tabulc&zeme vidt, Ze v porovnani let 2008
a 2007 se 0 28% zvysila, ale naopak v dalSim rot&6 snizila. To zaginilo vyrazné
sniZzeni peznich prostedki v toce 2009.

Kryti dluha z hlediska cash flow m& k 31. 12. 2008 hodnotde2to zgsobeno
nizkym stavem peiznich prosiedki k 31. 12. 2007 a jejich velkym niggtem v dalSim
roce a vysokymi cizimi zdroji. K 31. 12. 2009 jenti@ index 0,8. V roce 2009 se&p
snizily perzni prostedky na pibliznou hodnotu jako v roce 2007 a snizili se Zici

zdroje na nejnizSi Uroviez tchto #i let. Krajni hodnotu pro tento ukazatel si spolest

stanovi sama, proto nemohu posoudit, zda je praufiryhovujicici nikoliv.

12.3 Analyza porrovych ukazatel

12.3.1 Analyza zadluZenosti

Tabulkac. 11 Analyza zadluZzenosti a fing stability

Ukazatel 2007 2008 2009 08/07 09/08
koeficient samofinancovéani 31,92%| 33,25%| 44,96% 1,04 1,35
(vlastni kapital/aktiva krat 100)
ukazatel ¥ritelského rizika | 6808% 66,75% 5504% 098 082
(cizi zdroje/aktiva krat 100)
mira zadluZenosti | 212,45%] 205,279 124,30% 097 061
(cizi zdroje/vlastni kapital krat 100)
drokové zatizeni | 39,69%  nelze| 30,51%) X | X
(nékl. aroky/provoz. zisk krat 100)
arokové kryti | 2,52  nelze] 3,28] X | X
(provoz. zisk/nakl. aroky)

Zdroj: vlastni tvorba

Hodnota koeficientu samofinancovani se k 31. 1B82¢nizila o 4% a v dalSim
roce stoupla o 35%. To bylo i#gobeno snizenim aktiv a mirnym @stem vlastniho
kapitalu.

Ukazatel vftitelského rizika je velmi GOzce spojen s koeficiente

samofinancovani. Jejich sgtam v jednom roce dostaneme 100%.
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Mira zadluZzenosti dopuje koeficient samofinancovani a ukazat&litelského
zadluzenosti. Dopotwije se, aby tento ukazatel siepahoval 100%, protoze cizi zdroje
je nutné splatit. Spot@ost ma vyssi hodnotu cizich zdrajez vlastnich, proto jsou tyto
ukazatele dosti vysoké.

Urokové zatizeni je na velmi dobré Grovni. Teoketimesmi tento ukazatel
presahnout 100%. Zeské republice se mezni hodnota uvadi 40%. Totajgpfirma
v roce 2007 i 2009. V roce 2008 nedosahla provazamisku, proto toto procento neni
uvedeno.

Urokové kryti je obraceny ukazatel k Grokovému zati. Vyjaduje, kolikrat

jsou nakladové uroky kryty provoznim ziskem.

12.3.2 Analyza likvidity

Tabulkac. 12 analyza likvidity za roky 2007- 2009

Ukazatel 2007 | 2008 | 2009 | 08/07 | 09/08
likvidita |. Stupre 0,13| 0,24 0,2 1,85 0,83
(finanéni majetek/kr. zavazky)
likvidita Il. Stupre | 0,96] 0,62] 0,69 0,65] 1,11

(financni majetek + kr. pohledavky/kr. zavazky)
lidvidita IIl. Stupre | 1,25] 1,27] 1,49] 1,02] 1,17
(ob&zZna aktiva/kr. zavazky)

Zdroj: vlastni tvorba

Optimélni hodnoty se u likvidity I. stupruvadtji mezi 0,2 — 0,6. K 31. 12. 2007
je tedy hodnota 0,13 minpod limitem. Je to Zjsobeno vysokou hodnotou
kratkodobych zavazk K 31. 12. 2008 se jiz hodnota dostala do optifh@mrozmezi

a v tom Zistala i v dalSim roce.

Hodnota ukazatele likvidity Il. stugrby se optimalé meéla pohybovat od 1 do
1,5. V roce 2007 je tedy t&tnhoptimalni, to znamena, Ze kratkodobé pohledaviojusp
s finartnim majetkem pray stai na uhradu kratkodobych zavadzkAvSak v dalSim
roce klesla od 35% a dostala se na Uid¥@2. Bylo to zfgsobeno vyraznym sniZenim
kratkodobych pohledavek.

Likvidita Ill. stuprg je optimalni, pohybuje-li se vrozmezi 1,5 — 20

spole&nost téndi sphiuje.
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12.3.3 Analyza aktivity

Tabulkac. 13 analyza aktivity za roky 2007 — 2009

Ukazatel 2007| 2008| 2009|08/07 |09/08
rychlost obratu pohledavek 6,13| 10,16 7,22 1,66 0,71
(trzby/pohledavky)
doba obratu pohledavek | 59,57] 3592] 5058 060 141
(pohledavky/trzby krat 365) dni
rychlost obratu kr. zavask | 3,31] 389 354 118 o001
(provozni naklady/kratkodobé zavazky)
doba splatnosti kr. zavazk | 110,41 93,8/ 103,1] 0,85 1,10
(kr. zavazky/provozni naklady krat 365) dni

Zdroj: vlastni tvorba

Rychlost obratu pohledavek se vroce 2008 zvySil&6&o a v dalSim roce

naopak klesla o 29%. Optimalni hodnota se uvadiookd, @icemz by neréla klesnout

pod 4. Pod tuto hodnotu neklesl ukazatel ani vgednoce.

Doba obratu pohledavek Gzce souvisi s rychlostatabrJe to jeji obraceny

ukazatel vyjateny ve dnech.

Rychlost obratu zavagkma téngi stagnujici vyvoj. V roce 2008 vzrostla o 18%

a v dalSim roce klesla o0 9%.

Doba splatnosti kratkodobych zavazizce

Je to jeji obracena hodnota vyjada ve dnech.

12.3.4 Analyza rentability

Tabulkac. 14 analyza rentability za roky 2007 — 2009

souvisi s rychlosti obratu zavazk

Ukazatel 2007 2008] 2009
rentabilita celkového kapitalu 1,03% 0% 2,93%
(cisty zisk/aktiva krat 100)
rentabilita viastniho kapitalu | 3,26] 0%|  6,66%
(Cisty zisk/vlastni kapital krat 100)
rentabilita trzeb | 0,49%] 0%|  1,56%
(Cisty zisk/trzby krat 100)
rentabilita naklad | 0,50%| 0%|  1,59%
(Cisty zisk/naklady krat 100)
nakladovost trzeb |  0,99%| 1,000 0,98%
(naklady/trzby)

Zdroj: vlastni tvorba

BohuZel vroce 2008 nebylo mozné stanovit ukazasglejené se ziskem,

protoze spokénost nevykazala zisk, ale ztratu.

V roce 2009 je tedy moznéict, Ze rentabilita celkového kapitalu vzrostla

0 2,93%. Optimalni hodnotu tohoto ukazatele nefaeavit, nicmég by me¢l dosahovat
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takové vySe, aby pokryl placené aroky a geptinaSel zisk. Tuto podminku firma
z téchto #i let v roce 2008 nesplnila.

Rentabilita vlastniho kapitalu by&a dosahovat takovych hodnot, alespako
je béZzna urokova mira a zaraveby nela post&it na placeni nakladovych urbk
z ciziho kapitalu. MZzeme tedy vidt, Ze vroce 2009 se jiz spolost dostava
Z neffiznivého obdobi.

Ukazatel rentability trzeb vyjddje schopnost podniku transformovat vyrobky
na hotové penize. | tyto hodnoty nejsou moc dobpéje&nost vykazuje nizkyisty
zisk.

Za optimalni se ukazatel rentability naldapovazuje, pokud je nad 10%, coz

spole&nosti ot nesplnila.

12. 4 Zhodnoceni celkové finém situace podniku

Vysledkem finagini analyzy by milo byt celkové zhodnoceni finami situace
podniku. Pro celkové hodnoceni jeelta vzit v avahu dii vysledky jednotlivych
ukazatel v kontextu jejich vzajemného propojeni a oibvani. Jde o sloZitou

zalezitost, ktera vyzaduje zkuSenost.

12. 4. 1 Bankrotni model

Cilem bankrotnich model je predpowdét, zda v blizké budoucnosti fign
nehrozi bankrot. Nejpouzivgsi bankrotni model je Altmdiv model (Z-skore). Je
zalozeny na pogmovych ukazatelich, jejichz Ukolem je odhad buddimEnéni pozice.
Pokud je Z hodnota vySsi nez 2,99, ma firma uspedwjfinarcni situaci. Pokud je
vrozmezi 1,81 — 2,99, ma nevyh&aou finargni situaci, nachézi se v tzv. Sedé &on
a v gipadt nizSi hodnoty nez je 1,81, ma firma silné fiti@inproblémy. Z-skére se
vypccita podle nasledujici rovnice:

Z=12%x+14x%x,+3,3%X3+0,6%4 +1,0Xs
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Tabulkac. 15 Altmariv model

2007 2008 2009
x1 0,79 0,79 0,78
X2 0,21 0,24 0,28
X3 0,01 -0,03 0,03
X4 0,59 1,11 0,97
x5 2,10 2,41 1,88
Zdroj: vlastni tvorba
Z 2007=3,73
Z 2008=4,28
Z 2009= 3,87

Podle &chtocisel je vidt, Ze spolénost TSE je ve velmi dobré finam situaci.

Ve vSechitech porovnavanych letech se ukazatel vyskytuje2na@l
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13 DalSi rozvoj podniku - Podnikatelsky zanir

13.1 Vzalavani a rozvoj lidskych zdrbjspole&nosti TSE

Spolenost TSE kazdokm¢ sestavuje plan odbornych a povinnych Skoleni
zanestnand a realizuje jej s vyuZzitim externich i internickkiori a trenéii. Pro
souwasnou pdebu zvySovani nardgkna kvalitu, produktivitu aifidanou hodnotu jsou
minulé zmisoby ziskavani kvalifikace nedostaté. Strategii podniku pro dalSi obdobi
je intenzivni a @inné zandteni na lidské zdroje — odbornyist a motivace. Pro
zvySovani vzdlanosti zamistnané chce TSE wvytviit vhodrgjSi podminky:
Zrekonstruovat malo vyuZzité prostory véedh budovach arealu spétesti TSE
a v nich vybudovat 2 Skolici istdiska a 1 &€&ebnu dovednosti, vybavit vSe vhodnou
technikou a poriickami a tim vytvéit predpoklady pro nastaveni ucelenéhcimmeho
systému vz8lavani zamistnand. Lektai, Skolitelé a vycvikovi pracovnici budou nejen
ze spolupracujicich odbornych Skol, ale zejmén&agtriho tymu Skolitél a trenéi,
Predpoklad je, Ze jdanou hodnotou projektu bude pro podnik zvySerdéhanosti
zamestnand, promitajici se jak v kvalit prace, tak v samotné produktiviprace.
Samozejmé Ze snahou podniku je motivovat zgstmance k tomu, aby své zvySené

schopnosti mohli uplabvat gedevsim v zajmu podniku.

13.1.1 Rozpé&et projektu

InZenyrsk&innost — znalecky posudek statika 16 000
Stavebni Upravy celkem 334 000
Stroje a vybaveni celkem 250 000
Paita¢ a sit celkem 204 500
Software 85 500
CELKEM rozpcaet 890 000 K

Z toho dotace 46% tj. 409.00@¢K
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13.1.2 SWOT analyza

Silné stranky

» schopny a zkuseny konstik tym

» velka odhodlanost pro realizaci
Slabé stranky

* vySS8i naklady
Prilezitosti

* rozvoj vzctlanosti zamistnand

» zvySeni prestize firmy

e moznost pijmu obtiZrEjSich zakazek
Ohrozeni

» neschvaleni projektu pro dotaci
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14 Zawr

Finartni analyza posuzuje stav a vyvoj finangimz se snazi na zakkad
minulosti predikovat vyvoj do budoucnosti. Slouzégevsim pro posuzovani finam
duvéryhodnosti podniku. Jejim vysledkem zpravidla nef)iyjednoznéna tvrzeni, ale
pouze alternativni tvrzeni, kterd& mohou nastaté¢gawr prav@podobnosti. Finami
analyza tedy neni cilem, ale je jefigpavou pro rozhodovani o budoucim z#emi se
a vyvoji podniku.

V praxi finartni analyza znamenda, Ze se jedna o analymnosti, v nichz
primarni ulohu hraji financei penize atas. Cilem takovéto analyzy je odhalit silné
a slabé stranky firmy, zjistit jeji vykonnost akdasé informace vyhodnotit tak, aby se
z provedené finami analyzy stal jeden z nastiigglouzici krizeni podniku, jak jiz bylo
zmiréno.

NejdalezitejSi vSak v prvni radké je, definovat Gel, tedy pro koho je
zpracovavana a jak se bude nakladat s vysledkyzdkkad této informace se sbiraji
potrebna data ndpzangieni podniku, konkurenti, zdkaznici, dodavatelé, &inanci
a hlavrg Gcetni vykazy. Musi se také stanovit metody a postiagda firma pdebuje
Gdaje z finagni analyzy v jiném rozsahu a hloubce propracov@ile také nize
podnik pro objektivni hodnoceni zjistit dosazen&rmy ukazatél u podobnych
konkurergnich podnik nebo v ramci odstvi. V poslednim bodl je stanovena hodnota
ukazatele pro celkové hodnoceni podniku.

Cilem této bakakské prace bylo vypdtat ukazatele finami analyzy
a zhodnotit tzv. finaéni zdravi podniku.

Podle slovniho nebodiselného vyhodnoceni ukazdtglod kazdou tabulkou je
vidét, Ze se ve &Sirg pripad stridaji lepsi a horSi vysledky.

Doporwené hodnoty &kterych ukazatél jsou stanoveny, jiné si musi firma
vytvoiit sama na zaklad nag. jejiho zangieni. Nekdy byly tyto dopordené hodnoty
dodrzeny, skdy mérE, ale vyznamaé se nelisi. V roce 2007 se sice firma potykalavs tz
»horS§im obdobim®, ale jiz o rok pozj, tedy vroce 2008 a nadale v roce 2009 se

viv s

ktery rozaluje vysledné hodnoty ndi tskupiny, je vidt, Ze horSi vysledek uwhterého
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z ukazatal, &’ uz pongrovych, tokovych nebo absolutnich, jesteznamena, ze je
firma v krachu. Posuzuji pouzgst hodnot spotmosti. Altmariv model neboli Z-
skore, ukazuje jaké je finani zdravi podniku jako celku. fjpadt finanéni analyzy
spole&nosti TSE, jsou hodnoty bankrotniho modelu ve v&&sth posuzovanych letech
2007 — 2009 vyborné. Vzdy se vyskytuji nad hodn@®@9, ktera je hratmi pro velmi
dobré finagni zdravi a tzv. Sedou zénou. Je ti@devSim zasluhou vyborné préace
managementu spaleosti TSE a samdejnm¢ i dobreho planovani na zakkad
vyhodnoceni finagni analyzy, kterou si firma pro vlastndaly zpracovava. Zavy pro
budouci vyvoj uskutaiuje i nagiklad z jiz uskut&nénych investic a projekt které
prozkoumava a posuzuje jejich éSpost.

Firma TSE se pokousi, vramci své podnikatelskétesgie a odpovidajiciho
finanéniho planu, rozvijet své podnikatelské aktivitegevsim do zahratii V tomto
smeéru si vede velice ddb. Jeji export se stale zvySuje. Timto stoup&igjii hodnota
a prestiz jak ngeském trhu tak i zahramim a hlave tim k sol& laka vice zakaznik
které potebuje. Snazi se také dlig¢ starat o své za¥stnance, kié ji délaji obrazek
na veéejnosti. Ripravila pro n¢, podnikatelsky zagsr na vybudovani Skolicihoisidiska
piimo ve firne.

Finartni analyza zaji&ije zgtnou vazbu mezi fedpokladanym efektem
rozhodnuti a skutmosti. AvSak za finam¢ zdravi podnik Ize povaZovat ten, ktery je

schopen nagbvat své cile a smysl své existence, coZ spot TSE spluje.
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15 Souhrn, Summary

Souhrn

Cilem mé prace bakakké prace je vypracovani finan analyzy vybrané
spoleé&nosti. Nejprve bylo nutné charakterizovaetni vykazy — rozvahu, vykaz zisku
a ztraty neboli vysledovku a pohyb génich toki neboli cash flow. V této praci jsou
zmirgny a popsany polozkyt¢hto dokumerit a také zakladni informace o firam
analyze.

Praktickécést je jiz ¥novana konkrétnim ukazabeh finantni analyzy. Celkove
hodnoceni finatniho zdravi podniku je vytéeno pomoci Altmanova bankrotniho
modelu. Je zde také podr@bpopsan invesini zangr spol€nosti na nové Skolici
stredisko, které chce firma vybudovatmpo v mist sidla. Tento za#rm je zde popsan i
v ¢islech a pomoci SWOT analyzy.

Kli ¢ova slova
Ucetni vykazy, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vykgeeosznich tocich, finaini

analyza, Getnictvi

Summary

The objective of my bachelor thesis is developnwritnancial analysis of the
selected company. It was first necessary to cheniaet the financial statements -
balance sheet, profit and loss account or inconmtecaish flow streams or cash flow.
In this work are mentioned and discussed items slocliments and basic information
on financial analysis.

The practical part is devoted to specific indicatof financial analysis. The total
assessment of its financial health is created hbyn&h bankrotniho model. It also
describes in detail the investment plan of the tramwming center, which the company
wants to build on-site office. This plan is desedbby the figures and using SWOT
analysis.

Keywords
Financial statements, balance sheet, income statensgatement of cash flows,

financial analysis, accounting
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