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Uvod

Pro zpracovani své bakalafské prace jsem si vybrala téma - Evropska ménova unie
v kontextu vyvoje eura. Myslim si, Ze je to v soucasnosti velmi aktualni a diskutované

téma, jelikoz se Ceska republika chce také stat do budoucna ¢lenem eurozony.

Cilem m¢ bakalarské prace je zhodnoceni vzniku Evropské unie se zaméfenim
piedev§sim na hospodatskou a ménovou unii. Budu se zabyvat ménou euro a zavedenim
spolecné mény v Estonsku. Dale zhodnotim vyhody a nevyhody ptijeti eura pro Ceskou

republiku. Na zakladé ziskanych dat vyhodnotim plnéni konvergenénich kritérii v CR.

V teoretické Casti se budu zabyvat Evropskou unii, kterd se stala vyznamnym
mezinarodnim spoleCenstvim, a jejiz rozsifeni probehlo uz celkem Sestkrat od svého
vzniku. Ceska republika piistoupila k EU v roce 2004, kdy doslo doposud k nejvétsimu
roz$iteni EU za celou dobu jeji existence. Déale se budu zabyvat tim, jak vlastné
Evropska unie vznikla, jakéa spole€enstvi jejimu vzniku pfedchazela a které vyznamné

smlouvy s jejim vznikem souvisely.

K Evropské unii bezpodminec¢né patii 1 jeji vyznamné organy. Pro chod EU ma nejvétsi
vyznam Rada EU, Evropsky parlament a Evropskd komise. Mezi dal$i instituce patii
Evropska rada, kterd se stala vrcholnym politickym organem. K témto orgdniim patii
také Evropsky soudni dvir a Evropsky ucetni dviir. VSechny tyto instituce maji své

hlavni tkoly a ptispivaji k bezproblémovému fungovani EU.

Pokud se bavime o Evropské unii, nesmime opomenout, Ze k ni patii také hospodarska a
ménova unie. Hospodarskd a ménova unie se stala jednim z hlavnich cild, kterych
chtélo spole€enstvi dosdhnout. Podrobnéji se pokusim rozebrat historicky vyvoj HMU a
zaméfim se na vyznamné mezniky, jako je napt. Bretton-Woods systém, Wernerav
plan, EMS a Delorsova zprava. Na zakladé Delorsovy zpravy bylo rozhodnuto, ze HMU
vznikne ve tfech etapach. Nakonec se zde zminim o institucich mé€nové unie, k nimz

patii Evropsky systém centralnich bank a Evropska centralni banka.
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Pro vstup do eurozony je dilezité, aby kazdy ¢lensky stat splnil nutné podminky pro
piijeti eura, tj. konvergencni kritéria. Bez jejich splnéni vstup do eurozony neni mozny.

Vstupem do eurozony se Clenské staty EU zavazuji k ptijeti a pouzivani eura.

Do praktické ¢asti jsem zahrnula kapitolu, ve které jsem se zamétila na vzhled
jednotlivych eurobankovek a eurominci, dale pak na dilezité nalezitosti, které musi mit,

aby mohly byt vydany do ob¢hu.

Dale jsem se zde zaméfila na kroky, které musi Ceska republika uinit, aby mohla
vstoupit do eurozoény a tim i zavést jednotnou ménu euro. Se zavedenim eura mize CR
odekavat jak vyhody, tak i nevyhody, ¢&i rizika, ktera s tim souvisi. Ceska republika se
uz nékolikrat pokusila o vstup do eurozony, ale vysledky byly vzdy netispésné, proto se

musi jednotlivé kroky vstupu do eurozény neustéle vylepSovat.

Aby Ceské republika mohla vstoupit do eurozény, musi splnit konvergenéni kritéria.
Zaméfim se na plnéni téchto kritérii a jejich vyvoj od roku 2004, kdy CR vstoupila do

Evropské unie.

Na zavér mé praktické ¢asti jsem si vybrala stat - Estonsko, které pfistoupilo k Evropskeé
unii ve stejném roce jako Ceska republika. Estonsko se od 1. ledna 2011 stalo ¢lenem
eurozony, tzn., ze splnilo vS§echny podminky k pfijeti eura. Stalo se tak jiz sedmnéactym
¢lenem, kde se zacalo platit touto mé€nou. Zavedeni jednotné mény ma pro Estonsko
urcité vyhody a nevyhody, jako i pro jakykoliv jiny stat. Déle zde rozeberu plnéni

konvergencnich kritérii.
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Teoreticka c¢ast
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1 Evropska unie

., Evropska unie neni tak zvlastnim utvarem, jak by si
radi mysleli ti, kdo se zabyvaji evropskymi
studiemi. Neni to nic jiného nezli dosti

3

nesrozumitelna oblast obchodu. *
S. Strange, 1994 [48, str. 7]

Evropskd unie (EU) je mezindrodni spolecenstvi, které od posledniho rozsifeni v roce
2007 tvoti 27 ¢lenskych zemi s 500 miliony obyvatel (coz je piiblizné 7,3 % svétové
populace). [51],,Cilem EU je vytvoreni spolecného trhu, hospodarské a ménové unie,
podpora rozvoje a ristu hospodarstvi, zaméstnanosti, konkurenceschopnosti a

zlepSovani zZivotni urovné a kvality Zivotniho prostredi. “ [51]

Rozsiteni EU probihalo celkem Sestkrat. V roce 1973 se rozsifila o Dansko, Irsko a
Spojené kralovstvi. V roce 1981 se pfipojilo Recko, v roce 1986 nasledovalo piipojeni
Spanélska a Portugalska. V roce 1995 se staly ¢leny EU dalsi tii staty - Finsko,
Rakousko a Svédsko. V kvétnu 2004 doslo k doposud nejvétsimu rozsiteni EU o deset
zemi (Ceské republika, Estonsko, Kypr, Litva, LotySsko, Mad’arsko, Malta, Polsko,
Slovensko a Slovinsko). Od roku 2007 jsou ¢leny Rumunsko a Bulharsko. [51]

Obrazek ¢. 1: Mapa a vlajka Evropské unie

Zdroj: [25][52]
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Historie Evropské unie je mnohaletd. Vzniku EU predchdzely mnohé evropskeé
integracni aktivity, které sahaji az do 50. let 20. stoleti. Mezi hlavni diivody pro
povale¢nou Evropskou integraci pattilo [49]:

e zabezpeceni miru v Evropé,

e umoZznéni spolecného trhu a tim zvySovani hospodatského blahobytu,

e piekondni nacionalisticky orientovanych kultur.

1.1 Vznik Evropské unie

Vroce 1951 byla podepsdna tzv. Patfizskd smlouva o zaloZzeni Evropského
spoleCenstvi uhli a oceli (ESUO), jejimz zamérem byla integrace uhelného a
ocelatského primyslu v zdpadni Evropgé, tj. aby jak némecka, tak francouzska tézba uhli
a vyroba oceli byly podfizeny spole¢énému dohledu. Tato smlouva, jez vstoupila
v platnost vroce 1952, byla podepsana Sesti evropskymi staty, tj. Belgie, Zapadni

Némecko, Lucembursko, Francie, Italie a Nizozemi. [39, str. 12]

V pribehu dalSich let se integracni zajmy zacaly soustied’ovat na ekonomickou sféru. V
roce 1957 byly podepsany takzvané Rimské smlouvy, jeZ vstoupily v platnost od
1. ledna nésledujiciho roku. Jednd se souhrnny nazev pro dvé smlouvy, a to smlouvu
zakladajici Evropské hospodarské spolecenstvi (EHS) a smlouvu zakladajici
Evropské spolecenstvi pro atomovou energii (EURATOM). Smlouva o EHS méla za
urovné, rozvoj vztahli mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty, aj. Smlouva o EURATOMU

upravovala oblast vyuzivani jaderné energie pro mirové ucely. [39, str. 14]

V roce 1967 vstoupila v platnost tzv. Slu€ovaci smlouva, tj. smlouva o spojeni organti
EHS, Euratomu a ESUO. Od tohoto roku se zacal pouzivat pro oznaceni vSech tfi

spoleCenstvi nazev Evropské spolecenstvi (ES). [39, str. 15]

O rok pozdéji, tj. vroce 1968, byla vytvorena celni unie jako mezistupen k vytvoreni
spolecného trhu. V piipad€ celni unie se jednalo o odstranéni vnitinich cel a zavedeni

stejnych celnich tarifi vii¢i neclenskym zemim. [49]
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V roce 1987 vstoupil v platnost tzv. Jednotny evropsky akt (JEA), jehoZz hlavnim
cilem bylo dokonceni jednotného vnitiniho trhu, identifikace a odstranéni zbyvajicich
piekazek obchodu (napi. fyzické — odstranéni kontrol na hranicich ES pro osoby,

sluzby, zbozi a kapital; dale pak technické a danove). [49]

Vroce 1992 doSlo k vyrazné reformé¢ zakladajicich smluv prostfednictvim tzv.
Maastrichtské smlouvy, neboli Smlouvy o Evropské unii, ktera vstoupila v platnost
1. listopadu 1993. Na zéklad¢ této smlouvy byla vytvotena EU. ,, Nové se na evropské
urovni zacalo spolupracovat v oblasti spolecné zahranicni a bezpecnostni politiky a
Jjusticnich zaleZitosti. *“ [49]

Podle Maastrichtské smlouvy stoji Evropska unie na ,,TFech pilifich*: [49]

o 1. pilit — Evropské spoleCenstvi - vSechny aktivity uskute¢néné pied
Maastrichtem (napi. aktivity tykajici se: zemédé&lské, obchodni, regiondlni a
socialni politiky),

o 2. pilit — Spolecna zahranicni a bezpecnostni politika,

o 3. pilit — Justice a vnitini bezpecnost.

Po dokonceni jednotného vnitiniho trhu na pocatku 90. let vznikla mezi evropskymi
staty jednotna myslenka pokracovani v integraci smérem k hospodarské a ménové unii.
Mezi hlavnimi cily Maastrichtské smlouvy bylo vytvoteni hospodaiské a ménové unie a

s tim spojené zavedeni spole¢né evropské mény (euro).

1.2 Organy Evropské unie

Instituce hraji rozhodujici roli v politickém procesu uvniti celého Spolecenstvi. Mezi
unie, Evropsky parlament, Evropska komise, ktery doplituje Evropsky soudni dvtir. ,, V'
rozdeéleni zodpovédnosti ve veci unijniho prava plati, Ze Evropska Komise navrhuje,
Evropsky parlament doporucuje, Rada Evropské unie rozhoduje a Evropsky soudni dvur

resi spory. “ 18]
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Tuto institucionalni strukturu doplnil v roce 1974 dalsi organ, tzv. Evropska rada, ktera
se stala vrcholnym politickym organem urcujici strategii dalsiho vyvoje EU. Nesmime

opomenout i dal$i nemén¢ dilezity organ, kterym je Evropsky ucetni dvtr.

Obrazek ¢. 2: Organy Evropské unie

e

Zdroj: [19]

1.2.1 Evropska rada

Prvni zminka o Evropské radé byla vroce 1974. V roce 1986 byla Evropskd rada
zaClenéna do institucionalni struktury Evropského spoleCenstvi prostfednictvim
prijatého dokumentu, tzv. Jednotného evropského aktu. Smlouva o Evropské unii z roku

1992 jeji roli potvrdila. [36, str. 26]

Evropska rada, neboli ,,Evropsky summit“ je hlavnim politickym organem EU, ktery
stoji na vrcholu pravniho systému Evropské unie a jehoz sidlo se nachazi v Bruselu. Je
sloZena z nejvyssich predstaviteli ¢lenskych statu. [48, str. 20]

. Evropska rada funguje jako strategicky orgdan odpovedny za zakladni politicka
rozhodnuti, reSeni zavaznych politickych problémii a urcovani sméru vyvoje evropské
integrace.“ [17] Kazda z c¢lenskych zemi EU ma v Evropské radé dva zastupce -

predsedu vlady a ministra zahrani¢nich véci. [39, str. 36] Zasedani Evropské rady se
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ucastni hlavy jednotlivych ¢lenskych stath (respektive premiéti), kterym predseda Staly
piedseda Evropské rady. Jako plnopravny €len je ptitomen piedseda Evropské komise.
Ptedseda Evropské rady je volen na funkéni obdobi 2,5 roku s moznosti znovuzvoleni
dvakrat po sobé. Predsedu voli i odvolava Evropska rada. Jeho tkolem je tidit politiku

Evropské rady a zastupovat EU v mezinarodnich vztazich. [17]

1.2.2 Evropsky parlament

Evropsky parlament (EP) je jednou ze tti zakladajicich instituci Evropské unie. Jedna se
o nejvétsi mnohonarodni parlament na svété. Evropsky parlament ma tfi oficialni sidla —

Strasburk (Francie), Brusel (Belgie), Lucemburk (Lucembursko).

Jednotlivi ¢lenové Evropského parlamentu (europoslanci) jsou voleni obany Evropské
unie, které zastupuji. Hlavnim tkolem je zastupovat jejich zajmy pfi jednani s ostatnimi
organy.

Volby se konaji kazdych pét let. Pravo volit a kandidovat ma kazdy obfan EU bez

ohledu na to, v které ¢asti EU zije.

Predseda Evropského parlamentu je volen na funkéni obdobi 2,5 roku. Posledni volby

se konaly v roce 2009 a ptfedsedou EP byl zvolen Jerzy Buzek. [10]

,Soucasti struktury Evropského Parlamentu je také Evropsky ombudsman, ktery se
zabyva stiznostmi obcanii na instituce EU.* [1, str. 47] Evropsky parlament ma tti

zékladni pravomoci - legislativni, rozpo¢tovou a kontrolni.

Soucasny EP ma 736 ¢lent ze vsech 27 cClenskych zemi EU. Pocet ¢leni EP ve
volebnim obdobi 2009-2014 dle jednotlivych €lenskych zemi uvadim niZe (viz tabulka
¢. 1).
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Tabulka ¢. 1: Pocet kiesel v EP podle jednotlivych zemi (v obdobi 2009-2014)

Zemé ?Oéeot Zemé ?Oéeot Zemé ?Oéeot
¢lenu ¢lenu ¢lenu
Belgie 22 Kypr 6 Portugalsko 22
Bulharsko 17 Litva 12 Rakousko 17
Ceska republika 22 | Lotyssko 8 Recko 22
Dénsko 13 Lucembursko 6 Rumunsko 33
Estonsko 6 Mad’arsko 22 Slovensko 13
Finsko 13 Malta 5 Slovinsko 7
Francie 72 Némecko 99 Spanélsko 50
Irsko 12 Nizozemsko 25 Spojené kralovstvi 72
Italie 72 | Polsko 50 | Svédsko 18
Celkem 736
Zdroj: [10]

1.2.3 Rada Evropské unie

Rada Evropské unie neboli Rada ministrii je nejvy$Sim organem, jemuz prtislusi

vSechna hlavni rozhodnuti, a urcuje politické sméfovani a schvaluje vSechnu legislativu

(smérnice, natizeni, usneseni, rozhodnuti). Tento organ sidli v Bruselu. Ptfedsednictvi

Rady se méni v Sestim€si¢nich intervalech. Zastupuje vSechny cClenské staty. ,, Kazdy

stat ma v Radeé urcity pocet hlasii a to v zavislosti na velikosti, poctu obyvatel i tradici.

V cele Rady, tedy celé Unie, stoji vidy jedna clenska zemé jako predseda, a to na

pouhych Sest mésicui. “ [1, str. 36-37]

Schiizek Rady ministri se ucCastni vzdy jeden clen (vétSinou ministr) z kazdého

¢lenského statu. Jednotlivi ministfi se ucastni schiizek dle predmétu jednani, napf.

pokud Rada ministri projednava otazky tykajici se zivotniho prostfedi, potom se

schlizky ucastni pouze ministti Zivotniho prostiedi kazdého ¢lenského statu EU, a tudiz

se schlizka nazyva ,,Rada ministra zivotniho prosttedi®. [12]
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Formalné existuje pouze jedna Rada EU, ale vzhledem k riznym agendam, které
projedndva, existuje v jejim ramci nékolik formaci. DileZitou Radou EU, kterd se
zabyva vztahy mezi EU a zbytkem svéta, je ,,Rada pro obecné zaleZitosti a vnéjsi

vztahy*.

V soucasné dobe existuje devét formaci Rady EU:

o Rada pro obecné zalezitosti a vnéjsi vztahy,

e Rada pro hospodaistvi a finance (ECOFIN),

e Rada pro spravedlnost a vnitini véci,

e Rada pro zaméstnanost, socidlni politiku, zdravi a ochranu spotiebitele,
o Rada pro konkurenceschopnost,

e Rada pro dopravu, telekomunikace a energie,

o Rada pro zeméd¢€lstvi a rybolov,

o Rada pro zivotni prostiedi,

o Rada pro vzdélavani, mladez a kulturu.

Pokud se projedndva urcitd agenda, kterd spadd pod vice ministerstev, schazi se tzv.

JUMBO Rada. [20]

KaZzdy ministr v Radé EU je zplnomocnén k zdvaznému jednani jménem své vlady.

Podpis ministra je zaroven podpisem celé vlady. [12]

Mezi hlavni ukoly Rady ministra patii: [12]

e schvalovani evropskych pravnich piedpist,

e koordinace politik ¢lenskych stath — uzkéa koordinace narodnich hospodaiskych
politik, jeZ vykonavaji ministfi hospodafstvi a financi, ktefi tvofi Radu ministri
hospodaftstvi a financi, tzv. ECOFIN,

e uzavirdni mezindrodnich smluv mezi ¢leny EU a dalS§imi zemémi nebo
mezinarodnimi organizacemi,

e schvalovani rozpoctu (spolu s EP),

e rozvijeni spole¢né zahrani¢ni a bezpecnostni politiky — kazda vnitrostatni vlada
si uchovava nezavislou kontrolu nad oblastmi, jako je zahrani¢ni politika, obrana

a bezpecnost. V téchto oblastech nespojuji svou ndrodni suverenitu, proto zde
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EP a Evropska komise maji omezeny vliv. Zemé EU mohou v téchto otdzkach
spolupracovat — ,,mezivladni spoluprace®.

e koordinace spoluprace wvnitrostatnich soudti a politickych slozek v trestnich
veécech - cilem je vytvofit jednotny ,,prostor svobody, bezpe€nosti a prava“ v

ramci EU.

1.2.4 Evropska komise

Evropskéd komise (EK) zastupuje mezi institucemi Evropské unie nadnarodni princip.
Hlavnim ukolem Evropské komise je zastupovat a branit zdjmy EU jako celku.
., Evropska Komise ma prdavo a povinnost sledovat, kontrolovat, dohlizet na plnéni
predpisii komunitarniho prava v celé EU. Smi Zadat clenské staty o spousty informaci,

provérovat je, tridit a zpracovavat. ““ [ 1, str. 43]

Sestavuje navrhy novych evropskych pravnich ptedpist, které predkladd Evropskému
parlamentu a Rad¢ EU. Zaroveni odpovida za provadéni rozhodnuti Parlamentu a Rady
EU, tzn. fizeni kazdodennich ¢innosti EU (napf. provadéni jejich politik, fizeni jejich
programi a vydavani jejich finan¢nich prostfedkll). Komise ma sidlo v Bruselu a je

slozena z 27 Clent. [9]

Nova Komise je jmenovana kazdych pét let do Sesti mesict po volbach do Evropského

parlamentu.

, Kazdodenni praci Komise vykonavaji administrativni urednici, odbornici,
prekladatelé, tlumocnici a pracovnici sekretariatii. Jednd se priblizné o 23 000

evropskych uredniku. “ [9]

Mezi hlavni ukoly Evropské komise patfi: [9]

1. navrhovani novych pravnich ptedpist, které predklada Evropskému parlamentu

a Radé€ EU,

2. fizeni a provadéni politiky EU a rozpoctu — Evropska komise odpovida za

spravu a plnéni rozpoctu EU,

3. vymahani evropského prava (spolecné se Soudnim dvorem),
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4. zastupovani Evropské unie na mezinarodni Grovni, napf. vyjedndvanim dohod

mezi EU a ostatnimi zemémi.

Ptedseda Evropské komise rozhoduje o tom, ktery komisat bude odpovidat za kterou
oblast politiky. Béhem funkéniho obdobi EK miize tyto sféry odpoveédnosti nove
pterozdélit. Kazdy bod programu jednani je pfedlozen komisafem, ktery za danou oblast

politiky odpovida, a kolegium poté o véci spolec¢né rozhodne.

1.2.5 Evropsky soudni dviir

Evropsky soudni dvtr, jinak nazyvany jako ,,Soudni dvir®, byl zalozen v roce 1952

Smlouvou o zalozeni ESUO. Ma sidlo v Lucemburku.

Hlavnim ukolem je zaji§tovat, aby bylo pravo stejné pro kazdé¢ho, tj. aby pravni
piedpisy EU byly vykladany a uplatiovany ve vSech zemich EU stejné (napf.

vnitrostatni soudy vydavaji stejna rozhodnuti v téze véci).

Soudni dvlir m4 pravomoc fesit pravni spory mezi ¢lenskymi staty EU, organy EU,
podniky ¢1 fyzickymi osobami. Dale Soudni dviir zajistuje, aby Clenské staty a organy

EU jednaly v souladu s pozadavky evropského prava.

Soudni dvir se sklada z jednoho soudce z kazdého ¢lenského statu, ztoho plyne, Ze je
zastoupen 27 soudci a 8 generdlnimi advokaty. Soudci jsou jmenovani spole¢nou
dohodou vlad ¢lenskych stath EU. Kazdy z nich je jmenovan na funk¢ni obdobi Sesti
let, které mtize byt prodlouzeno. Volba se kona jednou za 3 roky, kdy je jmenovana

polovina soudcti. Soudci voli ze svého stiedu predsedu soudu na dobu tii let. [13]

1.2.6 Evropsky ucetni dvir

Evropsky tucetni dvir (EUD) byl zalozen v roce 1975. Ma sidlo v Lucemburku.
Evropsky ucetni dvir sestava z jednoho ¢lena z kazdé zem& EU jmenovaného Radou
EU na funkéni obdobi $esti let. Clenové voli ze svych fad prezidenta na funkéni obdobi
tii let. ,, Hlavnim ukolem Evropského ucetniho dvora je kontrolovat, zda financni
prostredky EU pochazejici od danovych poplatnikii jsou radné vybirany a zda jsou

vynakladany v souladu s pravnimi predpisy, hospodarné a pro planovany ucel. “[11]
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Hlavni funkci Evropského ucetniho dvora je kontrolovat, zda je rozpocet EU tadné
napliiovan — tj. zda jsou piijmy a vydaje EU zakonné a fadné.

Evropsky ucetni dvir ma piiblizné 800 zaméstnancl vcetné piekladateld,
administrativnich pracovnikti a auditord. EUD nemfZe sam podnikat 74dné pravni
kroky. [11]

., Po ukonceni kazdého rozpoctového roku predklddi EUD vyrocni zprdvu, kterou
projednava EP pied udélenim absolutoria EK. Vyrocni zpravy a dalsi zpravy EUD jsou

uverejiiovany v Urednim listé spolecenstvi. “ [36, str. 40]
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2 Hospodarska a ménova unie (HMU)

., Ne v§echny ménové unie obstaly ve zkousce casem;

mnohé pokusy se jiz davno staly historii. *
Cohen, B., J., 2003 [42, str. 19]

Vytvoteni hospodaiské a ménoveé unie je jednim z hlavnich cilti vzniklého spolecenstvi
a to prave vyse zminované Evropské unie. Historicky vyvoj hospodarské a ménové unie
se pokusim podrobné popsat v této kapitole. Zametim se zde také na tti dalezité etapy

jejiho vzniku.

2.1 Vznik hospodarské a ménové unie

., Prvni zminky o koordinaci hospodarské a navazujici menové politiky clenskych statii
Jjsou jiz ve Smlouvé o EHS.* [35, str. 549] V této smlouvé jsou definovany zakladni
ukoly hospodéiského rozvoje, ke kterym je mozné zatadit pfedevSim udrzovani
vyrovnané platebni bilance, zajiSténi vysokého stupné zaméstnanosti a cenové stability,

zachovani diveéry ve vlastni ménu. [35, str. 549]

V roce 1957 se ménovymi otazkami zabyval tzv. systém Bretton-Woods, tj. systém
fixnich, ale ptizplsobitelnych kurzi. Bretton-Woods systém byl zaloZen na kryti mén

rezervami zlata. V roce 1973 doSlo ke zhrouceni tohoto systému. [39, str. 17]

V Sedesatych letech 20. stoleti zacal postupné narlistat zajem o ménovou integraci
jednak z dlivodu pocinajici nestability mezinarodniho systému, jednak z potieby chranit

evropské mény pied vykyvy amerického dolaru. [47, str. 46]

Prvni iniciativou vedouci k vy$§imu stupni integrace bylo pfedloZeni tzv. Marjolinova
akéniho planu v roce 1962, jenz predpokladal vytvofeni rezervniho fondu, centralni
banky a spolecné mény. Jedinym praktickym vystupem tohoto planu bylo vytvofeni

Vyboru guvernéra centralnich bank v roce 1964. [47, str. 47]

K dal8im iniciativam dosSlo v roce 1969, kdy byl ptedlozen tzv. Barreho plan a v roce

1970 tzv. Schilleriiv plan. Schilleriv plan se zabyval zavére¢nou fazi nahrazeni

-23-



narodnich mén spole¢nou ménou, zatimco Barreho plan se omezoval spiSe na pocatecni

fazi ménového sjednoceni. Oba tyto pokusy skonCily neuspéchem. [35, str. 550-551]

Zasadnim meznikem v dal$im rozvoji ménové integrace se stal na pocatku
sedmdesatych let tzv. Werneriv plan, jenz byl piedlozen v roce 1970. Wernerav plan
se stal prvnim obsédhlym planem ES na zfizeni hospodéiské a ménové unie, vytvoirenou
ve tfech etapach, kterda méla byt vytvofena do roku 1980. Prvni etapa byla zahijena
vroce 1971. .,V zdsadé Slo o to, najit kompromis mezi stoupenci dvou soupericich

koncepcit dalsiho postupu — tzv. ekonomisty a monetaristy. ““ [47, str. 50]

Monetaristickou strategii zastavaly Francie, Belgie, Lucembursko, Velka Britanie, Italie
(od roku 1970). ,, Tento pristup vychazel z predpokladu, Ze pouze vcasné zafixovani
smennych kurzii  evropskych zemi, kontrola pohybu kapitilu a omezeny vliv
nadnarodnich organu budou zdrukou stabilni spolecné meény.“ [35, str. 552] Jejich
prioritou bylo rychlé zavedeni spole¢né mény, kterd bude mit pozitivni efekt na dalsi

hospodarské sblizeni zacastnénych zemi. [47, str. 51]

Ekonomicky pfistup vychazi z ptedpokladu volného pohybu kapitalu, zajiSténi
rovnomérného hospodarského rozvoje a silného vlivu nadnarodni autority. Spolecna
ména ma prijit az na zavér celého procesu. Ke stoupencim ekonomického piistupu

pattilo Némecko, Nizozemsko 1 Italie (do roku 1970). [35, str. 552]

,,Jadrem Wernerova projektu HMU byl ndavrh na vytvoreni systéemu vzdjemného
navazani evropskych kurzii s cilem zajistit jejich veétsi stabilitu pomoci vazby na

americky dolar. “ [35, str. 553]

Systém, ve kterém byly evropské mény navazany na sebe a smély fluktuovat v ramei
povoleného rozpéti viici dolaru, byl ozna¢ovan jako tzv. had v tunelu (neboli ,,ménovy
had*). Evropské mény navdzané na sebe predstavovaly hada (maximalni rozpéti 2,25

procenta) a dolarové rozmezi jejich tunel (4,5 procenta), ve kterém se pohybovaly.

Fungovani tohoto mechanizmu zndzornuje obrazek ¢. 3. Neuspéch ménového hada mél

za nasledek ztroskotani Wernerova planu. [47, str. 52]
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Obrazek ¢. 3: Fungovani hada v tunelu

pfed —-——4%——— po zavedeniuziiho
pasma pro mény EHS

Horni intervenéni
bod

+2,25

Hlavni kurz
k UsSD

Dolni intervenéni
bod k USD

Zdroj: [47, str. 53]

Po netspéchu Wernerova planu bylo cilem udrzet mySlenku dal$i integrace. V roce
1979 zacal fungovat tzv. Evropsky ménovy systém (EMS), ktery ptedstavoval
flexibiln€j$i variantu ménového hada. V ekonomické teorii je tento systém oznacovan
jako tzv. netplnd ménova unie. Tento systém byl postaven na dvou opérnych bodech:
[35, str. 559]

e cvropskou ménovou jednotku (ECU),

e mechanismus sménnych kurzi (ERM).

Sychra uvadi v knize Jednotna evropskd ména, kromé vySe zminovanych dvou bodd,

jesté jeden dalezity bod, tj. uvérové mechanismy. [47, str. 58]

Evropskd ménova jednotka (ECU) predstavovala ko$ vSech zucastnénych mén a méla

pevnou hodnotu slozenou z jejich podili. Podil narodnich mén v ECU odpovidal
ekonomické sile jednotlivych stati a ménil se kazdych pét let. Odpovidal podilu, ktery
mél HDP clenské zemé na celkovém HDP Spolecenstvii ECU byla zavedena
v bezhotovostni podob¢. Slouzila jako néstroj transakci uvniti celého EMS. [47, str. 58]
,, Kromé oficialni ECU pouzivané v EMS vznikly také tzv. zelena ECU slouzici pro
stanoveni hodnoty spolecnych zemédélskych cen a tzv. soukroma ECU, ktera

umoznovala realizovat financni operace soukromym osobam. ““ [35, str. 559]

Mechanismus sménnych kurz (ERM) byl postaveny na pevné stanovenych, ale

v

ptizplsobitelnych sménnych kurzech. ERM fungoval na zékladé tzv. paritni mfizky a

tzv. indikdtoru divergence. Jednalo se o nejdulezitéjSi soucast EMS. ,,Stal se
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kompromisem mezi Francii, ktera chtéla stanovit ménova pasma vazbou k ECU, a
Neémeckem, které pozadovalo definovat ménova pasma bilaterdalné. Mény zucastnénych
zemi byly pevné svazany ve dvojicich a tvorily paritni mrizku, v niz se mohly pohybovat
ve fluktuacnim rozpéti £ 2,25 procenta od centralni parity. Nekteré zemé si mohly zvolit
Sirsi rozpéti + 6 procent (napi- Itdlie, Spanélsko, Velkd Britanie, Portugalsko). Pokud
byla tato hodnota v jisté dvojici prekrocena, musely obé centralni banky intervenovat a

kurz opét stabilizovat. “ [47, str. 60]

K tomu slouzily vy$e zmifované avérové mechanismy. Uvérové mechanismy kryly
naklady z devizovych intervenci nebo slouzily k preklenuti deficiti platebni bilance.
Umoznovaly poskytovani Gvéri za riznych podminek. RozliSovaly se velmi kratkodobé
(45 dni), kratkodobé (3 meésice) a stfednédobé (2-5 let). ,, Intervence se provadeéla jiz
pred prolomenim hranice povoleného rozpéti, kdyz se kurz dostal alespon do 75 procent
tohoto pasma (tzv. hranice divergence). UmozZiioval odpovédné stanoveni povinnosti

intervenovat v ramci ERM. ““ [47, str. 60]

Skutecnosti je, ze ne vSechny zem¢ se trvale a od pocatku podilely na kurzovém
mechanismu. Mezi zemé¢, které uplatiiovaly uzsi hranici + 2,25 procenta, patiily: Belgie,
Dansko, SRN, Francie, Nizozemsko, Lucembursko a Irsko. Od roku 1987 se EMS

ustalil a posunul se k opravdovému systému fixnich kurzi.

V letech 1992 — 1993 dosSlo k prudkym turbulencim v EMS. V roce 1993 doSlo k
vyvrcholeni této krize a v disledku toho muselo byt fluktuacni pasmo rozsifeno na
+ 15 procent, cozZ vedlo k vyfazeni EMS z provozu. Dlouhodobost jeho fungovani byla
tudiz z ekonomického pohledu neudrzitelnd, ale 1 pfesto je tento systém hodnocen

prevazné pozitivné — jako nastroj pro udrzeni ménové stability a do té doby

vvvvvv

EMS prosel n€kolika vyvojovymi fazemi a jeho relativni Gspéch dal podnét v druhé
poloviné osmdesatych let k vytvofeni iplné ménové unie s jedinou spole€nou ménou a
centrdlni bankou, jejiz obrysy nastinila tzv. Delorsova zprava v roce 1989. Jednalo se o
dokument, ktery ideové vychdzel z Wernerova planu a nasledné pak EMS a navrhoval
vybudovat HMU ve tfech samostatnych, avSak na sebe navazujicich etapach

(viz obrazek €. 4). Jednotlivé etapy HMU podrobné rozeberu v nasledujici kapitole.
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Obrazek ¢. 4: Etapy hospodaiské a ménové unie

TFi etapy Hospoddfské a ménové unie
TRETI ETAPA
1. ledna 1999
: | Neodvolatelné stanoveni
DRUHA ETAPA : sménnych kurzi
1. ledma 1994 H
I E Zavedeni eura
T Provsdtnl jednoies
) X Zalotenl Evropského ménové politiky
PRVNI ETAPA i ménového institutn (EMI) Evropskym systémem
I. Eervence 1990 : centrdlnich bank
! Fikaz dvérovini
______""""‘_________________________i._ vekejnéha sektorn Nabytf dinnosti
centrdlnimi bankami i
Upln liberalizace mc: :mi:" ;::f;r:fch
kapitdlovych obchodl U231 koordinace (ERM II) 2

: ) ménovych palitik
e e Nabytf G&innosti Paktu

centrdlnimi bankami Posileni hospodifské stahility a riistg
konvergence
WVolné pouivini ECU
(1. evropské m&nové Proces vedouei k
jednatky, kierd byla nezdvislosti nérodnich
predchiideem eura) centrilnfch bank by mél
byt dokonden nejpozdéji k
Llepieni hospodifské datu zalofenf Evropského
konvergence systému centrilnich bank

Fiipravné priice na
tetf ctaps

Zdroj: [24]

,,Delorsova zprava kladla diiraz na koordinaci ménové politiky statu a na dosazeni vetsi

hospodarské konvergence. “ [35, str. 567]

Jednalo se o dokument, ktery rozliSoval hospodéaifskou a ménovou unii. Zakladnimi
piedpoklady pro fungovéani hospodaiské unie byly regiondlni a strukturdlni politika,
koordinace hospodafskych politik a existence jednotného trhu se spole¢nymi pravidly
hospodaiské soutéze. Ménovd unie méla zahrnovat liberalizaci pohybu kapitalu a
integraci finan¢nich trhd, pevnou fixaci ménovych kurzi a volnou sménitelnost mén.

[47, str. 69]

VétsSina naméta Delorsovy zpravy byla pievzata tzv. Maastrichtskou smlouvou (neboli

Smlouvou o Evropské unii), které ¢lenské staty uzaviely v roce 1992. [57]
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Jejim zékladem se stala tiipilifova chramova struktura EU, pficemz HMU se stala
soucasti prvniho pilife a zaroven jednim z hlavnich cilti nové vytvorené¢ Evropské unie.
,Zahrnovala zasady pro koordinovanou hospodarskou politiku, institucionalni
strukturu, podminky clenstvi a rozhodovaci postup a predpoklady a terminy pro start
druhé a treti etapy, jelikoz prvni etapa jiz probihala.” [47, str. 71] Smlouva o EU

vstoupila v platnost v roce 1993.

Vroce 1999 nasledovala dalSi revize primarniho prava ES, tzv. Amsterdamska
smlouva, kterd zadné zmény souvisejici piimo s projektem HMU neptinesla. Byla
pouze doplnéna o novou oblast spolecného zajmu, kterou se stala zaméstnanost, jez je

oblast vyrazné souvisejici s koordinaci hospodaiské politiky v EU. [47, str. 72]

K mensi zmén€ doSlo v nésledujici revizi, Smlouva z Nice v roce 2003, jez se tykala
., prechodu hlasovani v Radeé z jednomysiného na rozhodovani kvalifikovanou vétsinou
v oblastech poskytovani asistence a financni pomoci clenskému statu Spolecenstvi,
pokud se ocitne ve vaznych hospodarskych potizich, postoje EU k otazkam HMU na
mezinarodni urovni a prijeti opatieni nezbytnych pro rychlé zavadeni jednotné meény

v clenskych statech. *“ [47, str. 72-73]

Nejvyraznéj$i zmény v oblasti HMU piinesla nasledujici revize vroce 2009, tzv.
Lisabonska smlouva. Oproti pfedchozimu stavu je v této smlouvé zietelné vyraznéjsi

odliSeni stati zapojenych v eurozoné a zemi, které euro zatim neptijaly.

., Vystupem téchto ustanoveni je moznost clenskych statu HMU jednotné vystupovat
v ramci mezinarodnich financnich a ménovych instituci (napr. Mezinarodni ménovy
fond, skupina G20) a oficialni zaclenéni Euroskupiny do institucionalniho schématu
HMU. Tak smlouva jesté vice oddéluje koordinaci hospodarské politiky clenskych zemi

eurozony od ostatnich clenit EU. ““ [47, str. 83]

Je nutné¢ podotknout, ze Lisabonskd smlouva neucinila zdsadni zmény, které by
néjakym zplisobem ménily koncepct HMU, ale spiSe pfindsi upfesnéni postupll v reakci
na dosavadni fungovani a rozSifovani eurozony a kodifikaci nékterych nastroji. [47,

str. 83]
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2.2 Etapy hospodarské a ménové unie

Jak uz jsem uvedla vySe, hlavnim cilem bylo vytvofit HMU ve tfech samostatnych,
avSak na sebe navazujicich etapach. VSechny tfi etapy se liSily jak obsahem, tak délkou
trvani.

Zatimco prvni etapa byla pouze startovaci a ne pfili§ ndroc¢na, ve druhé etapé doslo
ve tfeti doSlo k vzniku HMU a dale pak byla zavedena jednotna evropska ména ,,euro*

v hotovostni podobé¢ (tzn. bankovky a mince).

2.2.1 Prvni etapa HMU

Prvni etapa HMU trvala od roku 1990 do roku 1993 a zahdjila proces budovani HMU
prosttednictvim série piipravnych krokd. V rdmci této etapy doSlo k dokonceni
jednotného vnitiniho trhu a realizaci volného pohybu zbozi, osob, kapitdlu a sluzeb.
Zavedeni volného pohybu kapitalu bylo kli¢ovym podnétem k budoucimu vzniku

meénove unie.

,,Rozpoctové byly posileny nastroje politiky hospodarské a socialni soudrznosti
(predevsim strukturdlni fondy) za ucelem vyraznéjSiho omezeni regiondlnich rozdilu
uvniti EU. Dalsim prvkem byla koordinace rozpoctovych politik clenskych statii s cilem

I3

dosahnout konvergence zakladnich makroekonomickych ukazatelu. ‘

Vsechny mény c¢lenskych statii mély vstoupit do ERM Evropského ménového systému.
Narodni vlady se mély snazit eliminovat omezeni, ktera brani soukromému pouzivani
ECU. ECU byla sice neoficialnim platidlem, ale bankovni sektor s ni obchodoval jako
s béznou ménou. Jeji cena byla urovana dle nakupniho a prodejniho kurzu. [47, str. 73-

74]

2.2.2 Druha etapa HMU

Druhé etapa HMU trvala od roku 1994 do roku 1998. Tato etapa je oznaCovana jako

vvvvvvvv

etapy znamenal soustiedit s na splnéni nezbytnych podminek (tzn. konvergencnich

-29.



%3

kritérii) pro prijeti spolecné meny.

bakalarské prace. [35, str. 575]

Blize tyto kritéria rozvedu v kapitole ¢. 3

Na pocatku druhé etapy vznikl Evropsky ménovy institut (EMI) — predchidce
Evropské centralni banky (ECB), ktery ovSem skoncem této etapy zanikl. EMI
koordinoval ménovou politiku a dal podnét ke vzniku Evropského systému centralnich
bank (ESCB) a ECB. Jednalo se o instituci s velkym poc¢tem ukolii, ale miniméalnimi
kompetencemi (napf. nemohl zasahovat do ménovych politik jednotlivych €lenskych
stati EU). ,,Jeho hlavnim ukolem bylo podporovat spolupraci mezi narodnimi bankami
clenskych statii a prohlubovat koordinaci narodnich ménovych politik s cilem zajistit
cenovou stabilitu. “ [47, str. 75] Rozhodovacim orgénem se stala Rada EMI, ktera byla
sloZzena zprezidenta EMI a guvernéri narodnich centralnich bank (kazdy ¢len

disponoval jednim hlasem). Rada EMI jmenovala z fad guvernéra viceprezidenta.

V roce 1995 zvetejnila Komise (dalezity organ v procesu realizace ménové unie)
dokument tzv. Zelenou knihu o vytvoireni HMU. V tomto dokumentu Komise navrhla,
aby ,, konecné zavedeni spolecné meny bylo postupné, a tim aby bylo dosaZeno
minimalizace nadkladii, a naopak maximalizace podpory ze strany bank, obchodnich
subjektii a verejnosti. “ [35, str. 576] V roce 1996 Komise vyhlasila spolu s Evropskym
parlamentem komunikacéni strategii v ramci Programu informovanosti ob¢ana Evropy
(PRINCE). ,, Cilem bylo posilit ditveru verejnosti v naplnéni Smlouvy o EU (pokud jde o
HMU) a zvysit informovanost mezi bankami, institucemi poskytujici financni sluzby a
velkymi spolecnostmi, ktera se tykala potreby zahdjit co nejdrive pripravy na prechod

k jednotné mene. “ [47, str. 76-77]

V roce 1995 na zasedani Evropské rady v Madridu bylo stanoveno, ze jednotnd ména se
bude nazyvat ,,euro a nahradi doposud zakotveny nazev ECU. Dale zde byl schvalen
prechod na tteti etapu HMU, ktera zacala v roce 1999, jednotlivé staty byly hodnoceny
na zakladé svych makroekonomickych vysledki z roku 1997. Dale zde Evropska rada

zdiraznila, Ze bude vyzadovat striktni pInéni konvergen¢nich kritérii.

V roce 1997 byl schvalen tzv. Pakt stability a rastu, ktery mél vstoupit v platnost na
zaatku treti etapy. Smyslem tohoto souboru opatteni bylo zajistit plnéni fiskalnich

kritérii 1 po vstupu clenského staitu do HMU. V prosinci téhoZ roku na zakladé
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rozhodnuti Evropské rady byla ustavena nové platforma vramci HMU, tzv. Euro-x
rada, dnes oznaCovana jako Euroskupina. Soucésti tohoto organu se staly vSechny
staty, které piijaly jednotnou ménu. Hlavnim cilem Euro-x rady bylo diskutovat nad
praktickymi otazkami fungovani HMU. ,, Proti jejimu vytvoreni stilo Dénsko, Recko,
Svédsko a clenské staty, které neocekdvaly sviij vstup do HMU k 1. lednu 1999. [47,
str. 78]

V roce 1998 rozhodla Rada EU, Ze do HMU vstoupi k 1. lednu 1999 jedenact ¢lenskych
zemi: Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko,
Portugalsko, Rakousko a Spanélsko. Mimo oblast eurozony zistalo Recko a Svédsko
(nesplnily konvergenéni kritéria). Velka Britanie a Dansko vyuzily své vyjimky (opt-

out) ve Smlouveé o EU a svou ucast ve tieti etapé odmitly. [47, str. 74-79]

2.2.3 Treti etapa HMU

Tteti etapa HMU byla zahéajena v roce 1999, trvala do roku 2002. V této etapé zahajila

HMU oficialn€ svou ¢innost.

1. 1. 1999 se mechanismus ménovych kurzi I pfeménil na mechanismus ménovych
kurz II (ERM II). Jednotka ECU byla nahrazena eurem 1 : 1. VERM II bylo
zachovano tzv. standardni fluktuacni pdsmo = 15 % s tim, Ze je mozno si 1 zvolit paAsmo
uz$i, na zaklad¢€ zadosti ptistupujici zemé.

Kompetence v ménové politice pifeSly na urovenn SpoleCenstvi. Zodpovédnost za
provadéni ménové politiky pievzaly Evropskd centrdlni banka a Evropsky systém

centralnich bank.

V roce 2001 se po splnéni konvergenénich kritérii k HMU p#ipojilo Recko. Od ledna
2002 doslo k zavedeni eura do ob€hu a sou¢asn¢ vyméné narodnich bankovek a minci

za euro. [47, str. 79-80]
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2.2.4 Obdobi po dokoné¢eni HMU

M¢énova integrace byla dovrSena formalné vznikem HMU a zavedenim eura jako
platidla. De facto tento proces stale jeSté pokracuje, jelikoz jeSté existuji staty, které

stale stoji vné€ eurozony.

Diivodem je jejich nesplnéni konvergenénich kritérii ¢i se doposud nestaly ¢leny EU
(pre-ins), nebo maji vyjimku ze Smlouvy o EU, tj. napt. Velkd Britdnie, Dansko (opt-
outs). Rozdil je vtom, Ze staty s pre-ins se mohou piipojit, zatimco staty s opt-outs
nemusi. V disledku vychodniho rozSifeni se HMU rozrostla o dalsi ¢leny. V roce 2007
zavedlo jednotnou ménu Slovinsko, v roce 2008 to byla Malta a Kypr a vroce 2009

Slovensko. [47, str. 81]

Skutecnosti je, Ze euro jako platidlo pouzivaji i dal$i staty a oblasti v Evrop€ i mimo ni.
Jedna se o staty, které maji ménovou dohodu s EU (napt. Monako, San Marino) nebo se
jedna o zamotskd tizemi Clenskych zemi, které jsou soucasti EU (napt. Francouzska
Guyana, Azory, Madeira) ¢i maji euro jako faktickou ménu (napt. Kosovo, Cerna Hora,

Andorra). [47, str. 82]

2.3 Instituce ménové unie

V rdmci ménove unie byly zaloZeny nové instituce, které v roce 1992 byly zaclenény do
Maastrichtské smlouvy a poté prevzaty tzv. Amsterodamskou smlouvou. V soucasné
dobé jsou dilezitymi institucemi Evropsky systém centralnich bank (ESCB) a
Evropska centralni banka (ECB), jejichZ pfedchiidcem byl Evropsky ménovy institut,
ktery zanikl v druhé etap¢ HMU.

2.3.1 Evropsky systém centralnich bank

Evropsky systém centralnich bank byl zalozen 1. cervna 1998. ESCB zahrnuje
Evropskou centralni banku a narodni centralni banky vSech Clenskych stati EU bez
ohledu na to zda zavedly, nebo nezavedly euro. Cilem ESCB je udrzovat cenovou

stabilitu a ochrafiovat hodnotu eura. [23]
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,Mezi jeho hlavni ukoly patri definovat a realizovat ménovou politiku Spolecenstvi,
provadet devizové operace, mit vdrzeni a spravovat oficialni devizové rezervy

Clenskych statii a podporovat fungovani platebnich systemii. “ [36, str. 97]

V ramci ESCB pracuje 13 vybori, které pokryvaji rizné sféry Cinnosti: ,, vybor pro
ucetnictvi a menovy prijem, pro bankovky, pro bankovni dohled, pro vnéjsi komunikaci,
vuitinich auditorii, pro mezindrodni vztahy, pro informacni technologii, pro pravni
zaleZitosti, pro operace na trhu, pro ménovou politiku, pro platebni styk a zuctovani,

pro statistiku a Konference reditelu lidskych zdroju. ““ [46, str. 163]

2.3.2 Evropska centralni banka

Evropské centralni banka byla zalozena 1. Cervna 1998. Sidlo ma ve Frankfurtu nad
Mohanem (Némecko). ECB byla zfizena za ucelem zaloZeni Evropské ménové unie.
Jejim hlavni uUkolem byla pfiprava ptrechodu na spole¢nou jednotnou ménu.

Od 1. ledna 1999 odpovida za provadéni ménové politiky ménoveé unie. [48, str. 35]
ECB byla zalozena jako hlavni soucast eurosystému a ESCB. [23]

Zakladni upsany kapital ECB k 1. 1. 2009 ¢inil cca 5,8 mld. EUR. |, Vahy podilii
narodnich centralnich bank byly stanoveny rovnym dilem podle podilu prislusného
clenského statu na celkovém poctu obyvatel a na HDP Evropské unie.” Narodni
centralni banky vSech zemi eurozony jsou povinny splatit sviij podil na upsaném
kapitalu v plné vySi. Narodni centrdlni banky zemi, jeZ nejsou €leny eurozony, byly
povinny splatit 7 % svého podilu na upsaném kapitalu, coz v ptipadé Ceské narodni

banky ¢ini cca 5,8 mld. EUR. [46, str. 163]

Je pravnim subjektem, ktery zajiStuje plnéni ukoli ESCB, a to bud’ vlastni ¢innosti
anebo prostfednictvim ndrodnich usttednich bank. ECB je nezavisla a je sloZena z Rady

guvernért,, Vykonné rady a Generalni rady.

Rada guvernérti je hlavnim rozhodovacim organem a ma vylucné pravo povolovat

vydavani bankovek v celé eurozong.
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Vykonna rada je zodpovédnd za bézné zalezitosti ECB, dale sestavuje rocni ucetni
uzavérku ESCB, jez musi byt v souladu se zdsadami, které stanovila Rada guvernért.

Funk¢ni obdobi Vykonné rady je osmileté bez moZznosti opakovani.

Generalni rada je povazovana za rozhodovaci orgén, ktery byl vytvofen na prechodnou
dobu. PIni ukoly ptevzaté od Evropského ménového institutu. Generalni rada bude

rozpusténa, pokud vSechny Clenské staty EU zavedou euro. [16]

Eurosystém se skladd z ECB a narodnich centralnich bank zemi, které zavedly euro.
Dokud se vSechny clenské staty EU nestanou Cleny eurozdny, eurosystém a ESCB

budou soubézné fungovat.

Eurozona se skladé ze zemi, které zavedly euro. [23]
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3 Konvergencni Kritéria

Clenské staty, které se chtéji piipojit k eurozong, musi podle smluvnich ustanoveni a
dodate¢nych protokol splnit pfesné formulované vstupni podminky, tj. konvergencni
kritéria. [47, str. 88]

Tato kritéria konvergence byla formulovana v €ldnku 121 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (1992) v nizozemském Maastrichtu (odtud tzv. Maastrichtska smlouva a
maastrichtské kritéria). Podminky pro pfijeti eura také podrobné specifikuje Protokol o

konvergencnich kritériich a Protokol o postupu pfi nadmérném schodku. [46, str. 179]

,, Konvergencni kritéria predstavuji soubor ukazatelii, jejichz splnéni a dodrzeni po
stanovenou dobu opraviuje uchazecsky stat prijmout jednotnou meénu euro a tim se stdt

¢leny eurozony. “ [41, str. 20]

Maastrichtskd konvergencni kritéria obsahuji tf1i ménova a dvé fiskalni (neboli
rozpoctova) kritéria. Ménova kritéria obsahuji podminku podobnosti miry inflace,
stability ménového kurzu a dlouhodobych turokovych sazeb ve vztahu k zemim

eurozony.

Mezi rozpoctova kritéria patii kritérium statniho deficitu a vladniho dluhu. Velmi
dilezitou podminkou je udrzitelnost téchto kritérii, nikoli pouze jejich jednorazoveé

splnéni. Tyto kritéria jesté trochu rozvedu niZe. [41, str. 20]

., Splnéni konvergencnich kritérii neni jen zaleZitosti politiky jednotlivych statu, ale je to
zaroven podminéno jejich ekonomickou situaci (napr. tempo ekonomického rustu,

investicni aktiva, rust produktivity, mira nezameéstnanosti apod.). ““ [4, str. 96]

V pravideln¢ publikovanych konvergen¢nich zpravach Evropské komise ¢i Evropské
centralni banky a vkazdorodni zpravé Ceské narodni banky lze sledovat stav

prubézného plnéni konvergencnich kritérii. [41, str. 20]

3.1 Kritérium cenové stability

Clensky stat vykazuje dlouhodobé udrZitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru

inflace. Primérnd mira inflace je sledovana béhem jednoho roku pted Setfenim, nesmi
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piekroc€it o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflace tii Clenskych statl s nejlepSimi

Vw7

3.2 Kritérium sménného kurzu

Clensky stat dodrzuje normalni rozpéti stanovend mechanismem sménnych kurzi
Evropského ménového systému alespont béhem dvou poslednich let pted Setfenim. Zde
vtomto obdobi nedevalvuje bilaterdlni sménny kurz své mény viéi méné jiného
Clenského statu. ZjednoduSené lze fici, Ze sménné kurzy musi po dobu piedchozich

dvou let zlstat ve schvaleném rozmezi. [41, str. 21]

3.3 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

V pribéhu jednoho roku pied Setfenim primérnd dlouhodobd urokova mira
nepifekracuje o vice nez 2 procentni body tUrokovou miru tii Clenskych zemi

dosahujicich nejlepSich vysledkl v oblasti cenové stability. [41, str. 21]

3.4 Kritérium schodku verejnych financi

Rozpoctovy deficit v jednotlivych €lenskych zemich nepiekracuje o vice nez 3 % HDP,

s vyjimkou kdy:

e podstatn¢ klesnul, nebo se neustédle snizoval, aZ se ptiblizil hranici 3 % HDP,
e prekroCeni bylo pouze vyjimecné a doCasné blizko doporu¢ované hodnoté. [41,

str. 21]
3.5 Kritérium verejného dluhu

Vetejny dluh clenské zemé nepiekracuje 60 % HDP s vyjimkou piipadi, kdy se

dostate¢né snizuje a blizi se doporucované hodnoté. [41, str. 21]
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Prakticka ¢ast
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4 Spolena ména — euro

Euro (symbol €) je jednotnou ménou, kterou sdilelo 16 ¢lenskych stati Evropské unie,
jez spolu tvofi eurozonu. Od 1. ledna 2011 se stalo novym ¢lenem eurozdény Estonsko.

M¢énova jednotka euro je ozna¢ovana zkratkou EUR. Jedno euro se déli na sto cent.

VSechny ¢lenské staty musi pred zavedenim eura splnit ur€it¢ podminky,

tzv. ,konvergenéni kritéria“ (viz kapitola €. 3).

Od roku 1999 zacalo existovat euro jako ,zGCtovaci ména“. ,, Podobé eura byly
venovany roky planovani a pripravy zamérené na nalezeni rovnovahy mezi estetickou
pruisobivosti, praktickymi rozméry a bezpecnostnimi prvky, pricemz vysledkem bylo sedm

bankovek a osm minci.” [31] Ve form¢ bankovek a minci bylo zavedeno euro

v roce 2002.

Tabulka ¢. 2: Které zemé prijaly euro a kdy?

Rok | Zemé
1999 Belgie, Némecko, Irsko, Spanélsko, Francie, Italie, Lucembursko,
Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko, Finsko
2001 | Recko
2002 | Zavedeni eurobankovek a eurominci
2007 | Slovinsko
2008 | Kypr, Malta
2009 | Slovensko
2011 | Estonsko
Zdroj: [32]
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Euro ma svilj nazev a symbol, ktery se inspiroval feckou a latinskou abecedou.

e Evropskd rada vybrala nazev ,euro® na zaseddni v Madridu konaného

v roce 1995.

e Symbol eura (€) byl inspirovan feckym pismenem ,,epsilon* - symbolizuje prvni
pismeno slova ,,Evropa® (v latinské abeced¢€). Dvé rovnobézné Cary protinajici

tento symbol znamenaji stabilitu mény. [33]

Euro bylo vytvofeno z jednoho prostého divodu, a to proto, Ze jednotna ména nabizi

mnoho vyhod a ptinost oproti situacim, kdy mél kazdy ¢lensky stat svou vlastni ménu.
Ptinosy eura mohou byt riizné, napft.:

e vEtSi vyber a stalé ceny pro spotiebitele a obCany,

e vEétsi bezpecnost a vice prileZitosti pro podniky a trhy,
e v¢Etsi hospodarskou stabilitu a rist,

e siln¢jsi pritomnost EU v celosvétovém hospodatstvi,

e symbol evropské identity. [34]

4.1 Eurobankovky

Bankovky maji stejnou podobu ve vSech zemich eurozony. Maji rizné velikosti,
kontrastni barvy a reliéfni vzory, které lidem pomahaji rozeznat jednotlivé hodnoty.

Jsou emitovany v hodnotach 5, 10, 20, 50, 100, 200, 500 eur.

Tyto bankovky obsahuji rizné bezpecnostni prvky, které jsem uvedla v ptiloze ¢. 1.
Jedna se napiiklad o: vodoznak, bezpe€nostni prouzek a hologram. Jejich hlavnim
ukolem je zabranit padélani penéz a zdroven rozpoznat pravou bankovku od falSované

bankovky.

Na bankovkach jsou zobrazeny architektonické slohy z riiznych obdobi evropskych
déjin. Vzhled jednotlivych eurobankovek (lic a rub) jsou vyobrazeny v ptiloze €. 2.

Jednotlivé eurobankovky maji 1 svou grafickou podobu.
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Obrazek ¢. 5: Graficka podoba eurobankovky v hodnoté 50 euro

|"J_.'.I

Zdroj: [21]

,,Okna a portaly vyobrazené na licni strané bankovek symbolizuji evropského ducha
otevienosti a spoluprdace. Dvanact hveézd v kruhu tvori symbol Evropské unie a
predstavuji dynamiku a harmonii soucasné Evropy. Mosty na rubové strané symbolizuji

spojeni mezi evropskymi narody a mezi Evropou a okolnim svétem. ““ [21]

Na eurobankovkach je dale zobrazen podpis prvniho prezidenta Evropské centralni
banky Willema F. Duisenberga nebo soucasného prezidenta ECB Jean-Clauda Tricheta
(od 1. listopadu 2003).

Obrazek ¢. 6: Podpis prvniho prezidenta ECB (vlevo) a sou¢asného prezidenta (vpravo)

=
o !

Zdroj: [21]

Na bankovkach je dale zobrazena zemépisna mapa Evropy (viz obrazek ¢. 7). Nejsou
zde zobrazeny ostrovy, jejichZ rozloha je mensi nez 400 km”. P¥i tisku neni mozné malé
prvky téchto ostrovli piesné zobrazit. Ve spodni ¢asti bankovky jsou zobrazeny

Kanarské ostrovy a zamotska izemi Francie, kde se euro také pouziva.
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Obrazek ¢. 7: Mapa Evropy

@  Azores P
Lo Madeira (PT)

Zdroj: [21]

Jako dalsi prvek, ktery mizeme najit na eurobankovkéch, jsou kédy zemi. Centralni
banka urcité¢ho statu, ktera zadala tisk bankovek v danych nominalnich hodnotéch, je
vyznaena pismenem nebo kodem zemé uvedenym pred pofadovym Cislem

(viz obrazek ¢. 8).

Obrazek ¢. 8: Kody zemi

e G 4.

= Qﬁ-‘lhnum; ..;3_1!' E
2%05%%. B}h%

Zdroj: [21]

4.2 Euromince

Euromince se od sebe 1i8i velikosti, barvou a tlouStkou. Mince vSech €lenskych zemi
maji stejny rozmeér, silu, hmotnost, provedeni hrany, tvar. Jsou vyrdbény ze stejn¢ho

materialu.

Licova strana neboli evropska strana minci ma jednotnou podobu, kde je zobrazena
mapa Evropy. Rubova strana neboli narodni strana mince je odliSnd pro jednotlivé

zem¢. Je emitovano celkem 8 minci, tj. 1, 2, 5, 10, 20, 50 centli a 1 euro a 2 eura.

Na spole¢né stran€¢ u minci v nominalni hodnoté 2 eura, 1 euro, 50, 20, 10 centil je

znazornéna EU pred svym rozSitenim, ke kterému doSlo 1. kvétna 2004, nebo
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geografické zndzornéni Evropy (u minci vydavanych od 1. ledna 2007). Na drobné;jSich
mincich, tj. 5 centii, 2 centy a 1 cent, je znazornén globus s Evropou vedle Afriky

a Asie. [28]

Grafickou podobu spolecné strany a narodnich stran eurominci uvadim v pfiloze €. 3,

v ptiloze ¢. 4.

Jako eurobankovky, tak 1 euromince maji své ochranné prvky, které umoznuji jejich
identifikaci pted faleSnymi. ,, Pri vyrobé minci 1 € a 2 € se pouziva platovani a
kombinace odlisnych barev slitiny pro stred a mezikruzi mince. Material pouZity pro
mince v hodnoté 10, 20 a 50 centu je zvlastni slitina (tzv. severské zlato), ktera se
pouziva vyhradné pro mince. Napis na hrané mince v hodnoté 2 € a pouziti zvldstniho

kovu pro mince v hodnoté 10, 20 a 50 centu chrani tyto penize proti padélani. “ [27]
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5 Ceska republika a euro

Ceské republika se stala, spolu s dal§imi deviti staty Evropy, ¢lenem Evropské unie
1. kvétna 2004. Timto krokem se zaroven zavazala ptijmout jednotnou spole¢nou ménu
celého spoledenstvi — euro. Ceska republika se fadi mezi Glenské staty, na které se
vztahuje vyjimka, tzn. je to stat, ktery nesplituje podminky nezbytné pro zavedeni

jednotné mény.

Z vy$e uvedeného textu vyplyva, ze Ceska republika prozatim jednotnou ménu euro
nezavedla. Divodem je nesplnéni dvou z tzv. maastrichtskych kritérii, kterd jsou
nezbytnymi podminkami pro pfijeti spoleéné mény. Jednd se o kritérium vladniho

deficitu a kritérium stability ménového kurzu.

Planovanym terminem pfijeti eura byl rok 2010. Tento termin byl né&kolikrat
piehodnocen a konkrétni datum piijeti jednotné evropské mény prozatim stanoven
nebyl. Dalim nejbliz§im terminem vstupu do eurozoény se stal rok 2013, pokud Ceska
republika vstoupi do ERM II k 1. Cervenci 2010. Vstup do ERM II se k tomuto datu

neuskutecnil, proto termin vstupu do eurozoény nebude realizovan. [30]

Ceska republika jiz u¢inila nékolik nezbytnych opatfeni pro zavedeni spole¢né mény.
Prvnim jejim krokem k pfijeti eura bylo pfijeti Strategie pristoupeni k eurozoné a
posléze jeji aktualizované verze. Strategie byla vytvofena vladou CR spoleéné s Ceskou
narodni bankou a k jejimu schvaleni doSlo v fijnu 2003. Strategie se zaméiuje na
vychodiska ptistoupeni CR k eurozoné (hlavné plnéni konvergenénich kritérii) a dale
pak na vymezeni pifpadnych rizik s tim souvisejicich. Pro pfistoupeni CR k eurozéné je
dle této strategie velmi dilezité setrvat minimalné dva roky v ERM II.

Dale na podzim roku 2005 schvélila vlada dokument tzv. Institucionalni zajiSténi

zavedeni eura v Ceské republice. [58] V ramci tohoto dokumentu byly ustanoveny

Narodni koordinaéni skupiny pro zavedeni eura v CR (NKS), jejichz ukolem je

koordinovat organizacni, technické a legislativni ukoly, které souvisi se zavedenim eura

v CR. V &ele kazdé Narodni koordinaéni skupiny stoji Narodni koordinator. Podle

potieb ziizuje NKS pracovni skupiny, které fesi konkrétni ukoly a ptipravuji podklady
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pro rozhodovéni samotné NKS, piipadné vlady. V souCasné dob¢ existuje Sest

pracovnich skupin:

e pro finan¢ni sektor,
e pro nefinan¢ni sektor (v€etné ochrany spotiebitele),
e pro vefejnou spravu (vefejné finance),
e pro legislativu,
e pro komunikaci,
e pro informatiku a statistiku.
Pro podporu ¢innosti NKS se rozhodlo Ministerstvo financi CR ziidit Organizadni

vybor Nérodni koordina¢ni skupiny. Jeho hlavnim ukolem je koordinace aktivit

jednotlivych pracovnich skupin a Ucastnéni se v dalSich aktivitach, které souvisi se

zavedenim eura v CR. Cela institucionalni struktura je zobrazena na obrazku ¢. 9.

Obrazek ¢. 9: Institucionalni zajisténi zavedeni eura v CR

Nérodni koordinator
zavedeni eura v CR

MNarodni
koordinaéni
skupina

pro zavedeni
eura v CR

Zdroj: [58]
NKS vytvotila dokument Volba scénaie zavedeni eura v Ceské republice (2006),
ktery obsahuje tfi mozné varianty ptijeti eura:

1. jednorazovy scénat prechodu na euro (,,big — bang®)

2. scénaf s vyuzitim piechodného obdobi (tzv. Madridsky scénar)

3. obdobi postupného zruseni (,,phasing-out®)
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Po projedndni vySe zminovanych tfi scéndit vSemi Sesti pracovnimi skupinami NKS
byla doporutena pro CR varianta jednorazového prechodu na euro, ktera spodiva
v jednordzovém zavedeni eura jak v bezhotovostnim, tak v hotovostnim platebnim
styku. Tato varianta prechodu na euro byla vladou CR schvalena. Harmonogram

zavedeni eura v CR prosttednictvim ,,velkého tiesku‘ dale rozvedu v kapitole 5.3.

V roce 2007 schvalila Vladda Ceské republiky dalsi dileZity dokument tzv. Narodni
plan zavedeni eura v Ceské republice [59], ktery téZ souvisel s pfijetim eura. Tento
dokument byl zaméfen pfevazné na harmonogram a instituciondlni zajisténi celé¢ho
procesu Uspéiného zavedeni eura v Ceské republice. Souc¢asné tento dokument obsahuje
souhrn tkoll v jednotlivych oblastech ¢eské ekonomiky, které je zapottebi v souvislosti
se zavedenim eura provést. Jako jeden z mnoha dalSich tkol, o kterém narodni plan

pojednava, je mozné jmenovat zavedeni eura do hotovostniho a bezhotovostniho ob&hu.

Narodni plan zavedeni eura v CR je kazdoro¢né vyhodnocovan Zpravami Narodnich
koordina¢nich skupin pro zavedeni eura v CR (NKS) o pInéni Narodniho planu (bfezen

2010).

Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice stanovi, Ze prechod na euro musi
respektovat tifi dilezité principy: princip pravni jistoty, ochrany spotiebitelil a

minimalizace nakladl spojenych se zavedenim eura. [54]

V ptipad¢ principu prévni jistoty se jedna o skute¢nost, ze vSechny uzaviené smlouvy

(napt. najemni, hypotecni, aj.), jeZ obsahuji udaje v K¢, musi zlstat po zavedeni eura

platnymi.

Princip ochrany spotiebitele usiluje o to, aby zavedeni eura nebylo zneuZzito

k neopodstatnénému zvySovani cen. Hlavnim nastrojem tohoto principu bude povinnost
tzv. dudlniho oznaCovani vybranych cen a penéznich castek, jez budou uvadény

v korunéch 1 eurech pomoci piepocitaciho koeficientu.

Princip minimalizace nakladi stanovi, Ze zplisob pifechodu na novou ménu musi byt

ohleduplny vii¢i vydajim soukromych subjekta i statnich organti. Jak pro vefejné, tak

pro soukromé subjekty plati, Ze kazdy subjekt si bude muset pokryt ndklady na zavedeni
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eura z vlastnich zdroji. Tato skutecnost je stanovena v Narodnim planu zavedeni eura

v Ceské republice.

I pfes uspésnou realizaci jednotného vnitiniho trhu a zavedeni spolecné mény eura je
nadale prioritou uplatnit narodni zajmy nad zdjmy eurozony jako celku. Je zapotiebi
neustale sledovat a analyzovat mozné vyhody ¢i nevyhody, které z pfistoupeni

k eurozoné mohou plynout pro Ceskou republiku a vyvozovat potiebné zavéry.

5.1 Vyhody prijeti eura

Od spolecné meény se ocekava, ze prispéje klepsi spolupraci mezi zemémi,
k sjednocovani Evropy a posilovani konkurenceschopnosti EU vici svétu. Vyhodou
je, ze pomoci eura bude mozné realizovat platby v celosvétovém méritku bez diivejsi
premény Ceské koruny za euro, ¢i dal$i mény (napt. USD a jen). Za velmi pozitivni
zménu je mozné povazovat i vstup CR do evropského platebniho systému —
TARGET, jehoz zikladnimi charakteristikami je jednoduchost, rychlost (platby

v realném Case) a bezpecnost provadeéni plateb.

Domnivam se, ze hlavni vyhodou pro ob¢any jsou stabilnéjsi a snadno porovnatelné
ceny. Jedna se o skutecnost, kdy se obc¢ané budou snadnéji a rychleji orientovat
v cenach. Kazdy obcan si bude moci porovnat cenu konkrétniho zbozi doma a
v zahrani€i, jelikoZz bude vyjadiena ve stejné ménové jednotce. Vyhnou se tak
nepohodlnému ptepocitavani cen z jedné mény do druhé. Jednodussi srovnani se tak
vztahuje i na majetky, dichody, platy, mzdy, HDP, statni rozpodet atd. Obcané CR tak

budou moci sndze porovnat své postaveni ve srovndni s ostatnimi zemémi eurozony a

vyvodit z toho pottebné zavery.

Dalsi vyhodou je pohodInéjsi a levnéjsi cestovani. Pokud obcané budou chtit stravit
svou dovolenou v zahrani¢i, nebudou si muset jiZ pokazdé ménit penize. Tato
skuteCnost jim nejen usnadni préci, ale také jim uspofi €as pfi hledani sménarny
s nejvyhodnéj$im sménnym kurzem a navic nebudou muset platit poplatky za vyménéné
penize. Dalsi vyhodou je mozZnost cestovani pouze na obclansky prikaz v ramci

Evropské unie, kde doSlo k zruSeni hranic mezi jednotlivymi staty. Ob¢ané uz tak
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nemusi vystavat dlouhé fady na ufadech, aby si nechali udélat novy cestovni pas, coz

jim také uspofi spoustu Casu a s tim spojené vydaje.

PohodIngjsi bude pro obfany i nakupovani v zahraniéi, jelikoz budou sezndmeni se
vzhledem jednotlivych eurobankovek, eurominci a jejich ochrannymi prvky. Proto zde
odpadne mozné riziko napaleni podvodniky, ktefi by se jim snazili vnutit faleSné

penize.

Dalsi vyhodou jsou levnéjsi pujcky pro obcany, jelikoz Evropskad centralni banka
udrzuje inflaci na nizké Grovni, coZ se posléze odrazi v nizkych hladinach trokovych

sazeb. Obcané tak preplati menSi ¢astku penéz pti splaceni dané pajcky.

Podniklim, které jsou zapojeny do vnitroevropského obchodu, odpadnou naklady
spojené s vedenim vnitropodnikového ucetnictvi v nékolika ménach. Jednoduse
feCeno dojde ke zjednoduSeni ucetnictvi v podnicich. Vyhodou je také, ze nckteré

bankovni instituce nabizi vedeni ucti v cizi méné (napt. EUR).

Za dalsi vyhodu lze povazovat skutecnost, Ze jednotnd ména definitivné skoncuje
s kolisainim sménnych kurzi mén clenskych zemi. K ocekdvanym piinosum patii
také, ze se s velkou pravdépodobnosti sniZi mira inflace v zemich, které trpély doposud
vysokou inflaci. Vyhodou je, ze evropské burzy mohou obchodovat s cennymi papiry
v jednotné méné euro, coz predstavuje velkou usporu oproti obchodovani v nékolika

ménach.

Jak mizeme vidét, z pfijeti eura vyplyva fada vyhod, ale na druhou stranu je potieba
splnit 1 fadu podminek, které maji prevazné dlouhodoby charakter a podminiuji vstup do
eurozony. Zatimco vstup do EU byl politickou otazkou (kromé souhlasu CR bylo
zapotiebi souhlasu vSech ¢lenskych statti EU), o ptipojeni k eurozéné bude rozhodovat

pfedevsim ECB s dalSimi organy EU (dle splnéni konvergenc¢nich kritérii).

5.2 Nevyhody a rizika z prijeti eura

Mezi nevyhodu pftijeti eura je mozné zaradit jednorazové naklady na zavedeni eura.
Jedna se o nemalé ndklady, kdy bude potteba piecenit veskeré zbozi (tzn. jak

v prodejnach, tak vcenovych katalogach), dale bude potieba upravit vSechny
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informacni systémy a provést mnoho dalSich Ukont. VSechny néklady spojené
s pfijetim eura, tj. jedna se spiSe o jednorazové naklady, si musi uhradit kazdy podnik

z vlastnich zdroja.

S piijetim eura se pro Ceskou republiku jevi jako dalsi nevyhoda ztrata samostatné
ménové politiky. Pokud dojde k zaniku ¢eské koruny, pak dojde i k zaniku pravomoci
Ceské narodni banky provadét vlastni ménovou politiku. Ménova politika bude hlavnim
ukolem Evropské centralni banky a dojde tak ke vzniku jednotné ménové politiky, kterd
bude uplatiiovand plosné ECB na celém Uzemi eurozdny, 1 kdyz ekonomickd situace
v jednotlivych cClenskych zemich mutze byt velice odliSna. Jednotné uplatiovana
ménova politika ECB nemusi vyhovovat vSem ¢lenskym zemim, tudiz miiZze dojit
dokonce ke zhorSeni jejich ekonomické situace (nebot’ ECB se fidi ekonomickou situaci

hlavnich zemi eurozony).

Kromé ztraty narodni ménové suverenity je dalSim zdvaznym problémem skute¢nost, ze
dosavadni narodni centralni banky nebudou moci ovliviiovat svou ekonomiku zménami

ménoveého kurzu, regulaci objemu penéz v obéhu a tirokovou mirou.

Nektetfi obcané maji pocit, ze pti zavedeni eura dojde ke zvySeni inflace. Ve skute¢nosti
by doslo ke zvyseni cen jen u nékterych polozek (napt. kadefnictvi, restaurace, trznice
atd.). U ostatnich druht zbozi by naopak doslo ke sniZzeni cen. V konec¢ném diisledku je

mozné vzit na védomi skutecnost, Ze piijeti eura by mélo minimalni dopad na inflaci.

5.3 Harmonogram p¥ijeti eura v Ceské republice

V Ceské republice by mélo dojit k jednordzovému piechodu na euro na zakladé
doporuceni pracovnich skupin NKS. Tento scénai piechodu na euro je spiSe zndmy pod
pojmem ,,velky tiesk* (neboli ,,big-bang*) a je soucasti dokumentu Narodniho planu
zavedeni eura v CR. Znamena to, e se eurem zaéne platit jak v hotovostnim, tak i v
bezhotovostnim platebnim styku ve stejném okamziku. Cely postup piechodu na euro je

mozné rozdélit do péti hlavnich fazi [56] (viz nasledujici obrazek):

- 48 -



Obrazek ¢. 10: Velky tiresk

Vstup do
eurozony
Rozhodnuti velk';r tresk" Konec Konec
o zrudeni vijimky dudlni dudlniho
na zavedeni eura cirkulace ornacovini cen

Hotovostni platby

K& |€K]€

Bezhotovostni platby Kv E-

PREDPRIPRAVNA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDENI EURA
FAZE FAZE —
Duédlni cirkulace
Zdroj MF £R Dualni oznadoviani cen
Zdroj: [56]
1) predpripravna faze — je to obdobi mezi stanovenim pevného terminu pro

2)

3)

zavedeni eura vladou a skuteGnosti, 7e Ceska republika splnila vSechny
podminky pro pfijeti eura. Pro tuto fazi je typické, ze jedinym platidlem je ¢eska

koruna a probihaji technické a organiza¢ni pfipravy na zavedeni eura.

pripravna faze — jedna se o fazi za¢inajici zrusenim vyjimky na zavedeni eura a
kon¢i za¢atkem nasledujiciho roku, kdy Ceska republika splni viechna tzv.
konvergencni kritéria a dojde k vyméné ceskych bankovek a minci za
eurobankovky a euromince. Pfiblizné tato faze trva 6 mésicl. V této fazi je
nadale Ceska koruna jedinym platidlem a dochazi k tzv. dualnimu oznacovani
cen, tj. ceny (napf. restaurace, obchody) a penézni ¢astky (napt. vyplatni pasky)

jsou uvadény v Ceskych korunach a zaroven i v eurech.

obdobi duilni cirkulace — vtéto fazi dochazi k postupnému zavadéni
eurobankovek a eurominci do ob¢hu a soucasné dochéazi ke stahovani ceské
mény. V hotovostnim platebnim styku lze pouzivat ¢eskou korunu i euro,
zatimco v bezhotovostnim platebnim styku jsou vSechny transakce provadény
pouze v eurech. V této fazi probiha nadale dualni oznacovani cen. Tato faze trva

dva kalendaini tydny.
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4) obdobi do ukonéeni dudlniho oznafovani — faze trvajici do konce
kalendafniho roku, kdy je pfedpokladdno ukonCeni povinného dudlniho
oznacovani cen a penéZnich Castek. V hotovostnich 1 bezhotovostnich platbach

se pouziva pouze euro.

5) plné funkéni euro — jednd se o zavérecnou fazi velkého tfesku, kdy euro je
pouzivano jako plnohodnotnd meéna. Lidé se seznamuji se vzhledem a

ochrannymi prvky eurobankovek a eurominci.
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6 PInéni konvergenénich kritérii v CR

Clenstvim v Evropské unii se Ceska republika zavézala splnit pfesné formulované
vstupni podminky, tj. konvergen¢ni kritéria, kterd jsou znamaé téz jako maastrichtska
kritéria. Jak uz jsem uvedla ve své teoretické ¢asti, tato konvergencni kritéria se d€li na
rozpoctova a mé€nova. Mezi rozpoctova kritéria fadime kritérium vlddniho deficitu a
vetejného dluhu. Mezi ménova kritéria se zahrnuje kritérium miry inflace,
dlouhodobych urokovych sazeb a stability ménového kurzu. Nyni zhodnotim plnéni

jednotlivych konvergenénich kritérii v Ceské republice.

6.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability se fadi mezi ménova. Toto kritérium vyzaduje, aby Ceska
republika (Clensky stdt EU) dosahovala dlouhodobé udrzitelné cenové stability, jejiz
hodnota je ziskdna jako primérna inflace za pfedchozich 12 mésicti pied Setfenim
(nejde o 12 mésicti ve smyslu kalendarniho roku) ve tfech clenskych stitech EU
snejniz§i mirou inflace zvySenou o 1,5 procentntho bodu. Pomoci

tzv. harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen métime inflaci. Ve tfech ¢lenskych

statech EU by nem¢la byt zafazena zemé se zapornou inflaci. [62]

Tabulka ¢. 3: Harmonizovany index spotrebitelskych cen

(pramér poslednich 12 mésich proti priméru predchozich 12 mésict ke konci obdobi, rist v %)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Pramér 3 zemi EU

R, , 07 1 1,0 | 1.4 | 1,3 | 2,6 | 0,0 | 0,7 | 1,2
s nejnizsi inflaci

Hodnota Kritéria

22 | 2 2 2 4.1 1 22 | 2
(1. ¥adek + 1,5p.b.) | © S1029 | 2.8 | 4 S| 2, 7

Ceska republika 26 | 1,6 | 21 | 3,0 | 63 | 06 | 1,4 | 23

Poznamka: Rok 2010-2011 byl ptevzat z Ekonomické prognézy Evropské komise (jaro 2010).
Zdroj: [44][7]
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Graf ¢. 1: Zobrazeni kritéria cenové stability v letech 2004-2011
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Zdroj: vlastni zpracovani

V grafu ¢ 1 miZzeme vidét, 7¢ Ceska republika kritérium cenové stability
dlouhodobé plnila. Dale je zfejmé, Ze vroce 2007 a 2008 Ceska republika kritérium

cenové stability neplnila.

Vroce 2008 dosSlo knefekanému piekroceni referenéni hodnoty tohoto kritéria
(tj. vyrazné zvyseni inflace) nad stavajici inflaéni cil CNB ve vysi 3 % v dusledku

mnoha faktort, jez ptsobily paralelné.

V tomto roce doSlo kupravam nepiimych dani (napf. zavedeni ekologické dang,
zvySeni spotfebni dané na cigarety a zvySeni sniZzené sazby DPH z5 % na 9 %,
zavedeni poplatkli ve zdravotnictvi a vysoky rist regulovanych cen — zvySeni cen
energii pro domacnosti a zvySeni regulovaného najemného) v souvislosti s reformou

vetejnych financi.

Dalsi dilezity vliv na inflaci v roce 2008 mél prudky rlist cen potravin a energetickych
surovin (zejména ropy). Naopak v roce 2009 doslo k vyrazn€ niZ§im cendm potravin a
energii v podminkach globalni recese, coZ se projevilo v zna¢nou dezinflaci, ktera

vyvrcholila ve druhém ctvrtleti roku 2010. Z tohoto diisledku dochazi k pozvolnému
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ristu cen (napi. zvySeni snizené sazby DPH z9 % na 10 %, zvySeni zvySené sazby
DPH z 19 % na 20 %, zvySeni spottebnich dani z tabakovych vyrobka, lihu a piva,
pohonnych hmot) a také rtistem cen ropy, potravin. Ceska republika toto Kritérium

zase plni od zari roku 2009.

V letech 2011-2013 bude cenovy vyvoj v CR nadale ovliviiovan administrativnimi
opatfenimi a standardnimi faktory. Pokud v téchto letech nenastanou neocekavané

jednorazové $oky, tak CR by méla kritérium cenové stability pnit.

6.2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Toto kritérium se také fadi mezi ménova kritéria. Kritérium dlouhodobych urokovych
sazeb vyzaduje, aby primérna dlouhodob4 nominalni Girokova sazba Ceské republiky za
piedchozich 12 mésicti pred Setfenim nepiekrocila o vice nez 2 procentni body
pramérnou urokovou sazbu tfi Clenskych zemi dosahujicich nejlepSich vysledki
v oblasti cenové stability. K méfeni turokovych sazeb jsou vyuZivany vynosy

desetiletych statnich dluhopist, nebo jinych srovnatelnych cennych papirt. [63]

Tabulka ¢. 4: Desetileté irokové sazby z vladnich dluhopist na sekundarnim trhu

(pramér za poslednich 12 mésict, v %)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Pramér 3 zemi EU

e ewwr s , 4,28 | 3,37 | 424 | 44 | 42 | 39 | 43 4,8
s nejnizsi inflaci

Hodnota Kritéria

(1. Fadek + 2,0 p.b.) 6,28 | 537 [ 624 | 64 | 62 | 59 | 6,3 6,8

Ceska republika 4,75 | 3,51 | 3,78 | 43 | 46 | 48 | 3,7 | 3,9

Poznamka: Rok 2010-2011 byl ptevzat z Ekonomické prognézy Evropské komise (jaro 2010).
Zdroj: [44][7]
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Graf ¢. 2: Zobrazeni kritéria dlouhodobych urokovych sazeb v letech 2004-2011
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Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu ¢. 2 mizeme vidét, ze Ceska republika kritérium dlouhodobych irokovych
sazeb pIni dlouhodobé a zaroveii vyhled do dalSich let nenaznacuje, ze CR bude mit
v plnéni tohoto kritéria néjaké problémy. V letech 2004-2011 se toto kritérium
pohybuje v rozmezi od 3,5 % do 5 % HDP.

Na vyhledu ménovépolitickych sazeb CNB a na tsp&$ném provedeni konsolidace
vetejnych financi je zavisld progndza dlouhodobych urokovych sazeb z vladnich
dluhopist v Ceské republice. Mozn4 ztrata diivéry finanénich trhii mize vyrazné ohrozit

pInéni kritéria dlouhodobych urokovych sazeb.

V letech 2007-2009 ro¢ni primérné dlouhodobé urokové sazby postupné rostly.
Vtomto obdobi CR kritérium dlouhodobych urokovych sazeb plnila s rezervou

minimalné 1 p. b.

Primérna hodnota tohoto kritéria za poslednich 12 mésicti byla v srpnu 2010 v Ceské
republice 4,2 % HDP. Déle by v tomto roce mélo dojit ke snizeni primérnych vynost
statnich dluhopisii az na 3,7 % HDP v dasledku ptiprav vladnich reforem, pozitivniho
vyhledu ratingovych agentur pro CR a také zajmu rezidentl a nerezidentii o &eské statni

dluhopisy.
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V roce 2011 by mélo dojit k pozvolnému zvySovani vynost statnich dluhopisti. Tato
skutecnost piispéje jak k pozitivnimu vyvoji na finan¢nich trzich, tak ke zlepSeni

domaci ekonomiky.

V letech 2011-2013 zatim nejsou znamé podnéty, které by prispivaly k vysokému
rustu vynosu statnich dluhopist. Ale k predpokladané nizké a stabilni inflaci a mirné
rostoucim hodnotam kritéria dlouhodobych trokovych sazeb se neocekavaji s plnénim

tohoto kritéria v CR v budoucnu né&jaké problémy.

6.3 Kritérium stability ménového kurzu

Kritérium stability ménového kurzu je poslednim ménovym kritériem. Kritérium
vyzaduje zapojeni dané mény minimalné po dobu dvou let (nepiekryva se
s kalendafnimi roky) do kurzového mechanismu ERM II stanovenim centralni parity
ptislusné narodni mény k euru s moZnosti maximalni odchylky + 15 %, eventualné
+ 2,25 %. Behem tohoto obdobi by mél byt ménovy kurz v blizkosti centralni parity,
kterd by se neméla snizovat. Zapojeni do mechanismu ménovych kurzt II (ERM II) po
vstupu do EU neni pro ¢lenské zemé& povinné, ale je nezbytnou podminkou pro vstup do

eurozony, a tudiz jeho oddaleni znamena 1 oddaleni vstupu do eurozony. [64]

Graf ¢. 3: Nominalni ménovy kurz CZK/EUR
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Ceska republika se zatim neti¢astni kurzového mechanismu ERM II, doposud neni
urcena parita kurzu CZK/EUR. O zapojeni do tohoto kurzového rezimu rozhodne
vlada na zékladé doporuceni Ceské narodni banky a Ministerstva financi. V disledku
této skutecnosti neni mozné formalné vyhodnocovat kritérium ménovych kurzi pro

Ceskou republiku.

Je mozné se domnivat, ze pokud by Ceska koruna posilovala, bylo by toto kritérium

pInéno, naopak pokud by ¢eska koruna oslabovala, toto kritérium by plnéno nebylo.

Toto kritérium a jeho dopad na ¢eskou ekonomiku bylo zpracovano v dokumentu CNB
,Kurzovy mechanismus ERM II a kurzové konvergen¢ni kritérium* (2003), kde je
zakotveno, Ze pro Ceskou republiku je optimalni setrvat v mechanismu ERM II po dobu

nutnou (minimalng 2 roky) pro splnéni tohoto kritéria.

,CR by se méla zapojit do kurzového mechanismu ERM II teprve po vytvoreni
predpokladu pro to, aby ji bylo umoznéno v dobé vyhodnocovani kurzového kritéria (po
dvou letech od vstupu do ERM II) prijmout ménu euro a poté bez problémii realizovat

vyhody z jejiho prijeti “. [43]

Pro plnéni kritéria stability ménového kurzu je nutné dobfe naCasovat vstup do

mechanismu ERM II a vhodné& zvolit centralni paritu.

K uspésné ucasti v ERM Il mlze ptispét zejména vysSi stupenn konvergence Ceské

ekonomiky, jeji sladénost s ekonomikou eurozény a konzistence hospodarskych politik.

V poslednich nékolika letech vyvoj ménoveého kurzu ukazuje, Ze jeho kolisani je mensi
nez hypotetické pasmo + 15 %. Odchylky ménového kurzu od primérného ménového
kurzu byly vyznamné. Trend mé€nového kurzu dlouhodobé sméfuje k posilovani koruny.
Lze se vSak domnivat, Ze v budoucnu by kritérium stability ménového kurzu mélo byt

splnéno.

Trend posilovani koruny byl ve druhé poloviné roku 2008 a na zacatku roku 2009
pferuSen vyznamnym oslabenim, jez bylo dano zhorSenim sentimentu zahrani¢nich
investort vici sttedoevropskému regionu. Rozsah depreciace (o 23 %) mezi Cervencem

2008 a unorem 2009 naznacuje mozna rizika v pInéni kurzového kritéria stability
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ménoveého kurzu. Od birezna 2009 koruna zacala posilovat. V tomto trendu pokracuje i v

prubehu roku 2010.

6.4 Kritérium vladniho deficitu

Kritérium vladniho deficitu se fadi k rozpoctovym kritériim. Pozaduje, aby pomér
planované¢ho (nebo skute¢ného) schodku vefejnych financi k hrubému domacimu
produktu v Ceské republice nepiekrodil 3 %. Vyjimku tvoii situace, kdy se pomér
rapidné snizil a priblizil se hodnoté 3 %, nebo docasné prekrocil hodnotu 3 % a piesto
se nachazel blizko této hodnoty. Kritérium vladniho deficitu je ¢asové specifikovano na

fiskalni rok, tj. kalendaini rok pfedchazejici okamziku Setteni. [66]

Tabulka ¢. 5: Saldo sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Hodnota kritéria | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0

Ceska republika | -3,0 | -3,5 | -2,9 | -0,7 | -2,7 | 5,8 | -5,1 | -4,6

Poznamka: Rok 2010-2011 fiskalni vyhled MF CR.
Zdroj: [44][7]

Graf ¢. 4: Zobrazeni kritéria vladniho deficitu v letech 2004-2011

0 T T T T T T T 1
2004 2005 2006 29Q7 2008 2009 2010 2011

. /\
/ N\
~N \

3 Hodnota kritéria
4 Ceska republika
. \___

-6

-7

Zdroj: vlastni zpracovani

-57-



Z predchoziho grafu mizeme vidét, ze Ceska republika kritérium vladniho deficitu

dlouhodobé nespliiuje.

Od roku 2004, kdy CR vstoupila do Evropské unie, byla Radou ECOFIN zahajena
procedura pfi nadmérném deficitu. P¥i zahajeni procedury souhlasila CR s tim, Ze snizi

sviij vladni deficit pod 3 % HDP do konce roku 2008.

V letech 2004 a 2006 doslo k poklesu vladniho deficitu na hranici 3 % HDP, nebo tésné
pod tuto hranici. Diisledkem tohoto poklesu byly vyssi skutecné nez ocekdvané danoveé
ptijmy.

Naopak v roce 2007 byl vladni deficit na vySsi Grovni, z divodu fiskdlni expanze. Po

roce 2007 doslo v disledku zpomaleni ekonomického riastu (2008) a ekonomické recese

(2009) k rapidnimu zhorSeni salda vladniho sektoru.

Vladni sektor celil snizeni daniovych pfijma vlivem neptiznivého hospodaiského vyvoje
a schvélenych legislativnich zmén, které mély zmirnit dopady hospodaiské recese, na
piijmové strané¢ vetejnych rozpoctl. Zarovenn doSlo ke zvySeni vydajia, které mély

zmirnit dopad hospodarské recese na ekonomické subjekty.

Stiednédoby vyhled statniho rozpoctu v letech 2011-2013 predpoklada zlepsSeni salda
vladniho sektoru (v roce 2013 aZ na 2,9 % HDP).

6.5 Kritérium verejného dluhu

Kritérium verejného dluhu patii mezi rozpoctova kritéria. Tyka se situace, kdy pomér
vladniho dluhu k hrubému domécimu produktu nesmi ptekrocit 60 %. Vyjimkou je
situace, kdy se pomér snizuje a blizi se k této hodnoté€. Pii hodnoceni kritéria vefejného
dluhu je kladen diraz na dlouhodobou udrZitelnost vefejnych financi. Kritérium
vetejného dluhu je ¢asové specifikovano na fiskalni rok, tj. kalendarni rok ptedchazejici

okamziku Setieni. [65]
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Tabulka ¢. 6: Dluh sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Hodnota kritéria | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0

Ceska republika 30,4 | 30,2 | 30,2 | 29,0 | 30,0 | 35,3 | 39,3 | 42,1

Poznamka: Rok 2010-2011 fiskalni vyhled MF CR.
Zdroj: [44][7]

Graf ¢. 5: Zobrazeni Kkritéria veirejného dluhu v letech 2004-2011
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Z tabulky a grafu miZeme vidét, Ze Ceska republika dlouhodobé plni kritérium
veiejného dluhu. Hodnota kritéria vefejného dluhu se pohybuje v rozmezi 30-40 %

HDP, cozZ je vyrazné pod referen¢ni hodnotou tohoto kritéria.

V letech 2004-2008 se vladni dluh pohyboval kolem 30 % HDP. Od roku 2009 dochazi
k prudkému narastu vladniho dluhu, ktery je ve velké mife ovliviiovan vyvojem deficitu
vefejnych rozpoctl (statni rozpocet). Ve srovndni s primérem eurozény neni Uroven

celkového zadluzeni Ceské republiky vysoka.
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Pti hodnoceni kritéria je kladen diraz na dlouhodobou udrzitelnost vetejnych financi.
Pokud ma byt toto kritérium vefejného dluhu v Ceské republice plnéno, musi se
reagovat na problém starnuti obyvatel. Pfedpokladany demograficky vyvoj naznacuje,
ze soucasny systém financovani dichodového systému je dlouhodobé neudrzitelny.
V nasledujicich desetiletich dojde k rapidnimu nartstu lidi v dichodovém véku. Pokud
vSak nebudou provedeny nezbytné reformy, zejména diichodového systému a systému
poskytovani zdravotni péce, v dlouhodobém vyhledu se dd ocekavat dalSi postupné

zvySovani poméru vladniho dluhu k HDP.

V roce 2013 by mél byt vladni dluh v CR dosahnout svého maxima cca 43 % HDP.
Poté by mél vladni dluh v CR pozvolna zadit opét klesat. Obdobi, kdy bylo kritérium
vladniho dluhu plnéno se zna¢nou rezervou, konci a bude potfeba vénovat zvySenou

pozornost jeho plnéni do budoucna.
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7 Estonsko a euro

V roce 1918 Estonsko zavedlo novou narodni mé€nu — estonskou marku. Marka byla
oficialnim platidlem do roku 1928, kdy byla nahrazena korunou v poméru
100 marek = 1 koruna. V roce 1940 se Estonsko stalo nedobrovolné opét soucasti Ruska
(v podobé svazové republiky Sovétského svazu) a zacal zde platit sovétsky rubl.
Novodoba koruna se dostala znovu do ob¢hu v roce 1992 (po osamostatnéni Estonska).
Nova ména byla vroce 1992 pevné navazana na némeckou marku v poméru
S8EEK=1DEM. Kdyz byla némeckda marka svazdna seurem v poméru
1 EUR=1,95583 DEM, byl piepocitan 1 kurs mezi korunou a eurem na
1 EUR =15,64664 EEK jako 8nasobek kursu marky. [50]

V kvétnu 2004 doslo k nejvétsimu rozsiteni Evropské unie. Pristoupilo celkem deset

zemi. Mezi nimi bylo pravé Estonsko, spolu i s Ceskou republikou, jak uZ jsem uvedla

7 v

vyse.

Od 1. ledna 2011 se stalo Estonsko ¢lenem eurozény. Splnilo vSechny podminky pro
pfijeti jednotné mény euro, tj. konvergencni kritéria nebo nékde zminéna jako
maastrichtské kritéria. Estonsko se tudiz stalo sedmnactym statem, kde se zacalo platit

spole¢nou jednotnou ménou.

Estonsko se tak stalo tfetim vychodoevropskym c¢lenem eurozony po Slovinsku a
Slovensku. Predtim se eurozdna rozsifila o jiz zminéné Slovensko, které zavedlo

jednotnou ménu 1. ledna 2009.

Estonsko si od pfijeti eura slibuje, Ze jim euro pomiiZze eliminovat kurzové riziko a to
predevSim kviili tomu, Ze je zavislé na eurovych uvérech. Hlavnimi obchodnimi

partnery Estonska jsou pravé zem¢ eurozony.

Po zavedeni jednotné¢ mény se ale obyvatelé Estonska zaali obavat, Ze ceny jidla,
sluzeb a dalSich véci budou zaokrouhlovany smérem nahoru. Zaroven se jim 1 nelibi
mozn4 Ucast na finanni pomoci pro bohatsi ¢lenské zemé& eurozony. Estonska vlada
také doufa, ze ptijeti a zavedeni jednotné spolecné mény eura bude piinosem pro

ekonomiku Estonska.
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V Cervnu 2009 piijala Estonskd vldda sedmou aktualizovanou verzi Narodniho planu.
Estonsko pouZzilo ptfi zavedeni eura scéndf ,,velkého tresku® (neboli ,,big-bang®), tzn., Ze
se euro zacne kurCitému dni pouzivat jak v hotovostnim, tak i1 bezhotovostnim

platebnim styku.

3-4 mésice pred zavedenim eura zacalo pfedzasobeni obchodnich bank eurohotovosti.
Druhotné ptedzasobeni zacalo 1 mésic pied zavedenim eura. S timto obézivem nebylo
mozno platit pfed dnem prechodu na euro. Obdobi dudlniho ob&hu estonskych korun a
eura trvalo 14 dni. Vtuto dobu byla ndrodni ména stahovana zob&hu a byla
nahrazovana eurem. V této dob¢ bylo mozno jesté platit narodni ménou 1 eurem, ale

vydavano bylo uz pouze euro.

V roce 2010 v Estonsku vzrostla nezaméstnanost na 19,8 %, tzn., ze tim vic muselo byt

vyplaceno na podporach pro nezaméstnané, takze jim rostlo kritérium vetejné¢ho dluhu.

Estonsko pro pfijeti eura udélalo ekonomické a socialni opatieni. Toto opatfeni mélo za
nasledek zvySeni nezaméstnanosti na 16 %. Byly zvySeny zakladni danové sazby,
sniZzeny statni vydaje na armadni prostiedky, snizeny socialni davky.

I3

Vyhodou pro estonskou ekonomiku je, Ze firmy vtéto zemi zvysi svou

konkurenceschopnost jak na celoevropském trhu, tak v rdmci Evropské ménové unie.

Ale co je hlavnim divodem, pro¢ Estonsko vstupovalo do eurozony? Pijcky poskytnuté
v Estonsku (v soukromém ¢i vefejném sektoru vedené v méné euro). Pfipadné
odchylky, které se vyskytovaly mezi hodnotou eura a estonskou korunou, zptisobovaly
zmény celkovych sum avéra a uroki, které s nimi souvisely. Proto piijeti eura témto

moznym odchylkdm zamezi.

-62 -



8 Plnéni konvergencénich kritérii Estonskem

8.1 Kritérium cenové stability

Ve druhé polovin€ roku 2008 se vySplhal 12mésicni pramér inflace nad 10 %, poté se
zacal postupné snizovat. Od prosince 2009 byla v Estonsku 12mésicni priimérné mira
inflace niz§i neZ referentni hodnota. V bfeznu nasledujicitho roku byla referencni
hodnota 1 %, ktera byla vypocitand jako primér z 12mési¢ni primérné miry inflace
v Portugalsku, Estonsku a Belgii plus 1,5 procentniho bodu. Mira inflace v Estonsku
byla -0,7 %, tj. o 1,7 procentniho bodu pod referen¢ni hodnotou. Piedpoklada se, ze

prumérna mira inflace Estonska bude pod referen¢ni hodnotou 1 v dalSich letech.

Obrazek ¢. 11: Estonsko — zobrazeni infla¢niho Kritéria od roku 2004-2011

(v %, 12mésicni klouzavy prameér)
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Poznamka: tecky ukazuji predpokladané referenéni hodnoty a 12mésicni primér inflace v zemi v prosinci 2010.

Zdroj: [14]

8.1.1 Vyvoj inflace

V obdobi 2004-2006 byly primérné miry inflace kolem 4-5 %. V prvni polovin¢ 2008
se inflace zvysila na 11 % a to v dlsledku jednordzovych faktora (zvySeni spotfebnich
dani, rostouci ceny). Na konci roku 2008 inflace klesla v disledku cen komodit a

snizeni dopadu recese.

Na konci bfezna 2010 byla inflace kladna a to pfedevSim zdavodu vykyva

regulovanych cen jak v lednu (spotfebni dané, elekttina) a v bfeznu (elektiina), tak i ze

-63 -



zvySeni svétovych cen energii, které ovlivnily ceny tepelné energie hlavné v mésici

breznu.

Jadrova inflace predstavuje zvySeni indexu spotiebitelskych cen celého spotfebniho
koSe ocisténé o: sezonni vlivy, vliv zmén regulovanych cen, vliv daovych uprav a jina

administrativni opatteni vedouci ke zméné cen.

Jadrova inflace v Estonsku sledovala dynamiku hospodaiského cyklu a zaroven byla
ovlivnéna zvySenim spotiebni dané. Vysoka doméci poptavka vedla ke zvySeni inflace
v letech 2006-2007. Na zacatku roku 2008 ceny dosdhly vrcholu z divodu inflace
prumyslového zbozi a sluzeb. Zaroven doSlo k prudkému nartistu globalnich cen
zemédé€lskych produktli a zvySeni spotfebni dan€ z alkoholu a tabaku. V letech 2009-
2010 doslo k hospodatskému poklesu.

8.1.2 Zakladni faktory a udrzitelnost inflace

® Mzdy a naklady na pracovni silu

V roce 2007 doSlo k vysokému nartistu mezd. V roce 2008 se tento rtist nominalnich
mezd zaméstnanci zmirnil na zhruba 10 %, tj. na Groven pievladajici v letech 2004-
2005. Vroce 2008 produktivita prace klesla a dale doSlo k jejimu poklesu i
v nasledujicim roce béhem hospodaiské recese. Do konce roku 2009 se mira
nezaméstnanosti vice nez ztrojnasobila na 15 % ze svého historického minima

v poloviné roku 2008.

Doslo k podstatnému snizeni zaméstnanosti ve vSech hospodafskych odvétvich
(zeyjména ve stavebnictvi a zpracovatelském primyslu), déale klesly 1 nabidky

pracovnich sil.
® Vnéjsi faktory

Spotiebitelské ceny v Estonsku ovlivnily svétové ceny komodit a dovoznich cen. Dopad
zahrani¢niho vyvoje cen na domdci tvorbu cen je vy$$i nez pramér eurozony. V roce
2008 byl zvysenim svétovych cen ropy vyvolan narast cen energie a ostatniho zbozi ¢i
sluzeb. ZvySeni spotiebni dané z pohonnych hmot v lednu 2008 dale také piispélo
k vysokym cendm energii. V roce 2008 byly globalni ceny zeméd¢lskych vyrobka na
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nejvyssi urovni za poslednich deset let. V prvni poloviné roku 2009 doslo k poklesu cen
energii, posléze k jejich mirnému zvyseni, které souviselo s vyvojem svétovych cen
ropy.

® Regulace cen a dani

Rast regulovanych cen (vefejna doprava, poStovni sluzby) a nepiimé dané¢ mély
vyznamny dopad na spotiebitelské ceny. V roce 2008 systém regulovanych cen zvysil
celkovou inflaci o vice nez 1,5 procentniho bodu, zatimco v roce 2009 jejich dopad byl
ovlivnéno vyvojem svétovych cen ropy. V letech 2008-2009 doslo dale ke zvySeni cen
elektfiny, vody a naklddani s odpady. Na zacatku roku 2010 byly tepelné energie a ceny

elektfiny dale zvySeny.

8.2 Kritérium vladniho deficitu a vefejného dluhu

Do roku 2007 byly vetfejné finance v Estonsku v piebytku a byly podporované
rostoucim vynosem spojenym s vysokou domaci poptavkou. To mélo za nésledek rist
cen a zaroven rychly rozvoj soukromého sektoru. V letech 2004-2007 €inil primérny

HDP v Estonsku 34 %.

V dtsledku masivniho ristu vladnich vydaji (vydaje byly vyssi nez piijmy) byla piijata
urcita danova opatfeni. V letech 2004-2007 doslo ke zhorSeni strukturalniho salda o

vice nez 3 p. b. HDP.

V roce 2008 doslo ke zhorSeni ekonomického prosttedi, coz mélo za nasledek zhorSeni

nomindlniho stavu rozpoctu o 5,3 p. b. HDP. Strukturalni saldo kleslo o 3 % p. b.

Dalsi rozsahlé konsolidace vefejnych financi byly realizovany v roce 2009.
Konsolida¢ni opatieni pomohlo jak na stran€ pfijmi vladniho rozpoctu, tak na strané
vydajii vladniho rozpoctu. Na stran¢ piijmi doSlo ke zvySeni nékolika sazeb dani
(spotfebni daii na alkohol, tabdk, paliva). A na druh¢ stran¢ dosSlo ke snizeni vladnich
vydajii, véetné¢ mezd a prispélo k rastu socialnich davek. Na zakladé toho doslo ke

zlepSeni salda o zhruba 3 % p. b. HDP.
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Vzhledem k tomu, Ze deficity v letech 2008 a 2009 byly castecné financovany diive
finan¢nimi aktivy, nartst vlddniho dluhu (hlavné ve formé ptijcek od EIB a bankovnich
pujcek) byl pomérné omezeny (z minima 3,8 p. b. HDP v roce 2007 na 7,2 p. b. HDP do
konce roku 2009).

V roce 2010 byl schodek vefejnych financi ve vysi 2,2 p. b. HDP. Estonsko zavedlo
rozhodujici konsolidaci vefejnych financi v roce 2009 proti vyraznému zhorSeni
ekonomické situace, coz prispélo k probihajici upravé v ekonomice a jejimz cilem bylo
podpofit ucast v ERM II, a soucasné se snazit vyhnout se situaci nadmérného schodku.

Rada EU vyzvala Estonsko, aby si udrzelo schodek vetejnych financi pod referencni

hodnotou 3 % HDP a dale piijalo nezbytnd opatieni k dosazeni stfednédobého cile a

posililo stfednédoby rozpoctovy ramec.

8.3 Kritérium stability ménového kurzu

Estonska  koruna (Eesti kroon) byla platidlem pobaltského statu Estonska pied

zavedenim eura.

Estonskéd koruna vstoupila do ERM II dne 28. ¢ervna 2004 a podilela se na mechanismu
po dobu Sesti let. Byla stanovena centralni parita estonské koruny k euru ve standardnim

fluktua¢nim pasmu, tj. s maximalni moznosti odchylky + 15 %.

Pti vstupu do tohoto mechanizmu se Estonsko zavazalo udrzet kurz (EEK/EUR)

v daném fluktua¢nim pasmu a zaroven nedochazelo k Zddnému odchyleni.

Sménny kurz nebyl vystaven silnym tlaklim v pribéhu Sesti let, 1 kdyZ nékteré ukazatele
naznacuji vliv moznych trznich rizik souvisejicich s probihajici finan¢ni krizi v roce
2009. Od konce tohoto roku se tato situace zlepsila.

Zakon zarucuje plnou sménitelnost koruny v ménové parité a umoziuje vydavani nové

hotovosti pouze v zavislosti na provedenych zménach devizovych rezerv.

Devizové rezervy drzené bankou Estonska vzrostly v fijnu 2008 a poté se vratily opé&t

v v

- 66 -



nadale pokryvat asi 40 % ekonomiky kratkodobym zahranicnim dluhem, ktery je

ovladan zavazky bank pro jejich zahrani¢ni matefské banky.

VySe urokové sazby v Estonsku je ovlivnéna ménovou politikou eurozony
prosttednictvim Evropské centralni banky. TudiZz Estonska centralni banka ztréaci

kompetence nad stanovenim vyse urokovych sazeb.

8.4 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Konvergenéni kritérium dlouhodobych turokovych sazeb neni pifimo pouzitelné na
Estonsko, protoze neexistuje pro hodnoceni zadné vhodné méfitko dlouhodobych

statnich dluhopist nebo jinych srovnatelnych cennych papir.

Absence dluhopisi méla vliv na trovenn hrubého vefejného dluhu - doSlo k jeho
velkému snizeni a na rozvaznost fiskalni politiky, coz v Estonsku vedlo k pfebytkovému

rozpoctu v letech 2002-2007.

Z divodu neexistence vladnich dlouhodobych dluhopisti pro mezinarodni srovnani
urokovych sazeb neni mozné kritérium dlouhodobych trokovych sazeb v Estonsku

uplatnit.

V bieznu 2009 dosahovalo kritérium dlouhodobych trokovych sazeb hodnoty 5,6 p. b.
Do biezna nasledujiciho roku doSlo k rapidnimu poklesu hodnoty kritéria dlouhodobych

urokovych sazeb pod 1,2 p. b., coz bylo srovnatelné s trovni v poloviné roku 2008.

Obrazek ¢. 12: Estonsko — ukazatel urokové sazby od roku 2004-2009

(procento, mési¢ni hodnota) 12

10 4

[5]

2004 2005 2008 2007 2008 2000

Poznamka: Nova definice od fijna-05, vazena primeérna urokova sazba z novych EEK-denominovanych uvért
domacnostem a nefinancni spolecnosti.

Zdroj: [14]

Zdroj: Vlastni pieklad z konvergencni zpravy 2010
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Z7.Aaver

V bakalatské praci jsem se vénovala tématu Evropskd ménova unie, které je podle mé
v soucasné dob¢ aktudlnim a velmi diskutovanym tématem. V teoretické casti jsem
rozebrala historicky vyvoj EU a HMU, déle jsem se zminila o dileZitych organech EU a
ménové unie, etapaich HMU a o nutnosti plnéni konvergencnich kritériich, které jsem
v praktické &asti bakalaské prace aplikovala na dva vybrané staty — Ceskou republiku a

Estonko.

Ceska republika svym vstupem do Evropské unie na sebe pievzala zavazek Gcastnit se
tfeti etapy hospodaiské a ménové unie. Soucasti této etapy je praveé nahrazeni narodni
mény jednotnou ménou - eurem. Ceska republika patii mezi ¢lenské staty Evropské unie
od roku 2004. Zaroven patii mezi Clenské staty EU, na které se vztahuje vyjimka,
tzn., Ze nesplituje podminky, které jsou nezbytné pro zavedeni spole¢né mény. Pokud

dojde k jejich spInéni, musi pfijmout euro.

Ptijeti jednotné mény piindsi fadu vyhod, nevyhod, ale i rizik, které stim souviseji.
Velmi duleZité pro CR je spravné si nacasovat vstup do eurozony. Tento vstup do
eurozony vyzaduje dlouhodobou, soustavnou a dikladnou piipravu, pokud CR chce

ocekavat pozitivni vysledky.

Ceska republika Kkritérium cenové stability dlouhodobé plnila. V roce 2007 a 2008 toto
kritérium neplnila z diivodu Gprav nepfimych dani, zvySenim cen potravin a ropy. Od
roku 2009 toto kritérium bezproblémove plni. Kritérium dlouhodobych urokovych
sazeb plni dlouhodobé¢ a do dalSich let se neptedpoklada, ze s timto plnénim bude mit
néjaké problémy. Kritérium stability ménového kurzu prozatim neplni z divodu, ze
se neucastni kurzového mechanismu ERM II. Miizeme se domnivat, Ze pokud by ¢eska
koruna posilovala, toto kritérium by plnila. Kritérium vladniho deficitu CR
dlouhodob¢é nesplituje, ale v dalSich letech se predpoklad4d zlepSeni salda vladniho

sektoru. Kritérium veiejného dluhu CR plni dlouhodobg.

Datum pfijeti jednotné mény se odvine od toho, kdy Ceska republika splni nezbytng
nutné podminky pro pfijeti eura. Termind pro vstup CR do eurozény bylo uz nékolik,

ale vSechny zatim skon¢ily netispé$né€. Dal§im planovanym terminem byl rok 2013. Aby
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byl k tomuto roku vstup uskute¢énén, musela CR vstoupit do ERM II k 1. 7. 2010.
Jelikoz k tomu nedoslo, tento termin se stal neplatnym a novy termin prozatim stanoven

nebyl.

Podle mého ndzoru kroky, které ke vstupu do eurozony byly ucinény, byly malo
propracované, a proto se musi do dalich let tomu vénovat vétsi pozornost. Aby CR
uspesné vstoupila do eurozony, musi se jednotlivé kroky vice propracovat. Musi
dosdahnout ménové stability, mit dynamicky ekonomicky rtst, rast kvalifikace
pracovnich sil, dosahnout vyssiho stupné exportu a vyrobni diverzifikace, vytvaret nové
zékony a také snizovat rozdil v produktivité¢ prace se zemémi, které uz jsou soucasti

eurozony.

Otazkou vétsinou neni, zda ma Ceska republika pfistoupit do eurozény, tzn. nahradit
¢eskou ménu spoleCnou ménou. Ale otazkou spiSe je, kdy budou splnény optimalni
podminky pro jeji vstup, které jsou dané splnénim tzv. konvergencnich kritérii. Je také
otazkou, zda by bylo vyhodné usilovat o rychly vstup do eurozény, nebo naopak
ptistoupit k ni aZ po fadné piiprave.

Déle jsem si vybrala Estonsko, které sice pfistoupilo k EU ve stejném roce jako CR, ale
jiz od 1. ledna 2011 se stalo ¢lenem eurozdny, tzn., splnilo vSechna kritéria a zavedlo
jednotnou ménu. Estonsko se tak stalo jiz sedmndctym statem, kde se zacalo platit

eurem. Pfijeti eura také ptineslo Estonsku urcité¢ vyhody a nevyhody.

Estonsko dlouhodobé plnilo Kkritérium cenové stability a do budoucna jej bude plnit
bezproblémové. V Estonsku nejsou k dispozici vladni dlouhodobé dluhopisy pro
mezinarodni srovnani urokovych sazeb, tzn., ze z tohoto diivodu zde nemtizeme uplatnit
kritérium dlouhodobych urokovych sazeb. To, Ze zde nejsou tyto dluhopisy, vede i
k nizkému zadluZeni vefejnych instituci. Na zdklad¢ chovani estonské¢ mény v ERM 11
se hodnoti kritérium stability ménového kurzu. Estonska koruna vstoupila do ERM II
28. cervna 2004. Od tohoto roku nebyl zaznamenadn zadny odklon od stanovené
centrdlni parity kurzu estonské koruny k euru. Se splnénim kritéria vladniho deficitu
Estonsko nemélo problém. Hodnota se vyskytovala hluboko pod referencni hodnotou
60 %. Estonsko plnilo i v obdobi hospodarské krize kritérium verejného dluhu.

Hodnota kritéria se vyskytovala pod referencni hodnotu 3 %.
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Summary

In my bachelor thesis I focused on the topic of a European Monetary Union, which is in
my opinion very actual and discussed subject. In the theoretical part I have analysed the
historical development of European Union and EMU, furthermore I have mentioned
important authorities of the EU and monetary union, the stages of EMU and the
necessity to fulfill the convergence criteria, that I applied to two selected countries — the
Czech Republic and Estonia. In the practical part, I focused on the design of individual
euro banknotes and coins, furthermore I have analysed fulfilment of the convergence

criteria in the Czech Republic and Estonia.

Czech Republic joining the European Union now has the obligation to replace the
national currency, the euro currency. Currently, the CR performs three convergence
criteria: price stability, long-term interest rates and public debt criterion. So far, Czech
Republic entered the euro zone, it failed even the remaining two criteria: the criterion on

exchange rate stability and the government deficit criterion.

Date of adoption of the single currency will depend on it when the Czech Republic meet
the necessary conditions for adopting the euro. Date of entry into the euro zone has been
established several times, but it always ended in failure due to failure of some

convergence criteria. New date yet been set.

In the next part I have evaluated the fulfilment of convergency criteria in Estonia. From
1. January 2011 became a member of the Eurozone, ie., met all criteria and has
introduced a single currency. Estonia had no problem with fulfilment of the criteria. It
fulfills all the criteria except one, in that State can not exercise, and long-term interest
rates, on the grounds that there are no long-term government bonds available for

international comparison of interest rates.

Keywords:

European Union, Economic and Monetary Union, Institutions EMU, convergence

criteria, the Euro, the Czech Republic, Estonia
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Seznam pouzitych zkratek

aj.
apod.
atd.
cca

CZK

(@]

DEM

DPH

ECB

ECOFIN

ECU

EEK

EHS

EIB

EK

EMI

EMS

EP

ERM II

ERM

a jiné

a podobn¢

a tak dale

cirka, pfibliznég, asi

¢eska koruna

¢islo

Ceské narodni banka

Ceska republika

némecka marka

danl z pfidané hodnoty
Evropska centralni banka

Rada pro hospodaistvi a finance
evropska ménova jednotka
estonska koruna

Evropské hospodarské spolecenstvi
Evropska investi¢ni banka
Evropska komise

Evropsky ménovy institut
Evropsky mé€novy systém
Evropsky parlament
mechanismus ménovych kurzi 11

mechanismus sménnych kurzi
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ES Evropské spolecenstvi

ESCB Evropsky systém centralnich bank
ESUO Evropské spolecenstvi uhli a oceli
EU Evropska unie

EUD Evropsky ucetni dvir

EUR euro

EURATOM Evropské spolecenstvi pro atomovou energii
g gramy

HDP hruby doméci produkt

HMU Hospodatskd a ménova unie

JEA Jednotny evropsky akt

jen meéna Japonska

K¢ koruna Ceska

MF CR Ministerstvo financi Ceské republiky
mld. miliardy

mm milimetry

napf. napiiklad

NKS Nérodni koordina¢ni skupina

p. b. procentni bod

PRINCE Program informovanosti obana Evropy
SRN Spolkova republika Némecko

str. strana

TARGET evropsky platebni systém

t]. to je
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tzn.

tzv.

USD

to znamena
tak zvané

americky dolar
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Pfiloha ¢. 1

Ochranné prvky eurobankovek

Zdroj: [26]

1) Identifikace hmatem
Papir

Bankovky jsou vyrobeny z papiru z ¢isté baviny.

W\ Plasticky tisk

| Hlavni motivy, napisy a ¢isla vyznacujici nominalni hodnotu jsou na predni

stran¢ bankovky mirn¢ vystouplé. Bankovka je proto v téchto mistech

siln¢jsi. Plasticky tisk nahmatate prstem.

2) Nastaveni proti svétlu

Neuplné Cislo g

[

Neuplné symboly v hornim rohu na obou stranach bankovky J J

dokonale splynou a vytvoii hodnotové &islo bankovky. Uplné 2 r :

¢islo vynikne pfi nastaveni bankovky proti svétlu.

Vodoznak

Vodoznak vznika pouzitim rtizné tloustky papiru. Je viditelny,

pokud bankovku nastavime proti svétlu. Polozime-li bankovku

na tmavy povrch, jeji svétlé ¢asti ztmavnou.



Ochranny prouZek

Ochranny prouzek je zapustén do papiru bankovky. Nastavime-1i bankovku
proti svétlu, ochranny prouZek ztmavne. Na prouzku je drobnym pismem

uvedeno slovo EURO a hodnota bankovky.

Drobné perforace

Kdyz nastavime bankovku proti svétlu, v hologramu uvidime drobné

perforace, které tvoii symbol €. Také se zvyrazni malé Cislice vyjadiujici

hodnotu bankovky.

3) Identifikace naklonénim

Medailon s hologramem

Pfi naklanéni bankovky se motiv na hologramu méni z hodnoty bankovky
na okno nebo portal. V pozadi se od sttedu hologramu k jeho okrajim

postupné zobrazuji duhové soustifedné kruhy sloZzené z mikropisma.

Ménici se barva hodnotového Cisla

5 & 5 0 Naklonénim bankovky se barva hodnotového ¢isla na rubové
stran¢ bankovky méni z fialové na olivové zelenou nebo hnédou.



4) DalSi ochranné prvky

Zkontrolujte bankovku pod lupou - mikrotisk

Na nékterych mistech na bankovce naleznete mikrotisk, napf. uvniti napisu
»EYPQ* (EURO pismeny fecké abecedy) na licové strané¢ bankovky.

K jeho kontrole potiebujete lupu. Mikrotisk by nemél byt rozmazany, ale

jasné ostry.

Zkontrolujte bankovku pod ultrafialovym svétlem
® samotny papir bankovky nezafi,

® vlakna zapusténa do papiru vypadaji, jako kdyby

byla ¢ervena, modra a zelena,
® podklad vlajky Evropské unie zaii zelen¢ a hvézdicky
Vv ni oranzove,

® podpis prezidenta ECB je zeleny,

® velké hvézdy a malé krouzky uprostfed bankovky

jasné zati. Mapa, most a hodnotové Cislo na rubové strané€ sviti Zlut¢.



Pfiloha ¢. 2

Vzhled eurobankovek

Zdroj: [22]

Rozméry: 120 x 62 mm
Barva: seda

Architektonicky sloh: antika

Rozméry: 127 x 67 mm
Barva: Cervena
Architektonicky sloh:

romansky

Rozméry: 133 x 72 mm
Barva: modra
Architektonicky sloh:
gotika

Rozméry: 140 x 77 mm
Barva: oranzova
Architektonicky sloh:

renesance




Rozméry: 147 x 82 mm
Barva: zelena
Architektonicky sloh:

baroko a rokoko

Rozméry: 153 x 82 mm
Barva: hnédozluta
Architektonicky sloh:
architektura 19. stoleti

Rozméry: 160 x 82 mm
Barva: fialova
Architektonicky sloh:
moderni architektura

20. stoleti



Pfiloha ¢&. 3

Graficka podoba spole¢né strany eurominci

Zdroj: [29]

2€

Pramér (mm): 25,75
Sila (mm): 2,20
Hmotnost (g): 8,50
Tvar: kulaty

Barva: stfed Zluty,
mezikruzi bilé

SloZeni: na mezikruzi
médinikl, na stfedu tii
vrstvy — niklova mosaz,
nikl, niklova mosaz
Hrana: jemné
vroubkovana s vtlaenym
napisem nebo motivem

Priamér (mm): 23,25

Sila (mm): 2,33

Hmotnost (g): 7,50

Tvar: kulaty

Barva: sted bily, mezikruzi
zluté

SloZeni: na mezikruzi
niklova mosaz, na stfedu tii
vrstvy — médinikl, nikl,
médinikl

Hrana: stiidavé hladka

a vroubkovana

Priamér (mm): 24,25
Sila (mm): 2,38
Hmotnost (g): 7,80
Tvar: kulaty

Barva: zluta

SloZeni: severské zlato
Hrana: profilovana

s jemnymi zoubky




2 centy

1 cent

Priamér (mm): 22,25
Sila (mm): 2,14
Hmotnost (g): 5,74
Tvar: Spanélsky kvéet
Barva: zluta

SloZeni: severské zlato
Hrana: hladka

Pramér (mm): 19,75

Sila (mm): 1,93

Hmotnost (g): 4,10

Tvar: kulaty

Barva: zluta

SloZeni: severské zlato
Hrana: profilovana s jemnymi
zoubky

Priamér (mm): 21,25

Sila (mm): 1,67

Hmotnost (g): 3,92

Tvar: kulaty

Barva: Cervena

SloZeni: ocel pokovena médi
Hrana: hladka

Priamér (mm): 18,75

Sila (mm): 1,67

Hmotnost (g): 3,06

Tvar: kulaty

Barva: Cervena

SloZeni: ocel pokovena médi
Hrana: hladka s ryhou

Priamér (mm): 16,25

Sila (mm): 1,67

Hmotnost (g): 2,30

Tvar: kulaty

Barva: Cervena

SloZeni: ocel pokovena médi
Hrana: hladka



Pfiloha ¢&. 4

Graficka podoba narodnich stran eurominci

Zdroj: [55]

Ke konci roku 2010 je ¢lenem ménové unie 16 stath. Jejich grafickou podobu eurominci
uvadim v této priloze. Od 1. ledna 2011 pfistoupilo k ménové unii jeden novy stat, a to
Estonsko. Dale zde uvadim 3 staty, které maji s EU ménovou dohodu, a tudiz euro také

pouzivaji.

Clenské staty EU

B Belgie

Sada 2008







B B riie

= Lucembursko




| .
mmm NizoZzemsko




BN portu galsko




Slovensko

_ Spanélsko

Sada 2010




Sada 2002

Poznamka: Je zajimavé, ze na estonskych mincich vsech nominalnich hodnot je narodni
strana stejna (je zde vyobrazen geograficky motiv Estonska a nadzev zem¢ v estonsting

,,Besti).



Staty, které maji ménovou dohodu s EU

* Vatikan

Sada Benedikt XVI

Sada Sede vacante

Sada Jan Pavel 11




— Monako

Sada Albert 11

Sada Ranier II1

mm San Marino




