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1 Uvod

Prodej podniku nebo jeho c¢asti je oznacovan z hlediska tcetnictvi jako mimotadna
operace. Ve skuteCnosti se vSak jednd o relativné Casty jev, s nimZz je mozné Se

V dne$nim svété setkat.

Podnik se béhem svého zivotniho cyklu nachéazi v riznych situacich, at’ se jedna o
rust ¢i pokles. Hlavnim piedpokladem prodeje podniku je tedy spravné nacasovani. Pro
prodavajiciho je nejvyhodnéjsi, kdyz je predmét prodeje na vzestupu. Samoziejmé lze

prodat i podnik, jenz je na sestupu, otazkou vsSak zlistava, jak vysoka bude kupni cena.

Prodej podniku jako celku nebo jeho jednotlivych funkénich casti je uskute¢iiovan
Z riznych divodi. Velmi casty divod vSak byva rozsifeni své piisobnosti, vyrobnich
moznosti ¢i poskytovanych sluzeb na daném tizemi. Divody vSak mohou byt i takové,
kdy prodévajici jiz nechce vykonavat danou ¢innost ¢i podnik provozovat a rad¢ji zvoli

ziskani prostfedkti od kupujiciho.

Cilem mé bakalatské prace je komplexni zachyceni této ekonomické operace.
Zachyceni ucetnich operaci, spojenych s prodejem a nakupem podniku ¢i jeho casti dle
CUS ¢&. 011 — Operace s podnikem, véetné vazby na dafiové a pravni aspekty téchto

operaci a zobrazeni dopadli do ti€etnich vykazl u vybraného podnikatelského subjektu.

Literarni piehled mé bakalaiské prace je vénovan popsani teoretickych hledisek, jez
se tykaji ti€etni, daflové a pravni problematiky.

Do ucetni ¢asti patfi popsani zpusobl ucltovani z pohledu prodavajiciho i
kupujiciho na zakladé CUS ¢&. 011, metody ocenéni podniku, uéetni zavérka a finanéni

analyzy jako nastroj hodnoceni dopadii do ui¢etnich vykaza.

Kapitola tykajici se danového hlediska je zaméfena na dané spojené s prodejem a
nakupem podniku nebo jeho ¢asti.

Pravni dopady definované v literarnim pichledu se zabyvaji pfedevsim smlouvou o

prodeji podniku neboli dokumentem, bez né¢hoz by tato mimotaddnad operace nemohla

byt uskute¢néna.



Prakticka ¢ast zahrnuje informace o subjektech této mimotadné operace, pokus o
precenéni prodavané ¢asti podniku, uctovani 0 prodeji a nakupu ¢asti podniku z pohledu
obou subjektl, vznik ocenovaciho rozdilu a vypoctu vysledku hospodareni. Nasleduji

danové aspekty, vypocet dan¢ z pfijmt a dan¢ z pfevodu nemovitosti.

Sestavené ucetni vykazy, za obdobi pied prodejem (ndkupem) a po prodeji
(nakupu) casti podniku, véetné dopadii ucetnich operaci se vyhodnoti pomoci

vybranych ukazateld finan¢ni analyzy u podnikatelskych subjektt.

Zaver mé bakalarské prace obsahuje analyzu dosazenych vysledka.



2 Literarni prehled

2.1 Vymezeni zakladnich teorii v oblasti prodeje a
nakupu podniku €i jeho casti
Dle Mirc¢evské, Prudika (2002) je podnik:

» Podnik je objektem pravniho vztahu, neni to vSak subjekt pravniho vztahu, tzn., ze
podnik je mozné prodat, koupit, ale nemtize byt stranou pravniho vztahu.

* Podnik je véc hromadn4, na jeho pravni poméry se pouziji ustanoveni o vécech v
pravnim smyslu. Podnik nemiize byt pfedmétem zastavniho préva, ale lze na ngj

provést exekuci.
Podle § 5 ObchZ se podnikem rozumi soubor:

* Hmotnych (napt. budovy, stroje, zatfizeni, zasoby zbozi a materialu),
= osobnich (znalosti a zkuSenosti osob, které pracuji pro podnik),

* nehmotnych (prava a zavazky, licence, goodwill apod.) slozek podnikani.

Dle Mircevské a Prudika (2002) pti prodeji podniku ¢i jeho ¢asti dochazi k prevodu
vlastnického prava tohoto majetku. Na kupujiciho pfechazeji vSechna prava a zavazky,

na které se prodej vztahuje, nemuseji vSak byt ve smlouveé jmenovité uvedeny.

Dle Dérgela (2006) nélezi k podniku véci, prava a jiné majetkové hodnoty, které
patii podnikateli a slouzi k provozovani podniku nebo vzhledem ke své povaze maji

tomuto ucelu slouzit.

Prodej podniku ¢i jeho ¢asti je ekonomické rozhodnuti, které je predevsim pomérné
naro¢nou pravnickou otdzkou a souhrnem vice meéné standardnich ucetnich operaci s
vyznamnymi dafiovymi dopady. (Dérgel, 2006)

Kupujici, ktery podnik ¢i jeho Cast prebira, kupuje veskera aktiva ¢i jejich Cast
tvotici samostatnou jednotku, a dale k nim vazici se zavazky. Prodavajici naproti tomu
tato aktiva a zdvazky pozbyva, vyménou za penize. Nevyhodou prodeje podniku nebo

jeho ¢asti, ze s podnikem ptechdzeji 1 skryté soukromopravni zévazky, které nebyly v



ucetnictvi. Naopak prodavajicimu zlstavaji vefejnopravni vztahy (DPH, cla dotace,

pojisténi OSVC). (Dérgel, 2006)

Ditlezitym momentem je, ze prodej podniku nemusi znamenat zanik prodavajiciho
podnikatelského subjektu. Prodavajici mize po ziskani thrady za podnik zacit novée

podnikat. (Vomackova, 2005)

2.2 Uéetni a finanéni hledisko

Ucetni hledisko prodeje podniku ¢&i jeho &asti upravuje Cesky Gletni standard
¢. 011 — Operace s podnikem, zakon o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich

predpist, vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist.

2.2.1 Prodavajici

Dle RyneSe (2010) je prodej podniku z pohledu prodéavajiciho jako mimotradna
operace, jejiz vysledek by mél ovlivnit mimotadny vysledek hospodareni namisto bézné
¢innosti. Z tohoto divodu se vétSina ucetnich piipadd spojenych s prodejem uctuje

Vv uctovych skupinach 58 a 68.

Dle zékona o tcetnictvi nemusi prodavajici provadéet inventarizaci ani mimotadnou

ucetni zavérku, byva to vsak velmi vhodné, a to zejména ze tii divodu:

* Omezeni dodatecného dohledani, resp. nenalezeni majetku a zavazkil spojenych
S prodavanym podnikem.
= Za zaklad pro stanoveni pfevodni ceny je moznost vzit pouze zredlnéné ucetni stavy.

= Zapis o prevzeti véci zahrnutych do prodeje bude snaze navazovat.

Dle Dérgela (2006) u prodavajiciho probiha vyfazeni majetku a zavazka v ucetnich
cenach. Prodavajici bude o ubytku majetku a zadvazka uctovat k okamziku uskuteénéni
ucetniho piipadu, tj.:

* Obecné ke dni nabyti u¢innosti smlouvy o prodeji podniku (vétSinou nastava ji ke
dni uzavieni smlouvy).

» Ke dni navrhu na vklad — u nemovitosti zapisovanych do katastru.



Prodejni cena miize byt sjednéna nejen v K¢, ale v jakékoliv cizi méné€. Na ostatni
ucetni a danové pripady spojené s prodejem to nebude mit vliv. Jen pfi nasledné uhradé
budou prodavajicimu vznikat kurzové rozdily (nepouziva-li pevny kurz pro dostatecné

dlouh¢ obdobi).

2.2.1.1 Zachyceni u€etnich operaci

Ugetni postupy pii prodeji podniku & jeho &asti pro podnikatele vedouciho

Géetnictvi upravuje CUS ¢&. 011 — Operace s podnikem.

Pouziti standardd je souladné se zakonem o uetnictvi (§ 36 ZU). Postupy lze

roz¢lenit do 10 krokd, resp. kategorii, zobrazenych v tabulce ¢. 01.

Tabulka €. 1: Zachyceni ucetnich operaci z pohledu prodavajiciho

Pole Popis MD D

ZruSeni rezerv (kromé povinné vytvarenych)

1. a) Zakonnych dle ZoR 451 552

b) Ostatnich 459 554,574, 584

Zruseni opravnych polozek

2. a) Zakonnych dle ZoR 391 558

b) Ostatnich 09x, 19x, 291, 391 559, 574, 584

Zruseni ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku

3. Odpis zustatkové ceny 557 098

Vytazeni ocenovaciho rozdilu 098 097

Zruseni goodwillu

a) Kladného
Odpis zustatkové ceny 557 075
4, Vytazeni goodwillu 075 015

b) Zaporného neboli badwillu

Odpis zustatkové ceny 075 648

Vytazeni badwillu 015 075

Vypotadani casového rozliseni

a) Povaha umoznuje pievod na kupujiciho jako pohledavka a zavazek




b) V ostatnich ptipadech vyuctuje se do vysledku hospodareni
Vypotadani dodanych polozek
6. a) Aktivni prechazeji jako pohledavka
b) Pasivni prechazeji jako zavazek
Slozky majetku pfevadéné na kupujiciho
a) Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek - odpisovany
Zustatkova cena 558 07x, 08x
£ Vytazeni z majetku prodavajiciho 07x, 08x 01x, 02x
b) Vnitropodnikové zasoby 61x 12x
¢) Ostatni majetek 558 OG?(??X()):,‘);X())(?E’XX
8. Slozky zavazka prevadéné na kupujiciho 3XX, 461, 47x 588
9. Prevod rezerv (pfevadénych ze zdkona) 451 588
10. Sjednana prodejni cena za podnik 371 688

Zdroj: Dérgel, 2006

2.2.2 Kupuijici

Kupujici uplatn€ nabyva hromadnou véci, na rozdil od prodavajiciho nebude tctovat

o transakci vysledkové, ale pouze rozvahové a to prakticky na stejné Ucty, z nichz

prodavajici odictoval prevadéné slozky jmeéni. (Dérgel 2006)

Dle Dérgela (2006) je stéZejnim ucetnim bodem ocenéni nakoupeného majetku.

Kupujici méa na vybér ze tifi metod, v jakém ocenéni mize zaiuc¢tovat nabyty majetek a

pievzaté zavazky:

Ve skute¢nych dohodnutych cenéch.

rozdil.

V tcetnich cenach prodavajiciho.

» Coz vyzaduje sjednani pfevodni ceny zvlast’ pro kazdou sloZzku majetku.

» Celkova kupni cena je souctem uvedeného ocenéni a nevznikd zadny cenovy

Zde mize vzniknout ocenovaci rozdil, neboli rozdil mezi Gcetnim ocenénim

podniku a kupni cenou.




» Kladny ¢i zaporny ocenovaci rozdil je povazovan za dlouhodoby majetek a to
bez ohlednu na vysi ocenéni, odepisuje se rovnomérne¢ 180 mésici do
ucetnich naklada (vynost).

» V individudlné pfecenénych hodnotéach (na zaklad¢ znaleckého posudku).

* Pifipadny rozdil mezi pfecenénym podnikem a kupni cenou nazyvame
goodwill,

» Goodwill mize byt kladny ¢i zaporny (badwill) a je povazovan za
dlouhodoby nehmotny majetek. Odepisuje rovnomérné 60 mésict do

ucetnich nakladt (vynost). (Sedlacek, 2004)

Dle Rynese (2010) jsou zéavazky ocenény dle zdkona o ucetnictvi ve jmenovité
hodnoté. Rezervy kupujici piebird do svého ucetnictvi pouze ty, které se vytvareji
povinné podle zvlastnich zékont, napt. podle atomového zakona ¢i zdkona o odpadech.
Obvykle ktémto rezervam ptredava prodavajici penézni prostfedky na vazaném

bankovnim uctu.

Ryne§ (2011) tvrdi, Ze podstatou ocetiovaciho rozdilu k nabytému majetku nebo
goodwillu je skutecnost, ze pokud n€kdo nakupuje za nizsi nebo vyssi prodejni cenu,

nez je ucetni hodnota, ma k tomu obvykle dva racionalni divody:

= Ucetni hodnota potizovanych jednotlivych aktiv neodraZi trzni cenu tohoto aktiva.
* Majetek jako celek ma pro kupujiciho vétsi €1 mensi hodnotu, nez je ucetni hodnota

majetku po piipadném piecenéni jednotlivych aktiv.

Ocenovaci rozdil patii do DHM a pro tGcetni odpisy se opét uplatni dvoji postup dle
CUS ¢. 13 — Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek. Goodwill ¢ badwill patii mezi
DNM a nejcastéji se pro n&j vyuziva ucet 015 — Goodwill. Odepisovani ocenovaciho
rozdilu i goodwillu je dano CUS ¢&. 13.

Oproti pojeti ocenovaciho rozdilu se u goodwillu pocitd stim, Ze jednotliva

identifikovatelna aktiva jsou individudlné pfecenéna na reprodukéni potfizovaci cenu.

(Rynes, 2011)



2.2.2.1 Zachyceni u€etnich operaci

Tabulka €. 2: Zachyceni ucetnich operaci z pohledu kupujiciho

Pole Popis MD D
1. | Zatazeni dlouhodobého majetku %i))‘(” %25))‘(” %?é))‘(' 395
Zatazeni obézného majetku
a) Zasoby Ixx 395
> b) Krétkodoby finanéni majetek 2XX 395
c) Pohledavky 3XX 395
3. Zatazeni zavazkl 395 2XX, 3XX, 4xX
a) Ocenovaci rozdil
Kladny ocenovaci rozdil 027 395
Odpis 551 087
Zaporny ocenovaci rozdil 395 027
Odpis 087 648
b) Goodwill, badwill
Goodwill 017 395
Odpis goodwillu 551 077
Badwill 395 017
Odpis badwillu 077 648
5. Zavazek z koupé podniku 395 372

Zdroj: vlastni zpracovani

2.2.3 Metody ocenovani

1. Metody zalozené na stavovych veli¢inach:

2.

a) metoda ucetni hodnoty,
b) metoda substan¢ni,

¢) metoda likvida¢ni hodnoty.

Ocenéni na zaklad¢ tokovych velicin:

a) metoda ¢istého cash flow,




b) metoda kapitalizace zisku,

¢) metody ekonomické ptidané hodnoty.
3. Metody zaloZené na analyze trhu:

a) piimé ocenéni z dat kapitalového trhu,

b) ocenéni metodou trzniho porovnani.
2.2.3.1 Metody zalozené na stavovych veli¢inach:

2.2.3.1.1 Metoda ucetni hodnoty

Kazdy podnik je povinen vést Ucetnictvi, z pohledu obchodniho zakoniku a dalSich
pravnich norem. Ze zdkona o ucetnictvi vyplyva, ze kazda podnikatelska jednotka, bez

ohledu na pravni formu, je povinna jednou za rok zpracovat ucetni zaverku.

Ucetni hodnota piedstavuje celkovou hodnotu téetnich aktiv, ocenénych v souladu

se zakonnymi G¢etnimi postupy. (Hrdy, 2005)
Dle Kislingerové (2001) ndm ucetni evidence poskytuje minimalné tyto informace:
= Hodnotu podniku celkem = aktiva (pasiva).
» Hodnotu zakladniho kapitalu = pocet akcii x nominalni hodnota akcie.
* Hodnotu vlastniho kapitalu = aktiva (pasiva) — cizi zdroje.

Marsik a kolektiv (2003) tvrdi, zZe Gcetni ocenéni ma v rdmci ocenovani podniku

pouze doplitkovou ulohu a slouzi jako:

1. Vychozi informace pro ocenovatele.

2. Zékladna pro posuzovani vysledného ocenéni (ocenovatel nebo uzivatel ocenéni
muze jako doplikovou informaci porovnat, jestli je zjisténi ocenéni vyssi nebo nizsi
nez Ucetniho hodnota vlastniho kapitalu a o kolik).

Dle Marsika a kolektivu (2003) se u této metody vychéazi predevsim z odpovédi na
otazku, za kolik byl majetek skute¢né potfizen, tedy z principu historickych cen. Tento

princip vSak Casto vede zejména u dlouhodobého majetku ke zna¢né odchylce od

ekonomické reality. Jeho vyhodou je velké prikaznost ziskaného ocenéni.
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2.2.3.1.2 Metoda substan¢ni

Podstata substan¢ni (vé¢né) metody spociva v tom, Ze svym zpisobem reaguje na
nedostatky, pfedevSim na princip uctovani v historickych cenach, resp. reprodukénich
cenach. Hodnota substance ma dat odpovéd’ na zakladni otazku, kolik by investor musel

zaplatit, kdyby podobny podnik mé¢l zfidit znovu ,,na zelené louce®. (Kislingerova,

2001)

Dle Pelikana (1998) z uvedené¢ho vyplyva, ze trzni hodnota bude v fadé piipadi
odli$na od hodnoty ucetni.

2%

jedna se o majetkové ¢asti, jez jsou dlouhodobé v podniku vazany. Druhou slozku pak
tvoii obéZny majetek, u né¢hoz jde ptedevsim o to, zda jsou slozky obézného majetku

schopny redlné pfemény v pohotové, likvidni prostiedky.
Substan¢ni hodnoty podniku podle Kislingerové (2001):
» Hruba substan¢ni hodnota podniku = suma stalych aktiv + suma ob&znych aktiv.

= Cistd substanéni hodnota podniku = trzni hodnota vlastniho kapitalu = hruba

substan¢ni hodnota podniku — celkové cizi zdroje.

Kislingerova (2001) tvrdi, Ze vyznam hodnoty substance spocivd vtom, ZzZe
umoziuje:
= Kvantifikovat majetkovou zakladnu podniku.
= |dentifikovat nastaveni zdrojové struktury.
» Ziskat vyznamné informace pro odhad budoucich ptedpokladii podnikatelské
¢innosti.
» QOdhad eventualnich finan¢nich rizik.

= Zjistit vychodiska pro formulaci podminek smény.

2.2.3.1.3 Metoda likvidaéni hodnoty

Likvida¢ni hodnota piedstavuje hodnotu, kterou ziskdme prodejem jednotlivych

aktiv podniku. (Hrdy, 2005)

11



Podstata metody likvidacni hodnoty spociva ve zjisténi hodnoty majetku k uréitému
casovému okamziku, kdy se predpoklada, Zze podnik ukon¢i svoji ¢innost a z tohoto
pohledu budou jednotliva aktiva (majetek) rozprodana a budou splaceny veSkeré

zavazky podniku véetné odmény likvidatora. (Kislingerova, 2001)

Likvida¢ni hodnota podniku = hodnota podniku — hodnota zavazki. (Kislingerova,

2001)
2.2.3.2 Ocenéni na zakladé tokovych veli¢in

2.2.3.2.1 Metoda c¢istého cash flow

V soucasné praxi patii modely diskontu cash flow (DCF modely) k modeliim, které
maji nejvetsi vyuziti, zejména v Evropé.
Podstatou ocefiovani na bazi metod diskontu cash flow je, Ze hodnota aktiv je

odvozovana od soucCasné hodnoty budoucich penéznich tokti. Zakladem je tedy

soucasnd hodnota budoucich vynost. (Kislingerova, 2001)

Metoda se miize vyskytovat ve vice variantdch, 1ze rozlisit tii zdkladni techniky pro

vypocet vynosové hodnoty metodou DCF:
* Metoda ,,entity, entity = jednotka oznacujici podnik jako celek.
= Metoda ,,equity®, equity = vlastni kapital.
* Metoda ,, APV*, upravend soucasna hodnota.
Smyslem vSech tii metod je zjistit hodnotu ,,Cistého obchodniho majetku® neboli

hodnotu ,,vlastniho kapitalu®“. Jednotlivé metody se vSak li§i dle toho, jak k hodnoté

vlastniho kapitalu dosp&jeme. (Marsik a kolektiv, 2003)

U metody DCF entity probiha vypocet ve dvou krocich. Nejprve vychazime
z penéznich tokd, které by byly k dispozici jak pro vlastniky, tak pro véfitele, a jejich
diskontovanim ziskdme hodnotu podniku jako celku. Od této hodnoty poté v druhém
kroku odecteme hodnotu ciziho kapitalu ke dni ocenéni a ziskame tak hodnotu vlastniho
kapitalu. Tato metoda je povaZovana za zékladni zplsob ocenovani. Vyhodou DCF

entity je moznost pouZziti i v piipadé¢ ocenovani samostatnych divizi a pfi dalSich
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ukolech, kdy pottebujeme znat i hodnotu aktiv jako celku (tj. hodnotu firmy).
(Marsik a kolektiv, 2003)

Pii pouziti DCF equity metody vychazime z penéznich toku, které jsou k dispozici
pouze Vlastnikiim podniku. Jejich diskontovanim dostaneme piimo hodnotu vlastniho

kapitalu.(Marsik a kolektiv, 2003)

Metoda DCF APV rozdéluje vypocet do dvou krokii, podobné jako metoda DCF
entity. V prvnim kroku se zjistuje hodnota podniku jako celku, ale v tomto pfipad¢ jako
soucet dvou polozek — hodnoty podniku za pifedpokladu nulového zadluzeni a sou¢asné
hodnoty danovych tspor z urokd. V druhém kroku se odecte cizi kapital a vysledkem je

hodnota netto. Metoda je v praxi méné obvykla.(Marsik a kolektiv, 2003)

2.2.3.2.2 Metoda kapitalizace zisku

Kapitalizace zisku predstavuje nejjednodussi a zakladni model, prostfednictvim
kterého Ize pfimo stanovit hodnotu podniku. Metoda je zaloZena predevSim na minulé
vykonnosti podniku. Zakladni mySlenkou je, ze hodnotu podniku lze odvodit od

hodnoty tzv. trvale udrzitelné trovné zisku podniku. (Kislingerova, 2001)

Zakladni teoretické ptredpoklady pro uplatnéni toho modelu podle Kislingerové
(2001):

= Nekone¢n¢ dlouha doba trvani firmy.
* Duveérna znalost vysledkd firmy v minulosti (minimalné za obdobi 3-5 let zpét).
» Investice jsou uvazovany do vyse odpist.

Zakladem pro analyzu minulosti by méla byt ¢asova fada 3 — 5 let zpét dle predmétu
¢innosti podniku. Analyza Cerpa predev§im z vykazu ziskll a ztrat. Cilem je vytvofit
casovou fadu a ziskat tzv. udrzZitelny zisk. To znamend, ze zisk, ktery je vykazany

V ucetnictvi, musi byt podroben fadé¢ korekci:

1. Provétenim, zda podnik v minulosti provadél pravidelné udrzby, opravy, apod.
stalych aktiv v souladu se stanovenym planem oprav. Zanedbani péce znamena

vV budoucnosti vyssi naklady. Podstatné je vylou¢eni mimotadnych vynost a vSech
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ostatnich vynost, které maji piechodny charakter a nesouviseji s hlavnim

pfedmétem Cinnosti, zpravidla se jedna o jednorazové vynosy.

2. V dalsim kroku je nezbytné identifikovat veSkeré vlivy, které vznikly v souvislosti
s uplatnovanim tucetnich metod, tj. pfedevSim opravné polozky a rezervy.

(Kislingerova, 2001)

Nicméné tato metoda neni v soucasnosti piili§ vhodnd, zejména diky posledni

hospodarské krizi, ktera vyrazné ovlivnila hospodateni firem.

2.2.3.2.3 Metody ekonomické pridané hodnoty

Ukazatel EVA neboli ekonomicky pfidand hodnota je odrazem snahy investord
odkryt ty podniky, které by byly zarukou, Ze jejich investice povedou k rastu jejich
bohatstvi. (Kislingerova, 2001)

EVA je veli¢ina, kterou je mozné vyuzit jako nastroj financni analyzy, fizeni
podniku a oceniovani podniku. Zékladnim principem této veliiny je, ze méfi
ekonomicky zisk. Toho podnik dosahuje tehdy, kdyZz jsou uhrazeny nejen bézné
naklady, ale i naklady kapitalu. V prvnim kroku vypocitame hodnotu aktiv, tj. hodnotu
pro vlastniky i véfitele, a teprve pak odeétenim ciziho kapitalu ziskdme ocenéni
podniku pouze pro vlastniky. Druhd faze byva casto pocitana jako vécna renta ze
stabilni EVA do nekonec¢na. Je vSak mozné i zde pocitat s uritym tempem ristu.

(Marsik a kolektiv, 2003)
2.2.3.3 Metody zalozené na analyze trhu

2.2.3.3.1 Pfimé ocenéni z dat kapitalového trhu

Dle Marsika a kolektivu (2003) se miZeme setkat se situaci, kdy chceme ocenit
akciovou spolecnost, jejiz akcie jsou bézn¢ obchodovany. To znamena, Ze je k dispozici
trzni cena akcii. Vyndsobenim aktualni ceny poctem akcii ziskame tzv. trZzni
kapitalizaci. Ta byva Casto ztotoznovana s trzni hodnotou podniku. Ve skute¢nosti se

vSak tyto veli¢iny mohou liSit.

Zdroje odlisnosti:
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* Prvni zdroj odliSnosti je cena akcie, protoze pro trzni hodnotu nelze automaticky
vzit posledni trzni cenu. V praxi se vychazi z primérné ceny za posledni obdobi.

* Druhym zdrojem odliSnosti je v obecné roviné¢ vztah mezi mezni a primérnou
hodnotou. Aktualni trzni cena je vétSinou vysledkem prodeje zlomku celkového
poctu akcii. Nelze vSak jednoznaéné predpokladat, ze pii prodeji 100 % akcii by
cena byla v dany okamzik stejna. (Marsik a kolektiv, 2003)

2.2.3.3.2 Ocenéni metodou trzniho porovnani

Na metodu trzniho porovnani jsme odkazéani, pokud potifebujeme ocenit jinou nez
akciovou spolecnost nebo akciovou spolecnost, jejiz akcie nejsou bézn¢ obchodovany.

(Marsik a kolektiv, 2003)
Tato metoda je dle Marsika a kolektivu (2003) uplatiiovana ve tiech rovinach:

* Metoda srovnatelnych podnikd.

» Jde 0 srovnani spodobnymi podniky, u nichZ zname cenu jejich
obchodovanych akcii.

»  Vybér srovnatelnych podnikii by mél tvofit soubor o minimalné 6-8 podnikii.
Podniky by mély byt srovnatelné z hlediska pfedmétu, oboru, velikosti,
historie, kapitalové struktury.

* Metoda srovnatelnych transakei.

» Srovnani s podobnymi podniky, které byly predmétem transakci a zndmem

tedy jejich realizacni cenu.

* Srovnani s podobnymi podniky, jejichZ podily byly ocefiovany pro vstup na burzu.

2.2.4 Uéetni zavérka

Ucetni zavérka je klicovym a vrcholovym dokumentem, kterym vrcholi u€etni prace
ucetni jednotky za UcCetni obdobi. Ucetni zavérka poskytuje uzivateli Siroky rozsah
informaci o majetkové, finan¢ni a dichodové situaci podniku. Musi vytvofit komplexni

a plasticky obraz o podniku v¢etné jeho hospodateni. (Rynes, 2009)

Ucetni zavérka se sestavuje k rozvahovému dni, coZ je den uzavirani ucetnich knih,

ve zjednoduseném ¢i plném rozsahu.
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Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi stanovuje piipady sestavovani a definuje ucetni

zavérku jako nedilny celek, jez tvofi:

= Rozvaha (bilance).

=  Vykaz zisku a ztraty.

= Pfiloha.

» Piehled o penéznich tocich.

= Ptehled o zménach vlastniho kapitalu.

Rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu sestavuji ucetni jednotky povinné. Pouze
vybrané ucetni jednotky sestavuji piehled o penéznich tocich a o zménach vlastniho
kapitalu vzdy, pokud k rozvahovému dni a za bezprostfedné piedchézejici ucetni obdobi
splni ob¢ kritéria:
= Aktiva dosahla celkem vice nez 40 000 000 K¢. Aktivy celkem se pro ucely tohoto

zakona rozumi thrn zjistény z rozvahy v ocenéni neupraveném o kKorekci.

* Ro¢ni uhrn Cistého obratu piesahl vice nez 80 000 000 K¢&. Ro¢nim thrnem ¢istého
obratu se rozumi vySe vynosl sniZend o prodejni slevy a délend poctem zapocatych

meésicl, po které trvalo Gcetni obdobi, a vynasobend dvanacti.

2.2.4.1 Rozvaha

Rozvaha je bilan¢né usporadany piehled aktiv (majetku) a zdroji financovani neboli
pasiv (vlastni a cizi zdroje). Aktiva za bézné ucetni obdobi se vykazuji v netto hodnoté
rozlozené na brutto stav majetku a korekce k jeho jednotlivym sloZkam. Srovnatelné
(minulé) obdobi zobrazuje aktiva v netto hodnotdch. Pasiva se vykazuji v ucetnich

hodnotach za bézné i srovnatelné (minulé¢) obdobi. (Rynes, 2009)

2.2.4.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovka je stupniovité usporadany piehled vynost a
nakladt vcéetné prislusnych mezisoucti. Jednotlivé stupné vysledovky charakterizuji
uroven hospodafeni ucetni jednotky v provozni, finanéni a mimotadné hospodaiské

¢innosti. (Rynes, 2009)
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2.2.4.3 Priloha

Ptiloha je nedilnou soucasti ucetni zavérky podnikateli, informuje o vSech detailech
a podrobnostech finan¢ni a majetkové situace vykazujiciho podniku tehdy, kdy neni
moznost informace vy¢ist pfimo nebo ji odvodit z rozvahy ¢i vykazu zisku a ztraty.
Zakladnim pozadavkem na tidaje uvedené v piiloze je, aby byly vyznamné a uzitecné
pro uzivatele, coz znamend, ze neposuzuji jednotlivé udalosti jednostranné a je mozno

na jejich zakladé dé€lat ekonomické rozhodnuti. (Rynes, 2009)

2.2.4.4 Prehled o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich informuje uzivatele jednak o zpiisobu, jakym spolecnost
vyprodukovala penézni prostfedky, ale i o zplsobu jejich pouziti. Zaroven dopliuje
rozvahu a vykaz zisku a ztraty o dals§i rozmér, kterym se vraci k penéznim prostiedkiim
jako k zakladni kategorii stojici na prapoc¢atku vsech ekonomickych tvah. Penézni tok
abstrahuje od vSech ucetnich ,,trikil a kouzel* spojenych s aktudlnim principem jako je
napt. ucltovani rezerv, opravnych polozek, casového rozliSeni, odpisi. Hlavnim
motivem vykazu jsou prirtstky a ubytky penéznich prostiedkd ptipadné penéznich

ekvivalentli v ndvaznosti na ucet vynalozeni ¢i ziskani. (Rynes, 2009)

2.2.4.5 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Piehled o zménach vlastniho kapitalu podava informace o zvyseni ¢i sniZeni slozek
vlastniho kapitalu mezi dvéma rozvahovymi dny. Sestavuje se tedy za béZzné ucetni

obdobi s uvedenim udaji za minulé obdobi. (Rynes, 2010)

2.2.4.6 Zverejnovaci povinnost

Kazdy subjekt zapsany v obchodnim rejstiiku ma povinnost kazdorocné zvetejnit
svou ucetni zavérku, at' v zjednoduSeném ¢i plném rozsahu. Zvefejnéni probiha

prostfednictvim obchodniho rejstiiku.

Zvefejiiovaci povinnost vyplyva z § 21 ZU. Ve vazbé na toto ustanoveni obchodni
zékonik definuje, Ze do sbirky listin, jez je soucasti obchodniho rejsttiku, se mimo jiné

ukladaji zakladatelska listina ¢i spoleCenska smlouva, vyrocni zpravy, fadné,
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mimoiddné a konsolidované ucetni zavérky, znalecké posudky, smlouvy o prodeji

podniku ¢i jeho ¢asti, apod.

Obchodni rejstiik je seznam, ktery je veden v elektronické podobé a do n¢hoz se
zapisuji zakonem stanovené udaje o podnikatelich. Obchodni rejstiik je vefejné

pfistupny a kazdy si z ného mize potizovat kopie ¢i vypisy. (§ 27 ObchZ.)

V soucasnosti je vSak situace takova, ze ne vSechny subjekty zapsané v obchodnim
rejstiiku tuto informacni povinnost dodrzuji, zejména kvili poskytnuti informaci
konkurenci, ktera by si tak mohla ocenit jejich podnik na zékladé hodnot uvedenych ve

vykazech, a proto radéji riskuji pokuty za jeji nedodrzeni.

2.2.5 Finanéni analyza

Finan¢ni analyza pfedstavuje proces vySetfovani a vyvozovani zavéri z vysledkl
financniho hospodafeni minulych nebo budoucich obdobi urc¢ité osoby spolu se
zjistovanim jeho slabych a silnych stranek, testovani finan¢nich parametra a ovétovani

jejich skute¢né vypovidaci schopnosti. (Marek a kolektiv, 2009)

Mezi uZivatele ucetnich informaci a finanéni analyzy zejména patii manazefi,
investofi, banky a jini véfitelé, obchodni partnefi, zaméstnanci, stit a jeho organy a
dalsi skupiny jako napt. studenti. (Griinwald, Holeckova, 2009)

Finan¢ni analyza potiebuje velké mnozstvi dat z riznych informacnich zdroji, mezi
nejCastéj$i zdroje patii GCetni vykazy finan¢niho ucetnictvi, informace financ¢nich

analytikli a manazert podniku a vyrocni zpravy. (Griinwald, Holeckova, 2009)
2.2.5.1 Vybrané ukazatele finan¢ni analyzy

2.2.5.1.1 Horizontalni analyza

Vyvoj polozek je vyjadien rozdily udaja, které ptislusi dvéma sousedicim rokam,
nebo indexem meziro¢nich zmén. Je-li K dispozici kvalitni vyroéni zprava, lze
vyznamné pohyby komentovat dle jejich finan¢nich 1 nefinan¢nich pfi¢in. (Griinwald,

Holeckova, 2009)
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2.2.5.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza se povazuje za pokrocilejsi stddium zkoumani, kdy zjistujeme
procentni strukturu polozek uvedenych v tcetnich vykazech. Jako zaklad se nejcastéji
pouzivaji rozvahovy soucet, vykony ¢i trzby. Vertikalni analyza také predstavuje
vykroceni smérem k pomérovym ukazatelim, je predzvésti tradicni analyzy likvidity.

(Griinwald, Holeckova, 2009)

2.2.5.1.3 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele predstavuji podil polozek v Citateli a ve jmenovateli. Zv1astni
postaveni zaujimaji univerzalni pomérové ukazatele, které v Citateli 1 ve jmenovateli
maji veli¢inu nehmotné povahy jako je napi. dlouhodoby finanéni majetek, pasiva,

vynosy a naklady. (Griinwald, Holeckova, 2009)

Do pomérovych ukazateli mimo jiné patfi:

Ukazatele rentability.

Ukazatele likvidity.

Ukazatele zadluZenosti.

Ukazatele aktivity.

2.2.5.1.4 Ukazatele rentability

Piedstavuji rizné formy miry zisku jako vSeobecné akceptovaného vrcholového
ukazatele efektivnosti podniku k vyjadieni schopnosti dosahovat pfiméfeny zisk a

zhodnocovat tim vlozeny kapital do podniku.(Griinwald, Holeckova, 2009)
Patii sem zejména:

» Rentabilita celkového kapitalu.
= Rentabilita vlastniho kapitalu.

= Rentabilita vynost.
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2.2.5.1.5 Ukazatele likvidity

Cilem téchto ukazatelii je vyjadieni schopnosti podniku hradit své splatné zavazky.
Zakladnim problémem je zajisténi dostatku likvidnich prostfedki na nepiedvidatelné

situace, avSak bez nadmérného umrtvovani kapitalu. (Griinwald, Holeckova, 2009)
Mezi ukazatele likvidity se tadi:

» B¢zna likvidita (doporuéena hodnota okolo 1,5, dfive rozmezi 1,5 — 2,5).
= Pohotova likvidita (doporuc¢ena hodnota byva 1).

» QOkamzita likvidita (doporuc¢ena hodnota je dana rozpétim 0,2 — 0,5).

2.2.5.1.6 Ukazatele zadluzenosti

Dle Griinwalda a Holeckové (2009) ukazatele zadluzenosti zahrnuji celou tadu
ukazatelti hodnoticich finan¢ni strukturu podniku, zejména porovnavanim vlastnich a

cizich finan¢nich zdroji. Za nejdilezitéjsi ukazatele se povazuji:

= Ukazatel celkové zadluzenosti.
= Koeficient samofinancovani.

= Urokové kryti (doporugena hodnota je alespori 5 krat).

2.2.5.1.7 Ukazatele aktivity

Ukazatele hodnoti vazanost kapitdlu v jednotlivych forméch majetku vcetné

schopnosti podniku vyuZzivat vlozenych prostfedki. (Griinwald, Holeckova, 2009)
Mezi vybrané ukazatele aktivity patii:

» Vizanost aktiv.
= Rychlost obratu aktiv.
* Doba obratu pohledavek.

= Doba obratu zavazka.
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2.3 Danové dopady prodeje a nakupu podniku €i jeho

asti

)¢

2.3.1 Dan z pfijmu

Dan z pfijmt je upravena zdkonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni

pozdéjsich predpist.

2.3.1.1 Prodavajici

Pro transformaci ucetniho vysledku na zéklad dané z pfijmi jsou urcujici Ctyfi

obecna ustanoveni dle ZDP:

Zakladem dané je rozdil, o ktery pfijmy, kromé piijmu, které nejsou predmétem
dané, a pfijml osvobozenych od dané, pievysuji vydaje, a to pfi respektovani vécné
a ¢asové souvislosti v daném zdanovacim obdobi. (§ 23 odst. 1 ZDP)

Pro zjisténi zakladu dané se vychazi z vysledku hospodaieni. (§ 23 odst. 2, pism. a)
ZDP)

Pro zjisténi zakladu dan¢ se vychdzi z ucetnictvi vedeného dle ucetnich ptedpisi,
neni-li stanoveno zvlastnim ptedpisem nebo zakonem o dani z piijmu jinak a
nedochazi-li ke kraceni danové povinnosti jinym zpusobem. (§ 23 odst. 10 ZDP)

Pti prodeji podniku ¢i jeho ¢asti tvofici samostatnou organizac¢ni slozku, se
nepouziji ustanoveni (§ 24 odst. 2 ZDP), ktera omezuji uplatnéni vydaji vysi
souvisejicich pii{jmi u jednotlivé proddvanych majetki. Prodavajici méa tedy
moznost uplatnéni piipadné ztraty z prodeje podniku do daniové uznatelnych

naklada.

Na zakladé § 23 odst. 3, pism. ¢) ZDP Ize vysledek hospodateni nebo rozdil mezi

ptijmy a vydaji snizit o:

Castky souvisejici s rozpousténim rezerv a opravnych polozek, jejichz tvorba nebyla
danové uznatelnym nakladem.

Ocenovaci rozdil vznikly jinak neZ koupi.

Castky ve vysi zaporného ocetiovaciho rozdilu & goodwillu, jez byl zauétovan ve

prospéch vynost.
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Dle Dérgela (2006) prodej podniku neni divodem pro podani ptiznani k dani
Z ptijmu za uplynulou ¢ast zdanovaciho obdobi. Danové dopady se zohledni v ptiznani

za b&zné zdanovaci obdobi, ve kterém doslo k prodeji podniku.

2.3.1.2 Kupuijici

Pti prodeji podniku nedochazi k pravni a danové kontinuité. Kupujici neni pravnim
nastupcem prodavajiciho a nedochazi k pfenosu danovych povinnosti ani dafovych

prav vazicich se k podniku na kupujiciho. (Dérgel, 2006)

Dle Dérgela (2006) kupujici nepokracuje v odpisovani zapocatém pivodnim
vlastnikem, ale zacne hmotny 1 nehmotny majetek odpisovat od zacatku, a to ze vstupni

ceny vyplyvajici ze zvoleného zplisobu ocenéni podniku, tedy ve vysi:

» Ucetni ziistatkové ceny u prodavajiciho.

= Aktualniho znaleckého ocenéni.

Do zakladu dané se zahrnuje i rozdil mezi ocenénim podniku ¢i jeho ¢asti nabytého
koupi a souhrnem ocenéni jednotlivych slozek majetku v ucetnictvi prodavajiciho
snizenym o prevzaté zavazky. Kladny ocenovaci rozdil se zahrnuje do nakladi
rovnomérné béhem 180 meésicl, a to v pomérné vysi pripadajici na pocet mésicl
Vv pfislusném zdanovacim obdobi nebo obdobi, za néz je podavano danové ptiznani.
Zaporny ocenovaci rozdil je ¢astkou zvySujici vysledek hospodatfeni nebo rozdil mezi
piijmy a vydaje rovnomérné béhem 180 mésicl, a to v pomérné vysi pfipadajici na
pocet mésicii v piisluSeném zdanovacim obdobi nebo obdobi, za néz je podavano
daiové pfiznani, pokud nebyl ve stejné vysi podle zvlaStniho ptedpisu soucasti pi{jmi
(vynostl). Neodepsanou ¢ast zdporného ocenovaciho rozdilu pti koupi podniku nebo
¢asti je poplatnik povinen zahrnout do zdkladu dané pifi vytfazeni posledni slozky
dlouhodobého nehmotného majetku nebo hmotného majetku. Pti postupném vyiazovani
majetku tvoficiho koupeny podnik nebo jeho ¢ast se ocenovaci rozdil neméni. (§ 23

odst. 15 ZDP)

Kupujici tedy mize volit mezi zlstatkovymi cenami ¢i aktualnim znaleckym

ocenénim.
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Ma-li koupeny podnik zna¢ny podil aktiv ve formé& budov a dalsiho majetku ze 4.,
5., 6. odpisové skupiny, kde trvaji danové odpisy minimalné 20, 30 a 50 let, je
vhodnéjsi globalni piecenéni majetku, jehoz vysledkem bude vyssi kladny goodwill na
ukor snizené hodnoty budov. Naopak je-li v koupeném podniku velky podil majetku

v1, 2. a 3. odpisové skupiné s niz§i dobou odpisovani, je vyhodné&jsi individudlni

ptrecenéni a goodwill neprovadét. (Dérgel, 2006)

2.3.2 Dan z pridané hodnoty

Dan z ptidané hodnoty je ustanovena zdkonem ¢. 235/2004 Sb., o dani z ptidané

hodnoty, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Dan z ptidané hodnoty ptichazi v tivahu, pokud je prodavajici platcem této dané.
Prodej podniku ¢i jeho €asti se nepovazuje za dodani zbozi ani za poskytovani sluzeb,
nejde tudiz o zdanitelné plnéni ani o osvobozené od dané. (§ 13 odst. 8, pism. a) ZDPH

a§ 14 odst. 5, pism. a) ZDPH)

2.3.2.1 Prodavajici

Prodévajicimu platci nevznika povinnost ptiznat dan z ptidané hodnoty na vystupu a
soucasn¢ mu zustava zachovan narok na odpocet dané na vstupu, neuvazuje ani 0

upravé odpoctu dané. (§ 72 odst. 1, pism. ) ZDPH)

Osvobozeni se neuplatni v pfipad€, ze dochazi k ptfevodu majetku podniku a tento
pifevod nemizeme povazovat za prodej podniku ¢i jeho Casti ve smyslu obchodniho

zakoniku. (Miréevska, 2011)

2.3.2.2 Kupuijici

Kupujici, platce dané, nema ndrok na odpocet, protoZze prodej podniku neni zatiZzen
dani na vystupu. V piipadé, ze dochazi k pfevodu majetku podniku a tento pfevod nelze
povazovat za prodej podniku, je prodej zatizen dani a kupujici ma narok na odpocet

dané. (Mircevska, Prudik, 2002)

Je-1i kupujici neplatce DPH, stava se ze zdkona dnem nabyti majetku platcem této
dané. Povinnosti kupujiciho je podat ptihlasku k registraci do 15 dnl ode dne nabyti

majetku. (Dérgel, 2006)
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2.3.3 Spotiebni dané

Spottebni dan¢ jsou zachyceny v zakoné ¢. 353/2003 Sb., o spotiebnich danich, ve
znéni pozdéjsich predpist.

V souvislosti s prodejem podniku nebo jeho ¢asti je platcem spotiebni dan¢ fyzicka
¢1 pravnickd osoba, které vznikla povinnost dan pfiznat a zaplatit pfi prechodu nebo

pievodu vlastnického prava k nezdanénym vybranym vyrobkim. (§ 4 odst. 1, pism. g)

ZSD)

Povinnost pfiznat a zaplatit dain vznikd dnem piechodu nebo pfevodu vlastnického
prava k nezdanénym vybranym vyrobkim, jez se nachazeji mimo rezim podminéného

osvobozeni od dané a tvoii obchodni majetek pti prodeji podniku. (§ 9 odst. 4 ZSD)

2.3.4 Dan dédicka, darovaci a dan z prevodu nemovitosti

Dan dédicka, darovaci a dai z pfevodu nemovitosti jsou upraveny zidkonem
¢. 357/1992 Sb., o dani dédické, dani darovaci a dani z pfevodu nemovitosti, ve znéni
pozd¢jsich predpisi.

Pii prodeji podniku nemohou nastat povinnosti spojené s dani dédickou,

protoze nejde o dédéni, ani na dani darovaci, protoze prodej neni bezuplatnym nabytim

majetku.

Pii prodeji ¢asti podniku dle ptedloZzené smlouvy dochazi k tplatnému prevodu
nemovitosti, ktery podléha dani z pfevodu nemovitosti. V tomto piipad¢ neni narok na
osvobozeni od dané. Poplatnikem je pfevodce €ili prodavajici, nabyvatel je rucitelem.

(§ 8 odst. 1, pism. a) ZDDPN)

Zéakladem dané je cena zjisténa dle zakona ¢. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku,
platna v den nabyti nemovitosti. V pfedloZzené smlouvé je sjednana jen jedna kupni cena
za celou prodavanou ¢ast podniku, pak nelze uplatnit ustanoveni o tom, Ze je-li cena
sjednand vyssi nez cena zjisténa, je zakladem dané vyssi cena sjednané. A to proto, ze
pfi prodeji podniku nelze jednoznacné rozpocitat celkovou sjednanou kupni cenu na

pfevadéné polozky vcetn€ nemovitosti.

24



Poplatnik je povinen podat danové ptiznani k dani z pfevodu nemovitosti nejpozdéji
do konce tietiho mésice nasledujictho po mésici, v némz byl zapsan vklad prava do
katastru nemovitosti. Sazba dané€ ¢ini 3% ze zékladu dang. Dainl z pfevodu je danové

uznatelnym vydajem aZ po zaplaceni. (§ 21 odst. 2, pism. a) ZDDPN)

2.3.5 Dan silnicni

Dan silni¢ni zachycuje zakon ¢. 16/1993 Sb., o dani silni¢ni, ve znéni pozdéjSich
predpisii.
Poplatnikem dané¢ silni¢ni jsou fyzické a pravnické osoby zapsané v technickém

prikazu jako provozovatel. Danova povinnost vznika zacatkem kalendainiho mésice,

v némz byly splnény rozhodné skutecnosti. (§ 4 odst. 1, pism. a)ZDS)

Dojde-li ke zméné v osobé poplatnika v pribéhu zdanovaciho obdobi, zanika
dafiovd povinnost pluvodnimu poplatnikovi uplynutim kalenddiniho mésice, ktery
pfedchazi pred kalendainim mésicem, kdy vznika danovd povinnosti novému

poplatnikovi. (§ 8 odst. 2 ZDS)
Prodavajici méd informaéni povinnost oznadmit mistné pfislusSnému spravei dané
zanik danové povinnosti do 15 dnd ode dne zaniku. Kupujicimu vznika registra¢ni

povinnost ve lhiité splatnosti nejblizsi danové zalohy. (Mircevska, Prudik, 2002)

2.3.6 Dan z nemovitosti

Dan z nemovitosti upravuje zédkon ¢. 338/1992 Sb., o dani z nemovitosti, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Vlastnik nemovitosti je poplatnikem této dané vzdy k 1. 1. zdanovaciho obdobi.
Pokud dojde ke zméné vlastnického prava k nemovitosti v pribéhu zdanovaciho

obdobi, nabyvatel se stdva poplatnikem dle stavu k 1. 1. nésledujiciho zdanovaciho

obdobi. (Mircevska, Prudik, 2002)
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2.4 Pravni dopady prodeje a nakupu podniku ¢€i jeho
casti
Prodej podniku z pravniho hlediska je definovan v § 476 - § 488a. ObchZ, zejména
je zde vymezena smlouva o prodeji podniku.

Smlouvou o prodeji podniku se prodavajici zavazuje odevzdat kupujicimu podnik,
prevést na néj vlastnické pravo k podniku. Kupujici se zavazuje pievzit zavazky
prodavajiciho souvisejici s podnikem a zaplatit kupni cenu. Smlouva o prodeji musi byt

vyhotovena pisemng. (§476 ObchZ)

Smlouva o prodeji podniku nebo jeho <¢asti, je zévazkovym vztahem

soukromopravni povahy, kde si jsou subjekty rovny. (Miréevska, Prudik, 2002)

Ptedmétem prodeje je vzdy podnik jako soubor hmotnych, nehmotnych a osobnich
slozek podnikani, k némuz nélezi véci, prava a majetkové hodnoty za predpokladu, ze
patii podnikateli a slouzi, nebo alesponn vzhledem ke své povaze maji slouzit

k provozovani podniku. (Mir¢evska, Prudik, 2002)

Kogentnich ustanoveni je sedm, déle se nelze odchylit ani od zdkladniho ustanoveni,
které urCuje charakter dané smlouvy, coz ptredstavuje osmé nepominutelné ustanoveni.

(Dérgel, 2006)
1. § 476 — Zékladni ustanoveni.
Smlouva vyzaduje pisemnou formu a zavazuje:

» Prodavajiciho prevést na kupujiciho vlastnické prava k vécem, jina prava a jiné
majetkové hodnoty, jez slouzi k provozu podniku.

» Kupujiciho prevzit zdvazky spojené s podnikem a zaplatit kupni cenu. (§ 476
ObchZz)

2. § 477 — Piechod prava a zavazkd.

Na kupujiciho prechazeji veskerd prava a zavazky, na které se prodej vztahuje.
Ptechod pohledavek se jinak fidi ustanovenimi o postoupeni. K pievodu zavazkl se

nevyzaduje souhlas véfitel. Kupujici je povinen bez zbyteéného odkladu oznamit

véfitelim pievzeti zavazkl a prodavaji dluznikim piechod pohledavek. (§ 477 ObchZ)
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3. § 478 — Pravo odporu.

Jde o zvlaStni Upravu odporovatelnosti, obecnou podminkou je ,nepochybné
zhorSeni dobytnosti pohledavky véfitele. Nezkoumd se vSak subjektivni stranka,
tj. amysl dluznika. Nezalezi na tom, zda je pfedmétna pohledavka splatna. ZhorSeni
dobytnosti ale véfitel prokazuje velmi obtizné, protoze prodavajici za zavazek stale ruci.

(Dérgel, 2006)
4. § 479 odst. 2 — Vylouceni pfevodu nékterych prav.

K piechodu prava, vyplyvajici z primyslového nebo jiného dusevniho vlastnictvi,
jez se tykaji podnikatelské ¢innosti prodavaného podniku, nedochazi, jestlize by to
odporovalo smlouvé o poskytnuti vykonu nebo jejich povaze. (§ 479 ObchZ)

5. § 480 — Prechod pracovnépravnich vztaht.

Prava a povinnosti vyplyvajici z pracovnépravnich vztahl k zaméstnanciim podniku

prechazeji na kupujiciho. (§ 480 ObchZ)
6. § 483 — Ptechod vlastnického prava.

Ke dni G¢innosti smlouvy je prodéavajici povinen pfedat a kupujici pievzit véci
zahrnuté do prodeje. O pievzeti se sepisuje zapis, ktery podepisi ob¢ strany. Pievzetim
véci také dochazi k piechodu rizika. Vlastnické pravo k vécem zahrnutych do prodeje
prechazi zprodavajictho na kupujictho 1c€innosti smlouvy, vlastnické pravo

k nemovitostem piechazi vkladem do katastru nemovitosti. (§ 483 ObchZ)
7. § 488 — Zapis do OR a odklad vymazu z OR.

Povinnosti prodavajiciho je navrhnout provedeni zapisu o prodeji podniku do
obchodniho rejsttiku, pokud je v ném zapsan. Zaroven musi prodavajici ulozit smlouvu
o prodeji podniku do Sbirky listin. Je-1i prodavajici pravnickou osobou, miize byt po
likvidaci vymazan z obchodniho rejstiiku, nejdiive vSak po roce od prodeje podniku.
(Dérgel, 2006)

8. § 488a — Konkuren¢ni dolozka.
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Jako u smlouvy o obchodnim zastoupeni, je mozné pii prodeji podniku sjednat, Ze
prodavajici nesmi po urcitou dobu (nejvyse 2 roky) na vlastni ani cizi tcet vykonavat
¢innost konkurujici prodanému podniku. (§ 488a ObchZ)

Dalsi ustanoveni smlouvy o prodeji podniku jsou dispozitivni, smluvni strany je
tedy mohou dohodou vyloucit nebo jakkoli modifikovat. (Dérgel, 2006)

Vysi kupni ceny ani zpisob jejiho uréeni obchodni zakonik neuvadi. Kupni cena by
tedy méla byt ve smlouvé o prodeji stanovena bud’ piimo, nebo alespon zpusob jejiho
dodate¢ného urCeni. Zakon nevyzaduje znalecky posudek, piirozené se ale smluvni

strany na ném mohou domluvit.
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3 Metodika

Cilem bakalaiské prace je komplexni zachyceni mimofadné operace prodeje a
nakupu Casti podniku, aplikace uvedenych teoretickych vychodisek tykajicich se
prodeje a nakupu podniku & jeho &asti u podnikatelskych subjekté na zakladé CUS
¢. 011 v navaznosti na dané a pravo. Vcetné zobrazeni dopadi do ucetnich vykazi a
jejich blizsi rozbor pomoci vybranych ukazatelti finan¢ni analyzy. Bude provedeno
precenéni ¢asti podniku vybranymi metodami, zhodnoceni dosazenych vysledku a jejich

dopadt u smluvnich stran prodeje ¢asti podniku.

Vybranym podnikatelskym subjektem, ktery prodavéa cast podniku, je spolecnost
s ruenim omezenym, jez sidli v JihoCeském kraji. Podnik si nepfal byt jmenovan, a

proto bude oznacovan jako Podnik prode;.

Kupujici, nabyvatel ¢asti podniku, je také spole¢nost s ru¢enim omezenym a sidli

v kraji Praha, v praktické ¢asti bude oznacovan jako Podnik nakup.

Prodej ¢asti podniku se uskutecnil v roce 2008. Porovnavanymi obdobimi jsou roky

2007 a 2008.
Prakticka cast je rozdélena na nékolik dil¢ich cilt:

*= Seznameni s ucetnimi jednotkami, stavem majetku pfed prodejem (ndkupem) a
popisu minulého i1 budouciho vyvoje v oboru podnikani (velkoobchod, maloobchod
a opravy motorovych vozidel).

» Precenéni podniku, analyza metod ocenovani uvedenych v literarnim piehledu této
prace, ve vztahu k prodavané ¢asti a jejich vhodnosti.

= Ucetni operace provedené dle CUS &. 011, na zakladé precenéné hodnoty a hodnoty
stanovené kupni smlouvou, zpohledu obou smluvnich stran véetné vzniku
ocenovaciho rozdilu ¢i goodwillu.

= Danovy pohled prodeje a nakupu casti podniku, kde budou vyuzity danové zakony
(ZDP, ZDPH, ZSD, ZDS, ZDDPN, ZDN). Bude zjisténa vyse dané¢ z piijmi
pravnickych osob a dalSich dani, jez jsou spojeny s uskutecnénim této mimotadné

operace.

29



* Naplnéni pravnich u¢inkl na zaklad¢ smlouvy o prodeji ¢asti podniku. Definovani
pfedmétu smlouvy, stanoveni kupni ceny, pfechod vlastnického prava a dalSich
ujednani.

= Sestaveni rozvahy, vykazu zisku a ztraty u smluvnich stran. Tvorba vykazi se
uskute¢ni na zékladé voln¢ dostupnych dat z obchodniho rejstiiku, k 31. 12. 2007 a
k31. 12. 2008. Udaje budou pietransformovany do elektronickych formulaii
v programu Microsoft Office Excel. Pro analyzu zmén, zpusobenych prodejem
(ndkupem) casti podniku u podnikatelskych subjekt, a jejich dopadt se pouziji
analyzy horizontalni, vertikalni a vybrané pomérové ukazatele. Horizontalni analyza
byla vybrana, protoze vyjadfuje rozdily mezi udaji, jez ptislusi dvéma sousedicim
roklim a je schopna zachytit vyznamné zmény mezi porovndvanymi obdobimi,
velmi dobfe se tak hodi pro hodnoceni dopadii do ucetnich vykazl. Vertikdlni
analyza poméiuje Cast k celku a zjist'uje procentni strukturu polozek uvedenych ve
vykazech. Vybrané pomérové ukazatele finan¢ni analyzy se pouziji pro analyzu
dopadti na finanéni situaci podniku, tyto ukazatele zobrazuje tabulka ¢. 3 a byly
vybrany z divodu komplexniho posouzeni finanéni situace podniku (schopnost
dosahovat zisk a zhodnocovat vlozeny kapital, schopnost hradit své zavazky,
informace o zadluzenosti, vyuzivani vlozenych prostfedkti a hospodateni
s majetkem).

* Poslednim dil¢im cilem je hodnoceni dosazenych vysledki a jejich dasledkd.

Tabulka €. 3: Vybrané ukazatele finan¢ni analyzy a jejich vypocet

Pole Vypocet

Ukazatele rentability

VZZi.60 + VZZi. 43 * (I-sazba dané)
RF. 001
VZZr. 60
R7. 068
VZZi. 61 + VZZi. 43
suma vynosovych polozek

Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vynost
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Ukazatele likvidity

BéZzna likvidita

R¥. 031
Ri. 102 +RF. 116

Pohotova likvidita

RF. 048 + RF. 058
RF. 102 + R 116

Okamzita likvidita

R7. 058
RF. 102 + R 116

Ukazatele zadluZenosti

. RF. 085
Celkové zadluzenosti R;};7001
- RF. 068
Koeficient samofinancovani m
Urokové kryti VZZ7. IZZ;L, IZZﬁ 43
Ukazatele aktivity
RF. 001

Vazanost aktiv

suma vynosovych polozek

Rychlost obratu aktiv

suma vynosovych polozek
R7. 001

Doba obratu pohledavek

R¥. 049

(VZZF. 01 + VZZF. 04) : 360

Doba obratu zavazka

R7. 103

(VZZr. 01 + VZZ7. 04) : 360

Zdroj: vlastni zpracovani
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4 Prakticka cast

4.1 Charakteristika podnikatelskych subjektt

4.1.1 Prodavajici

Vybranym podnikatelskym subjektem je Podnik prodej, jenz sidli v JihoGeském

kraji a zabyva se predev§im prodejem a servisem autobust a nakladnich automobild.

Spole¢nost byla zalozena v roce 2004, jako spole¢nost s ru¢enim omezenym, jednou
fyzickou osobou. Je zapsana v obchodnim rejstiiku, ktery vede Krajsky soud v Ceskych
Budéjovicich. Podnik prodej méd jeden statutdrni orgén, jednatelem je zakladatel

spole¢nosti. Zakladni kapital tvoti 140 000 000 K¢.

Hlavni cile zalozeni byly, aby se podnikatelsky subjekt stal vyznamnym prodejcem
uzitkovych vozi, ktery zarovenl zajiStuje jejich nepfetrzity servis. Dochéazelo ke
zvySovani prodeje a k budoucimu narlstu trzeb za provadeéni opravnych praci.

V roce 2008 doslo k prodeji ¢asti podniku plné€ zptisobilé v oblasti prodeje a servisu

autobust a nakladnich automobilu.

Pfed prodejem casti podniku mél Podnik prodej 66 zaméstnancd, po prodeji
k 31. 12. 2008 doslo k zasadnim zménam v organizaéni struktufe, kdy prodavajicimu

zbyli pouze dva zaméstnanci.

Trzby spolecnosti z prodeje zbozi sluzeb a vyse vysledku hospodafeni v letech

2006 - 2009 zobrazuji tabulky ¢. 4 a 5.

Tabulka ¢. 4: Trzby Podniku prodej

Trzby 2006 2007 2008 2009

Z prodeje sluzeb | 48 632 000 K& | 51 551 000 K& 50 004 000 K¢ 1 125 000 K¢

Z prodeje zbozi | 301 948 000 K¢ | 486 789 000 K¢ | 347 873 000 K¢ 3 508 000 K¢

Zdroj: sbirka listin obchodniho rejstiiku Podniku prodej
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Tabulka ¢. 5: Vysledek hospodareni za icetni obdobi Podniku prodej

Pole

2006

2007

2008

2009

VH za 0. obdobi | -12 665 000 K¢

-21 881 000 K¢

32756 000 K¢

-11 492 000 K¢

Zdroj: sbirka listin obchodniho rejstiiku Podniku prodej

4.1.1.1 Predmeét podnikani

Dle obchodniho rejstiiku Podnik prodej podniké v nésledujicich oblastech:

= Opravy silni¢nich vozidel.
* Velkoobchod.

= Maloobchod s motorovymi vozidly a jejich piislusenstvim.

* Specializovany maloobchod.

4.1.1.2 Hlavni skupiny rozvahy a vykazu zisku a ztraty k 31. 12. 2007

Hlavni polozky rozvahy piedstavuje tabulka ¢. 6. Pro ptehlednost byly vybrany

hlavni skupiny a vynechany tadky, kde podnik nemé¢l zadné hodnoty. Nejhlavnéjsi

s¢itaci fadky jsou vyznaceny tuénym pismem (aktiva celkem, dlouhodoby majetek,

ob¢zna aktiva, Casové rozliSeni, pasiva celkem, vlastni a cizi kapital).

Tabulka ¢. 6: Hlavni skupiny rozvahy pied prodejem ¢asti podniku (tis. K¢)

Oznaceni Polozka vé,islo adl
Fadku | Brytto | Korekce | Netto
AKTIVA CELKEM 001 | 396878 | 108 707 288 171
B. Dlouhodoby majetek 003 229163 | 104 827 124 336
B. I DI. nehmotny majetek 004 | 128299 94 113 34 186
B. Il DI. hmotny majetek 013 100 864 10 714 90 150
B. Il DL. finan¢ni majetek 023 0 0 0
C. ObéZna aktiva 031 | 166 950 3880 163 070
C. L Zasoby 032 62 949 0 62 949
C. IL Dlouhodobé pohledavky 039 41527 0 41 527
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C. I Kratkodobé pohledavky 048 54 258 3880 50 378
C. IV. Krat. finan¢ni majetek 058 8 216 0 8 216
D. I. Casové rozliSeni 063 765 0 765
Oznateni| PASIVA r(;:lsll(‘:l 2007
PASIVA CELKEM 067 288171
A. Vlastni kapital 068 44 845
Al Zékladni kapital 069 140 000
Al Kapitalové fondy 073 218
A. L Rezervni a fondy ze zisku 079 0
A IV VH minulych let 082 - 73492
A V. VH béZného tcet. obdobi 085 -21881
B. Cizi zdroje 086 243 326
B. I Rezervy 087 14 200
B. Il Dlouhodobé zavazky 092 11193
B. Il Kratkodobé zavazky 103 198 435
B. IV. Bank. tivéry a vypomoci 115 19 498
C. L Casové rozliSeni 119 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Hlavni polozky vykazu zisku a ztraty pted uskutecnénim prodeje ¢asti podniku

obsahuje tabulka ¢. 7.

Tabulka ¢. 7: Hlavni polozky vykazu zisku a ztraty pred prodejem ¢asti podniku

(tis. K¢)
Oznateni TEXT Cislo 2007
Fadku
l. Trzby za prodej zbozi 01 486 789
A Néklady vynalozené na prodané zbozi 02 454 254
+ Obchodni marze 03 32535
Il. Vykony 04 51551
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1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 51551
3. Aktivace 07 0
B. Vykonova spotieba 08 44 509
B.1 Spotfeba materialu a energie 09 32 460
B.2 Sluzby 10 12 049
+ Piidana hodnota 11 39577
C. Osobni naklady 12 30082
D. Dané a poplatky 17 150
E. Odpisy dl, nehmotného a hmotného majetku 18 28 625
1. Trzby z prodeje dl, majetku a materialu 19 1746
F. Z.C prodaného dl. majetku a materialu 22 1394
G. Zmeéna stavu rezerv a OP v provozni oblasti o5 618
a komplex. nakladu piistich obdobi

V. Ostatni provozni vynosy 26 386
H. Ostatni provozni naklady 27 1488
* Provozni vysledek hospodareni 30 -20 648
VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 33 0
X. Vynosové uroky 42 6
N. Nakladové troky 43 8 099
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 11 602
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 5296
* Finanéni vysledek hospodareni 48 -1787
Q. Daii z piijmi za béZnou ¢innost 49 - 554
Q.1 - splatna 50 1405
Q.2 - odlozena 51 -1959
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 52 -21 881
XII. Mimotadné vynosy 53 0
R. Mimotadné naklady 54 0
* Mimoiadny vysledek hospodaieni 58 0
ool Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi 60 -21 881
Fkkx Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 -22 435

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.1.2 Kupujici

Podnik nakup, se sidlem v kraji Praha, byl zaloZen jako spole¢nost S rucenim

omezenym Vv roce 1994 zakladatelskou listinou. Kupujici je dcefinou spolecnosti

nadnarodni spolecnosti a zaroven vyhradnim zastupcem na ¢eském trhu se zédkladnim

kapitalem 120 000 000 K¢.

Spolecnost se zaméfuje predevsim na rozvoj servisni a prodejni sité¢. Beéhem doby

pusobenti si vybudovala sit’ pokryvajici rovnomérné celé uzemi republiky. Podnik nakup

dodéva na trh nakladni automobily a autobusy. Zaroven se zaméiuje na zajiStovani

kvalitniho servisniho zazemi a nabizeni Siroké skaly dopliikovych sluzeb.

V roce 2008 doslo k ndkupu ¢asti podniku od Podniku prodej, ¢imz doslo k rozsiteni

servisni a prodejni sité. Soucasné doslo ke zvySeni poStu zaméstnanct, k 31. 12. 2007

mél Podnik nakup 350 zaméstnancti a k 31. 12. 2008 422.

Vysledky hospodateni v rozmezi let 2006 — 2009 zobrazuje tabulka ¢. 8.

Tabulka €. 8: Vysledek hospodareni za ucetni obdobi Podniku nakup

Pole 2006 2007 2008

2009

VH za UO 76 613 000 K& | 179 895000 K¢ | 177 799 000 K¢ | -59 970 000 K&

Zdroj: sbirka listin obchodniho rejstiiku Podniku nédkup

4.1.2.1 Predmét podnikani
Dle obchodniho rejstiiku je Podnik nakup ¢inny v nasledujicich oblastech:

* Opravy motorovych vozidel.

» Opravy karoserii.

= Kompletace motorovych vozidel v reZimu volnych Zivnosti.

=  Koupé¢ zboZi za ucelem jeho dalsiho prodeje.

* Vyroba, opravy a montaz métidel.

* Prondjem motorovych vozidel.

* Poskytovani software a poradenstvi v oblasti hardware a software.

= Zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti.
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» Poskytovani technickych sluzeb.

» Pofaddni odbornych kurzl, Skoleni ajinych vzd¢lavacich akei véetné lektorské

¢innosti.

= Udrba motorovych vozidel a jejich p¥islusenstvi.

* Prondjem a puijcovani véci movitych.

» Provozovani Cerpacich stanic s pohonnymi hmotami.

= Cinnost podnikatelskych, finanénich, organizaénich a ekonomickych poradci.

= Reklamni ¢innost a marketing.

= Sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢n¢ hospodarské povahy.

* Pfiprava a vypracovani technickych navrha.

= Zprostiedkovani obchodu a sluzeb.

* Podnikani v oblasti nakladani s nebezpecnymi odpady.

4.1.2.2 Hlavni skupiny rozvahy a vykazu zisku a ztraty k 31. 12. 2007

Hlavni skupiny rozvahy a vykazu zisku a ztraty u Podniku nakup jsou obsazeny
v tabulkach ¢. 9 a 10. Stejné¢ jako u hlavnich skupin vykazl, jez byly uvedeny u
prodavajiciho subjektu, i zde byly vybrany pouze hlavni skupiny nebo takové tadky,

kde méla ucetni jednotka néjaké hodnoty.

Tabulka ¢. 9: Hlavni skupiny rozvahy pi‘ed nakupem ¢asti podniku (tis. K¢)

Oznaceni Polozka vé,islo il
Fadku | pritto | Korekce Netto

AKTIVA CELKEM 001 | 1508809 | 233536 | 1275273
B. Dlouhodoby majetek 003 804 354 194 592 609 762
B. I DI. nehmotny majetek 004 33315 22 853 10 462
B. Il DI. hmotny majetek 013 626 562 171739 454 823
B. Il DI. finan¢ni majetek 023 144 477 0 144 477
C. ObéZna aktiva 031 702 604 38 944 663 660
C. L Zasoby 032 219 742 2894 216 848
C. I Dlouhodobé pohledavky 039 4403 4403
C. I Kratkodobé pohledavky 048 476 745 36 050 440 695
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C. IV. Krat. finan¢ni majetek 058 1714 1714

D. I. Casové rozliSeni 063 1851 0 1851
Oznateni PASIVA r(;gll(‘:l 2007

PASIVA CELKEM 067 1275273

A. Vlastni kapital 068 535 791

Al Zakladni kapital 069 280 000

AL Kapitalové fondy 073 33823

Al Rezervni a fondy ze zisku 079 12 037

A IV VH minulych let 082 30 036

A V. VH bézného tcet. obdobi 085 179 895

B. Cizi zdroje 086 653 863

B. I Rezervy 087 21 459

B. IL Dlouhodobé zavazky 092 2 463

B. Il Kratkodobé zavazky 103 629 941

B. IV. Bank. tivéry a vypomoci 115 0

C. L Casové rozliSeni 119 85619

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 10: Hlavni skupiny vykazu zisku a ztraty pfed nakupem ¢asti podniku

(tis. K¢)

Oznateni TEXT r(;:ll(‘:l 2007
. Trzby za prodej zbozi 01 3991 391
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 02 3516 130
+ Obchodni marze 03 475 261
. Vykony 04 153 360
1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 153 360
B. Vykonova spotieba 08 255 279
B. 1. Spotfeba materialu a energie 09 110 074
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B. 2. Sluzby 10 145 205
+ Pridana hodnota 11 373 342
C Osobni naklady 12 226 947
D. Dané a poplatky 17 1590
E Odpisy dl. nehmotného a hmotného majetku 18 41 226
1. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 35410
F. ZC prodaného dl. majetku a materialu 22 35058
o e e | s | o
V. Ostatni provozni vynosy 26 155 845
H. Ostatni provozni naklady 27 33155
* Provozni vysledek hospodai‘eni 30 221 258
VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 33 17773
VII. 2. Vynosy z ostatnich dl. CP a podili 35 17773
X. Vynosové uroky 42 10 799
N. Nakladové troky 43 25080
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 47 707
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 41 486
* Finan¢ni vysledek hospodaieni 48 9713
Q. Daii z piijmii za béZnou ¢innost 49 51076
Q.1 - splatna 50 55725
Q.2 - odlozena 51 - 4649
*x Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 52 179 895
* Mimoiadny vysledek hospodai‘eni 58 0

falead Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi 60 179 895
Fkx Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 230971

Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.3 Charakteristika predmétu podnikani CZ — NACE 45

Mezi ekonomické ¢innosti spadajici do skupiny CZ — NACE 45 patii velkoobchod,
maloobchod a opravy motorovych vozidel. V klasifikaci OKEC tyto &innosti patii do
oddilu 50.
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Dle OKEC (oddil 50) se velkoobchod zabyva nakupem nového &i pouzitého zbozi a
jeho prodejem maloobchodnikiim, primyslovym nebo obchodnim uZivatelim, vefejné
spraveé, profesnim specialistim. Rovnéz se zabyva zprostiedkovanim obchodli mezi
prodavajicimi a kupujicimi. K této skupiné odvétvi nalezi dale prodej novych a ojetych
motorovych vozidel, jejich opravy a prodej ndhradnich dili. Rovnéz je zde zahrnut

maloobchodni prodej pohonnych hmot.

4.1.3.1 Minulost v odvétvi

»Podil zaméstnanosti ve velkoobchodé a obchodé a opravich motorovych vozidel na
celkové zaméstnanosti v CR se mezi lety 2001-2007 drzel stile na priblizné stejné
hladiné, v roce 2007 cinil 5,1 %. I absolutni pocet pracovnich mist v odvétvi byl v celém
sledovaném obdobi témér stabilni. V EU-15 | EU-27 byla situace v tomto odveétvi velmi
podobna. Cesky trh je v tomto odvétvi relativné vyspély a snese srovndni se zdpadni
Evropou.” (Velkoobchod a prodej a opravy motorovych vozidel — minuly vyvoj
odvétvi, 2012)

,Produktivita price v CR v obdobi 2000-2006 rostla, mezi lety 2000 a 2006 se
zdvojnasobila z 11 na 22 tis. EUR na pracovnika za rok. Vyrazné zvyseni produkce —
temer o 50 % - se tedy promitlo zejména do rustu produktivity prdce, viiv na
zameéstnanost byl zanedbatelny. V EU-27 byl sice rust produktivity prace pomalejsi,
nicméné i presto v roce 2006 stdle jesté asi dvakrat vyssi nez v CR. Profesni struktura
odvetvi je pomérné stabilni, nejvétsi podil na zaméstnanosti maji technicti pracovnici,
kvalifikovani Femesinici a vysoky je v tomto odvetvi i podil vedoucich a ¥idicich
pracovniku, coz souvisi s vétsim poctem mensich firem ci jednotlivych pobocek, které v
odvétvi piisobi. Mezi lety 2001-2007 vzrostl v CR v odvétvi velkoobchodu a obchodé a
oprav motorovych vozidel podil technickych pracovnikit z 25,8 % na 30,4 %. V EU-15
Jje podil technickych pracovnikii v tomto odvétvi nizsi nez v CR (20,4 %), vyssi je zde
naopak podil nekvalifikovanych pracovniki (8,1 % oproti 4,4% v CR).“
(Velkoobchod a prodej a opravy motorovych vozidel — minuly vyvoj odvétvi, 2012)

Vyvoj voboru CZ — NACE 45 a udaje o poctu podnikt, zaméstnanych osob,

celkovych trzbach, trzbach na zaméstnance, mzdach, vykonech véetné obchodni marze,
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vykonové spotfebé a napf. ucetni pfidané hodnoté zobrazuje néasledujici tabulka

¢. 11 Ceského statistického ufadu.

Tabulka ¢. 11:Vybrané finan¢ni ukazatele oboru CZ — NACE 45

‘. Rok
Ukazatel Mgrn?
Jednot- 1 2005 2006 2007 2008

Podniky (firmy) celkem 205087 | 202074 | 204 167 | 209 140
Zaméstnané osoby celkem ve osoby | 663867 | 652129 | 663176 | 684506
fyzickych osobach

Z toho:

Primémy evidencni pocet osoby | 487827 | 494587 | 507050 | 520928

zamest. ve fyzickych osobach

Primémy evidencni pocet osoby | 471988 | 480443 | 492785 | 502 354

zamest. — pfepocteny
Mzdy bez OON mil. K¢ | 96 128 103694 | 116196 | 129 446
Primérna hrubé mésicni mzdana |y 16421 | 17471 | 19097 | 20708
1 fyzickou osobu
Pramémd hrubd mésicnimzdana | o | 16970 | 17086 | 19650 | 21473
1 pfepoctenou osobu
Trzby celkem mil. K¢ | 2824679 3061911 | 3353061 |3441519
Trzby celkem na 1 zamé&st. osobu | tis. K& 4 255 4 695 5 056 5028
Vykony v¢. obchodni marze mil. K& | 592204 | 633680 | 693781 | 709 246

Z toho:

Obchodni marze mil. K¢ | 409448 | 449851 | 489582 | 505119
Podil obchodni marZe na % 15,5 15,6 15,5 15,6
trzbach za zbozi

Vykonova spotieba mil. K¢ | 311361 | 314293 | 357459 | 374 452
P(’)dll vykonové spotieby na % 52.6 49.6 515 52.8
vykonech

Utetni pridana hodnota mil. K¢ | 280843 | 319387 | 336322 | 334794
P9d11 ucetni ptidané hodnoty na % 474 504 485 47.2
vykonech

Ucetvnl pfidana hodnota na 1 tis. K& 423 490 507 489
zaméstnanou osobu

Zdroj: Cesky statisticky ufad
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4.1.3.2 Budoucnost v odvétvi

»Toto odvetvi se na celkové zaméstnanosti v ekonomice podili priblizné stejné, jako
je tomu v nekterych vyspélych zdapadoevropskych zemich. Pocet zaméstnanych ve
velkoobchodu a sluzbach spojenych s opravou a udrzbou motorovych vozidel se
dlouhodobé prilis nemeni, stejné jako podil odvétvi na celkové zaméstnanosti.
Dlouhodobym trendem v ekonomice vsak bude narust podilu zaméstnanosti ve vétsiné
odvetvi sluzeb. V tomto odvétvi jej mohou pozitivne ovlivnit zejména (dlouhodoby)
narust prodeje automobilii (bez ohledu na kratkodobé diisledky krize je to
pravdépodobné, protoze v primérném staii vozii CR zaostava za priimérem EU a rist
bohatstvi ve spolecnosti umozni, aby prodeje novych vozii dale rostly) a investice do
dopravni infrastruktury (vystavba dalsich cerpacich stanic a ocekavany rozmach trhu s
CNG). Narust by vSak mél byt mirny a priblizné Sestiprocentni podil tohoto odveétvi na
celkovém trhu prace by tak mél zustat dlouhodobé zachovan. Velkoobchod, logistika i
maloobchod budou v pristich letech pod vilivem velmi podobnych trendii. Stdile vetsi
pronikani Internetu do ndkupniho i spotiebniho chovini Cechii zvysuje prehled
spotiebitelii o trhu, srovndva podminky mezi konkurenty a nuti vyrobce i prodejce
inovovat a zaroven lakat uZivatele nikoli na vyrobky samotné (z hlediska funkcnosti),
avsak zejména na jejich design, doprovodné sluzby a servis. Sluzby spojené s opravou a
lidrsbou motorovych vozidel budou vyrazné ovlivnéné zménami ve vozovém parku. V CR
V soucasné dobé dosahuje priimerny veék automobilu témer 14 let, zatimco V zapadni
Evropé je to o 4 az 6 let méné. Da se ocekavat, Ze snaha zvyhodnit nové vozy oproti
starym (emisni limity, cenova zvyhodnéni pri nakupu nového vozu) postupné zvysi podil
novéjsich aut na ceskych silnicich. Zaméstnanost v tomto oboru se bude patrné vice
presouvat smerem k obchodnikiim s novymi vozy a ke znackovym servisim, které
obvykle poskytuji zarucni servis a opravy pro prvnich 3-5 let Zivotnosti auta. Zvysujici
se podil elektronickych prvkii ve vozidlech — zejména v téch novych — potom povede
Kk vetsi poptavce po pracovnicich servisu, kteri budou schopni resit nejen mechanické,
ale zejména elektronické zavady. Rostouci podil novejsich vozii bude také ovlivnén
rostouci narocnosti tuzemskych zakaznikii. To se promitne do vyssich pozadavkii na
pracovniky zabyvajici se marketingem, obchodem a kontaktem se zakazniky, protozZe

S rustem vydajii na automobily budou spotrebitelé ocekavat i adekvaitné zlepSené
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doprovodné sluzby.* (Velkoobchod a prodej a opravy motorovych vozidel — budoucnost
odvétvi, 2012)

4.1.4 Seznam prodaného majetku

Celkovou strukturu pievadéného majetku, vcetné jednotlivych pofizovacich,

zustatkovych cen ¢i konecné vyse aktiv a pasiv, vyjadiuje nésledujici tabulka ¢. 12.

Aktiva se skladaji z dlouhodobého a obézného majetku. Dlouhodoby majetek
zahrnuje pozemek, budovu, zpevnéni plochy, oploceni, hmotny investi¢ni majetek.

Obézny majetek tvoii zbozi a nahradni dily.

Budova se nachazi na prodavaném pozemku, jenz je oplocen. Oploceni pozemku a
zpevnéni plochy je ucetné evidovano samostatné na uctu 022 — samostatné movité véci

a soubory movitych véci.

Tabulka ¢. 12: Majetek spojeny s prodejem/nakupem ¢asti podniku

Majetek spojeny s prodejem/nakupem ¢asti podniku

Aktiva Pasiva
Dlouhodoby majetek Zavazky
Pozemek Pc| 3345127,00 K¢ Ke spolecnosti A 7 515 625,80 K¢
Budova Pc| 4501020,00 K¢ Ke spole¢nosti B | 13 109 818,37 K¢
Zc| 4335231,00Ke Ke spolecnosti C | 62367 311,38 K&

Zpevnéni plochy | Pc 691 368,00 K¢
Zc 665 901,00 K¢

Oploceni Pc 61 087,00 K¢

Zc 57772,00 K¢

HIM Pc| 2749 604,48 K¢
Zc| 148844048 K¢

Opravy HIM 1 696 255,31 K¢

Zasoby

Zbozi

Od spolecnosti A 7 879 577,71 K&
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Od spolecnosti B 11 266 940,24 K¢
Od spolecnosti C 16 732 077,11 K¢
Nahradni dily 15731319,49 K¢

Aktiva celkem 63 198 641,34 K¢ Pasiva celkem 82 992 755,55 K¢
Zdroj: vlastni zpracovani

4.2 Ocenéni

4.2.1 Ocenéni €asti podniku na zakladé dohody smluvnich stran

Prodavajici zvolil metodu ocenéni na zakladé vlastniho odhadu a stavu majetku.

Prvotné byla kupni cena stanovena na 55 392 052,20 K¢.

Nicméné tato kupni cena, zanesena ve smlouvé o prodeji podniku ¢i jeho ¢asti, se

sniZzovala a to 0 28 585 495,80 K¢ na konecnych 26 806 556,40 K&.

Ke sniZeni ceny doSlo ze strany kupujiciho, kdy se tato smluvni strana domnivala, ze
stanovend cena neodpovidda hodnoté majetku. Po vzdjemnych dohodach doslo
k uzavieni dodatku ke kupni smlouvé, ktery upravil kupni vysi ke spokojenosti obou

stran.

Na zdkladé seznamu majetku a porovnani vySe aktiv a pasiv Vyplyva, Ze cast
podniku byla piedluzena. Pasiva, jeZ tvoii pouze zavazky, ptrevySuji aktiva Casti
podniku 0 19 794 114,21 K¢. Tato zaporna ¢astka zaroven piedstavuje i ucetni hodnotu
podniku, o kterou se zvySi dosdhnuty mimofddny vysledek hospodafeni u

prodavajiciho.

Tabulka ¢&. 13; Ué&etni hodnota

Uéetni hodnota

Aktiva 63 198 641,34 K&
Pasiva 82 992 755,55 K&
Ucetni hodnota - 19794 114,21 K&

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.2.2 Precenéni ¢asti podniku

Na zakladé vybranych metod ocenéni mélo dojit Kk pfecenéni prodavané ¢asti
podniku. Nicméné pii pokusech o piecenéni a bliz§im seznamovani s podnikem se
ukdzalo, ze vybrané metody na tuto konkrétni prodavanou ¢ast neni mozné pouZzit.
Z diivodu nemoznosti dosdhnuti n&jakého vypovidajiciho vystupu. Caste¢nou vyjimku
predstavuje metoda ucetni hodnoty, ktera je vSak zobrazena v pfedchozim bodé. | ta
zahrnuje pouze rozdil mezi aktivy a cizimi zdroji. Nikoliv obchodni partnery, zab&hlost

spole¢nosti, jeji jméno, umisténi a dalsi prvky, které zvysuji hodnotu podniku.

Jelikoz prodej ¢asti podniku probéhl v roce 2008, tedy v dobé pied financni krizi,
byla by pifipadnd dosazend precenénd hodnota ¢asti podniku, pokud by ji bylo mozné
vibec zjistit, bez vypovidajici hodnoty. Tim padem nelze pouzit metody zaloZzené na
stavovych veli¢inach (kromé jiz zminéné ucetni hodnoty), ocenéni na zakladé tokovych

veli¢in a ani metody zalozené na analyze trhu.

Substan¢ni metoda reaguje na nedostatky ucetni hodnoty, pfedev§im na uctovani
Vv historickych cendch, a ptedstavuje hodnotu, kterou by subjekt zaplatil za nové ztizeni
podobného podniku. Hodnota substance lze téZko zjistit u majetku, jehoz prodej se
uskute¢nil pred c¢tyfmi lety. Stejny problém nastal i u likvidacni hodnoty, jez

predstavuje hodnotu ziskanou prodejem jednotlivych aktiv podniku.

Metody tokovych veli¢in by se pro ocenéni ¢asti podniku musely vypocitat nejprve
na cely podnik, jenz se skladéd z vice Casti, pouzit primérné hodnoty a vysledek poté
prepocitat na prodavanou cast podniku pomérové. Pro pouziti téchto metod je takeé
témét nutné, aby vybrany podnik existoval delsi dobu (napf. 5-8 let), zaroven se
predpoklada delsi trvani podniku v budoucnosti. Pravé z predpokladaného trvani se
stanovuje pokracujici hodnota nutnd pro ocenéni metodami tokovych veli¢in. Z toho
vyplyva, ze pro takto predluzenou specifickou ¢ast podniku tvofenou pouze aktivy a

zavazky se tato skupina metod téZ nehodi.

Metody zaloZené na analyze trhu se pouzivaji vétSinou u akciovych spolec¢nosti, at’
uz se jednd o pfimé ocenéni z dat kapitalového trhu, porovnani pomoci srovnatelnych

podnikd, transakci ¢i podobnych podniki. U porovnavacich metod, které se daji pouzit i
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pro spolecnost srufenim omezenim, je dilezité stanoveni srovnatelné zakladny.
Napft. u srovnatelnych podnikd by méla byt zakladna tvofena minimalné 6 — 8 podniky

ze srovnatelného oboru, predmétu, historie a kapitalové struktury.

Z divodu nemoznosti pfecenéni ¢asti podniku budou nadchazejici ucetni a danové
operace provedeny pouze na zakladé¢ ocenéni z ptedchoziho bodu, tj. hodnotou

stanovenou dohodou smluvnich stran.

4.3 Uéetni operace

Kupni cena byla stanovena na 26 806 556,40 K¢&. Uéetni operace obou subjektii byly
provedeny na zakladé CUS &. 011.

4.3.1 Prodavajici

Ugetni operace Podniku x se skladaji z vyfazeni prevadéného majetku a zatGétovani
pohledavky z prodeje ¢asti podniku. Zaroven doslo ke Srotaci nepouzitelného zbozi,

které by se jinak ptevedlo na kupujiciho.

Tabulka €. 14: Zachyceni ucetnich operaci z pohledu prodavajiciho

Pole Castka MD D

Slozky majetku prevadéné na kupujiciho

Dlouhodoby hmotny majetek - neodepisovany
Pozemek 3345 127,00 K¢& 558 031

Dlouhodoby hmotny majetek - odepisovany

Budova
Zustatkova cena 4335231,00 K¢ 588 081
Vyftazeni z majetku 4501 020,00 K¢ | 081 021
Zpevnéni plochy
Zustatkova cena 665 901,00 K¢ 588 082
Vyftazeni z majetku 691 368,00 K¢| 082 022
Oploceni
Zustatkova cena 57 772,00 K¢ 588 082
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Vytazeni z majetku 61 087,00 Ke| 082 022

Hmotny investi¢ni majetek

Zustatkova cena 1 488 440,48 K¢ 588 082
Vyftazeni z majetku 2749 604,48 K¢| 082 022
Opravy HIM 1696 255,31 K¢| 588 042
Zasoby
Zbozi
Od spolecnosti A 7 879 577,71 K¢ 588 132
Od spolecnosti B 11266 940,24 K¢| 588 132
Od spole¢nosti C 16 732 077,11 K¢ 588 132
Nahradni dily 15731319,49 K¢ | 588 112

Slozky zavazku pirevadéné na kupujiciho

Zavazky
Ke spolecnosti A 7515625,80Ke¢| 321 688
Ke spolec¢nosti B 13109 818,37 K¢ | 321 688
Ke spole¢nosti C 62367 311,38 K¢ | 321 688
Prodejni cena 26 806 556,40 K¢ | 371 688
Srotace nepouzitelného zbozi 6 597 224,00 K¢ 548 132

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.2 Kupujici

Kupujici pfebird nakoupeny majetek a zatazuje ho do svého majetku. Zatrazeni se
uskute¢ni v cenach prodavajiciho neboli kupujici nebude prevzaty majetek piecenovat.

Tim padem kupujicimu vznikne ocenlovaci rozdil namisto goodwillu.

Tabulka €. 15: Zachyceni tcetnich operaci z pohledu kupujiciho

Pole Castka MD D

Slozky majetku zai‘azené kupujicim

Zatazeni dlouhodobého majetku
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Pozemek 3345 127,00 K¢& 031 395
Budova 4335231,00 K¢ 021 395
Zpevnéni plochy 665 901,00 K¢ 022 395
Oploceni 57 772,00 K¢ 022 395
Hmotny investi¢ni majetek 1 488 440,48 K¢ 022 395
Opravy HIM 1 696 255,31 K¢ 042 395
Zatazeni zasob
Zbozi
Od spole¢nosti A 7 879 577,71 K¢ 132 395
Od spole¢nosti B 11266 940,24 K¢ 132 395
Od spole¢nosti C 16 732 077,11 K¢ 132 395
Nahradni dily 15731 319,49 K¢ 112 395
Slozky zavazku zaiazené kupujicim
Zavazky
Ke spolecnosti A 7515 625,80 K¢ 395 321
Ke spolecnosti B 13 109 818,37 K¢ 395 321
Ke spolecnosti C 62 367 311,38 K¢ 395 321
Ocenovaci rozdil 46 600 670,61 K¢ 027 395
Odpis oceniovaciho rozdilu 258 892,61 K¢ 557 087
Zavazek z koupé podniku 26 806 556,40 K¢ 395 372

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.2.1 Ocenovaci rozdil

Kupujici pro piehlednéjsi zobrazeni aktiv, pasiv a kupni ceny vyuziva ucet 395 —
vnitini zactovani. Tento UcCet obsahuje na stran€ Ma Dati veSkeré prevzaté zavazky
véetné zavazku z titulu kupni ceny podniku. Na strané Dal se nachazi veskery nabyty

majetek. Rozdil mezi stranami 0¢tu 395 predstavuje oceniovaci rozdil ¢i goodwill

Vv piipadé preceilovani nabytého majetku kupujicim.

Ocenovaci rozdil predstavuje také rozdil mezi tcetni hodnotou a kupni cenou.

Utetni hodnota kupované &asti podniku je - 1979411421 K& kupni cena
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26 806 556,40 K¢. Kupujicimu vznikl oceiiovaci rozdil ve vysi 46 600 670,61 K.

Bilanci uc¢tu 395 zobrazuje nasledujici tabulka €. 16.

Tabulka ¢. 16: Bilance uctu 395

395 - Vnitini zictovani
Pasiva 82992 756 K¢ Aktiva 63 198 641 K¢
Kupni cena 26 806 556 K¢
b3 109 799 312 K¢ > 63 198 641 K¢
Ocenovaci rozdil 46 600 671 K¢
3 109 799 312 K¢ b3 109 799 312 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
4.4 Danové operace

4.4.1 Dan z prijmu

Na zaklad¢ uctovani o prodeji ¢asti podniku z pohledu prodavajiciho se ziskaji
vynosy a naklady z této mimotadné transakce a nédsledné vysledek hospodateni.

Vysledek hospodafeni Podniku prodej je zisk ve vysi 46 600 670,61 K¢, ziskany
predevSim vyfazenim pasiv ve vysi 82 992 755,55 K¢, jez prevysila celkové prevadéna
aktiva 0 19 794 114,21 K¢&. Po pficteni kupni ceny k této rozdilové ¢astce se ziska vyse

zisku nutna pro vypocet dan¢ z piijmu.

Tabulka ¢. 17: Vysledek hospodareni z prodeje

Vysledek hospodareni z prodeje ¢asti podniku

688 109 799 311,95 K¢ 588 63 198 641,34 K¢

Zisk 46 600 670,61 K&

2 109 799 311,95 K¢ > 109 799 311,95 K¢é
Zdroj: vlastni zpracovani
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Kucetnimu vysledku hospodaieni se pficte rozdil mezi ucetnimi ziistatkovymi
cenami a dafovymi zustatkovymi cenami a ziskdme danovy vysledek hospodateni.
V naSem pripad¢ ucetni ZC pievysily danové ZC o 512 380 K¢.

Danovy vysledek hospodareni se snizi o Srotaci nepouzitelného zbozi, jez by jinak
bylo ptevedeno na kupujiciho, ve vysi 6 597 224 K¢.

Tim se ziskd zaklad dané. Ten se vynasobi sazbou dan¢ z pfijmu, jez byla v roce

2008 21%, a vznikne prodavajicimu dan z piijmt ve vysi 8 508 150,00 K¢.

Tabulka ¢. 18: Vypocet dané z prijmi

Ziklad dané a dan
Ugetni vysledek hospodaieni 46 600 670,61 K¢
Danovy vysledek hospodateni 47 113 050,61 K¢
Srotace 6 597 224,00 K&
Zaklad dang 40 515 000,00 K¢
Dan 21 % 8 508 150,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

4.4.2 Dan z prevodu nemovitosti

Na zakladé smlouvy o prodeji Casti podniku dochazi K uplatnému pievodu
nemovitosti skladajici se ze servisni haly, venkovnich uprav a pozemkut. Tento prevod

tedy podléha dani z pfevodu nemovitosti.

Cena zjiSténa neboli zéklad dané z pfevodu nemovitosti byla stanovena znalcem ve
vysi 12 840 000 K¢. Vyse dané ¢ini 3 % z ceny zjisténé. Podniku prodej vznikne dan

Z ptevodu nemovitosti ve vysi 385 224 K¢.

Tabulka €. 19: Vypocet dané z prevodu nemovitosti

Daii z pi‘evodu nemovitosti

Zaklad dané 12 840 800,00 K¢&

Dan 3% 385 224,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.4.3 Dan z nemovitosti

Prodejem ¢asti podniku doslo ke zméné vlastnického prava k nemovitosti, kde byl

prodavajici poplatnikem. Nabyvatel neboli kupujici se stal poplatnikem k 1. 1. 2009.

4.5 Pravni skutecnosti

Prodej Casti podniku se uskutecnil na zakladé smlouvy o prodeji ¢asti podniku

uzaviené mezi prodavajicim a kupujicim.

4.5.1 Zakladni ustanoveni

Kupujici je ¢inny ve stejném oboru podnikdni se zajmem ziskat ¢ast podniku a déle
Ji provozovat v minimalné stejném rozsahu, aby se hodnota této ¢asti nezmenSovala a

nedoslo k poskozeni véfiteli prodavajiciho.

Prodéavajici se zavazuje k odevzdani casti podniku za uhradu kupujicimu,
tzn. pfenést na ného vlastnickd prava k veSkerym vécem, pravim a majetkovym
hodnotdm, slouzicim provozovani ¢asti podniku vcetné vSech zavazki. Kupujici se
zavazuje majetek vcetné¢ veskerych zavazkl prevzit vyjma téch, jez jsou vyslovné

uvedené ve smlouvé o prodeji ¢asti podniku.

4.5.2 Predmét smlouvy

Pfedmétem smlouvy je ¢ast podniku pln¢ zpisobila k provozu v oblasti prodeje a

servisu autobustl a nakladnich automobild.
K ¢asti podniku nalezi:
* Vé&ci nemovité.
= Véci movité (véetné nehmotného investiéniho majetku).
» Prava a zavazky.
= Ostatni majetkové hodnoty a s nimi spjata prava a zavazky.

4.5.3 Kupni cena

Kupni cena byla stanovena dohodou smluvnich stran a Vv pritbé¢hu uskutec¢néni

prodeje ¢asti podniku se dvakrat ménila. Prvotné byla stanovena na 55 392 052,20 K¢.
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Poté doslo k rozporu mezi stranami a cena se snizila nejprve na 34 906 556,40 K¢ a

poté na konec¢nych 26 806 556,40 K¢.

Spolu se zménou kupni ceny na zakladé dodatku, se ménila i splatnost. Prodavajici
obdrzel ke dni podpisu dodatku, tj. 9. 10 2008, castku 13 000 000 K¢. Zbyvajici ¢ast
13 806 556,40 K¢ mé¢l kupujici uhradit nejpozdéji do 20. 3. 2009.

4.5.4 Pfechod viastnického prava

Vlastnické pravo k nemovitostem ptrechazi na kupujiciho vkladem prava do katastru
nemovitosti ve prospéch prodavajiciho. Strany se zavazaly podat do 3 dnti po vstupu
smlouvy o prodeji ¢asti podniku v Gi€innost navrhy na vklad do katastru nemovitosti.
Vlastnictvi k ostatnim vécem, praviim a majetkovym hodnotam piechazi na kupujiciho

dnem ucinnosti smlouvy o prodeji ¢asti podniku.

4.5.5 Pfedani a prevzeti majetku

Ve lhiuté 10 dnd od Gc¢innosti smlouvy bylo provedeno postupné predani a piebirani
prevadéného majetku. Spolu s tim doslo k predani veskeré ucetni, pravni, technické,
stavebni, vyrobni, obchodni a jiné dokumentace vztahujici se k ¢asti podniku a jeho
nabyti a provozu, k uplatnéni prav ¢i splnéni zavazkd. O pievzeti majetku se sepsal

protokol stvrzeny smluvnim stranami.

4.5.6 Dal$i ujednani

Dan z pfevodu nemovitosti hradil prodavajici, ostatni poplatky a ndklady na pravni
pomoc pii sepsani smlouvy S§ly k tizi té strany, u které vznikly. Prodavajici dale stvrdil
svym zéavazkem, ze v predmétné Cinnosti proddvaného podniku, tj. v oblasti vyroby,
vyvoje, obchodu s lozisky v§eho druhu nebude naddle pfimo ani nepiimo podnikat,
nebude radou, zkuSenosti, investicemi, pfenechanim kontraktl ani jakkoliv jinak

napomocen zadné tieti osob€ v podnikani ¢i se na tomto podnikéani podilet.

4.5.7 Zfizeni vécného bremene

Kromé smlouvy o prodeji ¢asti podniku véetné pozdéjSich dodatki byla uzaviena i

smlouva o zfizeni vécného bfemene a o pienechani nebytovych prostor k uzivani.
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To zejména z divodu moznosti fadného pfistupu a obsluznosti ostatnich nemovitosti,

jez nebyly ptedmétem prodeje, z ptilehlych vetejnych komunikaci.

Prodavajici po dobu urcenou v pfipadé, ze bude pozadan, uzavie s kupujicim

najemni smlouvu, na jejimz zaklad¢ umozni uzivat ¢ast nebytovych prostor.

4.6 Uéetni vykazy a dopady Géetnich operaci

Ucetni vykazy byly sestaveny ze strany prodavajiciho i kupujiciho za obdobi pied

uskutecnénim a po uskutecnéni prodeje (ndkupu) ¢asti podniku.

Jako zdroj pro sestaveni se pouzily vefejné iidaje z obchodniho rejstifku. Udaje byly

ptetransformovany do elektronickych formulait v programu Microsoft Office Excel.

Pro lepsi ptehlednost prace svykazy, doSlo k odstranéni prédzdnych a méné
vyznamnych tadki. Vykazy se tedy skladaji zejména z hlavnich skupin polozek aktiv,
pasiv (v pfipadé rozvahy) a vynosi, nakladi (vykaz zisku a ztraty). Sestavené vykazy

V plném rozsahu bez vySe zminénych Uprav se nachazeji v piiloze.

U prodavajiciho dojde, na zakladé ucetnich operaci spojenych s prodejem casti
podniku, ke zménadm jak vrozvaze, tak i ve vykazu zisku a ztraty. Prodavajici
jednotlivé slozky proddvaného majetku vytrazuje v pofizovacich cendch ze svého
ucetnictvi. Zaroven se zustatkové ceny uctuji do mimotadnych nakladt. Oproti tomu do
mimofadnych vynosi je zahrnuta pohledavka z prodeje ¢asti podniku a prevadéné
zavazky. Z toho vyplyva, ze dojde ke zménam ve vysi, struktufe majetku véetné zdroji

jeho kryti a také vynost, nakladu, vysledku hospodareni.

Tabulka ¢. 20: Rozvaha Podniku prodej k 31. 12. 2008 a 31. 12. 2007 (tis. K¢)

Oznaceni Polozka V(V’?islo 2% il
Fadku | priito | Korekce | Netto | Netto
AKTIVA CELKEM 001 240780 | 122408 | 118372 | 288171
B. Dlouhodoby majetek 003 | 145502 | 121377 | 24125 | 124 336
B. I. DI. nehmotny majetek 004 | 128299 | 119749 8 550 34 186
B. Il DI. hmotny majetek 013 17 203 1628 | 15575 | 90150
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B. Il DL. finan¢ni majetek 023 0 0 0

C. ObéZna aktiva 031 95 264 1031 | 94233 | 163070

C. L Zasoby 032 5700 5700 62 949

c.n Dlouhodobé pohledavky 039 48 001 48 001 | 41527

C. 1. Kratkodobé pohledavky 048 33275 1031 | 32244 | 50378

C. V. Krat. finan¢ni majetek 058 8 288 0 8 288 8 216

D. 1. Casové rozliSeni 063 14 0 14 765
Oznateni| PASIVA Cislo 2008 2007

Fadku
PASIVA CELKEM 067 118 372 288 171

A Vlastni kapital 068 77 601 44 845

Al Zékladni kapital 069 140 000 140 000

Al Kapitalové fondy 073 218 218

Al Rezervni a fondy ze zisku | 079 0 0

A V. VH minulych let 082 -95373 - 73492

A V. VH bézného ucet. obdobi | 085 32 756 -21881

B Cizi zdroje 086 40771 243 326

B. I Rezervy 087 8 400 14 200

B. Il Dlouhodobé zavazky 092 1833 11193

B. Il Kratkodobé zavazky 103 20977 198 435

B. IV. Bank. tivéry a vypomoci 115 9561 19 498

C. L Casové rozliseni 119 0 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 21: Vykaz zisku a ztraty Podniku prodej k 31. 12. 2008 a 31. 12. 2007

(tis. K¢)
. Skute¢nost v ucetnim
Oznateni TEXT o obdobi
2008 2007
. Trzby za prodej zbozi 01 347873 486 789
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 02 321434 454 254
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+ Obchodni marze 03 26 439 32535
. Vykony 04 50 004 51551
1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 50 235 51551
3. Aktivace 07 - 231 0
B. Vykonova spotieba 08 48 138 44 509
B.1 Spotfeba materialu a energie 09 33156 32 460
B. 2. Sluzby 10 14 982 12 049
+ Piidana hodnota 11 28 305 39 577
C. Osobni naklady 12 28 272 30 082
D. Dang¢ a poplatky 17 3251 150
E. Odpisy dl. nehmotného a hmotného majetku 18 26 660 28 625
1. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 89 000 1746
F. Z.C prodaného dl. majetku a materialu 22 65 697 1394
S e R R e
V. Ostatni provozni vynosy 26 572 386
H. Ostatni provozni naklady 27 13712 1488
* Provozni vysledek hospodareni 30 -11 065 - 20 648
VII. Vynosy z dl. finanéniho majetku 33 0 0
X. Vynosové uroky 42 7 6
N. Nékladové tiroky 43 4 826 8 099
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 10131 11 602
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 4741 5296
* Finanéni vysledek hospodareni 48 571 - 1787
Q. Daii z piijmi za béZnou ¢innost 49 3 350 - 554
Q. 1. - splatna 50 12711 1405
Q. 2. - odlozena 51 - 9361 - 1959
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 52 -13 844 -21881
XIII. Mimotadné vynosy 53 26 806 0
R. Mimotéadné naklady 54 -19794 0
* Mimoiadny vysledek hospodaieni 58 46 600 0
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*k*k

Vysledek hospodareni za u¢etni obdobi

60

32 756

-21881

*kk*k

Vysledek hospodareni pired zdanénim

61

36 106

- 22435

Zdroj: vlastni zpracovani

Kupujici zafazuje nakoupeny majetek. Ke zménam, vlivem ucetnich operaci

spojenych s nakupem ¢asti podniku, dojde hlavné v ramci rozvahy. Vykaz zisku a ztraty

bude ovlivnén pouze odpisem vzniklého ocenovaciho rozdilu a v budoucich obdobich

dani znemovitosti. Podnik ndkup touto operaci rozsifil svou plsobnost v ramci

poskytovani sluzeb, coz by mélo v budoucich obdobich ovlivnit vysi trzeb za prodej

vlastnich vyrobki, zbozi a sluzeb.

Tabulka ¢. 22: Rozvaha Podniku nakup k 31. 12. 2008 a 31. 12. 2007 (tis. K<)

Oznaceni PoloZzka v(v;islo 2% il
fadku| g0 | Korekee |  Netto Netto
AKTIVA CELKEM 001 |2054355| 264973 | 1789382 | 1275273
B. Dlouhodoby majetek 003 947 133 | 217717 | 729416 609 762
B. I DI. nehmotny majetek 004 44 094 26 941 17 153 10 462
B. Il DI. hmotny majetek 013 742295 | 190776 | 551519 454 823
B. Il DI. finan¢ni majetek 023 160 744 0 160 744 144 477
C. Obézna aktiva 031 [1100579| 47256 | 1053323 663 660
C. L Zasoby 032 251 952 7 256 244 696 216 648
C.IL DI. pohledavky 039 2 595 0 2 595 4403
C. . Krat. pohledavky 048 842 767 40 000 802 767 440 695
C.IV. Krat. finan¢ni majetek 058 3265 0 3265 1714
D. I Casové rozliSeni 063 6 643 0 6 643 1851
Oznadeni PASIVA Cislo 2008 2007
radku
PASIVA CELKEM 067 1789 382 1275273
A. Vlastni kapital 068 510 278 535 791
Al Zakladni kapital 069 280 000 280 000
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Al Kapitalové fondy 073 31 447 33 823
A i, | Rezervniafondyze 079 21032 12037
zisku

A V. VH minulych let 082 0 30 036
A V. VH bézného tcet. obd. | 085 177 799 179 895
B Cizi zdroje 086 1181512 653 863
B. I Rezervy 087 23927 21 459
B. Il Dlouhodobé zavazky 092 0 2463
B. Il Kratkodobé zavazky 103 1157 585 629 941
B. IV. E;Eé{m‘;vcfry a 115 0 0

C. L Casové rozliSeni 119 97 592 85619

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka €. 23: Vykaz zisku a ztraty k 31

.12. 2008 a 31. 12. 2007 (tis. K¢&.)

. Skute¢nost v ucetnim
Oznateni TEXT o obdobi
2008 2007

. Trzby za prodej zbozi 01 3670640 | 3991 391
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 02 3199013 | 3516 130
+ Obchodni marze 03 471 627 475 261
. Vykony 04 202 295 153 360
1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 05 202 295 153 360
B. Vykonova spotieba 08 301 747 255 279
B.1 Spotfeba materialu a energie 09 119 008 110 074
B. 2. Sluzby 10 182 739 145 205
+ Piidana hodnota 11 372 175 373 342
C. Osobni naklady 12 205 964 226 947
D. Dan¢ a poplatky 17 1632 1590
E. Odpisy dl. nehmotného a hmotného majetku 18 47 434 41 226
1. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 26 765 35410
F. ZC prodaného dl. majetku a materialu 22 23 485 35 058
G. Zmeéna stavu rezerv a OP v provozni oblasti 25 10780 5363
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a komplex. nékladi piistich obdobi

V. Ostatni provozni vynosy 26 167 870 155 845
H. Ostatni provozni naklady 27 33 696 33155
* Provozni vysledek hospodaieni 30 243 819 221 258
VILI. Vynosy z dl. finan¢niho majetku 33 69 579 17773
VII. 2. Vynosy z ostatnich dl. CP a podilt 35 69 579 17773
X. Vynosové troky 42 2 887 10 799
N. Nakladové troky 43 18 746 25080
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 77 467 47 707
O. Ostatni finan¢ni naklady 45 116 243 41 486
* Finan¢ni vysledek hospodareni 48 14 944 9713
Q. Daii z piijmii za béZnou ¢innost 49 36 234 51076
Q.1 - splatna 50 39 282 55725
Q.2 - odlozena 51 - 3048 | - 4649
*x Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 52 222 529 179 895
* Mimoradny vysledek hospodareni 58 0 0
Fxk Vysledek hospodareni za uc¢etni obdobi 60 222 259 179 895
falaiakel Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 258 763 230971

Zdroj: vlastni zpracovani

4.6.1Zhodnoceni dopadii do uc€etnich vykazd pomoci

vybranych metod finan€ni analyzy

Pro piehlednéjsi zachyceni dopadi ucetnich operaci spojenych s prodejem

(ndkupem) ¢asti podniku do Gcetnich vykazi, byly provedeny vybrané metody finanéni

analyzy. Konkrétné horizontalni a vertikalni analyza vcetné vybranych pomérovych

ukazatelu.

Jako zdroj pro provedeni finan¢ni analyzy byly pouZity Gcetni vykazy za obdobi

ptred uskutecnénim prodeje ¢asti podniku (k 31. 12. 2007) a po prodeji (k 31. 12. 2008).
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4.6.1.1 Hodnoceni dopadi pomoci horizontalni a vertikalni analyzy

Pro zachyceni zmén, zplisobenych piedevsim prodejem ¢asti podniku v roce 2008,

bylo vyuzito horizontalni a vertikalni analyzy.

4.6.1.1.1 Podnik prodej

U prodavajiciho doslo ke snizeni dlouhodobého majetku 0 100 211 000 K¢ neboli o
80,60 %. Nejvétsi zmény DM probéhly u dlouhodobého hmotného majetku, konkrétné
se snizil o 74 575 000 K¢. V procentnim vyjadieni dlouhodoby hmotny majetek klesl o
82,72 %. V obdobi pied prodejem dlouhodoby majetek tvotil 43,15 % z celkovych
aktiv, po prodeji tento podil klesl na 20,38 %.

Obézna aktiva klesla mezi obdobimi o 68 837 000 K¢ (- 42,21 %). Nejvyraznéjsi
polozkou obézného majetku jsou zasoby, jez hlavné ptedstavuji nakladni vozidla,
s nimiz podnik obchodoval. Zasoby se snizily o 57 249 000 K¢ (- 90,95 %). Struktura
podilu obéZznych aktiv na celkovém majetku se zvysila z 56,59 % na 79,61 %. Zasoby
Klesly z 21,84 % na 4,82 %.

Pasiva klesla 0 169 799 000 K¢ (- 58,92 %). Vyrazné zmény probéhly u vlastniho
kapitalu, ktery vrostl o 73,04 %. To zejména vlivem dosdhnuti kladné¢ho vysledku

hospodateni, jenz byl v minulych letech zdporny. Vysledek hospodateni b&zného

obdobi se zvysil o 54 637 000 K¢ (249,70 %).

K vyznamnym zménam do$lo i u cizich zdroju. Ty klesly o 202 555 000 K¢
(- 83,24 %). Velky podil na tom mé&lo snizeni kratkodobych zavazkid o 177 458 000 K¢
(- 89,43 %). Ve vyjadreni struktury se podil cizich zdroji na pasivech zménil o - 50 %,
velmi podobné tomu bylo také u kratkodobych zavazkl. Zbylé méné vyznamné zmény

a podily majetku na celkovych aktivech zobrazuje tabulka ¢. 24.
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Tabulka ¢. 24: Horizontalni a vertikalni analyza podniku prodej (tis. K¢ a %0)

Podnik prodej

Horizontalni analyza

Vertikalni analyza

Pole 2008 2007 Zména | % zména | 2008 2007
Aktiva celkem 118372 | 288171 | -169 799 | -58,92% -
DI. majetek 24125 | 124 336 | -100 211 | -80,60% | 20,38% | 43,15%
DI. nehmotny majetek 8 550 34186 | -25636 | -74,99% 7,22% | 11,86%
DI. hmotny majetek 15575 | 90150 | -74575 | -82,72% | 13,16% | 31,28%
DI. finanéni majetek 0 0 0 - 0,00% 0,00%
Obézna aktiva 94 233 | 163070 | -68837 | -42,21% | 79,61% | 56,59%
Zasoby 5700 62949 | -57249 | -90,95% | 4,82% | 21,84%
DI. pohledavky 48001 | 41527 6474 15,59% | 40,55% | 14,41%
Kratk. pohledavky 32244 | 50378 | -18134 | -36,00% | 27,24% | 17,48%
Kratk. fin. majetek 8288 8216 72 0,88% 7,00% | 2,85%
Casové rozliseni 0 0 0 - 0,00% 0,00%
Pasiva celkem 118372 | 288171 | -169 799 | -58,92% -
Vlastni kapital 77601 | 44845 | 32756 | 73,04% 65,56% |15,56%
Zakladni kapital 140 000 | 140 000 0 0,00% | 118,27% |48,58%
Kapitalové fondy 218 218 0 0,00% 0,18% | 0,08%
R_ezervni a fondy ze 0 0 0 i 0,00% | 0,00%
zisku
VH minulych let -95373 | -73492 | -21881 | -29,77% | -80,57% 25,%0%
VH bézného obdobi 32756 | -21881 | 54637 | 249,70% | 27,67% 7,5-9%
Cizi zdroje 40 771 | 243326 | -202555 | -83,24% | 34,44% |84,44%
Rezervy 8400 14200 | - 5800 | -40,85% 7,10% | 4,93%
Dlouhodobé zavazky 1833 11193 | - 9360 | -83,62% 1,55% | 3,88%
Kratkodobé zavazky 20977 | 198435 | -177458 | -89,43% | 17,72% |68,86%
?;;;nivjry a 9561 | 19498 | - 9937 | -50,96% | 808% | 6,77%
Casové rozliseni 0 0 0 - 0,00% | 0,00%

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.6.1.1.2 Podnik nakup

Podnik nakup v roce 2008 zarazoval prevzaty majetek od prodavajiciho. Nejvetsi
zmény v ramci dlouhodobého majetku, jenz se zvysil o 119 654 000 K& (40,31 %), se
uskute¢nily u dlouhodobého hmotného majetku. Ten vzrost o 21,26 % neboli o
96 696 000 K¢&. Ackoliv se stav DHM zvysil, podil na celkovych aktivech klesl
z 35,66 % na 30,82 %.

K vyraznému zvysSeni doSlo u obézného majetku. Stav ke konci roku 2008 byl o
389 663 000 K& (58,71 %) vyssi nez v pfedchozim obdobi. Podil obéznych aktiv na
celkovych aktivech se zménil o 6,83 %. Toto zvySeni bylo zplisobeno zejména ristem
kratkodobych pohledavek o 362 072 000 K&, jejichz podil na celkovych aktivech se

zménil o 10,3 %.

V pasivech probéhla zména o 514 109 000 K¢ (40,31 %). Ztoho nejvetsi Cast
rozdilt zptsobily cizi zdroje. Vlastni kapitdl se snizil o 25 513 000 K¢ a jeho podil na
celkovych aktivech (pasivech) klesl o 13,49 %. Cizi zdroje naopak vzrostly, zejména

kratkodobé zavazky, jejichz stav k 31. 12. 2008 se zvysil 0 83,76 % (527 644 000 K¢).

Vysledky horizontalni a vertikalni analyzy se nachazeji v tabulce ¢. 25.

Tabulka ¢. 25: Horizontalni a vertikalni analyza podniku nakup (tis. K¢ a %)

Podnik nakup Horizontalni analyza | Vertikalni analyza
Pole 2008 2007 Zména | % zména | 2008 2007

Aktiva celkem 1789382 |1275273| 514109 | 40,31% -
DI. majetek 729 416 609 762 | 119654 | 19,62% | 40,76% | 47,81%
DNM 17 153 10 462 6691 | 63,96% 0,96% 0,82%
DHM 551 519 454 823 96696 | 21,26% | 30,82% | 35,66%
DI. fin. majetek 160 744 144 477 16 267 | 11,26% 8,98% | 11,33%
Obé&zna aktiva 1053 323 663660 | 389663 | 58,71% | 58,87% | 52,04%
Zéasoby 244 696 216 648 28048 | 12,95% | 13,67% | 16,99%
DI. pohledavky 2 595 4403 | - 1808 | -41,06% 0,15% 0,35%
Krat. pohledavky 802 767 440695 | 362072 | 82,16% | 44,86% | 34,56%
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Krat. fin. majetek 3 265 1714 1551 | 90,49% 0,18% 0,13%

Casové rozliseni 6 643 1851 4792 | 258,89% 0,37% 0,15%
Pasiva celkem 1789382 1275273 | 514109 | 40,31% -

Vlastni kapital 510 278 535791 | - 25513 | -4,76% | 28,52% | 42,01%
Zakladni kapital 280 000 280 000 0 0,00% | 15,65% | 21,96%

Kapitalové fondy 31 447 33823 | - 2376 | -7,02% 1,76% 2,65%

Rezervni a fondy 21032 12 037 8995 | 74,73% | 1,18% | 0,94%
ze zisku

VH minuljch let 0 30036 |- 30036 | -100,00% | 0,00% | 2,36%
VH bézn. obdobi | 177799 | 179895| - 2096 | -1,17% | 9,94% | 14,11%
Cizi zdroje 1181512 | 653863 | 527649 | 8070% | 66,03% | 51,27%
Rezervy 23927 | 21450 | 2468 | 1150% | 1534% | 1,68%
DI. zévazky 0 2463 | - 2463 | -100,00% | 0,00% | 0,19%
Kritk. zovazky | 1157585 | 620941 | 527644 | 8376% | 64,69% | 49,40%
Bank. uivéry a 0 0 0 i 0,00% | 0,00%
v{pomoci

Casové rozlident 907592 | 85610 | 11973 | 13.98% | 545% | 671%

Zdroj: vlastni zpracovani

4.6.1.2 Hodnoceni dopadi pomoci pomérovych ukazatelt

Pro analyzu dopadii prodeje casti podniku u Podniku prodej byly vybrany

nasledujici skupiny pomérovych ukazateli:

= Ukazatele rentability.
= Ukazatele likvidity.
» Ukazatele zadluzenosti.

= Ukazatele aktivity.

Jednotlivé pomérové ukazatele byly hodnoceny dle doporuc¢enych hodnot, pokud
byly k dispozici, a porovnavany Vv &ase spolu s priméry pro dané odvétvi (OKEC 50) &i
sektor sluzeb. Sektorové, odvétvové pruméry byly vypocitany na zakladé statistickych
Gidaji, které poskytuje Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky. Dosazené

vysledky obsahuje tabulka ¢. 26.
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Tabulka ¢. 26: Vybrané pomérové ukazatele a dosaZené vysledky

Podnik prodej | Podnik nakup Odvétvi Sektor

Pole
2008 2007 2008 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007

Ukazatele rentability (v %0)
Rent. celk. kapitalu 30,90 | -550 | 10,76 | 15,60 | 4,95 | 9,91 | 17,22 | 14,18
Rent. vl. kapitalu 42,21 | -48,79 | 34,84 | 33,58 | 12,12 | 28,50 | 29,62 | 28,21
Rentabilita vynost 7,81 -2,60 5,52 580 | 1,67 | 3,04 | 10,92 | 9,59

Ukazatele likvidity
Bézna likvidita 4492 | 0,822 | 0,910 | 1,054 |1,121| 1,210 1,386| 1,368
Pohotova likvidita 1,932 | 0,295 | 0,696 | 0,702 | 0,709 | 0,824 | 1,093 | 1,006
Okamzita likvidita 0,395 | 0,041 | 0,003 | 0,003 |0,064| 0,121| 0,220| 0,253

Ukazatele zadluZenosti
Celk. zadluzen. (v %) | 34,44 | 84,44 | 66,03 | 51,27 |67,22| 67,66 | 44,57 | 50,62
Koef. samofinanc. 0,656 | 0,156 | 0,285 | 0,420 |0,321| 0,313 | 0,552 | 0,489
Urokové kryti (krat) 848 | -1,77 | 12,42 | 10,21 | 4,74 | 10,11 | 24,85 | 49,83

Ukazatele aktivity
Vazanost aktiv (K¢) 0,226 | 0,522 | 0,424 | 0,289 |0,260| 0,231 | 0,506 | 0,517
Rych. obr. aktiv (K&) | 4,430 | 1,916 | 2,357 | 3,460 |3,842| 4,325 | 1,976 | 1,933
Doba obr. pohl. (dni) | 25,62 | 31,76 | 72,95 | 30,99 |35,23| 36,64 | 59,10 | 57,75
Doba obr. zav. (dni) 6,64 57,88 | 18,45 | 19,78 |43,36| 42,81 | 58,32 | 69,19

Zdroj: vlastni zpracovani

4.6.1.2.1 Podnik prodej

Na dosazenych vysledcich z finan¢ni analyzy je u Podniku prodej velmi dobfe vidét
dopad celé operace prodeje casti podniku do ucetnich vykazl. Prodavana ¢ast, jez se
skladala z majetku a zavazkl, byla znatelné predluZena. Prodavajici se tedy touto
operaci zbavil 0 zdvazky ve vysi 82 992 755,55 K&, coz mélo velky vliv na zlepSeni

jeho finan¢ni situace a pomérovych ukazatell.

Podnik se u vétSiny pomérovych ukazateli dostal z podprimérmych hodnot na
hodnoty primérmné ¢i nadprimérné. Pfi srovnani s odvétvim a sektorem se podnik

pfemeénil ze zaostavaného podniku na podnik srovnatelny.
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Pted prodejem byly vSechny ukazatele rentability zdporné. Podnik nebyl schopny
dosahovat priméteny zisk a zhodnocovat vlozeny kapital. Dosahoval sice urcité vyse
vynost, ale nékladovost byla vyssi. Z pohledu investorti by se tézko tento podnik
hodnotil jako zajimavy. Po prodeji se ukazatele vylepsily, dosahlo se kladnych hodnot a
finan¢ni situace byla pfizniva. Zmény ukazatelli rentability byly zplisobeny zejména
snizeni ciziho kapitdlu o prodané zavazky. A jelikoz byla suma prodavanych aktiv nizsi
nez prodavanych pasiv. Prodédvajici dosdhl kladného mimotaddného vysledku
hospodareni, coz se projevilo v kladném vysledku hospodareni za Gcetni obdobi. Tim

padem prob¢hla zména vysledki ukazatell rentability ze zdpornych hodnot na kladné.

Se stejnym piipadem se setkdme i u ukazateld likvidity. Ty poméiuji likvidni
ob&zny majetek a kratkodobé dluhy. Cast kratkodobych dluhi se pievedla na kupujiciho
a tim doSlo opét ke zlepSeni dosazenych vysledki téchto ukazatelti. ZlepSeni vSak

probéhlo vyrazné nad doporuc¢ené hodnoty, az na okamzitou likviditu.

Ukazatele zadluzenosti pfed prodejem podniku vypovidaly o nepfiznivé financni
situaci. Celkova zadluZenost byla ve vysi 84,44 % a podnikatelsky subjekt nebyl
schopny platit ndkladové uroky ze zisku pted zdanénim a uroky. Protoze Zadného zisku
nedosahoval. V nasledujicim obdobi se zadluzenost snizila na hodnotu 34,44 % a
podnik dosahl nadprimérych hodnot. Urokové kryti se vyrazné zlepsilo na hodnotu

8, 4816 krat.

Ukazatele aktivity hodnoti efektivni hospodafeni s majetkem. Jednd se o prvni
skupinu ukazateld, kde podnikatelsky subjekt byl pfed prodejem césti podniku zhruba
na urovni sektorového priméru. Nicmeéné 1 zde doslo ke zlepSeni v nasledujicim obdobi.
Pfipadajici ¢ast trzeb na 1 K¢ aktiv byla vice nez dvojnasobena a hodnota aktiv
potiebnych na 1 K¢ trzeb klesla ptes polovinu.

Z dosazenych vysledkli je patrné, jak byla tato mimofaddnd operace pro
prodavajicitho prospéSna. Prodal ptedluzenou ¢&ast podniku, pfiSel o znacnou Cast
zavazkl a jes$té mél z toho obchodu kladny vysledek hospodafeni, jenz vylepsil jeho

finanéni situaci.

64



4.6.1.2.2 Podnik nakup

Nékup casti podniku vyrazn€ neovlivnil pomérové ukazatele a vysledky se ve
vetsing piipadi pohybovaly zhruba na urovni prumérti. Vyznamnéji se ménilo pouze
nékolik ukazateli zadluzenosti a aktivity. Podnik vroce 2008 zafazoval pievzaty

majetek od prodéavajiciho, jez tvotil dlouhodoby majetek, obézny majetek a zdvazky.

Ukazatele rentability byly kladné pro oba srovnavané roky. Podnik byl schopny
dosahovat zisku pfeménou vloZeného kapitalu na zisk. Vysledky ukazateld rentability

byly mirn¢ nad odvétvovymi, sektorovymi praiméry, az na ukazatel rentability vynosi.

Hodnoty ukazatelti likvidity se mezi srovndvanymi roky téméf neménily (byl
zaznamenan mirny pokles) a byly pod doporu¢enymi hodnotami i priméry. Drobny

pokles mohl byt zplisoben zafazenim ptevzatych zdvazkl od prodavajiciho.

V roce 2008 se u kupujiciho zvysil ukazatel zadluzenosti 0 14,8 %, tato hodnota
vSak byla na Urovni priméru za odvétvi. ZvySeni mohlo byt zpisobeno prave

prevzatymi zavazky. Kryti Grokl ze zisku pted zdanénim a troky vzrostl o 2,209 krat.

Mezi roky 2007 a 2008 doslo ke zvySeni potieby aktiv na 1 K¢ vynosl. Zaroven
kupujicimu na 1 K¢ aktiv ptipadalo méné K¢ vynost. Doba obratu pohledavek vice nez

zdvojnasobila, doba obratu zavazku byla zhruba na stejné Grovni jako v roce 2007.

Rozvahu, vykaz zisku a ztraty, v obdobi ptfed prodejem casti podniku a po prodeji

¢asti podniku, u obou podnikatelskych subjektii obsahuje ptiloha.
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5 Analyza vysledku

5.1 Precenéni ¢asti podniku

Blizsi analyza variant ocenovani ukazala, ze vybrané metody nelze pro stanoveni
hodnoty na danou cast pouzit. A to zejména z divodu nemozného dosahnuti
vypovidajiciho vystupu. Prodej byl uskutecnén v roce 2008, tedy jest¢ v dob¢€, nez se
plné projevila hospodaiské krize, a tim padem neni mozné pouzit metody stavovych
veli¢in. Podobny problém nastal u tokovych veli¢in, jez pfedpokladaji delsi existenci
podniku pted, ale i po prodeji. Prodavajici byl pted uskuteénénim prodeje ¢asti podniku
v piedchozich letech zadluZzen, nedosahoval kladného vysledku hospodateni a tézko by
splnil kritérium dlouhé budouci existence. Tato skupina se tim padem téz nehodi.
Metody zalozené na analyze trhu se pouzivaji vétSinou u akciovych spolecnosti,
vyjimku tvofi metody srovnatelnych podnikd, transakei ¢i podobnych podnik, jez jsou
zalozeny na stanoveni srovnatelné zakladny. Srovnatelnou zakladnu, ktera ptedstavuje
zakladni ptfedpoklad pro pouziti této metody, by muselo tvofit minimdlné¢ 6 — 8
srovnatelnych casti podnikli ze stejného oboru, predmétu, historie a kapitadlové

struktury, tudiZ se i tato moZnost neda pro tak specifickou ¢ast podniku pouZzit.

Z diivodu nemoznosti precenéni €asti podniku byly Uc¢etni operace provedeny na

zéklad¢ hodnoty stanovené ve smlouve o prodeji ¢asti podniku.

5.2 Uéetni operace

Ugetni operace byly provedeny na zakladé CUS ¢&. 011 — Operace s podnikem.
Prodavajici vytazoval aktiva (63 198 641 K¢) a pasiva (82 992 756 K¢). Zistatkové
ceny aktiv prodavajici uctoval do nakladi a pasiva do vynostli, kam byla zalctovéna 1
vySe prodejni ceny (neboli pohledavka z prodeje ¢asti podniku). Prodavajicimu vznikl

kladny mimotadny vysledek hospodateni ve vysi 46 600 671 K¢.

Kupujici zatadil nakoupeny majetek a pasiva bez piecefiovani, tim vznikl ocenovaci

rozdil, ktery tvofi rozdil mezi kupni cenou a wdetni hodnotou. Ugetni hodnota byla
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-19794 114,21 K¢, kupni cena 26 806 556,40 K¢, oceniovaci rozdil vznikl ve vysi
46 600 670,61 K¢.

5.3 Danové hledisko

Na zéklad¢ Gctovani o prodeji ¢asti podniku z pohledu prodavajiciho se ziskaly
vynosy a naklady, ze kterych se vypocital vysledek hospodatfeni. Vysledek hospodateni
se upravil o rozdil mezi UCetnimi a danovymi zlstatkovymi cenami a o Srotaci
nepouzitelného zbozi, jez by se jinak pfevedlo na kupujiciho. Upraveny vysledek
hospodateni byl zaokrouhlen na tisice K¢ dolit a ziskal se zaklad dané ve vysi
40 515 000 K¢&. Sazba dan€ v roce 2008 Cinila 21 %. Vysledna dan z pfijmi z této

mimotadné ucetni operace byla 8 508 150 K¢.

Na zikladé¢ smlouvy o prodeji c¢asti podniku dosSlo k tplatnému pievodu
nemovitosti, ktery podléhd dani z pfevodu nemovitosti. Hodnota nemovitosti byla
zjisténa znaleckym posudkem na 12 840 000 K¢. Sazba dané je 3 %. Z ceny zjisténé se

vypocitala dan ve vysi 385 224 K¢.

Spolu s nemovitosti pteslo na kupujiciho i vlastnické pravo. Kupujici se stal

poplatnikem dan¢ z nemovitosti k 1. 1. 2009.

5.4 Naplnéni pravnich ucinku

Naplnéni pravnich G€inkti se uskutecnilo na zakladé uzaviené smlouvy o prodeji
¢asti podniku, kde byl definovan pfedmét smlouvy, kupni cena, pfechod vlastnického
prava, predani a pfevzeti majetku a dalSi ujednani jako je napf. hrazeni poplatkl a

nakladii na pravni pomoc ¢i ziizeni v€cného biemene.

5.5 Dopady do ucetnich vykazu

Prodéavajici uctoval o prodeji €asti podniku na ucty aktivni, pasivni a také do
vynost, nakladd. Tim padem se dopady projevi do rozvahy i vykazu zisku a ztraty.
Naproti tomu kupujici pouze zafazoval nakoupeny majetek a do nakladii uctoval pouze

odpis ocenovaciho rozdilu.
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Co se tyce finan¢ni situace, prodavajici me¢l pred prodejem casti podniku vSechny
ukazatele rentability zaporné. Podnik nebyl schopny dosahovat zisk a zhodnocovat
vlozeny kapital. Po prodeji se ukazatele vylepsily, dosdhlo se kladnych hodnot a
finan¢ni situace byla ptfiznivéjsi. Ke zménam dosSlo hlavné snizenim cizich zdroji o
kratkodobé zéavazky, které byly soucésti prodeje. Zaroven Podnik prodej dosahl
kladného mimotradného vysledku hospodafeni z této ekonomické operace, coz se
projevilo v kladném vysledku hospodafeni za ucéetni obdobi. Tim padem probé¢hla
zména vysledki ukazatell rentability ze zapornych hodnot na kladné. Snizenim cizich
zdrojii se prodavajici castecné oddluzil a byl schopngj$i dostat svym zavazkim.
Z podpramérnych hodnot se v roce 2008 dostal na hodnoty nadprimérné a je vidét

pozitivni dopad celé operace.

Nékup €asti podniku kupujicimu vyrazné neovlivnil pomérové ukazatele a vysledky
se ve veétsin¢ ptipadd pohybovaly zhruba na urovni primért za odvétvi (velkoobchod,
maloobchod a opravy motorovych vozidel) a sektor sluzeb. To bylo zptisobeno tim, ze
Podnik ndkup pouze zatazoval nakoupeny majetek, ktery tvotil zdvazky, dlouhodoby a
obézny majetek. Vyznamnéji se meénilo pouze nékolik ukazatelt zadluzenosti a aktivity.
Dopady do vykazu zisku a ztraty se projevi v budoucich obdobich tim, ze kupujici

rozsitil svou ptisobnost v poskytovani sluzeb, prodeji vlastnich vyrobkti a zbozi.
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6 Zaver
Hlavnim cilem mé bakalaiské prace je zachyceni Ucetnich operaci, spojenych
s prodejem a nakupem podniku ¢&i jeho &asti dle CUS & 011 — Operace s podnikem,

vcetné vazby na danové a pravni aspekty téchto operaci a zobrazeni dopadii do ti¢etnich

vykazli u vybraného podnikatelského subjektu.

V literarnim ptehledu doslo k popséani teoretickych hledisek, jez se tykaji ucetni,
daflové a pravni problematiky, nutnych k provedeni praktické &asti. Cerpano bylo
z n¢kolika odbornych zdrojii, jako jsou zékony, standardy, pfilohy k odbornym
Casopisim, knihy ¢i webové stranky zabyvajici se vySe popsanou problematikou.
V praktické ¢asti doSlo k pokusu o pfecenéni ¢asti podniku, déle byly zatctovany
operace spojené s prodejem a ndkupem casti podniku na zaklad¢ dat (a ocenéni) od
vybraného podnikatelského subjektu, vypocitany vyse dani spojenych s touto operaci a
popsani pravnich skutec¢nosti vyplyvajicich ze smlouvy o prodeji podniku. Pro
analyzovani dopadii do ucetnich vykazl ¢i financni situace vybraného subjektu byly

pouzity vybérové ukazatele finan¢ni analyzy.

Kli¢ovym aspektem prodeje podniku nebo jeho ¢asti je stanoveni predmétu prodeje.
U ¢&asti podniku se jednalo o aktiva, sloZzena z dlouhodobého majetku a zasob, a pasiva,
jez tvotily pouze zavazky. Velmi dilezité je také urceni ceny podniku, k tomu slouzi
nékolik metod, nicméné u podnikatelského subjektu se nepodatilo piecenit podnik, aby
byl vystup prikazny a vypovidajici. Pro ucetni operace Se proto pouzila domluvena
kupni cena a ocenéni ucetni hodnotou. Jelikoz byla proddavand cast piedluzena,
respektive pasiva pievySovala aktiva (0 19 794 114,21 K¢&), a kupni cena byla kladna
(26 806 556,40 K¢), prodavajicimu vznikl kladny vysledek hospodafteni z této operace
(46 600 670,61 K&). Uttovani ze strany kupujiciho bylo provedeno tak, Ze nedoslo
k piecenovani jednotlivého nabytého majetku. Z tohoto diivodu vznikl ocenovaci rozdil

ve vysi 46 600 670,61 K¢.

Poté se vypocitala dan z piijmu z prodeje casti podniku (8 508 150,00 K¢). Spolu

s prodejem dosSlo k uplatnému pfevodu nemovitosti, ktery podléhd dani z pfevodu
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nemovitosti. Tato dan Cinila 385 224 K¢. Kupujici se zdroven stal poplatnikem dani

Z nemovitosti k 1. 1. 2009.

Pravni skutecnosti vznikly na zaklad¢ uzaviené kupni smlouvy o prodeji casti

podniku mezi prodavajicim a kupujicim.

Dopady do ucetnich vykazi (rozvahy a vykazu zisku a ztraty) se u podnikatelskych
subjektll analyzovaly pomoci vybranych ukazateld financni analyzy. Na zdkladé
dosazenych vysledkl se provedlo hodnoceni vlivu na financni situaci podniku a zjistil
se pozitivni dopad prodeje na Podnik prodej. Ten byl pfed uskute¢nénim této operace
V nepiili§ pozitivni finan¢ni situaci, byl zadluzen, nebyl schopen hradit své platné
zavazky ani dosahovat zisku a zhodnocovat ho. Naopak u Podniku nakup nedoslo
k zasadnim zménam ve finanéni situaci, coz bylo zplsobeno zejména tim, ze
prodavajici je dcefind firma nadnirodni spolecnosti, jenz vlastni velké mnozstvi
majetku a dopady do vynost, nakladi se projevi teprve az v budoucich obdobich. Tim

je mysleno zvyseni trzeb z poskytovani sluzeb, prodeje vlastnich vyrobki a zbozi.

Bakalarské prace tedy komplexné zahrnuje mozné skutecnosti, s nimiz se subjekty
pfi prodeji ¢i ndkupu podniku mohou setkat a miize byt pouZzita pro ucelené objasnéni

této problematiky.
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Summary

The main goal of my bachelor work was complex covering this economical

operation from accounting, tax and legal fields with the impacts to financial statements.

In the first part | have studied literature to cover theoretical aspects, which concerns

accounting, tax and legal issues.

The second part contains informations about seller, buyer and field of business,
attempt to revaluate the part of selling company, accounting records from seller and
buyers side based on the set value with the impacts to taxes. Tax aspects contains taxes
associated to the sale and purchase of the company (income tax and property taxes
namely). Financial statements include a period before realization this economical
operation. | have used chosen methods of financial analysis to analyze the impacts,

caused by accounting records.

Last part is dedicated to review achieved results.

Key words: sale, purchase, valuation, financial statements, financial analysis
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Pfilohy

Piiloha ¢. 1: Rozvaha Podniku prodej k 31. 12. 2008

Zpracovano v souladu s vyhlaskou
¢&. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpistl

ROZVAHA

(v celych tisicich K¢)

Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky

Podnik prodej
ke dni 31.12.2008
IC Sidlo, bydlisté nebo misto
podnikani ucetni jednotky
Oznaent AKTIVA 2:&‘; Bé2né tcetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001 240780 122408 118372 288171
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003 145502 121377 24125 124336
B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek (F. 05 az 12) 004 128299 119749 8550 34186
B.I. 1. |Ziizovaci vydaje 005 147 132 15 39
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 152 150 2 13
4.|Ocenitelna prava 008
5. |Goodwill 009 128000 119467 8533 34134
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (F. 14 a2 22) 013 17203 1628 15575 90150
B.Il. 1. |Pozemky 014 1764 1764 15989
2.|Stavby 015 12762 499 12263 60252
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 2677 1129 1548 13344
4.|Péstitelské celky trvalych porost 017
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7.|Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 565
9.|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. Ill. Dlouhodoby finan&ni majetek (F. 24 az 30) 023 0 0 0 0
B.Ill. 1. |Podily v ovladanych a fizenych osobach 024
2.|Podily v uetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4.|Pujcky a Uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv 027
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6. |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030
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Oznageni PASIVA Cislo Bé&zné Minulé
fadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 86 + 119) 067 118372 288171
Viastni kapital (.69 + 73+ 79 + 82 + 85) 068 77601 44845
Al Zakladni kapital (f. 70 a2 72) 069 140000 140000
I 1. |zakladni kapital 070 140000 140000
2. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3. |Zmény zakladniho kapitalu 072
I Kapitalové fondy (F. 74 a2 78) 073 218 218
A. ll. 1. |Emisniazio 074 218 218
2. |Ostatni kapitalové fondy 075
3. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk 076
4.|Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach spole¢nosti 077
5. |Rozdily z pfemén spolegnosti 078
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fon‘dy ze zisku 079 0 0
(f. 80 + 81)
A. L 1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080
2. |Statutarni a ostatni fondy 081
V. Vysledek hospodafeni minulych let (. 83 + 84) 082 -95373 -73492
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 083
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 084 -95373 -73492
A V. Vysledek hospodareni bézného Ggetniho obdobi (+/-) 085 32756 -21881
B. Cizi zdroje (F. 87 + 92 + 103 + 115) 086 40771 243326
B. I Rezervy (F. 88 a2z 91) 087 8400 14200
B. | 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 088 8400 14200
2.|Rezerva na diichody a podobné zavazky 089
3. |Rezerva na dafi z pfijmu 090
4., |Ostatni rezervy 091
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 93 a2 102) 092 1833 11193
B. Il 1.|Zavazky z obchodnich vztahl 093
2. |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 094
3.|Zavazky - podstatny vliv 095
4. |Zavazky ke spoleénikiim, leniim druZstva a k G¢astnikiim sdruzeni 096
5. |Dlouhodobé pfijaté zalohy 097
6. |Vydané dluhopisy 098
7. |Dlouhodobé sménky k thradé 099
8. |Dohadné ucty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101
10. |Odlozeny dafiovy zavazek 102 1833 11193




Oznageni PASIVA Cislo Bézne Minulém
fadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6

B. Il Kratkodobé zavazky (F. 104 az 114) 103 20977 198435

B. lll.  1.|Zavazky z obchodnich vztaht 104 7335 86554
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 105
3.|Zavazky - podstatny vliv 106
4. |Zavazky ke spole¢nikiim, &lenim druzstva a k ugastnikum sdruZeni 107

5.|Zavazky k zaméstnancim 108 101 1524

6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 109 67 900

7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 110 11797 1320

8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 111 85937
9.|Vydané dluhopisy 112

10. |Dohadné uéty pasivni 113 1660 3752

11. [Jiné zavazky 114 17 18448

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115 9561 19498
B. IV. 1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 116
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 117

3. |Kratkodobé finanéni vypomoci 118 9561 19498

C. | Casové rozligeni (F. 120 + 121) 119 0 0
C. | 1. |Vydaje pistich obdobi 120
2.|Vynosy pfistich obdobi 121

Zdroj: vlastni zpracovani




Ptiloha ¢. 2: Vykaz zisku a ztraty Podniku prodej k 31. 12. 2008

Zpracovano v souladu s vyhlaskou
€. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(v celych tisicich K¢&)

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

Podnik prodej

ke dni 31.12.2008
IC Sidlo, bydli&té nebo misto
podnikani ucetni jednotky
Oznadeni TEXT Cislo Skute&nost v Géetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
1. Trzby za prodej zbozi 01 347873 486789
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 321434 454254
+ Obchodni marze (£.01-02) 03 26439 32535
I Vykony (F. 05 a2 07) 04 50004 51551
1] 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 50235 51551
2. |Zména stavu zésob vlastni ¢innosti 06
3. |Aktivace 07 -231
B. Vykonova spotfeba (. 09 +10) 08 48138 44509
B. 1. |Spotieba materialu a energie 09 33156 32460
B. 2. [Sluzby 10 14982 12049
+ Pfidana hodnota (F. 03 + 04 - 08) 11 28305 39577
C. Osobni naklady (F. 13 a2 16) 12 28272 30082
C. 1. |Mzdové naklady 13 20726 22099
C. 2. |Odmeény &lentim organt spole¢nosti a druzstva 14
C. 3. |Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 7304 7755
C. 4. |Socialni naklady 16 242 228
D. Dané a poplatky 17 3251 150
E. QOdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 26660 28625
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F. 20 +21) 19 89000 1746
1l 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 89000 1746
1. 2 |Trzby z prodeje materialu 21
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) 22 65697 1394
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 65697 1394
F. 2 |Prodany material 24
6 [t ot s 2 8650 o1s
IV. Ostatni provozni vynosy 26 572 386
H. Ostatni provozni naklady 27 13712 1488
V. Pfevod provoznich vynosii 28
l. Prevod provoznich nakladu 29
. provosn WSIe{j[efE1h10?F1)c;’-a1re7n-I 18 +19 - 22 - 25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)] % -11065 i




Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v G¢etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirli a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (F. 34 az 36) 33 0 0
Vil 1. .\/ynosy'z podili v ovléda?ych g fizenych osobach a v igetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
VII. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podili 35
VII. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VI, Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatd 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papir( a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti (+-) 41
X. Vynosové aroky 42 7 6
N. Nakladové droky 43 4826 8099
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 10131 11602
O. Ostatni finan&ni naklady 45 4741 5296
XII. Pfevod finanénich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladd 47
! ??.a;‘lcrjlli‘g/ilefget g‘;s_p;:i'?;‘_ 40 -41+42-43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)] 48 571 -1787
Q. Dail z pFijmu za b&znou &innost (F. 50 + 51) 49 3350 -554
Q. 1 - splatna 50 12711 1405
Q. 2. - odlozena 51 -9361 -1959
*k Vysledek hospodareni za b&znou &innost (F. 30 + 48 - 49) 52 -13844 -21881
Xl Mimofadné vynosy 53 26806
R. Mimotadné naklady 54 -19794
S. Dafi z pijmd z mimoradné ginnosti (F. 56 + 57) 55 0 0
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodafeni (F. 53 - 54 - 55) 58 46600 0
T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole&niktm (+/-) 59
ok Vysledek hospodafeni za tgetni obdobi (+/-) (. 52 + 58 - 59) 60 32756 -21881
fd Vysledek hospodafeni pred zdan&nim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 36106 -22435

Zdroj: vlastni zpracovani




Ptiloha ¢. 3: Rozvaha Podniku nakup k 31. 12. 2008

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

¢&. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist

ROZVAHA

(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebo jiny
nazev Gcetni jednotky

Podnik ndkup
ke dni 31.12.2008
IC Sidlo, bydlisté nebo misto
podnikani u€etni jednotky

Oznagenl AKTIVA Cislo B&2né tcetni obdobi Minulé ué. obdobi

Fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (F.02+03 +31+63) 001 2054355 264973 1789382 1275273
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002

B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 003 947133 217717 729416 609762

B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek (F. 05 a2 12) 004 44094 26941 17153 10462

B.l. 1. |Zfizovaci vydaje 005 67 27 40 54
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006

3.|Software 007 29918 22353 7565 10408
4.|Ocenitelna prava 008
5.|Goodwill 009

6. |Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010 14109 4561 9548

7.|Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012

B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (. 14 a2 22) 013 742295 190776 551519 454823

B.Il. 1. |Pozemky 014 95279 95279 77004

2.|Stavby 015 433385 93508 339877 258231

3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 208992 97268 111724 101563
4.|Péstitelské celky trvalych porosti 017
5.|Dospéla zvitata a jejich skupiny 018
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019

7.|Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 3765 3765 17230

8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 874 874 795
9.|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022

B.III. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 a7 30) 023 160744 0 160744 144477

B.lll. 1. |Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 160744 160744 144477
2.|Podily v ugetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4.|Pujcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 027
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030




Oznadeni AKTIVA Cislo B&2né ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
Ob&zna aktiva (.32 + 39 + 48 + 58) 031 1100579 47256 1053323 663660
R Zasoby (F. 33 a2 38) 032 251952 7256 244696 216848
L 1. |Material 033
2. |Nedokoncena vyroba a polotovary 034
3. |Vyrobky 035
4. |Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5.|Zbozi 037 251952 7256 244696 216848
6. [Poskytnuté zalohy na zasoby 038
L Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 2595 0 2595 4403
L 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 040
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041
3. |Pohledavky - podstatny viiv 042
4. |Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva a za Ucastniky sdruzeni 043
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. |Dohadné udty aktivni 045
7.|Jiné pohledavky 046 2010 2010 4403
8.|OdloZena dafiova pohledavka 047 585 585
L Kratkodobé pohledavky (F. 49 a2 57) 048 842767 40000 802767 440695
. Il 1.|Pohledavky z obchodnich vztahti 049 824850 40000 784850 356813
2. |Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 050 66559
3. |Pohledavky - podstatny vliv 051
4. |Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky sdruzeni 052
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6. |Stat - dafiové pohledavky 054 2465 2465 149
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 5162 5162 4297
8. |Dohadné uéty aktivni 056 8451 8451 12297
9.|Jiné pohledavky 057 1839 1839 580
A Krétkodoby finan&ni majetek (F. 59 a2 62) 058 3265 0 3265 1714
. IV. 1. |Penize 059 1046 1046 936
2.|Uéty v bankach 060 2219 2219 778
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. |Porizovany kratkodoby finanéni majetek 062
Ll Casové rozliseni (F. 64 a7 66) 063 6643 0 6643 1851
. 1. 1. |Naklady pristich obdobi 064 6643 6643 1851
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3. |PFijmy pfistich obdobi 066




Oznageni PASIVA Cislo Bé&zné Minulé
fadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 86 + 119) 067 1789382 1275273
Viastni kapital (.69 + 73+ 79 + 82 + 85) 068 510278 535791
AL Zékladni kapital (F. 70 a2 72) 069 280000 280000
| 1. |Zakladni kapital 070 280000 280000
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.|Zmény zakladniho kapitalu 072
1. Kapitalové fondy (. 74 a2 78) 073 31447 33823
Al 1. |Emisni azio 074
2. |Ostatni kapitalové fondy 075 13997 32640
3.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076 17450 1183
4. |Oceriovaci rozdily z pfecenéni pii preménach spole¢nosti 077
5. |Rozdily z pfemén spolegnosti 078
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fo?:ééef;k)u 079 21032 12037
A. lll.  1.|Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 080 21032 12037
2. |Statutarni a ostatni fondy 081
2 Vysledek hospodafeni minulych let (. 83 + 84) 082 0 30036
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 083 30036
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 084
A V. Vysledek hospodareni bézného Ggetniho obdobi (+/-) 085 177799 179895
B. Cizi zdroje (F. 87 + 92 + 103 + 115) 086 1181512 653863
B. I Rezervy (F. 88 a2z 91) 087 23927 21459
B. | 1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 088
2.|Rezerva na diichody a podobné zavazky 089
3. |Rezerva na dafi z pfijmu 090
4.|Ostatni rezervy 091 23927 21459
B. Il Dlouhodobé zavazky (. 93 a2 102) 092 0 2463
B. Il 1.|Zavazky z obchodnich vztahl 093
2. |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 094
3.|Zavazky - podstatny vliv 095
4. |Zavazky ke spoleénikiim, leniim druZstva a k G¢astnikiim sdruzeni 096
5. |Dlouhodobé pfijaté zalohy 097
6. |Vydané dluhopisy 098
7. |Dlouhodobé sménky k thradé 099
8. |Dohadné ucty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101
10. |Odlozeny dafiovy zavazek 102 2463




Oznageni PASIVA Cislo Bézne Minulém
fadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6

B. Il Krétkodobé zavazky (F. 104 az 114) 103 1157585 629941

B. lll.  1.|Zavazky z obchodnich vztaht 104 198495 227712

2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 105 776477 280052
3.|Zavazky - podstatny vliv 106
4. |Zavazky ke spole¢nikiim, &lenim druzstva a k ugastnikum sdruZeni 107

5.|Zavazky k zaméstnancim 108 13691 10998

6. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 109 6087 6713

7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 110 135391 87757

8. |Kratkodobeé pfijaté zalohy 111 8936 5331
9.|Vydané dluhopisy 112

10. |Dohadné uéty pasivni 113 17279 10147

11. [Jiné zavazky 114 1229 1231

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115 0 0
B. IV. 1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 116
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 117
3. |Kratkodobé finanéni vypomoci 118

C. 1 Casové rozligeni (F. 120 + 121) 119 97592 85619

C. 1 1. |Vydaije pfistich obdobi 120 9920 12728

2. |Vynosy piitich obdobi 121 87672 72891

Zdroj: vlastni zpracovani




Ptiloha €. 4: Vykaz zisku a ztraty Podniku nakup k 31. 12. 2008

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

€. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v celych tisicich K¢&)

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

Podnik nakup

ke dni 31.12.2008
IC Sidlo, bydli&té nebo misto
podnikani ucetni jednotky
Oznadeni TEXT Cislo Skute&nost v Géetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
1. Trzby za prodej zbozi 01 3670640 3991391
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 3199013 3516130
+ Obchodni marze (£.01-02) 03 471627 475261
1. Vykony (r. 0522 07) 04 202295 153360
1} 1. |Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 05 202295 153360
2. |Zména stavu zésob vlastni ¢innosti 06
3. |Aktivace 07
B. Vykonova spotfeba (F. 09 + 10) 08 301747 255279
B. 1. |Spotieba materialu a energie 09 119008 110074
B. 2. |[Sluzby 10 182739 145205
+ Pfidana hodnota (F. 03 + 04 - 08) 11 372175 373342
C. Osobni naklady (F. 13 a2 16) 12 250694 226947
C. 1. |Mzdové naklady 13 188575 164612
C. 2. |Odmény Elentim organt spolecnosti a druzstva 14 256 672
C. 3. |Naklady na socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 15 57311 55525
C. 4. |Socialni naklady 16 4552 6138
D. Dané a poplatky 17 1632 1590
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 47434 41226
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F. 20 +21) 19 26765 35410
1l 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 26765 35410
1. 2 |Trzby z prodeje materialu 21
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) 22 23485 35058
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 23485 35058
F. 2 |Prodany material 24
o [ommmn s o . 10730 5963
\YA Ostatni provozni vynosy 26 167870 155845
H. Ostatni provozni naklady 27 33696 33155
V. Pfevod provoznich vynosii 28
l. Prevod provoznich nakladu 29
) provozn! VySIed;E‘Ih‘IO?F;Zd-a:e?n-I 18 + 19 -22 - 25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)] 30 199089 221258




Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v G¢etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirli a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VL. Vynosy z dlouhodobého finan&niho majetku (F. 34 a2 36) 33 69579 17773
Vil 1. _\/ynosy? podili v ovlédaflych a fizenych osobach a v igetnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VII. 2. |Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papirt a podilt 35 69579 17773
VII. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VI, Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatd 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papir( a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti (+-) 41
X. Vynosové troky 42 2887 10799
N. Nakladové droky 43 18746 25080
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 77467 47707
O. Ostatni finan&ni naklady 45 116243 41486
XII. Pfevod finanénich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladd 47
: Fl;?azl;c rjia‘lzyilesiet ggs_p;;j ifzr;i- 40 - 41 + 42 - 43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)] 48 14944 9713
Q. Daii z pfijmu za b&Znou &innost (F. 50 + 51) 49 36234 51076
Q. 1. - splatna 50 39282 55725
Q.2 - odlozena 51 -3048 -4649
i Vysledek hospodafeni za b&znou &innost (F. 30 + 48 - 49) 52 177799 179895
Xlll. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dari z pfijma z mimoradné ¢innosti (. 56 + 57) 55 0 0
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (. 53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole&niktm (+/-) 59
ok Vysledek hospodafeni za tgetni obdobi (+/-) (. 52 + 58 - 59) 60 177799 179895
hided Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 214033 230971

Zdroj: vlastni zpracovani
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