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1. Vlastni text prace

1.1. Uvod

Cilem mé bakalarské prace je analyzovat firmu Profi - Service, s.r.o., kterou jsem si

pro svou bakalarskou praci vybrala. Praci je rozdélena do dvou ¢asti.

V prvni ¢asti se zamé&fim na analyzu Casové tady vyvoj zisku. Nejdiive popisi
chovani této fady a budu ji modelovat podle riznych modeli. Jako prvni se zamé&fim na
model konstatni sezonnosti se schodovitym trendem. Poté vytvofim model regresni
sezonnosti. V zavéru prvni ¢asti provedu spektralni analyzu. Na zdklad¢ ziskanych
modeld se budu snazit o predikci budouciho vyvoje zisku. Pro vypocty néckterych

hodnot jsem pouzila program Statistika.

V druhé ¢asti se zaméfim na finan¢ni analyzu nejen firmy Profi - Service, s.r.o., ale
pro porovnani udéldm 1 finan¢ni analyzu firmy Uniclean, s.r.o. Vysledné hodnoty
ukazatelli budu také porovndvat s odvétvovymi pruméry. Nejdiive zacnu klasickymi
pomérovymi ukazateli, pokracovat budu analyzou fondi a na zavér udélam pyramidalni

rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalu.



1.2. Abstract

The goal of my bachelor work is to analyze the company Profi - Service, Ltd., which

I chose for it. | have divided the work into two parts.

In the first part Iwill focus on the analysis of time series development of the profit.
Firstly I will describe the behavior of this series and | will model it using different
models. The first model | will focus on is the small trend method. Then | will create
model with seasonality regression. In the end of this section I will make a spectral
analysis. Based on these models, I will try to predict the future development of the

profit. For the calculation of some values | used program Statistika.

In the second part, | will focus not only on the financial analysis of the company
Profi - Service, Ltd., but for making comparison, | will make financial analysis for the
company Uniclean, Ltd. too. The resulting values of indicators will also be compared
with industry averages. | will start with evaluative indicators, next I will do the analysis

of funds and finaly | will make a pyramidal decomposition of indicator the return of

equity.



1.3. Keywords

time series, decomposition of time series, trend, seasonality, small-trend method,
spectral analysis, prediction, financial analysis, evaluative indicators, analysis of funds,
pyramidal decomposition



1.4. Teoreticka cast

1.4.1. Zakladni informace o sledované firmé

Firma Profi - Service, s.r.o. (IC 26066602) se sidlem v Ceském Krumlové byla
zapsana do obchodniho rejstiiku ke dni 27. fijna 2003. Pfedmétem Cinnosti této firmy je
velkoobchod, sprava a udrzba nemovitosti a Cisténi textilu a odévii. Rozhodujicim
pfedmétem podnikani jsou tiklidové sluzby. Vlastni ji dva spolecnici s 50% podilem a
to Petra Sternadova a Edwin Sternad, kazdy s vkladem 100 000 K¢, ktery byl splacen
Z poloviny pfii zapisu, zbyla druha polovina k 13. listopadu 2007. Sidlo této firmy bylo
pfi zapisu do obchodniho rejstifku na adrese: Vysehradska 251, Cesky Krumlov,
v soucasné dob¢ sidli na adrese: Staré Dobrkovice 56, K4jov. Organy spolecnosti jsou
valna hromada, ktera je vrcholnym organem spolecnosti, a jednatel Edwin Strnad, ktery
je statutdrnim organem spole¢nosti. Valnou hromadu svolava jednatel minimalné
jednou ro¢né. V prvnim roce méla firma Profi - Service, s.r.o. 53 zaméstnancii, v roce
2006 60 zaméstnancu, v roce 2007 70 zaméstnancu, v roce 2008 56 zaméstnancu, z toho
vzdy dva fidici pracovniky. V roce 2009 zaddného zaméstnance a v roce 2010 1

zamé&stnance. [7]

Pouzivané tcetni metody, obecné ucetni zasady a zplsoby ocefovani jsou v souladu
se zakonem €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni zdkona €. 353/2001, a s opatfenim
Ministerstva financi CR &j. 281/97, 417/2001, kterym je stanoven obsah uéetni zavérky
pro podnikatele. Firma uctuje zasoby zptisobem B a ocefiuje nakoupené zasoby ve
skute€nych poftizovacich cenach, které zahrnuji ndkupni cenu a vedlejsi potizovaci
naklady. Ocenovani zdsob vytvofenych vlastni Cinosti je ve skute€nych vyrobnich
nakladech zahrnujicich pfimé néklady a vyrobni rezii. Firma pouziva k vypoctu odpisii
metody pouzivané pii vypoctu danovych odpist, pficemz Ucetni a danové odpisy se
rovnaji. Pfi pfepoctu cizich mén na ¢eskou ménu pouziva firma v priabéhu ucetniho
obdobi pevny kruz vyhlagovany CNB vzdy k prvnimu dni mésice. Firma je ze zakona

povinna tvofit zakonny rezervni fond ve vysi 10 % upsaného zakladniho kapitalu. [7]

Za dobu ¢innosti vlastnila firma celkem 5 motorovych vozidel (3 osobni automobily,

1 nakladni automobil a 1 traktor) potizenych prostiednictvim finan¢niho leasingu. Dale



vlastnila budovu, pozemek a stroje a zafizeni k vykondvani uklidové ¢innosti.. V roce
2010 byl odprodan veskery majetek z divodu, ze firma piestala provadét uklidové

sluzby. Pfedmét ¢innosti se zménil na velkoobchod a spravu nemovitosti. [7]

1.4.2. Charakteristika odvétvi

Firmu Profi — Service, s.r.o. musim nejdiive zafadit do piislusného ekonomického
odvétvi. Dfive pouzivany systém Odvétvové klasifikace ekonomickych cinnosti
(OKEC), poskytujici zakladnu pro piipravu statistickych udaji o vstupech, vystupech,
tvorb¢ kapitalu a finan¢nich transakci ekonomickych subjektt byl v roce 2008 nahrazen
novou Klasifikaci ekonomickych ¢innosti CZ-NACE. Narozdil od OKEC zohlediiuje
CZ-NACE 1 technologicky rozvoj a strukturalni zmény hospodarstvi za poslednich 15

let. Je také Iépe srovnatelngjsi s jinymi mezinarodnimi klasifikacemi. [6]
Oborova klasifikace CZ-NACE firmy Profi - Service, s.r.o.:

e 68.20 Prongjem a sprava vlastnich nebo pronajatych nemovitosti
e 46.90 Nespecializovany velkoobchod

e 68.32 Sprava nemovitosti na zdklad¢ honorafe nebo smlouvy

[7]

1.4.3. Casové fady

Casové fady jsou chronologicky uspoiadand pozorovani hodnot néjaké nahodné
veliiny v Case. Cilem analyzy ¢asovych fad je pfedevSim vytvoieni modelu, ktery by
nejlépe vystihoval chovani dané casové fady. Znalost modelu nam umoznuje pochopit
mechanismus, podle kterého jsou generovany sledované udaje a diky kterému

dokazeme piedpovidat budouci vyvoj systému. Tento model nam do jisté miry



umoznuje fidit a optimalizovat ¢innost a to volbou vhodnych parametri a pocate¢nich

podminek. [2]
Casové fady mizeme délit podle riiznych hledisek a to:

e podle charakteru ukazatele na ¢asové fady okamzikové, kdy hodnoty ukazatele
se vztahuji k ur¢itému okamziku, je to obvykle ukazatel stavu (napf. pocet
zaméstnancl firmy) a nemd smysl tyto hodnoty scitat, a cCasové fady
intervalové, kdy jsou hodnoty ukazatele sledovany po uréity ¢asovy interval a
jsou jeho délkou ovlivnény (napi. trzby za tyden) a ma smysl tyto hodnoty scitat

e podle periodicity sledovani na kratkodobé a dlouhodobé, kdy meznikem je
perioda 1 roku

e podle druhl sledovanych ukazateli na €asové rady absolutnich ukazatelii a

casové rady odvozenych charakteristik

[1]

1.4.3.1. Charakteristika dat

Vzhledem k tomu, Ze sledovana firma ma formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym,
neni povinna ze zakona sestavovat vyro¢ni zpravu. Na internetu jsou K dispozici ucetni
zaveérky, které jsem pouzila ve finan¢ni analyze u firmy Profi - Service, s.r.o. i u

porovnavané firmy Uniclean, s.r.o. Tyto data jsou samoziejm¢ ro¢ni.

Pro mou praci mam také K dispozici interni firemni data mési¢ni. Jedna se o mési¢ni
rozvahy a vykazy ziskdl a ztrat. Data jsou po celou dobu viceméné podobného razu,
probéhly pouze malé zmény ve sjednoceni uctovani vice podobnych polozek do jedné
polozky a také je nutno zminit, Ze v priibéhu Cinnosti firmy se vysttidaly dvé externi
firmy ve vedeni UcCetnictvi a prob¢hla zména v pfesunu urcitych polozek z provozni
¢innosti do ¢innosti finan¢ni. OvSem na sledovany bézny vysledek hospodafeni to nema

zadny vliv.



1.4.3.2. Zajisténi srovnatelnosti dat v Casové fadé

Problém srovnatelnosti hodnot ¢asovych fad je typicky zejména pro intervalové
Casové fady kratkodobého charakteru. Aby bylo mozno s daty v ¢asovych fadach
pracovat, je nutné, aby byly vzijemné porovnatelné. S Casovymi fadami je spjato
nékolik druhli problémiti. Mezi zékladni patfi naptiklad problémy s volbou ¢asovych
bodu, problémy s nesrovnalosti jednotlivych méfeni nebo problém s délkou casovych
fad. Ten, ktery se mych dat tyka nejvice je ale problém s kalendaiem. V kalendaii
maji mésice rtiznou délku, pocet pracovnich dni v mésici je riizny, existuji pohyblivé
svatky a dalsi. Ja se budu déle zabyvat tim, aby mé casové fady byly pfepocitany na
stejny pocCet pracovnich dni. Standartné se piepocitdva na 21 pracovnich dni.
Srovatelnosti dat se docili pfepo¢tem dat na stejnou ¢asovou zakladnu. VSechna mési¢ni

data jsem pted vlastnimi vypocty upravila podle tohoto vzorce:

[11[2]
, Yt
yi = E * 21
1)
Vi eereerennenneeniennenes ocisténé hodnoty
Vit eroremnreeneeaineeneees puvodni hodnoty
Vs ervrrmmreeniennineannens skute¢ny pocet pracovnich dni v mésici

1.4.3.3. Dekompozice ¢asovych fad

Dekompozici ¢asovych Fad rozumime rozklad ¢asovych fad na vice slozek. Je to
proto, aby bylo mozné tyto jednotlivé slozky 1épe popsat a zjistit jejich diilezitost. Diky
rozkladu se 1épe identifikuje pravidelné chovani fady oproti plivodni nerozloZené tad¢.
Jedna se o trend (Tr), sezonni slozku (Sz;), cyklickou slozku (C;) a rezidualni neboli

nahodnou slozku (&;). [2]



Trendem rozumime urcité ,,primérné* chovani Casové fady za sledované Casové
obdobi. Muze mit rostouci ¢i klesajici charakter, nebo muze zustat po celou dobu
konstatni. Vznika jako vysledek piisobeni sil, jak externich, které podnik nemuze
ovlivnit, tak internich, které¢ vznikaji piimo Vv podniku. Tyto sily plisobi systematicky
stejnym smérem. Sezénni sloZkou rozumime periodicky se opakujici zmény v Casové
fad¢ v prubéhu roku. Tyto zmény jsou vyvolany predevs§im stiidanim roc¢nich obdobi.
Pro zkoumani sezénni slozky je potfeba pouzit alespon ctvrtletni data, jesté 1épe
mésicni. Pokud bychom pouzili piilroéni nebo dokonce ro¢ni data, nebylo by mozné

sezonni slozku vypozorovat. [2]

Dalsi dvé slozky uvedu jen pro pofadek, vzhledem k charakteru mych dat se jimi
zabyvat nebudu. Cyklicka sloZka je obvykle spojena s hospodaiskym cyklem. Mluvime
o ni, pokud je kolem trendu znatelna fluktuace z dlouhodobého hlediska. Posledni
slozka se nazyva rezidualni, a je to to, co zbyde v ¢asové fadé po odstranéni vsech
ostatnich slozek. Tvoii ji nahodné pohyby v pribéhu ¢asové fady a nema rozpoznatelny

charakter. [2]

Existuji dva typy dekompozice Casovych fad. Aditivni dekompozice vznikne
seCtenim vSech slozek ¢asové fady. VSechny tyto slozky jsou vyjadieny ve skutecnych

absolutnich hodnotach.
Aditivni dekompozice ma tvar y, = Try + C; + Sz, + &;.

Pii multiplikativni dekompozici je v absolutni hodnoté ponechana pouze trendova

sloZka a ostatni slozky jsou vii€i ni v relativnim vyjadfeni a ndsobi ji.
Multiplikativni dekompozice ma tvar y, = Try * Cp * Sz * &.

[2]

U multiplikativni dekompozice je charakteristické, Ze se sezonni vykyvy zvétsuji,
pokud trend roste. Mezi trendovou a sezonni slozkou je ur€ita provazanost. Pokud jednu

Znich zvétSime, musime to vykompenzovat zmenSenim druhé. V piipade, ze je



dekompozice aditivni, nemaji sezéonni vykyvy na trend vliv. Jsou zde totiz vazby

souctové a odectenim nebo pri¢ténim sezonni slozky se nam trend nijak nezméni. [3]

1.4.3.4. Sezob6nni slozka v Casové fadé

Z charakteristiky mych dat vyplyva, zZe se omezim na prvni dvé slozky dekompozice
casovych tad. 60 obdobi, tedy méesi¢ni data za 5 let, je pfili§ kratkd Casova fadu na to,
aby zde bylo mozno vypozorovat n¢jaky obecny cyklus. Analyzou periodické Casové
fady rozumime jednak popis této sezonni slozky, jednak jeji ocisténi takovym
zpusobem, aby vyslednd casova fada obsahovala pouze trend, ktery poté

analyzujeme. [1] [2]

Stejné jako u celkové dekompozice Casovych fad, 1 u sezonnosti rozliSujeme fady
s multiplikativni a aditivni sezoénni slozkou. Multiplikativni sezénni sloZku obsahuje
Casova tada, pokud je amplituda sezonniho pohybu piimo umérna prumérné urovni
Casové tady, kterd je vyjadfend pomoci trendu. Naopak pokud amplituda sezénniho
pohybu nezavisi na primérné urovni fady, obsahuje Casova fada aditivni sezénni
slozku. Pro analyzu casovych fad firmy Profi — Service, s.r.o. budu pfedpokladat
aditivni sezénni slozku, protoze Casova tada vyvoj zisku/ztraty je tvofena soucltem

trendové a sezonni slozky. [2]



Nazorné je to vidét na nasledujicim grafu:

1.&tvrtl 18tvrtl, 1Ctvrtl, 1&twrtl 1.&tvrit 1&tvril.
2 1980 1981 1579 1980 1961

MultiplikativnisezonnisloZka

| | | 3l SR Pl

T T T T T T t fems e T —t t 13 3
1&tvrtl 1.8ivril 1&tvrtl, t 1.8tvrtl 1&tyrtt 1.8tvetl
1979 1980 1981 1279 1980 1981

AditivnisezonnisloZka

Graf 1: Multiplikativni a aditivni sezonni slozka, zdroj [2]

1.4.3.5. Model konstatni sezénnosti se schodovitym trendem

Tento model je mozny pouzit pouze u casovych fad, kde predpokladame nepiilis
vyznamny trend a konstatni sezonnost, coz znamena, Ze sezénni vykyvy jsou ve
stejnych obdobich jednotlivych let shodné. Pro model konstantni sezonnosti se
schodovitym trendem je typické, Ze hodnoty casové fady maji v kazdém roce konstatni

uroven, ktera se zvysuje ¢i snizuje v dusledku sezénniho kolisani. [1]

Nevyhodou tohoto modelu je ptedpoklad schodovitého trendu, kdy neni zndm vztah
mezi trendovymi slozkami v jednotlivych letech. Neni proto mozné z tohoto modelu

vychazet pii predikci budoucich hodnot. [2]

10



1.4.3.6. Model regresni sezonnosti

V tomto modelu budu vychazet z predpokladu, ze sezonnost neni konstatni. Nejprve

vytvotim aditivni model regresni sezonnosti, ktery bude mit nasledujici podobu:

Yo = Try + Biug, + Baup, + Baus, + Baus, + Bsus, + BelUs, + B7u;, + Bgusg,

+ ,89u9t + Blouwt + ,811u11t + ,812u12t t &

)
Vi vysledny model
TTe v, trendova slozka
BicUjepoeneeeereneenenns sezonni slozka nasobend sezonnim faktorem
Ef vrverreenireenennneens nahodna slozka

Nejprve pocitam s 11 sezoénami, protoze regresni slozky v tomto modelu jsou
linearné zavislé, 12. sezénu tedy polozim rovnu 0, az poté vytvorim model se v§emi 12
sezonami, kdy musim ptepocitat koeficienty S. Tento model je na rozdil od modelu
konstatni sezoénnosti se schodovitym trendem vhodny k predikci do budoucna, proto jej
Vv zavéru prace pouziji k bodoveé predikci dosazenim dalSich ¢asovych hodnot za

parametr t.

1.4.3.7. Spektralni analyza

Zakladni pohled na ¢asové fady pomoci spektralni analyzy spoc¢iva v tom, Ze na né
pohlizime jako na smés periodickych sloZek, pfedev§sim sinusoid a kosinusoid. Pro
spravnou interpretaci sezonniho kolisani je nejlepsi zjistit, s jakou periodou ¢asova fada

kolisd. Muze to byt vramci jednoho roku nebo také vice nez jeden rok. Muze se
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dokonce jednat o sloZenou periodu z riznych frekvenci a amplitud.V tomto smyslu
hovofime o obecné periodicité. Nejdiive je tieba objasnit pojem frekvence, amplituda a

perioda. [1]

Frekvence nam udava, kolikrat se vystfida za dany ¢asovy tsek urity opakujici se
cyklus. Znaéi se feckym pismenem o a udava se obvykle v radianech. Cim je frekvence
funkce vétsi, tim Castéji se stiidaji jednotlivé cykly. Amplituda je polovina rozpéti mezi
maximalni a minimalni hodnotou kmitu periodické casové tady. Perioda nebo také
délka periody je doba, béhem niz ubéhne jeden cyklus. Perioda ndm udéava, za jakou
dobu se cyklus bude opét opakovat. Periodickou slozku pojmenujeme S; a modelujeme

souctem sumy goniometrickych funkci podle nasledujiciho vzorce:

m m
S = z ajsinw; t + z bjcosw; t
j=1 j=1
3)
M pocet statisticky vyznamnych frekvenci
W) oo velikost frekvence v radianech
aj, bj e konstanty, vypocitané podle vztahii uvedenych nize
[11[2]

ProtoZe frekvenci mizZe byt v Casové fadé vice, je tfeba urcit pouze ty statisticky
vyznamné. Pro hleddni statisticky vyznamnych frekvenci je tieba vytvofit
periodogram, ktery nam dava informace o vSech frekvencich. Periodogram ma tu
vlastnost, Ze u statisticky vyznamnych frekvenci 1 period nabyva vysokych hodnot.
Abychom byli schopni fici, které jsou dostate¢né vysoké a které uz ne, je tfeba je

otestovat pomoci Fisherova testu a poté pomoci Whittleovy modifikace.

Nulova hypotéza piedpokladd, Ze fada neobsahuje Zadnou periodickou slozku a je

rovna bilému Sumu. O bilém Sumu mluvime tehdy, pokud nejsou ndhodné slozky
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vzajemné korelovany, maji nulovou stfedni hodnotu a kone¢ny kladny rozptyl, ktery
znatime &2, Alterntivni hypotéza predpokladd opak a ma tvar modelu spektralni

analyzy, ktery uvedu nize.

Ho:yr = &
Hy:non H,,

Vi ererreeenieeesieeenns sledované hodnoty

Ef verereriinnnnree s nahodna slozka chapana jako bily Sum

Pokud plati nasledujici vztah, je zkoumand frekvence prikazni a zamitdme H, ve

prospéch Hy:

Py

%P, > ga(h)
(4)

N polovina pozorovanych hodnot, H = 2
Ga(R) i tabelovana hodnota pro h
Pioiiiiiii, nejvyssi hodnota periodogramu
Prooieiiiiiiie, hodnoty periodogramu

Hodnoty g,(h) nalezneme v tabulkach pro vybrané hodnoty, pokud potiebujeme
hodnotu g, (h) zjistit pro jinou nez uvedenou hodnotu, je tfeba ji vypocitat pomoci
linearni interpolace. Pokud se nam podaii prokézat prikaznou nejvyssi hodnotu

periodogramu a tim 1 pfisluSnou frekvenci a periodu, pokracujeme dale tak, ze ze
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jmenovatele odecteme nejvyssi hodnotu periodogramu a do citatele dosadime druhou
nejveétsi hodnotu periodogramu. Takto postupujeme dale, dokud je zlomek vétsi nez
ga(h), pokud se nerovnost zméni, prokazali jsme vSechny statisticky vyznamné

frekvence a periody. [1]

Po nalezeni vSech statisticky vyznamnych frekvenci a period se konecné dostavame

k samotné spektralni analyze. Vznikne nam model:

m m
Y, =a+ Z a; sin(w;t) + z b; cos (w;t)
=1 =1

(5)
pficemz hodnoty a , a; a b; dostaneme jako:
n
_1 z — 5
a=2/ =Y
t=1
(6)
n
_2 z Mot
aj == ) YeSinw;
t=1
(7)
2 n
b; = —Z Vi cosw;t
n
t=1
(8)
) ZA vysledny odhadovany model
Mo, pocet statisticky vyznamnych frekvenci
07 ST velikost frekvence v radianech
T pocet pozorovani
Voo prosty aritmeticky pramér
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1.4.3.8. Ptedpovédi v ¢asovych fadach

Dosud jsem se zabyvala pouze vytvofenim modelu. Vytvarela jsem ho predevsim ze
dvou divodu a to, abych mohla posoudit, podle jakych pravidel se ukazatel méni v Case
a nasledn¢ diky tomuto modelu piedpovédét jeho budouci vyvoj. Pokud odhaduji
budouci vyvoj s urCitou pravdépodobnosti, mluvim o predikci nebo také o extrapolaci.
Predikce délime na kratkodobé (1-3 nasledujici ¢asova obdobi) a dlouhodobé (na vice
nez 3 Casova obdobi). Nedoporucuje se ovSem dé€lat progndzy na vice nez 5 ¢asovych

obdobi, z divodu velké pravdépodobnosti nepiesnosti téchto odhadi. [1]

Existuji dva typy piedpovédi, bodova a intervalova. Pii bodové predpovédi
jednoduse dosadime do vysledného modelu za parametr t dalSi Casové obdobi a
vypo¢teme hodnotu pro toto néasledujici obdobi. Pii intervalové piedpovédi se
zkonstruuje interval spolehlivosti s urcitou pravdépodobnostni hladinou a v ném pak
hledame nahodné veli¢iny, které nam tento interval ohranicuji. Intervalovou
predpovédi se v mé praci zabyvat nebudu, byla zde zminéna pouze proto, abych zde

uvedla obé moznosti. [1]

Protoze existuje spousta modell, je tézké fici, ktery bude na urcitou casovou fadu
nejvhodnéjsi. Ve své praci pouziji K predikci budoucich ziskd firmy model regresni

sezonnosti. [1]

1.44. Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza ma za cil zjistit, jak si podnik vede po fina¢ni strance. ProtoZe pro
vétSinu ukazatelll neexistuji pfedepsané hodnoty, kterych by podnik mé¢l dosahovat, je
tteba porovnat vysledky zrtiznych uhli pohledu, samotné vysledky nic netikaji.
Srovnani je mozné vice zplsoby. Prvni je srovnani vysledki v ¢ase, kdy porovnavame
jednotlivé ukazatele a sledujeme mezi nimi urcitou provazanost. DalSi zplsob je
srovnani v prostoru. Srovnani Vv prostoru muize byt dvojiho typu. MiZeme si vybrat
podobny podnik, ktery podnikd ve stejném oboru a porovnat ukazatele s ukazateli

tohoto podniku. Pokud na tom budeme Iépe, je to pro nas dobife. OvSem zde hraje roli
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fada vlivl, jako zplisoby ocefiovani zdsob, pocet zaméstnanctl, region apod. Pro toto
srovnani jsem si nakonec vybrala podnik Uniclean, s.r.o. sidlici v Pelhfimov¢, ktery je
velikostné nejblize Ceskému Krumlovu, kde sidli sledovana firma Profi - Service, s.r.0.
Druhou moznosti, jak porovnat vysledky V prostorové bazi, je srovnani se stiednimi

hodnotami za odvétvi, republikovy pramér apod. [5]

Ve finan¢ni analyze se setkdme s riznymi druhy ukazateli, které mizeme tfidit
podle fady hledisek. Prvni déleni mtize byt na primérni a sekundéarni, kdy primarnim
pfimo méfime zjistovany tukon a sekundarni 2z téchto primarnich ukazatelt
dopocitame. Dalsi déleni je na absolutni a relativni ukazatele, kde absolutni ukazatel
vyjadiuje né&jakou hodnotu bez vztahu k jinému ukazateli, zatimco relativni ukazatel
vyjadfuje urcitou hodnotu vztazenou k né¢jakému jinému ukazateli, pométuje vztah dvou
jevi. Dalsim dulezitym délenim je na ukazatele intervalové neboli tokové, a
okamzikové neboli stavové. Tokové ukazatele nam ddvaji informaci o pribéhu hodnot
ukazatele za n&jaké Casové obdobi, zatimco stavové ukazatele podavaji informaci o
velikosti ukazatele na zacatku nebo konci sledovaného obdobi. Mezi tokové ukazatele
fadime polozky vykazu ziskl a ztraty a mezi stavové naptiklad polozky rozvahy. Dalsi
typy ukazatelti uvedu naptiklad kvalitativni a kvantitativni, nebo extenzitni, intenzitni a
strukturni. Extenzitni ukazatele byvaji absolutnimi ukazateli a vyjadfuji urcity rozsah
nebo mnoZstvi. Intenzitnimi ukazateli naopak byvaji relativni ukazatele a vyjadiuji
urcitou uroven. A na zavér ukazatele strukturni, ty vyjadiuji pomér casti k celku a

mohou byt ¢lenény na druhové, ¢asové nebo prostorové. [12]

1.4.4.1. Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy podniku

Horizontalni analyza zkouma zmény ukazatelll v Case, vyjadiuje procentni zmény
Vv urCité polozce rozvahy nebo vysledovky oproti ptedchazejicimu obdobi. Porovnani
jednotlivych polozek se provadi v ¢ase po tadcich, proto horizontalni analyza. V ramci
horizontdlni analyzy rozvahy se stanovi indexy meziro¢nich zmén agregovanych

polozek. V ramci horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty se stanovi indexy
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meziro¢nich zmén hlavnich polozek vynost a nakladi. Oznacovana je téz jako analyza

vyvojovych trendu. [5]

Vertikalni analyza spoc¢ivd v tom, Ze se na jednotlivé polozky pohlizi ve vztahu
k ngjaké velic¢ing. Zjistuje se procentni podil jednotlivych polozek na zvoleném
zékladu. Pfi analyze rozvahy byvaji polozky vykazu vyjadieny jako procento z
celkovych aktiv, resp. z celkovych pasiv, tedy z bilan¢ni sumy. Ve vykazu zisku a ztraty
se jako zéklad pro procentni vyjadieni urcité polozky bere obvykle velikost celkovych
vynost nebo trzeb. Vertikalni analyza byva oznacovana jako strukturdlni analyza nebo

také jako analyza komponent. [5]

1.4.4.2. Pomérové ukazatele

Pomeérové ukazatele jsou jddrem financni analyzy. Zatimco vertikdlni a horizontalni
analyza sleduje pouze vyvoj jedné veli€iny v ¢ase, pomérova analyza zkouma polozky
ve vzajemném pomé&ru. Vypocitavaji se vydélenim uréité polozky polozkou jinou. Mezi
nejbeznéjsi pomérové ukazatele se tadi ukazatele rentability, likvidity, aktivity a

zadluzenosti. [5]

Problém u vypoctu pomérovych ukazateli byvd ve shrnovani tdaji stavovych a
tokovych ukazateli. Pokud je v Citateli jiny typ ukazatele nez ve jmenovateli, musime
celkovy ukazatel sjednotit. Toto ve své praci budu feSit jednoduSe pomoci prostého
aritmetického stfedu, kdy u stavovych ukazateli sectu hodnoty z konce piedchéazejiciho
obdobi a z konce sledované¢ho obdobi a vydélim dvéma. Takto vytvofime ze stavové
veli¢iny ,,tokovou veli¢inu® a ziskdme presnéjsi vysledek, ktery nam vyrovna piipadné

veétsi vykyvy. [12]
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1.4.4.2.1. Ukazatele rentability

Ukazatele rentability patfi mezi nejsledovangjsi ukazatele financni analyzy.
Ukazatele rentability vyjadiuji, jak efektivné je zhodnocen vlozeny kapital, jak je

podnik ziskovy. Pro svoji praci jsem vybrala ty zakladni.

Rentabilita aktiv (ROA) vyjadiuje pomér mezi Cistym ziskem spolecnosti a
celkovymi aktivy. Udava, kolik korun zisku vynesla kazdd koruna investovaného

kapitalu, bez ohledu na to, zda jsou aktiva financovana z vlastnich nebo cizich zdroju.

Cisty zisk

ROA =
celkova aktiva

©)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) vyjadiuje pomér ¢istého zisku spole¢nosti a
vloZzeného vlastniho kapitdlu. Hodnoti vynosnost kapitdlu, kterou do podniku vlozil
vlastnik.

Cisty zisk
ROE =

vlastni kapital
(10)

Rentabilita dlouhodobého investi¢niho kapitalu (ROI) vyjadiuje pomér mezi
Cistym ziskem pted uroky a dani (EBIT) a dlouhodobymi pasivy, tj. vlastnim kapitalem
a dlouhodobymi dluhy. Dlouhodobymi pasivy je minén vlastni kapital, dlouhodobé
uvéry a dlouhodobé zavazky. Udava, kolik podniku vydélala dlouhodoba pasiva penéz.

Existuji doporucené hodnoty podle odvétvi.

EBIT

ROI =
dlouhodoba pasiva

(11)
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Rentabilita trzeb (ROS) vyjadiuje pomér Cistého zisku a trzeb. Vyjadiuje, kolik
korun zisku vynese ucetni jednotce 1 K¢ trzeb. Vysledek je zavisly na strategii

podniku.

Cisty zisk
ROS = —————
triby

(12)
[51[11]
1.4.4.2.2. Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost podniku plnit své zavazky. Aby byla ucetni
jednotka solventni, je nutné mit urcitou ¢ast aktiv ve vysoce likvidni form¢. Likvidita je

velice dulezita z dlouhodobého hlediska.

Bézna likvidita vyjadiuje pomér obéznych aktiv a kratkodobych zavazki. Méla by
se pohybovat v intervalu od 1,5 do 2,5.

obézni aktiva

béZna likvidita = kratkodobé zavazky

(13)

Pohotova likvidita vyjadiuje pomér obéZznych aktiv, bez zasob, a kratkodobych
zavazki. Je to okamzitd schopnost podniku uhradit své kratkodobé zadvazky. Méla by se
pohybovat v intervalu od 1 do 1,5, ale zalezi na dob¢ splatnosti pohledavek a zavazku.
Je-li vyrazné niz8i neZ bézna likvidita, je mozné, Ze mdme nadmérné mnoZzstvi zasob

v aktivech Ucetni jednotky.

obézna aktiva — zasoby

hotova likvidita =
pofictova lkmidita kratkodobé zavazky

(14)
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Okamzita likvidita vyjadiuje pomér penéznich prostfedkl a kratkodobych zavazki.
Meéla by byt vyssi nez 0,2. Vysledek by mél vyjit pod 1, jinak by nebyly vyuzity

finan¢ni prostredky.

penézni prostredky

kamzita likvidita =
ofamzita Hkviaia kratkodobé zavazky

(15)
[51[11]
1.4.4.2.3. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak vhodné jsou vyuzita aktiva podniku. Vzhledem k tomu,
ze se aktiva déli do n¢kolika urovni, i ukazatele aktivity vychazi z téchto urovni. V této
skupin€ existuji dva vzajemné provazané zplsoby, jak Ize vyjadiit aktivitu podniku a to

obrat a dobu obratu.

Obrat aktiv vyjadiuje pomér mezi trzbami a aktivy. Hodnota by méla byt vétsi nez
1. Nemélo by se srovnavat v ase, zvlasté ne u mensich novych podnikii, protoze by mi

odpisy zkreslovaly vysledek.

trzby

obrat aktiv =
celkova aktiva

(16)

Obrat zasob vyjadiuje pomér mezi trzbami a zdsobami, aneb kolikrat do roka dojde

K pfeméné zasob v hotové vyrobky nebo prodeji polozky a jejim naskladnénim.

trzby

obrat zasob = —
zasoby

(17)

Doba obratu (aktiv, zasob) udava, kolik dni v roce trva jeden obrat. Doba obratu

zasob vyjadiuje, kolik dni ubéhne od ndkupu zasob po prodej vyrobki, méla by byt co
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v

360 dni.

360
obrat (zasob, aktiv)

doba obratu =

(18)

Prumérna doba inkasa vyjadiuje, kolik dni ub&hne od fakturace po zaplaceni
(inkaso). Vypocita se jako doba obratu pohledavek, samotny obrat pohledavek se
obykle nepocita. Dobu obratu pohledavek je vhodné srovnat se splatnosti faktur, doba
obratu pohledavek by meéla vyjit krat$i nez splatnost faktur, zatimco doba obratl
zavazkll by méla byt co nejdelsi. Pro zajisténi solventnosti by mélo platit, ze doba

obratu pohledéavek je niz§i nez doba obratu zavazki.

dmirnd doba ink _ 360
primérna doba inkasa = oiby
pohledavky
(19)
[51[11]

1.4.4.2.4. Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti sleduji, jaky je vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji, hodnoti

uvérove zatiZzeni podniku.

ZadluZenost vyjadiuje podil ciziho kapitalu (tj. cizich zdroji) na aktivech podniku.
Rik4 mi, jak financuji podnik pomoci dluhu. Jedn4 se o ukazatel véfitelského rizika,

aneb z kolika procent vyuzivam dluh na finacovani.

cizi zdroje

zadluzenost = - -
celkova aktiva

(20)
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Finan¢ni samostatnost mi udava, z kolika procent vyuzivam vlastni kapital na
finacovani. Cim je vyssi, tim je podnik mén¢ zavisly na cizich zdrojich a je stabilnéjsi.

V obraceném poméru se jedna o finan¢ni paku podniku.

vlastni zdroje

finantni samostatnost = 1 — zadluzenost = - -
celkova aktiva

(21)

celkova aktiva

inantni paka podniku = - -
f p p vlastni zdroje

(22)

Urokové kryti vyjadiuje pomér mezi ziskem pied zdanénim a Groky a ndkladovymi
uroky. Udava mi schopnost podniku splacet dluhy z dlouhodobého hlediska. M¢lo by
byt co nejvyssi, kazdopaddné vyssi nez 1. Je mozno vypocitat i Z kratkodobého hlediska
jako cash flow/ndkladové uroky. Nakladové tiroky nesmi byt nikdy vyssi nez cash flow,

protoze by nebylo z ¢eho platit bézny provoz.

EBIT
nakladové Groky

urokové kryti =

(23)
Koeficient zadluZenosti mi udavd miru zadluZenosti a nemé¢l by byt vyssi nez 1.
o 5 ] cizi kapital
koeficient zadluzenosti = - —
vlastni kapital
(24)
[51[11]

1.4.43. Pyramidalni rozklad

Pyramidalnim rozkladem je mysSlen rozklad urcitého vrcholového ukazatele na
soucin, soucet, rozdil ¢i podil tzv. pfi¢innych ukazatelti. Vysledkem je zjisténi, z jaké

¢asti maji vliv pfi¢inné ukazatele na vrcholovy ukazatel. Tento rozklad je nejcastéji
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nazyvan podle chemické spolecnosti E. 1. Du Pont, ktera s timto postupem pfisla jako

prvni, jako tzv. Du Pontlv rozklad. Zakladni Du Pontova rovnice zni: [5]
ROE = ROS =+ obrat aktiv * financni paka
(25)

Ukazatel rentability vlastniho kapitilu (ROE) patii k nejsledovanéj$im ukazatelim
vykonnosti podniku. V mém rozkladu pouziji zakladni rozklad na soucin. Mezi
jednotlivymi vétvemi jsou tedy multiplikativni vazby, coz se da ovéfit tim, Ze oba
ptic¢inné ukazatele davaji po vynasobeni vrcholovy ukazatel. Tento rozklad ma

nasledujici podobu:

finan¢ni paka
= aktiva/VK

ROA
= (Z/aktiva
: )
| |

ROS obrat aktiv
= CZ/triby = trzby/aktiva

Graf 2: Pyramidalni rozklad rentability vilastniho kapitdlu, vilastni zpracovani

CZ.iiiiiii, cisty zisk = zisk po zdanéni

VK e viastni kapital
[11]

v

Rozklad Ize provadét riznymi zptsoby. Nejcastéjsi a nejpresnéjsi je rozklad pomoci
logaritmu indexii za dva po sobé jdouci roky. Tento jsem si vybrala pro svoji praci.
Dalsi z moznosti rozkladii je moznost pomoci postupnych zmén, ktery ma ale své

nevyhody, je méné piesny a je mozno jej pouzit vzdy jen pro rozklad vrcholového
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ukazatele na dva pti¢inné ukazatele. Posledni ze tii nejznaméjSich zptusobu rozkladi je
rozklad se zbytkem. Zde je velikou nevyhodou slozita interpretace ,,zbytku*.
[11]

14.4.4. Analyza fondl

Analyza fondu, neboli rozdilova analyza, vyjadiuje, jestli je podnik schopen splacet.
Pomoci nésledujicich vzorcii zjistim, s ¢im mohu disponovat. Analyza fondi lze
srovnavat s likviditou, ktera je jen podilovym vyjadienim analyzy fondi. RozliSujeme
penézni fond, penézné kapitalovy fond a Cisty pracovni kapital. Penézni fond bere v
uvahu penize, které mam a které budu muset v nejbliz§i dobé zaplatit. PenéZné-
pohledivkovy fond bere v uvahu i penize, které v nejbliz§i dobé dostanu. Cisty
pracovni kapital nam dava predstavu o mén¢ likvidnim majetku, se kterym mohu

disponovat v piipad¢ potieby penéznich prostiedki.

penezni fond = penézni prostredky — kratkodobé zavazky
(26)
penézneé-pohledavkovy fond= penézni prostiedky + pohledavky — kratkodobé zavazky
(27)
cisty pracovni kapital = obézna aktiva — kratkodobé zavazky
(28)
[5][11]
1.4.45. Informace o porovnavané firmé

Pro porovnani hospodatskych vysledkil ve finan¢ni analyze jsem hledala firmu, ktera
by splnovala alespoil ¢astecné¢ mé podminky. Potfebovala jsem najit mensi firmu

provozujici tklidové prace, pisobici v pfiblizné stejné velkém mésté, jako je Cesky
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Krumlov s piiblizn¢ 14 000 obyvatel, u které by bylo mozné si dohledat vykazy zisku a

ztrat a rozvahy a byla také provozovana jako spolecnost s ru¢enim omezenym.

Podle téchto parametri jsem si naSla firmu Uniclean, s.r.o., ktera ma sidlo
V Pelhifimov¢, ktery ma piiblizné¢ 16 000 obyvatel. Bohuzel jsem az po veSkerych
vypoctech pfisla na to, ze tato firma ma mnohem vétsi pusobnost, ma totiz celkem 6
jednotek rozmisténych po celé Ceské Republice. K tomu musim ptihlédnout pii

interpretaci vysledkt. Firma Uniclean, s.r.o. se zbyva témito ¢innostmi:

o sprava a udrzba nemovitosti

e  sprava nemovitosti

e domovnicka ¢innost

e Uklidové a Cistici sluzby

e  (CiSténi budov

o  (isténi oken

o  (CiSténi kancelaiské a vypocetni techniky

o zprostiedkovani sluzeb

e vdopravé
e v oblasti femeslnych praci

o velkoobchod
e s drogistickymi a kosmetickymi vyrobky

e s chemickymi latkami a vyrobky
e uklidovou technikou a prostfedky

[9]
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1.5. Prakticka cast
1.5.1. Analyza periodickych ¢asovych fad

Jak jiz bylo zminéno v teoretické c¢asti, Casovou fadu Ize rozlozit pomoci
dekompozice casovych fad na trendovou, sezonni, cyklickou a nahodnou slozku.
Vzhledem k charakteru mych dat se budu zabyvat pouze prvnimi dvéma slozkami. Pro

analyzu cyklické slozky by byla zapotiebi mnohem delsi ¢asova fada.

Pted zapocetim veSkerych vypocti musim nejprve Casovou fadu zisk po zdaneéni
upravit na jednotnou velikost podle poc¢tu pracovnich dni v mésici. Zde ptikladam

tabulku s poéty pracovnich dni v jednotlivych letech.

mésic/rok 2004 2005 2006 2007 2008

leden 21 21 22 22 22
unor 20 20 20 20 21
brezen 23 22 23 22 20
duben 21 21 19 20 22
kveten 21 22 21 21 20
Cerven 22 22 22 21 21
Cervenec 20 19 19 20 23
srpen 22 23 23 23 21
zari 21 21 20 19 22
Fijen 20 20 22 23 22
listopad 21 21 21 22 19
prosinec 22 21 19 18 20

Tabulka 1: Pocty pracovnich dnii v letech 2004 az 2008, zdroj [10]
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Po upravé na stejny pocet pracovnich dnii se podivame, jak vypadal vysledek

hospodateni z provozni, financni a mimotfadné Cinnosti a také zisk po zdanéni za bézné

obdobi béhem ¢innosti firmy za jednotlivé mésice béhem let 2004 az 2008.
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Graf 3: Vykaz ziskii a ztrat — mésicni stavy (K¢), vlastni zpracovani

Jak je z prvniho grafu na prvni pohled vidét, celkovy zisk byl tvofeny z vétSiny

provoznim ziskem, zisk/ztrata z finanéni a mimofaddné Ccinnosti je zanedbatelny.

V poslednim roce je

ziejmé, Ze néktery majetek preSel z provozni €innosti do ¢innosti

financni.
1500000
==npiepocteny VH z
1000000 provozni ¢innosti
500000 piepocteny VH z
0 finan¢ni ¢innosti
2( 05 06 07 8 ~—pfepocteny VH z
-500000 mimofadné ¢innosti
-1000000 v v V —=piepocteny VH za
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Graf 4: Vykaz ziskit a ztrat — mésicni obraty (K¢), viastni zpracovani
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Druhy graf ndm ukazuje vyvoj mési¢nich obratli za jednotlivé mésice sledovaného
obdobi. Jsou zde nékteré¢ vyznamné nepravidelné vykyvy a na konci kazdého roku velké
jednorazové poklesy do zapornych hodnot, které jsou zde kvuli zaplaceni dan¢ z piijmu
a odpisiim. V poloving posledniho roku je zietelny vyznamny zisk z provozni ¢innosti.
Jedna se o znatelny vynos z prodeje dlouhodobého hmotného majetku pfi likvidaci

firmy.

15.1.1. Konstatni sezénnost se schodovitym trendem

Pti modelovani ¢asové fady pomoci konstatni sezénnosti se schodovitym trendem se
vychazi z ptedpokladu, ze sezonnost ziistava konstatni po celou dobu sledovéani. Pro

model konstantni sezonnosti pouziji nasledujici model:

YU = Trij + Sj + El’j

(29)
TTij e trendova slozka
Y sezonni slozka, S; = p;
Eij wrererenrnrnneninnnnns nahodna slozka
I rok
J o meésic

Z toho vyplyva nasledujici nulova a alternativni hypotéza:
Ho: Rada nevykazuje konstatni mésiéni sezonnost, tedy f; = fp = -+ = ;=0

Ha: Rada vykazuje konstatni mésiéni sezénnost, tedy non Ho
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Abychom mohli nulovou hypotézu zamitnout, je tieba nejdiive pomoci nékolika

vzorcil vypocitat hodnoty celkového a rezidualniho souctu ¢tverci.

Testova statistika F, celkovy soucet Ctverci S, a rezidudlni soucet Ctvrect S, se

vypocitaji podle nasledujicich vzorct:

Sp
F ps_rl
p—-Dk-1)
(30)
14
Sp=k Z(y?— 7)?
j=1
(31)
k P Kk »
S, = ;;(yij ) i ;(371_ 72— k ;(}l_}— 5)?
32)

F~Fp-n,x-Dp-1) = F(11, 44)

P o délka cyklu, p = 12 mésict
Koo pocet ¢asovych obdobi, k =5 let
S e celkovy soucet ¢tvercti

S e rezidualni soucet Ctverct
Foiii, testova statistika
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Fi11, 44) e 95% kvantil s 11 a 44 stupni volnosti

V) e, aritmeticky primér za kazdy rok
Voo aritmeticky primér vSech dat

Vijorersrimreeraraninnens hodnota ¢asové fady v i-tém roce a v j-tém mésici
Vi cevenneeeeneenennens aritmeticky primér za kazdy mésic

[13]

Po vypoctu celkového souctu ctverct, rezidudlniho souctu Ctvercii a F-testoveé

statistiky je jest¢ nutno dopocitat 95% kvantil pro mé hodnoty, se kterym budu

porovnavat testovou statistiku. Kvantil mi udava hrani¢ni hodnotu pro statisticky

vyznamné hodnoty, vypocitam ho pomoci funkce FINV v programu Excel, kde ov§em

zadavam jako 1 - 0,95, tedy 0,05. Kvantil ma dva stupné volnosti, prvni z nich

vypocitam jako pocet mésicii minus 1 a druhy vypocitam jako ndsobek prvniho stupné

volnosti s po¢tem let opét snizenych o 1. Pokud vyjde F-testova statistika vétsi nez

kvantil Fogs zamitam Hg ve prospéch Ha, ¢imZ se mi podaii prokazat konstatni mésiéni

sezonnost.

Zde jsou hodnoty, které¢ mi vysly:

Sp 12 234 879 734 690,50 F-test

S 1533315470 134,28 Foos

31,917449

2,014046

Z uvedenych hodnot vyplyva, ze testova statistika je opravdu vyrazné vétsi nez

kvantil, tedy zamitim nulovou hypotézu ve prospéch alternativy. Podafilo se mi

prokéazat konstatni mésicni sezonnost.

Poté, co jsem prokdzala konstatni mési€ni sezonnost, vyrovndm casovou fadu

pomoci vypoc¢tenych hodnot.
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Graf 5: Konstatni sezénnost se schodovitym trendem, viastni zpracovani

V grafu vidime jako modrou linku sezénné neocistény zisk za jednotlivd Casova
obdobi. Zisk je pouze piepocitan na stejny pocet pracovnich dni v tydnu jako vSechna
data, se kterymi pracuji. Cervena linka je sezénné oéistény zisk. Vypocet provedu tak,
Ze vypocitam prameéry y, za jednotlivé mésice a odectu je od celkového priméru y;.

Tento rozdil poté odectu od pivodnich hodnot a ziskdm casovou fadu ocisténou od

vvvvv

primért y; a op€t odchylek priméra jednotlivych mésicti y, od celkového priméru y;.

1.5.1.2. Regresni sezonnost

Pti regresni sezonnosti jiZ nevychazime z predpokladu, Ze je mési¢ni sezonnost

konstatni, jako u pfedchozi kapitoly. Pro tento pfistup pouzijeme model, ktery ma tvar:

Yo = Try + Biwg, + Bouy, + Baus, + Bauly, + Psus, + PelUs, + Brus, + Bgug,

+ Boug, + Biothio, + PriUti1, + Praliz, + &

(33)
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Yoo vysledny model

TTe o, trendova slozka
Bieljpeneneesenenenennes sezonni slozka nasobena sezonnim faktorem
Ef vererreerreenienaieaans nahodna slozka

Pocet identifikatort U je zavisly na poctu sezén, v mém piipadé mam meésicni data,
tudiz mam sezén 12. OvSem v pivodnim modelu poéitame pouze s 11 sezéonami, aby
regresni slozky nebyly vtomto modelu linearné¢ zavislé. Teprve potom pfistoupime
k feSeni modelu se v§emi sezoénami, kdy pfepocteme koeficienty regresnich faktort tak,
ze od kazdého odecteme primér pivodnich regresnich koeficientii. Soucet vSech
regresnich faktorti se musi rovnat 0. Konstantni ¢len v modelu je také tfeba upravit tak,

ze k nému pficteme primér ptivodnich regresnich koeficientt.

Pomoci vicenasobné regrese jsem v programu Statistika ziskala nasledujici hodnoty:

absolutni ¢len 365701
Uy -347388
U, -199338
Us -177702
Ug -08724
Us 183068
Us 264894
u; 515828
Ug 541049
Ug 841692
U1 890223
U1z 982236
t 2751

Tabulka 2: Vypoctené koeficienty pro model regresni sezonnosti, vlastni zpracovani
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Tyto hodnoty jsem pouzila k vytvofeni modelu s 11 regresnimi faktory:

Yi= 365700,5 + 2751 * t — 347388 * u; — 199338 * u, — 177702 * uz — 98724 * u, +
183068 * us + 264894 * ug + 515828 * u; + 541049 * ug + 841692 * ug + 890223 * Uy
+ 982236 * uy

(34)

Po uprave absolutniho ¢lenu a regresnich koeficienttl jsem ziskala nové hodnoty:

absolutni ¢len 648687
Uz -630374
U, -482324
Us -460689
Ug -381711
Us -99918
Ug -18093
u; 232841
Usg 258062
Ug 558705
Uio 607237
U1 699250
Uso -282986
soucet U aZ Ugo 0

Tabulka 3: Prepoctené koeficienty pro novy model regresni sezonnosti, vlastni

zpracovani

Pomoci novych konstant jsem vytvofila upraveny model se vSemi 12 regresnimi

faktory:

Yy = 648687 + 2751 * t — 630374 * u; — 482324 * u; — 460689 * uz — 381711 * us —
99918 * us — 18093 * ug + 232841 * uy; + 258062 * ug + 558705 * ug + 607237 * U +
699250 * ugq — 282986 * Uy,

(35)
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Graf 6: Regresni sezonnost (K¢), viastni zpracovani

V ptedchozim grafu je ndzorné€ vidét, ze regresni model s 11 sezonami je totozny
S upravenym regresnim modelem se 12 sezonami. Tento upraveny model v posledni

kapitole prvni ¢asti vénované casovym fadam vyuziji k predikci hodnot do budoucna.

1.5.1.3.  Spektralni analyza

Jak jiZ bylo zminéno v teoretické ¢asti mé bakalaiské prace, nejdiive je tfeba si zjistit
v tabulkach [1] kritickou hodnotu, se kterou budu porovnavat vypoctené hodnoty
testové statistiky. Mame 60 obdobi, tj. mési¢ni data za 5 let, se kterymi pocitame, tudiz
budeme hledat kritickou hodnotu pro polovinu ze 60, a to pro Hsp. Tuto hodnotu poté
budeme porovnavat s hodnotami Fisherova testu, pfipadé¢ s hodnotami Whittleovo

modifikace. Kriticka hodnota pro Hsg se rovna 0,19784.

Poté si vprogramu Statistika nechame vypocitat hodnoty periodogramu.
Periodogram je ptilozen v pfiloze. Pii Fisherové testu vybirame vzdy nejvyssi hodnotu
ze sloupce periodogram a délime ji souctem vSech hodnot z téhoZ sloupce. Pokud je
vyslednd hodnota vyssi nez kritickd hodnota, je tato perioda prikazna. Pfi mych
vypoctech vysla hodnota Fisherova testu 0,626927 u ro¢ni periody. Byla tedy nalezena
prikazna perioda, protoze tato hodnota je vétsi nez kriticka hodnota pro Hzp = 0,19784.
MiiZzeme tedy pokracovat dale s hledanim dalSich priikaznych period. Toto dalsi hledani
se nazyva Whittleova modifikace a spociva v tom, Ze odebereme ze souctu hodnot

sloupce periodogram nejvyssi hodnotu a pokraujeme stejné jako pii Fisherové testu.
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Z Whittleovy modifikace vysla dalsi prukazna ptlro¢ni perioda s hodnotou 0,247547.
Pokud bych stale pokracovala, zjistim, ze Ctvrtletni perioda uz priikazna neni, vysla mi

hodnota 0,140494, coz je nizsi nez kriticka hodnota.

Spektralni analyza: PROM1
Podet pripadi:
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Graf 7: Spektralni analyza — periodogram, zdroj statisticky program Statistika

Tento graf nam ukazuje hodnoty periodogramu pro vsechny frekvence, véetné obou
prikkaznych frekvenci. Nejvyssi vrchol je pro hodnotu frekvence 0,083333 coz odpovida
rocni period¢. Druhy nejvyssi vrchol je pro hodnotu frekvence 0,166667, coZ odpovida
pulro¢ni period€. Treti nejvyssi frekvence 0,250000, ktera odpovida Etvrtletni periodé
uz prukazna neni. Tyto hodnoty lze opét najit v periodogramu, ktery je pfiloZzen v

ptiloze.

Nakonec se dostavame Kk vytvofeni modelu, ktery sestavim podle nasledujicich

vzorcu:

m m
Y, =a+ Z a; sin(wjt) + Z b; cos (wjt)
j=1 j=1

(36)
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pficemZ konstanty a , a; a b; dostaneme jako vysledky linedrni regrese.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, prokézala jsem dvé statisticky vyznamné frekvence, které
nejdiive pfepocteme na wj, kterd se uvadi vradidnech, a to pouhym vyndsobenim

hodnotou 2.

frekvence  perioda oS sin periodogram omega
0,083333 12,00000 -303437 -452440 8903280129159  0,523599
0,166667 6,00000 -201850 -54544 1311550018462  1,047198

Tabulka 4: Periodogram - obé¢ statisticky vyznamné frekvence, vlastni zpracovani

Vysly mi nasledujici hodnoty pro a, ai, a,, b; a by:

absolutni ¢len 530221,4
ay -48593,8
a, -82825,0
by -109916,0
b, 0,0

Tabulka 5: Hodnoty pro model spektralni analyzy, viastni zpracovani

Vysledny model tedy bude vypadat:

Y: =530221,4 — 48593,8 * sin (0,524*t) — 82825 * sin (1,047*t) - 109916 *
cos (0,524*t)

(37)
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Graf 8: Spektralni analyza — model (K¢), viastni zpracovani

Predikce

Jak jiz bylo zminéno v teoretické ¢asti mé bakalarské prace, zamétim se pouze na

bodovou ptedpovéd’, kterd se doporucuje délat na max. 5 obdobi. Bodova ptedpovéd’ se

vytvoti jednoduse tak, Ze za parametr t dosadim hodnoty dalSich ¢asovych obdobi. Uz

samotny priub¢h casové fady vypovida hodné o tom, jak v budoucnu bude pokracovat,

ovsem pravdépodobnost, Ze naSe predpovéd’ bude Uspésna je s kazdym obdobim stale

mensi a mensi.
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Graf 9: Predikce regresni model (+ 5 obdobi), viastni zpracovani
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Do grafu regresni sezonnosti jsem pro lepsi nazornost pridala i linearni trend. Je
patrné, Ze zisk ma po celou dobu mirné rostouci trend a tak i hodnoty piedpovédi jsou
mirn¢ rostouci. Z tohoto modelu se vyvoj zisku firmy Profi-Service, s.r.o. zda byt

vyhovujici a zisky by mély do budoucna riist.

Bohuzel vice informaci o tom, pro¢ se firma dostala do finan¢nich problému a byla
tak nucena rozprodat sviij majetek, se z analyzy pomoci ¢asovych fad nedozvim a tak
jsem se rozhodla pro finan¢ni analyzu podniku kterd je obsahem druhé c¢asti mé

bakalaiské prace.
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1.5.2. Finan¢ni analyza

Nez se pustime do samotné finan¢ni analyzy, podivame se na absolutni vyvoj aktiv a

pasiv u obou firem.
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Graf 10: Vyvoj aktiv firmy Profi - Service, s.r.0. (tis. K¢), viastni zpracovani
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Graf 11: Vyvoj pasiv firmy Profi - Service, s.r.0. (tis. K¢), viastni zpracovani

Z grafi vyplyva, ze v pribéhu let firma investovala pfevazné¢ do dlouhodobého
majetku, ktery byl kryty v prvnich letech pfedev§im cizimi zdroji. Ke konci ¢innosti
firmy se pomér obratil ve prospéch vlastnich zdroji Posledni rok firma nevlastnila
zadny dlouhodoby majetek a téméf vSe bylo financovano z vlastnich zdroji. Absolutni
vySe aktiv i pasiv nejdiive rostla, vrcholu dosahla v letech 2006-2007 a poté znatelné
klesala.
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Graf 12: Vyvoj aktiv firmy Uniclean, s.r.o. (tis. K¢), vlastni zpracovani
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Graf 13: Vyvoj pasiv firmy Uniclean, s.r.o. (tis. K¢), viastni zpracovani

Na rozdil od firmy Profi - Service, s.r.o. ma firma Uniclean, s.r.o. minimum
dlouhodobého majetku ve vSech letech, pomér mezi obéZnym majetkem a dlouhodobym
majetkem je znatelné rozdilny oproti firm& Profi - Service, s.r.o. Pomér cizich a
vlastnich zdrojii je po vSechny roky pfiblizné¢ stejny, stejné tak jako absolutni vyse

pasiv.

15.2.1. Horizontalni a vertikdlni analyza

Jak jiz bylo tfe€eno v teoretické Casti, horizontalni analyza zkoumé zmény ukazatelti

Vv Case, vertikdlni analyza sleduje pomérné zastoupeni jednotlivych polozek rozvahy na
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celkovych aktivech nebo pasivech. Omezime se pouze na horizontalni a vertikdlni
analyzu rozvahy obou podnikl. V horizontalni analyze byla relativni zména pocitana
jako podil mezi rozdilem sledovanych rokii se zakladnou v roce pfedchazejicim. Ve
vertikalni analyze byl vypocitan podil sledované polozky na celkovych

aktivech/pasivech.

Horizontalni analyza rozvahy Profi - Service, s.r.o.
AKTIVA 2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010

celkem -9,64% 22,45% 0,27% -26,99% -8,82% -50,48%

stala -12,49% 17,58% -1,74% -1,29% -3,74% -100,00%
obézna -3,64% 15,70% 15,95% -71,56% -29,71% 401,08%

kratkodobé

pohledavky 3,76% 30,92% -8,22% -82,08% -25,25%  1001,99%
kr. finan¢ni

majetek 50,34% -21,10% 187,79% -34,75% -32,51% -15,14%

PASIVA

celkem -9,64% 22,23% 0,45% -26,99% -8,82% -50,48%

vlastni kapital ~ 55,28% 5,44% 39,95% 22,33% -2,34% -32,30%
vysledek

hospodareni

min.let 99,79% 32,38% 34,77% 27,46% 4,28%
vysledek

hospodareni

béz.obdobi -5,38% -56,33% 91,86% 4,24% -85,02%  -964,13%
cizi zdroje -24,92% 30,91% -12,72%  -55,32%  -19,04%  -96,13%

kr. zdvazky -21,19% 60,59% -13,53% -92,77% 79,82% -74,49%
bankovni

aveéry a

vypomoci -17,93% 15,18% -12,16% -27,98% -26,28%  -100,00%

Tabulka 6. Horizontdlni analyza rozvahy firmy Profi - Service, S.r.0., viastni zpracovani

Horizontalni analyza jako takova je u firmy Profi - Service, s.r.o. je velice
nevyrovnand, obecné se da fict, Ze nejvetsi poklesy zaznamenala firma v poslednich
letech, vyjma obéznych aktiv a to konkrétn¢ kratkodobych pohleddvek. Nejvetsi narist
zaznamenala na prelomu let 2005/2006.
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Horizontalni analyza rozvahy Uniclean, s.r.o.

AKTIVA 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010
celkem 4,18% -6,13% 12,23% -7,60% 6,71%
stala 7,74% 35,20% -17,88% 39,75% 9,71%
obézna 3,35% -10,69% 19,36% -12,36% 6,63%
kratkodobé pohledavky 0,46% -27,00% 67,58% -27,34% 12,94%
kr. finan¢ni majetek 24,47% 58,01% -91,50%  704,59%  -17,06%
PASIVA

celkem 4,18% -6,13% 12,23% -7,60% 6,71%
vlastni kapital 18,74% -7,03% 2,99% 1,81% 0,92%
vysledek hospodareni

min.let 12,19% 0,00% 6,12% 0,56% 0,00%
vysledek hospodareni

béz.obdobi 73,10% -81,31%  -18,11% 40,20% 18,64%
cizi zdroje -9,98% -3,16% 22,00% -16,00% 12,14%
kr. zavazky 0,00% -3,16% 22,00% -22,24% 9,77%

Tabulka 7: Horizontalni analyza rozvahy firmy Uniclean, s.r.o0., vlastni zpracovani

Firma Uniclean, s.r.o. ma oproti firm¢ Profi - Service, s.r.o. vyrovnangjsi
horizontalni analyzu, nejsou zde takové skoky, aZ na vyjimky, viz. naptiklad
kratkodoby financéni majetek. Nejzajimavéjsi je srovnani obdobi 2007/2008 a
2008/2009, kdy polozky, které klesly v prvnim obdobi, v druhém odbobi vzrostly a

naopak, polozky které klesly v prvnim obdobi, v druhém odbobi vzrostly.

Vertikalni analyzu obou firem budu srovnavat i s odvétvovym primérem. Jedna se o
roky 2007, 2008 a 2009. Rok 2010 nema cenu srovnavat, protoze firma Profi - Service,
s.r.0. uz ukoncila svou ¢innost. Protoze zadny z oboru podnikani firmy Profi - Service,
s.r.0. neni sledovan v ro¢nich finan¢nich analyzach, pouZiji pro srovnani souhrnna data

pro sluzby celkem.
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Dlouhodoby majetek byl zastoupen na aktivech v roce 2007 z 59,75 %, v roce 2008
261,16 % a v roce 2009 z 58,77 %. Obézna aktiva byla na aktivech zastoupena v roce
2007 z 39,73 %, v roce 2008 z 38,26 % a v roce 2009 z 39,71 %.

Vlastni kapital byl zastoupen na pasivech v roce 2007 z 50,70 %, v roce 2008
254,07 % a vroce 2009 z 54,42 %. Cizi zdroje byly zastoupeny na pasivech v roce
2007 z 48,91 %, v roce 2008 ze 45,40 % a v roce 2009 ze 43,09 %.

Vertikalni analyza rozvahy Profi - Service, s.r.o.

AKTIVA 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
stala 68,03% 6588% 63,26% 62,0000 83,82% 88,49%  0,00%
obézna 28,09% 29,96% 28,31% 32,74% 12,75% 9,83%  99,46%

kratkodobé 177894 204206 21.83% 19,99% 491% = 402%  8951%
pohledavky

kr. financni 5 g505 47506  3,06%  8,78%  7,85%  581%  9,95%
majetek

PASIVA
celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
E;‘;Sittgll 17,69% 30,39% 26,22% 36,53% 61,21% 6556% 89,62%
vysledek

hospodareni
min.let

-0,87% 10,30% 16,83% 22,18% 40,95% 57,25% 120,55%

vysledek
hospodareni
bez.obdobi
cizi zdroje 81,96% 68,10% 72,94% 63,38% 38,79% 34,44% 2,69%
kr. zdvazky 27,11% 23,64% 31,07% 26,74% 2,65%  522%  2,69%

14,62% 1531% 547% 10,45% 1491% 2,45% -42,76%

Tabulka 8: Vertikalni analyza rozvahy firmy Profi - Service, S.r.0., viastni zpracovani

Pribéh zastoupeni zakladnich polozek aktiv a pasiv uz byl popsan na zacatku

finan¢ni analyzy. Kdyz se podivame na polozky ve vertikalni analyze blize, zjistime, ze
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vSechny extrémy jsou piedev§im v poslednim roce, kdy podnik byl ve ztraté a svou
¢innost ukoncoval. Proto ta nulova stald aktiva a téméf stoprocentni obézna aktiva.
Prib¢h zastoupeni kratkodobého finan¢niho majetku v aktivech byl vesmés stabilni,
vlastni kapitdl vzhledem k pasivim mél celkem logicky rostouci tendenci. Podil
polozek cizi zdroje a konkrétné kratkodobé zavazky mély klesajici tendenci vzhledem

k celkovym pasivim.

Ve srovnani s odvétvovym primérem se rok 2007 u aktiv nelisil. Dalsi roky uz ale
podil stalych aktiv byl znatelné vyssi a obézna aktiva zase znatelné niz$i. U pasiv je ve
vSech letech podil vlastniho i ciziho kapitalu odlisny, vlastni kapitdl je v roce 2007
témet z poloviny nizsi a poté se jeho podil zvysil, takze primérna vyse za tfi roky by
témer odpovidala odvétvovému priméru. Celkem logicky vyplyva, ze kde prevysSuje

Cv v

odvétvovému priméru, a naopak.

Vertikalni analyza rozvahy Uniclean, s.r.o.

AKTIVA 2005 2006 2007 2008 2009 2010
celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
stala 991% 10,25% 1476% 10,80% 16,33% 16,79%
ob&na 86,79% 86,10% 81,91% 87.12% 82,63% 82.57%
kratkodobe 7134% 68,79% 5349% 79.88% 62,81% 66,48%
pohledavky

kr. finanéni 1097% 13,10% 22,05% 167% 1454% 11,30%
majetek

PASIVA

celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
viastni kapital ~ 4555% 51,92% 51,42% 47,19% 51,99%  49,17%
vysledek

hospodafeni 27.91% 30,06% 32,02% 30,28% 32.96%  30,88%
min.let

vysledek

hospodafeni 7.02% 1167% 232% 170%  257%  2,86%
béz.obdobi

cizi zdroje 5450% 47,09% 4858% 52,81% 48,01% 50,45%
kr. Zavazky 000% 47,00% 4858% 52.81% 44,44%  4572%

Tabulka 9: Vertikdlni analyza rozvahy firmy Uniclean, s.r.o., viastni zpracovani
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Stejné jako u horizontalni analyzy je vertikalni analyza porovnavané firmy mnohem
stabilnéjsi. Nejsou zde zadné vyrazné extrémy a podil jednotlivych polozek na aktivech
i pasivech je po celé sledované obdobi podobny. Snad jen upozornim na vyssi podil
vysledku hospodafeni v prvnich dvou sledovanych letech. Jesté vyraznéjsi je podstatny
pokles v zastoupeni kratkodobého finan¢niho majetu na aktivech v roce 2008. Ovsem
v dalSich letech se tento ukazatel opét vratil na pivodni podil na aktivech. Posledni
postieh k vertikalni analyze rozvahy je nulové zastoupeni kratkodobych zéavazkua

v prvnim roce sledovaného obdobi a dalsi tifi roky jsou cizimi zdroji pravé jen

kratkodobé zavazky.

Pokud srovname i tuto firmu s odvétvovym primérem, tak se li§i o dost vyraznéji
nez firma Profi - Service, s.r.o. Podil stalych aktiv na aktivech je mén¢ jak tfetinovy
oproti odvétvi, naopak obézna aktiva jsou vice jako dvojnasobna. U pasiv se uz hodnoty
nijak vyrazné nelisi od odvétvového priméru. U vlastniho kapitalu jsou hodnoty témét
totozné, u cizich zdrojii jsou o néco vyss$i hodnoty vypoctené oproti odveétvovému

prameéru.

15.2.2. Pomérové ukazatele

1.5.2.2.1. Ukazatele rentability

Ukazatele rentability budeme také srovnavat s primérem ve sluzbach za roky 2007
az 2009. ROA byla v roce 2007 6,65 %, v roce 2008 vzrostla na 6,68 % a v roce 2009
poklesla na 6,12%. ROE byla v roce 2007 7,75 %, v roce 2008 klesla na 7,70 % a v roce
2009 pak klesla na 7,04 %. ROI ani ROS neni zaznamenano ve sledovanych hodnotach

finan¢ni analyzy odvétvi.
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Ukazatele rentability
Profi - Service, s.r.o.
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——ROA 14,53% | 6,01% | 10,46% | 12,59% | 2,34% | -28,33%
——ROE 13,19% | 550% | 10,79% | 10,98% | 1,62% |-27,93%
ROI 54,18% | 30,40% | 44,73% | 35,07% | 9,64% |-35,18%
——ROS | 590% | 3,66% | 1,35% | 3,18% | 7,12% | 2,17% |-17,33%

Graf 14:Ukazatele rentability, firma Profi - Service, s.r.0., viastni zpracovani

Ukazatele rentability maji vSechny podobny pribéh. Znatelny pokles v roce 2006,
mirné zvyseni v roce 2007 a pak uZz jen klesajici trend. Posledni rok uz je rentabilita
zapornd, ale musim brat v potaz, Ze to uz firma de facto nefungovala, neméla témét
zadné vynosy a zadné zaméstnance. V roce 2006 je vidét pokles, znatelny predevsim u
rentability investovaného kapitalu, coz miize znamenat, Ze podnik investuje z odpisu.

To pak znamend, Ze podnik nema z ¢eho platit potizeni nového dlouhodobého majetku.

Pokud opét ukazatele srovnam s odvétvim, zjistim, ze hodnoty ROA se v roce 2007 a
2008 pohybuji docela vysoko nad odvétvovym primérem, a v roce 2009 je ziejmy
znatelny pokles. Hodnoty ROE jsou na tom podobné, v letech 2007 a 2008 jsou opét

vys$si nez odvétvovy prumér a v roce 2009 je ziejmy veliky propad.
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Ukazatele rentability
Uniclean, s.r.o.
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Graf 15: Ukazatele rentability, firma Uniclean, s.r.o., viastni zpracovani

Firma Uniclean, s.r.0. zaznamenala nejvyssi hodnoty ukazatelli rentability v roce

2006, v roce 2007 vSechny ukazatele znateln¢ poklesly a od tohoto roku maji mirné

rostouci trend, ovSem jsou velice nizké jak ve srovnani s odvétvovym primérem, tak ve

srovnani s firmou Profi-Service, s.r.o. Nejniz§i hodnoty po vSechny roky méla

rentabilita trzeb.

1.5.2.2.2. Ukazatele likvidity

Ve sluzbach byly v letech 2007 az 2009 vypocteny nasledujici hodnoty likvidity:
bézna likvidita v roce 2007 byla 1,11, v roce 2008 1,18 a v roce 2009 1,41, pohotova
likvidita v roce 2007 byla 0,83, v roce 2008 0,90 a v roce 2009 pak 1,10 a okamzita
likvidita v roce 2007 byla 0,18, v roce 2008 0,16 a v roce 2009 0,21.
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Ukazatele likvidity
Profi - Service, s.r.o.
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Graf 16: Ukazatele likvidity, firma Profi - Service, s.r.o., viastni zpracovani

U firmy Profi - Service je po vSechny roky téméf totozna bézna likvidita s pohotovou
hodnoty bézné a pohotové likvidity vystoupaly extrémné vysoko z divodu, Ze uz firma
neméla témeét zadné kratkodobé zavazky, protoze ukoncovala svou Cinnost. Co se tyce
doporucenych hodnot, které jsou u bézné likvidity 1,5 az 2,5, tak té firma dosahla v roce
2009, vroce 2008 dokonce byla nadprimérné likvidni. Pohotova likvidita ma
doporucené hodnoty 1 az 1,5, k tém se firma v roce 2004 a 2006 blizila, a v ostatnich
letech ji spliiovala a opét i presahovala. U okamzité likvidity jsou doporuc¢ené hodnoty

kolem 0,2 az 0,5, které¢ firma kromé roku 2004 spliuje.

Pokud srovnam s odvétvovym pramérem, zjistim, ze vSechny roky ma firma
mnohem lepsi vysledky, dokonce n€kolikandsobné, coz je jen dobie, protoze stejné jako
u rentability, i u likvidity plati, ze ¢im vyssi, tim lepsi... OvSem pokud by byla likvidita
moc vysokd, mohlo by to znamenat, Ze firma zadrzuje velké mnozstvi penéz, které by

mohla vyhodnéji investovat.
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Ukazatele likvidity
Uniclean, s.r.o.
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Graf 17: Ukazatele likvidity, firma Uniclean, s.r.o. viastni zpracovani

Firma Uniclean, s.r.o. mé ukdzkové¢ vsSechny druhy likvidity v doporucenych
hodnotach po vSechny roky. U pohotové likvidity dokonce ve vysSich nez
doporucenych hodnotach. Znatelny je pouze pokles u okamzité likvidity v roce 2007.
Bézna likidita je soubéznd po vSechny roky s pohotovou likviditou, coz znamena, Ze
zasoby byly pftiblizn€ konstatni po vSechny roky. Ve srovnani s odvétvim jsou vSechny

hodnoty také nadprimérné.

1.5.2.2.3. Ukazatele aktivity

Ve sluzbach jsou za roky 2007 az 2009 nasledujici hodnoty obratu aktiv: v roce 2007
byl 1,34, v roce 2008 byl 1,41 a v roce 2009 byl 1,32. Potom tedy primérné oborové
hodnoty doby obratu jsou za rok 2007 268,657 dni, za rok 2008 255,319 a za rok 2009
272,727 dni.
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Doba obratu aktiv
Profi - Service, s.r.o.
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Graf 18: Doba obratu aktiv, firma Profi - Service, s.r.o. (dny), viastni zpracovani

Doba obratu aktiv
Unicelan, s.r.o.
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Graf 19: Doba obratu aktiv, firma Uniclean, s.r.o. (dny), viastni zpracovani

Pokud srovname ob¢ firmy navzajem, je evidentni, Ze u firmy Uniclean, s.r.o. je

rychlost obratu aktiv za v§echny roky dvojnasobna az sedminasobna, coz je zap

vrwe
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tim, ze se jednd o mnohem rozsahlejsi firmu s vice majetkem. Pokud se podivam na
odvétvovy primér, tak ten je podobny jako u firmy Profi - Service, s.r.o., ale firma
Uniclean, s.r.o. ho nékolikanasobné pievySuje. Obrat zasob je rychlej$i u firmy
Uniclean, s.r.o., kdy se obraci piiblizné kazdé dva az tfi dny. Firma Profi - Service,
S.r.0. v poslednich dvou letech ani zadné zasoby neevidovala. Doba obratu pohledavek
se srovnava nejcastéji s dobou splatnosti faktur, kterd byva nejcastéji 14 dni. Firma
Profi-Service, s.r.o. je na tom prvni dva roky dobfe, primérna splatnost pohledavek je
pouze o 2 dny delsi. Nejvyssi hodnoty nabyva v roce 2008, kdy primeérna splatnost trva
vice nez trojnasobek smluvené doby splatnosti. Miize to byt jedna z pfi¢in, pro¢ firma
neméla finance na financovani bézného chodu a byla ¢im dal vice ve ztraté. Firma
Uniclean, s.r.o. sice méla dobu obratu pohleddvek po sledované obdobi konstatni, ale

vice jak dvojndsobnou oproti standartni dobé.

1.5.2.2.4. Ukazatele zadluzenosti

Ze skupiny ukazatell =zadluzenosti jsem vybrala pouze samotny ukazatel
zadluzenosti. Finan¢ni samostatnost je pouze 1-zadluzenost, tudiZ nema cenu ji zde
zminovat. Pro ukazatel trokového kryti nemam Zadné hodnoty v letech 2006 a 2007 u

obou firem, tudiz mi nic nevypovida.
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Graf 20: Zadluzenost obé firmy, viastni zpracovani

Jak je vidét z grafu, zadluzenost firmy Profi - Service, s.r.o. po celou dobu rapidné
klesa. Je tomu tak pfedev§im proto, Ze firma postupné své zavazky splatila a mezitim
nem¢la jiné. Oproti tomu zadluzenost firmy Uniclean, s.r.o. je to vSechny roky stabilné
stejna. Tento rozdil je hlavné¢ v tom, ze firma Profi - Service, s.r.o. svou ¢innost
ukoncovala, zatimco firma Uniclean, s.r.o. je ¢innd stale a opakované se zadluzuje a

splaci své zavazky.

1.5.2.3.  Pyramidalni rozklad

Rozklad jsem provadéla pomoci logaritmu indexti pro roky 2005 — 2009. Rozklad se
provadi podle nasledujiciho vzorce, pficemz X je vrcholovy ukazatel, a A a B jsou

pricinné ukazatele:
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In 1.
AX/A = Xj x AX
In X,
(38)
In %
AX/B = Xj x AX
In X,
(39)
AX/A.nn. zmeéna vrcholového ukazatele v zavislosti na pficinném ukazateli A
AX/B ..coeinn. zména vrcholového ukazatele v zavislosti na pfi¢inném ukazateli B
Al i, pticinny ukazatel A v béZném obdobi
Ag e, ptic¢inny ukazatel A v zdkladnim obdobi
By, pti¢inny ukazatel B v béZném obdobi
Bg oo, pfi¢inny ukazatel B v zdkladnim obdobi
) CHPTRTRTRTRRN vrcholovy ukazatel X v bézném obdobi
D YT vrcholovy ukazatel X v zakladnim obdobi
AX oo, absolutni zména vrcholového ukazatele X

Ze jsem pocitala spravné zjistim tak, Ze soucet hodnot dvou takto rozdélenych
pfi¢innych ukazateld mi d4 zménu vrcholového ukazatele vzdy ve dvou po sobé
jdoucich letech. U pyramidalnich rozkladi se oproti klasickym pomérovym ukazatelim
pocita vzdy s hodnotami na konci obdobi, nehled¢ na to, zda se jedna o tokové nebo

stavové veliCiny. Zde jsou vysledky za jednotlivé roky:
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ROE

Profi-Service:
-0,295

fin. paka ROA

Profi-Service: Profi-Service:
0,05 -0,3451

obrat aktiv

Profi-Service: Profi-Service:
-0,0954 -0,0031

Graf 21: Pyramiddlni rozklad za roky 2005/2006, viastni zpracovani

V téchto dvou letech mam udaje pouze pro firmu Profi - Service, s.r.o. Z pyramidy

jasné vyplyva, ze nejvétsi vliv na pokles rentability vlastniho kapitdlu ma pokles

rentability celkovych aktiv.

ROE
Profi-Service: 0,0774
Uniclean: -0,1795

fin. paka

Profi-Service:
-0,0818

Uniclean: 0,0011

Profi-Service: 0,1591
Uniclean: -0,1806

obrat aktiv
Profi-Service: 0,0659 Profi-Service: -0,016
Uniclean: -0,0931 Uniclean: -0,0003

Graf 22: Pyramiddlni rozklad za roky 2006/2007, viastni zpracovani
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V téchto letech mam uz udaje pro obé porovnavané firmy. U firmy Profi - Service,
s.r.o. se rentabilita vlastniho kapitalu zvysila, zatimco u firmy Uniclean, s.r.o.
zaznamenavam pokles. Nejvétsi vliv na rast rentability vlastniho kapitalu u firmy Profi -
Service, s.r.o. méla finanéni paka. U firmy Uniclean, s.r.o. se na poklesu rentability

vlastniho kapitalu nejvice podilela rentabilita celkovych aktiv.

ROE

Profi-Service:
-0,0423

Uniclean: -0,0093

fin. paka

Profi-Service: Profi-Service: 0,0941

-0,1364

Uniclean: 0,0035 Uniclean: -0,0127

obrat aktiv

. o Profi-Service:
Profi-Service: 0,1012 -0,0564

Uniclean: -0,0071 Uniclean: 0,0008

Graf 23: Pyramidalni rozklad za roky 2007/2008, viastni zpracovani

V téchto letech byl u obou firem zaznamenan pokles rentability vlastniho kapitalu. U
firmy Profi - Service, s.r.o0. se na ném nejvice podilel pokles finanéni paky, zatimco u

firmy Uniclean, s.r.o. rentabilita celkovych aktiv.
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Graf 24: Pyramidalni rozklad za roky 2008/2009, viastni zpracovani

V poslednich dvou letech, kdy se s tdaji da pocitat (rok 2010 byl zaporny ve vétSing
absolutnich ukazatell) mi rentabilita vlastiho kapitalu poklesla pouze u firmy Profi -
Service, s.r.0. Zde na tom nejvétsi vliv ma opét pokles rentability celkovych aktiv. U
firmy Uniclean se na riistu ukazatele rentability vlastniho kapitalu naopak rentabilita

celkovych aktiv podili nejvice.

1.5.24. Analyza fonda

Analyza fondi je soucast rozdilové analyzy, a poddva ndm podobné informace
podniku jako likvidita. Stejné jako likvidita, i zde jsou rizné thly pohledu, jak se da

divat na likvidni finan¢ni prostfedky, které jsou dilezité pro spravny chod podniku.
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Profi-Service, s.r.o.
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Graf 25: Analyza fondu firmy Profi-Service, S.r.0. (tis. K¢) viastni zpracovani

Z analyzy fondi je ziejmé, Ze prvni Ctyfi roky na tom firma nebyla moc dobie co se
ty¢e likvidnich penéZnich prostfedk. Dalsi tfi roky se situace zlepSovala diky
rozprodavani majetku a necinnosti, tj. chybé&jicimi zavazky. Penézné-pohledavkové
fondy jsou na tom o néco Iépe nez Cisté penézni prostredky, ovSem ani jejich vySe neni
nijak zavratna. Na Cisty pracovni kapitdl je pohliZeno podobné, jako na ukazatele

likvidity. Rok 2006 je tedy i z tohoto uhlu pohledu na tom nejhtie.
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Uniclean, s.r.o.
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Graf 26. Analyza fondu firmy Uniclean, s.r.o. (tis. K¢), vlastni zpracovani

Ve srovnani s firmou Uniclean, s.r.o. je na tom firma Profi - Service, s.r.o. o dost
hafe. Vzhledem k tomu, Ze ale porovnavdm dva absolutni ukazatele, nelze srovnavat
konkrétni hodnoty, jen jestli jsou firmy v plusu nebo minusu a jak moc vzhledem
k celkovym objemim. Firma Uniclean, s.r.o. méla kromé roku 2005 vzdy penézni fond
zaporny, to znamena, ze neméla dostate€nou zasobu vysoce likvidnich prostfedkli a své
zavazky byla nucena platit jinym zpisobem. Rok 2005 se vyznafoval nejvysSimi
hodnotami i u penézné-pohledavkového fondu a ¢istého pracovniho kapitalu. Narozdil
od firmy Unicelan, s.r.o. je ale po vSechny roky penézné-pohledavkovy fond i Cisty

pracovni kapital kladny.
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1.6. Zavér

Pro svou praci jsem si zajistila mési¢ni data z interniho Ucetnictvi firmy Profi -
Service, s.r.o., kterou jsem méla za cil zanalyzovat. Nejprve jsem tyto data upravila
pfepoctenim na stejny pocet pracovnich dni, aby hodnoty byly srovnatelné mezi sebou.
Vsechny vypocty jsem provadéla na Casové fade€ zisk po zdanéni. Na zacatku jsem
predpokladala konstantni sezonnost a namodelovala model konstantni sezonnosti se
schodovitym trendem. Jako dal$i jsem vytvofila model regresni sezonnosti. Poté jsem
pomoci spektralni analyzy zjistila prikaznou ro¢ni a pulro¢ni periodu a nésledné
vytvofila model. V zav€ru prvni ¢asti jsem pouzila model regresni sezonnosti k predikci

a dosla jsem k zavéru, ze zisk firmy by mél do budoucna pozvolna riist.

Protoze zanalyzy pomoci metod casovych fad nedokdzu s mymi znalostmi a
zkusenostmi zjistit pifi¢inu upadku firmy Profi - Service, s.r.o., druhou ¢ast mé
bakalaiské prace jsem vénovala financni analyze. Z volné dostupnych ro¢nich zavérek
jsem ziskala ro¢ni data. Nejdiive jsem provedla horizontalni a vertikalni analyzu. Poté
jsem piistoupila k analyze pomoci pomérovych ukazatelt. Z ukazateli rentability byl
znat pokles v letech 2006 a 2008. Naopak ukazatele likvidity byly po celé sledované
obdobi lepsi, nez doporucované hodnoty i odvétvovy pramér. Z ukazateli aktivity nam
vyplynula jedna z moznych piic¢in upadku firmy Profi - Service, s.r.o., a to znac¢né velka
doba obratu pohledavek. Ta se srovnava se splatnosti faktur a mize mit za nasledek
druhotnou neschopnost firmy splacet své zavazky véas, pokud firma nedostane véas
zaplaceno za své sluzby. Jako dal§i jsem vypocitala pyramidalni rozklad rentability
vlastniho kapitalu, abych zjistila, které ukazatele na jeji velikost mély nejvétsi vliv. Po
vétsinu let mél pokles rentability celkovych aktiv nejvétsi vliv na pokles rentability
vlastniho kapitalu. Na zavér jsem udélala analyzu fondd, kterd jasné ukazuje, Ze prvni
Ctyfi roky byla firma stale bez penéz a fungovala pouze diky odepisovani a Gvértim.
Situace se zlepsila az v roce 2008, kdy firma Profi - Service, s.r.o. uz zacala s prodejem

majetku a zacala feSit zménu pfedmétu ¢innosti.

Z finan¢ni analyzy vyplynulo né€kolik moznych pfti¢in krachu firmy Profi-Service,

s.r.0. UZ z prvnich grafii pfed zapocetim samotné finan¢ni analyzy je zfejmé, Ze firma
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Profi-Service, s.r.o. méla pfilis vysoky podil dlouhodobého majetku a v ném vazanych
financi. VétSinu dlouhodobého majetku navic méla potfizenou na leasing a postupem
¢asu se dostala do velkych finanénich problémi. Re$enim byl az nasledovny odprodej

veskerého majetku firmé ISS Facility Services, s.r.0.
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1.7. Summary

For my work | have provided monthly dates from the internal accounting of the
company Profi - Service Ltd., which | had intended to analyze. First, | adjusted the dates
by recalculating to the same number of working days in order to values can be
comparable All the calculations I made with a time series of earnings after taxes. At the
beginning | assumed constant seasonality and | have modeled a model called small
trend method. Next | created a model of regression seasonality. | found out annual and
semi-annual period using spectral analysis and then I have created a model. In the end
of the first part | used a model with seasonality regression to predict future earnings. |
came to the conclusion that the profit of the company should grow gradually in the

future.

Because of lack of experiences and knowledge | cannot determine the cause of
failure of the company by using the analysis of time series. That is why in the second
part of my thesis, | have focused on financial analysis. | received annual data from the
available annual accounts. First | conducted the horizontal and vertical analysis. Then |
proceeded to the analysis using ratios. | calculated profitability and liquidity indicators.
The activity indicators showed the possible causes of failure of the company Profi -
Service, Ltd., a very large turnover time of claims. Next | calculated the pyramidal
decomposition of return of equity to determine, which indicators had the greatest
influence to return of equity. Finally I did an analysis of funds, which clearly shows that
the first four years the company was still without money and run only thank to
depreciation and loans. The situation improved in 2008 when the company Profi -
Service Ltd. already begun with the sale of assets and began to change a subject of their

activity.

The financial analysis revealed several possible causes of failure of the company
Profi - Service, Ltd. Even from the first chart of the financial analysis is clear that the
company Profi -Service, Ltd. had a very high proportion of fixed assets. Most of the
assets were also captured by the financial leasing and gradually got into big financial
problems. The solution was selling of all assets to the company ISS Facility Services,
Ltd.
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Proeoiiiiiii Hodnoty periodogramu
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4, Ptilohy
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4.2. Ptiloha k ucetni zavérce — bankovni Uvéry

rok
2006 399904
2007 463400 399000
2008 1488000 369000
2009 1296000 384000
2010 1104000 185000
2011 912000
celkem 2351304 2064000 1488000 1097000
4.3. Priloha Kk Géetni zavérce — dlouhodoby majetek
rok  pozemky-PC stavby-PC stavby-opravky stavby-ZC
2005 537 2361 139 2223
2006 589 2361 228 2133
2007 537 2361 317 2044
2008 537 3268 435 2833
2009 537 3268 551 2717
2010 0 0 551 2717
SMV:-stroje-
rok SMV-stroje-PC opravky SMV-stroje-ZC nedokonéeny DHM-PC
2005 541 276 265
2006 768 443 325 511
2007 723 538 185 730
2008 131 50 81 0
2009 131 63 68 0
2010 0 63 68 0
4.4, Priloha k ucetni zavérce — leasing
majetek dobavtl,‘vz’mi splatky
(mésice) celkem
Ford Focus 48 508004
Ford Focus 48 508004
Renault Clio 36 328177
Traktor ZTS 37 203933
Nékl.auto Renault 49 543159
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uhrazené uhrazené uhrazené
splatky 2006 splatky 2007 splatky 2008

147375 248018 375018
147375 248018 375018
136454 211430 293474

126205 200631
406462

4.5,

uhrazené
splatky 2009

449297
449297
326177

496660

uhrazené splatky

2010

508004
508004

543150

Ptiloha k ucetni zavérce — poCty zaméstnancl

rok

2005
2006
2007
2008
2009
2010

53
60
70
56
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