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Uvod

Komodity je slovo, kterym zjednoduSené oznacujeme suroviny, nejde jen o zakladni
suroviny, se kterymi se béiné setkavame, jako napftiklad kdva, kukufice, maso, mléko,
bavina ¢i zlato ale i suroviny potfebné pro primysl, jako jsou surova ropa, nikl, zinek,
topny olej a dalsi.

Od pocatku obchodovani s komoditami obchodnici pozorovali zakonitosti v pohybech
cen. Sezonni vlivy, vlivy pocasi na sklizeri, zména poptdvky po surovindch pfi zméné
vyroby ¢i zavedeni novych technologii, to vSie ma vliv na budouci vyvoj cen komodit.
Uvedené dlvody pohybu cen jsou ,,zakladni” vlivy a zakonitosti, od nichz se odrazi nabidka
a poptavka. Analyza téchto vlivli se proto oznacuje jako ,,Fundamentalni analyza“.

Mimo vSe jiz uvedené se ceny méni i podle jinych pravidel, které neni moiné
postihnout fundamentalni analyzou. Ceny napfiklad nechtéji klesat pod urcitou Uroven, i
stoupat nad, tvori rdzné cenové formace, korelace trendu apod. Ve vsech téchto
pfipadech se jedna o lidskou psychologii. Obchodnici si napfiklad zvykli obchodovat
surovinu na urcité cenové drovni a nebyli ochotni vstupovat do obchodd nad ¢i pod tuto
hranici, tak vznikla tzv. formace ,Support” podpora ¢i , Resistance” odpor.

Pro snadnéjsi pochopeni situace, ve které se aktualni cena nachazi v konkrétni
okamzik vzhledem kcenam predeslym, je jednodussi tuto informaci vycist zjejiho
grafického vyjadreni nez z tabulky. Z tohoto divodu byly vytvoreny rlzné matematické
modely, které mély obchodniklim pomoci se |épe orientovat a jejichz vystupy jsou grafické
indikatory. Nejjednodussi indikator vyjadrujici graficky pohyby cen je jednoduchy klouzavy
pramér kurzll, vyjadfujici primérnou cenovou Uroven za zvolené obdobi. Dalsi moznosti
chapani cenovych pohyb( predstavuji svickové formace, které maji svij plvod v Japonsku,
kde byly v 17. stoleti formulovany svice jako grafické znazornéni pohybu cen a také jejich
rozsahlé formace. Od vzniku burzovniho obchodovani bylo jiz formulovano a popsano
nespocet cenovych formaci a matematickych modell indikatord, pomoci kterych se

obchodnici snazi predvidat cenové pohyby v jejich prospéch. Metoda, ktera se snazi



popsat tento vliv lidského faktoru a zahrnuje v sobé vSechny uvedené moznosti orientace
v cenovych pohybech a mnoho dalsich, se oznacuje jako ,, Technickd analyza“.

Grafické formace je mozné rozdélit na formace ,konsolidacni“, pfi jejichz vzniku se
predpokladd pokracovani trendu ¢i ,reverzni“, které signalizuji jeho zménu. Ukazatelé se
déli do skupin podle informaci, které obchodnikiim poskytuji. Je moiné je rozdélit
napriklad podle toho zda trend predpovidaji ¢i ho nasleduji, zda se pohybuji v celém
rozsahu cen — trendové ukazatele, i osciluji mezi ur€enymi hodnotami — oscilatory nebo
nam ddvaji informace o objemech uskute¢nénych obchodu tzv. objemové indikatory atd.

Z rozsahlé skaly metod technické analyzy se vtéto praci zamérim predevsim na
technické indikatory zfady oscildtord, na jejich matematické modely a vyuZiti pfi

obchodovani s vybranymi komoditami.

1 Cile

Cilem této prace je popsat model tfi ukazateld, jejich aplikace na tfi vybrané komodity
a nasledné vyhodnoceni vysledkd obchodovani pfi jejich pouZziti.

V prvni Casti se budu vénovat teoretickému zdkladu komodit, obchodovani s nimi.
Popisu financni trh, jehoZ soucasti je i obchodovani s komoditami, divody a instituce
regulace na téchto trzich ve svété i v CR. Vysvétlim pojem ,burza“, &lenéni burz a zplsob
obchodovani na nich. Dale se zaméfim na zplUsob méreni vynosu a rizika.

Druhou cast prace vénuji technické analyze, historii a principdm. Vysvétlim vznik
technické analyzy, Dowovu teorii, Fibonacciho Urovné navratu a na né navazujici teorii
Elliottovych vin. Pfiblizim druhy grafd pouzivanych v technické analyze, indikatory a jejich
razné clenéni, nékteré druhy grafickych formaci. Na konci této c¢asti popiSu matematické
modely vybranych indikatoru.

Treti ¢ast této prace bude zamérena na aplikaci vybranych indikatord na obchodovani
zvolenych komodit. Vyhodnotim a porovnam vysledky jednotlivych strategii. Také
porovnam vztahy pribéhl cen dvou komodit navzdjem a vyjadfim jejich vztah Grovni

korelace.



2 Komodity

Komodity mlZeme jednodusSe definovat jako suroviny. V soucasné dobé se na
svétovych trzich (tzv. komoditnich burzach) obchoduje napf. s psSenici, kakaem, bavinou,
ropou, masem, drahymi kovy, energiemi apod. Skala surovin, ze které je moZné vybirat, je
velmi Siroka. Ve skutecnosti se neobchoduje pfimo s vybranou surovinou, ale s uzavienym
kontraktem. Obchody uzaviraji producenti nebo zemédélci, ktefi se chtéji zajistit proti

ztrdtdm Ci spekulanti, ktefi se snazi vydélat na predvidani pohyb( aktiv.

Historie komoditnich obchod(i saha podle nékterych prament az k 6000 let staré Ciné.
Prvni skutecné dochované doklady tykajici se komoditnich obchodl se vztahuji
k Japonsku, kde se tento obchodni instrument pouzival k zajisténi Urody ryze jiz nékdy
kolem 17. stoleti. | kdyZ od té doby uplynulo nékolik stovek let, princip japonskych
»ryzovych" komoditnich obchodl zUstal velmi podobny tomu, jakym se obchoduji

komodity dnes. [1]

2.1 Klasifikace komodit

Obecny zpuUsob klasifikace komodit, je rozdéleni mezi mékké ,Soft“ a tvrdé ,Hard”.
Mékké jsou spotifebni komodity zavisejici na pocasi a podléhajici zkaze, pochazeji ze
zemédélského sektoru napfr. pSenice, kakao, hovézi, mléko, bavina. Tvrdé komodity jsou
pak produkty energetické, drahé a primyslové kovy napft. ropa, zlato, hlinik. Jejich ¢lenéni

ukazuje obrazek ¢.2.



Komodity

Tvrdé (Hard) Q/nékké (Soft))
Energie Koy ] [ HospodaFska zvitata [ zemedélské prod. ]
H Ropa | (Pramyslové] ( Drahé | Zivyskot ) [ mekké ) [ Obiloviny
= med | H zlato ) H Vepii ] Kukufice
= Hiinik | | stiibro ] H Veprové pilky ] H Kakao ) Péenice
H zemni plyn = zinek ) H Platina ] K adalsi | Cukr RyZe
= Olovo | HPalédium] Vina PSenice

-| Nikl -| Osmium Mléko
Cin -| a dalsi a dalsi

Sojové

a dalsi

obr. &.1: Clenéni komodit [2]

2.2 Komoditni futures kontrakty a financni derivaty

2.2.1 Komoditni futures kontrakty

Komodity jsou na burzdch obchodovany formou terminovych futures kontrakt(.

Terminové kontrakty jsou pevné kontrakty sjednané na budouci prodej a nakup
urCitého finan¢niho instrumentu. Probihaji jako futures kontrakty a forwardové
obchody.

Futures kontrakty jsou pevné standardizované terminové kontrakty, se kterymi se
obchoduje na specidlnich terminovych burzach. [3]

Prakticky se jednd o kontrakty na vyporadani, vyménu nebo dodani podkladovych
nastroju k uréitému datu v budoucnosti, pficemzZ vyporadani je delsi, nez je zvyklost
na spotovém trhu. MUzZe se jednat o vyménu pevné ¢astky hotovosti v jedné méné za
dosud nezndmou castku hotovosti v méné jiné - ménovy futures, za dluhovy cenny
papir, a to v téZze méné - Urokovy futures, za akciovy nastroj - akciovy futures ¢i za

komoditni nastroj - komoditni futures. [4]



Pozice kupujiciho oznacovana jako dlouha (long) ddva pravo a zdroven i povinnost v
budoucnu koupit bazicky instrument. Pozice prodavajiciho oznacovana jako kratka (short)
dava pravo a povinnost prodat bazicky instrument. DulezZitou roli pfi provadéni, zactovani
a vyporadani futures obchodd ma clearingovy dim. PInéni futures kontaktd muze byt
fyzické ¢i financni. Kupujici i prodavajici maji moznost pred splatnosti zakoupeného
futures kontraktu vyrovnat svou pozici prostiednictvim obracenych pozic. [3]

Komoditni futures kontrakty se oznacuji nazvem obchodované komodity a
kontraktnim mésicem. Napt. Corn (kukufice) ma zkratku C; prosincovy kontraktni mésic
roku 2011 v kukufici pak v grafech naleznete pod zkratkou C2011Z (C=Corn, Z=Prosinec,
2011 pro rok). [5]

Zkratky pro jednotlivé kontraktni mésice a nékterych komodit jsou uvedeny v tabulce ¢.1

a tabulce ¢.2:

Leden January F

Unor February |G

Brezen March H

Duben April J

Kvéten May K

Cerven | June M

Cervenec | July N

Srpen August Q

Zari September | U

Rijen October Y,

Listopad | November | X

Prosinec | December | Z

tab &.1: Pfiklady zkratek obchodnich mésicii [5]

Obiloviny Softs Kovy
Komodita Zkratka | Burza Komodita | Zkratka | Burza Komodita Zkratka | Burza
Crude Qil CL NYMEX | Cocoa cC CSCE Copper HG NYME
(ropa) (kakao) (méd)
Corn C CBOT Coffee KC CSCE Gold (zlato) | GC NYME
(kukurice) (kava)
Wheat w CBOT Cotton CcT NYCTN
(pSenice) (bavina)

tab. ¢.2: Priklady zkratek obchodovanych komodit a burzy s nimi obchodujici



2.2.2 Financni derivaty

Komoditni futures kontrakty jsou pouze jednim druhem terminovych obchodu

finanénich derivata.

Financni derivaty jsou kontrakty, jejichz podstatou je urcitd forma terminového
obchodu. Terminové obchody jsou kontrakty dohodnuté v soucasny okamzik na koupi Ci
prodej aktiva v budoucim ¢ase za dnes stanovenou cenu. Financ¢ni derivaty se vyuZivaji
k zajisténi, spekulaci, arbitrazi. Podstata forwardl je stejna jako u futures. Mezi financni
derivaty patfi i terminové obchody typu opce a swap.

Opcni kontrakty jsou podminéné terminové obchody. Podminénost je dana tim, Ze
obchod miZe a nemusi byt realizovan. U téchto kontraktli ma pouze jeden smluvni
partner povinnost na pozadani sjednany obchod splnit, zatimco druhy partner ma
moznost volby, zda plnéni poZadovat nebo od néj ustoupit. Pravo volby oznacované jako
opcni pravo (opce) si kupuje jeden partner, druhy toto pravo prodava. Cena opce je tzv.
opcni prémie. Opcni prémie se plati pfi zakoupeni opce a je nevratna. Op¢ni prémie ma
dvé casti, vnitfni hodnotu a c¢asovou hodnotu. S opcénimi kontrakty se obchoduje na
specialnich opcnich burzach nebo pfimo mimo burzy. Podle mozZnosti uplatnéni opcniho
prava existuji americké a evropské opce. U opcnich kontrakt( existuji tyfi zakladni pozice
smluvnich partnerq, a to kupujici kupni opce - long call, prodavajici kupni opce - short call,
kupujici prodejni opce - long put, prodavajici prodejni opce - short put. Kupujici opci ma
moznost opci vyuZit, uzavrit i ji nechat propadnout. Prodavajici opci je v opacném
postaveni, musi na pozadani majitele opce prodat (u call opce) nebo koupit (u put opce)
bazicky instrument za realiza¢ni cenu ¢i mGzZe vyrovnat svou otevienou pozici zakoupenim
obracené pozice. Rozhodnuti majitele opce, jak s opci nalozi, zavisi na vyvoji promptni

ceny bazického instrumentu ve vztahu k pevné realizacni cené stanovené v kontraktu.

Swapy jsou vyménné terminové kontrakty na limitovanou periodickou sménu

urokovych zavazk( nebo pohleddvek mezi dvéma ¢i vice smluvnimi partnery v
8



budoucim obdobi. Rozdéluji se na pasivni - zavazkové, aktivni - pohledavkové,
urokové a ménové. Pasivni Urokové swapy predstavuji sménu urokovych zavazkl ze
stejnych castek kapitall, denominovanych ve stejné méné, se stejnou dobou
splatnosti, definovanych na rlizné bazi, ve stanovenych ¢asovych periodach. Aktivni
urokové swapy predstavuji sménu urokovych plateb vyplyvajicich z udrokovych
pohledavek swapovych partner(. Pasivni ménové swapy jsou cCasové limitovanou
sménou kapitald v rdznych ménach, vcetné urokovych plateb vztahujicich se ke
sméfovanym kapitalim. Urokové platby jsou Urokovym zdvazkem. Mé&novy swapovy
obchod probihd v téchto fazich: sména kapitalu, sména urokovych plateb a zpétna
sména kapitalu za stejny kurz jako pfi pocatec¢ni sméné. Aktivni ménové swapy maji
stejny princip a prabéh jako pasivni ménové swapy pouze s tim rozdilem, Ze Urokové
platby ze sméfovanych kapitalli jsou Grokové pohledavky. Clenéni finanénich

derivatQ, jejichz soucasti jsou kontrakty typu futures zobrazuje obr. ¢.2. [3]

Klasické

derivatv

oroduktv
| |

| |
Neodvolatelné - [ Podminéné ] Investi¢ni Pakové
Terminové terminové prod. prod. prod.
| e———
Swapové Opce [Investiém’] [Akciové] [Warranty] [ Knock-out ]
Futures kontr. certifikatv dluhopisv prod.

[Forward] [ Futures ] [ Swapy ] [ Opce ] [ Opce ]
(OTC) (Burzovni) (OTC) (Burzovni) (OTC)

obr. ¢.2: Clenéni derivata [6]




3 Financni trhy

S komoditami se obchoduje na komoditnich trzich, které spolu s dluhovymi, akciovymi
a ménovymi trhy jsou soucasti Sirsi skupiny financniho trhu.

Financni trh je nedilnou slozkou triniho mechanismu. V trini ekonomice ma
specifickou funkci, soustfeduje se na ném nabidka a poptavka penéz a kapitalu. Kapital
predstavuje jeden z vyrobnich faktor(, a to kapitdl fyzicky a financni. Hlavni vyznam
finan¢niho trhu spociva v presunu financnich prostfedkld od prebytkovych jednotek k
deficitnim jednotkam. Pribéh uvedenych operaci je zobrazen v nize uvedeném obr. ¢.3.
3]

Banky, investi¢ni spole¢nosti, pojistovny

4sDO Zprostiedkovatelé ave
P finanénich trha oy
‘m uroky
% ré Deficitni
Prebytkové Investice|do c. p. jednotky
jednotky finanéni
YOSy ! prosti
investice Trhy Ce,n{lYCh primarni
papiri emise
—— Domacnosti Burzy, RM-S —— Domacnosti
—— Obce —— Obce
- Podniky — Podniky
L Stat L Stat
obr. &.3: Finanéni trh_1 [3]

Trh Ize také povaZzovat za jakysi kanal, kterym protékda obrovské mnoiZstvi penéz
neustale odc¢erpdvanych Zadateli a doplfiovanych dodavateli. Tento proces je znazornén

na obrdzku ¢.4. [7]

NABIDKA POPTAVKA
Pijcovatelé uroky Vypujcovatelé
Veétitelé < Dluznici
F 3 F 3
h 4 h 4
USPORY INVESTICE
obr. ¢.4: Finanéni trh_2 [7]

10



3.1 Clenéni finanénich trhi

3.1.1 Clenéni podle predmétu obchodovani
Finan¢ni trh je mozné rozdélit dle mnoha specifik. MiZzeme ho klasifikovat podle
pfedmétu obchodovani, z ¢asového hlediska i dle emise a dalSich kritérii. Déleni trhu

podle predmétu obchodovani je patrné z obr. ¢.5.

[ Finan¢ni trhy ]

| | | |
Dluhové trhy Akciové trhy Komoditni trhy Mé&nové trhy
- s Gvéry a pGjckami - s akciovymi c.p. - s komoditami - s dluhopisy, akciemi
-s dluhovymi c.p. a komoditami
v cizich ménach

-s penéznimi
prostfedky v riznych
ménach

obr. ¢.5: Financni trhy [3]

Clenéni trhu z hlediska ¢asu jej déli na penéZni a kapitalovy trh. Na pené&inim trhu se
uskutecnuji kratkodobé operace zprostfedkovavajici pohyb kratkodobych financnich
prostfedkl se splatnosti do jednoho roku. Na kapitalovém trhu se pak setkava nabidka a

poptavka dlouhodobého uvolnéného kapitalu se splatnosti nad jeden rok. [3]

3.1.2 Clenéni podle emise je na primarni a sekundarni

Primarni trh

Na tomto trhu jsou nova aktiva emitovana. Ekonomické subjekty, které potrebu;ji
volné prostfedky, vstupuji na primarni trh s emisi svych uUvérovych nebo majetkovych
zavazk(. Prodejem téchto zavazk( si subjekty financniho trhu opatfuji poZadované

penézni zdroje.
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Sekundarni trh

Poté, co byla nova emise aktiv rozkoupena na primarnim trhu, vstupuje do druhé faze,
coz je jeji obchodovani na sekundarnim trhu. Na sekundarnim finan¢nim trhu se tak
obchoduje s aktivy, do nichzZ jiz dfive bylo investovano na primarnim trhu. Tento trh
umoziuje plvodnim investorlim - prvonabyvatelim, ktefi nakoupili sva finan¢ni aktiva na
primarnim trhu, aby s nimi obchodovali.

Sekundarni trh disponuje rfadové vétSimi objemy nez trh primarni a tim usnadnuje
fungovani primarniho trhu. Existence sekundarniho trhu dava plvodnimu vlastnikovi

aktiva zaruku likvidity jeho financniho aktiva, které nabyl koupi z primarni emise. [14]

3.2 Funkce finan¢niho systému

Mezi hlavni funkce finan¢niho systému patii predevsim:

1) Funkce depozitni - souvisi predevsim se schopnosti systému alokovat prostfedky a
zprostiedkovat jejich tok do jinych oblasti.

2) Funkce zabezpeleni bohatstvi - predstavuje schopnost finanéniho systému
koncentrovat ve sménitelné formé noveé vytvorené hodnoty.

3) Funkce likvidity - financni systém obsahuje fadu nastroju, které mohou vykonavat
regulaci likvidnich mnozZstvi podle potfeby.

4) Funkce kreditni - tato funkce je vytvarena soucasné se schopnosti finan¢niho
systému deponovat prostfedky a na druhé strané tedy vytvaret podminky pro jejich
zapUjceni tém, ktefi je potfebuji a jsou schopni je dale zhodnotit.

5) Funkce platebni - tato funkce poskytuje mechanismus, ktery zajistuje provadéni

plateb za nakup zbozi a sluzeb. [7]
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4 Burza

4.1 Pojem burza

Jak jiz bylo uvedeno, s komoditami se obchoduje na komoditnich burzach. Zde

vysvétlim pojem , burza“, jeji ¢lenéni, legislativu.

Pro pojem ,burza" je mozZné najit nékolik vysvétleni. NejCastéji je tento pojem
odvozovan od jména Van der Boerse, rodiny ktera sidlila v Bruggach. Jednalo se o rodinu,
v jejimz domé se konaly schlzky burzovnich obchodnik(. Dalsi vysvétleni slova burza
pochazi z feckého vyrazu pro koZzeny mésec ,Bupaa". Jiné vysvétleni odvozuje plvod ze

stfedovékého oznaceni pro kupecké koleje ,bursae".

Burza je organizovanym sekundarnim trhem, kde je obchodovan zvlastni typ zbozi v
podobé investi¢nich instrumentl za zcela specifickych, presné vymezenych podminek.
Tyto podminky definuji okruh subjekt(, jeZz maji pfistup na burzu, druh, charakteristiky a
vlastnosti zbozi, které muze byt za uréitych podminek predmétem obchodovani, déle

pravidla, postupy a techniky obchodovani vymezuji z hlediska ¢asu a mista. [8]

4.2 Klasifikace burz

Burzy je mozné klasifikovat podle nékolika kritérii.

4.2.1 Clenéni podle obchodniho systému

Dle tohoto déleni jsou rozdéleny burzy podle stupné zapojeni vypocetni techniky do
obchodovani na burze na:
1) Prezencni burzu - jde o klasicky typ burzy, kde jsou burzovni obchody uzavirany na
parketu burzy za osobni ucasti obchodnikl a burzovnich zprosttedkovatel(, zde vypocetni

technika hraje pouze pomocnou roli.
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2) Elektronickou burzu - obchodovani na burzovnim parketu nahradilo obchodovani

prostiednictvim pocitacové sité.

4.2.2 Déléni podle druhi obchodt

Pfi hodnoceni z hlediska ¢asu je mozné burzovni obchody rozdélit na:
1) Promptni - u nichZ dochazi k dodani aktiv a k jejich zaplaceni pouze v nékolika malo
dnech po uzavreni obchodu.
2) Terminové - mezi uzavienim obchodu a jeho plnénim existuje urcity ¢asovy odstup delsi

nez 3 dny. [8]

4.2.3 Clenéni podle predmétu obchodovani

Toto ¢lenéni je nejpouzivané;si, déli burzy na:
1) Penézni burzy
2) Burzy sluzeb

3) Zbozové (komoditni) burzy

1) Penéini burzy

Penéini burza je znacné Siroky pojem. Zahrnuje burzy cennych papirt, burzy devizové,
opéni burzy a burzy finanénich futures.

Na burze cennych papirl se obchoduje se zastupitelnymi cennymi papiry, jako jsou
akcie, podnikové, bankovni dluhopisy, statni dlouhodobé dluhopisy, hypotecni zastavni
listy, akcie investi¢nich fond( a podilové listy uzavienych podilovych fondl. Specializuje se
na provadéni promptnich obchod(l. Devizova burza je mistem, kde se obchoduje s
likvidnimi pohledavkami na cizi ménu. V soucasnosti se vSak naprosta vétsina devizovych
transakci realizuje na trzich a OTC. Na opcnich burzach se obchoduje s opénimi kontrakty.
Na burzach financ¢nich futures jsou uzavirany standardizované terminové kontrakty typu

financial futures.
14



2) Burzy sluzeb

Na burzach sluzeb se prodavaji lodni prostory, popi. samotné lodé. Obchody
zprostredkovavaji lodni brokefi. Vyznam téchto burz je v sou€asnosti maly a klesa.
3) Komoditni burzy

Na komoditnich burzach se uzaviraji obchody se zboZim, které ma zpravidla podobu
hmotnych predmétd - komodity. Jde v podstaté o misto, kde se za striktniho dohledu

kontrolnich organt provadéji obchody s komoditnimi kontrakty. [8] [9]

4.3 Legislativni postaveni komoditnich burz

Komoditni burzy jsou pravnické osoby vzniklé na zakladé zakona ¢. 229/1992 Sb. a
jejich ukolem je organizace trhu s komoditami. Ve svém nazvu musi mit oznaéeni burza a
Zadna jina obchodni spolec¢nost nesmi toto oznaceni ve svém nazvu uzivat. Jejich vznik je
také podminén povolenim pfislusného ministerstva, do jehoz resortu spadaji komodity na

této burze obchodované. [10]

4.4 Obchodovani

Nakup a prodej, vstup a vystup provadime piikazy koupé (Buy) a prodeje (Sell).
Obchodovani na burzach komoditnich ma proti klasickému pojeti obchodu jednu
podstatnou vyhodu. Pro umoznéni spekulovani je moiné obchod zahdjit prodejnim
prikazem (Sell). V takovém pfipadé vstupujeme do tzv. kratké pozice (Short) a
predpokladame pokles ceny instrumentu. Kazda oteviend pozice musi byt pro dokonceni
obchodu uzaviena, a tak v uvedeném pripadé podame prikaz ke koupi (Buy) daného
kontraktu. Pokud spekulujeme na rdst ceny naseho instrumentu, vstupujeme do dlouhé
pozice (Long) pozici otevieme prikazem ke koupi (Buy) a uzavieme prikazem prodeje
(Sell).

Obsah, formu a druhy burzovnich ptikaz(, které jsou ptipustné pro dany obchodni

systém, jsou upravovany burzovnimi predpisy prislusné burzy. V praxi se prikazy opatiuji
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dalSimi dodate¢nymi udaji, které slouzi k upresnéni burzovniho pfikazu. Napf. opening
order — prikaz realizovany pfi zahdjeni obchodovani, nebo béhem poslednich péti minut
obchodovani -market on close order. Specidlnim druhem pfikazl jsou ptikazy omezujici
ztratu — stop loss a prikazy zajistujici exekuci pfikazu pti prekroceni urcité Grovné - stop

buy apod.

4.5 Uéastnici obchodovani

Za Ucastniky burzovnich obchodl je moiné povaZovat pfimé ucastniky v podobé
burzovnich obchodnikd, burzovnich zprostfedkovateld v pasivni nebo aktivni roli a
nepfimé ucastniky v podobé instituciondlnich a drobnych investor(, ktefi nejsou ¢leny
burz.[8]

Obchod( se zUc¢astiuji tfi typy obchodniku:
1) Hedgefi (zajistovatelé) - uzaviranim pozic v derivatovych obchodech se zajistuji proti
pripadnému budoucimu riziku souvisejici s cenou podkladového aktiva.
2) Spekulanti — obchodnici, ktefi spekuluji na rast ¢i pokles komodity
3) Arbitrazéfi — se snazi profitovat pomoci arbitraze uzaviraji stejné obchody na rlznych

mistech a vydélavaji na cenovém rozdilu. [11]

4.6 Prehled burz a obchodovanych komodit

4.6.1 Vybrané burzy v CR

Plodinové burza Ceskomoravska Obchodni burza | Komoditni Komoditni
Brno PBB komoditni burza Kladno | Hradec Kralové | burza Praha | burza Ri¢any
CMKBK OBHK KBP KBR
Obiloviny Prt‘]mysilové a ostatni Obiloviny Drivi a drevni
komodity hmota
Rostllm‘we DFevatské komodity 9Iejr;1|ny véetné Agrarnl'
komodity Srotl komodity K
Drevo Energetické komodity Vejce . ) ovy
. Primyslové a
Odpady Ovoce a zelenina )
ostatni
Cukr . . Brambory .
Agrarni komodity komodity
Maso

tab. ¢.3: Burzy v CR
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4.6.2 Burzy ve svété

Skupina komodit Komodita Inacka Obchodni jednotka Hlavni burza
Ropa zapadotexaska CL 1000 bbl (42,000 U.S. gal) NYMEX
Ropa Brent |=] 1000 bbl (42,000 U.5. gal) |ICE
Ethanol AC nebo ZE CBOT
Zemni plyn NG 10,000 mmBTU NYMEX
Energie Heating Oil HO 42,000 U.S. gal NYMEX
Gulf Coast Gasoline LR MYMEX
RBOB Gasoline RB 42,000 U.S. gal MNYMEX
Propan PN PN
Uran Ux MNYMEX
Med CMX, LME
Zlato (eCBOT) LME
Kowy Stfibro (eCBOT) LME
Platina MNYMEX
Palladium MYMEX
Kukufice C 5000 bu CBOT
Oves o 5000 bu CBOT
Hrubozrna ryze RR 2000 cwt CBOT
Sdjove boby 5 5000 bu CBOT
Sdjove maso SM 100 short tons CBOT
Zemédlsks produkty Sdjovy olej BC 60,000 Ib CBOT
PEenice w 5000 bu CBOT
Kakao cC 10 tons MNYBOT
Kava C KC 37,500 Ib NYBOT
Bavina £.2 CT 50,000 Ib NYBOT
Cukr £.11 sSB 112,000 b NYBOT
Cukr £.14 SE 112,000 b MNYBOT
Vepfové maso (lean hogs)|LH 40,000 Ib (20 tun) Chicago Mercantile Exchange
Vepfové plilky mraZené FPB 40,000 Ib (20 tun) Chicago Mercantile Exchange
Maso a dobytek - - -
(Live Cattle) LC 40,000 Ib (20 tun) Chicago Mercantile Exchange
Telata (Feeder Cattle) FC 50,000 Ib(25 tun) Chicago Mercantile Exchange

tab. ¢.4: Burzy ve svété
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5 Regulace

5.1 Duvody regulace
Davody regulace kapitalovych trhd je dand historickymi zkuSenostmi a charakterem

kapitalovych trha.

Historicka zkuSenost vyplyva z krachu newyorské burzy NYSE (USA) dne 24. 10. 1929,
ktery odstartoval nejvétsi svétovou hospodarskou krizi trvajici az do roku 1932. Ke krachu
burzy prispély nepoctivé a nelegalni praktiky na kapitalovém trhu. Jednalo se zejména o
manipulaci s kurzy cennych papird, v disledku ¢ehoZ neobjektivné rostly a nasledné se
zhroutily.

Charakter kapitalovych trhd je dén specifikou operaci, které na kapitalovych trzich
probihaji. Jde o velké mnoiZstvi transakci, velké objemy prevod( finan¢nich prostredki a
to vie ve velmi kratkych casovych intervalech. K ndrlstu transakci a jejich zrychleni
prispéla v posledni dobé také globalizace a rozvoj informacnich technologii. Uvedené

podminky umoznuji Iépe skryvat nelegdlni praktiky na kapitalovych trzich.

5.2 Cile regulace

Cilem regulace kapitalovych trhd je ochranit kapitalovy trh (jako systém) a ochranit
investory.

Ochrana kapitalového trhu ma zajistit dodrZzovani zdkon( vsemi Gcastniky trhu, zajistit
poctivost jednani Ucastnikd trhu, dodrZzovanim zasad Cestnosti a pravdivosti, prihlednost
kapitdlového trhu, dostatek informaci o Ucastnicich trhu a déni na kapitalovém trhu,
celistvost kapitalového trhu.

Cilem ochrany investor(i je zajisténi jejich prav a ochrana jejich majetku proti

nezakonnym praktikam, nikoli vSak ochrana jejich investice proti investi¢nim rizikam.
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5.3 Instituce regulace

5.3.1 Regulace v EU

Regulace v EU neni dosud jednoznacné upravena. Dohledové organy maji narodni
mandaty a jsou podfizeny svym viadam. V roce 2001 byl zahajen tzv. Lamfalussyho proces,
jehoz smyslem bylo stanovit regulaci a dohled nad financnim trhem. Vznikl tak proces o 4
arovnich:

1 droven - legislativa Evropského parlamentu a Rady, kterd stanovi klicové principy
regulace finanéniho sektoru.

2. Uroven - provadéci predpisy Evropské komise k 1. drovni.

3. uroven - sektorové vybory v ramci EU, které stanovi technické detaily aplikace
legislativy Evropského parlamentu a Rady, jde o Vybor evropskych bankovnich dohledu
(Committee of european banking supenisors - CEBS), Vybor evropskych regulator(i trh(i s
cennymi papiry (Committee of european securities regulators - CESR) a Evropsky vybor
pojisténi a zaméstnaneckych penzi (Europian instance and occupational pensions
committee).

4. Uroven - vynucovani veskeré legislativy s tim, Ze toto vynucovani v ¢lenskych zemich

pozaduje Evropska komise.

5.3.2 Regulace v USA

Dohled nad finan¢nimi institucemi v USA ma ve své pravomoci fada instituci.
1) Federalni rezervni systém (Federal reserve system - FED) - dohlizi na ¢lenské banky a
bankovni holdingy
2) Ufad dohledu nad ménou (Office of the comptroller of the currency - OCC) — licencuje,
reguluje a dohlizi na vSechny narodni banky na celém Gzemi USA
3) Federalni spolecnost pojisténi vkladl (Federal deposit insurance corporation - FDIC) —

narodni agentura, ktera dohliZi na pojisténé vkladové instituce
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4) Dohledy statnich bank (State bank supervisors) — dohlizi na banky jednotlivych statd

5) Ufad sporicich instituci (Office of thrift supervisit - OTS) — podléha federalnimu
ministerstvu financi

6) Administrace Uvérovych druzstev (National credit union administrativ - NCUA) — je
reguldatorem federalnich a statnich uvérovych druzstev

7) Federalni rada dohledu nad finan¢nimi institucemi (Federal Financial Institutions
Examination Council - FFIEC) — dohledova instituce sloZena ze zastupcl jednotlivych jiz

uvedenych instituci

5.3.3 Regulace v CR

Regulace v CR do 1. dubna 2006 zahrnovala nékolik organizaci. Ceskou narodni banku
(CNB), ktera vykonavala bankovni dohled, devizovou regulaci a dohled nad nebankovnimi
devizovymi subjekty. Komisi pro cenné papiry (KCP), ta vykonavala dohled nad
kapitdlovym trhem. Ufad pro dohled nad druzstevnimi zdloznami (UDDZ), ktery dohlizel na
g¢innost spofitelnich Gvérovych druzstev. Utad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
pfipojisténi (UDPPP) dohlizejici na pojistovny a penzijni fondy, podléhajici Ministerstvu
financi.

Od 1. dubna 2006 vstoupil v platnost zakon ¢.57/2006 Sb., souvisejici se sjednocenim
dohledu nad finan¢nim trhem. U¢innosti tohoto zdkona se CNB stala jedinou instituci

dohledu nad finan¢nim trhem. [13]
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6 Vynos ariziko

6.1 Vynos

Vynos lze chapat jako sumu vsech pfijmu, které z daného aktiva plynou. Jednd se o

odménu za podstoupené riziko. Vypocet vynosu se mlZe provést podle nasledujiciho

vzorce:

_R-R+D-T-Co

: P (1)

kde: r; - predstavuje vynosovou miru za obdobi t
P, - je prodejni cena aktiva na konci obdobi drzby
Po - je ndkupni cena aktiva na zac¢atku obdobi drzby
D - je dichod plynouci z vlastnictvi aktiva
T - jsou dané placené z kapitdlového zisku

Co - jsou transakéni naklady vynaloZzené v souvislosti s drzbou aktiva [8]

6.2 Riziko

Rizika jsou soucasti vesSkeré aktivity. Na financnich trzich existuji financni rizika.
Financni riziko je obecné definovano jako potencidlni financni ztrata subjektu na
finanénim trhu v budoucnosti. Jedna se predevsim o ztratu vyplyvajici z daného ndstroje
portfolia. Jiz existujici ztrata se také oznacuje jako ocekavana ztrata a potencialni ztrata

jako neocekavana ztrata.

Je moiné definovat pét hlavnich finanénich rizik, jde o Uvérové riziko, trini riziko,
likvidni, operaéni a obchodni riziko. Kromé toho existuje jesté systémové riziko v pripadé,

Ze jakékoli jedno z péti predchozich rizik zplisobi subjektu potize.
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1) Uvérové riziko

Uvérové riziko je rizikem ztraty ze selhdni (default) partnera (dluznika) tim, Ze
nedostoji svym zavazkim podle podminek kontraktu, a tim zpUsobi drziteli pohledavky
(vériteli) ztratu.

2) Trzni riziko

Takto se oznacuje riziko ztraty ze zmén trinich cen jakoZto zmén hodnot
financnich nastroju ¢i komoditnich ndstroji v dusledku nepfiznivych zmén trZnich
podminek, tj. nepfiznivého vyvoje urokovych mér, cen akcii, cen komodit ¢i
ménového kurzu.

3) Likvidni riziko

Vyjadfuje riziko ze ztraty v pripadé momentalni platebni neschopnosti ¢i ztraty
v pripadé malé likvidity trhu.

4) Operacni riziko

Operacni riziko zahrnuje moznost vzniku ztraty pfi provadéni operaci a jejich slozZitosti.
5) Obchodni riziko

Obchodni riziko v sobé zahrnuje sedm podskupin raznych rizik - pravni riziko, riziko
uvérového hodnoceni, reputacni, danové, riziko ménové konvertability, regulacni a
pohromové riziko.

Pravni riziko oznacuje ztrdty z pravnich poZadavkd partnera nebo z prdavni
neprosaditelnosti kontraktu. Uvérové souvisi s moznym rizikem ztrdty z nemoZnosti
ziskat penéini prostfedky za prijatelné naklady. Reputacni se ztratou dobrého jména.
Dannové se zmeénou danové zatéze. Riziko ménové konvertability je ovlivnéno
pfipadnou nemoznosti konvertability mény za jinou. Regulaéni riziko se vztahuje k
nedostatecné regulaci trhi. Pohromové pak jak jiz nazev napovida je v souvislosti se

Zivelnymi pohromami a ztratami jimi zplsobenymi. [13]

Obecné je mozné fici, Ze ¢im vétsi je o¢ekavany vynos daného finan¢niho instrumentu,

tim vétsi je jeho riziko a naopak. MozZnost dosazeni vétSiho vynosu je odménou za
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podstoupené vyssi riziko. Rizika a vynosy spojeny s jednotlivymi ndstroji jsou zobrazeny

v obr.c¢.6.
Vinos
Dertvaty
Alkccie
Podnikove
dluhopisy
Statni
Statni dhuhopisy
pokladnic¢ni
poukazlcy
Riziko
obr. &.6: Vztah vynosu a rizika [14]

6.3 Vypocet rizika

6.3.1 Riziko ex ante

Vypocet rizika ex ante pouZijeme pfi vypoctu rizika z ocekdvanych velicin,
konkrétné z velicin celkové ocekdavané vynosové miry a jednotlivych ocekavanych
vynosovych mér pfislusnych jednotlivym vynosovym mozZnostem spolu s mérami
pravdépodobnosti, které jim byly pridéleny. Touto metodou je mozné zméfit Uroven
ocekavaného rizika pomoci veli¢in rozptylu a smérodatné odchylky. Postup vypoctu

téchto hodnot se provede takto:

2

0 ea =Y [E(r,, )-Er)] *P (2)

i=1

kde: 0%exa - je rozptyl kvantifikujici o¢ekavané riziko
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| — celkovy pocet vynosovych moZznosti
E(rinstr.) - celkovd o¢ekavana vynosova mira
E(r;) - jednotlivé ocekdvané vynosové miry

Pi- miry pravdépodobnosti odpovidajici jednotlivym vynosovym moznostem

Odmocnénim veli¢iny rozptylu se ziskd smérodatna odchylka:

Ooa = Gzexa :\/Z[E(rmvtr)_E(rt )] *Pl (3)

i=1

kde: 0cxa - je smérodatna odchylka absolutné vyjadrujici ocekavané riziko

6.3.2 Riziko ex post

PFi vypoctu rizika ex post se vyuZivaji udaje o historickych vynosovych mérach a o

pramérnych vynosovych mérach za sledované obdobi. Rozptyl vyjadfujici miru

historického rizika je mozné urcit podle vzorce:

T

Z(rA _”1)2
Gzexp :t:l# (4)

kde: ozexp - je rozptyl jako absolutni mira historického rizika ex post
ra-je pramérna historickd vynosova mira ex post
r. - jsou jednotlivé historické vynosové hodnoty ex post odpovidajici jednotlivym
obdobim

T- je pocet sledovanych obdobi
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Odmocnénim rozptylu ziskame veli¢inu smérodatné odchylky ex post:

(5)

kde: Oexp - je 0dchylka jako absolutni mira rizika

6.3.3 Variacni koeficient

Tento koeficient pouzijeme v pripadé diametralné odliSnych vysledkl vypoctl rizik
v podobé rozptylu a smérodatné odchylky z predeslych vypoctl, které vsak musime
porovnat a vybrat tak pro nas nejlepsi moznost. V takové situaci provedeme kalkulaci

variacniho koeficientu, jehozZ vypocet lze zapsat takto:

CV =—-a__ (6)

E(rinstr. )

kde: CV - je hodnota varia¢niho koeficientu vyjadfujici relativni miru rizika
Oexa - SMérodatnd odchylka jako absolutni mira rizika

E(rinstr.) - celkova ocekavana vynosova mira [8]
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7 Technicka analyza
Technickad analyza je metodou odhadu cen zaloZzena na studiu chovani jednotlivych
komodit a celkového trhu, které je zaloZzené na vztahu nabidky a poptavky. Z vyvoje cen a
objemU obchod( v minulosti odvozuje pravdépodobny vyvoj cen v budoucnosti. [15]
Technicka analyza je forma aplikované socialni psychologie. Ma za cil rozpoznat trendy
a vyvojové zmeény v chovani davu a umoznit tak pfijimani inteligentnich obchodnich

rozhodnuti.[16]

Technickd analyza je systematickou metodou analyzovani a vyhodnocovani

finan¢nich instrumentd. Vyuzivad pouze udajl produkovanych trhem.

Technicka analyza je zaloZzena na téchto zakladnich predpokladech:

1) Trini cena aktiv je urCovdna pouze prostifednictvim vztahu mezi nabidkou a
poptavkou.

2) Nabidka a poptavka po aktivech je ovliviovana jak fundamentalnimi, tak
psychologickymi faktory.

3) Ceny aktiv se pohybuji v trendech.

4) Zména trendu je zpUsobena posunem nabidky a poptavky.

5) Zmeény trendd mohou byt vcas identifikovany prostiednictvim studia historickych
cen a objemu obchodd.

6) Mnoho grafickych formaci se pravidelné opakuje a umoZniuji tak predpovéd

budouciho vyvoje.
Nastroji technické analyzy jsou technické indikatory, Dowova teorie, teorie

Fibonacciho ¢isel, vyhodnocovani cenovych ramcl chovani tzv. patternd nebo

grafickych formaci.
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7.1 Dowova teorie

Za zakladatele technické analyzy je vSeobecné povazovan Charles H. Dow, ktery o
technickych hypotézach akciovych trhi publikoval v letech 1900 az 1902 radu ¢lankd v
The Wall Street Journalu. Po jeho smrti v roce 1902 byly jeho zakladni mySlenky
rozpracovany a postupné se vytvofila ucelena Dow Theory.

Dowova teorie vychazi z pfredpokladu, Ze vétsina akcii se chova na akciovych trzich
podobnym zplsobem, zatimco jen velmi malo akcii vykazuje jiné chovdani. Tato
myslenka davd mozZnost znazornit celkovy trh pomoci index(. Ch. H. Dow vytvoril k
popsani chovani trhu dva indexy:

1) Dow-Jones-Industrial-Average (DJIA) obsahujici 30 vyznamnych akcii pridmyslovych
spolecnosti.

2) Dow-Jones-Rail-Average (DJRA), ktery plvodné obsahoval 12 akcii dopravnich
spolecnosti. Pozdéji byly zahrnuty do indexu i dal$i akcie dopravniho pramyslu (napf.

letecky primysl) a index byl pfejmenovan na Dow-Jones-Transportation-Average.

Zakladem teorie Dowa jsou nasledujici teze:
1) Indexy odrazeji vSechny relevantni informace a také predstavuji nefalSovany obraz
trzni situace.
2) Pohyb akciovych kurst se sklada ze tfi trendovych casti:
a) Primdrni trend (Primary Trend), ktery je rozhodujicim prvkem kursového
pohybu s trvanim od 1 do nékolika let.
b) Sekundarni trend (Secondary Trend) predstavuje méné vyznamnad, kratkodoba
kolisani s trvanim od 3 mésicli do jednoho roku.
c) Tercidlni trend (Minor Trend) obsahuje kratkodobé pohyby kursd v ¢asovém
horizontu nékolika dnd.
Tuto myslenku graficky zobrazuje obr.c.7.
3) Ndasledné chovani kursd se dd odvodit z minulé trini situace. Jakmile kursovy

vzestup dosdahne vyssi Urovné, nez je predchozi Uroven a kazdy pokles je zastaven na
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vysSi nez prfedchozi Urovni, pak je tento primarni trend rostouci. Pokud kazdy pokles
kursu je hlubsi nez predchozi Uroven a kazdy vzestup neprekroci predchozi Uroven,
jde o trend klesajici.

4) Objem obchodl potvrzuje trend. Objem obchodl ma stoupat, jestlize se kursy
pohybuji ve sméru primdarniho trendu.

5) Ddalezitou roli v teorii Dowa hraje Dow Line, kterou ziskdme, jestlize indexy v
Casovém obdobi nejméné 2 tydnl kolisaji v rozmezi max. 5% od dlouhodobé
primérné hodnoty. Smér pohybu z této formace je indikdtorem pro budouci smér
primarniho trendu. Cim déle zGstava index ve formaci, tim spolehlivéjsi je informace o
sméru pohybu kursu.

6) Zména trendu musi byt potvrzena ,primyslovym" i ,Zelezni¢nim" indexem.

7) Trend trva az k jasnému obratu (zméné) trendu. [17]

r

kurz T

sekundarni trend

primami trend

=T

ptibliZzné 4 roky cas

A
Y

obr. ¢.7: Dowova teorie [8]

7.2 Fibonacciho ¢isla

UZ na zacatku stfedovéku ve 13.stoleti si italsky matematik nazvan pozdéji
jménem Leonardo Fibonacci vSiml zahadné zakonitosti. Fibonacci jako prvni zjistil, ze
¢iselnd rada, vytvofena na zakladé principu dvou po sobé jdoucich ¢isel, ktery dava

neustale prakticky konstantni pomér. Tato Ciselnd fada vypada nasledovné:1, 1, 2, 3,

28



5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, atd. Je zkonstruovdna tak, Ze soucet 2 po sobé v ni

jdoucich cisel dava vidy cislo vyssi.

1) Kdyz abstrahujeme od prvnich 3 pomérl této rady, kazdé dalsi Cislo vici jeho
vysSimu Cislu jev poméru 0,618...

vvvvv

konstantni ¢iselnou hodnotu 1,618...

7.3 Elliotttovy viny

Tato metoda vychazi z kombinace Dowovy teorie a teorie Fibonacciho Cisel.

Tato metoda byla poprvé popsana v roce 1938 v monografii Princip vin (The Wave
Principle) Ralphem Nelson Elliotttem.

Tato metoda je zaloZena na analyze formaci a Ciselnych pomérl za ucelem urceni

sméru pohybu a Urovné, na které dojde k obratu ceny aktiva. [18]

2 3 viny korekce

5 vin impuls
obr. ¢.8: Teorie Elliottovych vin [18]

7.4 Analyza grafickych formaci

Technické formace jsou snadno pozorovatelné ,konstelace" ukazatell. V priibéhu
historie obchodovani bylo dokazano, ze urcité formace v grafech se objevuji znovu a
znovu a Ze na zdakladé takovychto formaci ukazatel(i je moiné relativné spolehlivé

predvidat, jakym smérem trh v pristich dnech pujde. [9]
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Metoda se pouzivd zejména na trzich s kontinualnim obchodovanim, kde se cena i

objem obchodli méni pribéziné. Obecné plati, Zze s délkou trvani formace se zvysuje jeji

spolehlivost. [17]

Ukazky formaci jsou vyobrazeny na obr. ¢.9a az obr. ¢.9d.

Dwojity vrchol

Mt
l
Y 'wul*m”*" |

!
/ ")
N
"\| M \‘

obr. ¢.9a: Dvojity vrchol

Hlava a ramena

obr. ¢.9c: Hlava a ramena
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Obracena
Hlava a ramena

[19]

obr. ¢,9d: Obracena Hlava a ramena
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7.4.1 Konsolidované a reverzni grafické formace

Grafické formace je mozné rozdélit do dvou skupin na konsolidacni a reverzni.

1) Konsolida¢ni formace

Konsolida¢ni formace potvrzuji pokracovani stdvajiciho trendu a zahrnuji
predevsim jednoduchy vrchol, dvojity vrchol, rameno- hlava — rameno, trojity vrchol,
prevraceny destnik.
2) Reverzni formace

Tyto formace se objevuji prakticky stejné c¢asto jako konsolidacni, jejich vznik a
vyvoj vsak probiha presné obrdcené. Totéz plati i pro signaly, které vysilaji, namisto
plvodniho doporuceni k ndkupu vysilaji signdl k prodeji daného aktiva a naopak.
3) Ostatni grafické obrazce

Klasicka technickd analyza pozna nékolik desitek obrazcl, podle kterych mize
technicky analytik reagovat na pravé vzniklou trzni situaci, nékteré se vyskytuji velmi
Casto a vykazuji i vysokou ucinnost (pres 50 %) pfi jejich obchodnim pouzivani. Jde

predevsim o formace trojuhelnik, praporek, vlajka, diamant a dalsi.

Tyto skupiny grafickych formaci maji nékteré charakteristiky shodné:
a) Dna se tvofi delsi dobu, vrcholy naopak kratsi az velmi kratkou dobu

b) Nékteré obrazce maiji ,zrcadlovy" tvar (V, W, M, rameno-hlava-rameno, atd.) [18]

7.5 Grafy

Pro spravnou orientaci v grafech je nutné rozumét Udajim, které nam poskytuji. V
technické analyze rozeznavame nékolik typu grafld. K nejznamé;jsim a nejpouzivanéjsim
patfi ¢arkovy a svickovy graf, miZeme se také setkat s grafy equivolume, swing, Kagi,
Renko a dalSimi. Kazdy technicky graf je reprezentovan cenou na ose y a Casovym

obdobim na ose x. [20]
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7.5.1 Carkovy graf

V klasickém carkovém grafu na obr. ¢.10 nalezneme mnoiZstvi Carek ilustrujicich
nabidku a poptavku, kazda carka je charakterizovana ¢tyfmi cenami: OPEN, HIGH, LOW a
CLOSE a vzdalenosti mezi HIGH a LOW cenou, ktera se nazyva RANGE (rozsah).

Vzajemné porovnani téchto péti hodnot slouzi k uréeni pravdépodobnosti pohybu cen
v budoucnu. V kazdé carce je mnoho informaci a obchodnici toho vyuzZivaji k tvorbé
rdznych obchodnich strategii a metod.
OPEN - oteviraci cena vyjadfena horizontalni ¢arkou na levé strané.
HIGH - nejvyssi dosazena cena v daném casovém useku.

evvs

CLOSE - zaviraci cena vyjadiena horizontalni ¢arkou na pravé strané.

high high
close open

open close
low low

obr. ¢.10: Carkovy graf [21]

7.5.2 Svickovy graf

Svickové grafy jsou ekvivalentem carkovych, vznikly v 17. stoleti v Japonsku jako
pomlcka pri obchodovani ryze. Zapadnimu svétu je ve 20. stoleti predstavil American
Steve Nison ve své knize Japanese Candlestick Charting Techniques. Na obrazku ¢. 11 je

ukazka svickového grafu.

High — = High ———
<——— horni stin < horni stin
Open > Close —=
Real Resl
Close \\\B {’780[&’ Open 1\_\5‘ é—BDd‘f
spodni stin —— spodni stin ——=
“—— Low < Low
obr. ¢.11: Svi¢kovy graf [22]
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7.6 Trend

7.6.1 Podstata trendu
Cenovy trend je takovy vyvoj ceny aktiva v Case, ktery je za pfesné uréenou ¢asovou

jednotku podle sméru jednoznaéné rostouci nebo naopak klesajici.

Typy trend(i rozdélujeme podle délky trvani na:
1) dlouhodoby trend trva od 3 mésicl i rok a specidlni forma tohoto trendu -
megatrend - trva i nékolik let az desetileti
2) sttednédoby trend trva 3 tydny az 3 mésice

3) kratkodoby trend trva 4 dny az 3 tydny

7.6.2 Charakteristika hlavnich druht trendu

1) Rostouci trend

V technické analyze je rostouci trend definovan jako vyvoj ceny aktiva za
zvolenou casovou jednotku, ktery mezi zacatkem a koncem této Casové jednotky
roste tak, Ze:

a) jeho cena na konci dané casové jednotky je vy$si nez na jejim zacatku

b) cena predmétného aktiva se pohybuje tak, ze kazdy novy cenovy vrchol je vyssi

nez predesly a soucasné kazdé nové dno je vyssi nez predeslé.
2) Klesajici trend

V technické analyze je klesajici trend definovan jako opak rostouciho trendu, z ¢ehoz
vyplyva, Ze:

a) cena na konci uvedené ¢asové jednotky je nizsi nez na jejim zacatku

b) pokud tato cena klesa v daném casovém obdobi, kazdé nové dno je vidy nizsi a

evvys
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3) Postranni trend
Tento druh trendu, nastava po skonceni jak rastového tak i klesajiciho trendu. U
nékterych druh( aktiv v€etné nékterych akcii trva toto obdobi jen nékolik dnd nebo

tydnd, u jinych i nékolik let.

7.6.3 Trendova linie
Trendova linie vznikd spojenim nejvyssich bodl do pfimky za stanovené sledované
zvolené obdobi. [18]

Na obrdazku €. 12 je zobrazena ukazka trendovych linii.
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19320 2010 10 Feb 2010 5 Mar 2010 29 Mar 2010 21 Apr 2010 13 May 2010 7Jun2010 29 Jun2010 22312010 13 Aug 2010 7 Sep2010 29 Sep 2010 210wt2010 12 Nov 2010 7 Dec2010 30 Dec 2010

obr. ¢.12: Trend

7.7 Technické indikatory

Technické ukazatele jsou vyjadreni vztahu ceny, objemu a casu pomoci
matematického modelu. Jehoz grafické vyjadreni vgrafu nam pomaha porozumét
okamzité situaci a také hledat mozné vhodné formace a tim i predvidat mozny budouci
VYVOj.

Technické indikatory jsou matematické funkce pfirazujici uréitym veli¢éinam (cena, cas,
objem) hodnotu. Snazi se odhadnout pravdépodobny budouci vyvoj. V pribéhu ¢asu bylo
vytvoreno velké mnozstvi indikatoru.

Technické indikatory je mozné rozdélit podle nékolika kritérii.
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7.7.1 Clenéni indikatord podle predpovédi

Technické ukazatele mizZeme rozdélit do 2 zakladnich skupin:

1) OpoZdéné ukazatele (lagging)

2) Vedouci ukazatele (leading)

1) OpozZdéné ukazatele

Signaly, které tyto indikatory produkuji, jsou opozdéné, upozornuji na to, co se jiz

stalo. V kombinaci s vedoucimi indikatory a predpovéditelnymi cenovymi vzorci mohou,

ale vytvofit kvalitni obchodni plan.

Moving average — klouzavy priimér

MACD - konvergence/divergence klouzavych priméru
Relative Strenght Index (RSI) — index relativni sily
Stochastic — stochasticky oscilator

Bollinger bands — Bolingerova pasma

Average Directional Index (ADX) — priimérny smérovy index

2) Vedouci ukazatele

Na rozdil od opoZzdénych ukazatelll dovedou predpovidat budouci chovani. Dokazou

urcit realné cile na zdkladé predeslych cenovych pohybl. SnaZi se predurcit trend a

zachytit ho v jeho nejranéjsim zarodku.

Support and Resistance — Urovné podpory a odporu
Fibonacci Retracement — Fibonacciho Urovné navratu
Pivot — stfedni osa

On Balance Volume (OBV) — zapocitani objemu [23]

7.7.2 Déleni indikatora podle funkce

Jedno z dalSich moznych rozdéleni mlzZe byt nasleduijici:

1) Trendové ukazatele

2) Indikatory volatility
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3) Indikatory hybnosti
4) Indikatory cykld
5) Indikatory trini sily

6) Indikatory supportu a resistance

Toto rozdéleni neni striktné dané, nabizi jen moiné rozdéleni indikator( pro lepsi

orientaci. Nékteré indikatory mohou byt zafazeny i do vice skupin podle svych vlastnosti.

1) Trendové ukazatele

Tyto indikatory jsou urceny k definovani sméru a sily trendu, snazi se urcit a potvrdit
trend. Jsou zaloZeny predevsim na klouzavych primérech a modelech na nich
postavenych. [24]

e MACD - konvergence/divergence klouzavych praméra

e Moving Average - klouzavy pramér

e Parabolic SAR — parabolicky SAR

e Trend lines — linie trendu

2) Indikatory volatility

Nasledujici indikatory slouzi pro méreni volatility. Volatilita je termin pouzivany
pro popsani velikosti cenovych odchylek bez ohledu na jejich smér.

e Bollinger bands — Bolingerova pasma

e Standard Deviation - standardni odchylka

3) Indikatory hybnosti

Tyto indikatory se pouzivaji pro méfeni hybnosti (momenta). Momentum je
obecny termin pro popsani rychlosti, kterou se ceny pohybuji ve vybraném ¢asovém
useku.

e Commodity Channel Index (CCl) — index komoditniho kanalu
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e MACD - konvergence/divergence klouzavych praméra
e Momentum Indicator — indikator momenta

e Relative Strength Index (RSI) - index relativni sily

[6]

4) Oscilatory

Tato skupina dostala svlj nazev podle toho, Ze indikatory do ni zatazené osciluji kolem
stanovené Urovné nebo v rozmezi urcitého pasma. Poskytuji tak informace o zméné ceny
za zvolené ¢asové obdobi. Mohou pomoci pfi konkrétnim hledani vstupu do obchodu.

e MACD - konvergence/divergence klouzavych praméra

e Stochastic - stochasticky oscilator

e Williams % R

e Relative Strength Index (RSl ) - index relativni sily

5) Indikatory trzni sily
Zahrnuji trzni objem nebo pocet otevienych kontraktl, které jsou zakladem pro
méreni této sily. Tyto ukazatele signalizuji vétsi pocet Ucastnik( a tak i vétsi trzni silu.
e Accumulation/Distribution — akumulace/distribuce
e On Balance Volume (OBV) — zapoditani objemu

e Volume Oscillator — objemovy oscilator

6) Indikatory podpory a odporu

Pro ceny je bézné, Ze rostou/klesaji jen do urcité Urovné a pak se jejich vyvoj
obrati. Tento fenomén, ktery je pricitdn vyvoji nabidky a poptavky, se nazyva support
a resistance. Zahrnuje:

e Envelope - obilka

e Fibonacci Retracement — Fibonacciho urovné ndvratu

e Support and Resistance — podpora a odpor [17]
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8 Vybrané indikatory

Tri indikatory pro technickou analyzu vybranych komodit, které jsem si zvolill, jsou RSI

(Relative strength Index), CCl (Comodity Channel Index) a Stochasticky indikator.

8.1 Relative Strength Index (RSI) — index relativni sily
Autorem tohoto ukazatele je Wells Wilder, ktery ho vyvinul a poprvé zverejnil v roce
1978 v knize New Concept in Technical Trading System:s.

Jeho matematicky vzorec je:

100

RSI =100 — (7)

1+—2
D

n

kde: U, - souCet kladnych cenovych zmén za obdobi délky n

D, - soucet zapornych cenovych zmén za obdobi délky n

Tento oscilator je zobrazen pomoci $kaly v rozmezi 0-100, v ramci kterého se mze
pohybovat cena daného aktiva. Uvniti dané skaly jsou uvedeny 2 referencni linie na
urovni 30 a 70. Indikovani obchodnich signdl(i se déje pravé na téchto uvedenych
urovnich. Pokud se cena daného aktiva dostane pres hodnotu 70, oscildtor informuje
o prekoupenosti. Naopak, pokud cena aktiva klesne pod hranici 30, signalizuje to
preprodanost na daném trhu. [18]

Obrazek €. 13 znazornuje priklady obchodnich signdl( vytvarenych indikatorem RSI.

38



& CORMN,Daily =10l

Ml \'"||| I ||Y"|| ,1+|
'ml‘l“l ‘|| || ; |='“|“|+II|""||

Dive ge

=

bl
ﬂ f
| Il \

'mlwh
AU LR { 1 J} Piekoupeno -

B nsia =

obr. €.13: Ukézka obchodnich signald indikatoru RSI

odano

8.2 Comodity Channel Index (CCl) - Index komoditniho kandlu

Byl vyvinut Donaldem Lambertem, tento ukazatel méfi kolisani ceny kolem jejiho
statistického priméru. Vysoké hodnoty indexu naznacuji, Ze ceny jsou v porovnani se svou
pramérnou urovni vysoko ve srovnani s primeérem, zatimco nizké hodnoty upozornuiji, Zze

jsou ceny neobvykle nizko. [20]

Tento indikator je moZné pouzit dvéma zpUsoby, hledaji se tvofené divergence ceny a

pohybu ukazatele nebo se pouzije pro obchodovani linie prekoupenosti a preprodanosti.

Vypocet:
1. Nejprve je tfeba najit "typickou cenu". Proto vezmeme HIGH, LOW a CLOSE, seCteme je

a vydélime 3.

High+ Low+ Close
3

TP = (8)

kde: TP - typicka cena (Typical Price).
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2. Vypocitame jednoduchy klouzavy priimér "typickych cen" za n obdobi.

n

> TP

SMA(TP) = -
n

kde: SMA(TP) - jednoduchy klouzavy pramér

n - pocet ¢asovych period.

3. Vypocteme standardni odchylku primeéru.

D =TP— SMA(TP)|

(9)

(10)

4. Vypocitame jednoduchy klouzavy priimér za n casovych period z absolutnich hodnot

proménné D.

n

>D

SMA(D) = -
n

(11)

5. Vynasobime jednoduchy klouzavy prlimér za 15 ¢asovych period proménné D ( SMA(D))

¢islem 0,015.
M = SMA(D) * 0,015

6. Commodity Channel Index

CCI=2
M

[25]
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V mé praci pouziji pro indikator CCl hodnoty referenénich linii nastaveny na Urovnich
+ 150 a — 150, mnou zvolenad casova perioda bude 15 dnl. Na obrazku je ukazka

obchodnich signall tvorenych indikdtorem CCI.
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obr. €.14: Ukéazka obchodnich signald indikatoru CCl

8.3 Stochastic - Stochasticky oscilator

Stochastic je oscilator, ktery popularizoval znamy investor George Lane. Tento
ukazatel sleduje vztah kazdé zaviraci ceny k sou¢asnému rozpéti high-low. Jeho kalkulace
zahrnuje nékolik krokd, které vedou k vyfiltrovani trinich SumU a odstranéni Spatnych
signdlU. Sklada se ze dvou kfivek, rychlé kfivky nazyvané %K a pomalé s ndzvem %D.
Postup vypoctu:

1. Prvnim krokem k vypoctu oscilatoru je ziskat %K:

%KIM*IOO (13)
H —L

n n

kde: Cioq - zaviraci cena

evvs

H, - nejvyssi bod za vybranou periodu

n - délka zvolené periody
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2. Druhym krokem je ziskat %D vyhlazenim %K

*100 (14)

kde: m —je Uroven vyhlazeni

Stochastic je sestaven tak, aby osciloval mezi hranicemi 0 a 100. Referencni kfivky jsou
zakresleny na 20-ti a 80-ti procentnich urovnich, které vyznacuji prekoupené a

pfeprodané oblasti. [16]

Stochastic generuje tfi druhy obchodnich signdld. Divergence, prolomeni referenénich

Urovni a smer krivek.

1) Divergence

Nejsilnéjsi nakupni a prodejni signaly Stochastického oscilatoru jsou tvofeny
divergencemi mezi indikatorem a cenami.

By¢i divergence se objevi, kdyZ ceny klesnou k novému dnu, ale indikator vytvori vyssi
dno nez v prGbéhu predchoziho poklesu. Medvédi divergence vznikne, v opacném
pripadé, kdy ceny vytvori novy vrchol, ale ukazatel vytvofi nizsi vrchol nez pfi predchozim

narustu.

2) Hranice pfekoupenosti a pfeprodanosti.
Pokud Stochastic vystoupa nad horni referencni linii, je to znamka prekoupeného trhu.
V pfipadé poklesu pod spodni referentni uroven je trh preprodany, tzn. pfilis nizko s

tendenci k rdstovému zvratu.
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3) Smér krivek

Maiji-li obé krivky Stochastického indikatoru stejny smér, potvrzuji kratkodoby trend.
Pokud ceny i obé kfivky rostou, rostouci trend bude pravdépodobné pokracovat. Klesaji-li,
signalizuji tak pokracovani klesajiciho trendu. [16]

Na obrazku €. 15 je ukazka obchodnich signdll indikatoru Stochastic.
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obr. ¢.15: Ukazka obchodnich signal( indikatoru Stochastic

9 Metodika

Informace potiebné pro vypracovani mé bakalarské prace jsem ziskal studiem
odborné literatury a z internetovych stranek, které mi slouzZili jako sekundarni zdroje, jsou
uvedené vseznamu zdrojii informaci. Jednim z primdrnich zdroji pro mou praci byl
program Meta Trader, nabizeny a pouzivany spole¢nosti XTB jako obchodni platforma,
pomoci kterého jsem ziskal obchodni data a rovnéz v ném vytvarel nékteré obrazky
s grafy. DalsSim zdrojem primarnich dat byly predevsim vypocty provadéné v tabulkovém

procesoru Excel spolecnosti Microsoft.
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10 Testovani obchodnich strategii

Vybrané komodity jsou z oboru zemédélskych produktl, obilovin, jde o kukufici,
pSenici a ryzi. Velké cenové vykyvy téchto komodit jsou patrné na prvni pohled, z tohoto
dlvodu jsem pro tuto praci zvolil indikatory z fad oscilator(, jedna se o indikator RSI, CCl a
Stochasticky indikator. Vysledky pouZiti téchto indikator porovnam navzajem a také
s jednoduchou technikou tzv. ,,Buy and Hold“ do prekladu ,nakoupit a drzet”, vyjadfujici
jednoduchy pftistup k obchodovani, pfi kterém aktivum nakoupime a za zvolené obdobi
bez ohledu na vysledek obchodovani prodame.

Obdobi, na které budu obchodni strategie aplikovat, zahrnuje dobu tfi let od bfezna
roku 2009 do konce Unora 2012.

Pfi aplikaci obchodovanych metod nebudou brany v udvahu vstupni a swapové
poplatky, paky pouzivané pfi obchodovani, bude pfihlizeno pouze ke vstupnim a
vystupnim cenam.

Poté také porovnam korelaci mezi vybranymi komoditami.

10.1 Strategie Buy and Hold

10.1.1 Ryie

Nakup ryze byl proveden dne 02. bfezna 2009 na hodnoté 12,365 za 100cwt (lcwt =
45,359 kg). Cena 26. Gnora 2010 vzrostla na 13,89S, 28. unora 2011 na 14,22S, 29. Unora
2012 na 14,44S. V tabulce €. 5 je shrnuto celé tfileté obdobi obchodovani s ryZi za pouZiti

strategie Buy and Hold.

. Nakup Prodej
Ryze -
Datum Cena Datum Cena Zisk/ztrata
1. rok 02.03. 2009 12,36 26.02.2010 | 13,89 1,53
2. rok 26.02. 2010 13,89 28.02.2011 | 14,22 0,33
3. rok 28.02. 2011 14,22 29.02.2012 | 14,44 0,22
Jeden obchod 02.03. 2009 12,36 29.02.2012 | 14,44 2,08

tab. ¢.5: Vysledky obchodovani Buy and Hold na ryzi

44



Na obrazku ¢. 16 je zndzornén prlibéh cen ryze za ttileté obdobi obchodovani. U ryze byl
nejvétsi prirlstek obchodovani s touto strategii v prvnim roce.
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obr. ¢.16: Priibéh ceny ryze

10.1.2 Kukufrice

ENUFRCITGE Apr 2010 25 Jul 2010 25 O 201 ENTSWERERTIE 28 Apr 2011 25 Jul 2011 R e elss 2012.02.25 00:00

Uvedené ceny jsou v dolarech za 100 busl (1busl =0,035 m°)

Nakup kukufice byl proveden dne 02. bfezna 2009 za cenu — 350,205, ceny béhem

dal$ich obdobi vypadaly takto, 26. inora 2010 — 389,615, 28. Unora 2011 —730,37S a dne

29. Unora 2012 — 657,38S. V tabulce €. 6 je shrnuto celé tfileté obdobi obchodovani

s kukufici za poutziti strategie Buy and Hold.

B Nakup Prodej
Kukufice
Datum Cenavs Datum Cenav$ | Zisk/ztratav S
1. rok 02. 03. 2009 350,20 26.02. 2010 389,61 39,41
2. rok 26.02. 2010 389,61 28.02. 2011 730,37 340,76
3. rok 28.02. 2011 730,37 29.02. 2012 657,38 —72,99
Jeden obchod 02. 03. 2009 350,20 29.02. 2012 657,38 317,18

tab. ¢.6: Vysledky obchodovani Buy and Hold na kukufici
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Na obrazku ¢. 17 je vidét prabéh ceny kukufice béhem zvolené doby tfi let. V druhém roce
je patrny témér linearni rostouci trend. Diky této skutecnosti tak obchodovani vtomto

roce prineslo nejvétsi prirlstek.
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obr. ¢.17: Priibéh ceny kukufice

10.1.3 Psenice

Uvedené ceny jsou v dolarech za 100 busl (1busl =0,035 m°)

Nakup psenice byl proveden dne 02. bfezna 2009 na hodnoté 506,155 za 100cwt
(1cwt = 45,359 kg). Cena 26. Gnora 2010 vzrostla na 518,86S, 28. tnora 2011 na 815,818,
29. Unora 2012 pak klesla na 667,71S. V tabulce ¢. 7 je shrnuto celé tfileté obdobi

obchodovani s psenici za pouziti strategie Buy and Hold.

Nakup Prodej
PSenice
Datum Cena Datum Cena Zisk/ztrata
1. rok 02.03.2009 | 506,15 26.02. 2010 518,86 12,71
2. rok 26.02.2010 | 518,86 28.02. 2011 815,81 296,95
3. rok 28.02. 2011 | 815,81 29.02. 2012 667,71 —148,1
Jeden obchod 02.03. 2009 | 506,15 29.02. 2012 667,71 161,56

tab. €.7: Vysledky obchodovani Buy and Hold na p3enici
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Z obrazku €. 18 je vidét pohyb ceny pSenice béhem tfi let obchodovani. V druhém roce
stejné jako u kukufice pfineslo obchodovani pomoci strategie Buy and Hold nejvétsi

prirQistek.
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obr. ¢.18: Prlibéh ceny p3enice

10.1.4 Celkové shrnuti strategie Buy and Hold

Ze Setfeni vyplyvaji vysledky ve vSech obchodovanych letech pro ryzi kladné
s primérnym ro¢nim pfirdstkem ve vysi 5,43% a maximalnim ziskem v prvnim roce na
urovni 12,38%. Takto jednoznacné kladné vysledky jiz ale nepfinasi tato metoda pro dalsi
dvé komodity. V pripadé kukutice doslo ke ztraté ve tretim roce obchodovani a to
v hodnoté 10%, priimérny pfirlistek ve vsech tfech letech byl viak i pfes tuto ztratu roven
29,57%, predevsim diky zisku v druhém roce, ktery ¢inil 87,46%. Podobna situace nastala i
v pfipadé pSenice, ta vykazala ve tretim roce ztratu 18,15%, tato ztrata vSak byla
vykompenzovana hodnotou vysledku zdruhého roku obchodovani ve vysi 57,23%,
pramérny zisk tak dosahl 13,86%. Pokud bych vtomto pripadé otevrel pozici v bfeznu
roku 2009 a uzavriel ji koncem Unora roku 2012, byly by ve vSech pripadech dosazeny

zisky, 19,57% pro kukuftici, 31,91% pSenici a 16,83% v pripadé obchodovani s ryzi.

V tabulce ¢. 8 je celkové shrnuti obchodovani s pouzitim strategie Buy and Hold.
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1. rok 2. rok 3. rok Prameér. zisk/ztrata | Jeden obchod
absol. rel. absol. rel. absol. rel. absol. rel. absol. rel.
vS v% vS V% vS V% vS V% vS v%
Kukufice 39,41 11,25 | 340,76 | 87,46 | —72,99 | —10 102,39 29,57 317,18 | 19,57
PSenice 12,71 2,51 | 296,95 | 57,23 | —148,1 | —18,15 53,85 13,86 | 161,56 | 31,91
Ryze 1,53 12,38 0,33 2,38 0,22 1,55 0,69 5,43 2,08 16,83

tab. €.8: Vysledky obchodovani Buy and Hold

10.2 Obchodni strategie pfi pouziti technickych indikatort.
Na vSechny zvolené komodity pouziji indikatory se stejnymi ¢asovymi periodami. Pro
stochastik jsem zvolil hodnotu tohoto obdobi 15 dnd, v pfipadé ukazatele CCl také 15 dnf,

a pro indikator RSI bude pouZito 11 dn.

Pozice budou otevirany nasledujici den po vzniku obchodniho signalu a také pouze
v pfipadé potvrzeni sméru obchodu v tomto nasledujicim dni. Potvrzeni vypada takto,
pokud je open cena nasledujiciho dne vySe nez zaviraci cena predeslého dne, ve kterém
indikator signalizoval vznik kupni pfilezitosti, pozice je oteviena okamzité. V pripadé, Ze
oteviraci cena je nasledujici den v horni poloviné téla svicky dne predeslého, ¢ekdm na
okamzik, kdy se cena dostane nad hranici zaviraci ceny dne predeslého. Ve vsech
ostatnich pfipadech upoustim od zaméru vstupu do obchodu. Hranice zastaveni ztrat
je nizsi a nasledné se v dalSich dnech posouva na uroven zaviraci ceny predeslého dne.
V pripadé prodejnich signal(l plati analogicky stejné podminky v obracené pozici. Nize

uvedeny obrdazek €. 19 zobrazuje podminky otevieni kupni pozice.
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obr. ¢.19: Ukazka zpUsobu vstupu pfi potvrzeni

Pro vsechny vybrané indikdtory jsem zvolil nejjednodussi formu produkovanych
signall, jde o prekroceni referencnich linii a jejich zpétny navrat. V pripadé poklesu pod a
zpétny navrat vzhlru nad spodni Uroven se jedna o kupni signal. Prodejni signal je

vytvaren opacné.

Vysledky obchodovani budou vyjadreny v tzv. pipech, jedna se o nejmensi jednotku
cenového pohybu. V pripadé uvadéni cen komodit s presnosti na dvé desetinnd mista je
jeden pip roven 1/100 dolaru. Z toho vyplyva mozny prepocet, pokud pocet piplt vydélime

Cislem 100 ziskame tak vysledky v dolarech.

10.3 Ryze

10.3.1 Stochastic

Stochasticky indikator vytvoril béhem obdobi obchodovani 42 vstupnich signdld z toho
21 nakupnich a 21 prodejnich. Celkovy pocet ztratovych obchodi je 17, z toho 7 kupnich a
10 prodejnich. Ziskovych bylo 25, z nich 14 kupnich a 11 prodejnich. Maximalni zisk Cini
220 pipl, maximalni ztrdta pak 71. Obchodovani pomoci signalli tohoto ukazatele pfineslo

konecny zisk v hodnoté 1075 pip0.
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10.3.2 RSI

Tento ukazatel hlasil celkem 41 vstupd, z toho 20 kupnich a 21 prodejnich. Z téchto
bylo ziskovych 22, kupnich 13 a prodejnich 9. Ztratovych bylo 19, z nich 7 kupnich a 12
prodejnich. Maximalni ziskovy obchod byl roven 156 pipl a maximalni ztrata 43 pipa.

Celkové obchodovani skoncilo v zisku 560 pipU.

10.3.3 Ccl

Ukazatel CCl pfinesl pfi obchodovani celkem 46 pokyn(, ze kterych bylo 17 kupnich,
z nichZ bylo 9 ziskovych a 8 ztratovych. Prodejnich bylo 29, ztoho 14 ziskovych a 15
ztratovych. Maximalni zisk byl ve vysi 131 pipl a maximalni ztrata 56 pip(. Vysledek
obchodovani byl ziskovy s 296 pipy.

V priloze A jsou na grafu €.2 aZz grafu €.4 zobrazena rozvrzeni ziskovych a ztratovych

obchodu v cetnostech, pro obchodovani s ryzi.

Ze shrnuti vysledk( obchodovani ryze vyplyva, Ze nejvétsi zisk prineslo obchodovani za
pouZziti indikatoru Stochastic. Vysledkem pouZiti tohoto ukazatele byl zisk ve vysi 1075
pipU a také nejmensi variacni koeficient roven 1,64. Nejmensi prirlistek si pripsal ukazatel
CCl, ktery mél vtomto pripadé konecny vysledek obchodovani 296 pipl a variacni
koeficient 2,83. Indikator RSI pak vyprodukoval kladny vysledek 560 pipG a 2,83 pro
variacni koeficient. V tabulce ¢. 9 jsou shrnuty celkové vysledky obchodovani sryzi se

zvolenymi indikatory.

Indikator Poc. . Buy Sell Zisk Ztrata C.elkovy
pokynu zisk

celkem |+ |- Celkem | + |- Max | Min | Max | Min

Stochastik 42 21 14| 7 21 11 | 10 | 220 3 71 2 1075

RSI 41 20 13| 7 21 9 | 12 | 156 6 43 11 560

CCl 46 17 9 8 29 14 | 15 | 131 8 56 4 296
Rozptyl Smérodatna odchylka Variacni koeficient

Stochastik 2630,74 51,29 1,64

RSI 2074,89 45,55 1,84

ccl 1548,62 39,35 2,83

tab. €.9: Vysledky obchodovani ryze
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10.4 Kukufice

10.4.1 Stochastic

V tomto pripadé vykazala technika obchodovani zisk ve vysi 19726 pipu, celkem
indikator hlasil 57 obchodnich signall, ze kterych bylo 22 ndkupnich a 25 prodejnich.
Ziskovych bylo 22, z nich 13 kupnich a 9 prodejnich. Ze 25 ztratovych bylo 9 kupnich a 16

prodejnich. Maximalni ziskovy obchod cinil 8351 pipl, maximalni ztratovy pak 2235 pipd.

10.4.2 RSI

Obchodovani podle signalli tohoto ukazatele mélo také kladny vysledek, a to ve vysi
24367 pipl. Pocet obchodnich signall byl 27, z nich 11 bylo kupnich a 16 prodejnich.
Ziskovych obchodl bylo celkem 15, z nich 7 prodejnich a 8 kupnich. Ztratovych pak 12,
ztoho 4 kupnich a 8 prodejnich. Maximalni ziskovy obchod dosahl urovné 7281,

maximalni ztratovy byl 1730.

10.4.3 ccl

Tento indikator prinesl pfi dané strategii pfi obchodovani s kukufici nejvyssi zisk ve
vysi 46908 pipl. Celkem vyprodukoval 51 signald, 23 kupnich a prodejnich, z nich 26 bylo
ziskovych a 25 ztratovych. Maximalni ziskovy obchod byl v tomto pripadé 8696 a
maximalni ztratovy 1713 pipa.

V pfiloze B jsou na grafu ¢.5 az grafu ¢€.7 ukdzany cetnosti vysledkd jednotlivych
obchodd.

Tabulka €.10 rekapituluje obchodovani kukufice. Z vysledkU je vidét, Ze nejvyssiho
zisku bylo v tomto pripadé dosazeno pomoci obchodovani s ukazatelem CCl, nejmensiho
pfi pouZiti Stochasticu. Vysledky variacnich koeficientd vsak mluvi ve prospéch ukazatele

RSI, ktery vykazal droven 1,73.
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Indikator Poc. i Buy Sell Zisk Ztrata C.elkovy
pokyn( zisk

celkem | + - | Celkem | + - Max | Min | Max | Min

Stochastik 57 22 13| 9 25 9 | 16 | 8351 | 10 | 2235 | 270 | 19726

RSI 27 11 7 | 4 16 8 8 | 7281 | 141 | 1730 | 320 | 24367

ccl 51 23 12 | 11 28 14 | 14 | 8696 | 193 | 1713 | 244 | 46908
Rozptyl Smérodatna odchylka Variacni koeficient

Stochastik 3603131 1898,19 1,92

RSI 4645042 2155,24 1,73

ccl 5268597 2295 1,83

tab. ¢.10: Vysledky obchodovani kukufice

10.5 Psenice

10.5.1 Stochastic

Vysledek obchodovani stimto ukazatelem pfineslo v ptipadé pSenice nejvétsi zisk
roven 47385 pipl. Vygeneroval pfi tom 48 signal(i, ze kterych bylo 23 kupnich a 25
prodejnich, 25 ziskovych a 23 ztratovych. Maximalni ziskovy obchod byl 11159, ztratovy
2593 pipd.

10.5.2 RSI
RSI vyprodukoval 20 signall. Kupnich bylo 8 a prodejnich 12. V zisku skoncilo 14, ve

ztraté pak 6. Nejvétsi ziskovy obchod byl roven 7024 pipdm, nejvétsi ztratovy 2741.

10.5.3 ccl

CCl indikator aplikovany pfi obchodovani s psenici byl jediny, ktery pfinesl ztratu a to
11467 pipu.Pocet signald vyprodukovanych timto ukazatelem byl 42, z nich bylo 20
kupnich a 22 prodejnich. Ziskovych bylo 13 a ztratovych 29. Maximalni zisk dosazeny
jednim obchodem dosahl 6791, ztraty pak 1840 pip.

Pti obchodovani psenice za pouziti vybranych indikator( se podle dosazeného zisku
jevi, jako nejlepsi moznost, volba ukazatele Stochastic, jehoZ aplikace pfinesla kladny

vysledek 47385 pipl, cozZ je 473,85S, jeho variaéni koeficient v3ak jiz nejmensi neni, ma
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uroven 1,95. Nejmensi variacni koeficient mél vtomto pfipadé RSI na udrovni 1,35,
vysledek jeho pouziti v pipech je 19850. Pouziti ukazatele CCl bylo v tomto pfipadé
ztratové, jeho ztrata byla 114,67$ a hodnota variaéniho koeficientu 2,56, ktera byla ze tfi
ta nejvyssi. Celkové vysledky obchodovéni psenice jsou shrnuty v tabulce ¢.11. Urovné

Cetnosti jsou uvedeny v pfiloze D na grafu €. 8 az grafu €. 10.

Poc. Celk.
Indikator | pokyn( Buy Sell Zisk Ztrata zisk/
ztrata
celkem | + | - Celkem | + | - Max Min | Max | Min
Stochastik 48 23 9|14 25 16 | 9 | 11159 3 2593 | 192 | 47385
RSI 20 8 6| 2 12 8| 4| 6791 7 1840 | 250 | 19850
CcCl 42 20 7|13 22 6 |16 | 7024 9 2741 | 403 | —11467
Rozptyl Smérodatna odchylka Variacni koeficient
Stochastik 8143065 2853,61 1,95
RSI 3992239 1998,06 1,35
ccl 4631165 2152,01 2,56

tab. ¢.11: Vysledky obchodovani psenice

10.6 Shrnuti

Pfi obchodovani vybranych komodit za pomoci zvolenych technickych indikatord,
vykdzaly v souctu vsechny z nich zisk, pouze v jednom pripadé byl ztratovy ukazatel CCl a
to pfi obchodovani s psenici, které skoncilo se ztratou ve vysi 11467 pipl, hodnota této
ztraty v dolarech bez pouZiti paky by pak ¢inila 114,67S za 100cwt (lcwt = 45,359 kg).
Nejvyssi jednotlivy dosazeny zisk 47385 pipl vykazal za urcené obdobi tfi let stochasticky
indikator, paradoxné to bylo téZ pfi obchodovani s psenici. Jiz uvedenym prevodem by
tento pocet pipu vyjadfoval ¢astku 473,855 za 100cwt (1cwt = 45,359 kg).

Nejvyssiho celkového zisku bylo dosazeno taktéZ obchodovanim pomoci
stochastického indikatoru, ktery vykazal zisk ve vysi 68186 pipU, coZ po pfepoctu vyjadfuje
zisk 681,868.

Pokud by se vsak porovnavaly variacni koeficienty, bylo by nejvyhodnéjsi pouziti
indikatoru RSI, ktery mél prdmérny variacni koeficient na Urovni 1,64 a z vybranych tfi

ukazateld nejmensi. Zisk, jehoZ bylo dosazeno pomoci RSI je roven 447,77S. Naopak
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nejméné vyhodné podle dosazeného zisku i udrovné variacniho koeficientu bylo
obchodovani s indikatorem CCI, ktery mél primérnou hodnotu variacniho koeficientu 2,41
a jehoz koneény vysledek obchodovani byl 357,37S. Pro ukazatel Stochastic pak primérny
varia¢ni koeficient byl 1,84. Tabulka ¢. 12 obsahuje celkové shrnuti vysledkl obchodovani

vsech pouzitych strategii.

Stochastik RSI Ccl Buy and Hold
Celkovy zisk absolutni 68186 44777 35737 47082
Celkovy zisk relativni 0,46 0,30 0,24
Prdmérny rozptyl 3916275,58 | 2879785,30 3300436,87 82959,51
Primérna smérodatna odch. 1601,03 1399,62 1495,45 235,31
Pramérny variaéni koeficient 1,84 1,64 2,41 3,64

tab. ¢.12: Shrnuti vysledkd obchodovani.
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11 Korelace cen vybranych komodit

Korelace je vyraz vyjadfujici vztah vyvoje raznych veli¢in v Case. Pro jejich vypocet
jsem poufZil tabulkovy procesor Microsoft Excel. V grafu ¢.1 jsou zobrazeny pribéhy cen

zvolenych komodit od 02. bfezna do 27. Unora 2012.
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graf ¢.1: Prlibéh cen vybranych komodit

Vypoctené vztahy korelaci ukazuji graf ¢.11 az graf ¢.13 obsazené v ptiloze D.
Z vysledk(i zobrazenych v téchto grafech je vidét, Ze nejmensi hladinu vyznamnosti
vykazuje vztah ceny pSenice a ryze ve vysi 0,285, naopak nejvyssi korelaci vztah pohybu
cen kukufice a ryZe na Urovni 0,366. Pro Psenici a kukufici 0,296.

Ackoli tyto hladiny statisticky vypovidaji pouze o stfedni urovni korelace, mizeme
pozorovat v nékterych pripadech pohyby cen ve shodnych smérech. Predevsim je na prvni
pohled patrny pokles cen vSech tfi komodit v obdobi od konce roku 2009 do ¢ervna 2010,

poté jejich spolecny rist do zacatku roku 2011.
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Zaveér

V prvni ¢asti prace jsem se zaméfil na teoretické pfiblizeni pojmu komodity, vysvétleni
zpusobu obchodovani s nimi, zaclenéni komoditnich obchodu do finan¢niho trhu a jeho
definici.

V druhé Casti jsem popsal technickou analyzu, jeji zakladni principy a teorie jako
Dowovu teorii, Fibonacciho Urovné navratu, dédle pak teorii Elliottovych vin, ktera je na
predchozich dvou zaloZena a také pfiblizil pouziti analyzy grafickych formaci. Popsal jsem

matematické modely mnou vybranych indikator(i a druhy obchodnich signal(, které

produkuji a ddvod volby indikatord ze skupiny oscilator(.

V tfeti Casti jsem aplikoval zvolené ukazatele na vybrané komodity a nakonec
zhodnotil vysledky obchodovani mezi sebou navzajem a také v porovnani s obchodni
strategii ,,Buy and Hold“. RovnéZ jsem zde vyhodnotil Urovné korelaci mezi zvolenymi

komoditami v prabéhu tfi let obchodovani

Technické indikatory jsou pouzivany jiz po velmi dlouhou dobu mnoha obchodniky.
Technicky zaméreni obchodnici na nich zakladaji své obchodni strategie, obchodnici
fundamentdlni je pak vyuZivaji pfinejmensim pro fizeni samotnych vstupd do pozic

v nejlepsi mozny okamzik.

Obchodovani s technickymi ukazateli ma sv(j hluboky zaklad v psychologii davu a
rovnéz v sobé zohledriuje vSechny ostatni faktory vztahu nabidky a poptavky, at se jedna o
vlivy fundamentalni ¢i vlivy lidské povahy plsobici na trh. Ze zhodnoceni vysledk( této
prace je mozné povazovat pouziti vybranych technickych indikatort z rad oscilator( za
opodstatnéné a konecné hodnoty vysledkl vybranych strategii dosahly kladnych Grovni i

pti pouZiti zakladnich metod a obchodnich signal(, které byly zvoleny.

Vsechny strategie vykazaly v souctu zisk. Strategie ,,Buy and Hold"“, ktera slouzila
pouze jako referencni, méla konecny vysledek kladny, pfinesla vSak ztraty v poslednim
roce a to pfi obchodovani s kukufici a pSenici. V pripadé kukufrice byla tato ztrata 10%, coz

predstavuje 72,99S. Pro psenici to pak byla ztrata 18,15%, kterd vyjadfuje ¢astku 148,1S.
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Z vybranych technickych ukazatell nejvyssi konecny zisk pfineslo obchodovani za
pomoci Stochastického indikatoru, tento indikator byl ziskovy ve vSech sledovanych
letech. Obchodovanim pomoci tohoto ukazatele byl dosazen celkovy zisk, ktery se po
pFepoctu rovnal ¢astce 681,865. Jeho celkové vysledky nebyly ovsem tak jednoznacéné
pokud by se porovnali primérné smérodatné odchylky a varia¢ni koeficienty, vtomto
pripadé byla smérodatna odchylka v priméru 1601,03 a varia¢ni koeficient roven 1,84.
Pro indikator CCl byl vysledny primérny variacni koeficient 2,84 a jeho primérna
smérodatna odchylka 1495,45. Tento ukazatel pfinesl ze tfi vybranych nejmensi zisk, a to
po prepoctu, ve vysi 357,37S. Tohoto kladného vysledku viak bylo dosaZeno i pfes ztratu
114,675 ve tfetim roce na trhu s psenici. Nejmensi irovné smérodatné odchylky a
varia¢niho koeficientu vykazal ukazatel RSI, jehoZ priimérna smérodatna odchylka byla
1399,62 a variacni koeficient 1,64. Zisk kterého bylo dosazeno pouzitim tohoto ukazatele

je po prepoctu 447,77S.

Vysoké urovné hodnoty spolehlivosti korelace vypovidaji o podobnosti dvou
zkoumanych rad. Vztah pohybu cen je vice podobnéjsi, ¢im je tato hodnota blize 1.
Maximalni vysi 0,366 dosahuje hodnota spolehlivosti v pfipadé vztahu kukufice a ryze,
nejmensi zavislost cenovych pohybU vykazuje vztah pSenice a ryZe s hodnotou
spolehlivosti 0,285, korelace pSenice a kukurice pak vykazala hladinu spolehlivosti na
urovni 0,296. Z téchto vysledk( neni proto mozné usuzovat o tésné zavislosti cen
vybranych komodit, tato Uroven by musela prevysit pfinejmensim hodnotu 0,5. Hlavni

spolecné cenové pohyby jsou vsak patrné.

Pomoci obchodovani s témito ukazateli by bylo mozné dosahnout vyssich ziskd pfi
vylepSeni vstupnich strategii napf. pouZzitim signal( divergenci, které jsem v této praci
neuvazoval. V mé praci jsem se zaméril pouze na nejjednodussi z nich, coz je prekroceni
referencnich Urovni a ndvrat zpét. DalSiho zlepseni vysledkl by se mohlo dosdhnout také

Upravou vystupl z obchodl napft. pfi vysokych ziscich zvétsit Urovné ztrat —stop loss.
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Summary

The aim of this study was to evaluate the trading strategies when trading in

commodity markets.

The first part focuses on theoretical elucidation of the concept of a commodity, an
explanation of how trade with them, the inclusion of commodity trading in the financial

market and its definition.

The second part describes the technical analysis, its basic principles and theories as
the Dow theory, Fibonacci retracement theory, then Elliot wave theory, which is based on

the previous two.

Application of selected indicators for selected commodities and finally evaluation of

results of trading is in the third part.

To meet the objectives of this work were chosen oscillators. Which are the Stochastic
Oscillator, the RSI and the CCl indicators. These indicators were applied to trade in three
selected commodities, corn, rice and wheat. Using of these strategies was then evaluated.
Final result of the work brought positive gains in all cases the use of these technical
indicators. The highest profit was achieved by using stochastic oscillator, which brought
the final profit of 681,86S. For RSl indicator was profit of 447,77S and S 357,37 for the CCI

indicator.

58



Seznam poufzité literatury

Monografie

[2] FABOZZI, F.J., Fiss, R., KAISER, D.G. The Handbook of commodity investing. New
Jersey: John Wiley & Sons, 2008, 986 s. ISBN-13 978-0-470-11764-4 (preloZeno
autorem)

[3] DUSPIVA, P., TETREVOVA L. Kapitdlové trhy. Pardubice: Univerzita Pardubice, 2006,
188 s. ISBN-80-7194-896-9

[4] JILEK, J. Finanéni a komoditni derivdty. Praha: Grada Publishing, 2002, 624 s. ISBN
80-247-0342-4

[6] POLACH, J. a kol. Penézni a kapitdlové trhy 2. &dst. Zlin: Univerzita Tomase Bati ve
Zliné, 2008, 316 s. ISBN 978-80-7318-758-3

[7]1 POLACH, J a kol. Penézni a kapitdlové trhy 1. &Gst. Zlin: Univerzita Tomase Bati ve
Zlingé, 2007, 126 s. ISBN 978-80-7318-603-6

[8] VESELA, J. Investovdni na kapitdlovych trzich. Praha: ASPI, 2007, 704 s. ISBN 978-80-
7357-297-6

[9] NESNIDAL, T., PODHAISKY, P. Obchodovdni na komoditnich trzich - privodce
spekulanta. Praha: Grada Publishing, 2006, 200 s. ISBN 80-247-1851-0

[11] KISLINGEROVA, E. a kol. ManaZerské finance. Praha: C.H.Beck, 2010, 824s. ISBN
978-80-7400-194-9

[13] JILEK, J. Finanéni trhy a investovdni. Praha: Grada Publishing, 2008, 648 s. ISBN
978-80-247-1653-4

[14] KRABEC, J. Financni trhy. Praha: Bankovni institut vysoka Skola, 2004, 148 s. ISBN 978-
80-7265-105-4

[15] VISKOVA, H. Technickd analyza akcii. Praha: HZ Systém, 1997, 120 s. ISBN 80-86009-
13-0

[16] ELDER, A. Tradingem k bohatstvi. Praha: Grada Publishing, 2006, 308 s. ISBN 80-239-

7048-8
59



[17] (Penéini a kapitalové trhy 2)

[18] KRAL, M. Techniky ziskového obchodovdni na svétovych finanénich trzich — 2. dil Zlin:
Univerzita Tomase Bati ve Zliné, 2007, 136 s. ISBN 978-80-7318-650-0

[20] TUREK, L. Manudl forexového obchodnika. Praha: Czechwealth, 2009, 255 s. ISBN
978-80-904-4180-4

Internetové zdroje

[1] FINANCNIK.CZ, Komodity - jak to funguje [online] [08.12.2004]. Dostupny na World
Wide Web: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-jak-to-
funguje.html

[5] FINANCNIK.CZ, Komodity — marginy [online] [08.12.2004]. Dostupny na World Wide
Web: http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-marginy.html

[10] PLODINOVA BURZA BRNO, Burzy, [online] [2002]. Dostupny na World Wide Web:
http://agroodbytcr.sweb.cz/burzy.htm

[12] Komodity, [online] [26. 01. 2012]. Dostupny na World Wide Web:
http://cs.wikipedia.org/wiki/Komodita

[19] Hartman, O. Grafické formace [online] [02.06.2010]. Dostupny na World Wide
Web: http://www.investicniweb.cz/univerzita/technicka-
analyza/2010/6/2/clanky/technicka-analyza-4-dil-graficke-formace/strana/2/

[21] Typy grafd, [online] [2012]. Dostupny na World Wide Web: http://www.forex-
zone.cz/p/-jake-jsou-typy-grafu

[22] FINANCNIK.CZ, Svickovy graf, [online] [04.06.2006]. Dostupny na World Wide Web:
http://www.financnik.cz/wiki/svickovy graf

[23] Obchodni signdly, [online] [06.12.2010]. Dostupny na World Wide Web:
http://www.profisniper.com/trading-signal/244.htm

[25] XTB, Studium technickych indikdtoru, [online] [06.12.2010]. Dostupny na World Wide
Web: http://www.xtb.cz/media/cz/vzdelavani/stredne-pokrocily/technicka-

analyza/7a-studium-technickyh-indikatoru-pdf.pdf
60



[24] Hartman, O. Trendové ukazatele [online] [28.08.2009]. Dostupny na World Wide

Web: http://www.investicniweb.cz/univerzita/technicka-

analyza/2009/8/28/clanky/technicka-analyza-trendove-indikatory/

Seznam obrazkd, tabulek a grafd

Seznam obrazkd

OB, 1: ClENBNT KOMOMit.......coececveie ettt st ss et ess s ees e e sassss s s ens s str.6

0B, 2: CIENENT AEIIVALU.......oeeeeeeeeeeeeeeeteet e ss s ess s e s sn s s str.9

OB, 3. FINANCNT TN Laeeiiiie ettt sreerr e e eer b ae e saesbesresnneeraernnns str.10
(o] o T S ST =1 o ol o V1R o 5 o OO OO OO R PRSPRRP str.10

OB, 5. FINANCNT TN ettt et et b b san s e b s aesbeenes str.11
0br. 6: VZtah VYNOSU @ FZIK@.....cceeeeeeeieeee e st st st s st sa s str.23
ODF. 7: DOWOVA LEOTIE....cueiee ettt st st s e s e st et e e str.28

obr. 8: Teorie EHIottoOVYCh VIN ..ot e st str.29
0br. 9a: DVOJity VICNOl ..o ittt ettt eve v snsnsneeerane s snennne e ST 30
(o] o T g1 o DA V7o) [ 4= [ o FO O OSSP ORPTUPRPSPPRVPRRTRPPPPRRRRRE ) f g 10
obr. 9¢: HIava @ ramena... ...t s s e e e e e e e ene e SETL. 30
obr. 9d: Obracend Hlava @ ramena.......ccceeeeee e reveseeierineine e e s ennennenenn ST 30
OBF. 10: CAPKOVY Grafu..iciceceeceeeeeceeeeeeeere ettt ess st ses s et ens st ens s ana s ssaesessens e str.32
OB, 11: SVICKOVY Braf...cviivieeieiiiiiie ettt ettt e s sre st sne s aeb e e sne s sresbeenees str.32
OB 12 TrENG ittt st b e b st b eae b st s b e e senee str.34
obr. 13: Ukazka obchodnich signdll indikatoru RSl..........ccevvvveveieeiveneeceeeeeencvevene str.39

obr. 14: Ukazka obchodnich signall indikatoru CCl.........ccevevveieeeesereciseee e str.41
obr. 15: Ukazka obchodnich signall indikatoru Stochastic..........ccvcvevveveveeinrieeieeee e str.43
ODr. 16: PrUDEN CENY MYZ@...uiciieieece ettt sttt st s e e s s str.45
0br. 17: PrlDBEN CENY KUKUFICE.....ccueeveeeeeeeeee ettt v et sae e s eae et et eaeenes str.46
0br. 18: PriDEN CENY PSENICE....cuiteereetetretteteereet ettt et ete et ete et sreebe e eae e e seaesbesaens str.47
obr. 19: Ukazka zpUsobu vstupu pri POTtVIZENI.....cccueueiveieciceieree e str.49

61



Seznam tabulek:

tab.1: Pfiklady zkratek obchodnich MESsICl.......ccoovveeieireeie e str.7

tab. 2: Priklady zkratek obchodovanych komodit a burzy s nimi obchodujici ................ str.7

1aD. 31 BUIZY V CRucee ettt a e e st s e et ansaaseaseas str.16
120, 41 BUIZY VB SVETE ..ottt ettt st st se et e s e ae st et sar s aenben e enne st et str.17
tab. 5: Vysledky obchodovani Buy and Hold Na ryZi..........c.euvivinineeiiiiieieie e str.44
tab. 6: Vysledky obchodovani Buy and Hold na KUKUFICi.......ccccoverevirncnicnicccceice str.45
tab. 7: Vysledky obchodovani Buy and Hold na pSenicCi.........ccvvevvveveceenenee e eeervervenene str.46
tab. 8: Vysledky obchodovani Buy and Hold..........ccoeviniiiiieiiiiiieie e str.48
tab. 9: Vysledky 0bChOdOVANT IYZE......c.oceeeereeiieecee ettt e b eae e str.50
tab. 10: Vysledky obchodovani KUKUFICE........c.cuiiiiriiniirecececcce e s str.52
tab. 11: Vysledky obchodOoVaNi PSENICE.......cvivicieiecrece ettt et e sre v e str.53
tab. 12: Shrnuti vysledkl obchOdOVANI.......c..cuiceeeviciee e str.54

Seznam grafu

graf.1: Pribéh cen vybranych KOmodit........ccooeeiniie i str.44

graf.2: Cetnosti VYSIEAKE STOCH —RYZE......veuveeeeeeeeeeeeeeeee s ceeeseeeeeeeeeeseesseeeseseeeeae e Priloha A
graf.3: Cetnosti VYSIEdK( RSI — RYZE.......cooueueereeiiereeeetee s essessess s st enssrsssssnesnes Pfiloha A
graf.4: CetnOSti VYSIEAKT CCl = RYZE....o v eeeeeeeeeeeeeereeeesee e sseeeee e ses s ss st sese s evaenanenes Priloha A
graf.5: Cetnosti vysledkil Stoch. — KUKUFICE.........cevvrvereeeeeeeeeeeeeeee e Pfiloha B
graf.6: Cetnosti VYSIEAKT RSI = KUKUFICE .. ..ovevereeeeeeeeeeeeeee s eeesesves s eseseeesevesen s s Pfriloha B
graf.7: Cetnosti vysledkil CCl — KUKUFICE.......c.ooveeveeieeeeeeeeeceereece et Pfiloha B
graf.8: Cetnosti VYSIEAK( STOCH. = PEENICE ... evieeeeeeee e eee e eee et eee e eeeeee e eve s Ptiloha C
graf.9: Cetnosti vysIedkil RSI — PEENICE.........oouiieeeeeeeeeee et eee ettt ens e Ptiloha C
graf.10: Cetnosti VYSIEAKI CCl = PEENICE ... ereeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeees e eeresreseseeseeeeeneseseenens Ptiloha C
graf.11: Korelace KUKUFICE/RYZE........cvciieceireceeceeceeeeeceeeeeeeeeseveeseevses s s e s eve e Ptriloha D
graf.12: Korelace PSeNIiCe/KUKUFICE. ......cccvueviereierie ettt ettt ev e e er e Pfiloha D
graf.13: KOrelace PSENICE/RYZE......coceveeeeeeeeieeeeteretee ettt et et et sre st sae e s e s Pfiloha D



Priloha A

Grafy Cetnosti obchodovani

Ryze

RyzZe - Stochastik
25
20
15
10
5 . M RyZe - Stochastik
g T T -_'___|
96\ 90\ 90\ _QG\ S &S
A2 A AP Q? o AY
v > o N ¢ {
& ol ~ ) P N
b/‘\. /\.-,J s . l\.\’.
Fad £ v
Graf €.2: Cetnosti vysledkd Stoch -Ryze
Ryze - RSI

1€

14

12

10

&

& m Ryie - RS

: I

2 —

o I | | | e

<104,156) <52,104) <0.00,52) <-21,0.00) =<-43,-21) (-==,-43)

Graf ¢.3: Cetnosti vysledkd RSI - Ryze

Ryze - CCI

14
12
10

3

6

: .

2

o | N

~

Graf €.4: Cetnosti vysledkd CCl - Ryze

m Ry#e - CCl
; : | g
SN & & S S &
> X o : 5oy o
& & &P & o b2
& v s &
= &




Pfiloha B
Grafy Cetnosti obchodovani
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Graf €.6: Cetnosti vysledkd RSI - KukuFice
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Graf &.7: Cetnosti vysledkd CCl — Kukufice



Priloha C
PSenice

Grafy cetnosti obchodovani
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Graf ¢.8: Cetnosti vysledk Stoch. - PSenice
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Graf ¢.9: Cetnosti vysledkd RSI - Péenice

Graf ¢.10: Cetnosti vysledkd CCI - Pienice
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Priloha D

Grafy korelaci komodit

Kuku¥ice/RyZe
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Graf ¢.11: Korelace Kukufice/Ryze
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Graf ¢.12: Korelace P$enice/Kukufice
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Graf ¢.13: Korelace P$enice/Ryze
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