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Abstrakt

Tato bakalafska prace pojednava o financovani kratkodobych potfeb podniku.
V teoretické ¢asti se zabyva financovanim, nastroji a zpusoby financovani, vyzdvihuje
jejich vyhody a nevyhody. Dale hodnoti efektivhost financovani prostfednictvim
finan¢nich ukazatel(. V praktické ¢asti je uvedena charakteristika podniku z pohledu
vyvoje kapitalové struktury, zhodnoceni situace podniku prostfednictvim financnich
ukazatelll a nastroje financovani, které firma pouziva. V zavéru je shrnuti finanéni

situace firmy a navrh na zménu financovani.

Abstract

This thesis deals with the short-term financing needs of the business. The theoretical
part deals with the funding, tools and way of funding, highlights their advantages
and disadvantages. Also evaluates the effectiveness of financing through financial
indicators. The practical partis described characteristics of the enterprise from the
perspective of capital structure, assessment of the situation the company through
financial indicators and funding instruments which the company uses. In conclusion, is

summary the financial situation of the company and the proposal to change funding.
Kli€ova slova
Financovani, nastroje financovani, finanéni ukazatele, isty pracovni kapital

Keywords

Funding, financing instruments, financial ratios, net working capital
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1 Uvod

Financovani kratkodobych potfeb podniku je dllezitou otazkou, kterou €asto fesi kazdy
podnik. Aby mohl podnik fungovat, potfebuje nakupovat zasoby a ty se musi financovat
v kratkodobém intervalu, zejména do 1 roku. Financovani je zpusobem ziskavani
finan¢nich prostfedkl k uhradé vydajl na ¢innost podniku. Financovani potfeb podniku
muze probihat financovanim zvlastnich  zdroju, zcizich zdroju, nebo
samofinancovanim. Kratkodobé potfeby se tykaji obézného majetku, ktery by se mél

financovat z kratkodobych zdroja.

Cilem této bakalafské prace, na téma financovani kratkodobych potfeb podniku, je
vysvétlit obecné financovani podniku. Dulezité je zahrnout klasifikaci kapitalové
struktury a klasifikovat nastroje a zplUsoby financovani kratkodobych potfeb podniku a
vyzdvihnout jejich vyhody a nevyhody. Popsat mozZnosti hodnoceni financovani
prostfednictvim finan&nich ukazatel(i, zejména pomérovych ukazatell, které vychazeji

z finan¢ni analyzy.

Tyto postupy se budou v praktické ¢asti aplikovat na vybrany podnik. Zhodnoti se jeho
kapitalova struktura, zhodnoti se financovani prostfednictvim ukazateld a vyhodnoti se
jim pouzivané nastroje financovani a pfipadné doporu€eni na zménu financovani

kratkodobych potfeb.



2 Pojem financovani majetku

Financovani oznacujeme jako ziskani finan¢nich zdroj, obecnéji kapitalu, ve vSech
jeho formach a jejich pouziti k obstarani potfebnych statk a k uhradé vydajl na
¢innost podniku. Pod tento pojem Ize zahrnout vSechny finanéni operace pfi zalozeni

podniku, pfi jeho rozSifovani, pfi fuzi, sanaci a likvidaci.

Financovani je ovlivilovano dvéma faktory: ¢asem a rizikem. Faktor ¢asu spociva
v Casovém nesouladu pficin (ur€itého rozhodnuti) a nasledkd (vlivu rozhodnuti na
ekonomiku podniku). Lze jej charakterizovat tak, Ze dneSni rozhodnuti ovliviuje
budouci cash flow (budouci tok penéz). Faktor rizika spo€iva vtom, Ze ten, kdo
rozhoduje (vybira jednu z moznych variant) si neni jist vysledky téchto variant, nebot
varianta s vétSim rizikem pfinasi i vétsi zisk a varianta s men&im rizikem pfinasi mensi
zisk. Riziko vznika z vnéjSich pficin, mezi které patfi pfirodni katastrofy, hospodarské
krize, inflace, nebo z vnitfnich pfi€¢in samotného podniku, jako je chybny odhad
poptavky nebo chybné zaméfeni investice.

2.1 Druhy financovani

Existuje nékolik hledisek, podle kterych mizeme klasifikovat druhy financovani.

Podle pravidelnosti financovani rozeznavame:

e Bézné financovani, které spociva v zajistovani a vynakladani penéz na bézny
provoz podniku (na nakup materiall, paliva, energie, na vyplatu mezd a platq,
placeni najemného, prepravného, dani, splaceni kratkodobych zavazkd,
vyplaceni dividend a uhradu jinych vydaji). Bézné financovani se tyka
obézZnych aktiv.

e Mimofadné financovani, které se pouziva zejména pfi:

o zakladani podniku, kdy podnikatel musi zajistit penize na pofizeni
pozemkdu, budov, strojli, zasob surovin a materiall a ¢astky na mzdy a
platy do doby, nez zacne pfiliv penéz ve formé trzeb,

o rozSifovani podniku a jeho aktivit — alokace volnych fondu do vécnych a
finan¢nich investic (ndkup dalSiho vyrobniho zafizeni, nakup akcii cizich
podnikd, statnich a podnikovych obligaci, finan¢ni ucasti),

o spojovani nebo sanaci podniku,

o likvidaci podniku.



Podle plvodu finanénich prostfedkl rozeznavame:

financovani vlastnim kapitdlem (emisi akcii, penéznimi a vécnymi vklady
majiteld),

financovani cizim kapitalem (bankovnim Gdvérem, obligacemi, zalohami
odbératell),

samofinancovani (samofinancovani v SirSim pojeti znamena financovani
ziskem, odpisy a financovani z rezerv; v uzsim pojeti zahrnuje jen financovani

ze zisku).

Pokud sledujeme, odkud finan¢ni prostfedky pfichazeji, tak rozliSujeme financovani

vnéjsi (vklady, ucasti, iveér) a financovani vniténi (z trzeb, tj. ziskem, odpisy apod.)

Podle doby, po kterou je kapital podniku k dispozici, rozeznavame:

Dlouhodobé financovani (zdrojem je vlastni kapital, dlouhodoby cizi kapital,
napf. dlouhodobé bankovni uvéry).

Podle Marka se zdroje dlouhodobého financovani daji rozdélit na interni a
externi. Mezi interni zdroje jsou fazeny odpisy a nerozdéleny zisk. Mezi externi
zdroje financovani patfi emise akcii a dluhopist, uvéry a pujcky, projektové
financovani, finan¢ni podpora z vefejnych zdroju a finan¢ni leasing.

Kratkodobé financovani (zdrojem jsou kratkodobé bankovni uvéry,

dodavatelské uvéry, nevyplacené mzdy a neodvedené dané atd.).

VSeobecné plati, ze financovani kratkodobym dluhem je riskantnéj$i nez financovani

dlouhodobym dluhem, ale pfesto kratkodoby dluh ma urcité vyhody (je levnéjsi, Ize jej

snaze a rychleji ziskat), pro které je Siroce vyuzivan (Synek a kol., 1996).

2.2 Kratkodobé financovani

Ke kratkodobému financovani se zpravidla pfistupuje ze dvou hledisek.

a) Z hlediska zdrojli jde o financovani majetku podniku z kratkodobych zdrojt, tzn.

ze zdrojl pouzitelnych do 1 roku. ProtoZe splaceni podléhaji pouze cizi,
uvérové zdroje, je kratkodobé financovani také nazyvano uvérovym

financovanim. Rozhodujici je zde Casové hledisko.

b) Z hlediska objektu financovani jde o financovani kratkodobého majetku. Protoze

kratkodobym majetkem je obé&zny majetek, pak kratkodobym financovanim

rozumime financovani obézného majetku.



Pokud spojime tyto dvé hlediska, Ize kratkodobym financovanim chapat financovani

obézného majetku z kratkodobych finan¢nich zdroju (kapitalu).

Tato situace je spiSe teoreticka, v praxi vyjime¢na. Bézné se setkdvame stim, Ze
obéZny majetek je financovan &astecné dlouhodobymi zdroji, nebo kratkodobé zdroje

kryji Caste¢né i dlouhodoba aktiva (Valach, 1999).

2.3 Majetkova a kapitalova struktura podniku

2.3.1 Majetkova struktura podniku

Majetek podniku je souhrn vSech véci, penéz, pohledavek a jinych majetkovych
hodnot, které patfi podnikateli a slouzi k jeho podnikani. Majetek podniku je zachycen
v aktivech rozvahy. Majetek podniku tvofi dvé zakladni skupiny prostfedku: dlouhodoby

majetek a obézny majetek (Marek a kolektiv, 2009).
Majetkovou strukturu podniku tvofi:

e pohledavky za upsany zakladni kapital — zachycuji stav nesplacenych akcii
nebo podilt, maji zpravidla kratkodoby charakter;

e dlouhodoby majetek je takovy majetek, ktery se nachazi v podniku po dobu
deldi nez 1 rok a tvofi podstatu jeho majetkové struktury. Cleni se do ftfi
zakladnich skupin:

o dlouhodoby nehmotny majetek — zahrnuje riizna ocenitelna prava (napf.
know-how, licence, autorska prava), nehmotné vysledky vyzkumné
¢innosti, software; (pofizovaci cena je vysSi nez 60 000 K¢);

o dlouhodoby hmotny majetek — tvofi pozemky, budovy, stavby, bez
ohledu na jejich pofizovaci cenu, samostatné movité véci (stroje,
dopravni prostfedky) s pofizovaci cenou nad 40 000 K& a dobou
pouzitelnosti nad 1 rok, trvalé porosty, zakladni stado;

o dlouhodoby finan&ni majetek — zahrnuje nakoupené obligace, vkladové
listy, terminované vklady, pujéky poskytnuté jinym podnikim (Valach,
1999);

e 0bézny majetek je charakteristicky tim, Zze neustale méni svou formu (viz.
obrazek 1) a doba jeho pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok. V podniku je pfitomen

v dvou formach (ve vécné a penézni podobé), (Synek et Kislingerova, 2010);



o zasoby — zahrnuji material, nedokon&enou vyrobu, polotovary vilastni
vyroby, hotové vyrobky vlastni vyroby, zboZi a zvifata;

o pohledavky — jsou €lenény z hlediska €asu (kratkodobé a dlouhodobé) a
z hlediska uéelu (pohledavky z obchodniho styku, pohledavky
k zaméstnancim), (Valach, 1999);

o kratkodoby finanéni majetek — se sklada z penéznich prostredku
v hotovosti, na uétech u bank (i v cizi méné — valuty a devizy), dale sem
patfi ceniny (napf. dalniéni znamky, postovni znamky, telefonni karty,
kolky a stravenky), kratkodobé cenné papiry (Chalupa, Kadlec, Pilatova,
2011);

e (Casové rozliSeni — naklady pfistich obdobi a pfijmy pFistich obdobi (Valach,
1999; Redakce, org., 2012).

Obrazek 1 Kolobéh obéznych aktiv (Sedlacek, 2011)
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Obrazek 2 Majetkova struktura podniku (Synek et Kislingerova, 2010)
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2.3.2 Kapitalova struktura podniku
Kapitalovou (finanéni) strukturou podniku rozumime strukturu zdroju, ze kterych je

majetek podniku financovan. Kapital podniku je zachycen v pasivech rozvahy.

Finan&ni struktura zachycuje tyto polozky:

e viastni kapital — tvofi kapital, ktery podnik ziskal od svych maijiteli a ktery
vydélal svou podnikatelskou &innosti. Je rozdélen do nékolika polozek:
o zakladni kapital — je tvofen upisovanim akcii v nominalni hodnotg;
o kapitalové fondy — predstavuji externi kapital, patfi sem emisni azio,

vklady spole¢nik(, mohou se tvofit i z dar( a dotaci;



o fondy ze zisku — jsou tvofené ze zisku, ktery podnik vytvofi svou
Cinnosti, patfi sem rezervni fond, socialni fond;

o vysledek hospodafeni minulych let — pFfedstavuje &ast zisku, ktera
nebyla rozdélena na dividendy a do fondu a prevadi se do dalSiho
obdobi;

o vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi — muze byt zisk, nebo
ztrata (Synek et Kislingerova, 2010);

cizi kapital (cizi zdroje) — je zavazkem podniku, ktery podnik musi v urcité dobé
splatit. Mdzeme jej rozdélit na kratkodoby a dlouhodoby cizi kapital. Cenou za
pouzivani ciziho kapitalu je urok a dalSi vydaje spojené s jeho ziskanim, ale
presto je cizi kapital levnéjSi nez kapital vlastni (Valach, 1999). Je tvoren
nasledujicimi polozkami:

o rezervy — predstavuji urcitou ¢astku penéz, kterou bude muset podnik
v budoucnu vydat, patfi sem napf. rezervy na opravy hmotného
majetku, na uhradu kursovych ztrat;

o dlouhodobé zavazky — patfi sem emitované obligace, dlouhodobé
sménky k uhradé, dlouhodobé zavazky od odbératel(;

o kratkodobé zavazky — pfedstavuji zavazky kratSi nez 1 rok, kratkodobé
smeénky k uhradé, kratkodobé zalohy od odbératell, zavazky vici
zaméstnanclim, ke spolec¢nikim, vidi institucim;

o bankovni uvéry a vypomoci — zahrnuji jak uvéry dlouhodobé, tak i
kratkodobé, uUvéry na eskontované smeénky, emitované kratkodobé
obligace;

Casové rozliSeni — vydaje pristich obdobi, vynosy pfistich obdobi (Marek a
kolektiv, 2009).
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3 Zpusoby financovani v souc¢asné podnikové praxi

Mezi hlavni zpusoby financovani patfi financovani z vlastnich a cizich zdroji a
samofinancovani. V této kapitole bych se zaméfila na obecny popis zplsobl
financovani, jak kratkodobych, tak dlouhodobych potieb. Zejména bych uvedla
samofinancovani (ze zisku), bankovni Gvéry, leasing, dale alternativni formy
financovani, mezi které patfi faktoring, forfaiting, rizikovy kapital a projektové

financovani.
3.1 Samofinancovani

Financovani, které se uskuteChuje hlavné prostfednictvim nerozdéleného zisku, se
nazyva samofinancovani. Casto je do né&j zahrnovano financovani prostfednictvim

rezervnich fond( a odpisu.
Existuji dva zpUsoby, jak Ize samofinancovani vyjadfit:

e zjevné (oteviené) samofinancovani — uskutecnuje se oteviené, tj. vykazanim a
pouzivanim nerozdéleného zisku a jeho prevedenim do dalSiho obdobi;
e tiché (skryté) samofinancovani — realizuje se vytvofenim skrytych rezerv, které

se nevykazuji v bilanci podniku.
Vyhody:

e nezvySuje se pocet akcionarl nebo véfitell a jejich kontrolni innost,

¢ nevznikaji naklady na emisi cennych papirQ (akcii, obligaci),

e pomoci samofinancovani roste vlastni kapitdl a to snizuje financéni riziko
podniku (riziko zadluzeni), a tim i riziko vzniku nakladu finanéni tisné nebo

Upadku.
Nevyhody:

e malo stabilni finan¢ni zdroj a relativné drazsi,
e mUze se stat, Ze nedochazi k maximalni efektivnosti podnikani,

e obcas zde hrozi nebezpeci stagnace vyrobni struktury (Valach, 2010).



3.2 Bankovni uvéry

Existule mnoho typl a druhl bankovnich Gvérld, zaméfila bych se na tfidéni
bankovnich avéra dle kritérii, které maji pro firemni financovani nejvétsi prakticky

vyznam.

Dle doby splatnosti rozliSujeme:

e kratkodobé bankovni uvéry se splatnosti do jednoho roku, jsou poskytovany
bankami, jako véfiteli podnikim, jako dluznikim na kryti obézného majetku a
na financovani pfirtstki obézného majetku;

o stfednédobé bankovni uvéry, kde se ¢asovy horizont splatnosti uvéru pohybuje
v rozmezi od jednoho roku az do Ctyr let;

e dlouhodobé bankovni uvéry s dobou splatnosti delSi nez Ctyfi roky.
Déleni na uvéry penézité a zavazkové:

e penézité uvéry jsou zndméjSi a maji v aktivnich uvérovych operacich bank
nejvétsi podil. Jsou poskytovany bud v bezhotovostni formé&, nebo jako
hotovostni uvéry;

e zavazkové uveéry jsou uvéry, pfi kterych banka dluznikim neposkytuje zadné

penize (ani hotovostni, ani bezhotovostni).
Rozdéleni na uvéry ucelové vazané a uvéry k volnému pouZiti:

e Uvéry ucCelové vazané zavazuji pfijemce uvéru, aby jej vyuzil k smluvné
dohodnutym uceltiim;

e uvéry k volnému pouziti nezavazuji pfijemce uvéru, aby udaval ucel, na ktery
uvér pouzije.

RozliSovani bankovnich Gvérl na zajisténé a nezajisténé bankovni uveéry:

e zajiSténé Uvéry jsou bankami emitované uveéry. Zajisténi uvéru mize mit formu
ruCeni tfeti osoby za zavazky dluznika. Nejsilngjsi formou ru€eni je statni
(vladni) zaruka;

e nezajisSténé uvéry jsou ve vyspélych ekonomikach poskytovany malokdy
(Mares, 2004).
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Uvéry se pouzivaiji:

k pfimé uhradé potieb, napf. na zaplaceni faktur za dodany material apod.;
ke splaceni splatek jinych splatnych uvérd, za jejichz nesplaceni by nam hrozily
vysoké uroky z prodleni;

nebo se vynos uvéru pfevadi na bézny ucet (vyjimecné).

Splaceni aveéra:

uvér se splaci a urok se hradi spolec¢né v dohodnutych terminech,

uvér se splaci jednorazové (v den splatnosti) a urok se hradi mési¢né, nebo
Ctvrtletné,

uvér se splaci a urok hradi v riznych, ale pfedem dohodnutych terminech
(Valach, 1999).

3.3 Leasing

Leasing je pronajem rlOznych Casti majetku, mezi které patfi napf. stoje, budovy,

vyrobky dlouhodobé spotfeby, automobily, pocitale, za sjednané najemné na dobu

urcitou nebo dobu neurcitou s vypovédni Ihutou (Valach, 1999).

Hlavni druhy leasingu:

provozni (operativni) leasing — ma kratkodoby charakter, najemni smlouva je
sjednana na dobu krat3i, nez je oCekavana doba Zivotnosti zafizeni, najemné
nemusi plné pokryt cenu pronajimaného zafizeni, tedy predmét leasingu
nepfechazi do vlastnictvi najemce, ale vraci se pronajimateli. Zahrnuje finanéni
i udrzovaci sluzbu pronajimateli, ktery majetek odepisuje, zajiStuje opravy,
servis a pojisténi;

financni leasing — ma dlouhodoby charakter, neni vypovéditelny, neposkytuji se
pfi ném servisni sluzby a platby za najemné musi pIné uhradit cenu
pronajimaného zafizeni a poté majetek prechazi do vlastnictvi najemce. Doba
trvani je vymezena zakonem o dani z pfijmu. Udrzbu a pojisténi majetku

zajistuje nagjemce (Marek, 2009).

Vyhody (pro najemce):

umoziiuje pofidit majetek, aniz by byly jednorazové vynalozeny penézni

prostfedky, uhrady se provadi formou splatek;
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e sniZzuje se riziko, které je spojeno s investovanim (prodlouzenim vystavby), a
pfenasi se na pronajimatele;

e omezuje se moralni zastarani majetku;

e zvySuje se konkurenéni schopnost podniku;

e nezvySuje se mira zadluzenosti podniku;

e zvySuje se likvidita majetku.
Hlavni nevyhoda leasingu:

- naklady spojené s leasingem jsou obvykle vy3si, nez naklady na pofizeni uvéru,

¢i financovani z vlastnich zdroju (Valach, 1999).
3.4 Faktoring

Faktoring je smluvné sjednany pribézny odkup kratkodobych pohledavek, které
odkupuje faktoringova spole¢nost od dodavatele. Pohledavky vznikly z divodu

poskytnuti nezajisténého dodavatelského uveéru.
Pohledavky musi splfiovat nasledujici podminky:

e doba splatnosti pohledavek musi byt kratsi nez 180 dni,
e vznikla na zakladé obchodniho Uvéru a neni zajisténa,
e nesmi s ni byt spojena prava tretich osob,

e musi byt postupitelna.
Hlavni vyhody pro dodavatele:

o faktoring umoZzfiuje dodavat na nezajistény dodavatelsky uvér,
e zvySuje konkurenceschopnost dodavatele,
e zbavuje ho vymahani pohledavek,

e zlepSuje svoji pozici z hlediska rizikovosti (Dvorak, 1999; Marek, 2009).
3.5 Forfaiting

Forfaiting je odkup stfednédobych a dlouhodobych pohledavek forfaitingovou
organizaci (specialni organizace, banka). Jedna se o odkup jednotlivych pohledavek,
které musi splfovat nasledujici podminky:

e pohledavky musi byt zajisténé a volné prevoditelné,

e splatnost pohledavek je delsi nez 180 dni, vyjimecné i nékolik let,
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e neni vylou€eno postoupeni na jiného véfitele.
Vyhody pro vyvozce:

e okamzita uhrada pohledavky,
e pieneseni rizika nezaplaceni, rizika kurzovych a urokovych zmén na forfaitera
(Marek, 2009; Dvorak, 1999).

3.6 Rizikovy kapital

Podstata financovani prostfednictvim rizikového kapitalu spociva vtom, Ze fond
rizikového kapitalu investuje do novych, mladych, ale rizikovych firem, které maji
vysoky potencial rastu (velkou ziskovost projektd). Financuje je ale pouze omezenou
dobu (Dvofak, 1999).

3.7 Projektové financovani

Projektové financovani se tyka rozsahlych, kapitalové naroCnych investi¢nich akci

(napt. vystavba novych elektraren).
Projektové financovani Ize charakterizovat nasledujicimi znaky:

e je spojeno vzdy s konkrétnim investicnim projektem, ktery je oddéleny od
ostatnich aktivit matefského podniku, aby nedoslo ke krachu matefské
spolec¢nosti. Je zaloZena specialni projektova firma, ktera soustieduje veSkeré
zdroje financovani;

o financovani zabezpeluje velka skupina bank a podil vlastniho kapitalu
spolecnosti je nizky;

e projekt musi nabidnout véfitelim hmotnou zaruku (napf. zasoby ropy, plynu);

e projekt vytvaii penézni pfijmy na splatky dlouhodobych avéra.
Vyhody projektového financovani:

e pfenasi specifické riziko projektu z velké ¢asti na banky,
e neni zachyceno v bilanci matefského podniku jako dluh, coZ ale pfi podrobné

finanéni analyze zadluZenosti musi finanéni analytik rozpoznat (Marek, 2009).
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Tabulka 1 Porovnani zakladnich dluhovych nastroja financovani

Financni Urok Poplatky Objem Splatnost Flexibilita
instrumenty

Kontokorentni | *** kkkk * * Fkhdk
uveér

Bézny avér Fkkk Fkkk *kk *kk Kk
PI'OjektOVé ** * *kkkk *kkkk *%
financovani

Eskont * Hokx *kk *k *xk
sménky

Fakto I‘I n g a *%k% *kk *k%k *k%k *kkk
forfaiting

Leasi ng *% *kkk *kk *kkk *%

Zdroj: Kislingerova a kol., 2007

Cim vice hvézdiéek ma dluhovy néastroj v daném kritériu, tim ma lepsi hodnoceni.

Nejvice hvézdi¢ek ma a proto je nejvyhodnéji hodnocen nizky urok, nizké poplatky,

vysoky objem, dlouha splatnost a vysoka flexibilita. (Kislingerova a kol., 2007)
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4 Nastroje financovani kratkodobych potreb

V této kapitole bych se vénovala nastrojim financovani kratkodobych potfeb, mezi
které bych zahrnula pfedevSim kratkodobé bankovni uvéry a obchodni uvér. Rozeberu
podrobné ¢lenéni kratkodobych bankovnich Gvérl a zaméfim se na jejich vyhody a

nevyhody, stejné tak u obchodniho uvéru.

4.1 Druhy kratkodobych bankovnich uvéru

4.1.1 Kratkodoba bankovni ptijcka

Je nejjednodussi formou bankovniho uvéru. Je poskytovana podnikim samostatné
(individualné), jednorazové ¢i postupné na vybrané potieby. Kratkodoba bankovni
pujcka se poskytuje na urcité potfeby podniku, které nedokaze financovat ze svych
zdroji, napf. sezénni zvySeni zasob, nakladl, pohledavek, prilezitostny vyhodny
nakup, popf. pfechodné ohrozeni vyplaty mezd, uhrada zavazk( podnikd apod.
(Valach, 1999).

4.1.2 Revolvingovy uvér

Je kratkodoby bankovni uvér, neustale se vSak obnovujici, ale byva fazen ke
stfednédobym uvéram, protoze uvérové dohody se uzaviraji na dobu delSi nez 1 rok.
Revolvingovy uvér je technickou modifikaci bankovni pujcky. Rozdil je v tom, Ze banka
na zadost podniku po dohodnutou dobu vyCerpany a pak splaceny uvér do sjednané
vySe doplfiuje.

Vyhody a nevyhody revolvingového uveéru:

Vyhodou je moznost opakovaného €erpani uvéru, splaceni a Cerpani uvéru zaroven,

moznost ¢erpani uvéru prostfednictvim kreditni karty.

Nevyhodou je, ze pozaduje vySSi urok a poplatek za neustalé doplhovani uvéru
(Valach, 1999;Cofidis, CR, 2012).

4.1.3 Lombardni avér

Je kratkodoba bankovni pujcka, ktera je zajiStovana movitou zastavou, popf. pravy.
Patfi mezi zajistované bankovni uvéry. Lombardni uvér je poskytovan novym,
neznamym, neprovéfenym podnikiim. Poskytuje se v pevné ¢astce po dobu dohodnuté
splatnosti; uroCi se cela ¢astka uvéru, bez ohledu na to, zda podnik Uvérové prostiedky

vyuzije, nebo ne.
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Vécnou zastavou lombardniho uvéru mohou byt: cenné papiry (nejvhodnéjsi,
dokumenty, dispozi¢ni dokumenty (waranty, konosamenty), faktury, ucetni pohledavky.
Zastava nemusi byt fyzicky pfedana bance, ale musi byt zaji§téno, aby banka mohla
disponovat se zastavou pro pfipad nesplaceni uvéru dluznikem. Formou zajidténi pfi
lombardnim uvéru je to, Ze banky neposkytuji uvér do plné hodnoty zastavy, ale jen do

jeji urcité vyse (Valach, 1999).

4.1.4 Kontokorentni uvér

Je nejvyznamnéjsi kratkodoby bankovni uvér, patfi mezi penézni uvéry. Jedna se o
uvér na bézném uctu klienta, tedy je podminkou, aby byl klient vlastnikem bézného
uctu. Kontokorentni uvér vznikd na zakladé smlouvy mezi klientem a bankou.
Podstatou kontokorentniho uvéru je to, Ze jde o zvlastni typ bézného uctu, ktery se od
standardniho bézného uctu lisi hlavné tim, ze je mozné s povolenim banky prechazet
na tomto Uc¢tu do debetu (zaporného zlstatku). Pokud se klient (podnik) dostane do
zaporného zustatku, tim ¢erpa kontokorentni avér. Hlavnim smluvnim ujednanim meazi
bankou a klientem je stanoveni uvérového limitu (ramce), kde banka povoluje rozsah
debetu na bézném uctu. Kontokorentni Uvéry jsou bankami poskytovany jako uvéry
nezajisténé Ci uvéry zajisténé. Pro banky je obecné riskantnéjsi poskytovat podnikim
jakékoliv nezajisténé uvéry. Kontokorentni uvér se muze pouzit k vyrovnani vykyvu
bézného hospodareni, pro financovani zvySené potieby obé&znych aktiv, nebo napf. na

uhradu leasingovych splatek (Mares, 2004).
Vyhody a nevyhody kontokorentniho Gveéru:

e pro klienta je velkou vyhodou, Z2e ma mozZnost Cerpat uvér podle své
momentalni potfeby, je viak relativné drahym uvérem;
e pro banku je vyhodou vysoka urokova sazba, naopak nevyhodou je riziko a

naroky na fizeni likvidity (Dvofak, 1999).

4.1.5 Avalovy sménecny uver

Je kratkodoby bankovni zavazkovy uvér, ktery je blizky akceptaCnimu uvéru. Avalujici
banka na sménku vyznaci své ru€eni za dany sménecny dluh ve formé& pfedepsané
pisemné dolozky (per aval, jako rukojmi). Hlavni rozdil mezi sménecnym akceptem a
sménecnym avalem je ten, Ze u bankovniho sménecného avalu se dana banka stava

vedlejSim sméneCnym dluznikem. Pfedmétem bankovniho avalu mohou byt jak
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sménky cizi, tak i sménky vlastni, u sméneéného akceptu jsou to pouze sménky cizi
(Mares, 2004).

4.1.6 Eskontni uvér

Je kratkodoby, penézni uvér, ktery poskytuje banka, kdyZz odkoupi sménku pfed dobou
jeji splatnosti. Banka ma moznost postihu pfedchazejiciho majitele, drzitele sménky.
Prodej je zaloZen na principu diskontnich operaci tzn., Ze banka vyplaci ¢astku po
srazce diskontu a inkasuje od dluznika jmenovitou hodnotu sménky. Sménky pini pro

banku funkci jiSténi, zaruky za avér (Valach, 1999).
Vyhody a nevyhody eskontniho Uvéru

Eskontni uvér je rychly zplsob, jak ziskat finan¢ni prostfedky s pomérné nizkou
urokovou sazbou, to je jeho vyhoda. Nevyhodou je povinnost splatit avér v pfipadé, Ze

ho nesplatil sménecny dluznik (Finance media, a. s., 2012).

Modifikaci eskontniho Gvéru v oblasti zahrani¢nich obchodnich vztah(l je negociacni
uvér. Negociacni uvér predstavuje eskont smének vyvozce (véfitele) vystavenych na
dovozce (dluznika), kde eskontujici bankou je tzv. negocia¢ni banka (mize to byt
banka dovozce ¢&i banka v jiné zemi). Hlavni podminkou je, Ze iniciativa k eskontu
smének leZi na dovozci, ktery organizuje prostfednictvim svého bankovniho spojeni
eskont smének, které jsou vystavené na ného jeho dodavatelem (vyvozcem) u

negociacni banky. Nelze zde uplatnit zpétny postih vyvozce (Valach, 1999).

4.1.7 Akceptacni avér

Je zavazkovy uvér, ktery je spojen se sménkou. Banka na zadost klienta (dluznik,
odbératel) akceptuje sménku, ktera je vystavena na ni dluznikem, tj. zavaze se zaplatit
ji za dluznika ve |haté splatnosti. Akceptacni uvér tedy znamena, Ze banka nedava

dluznikovi penize, ale pouze pfejima jeho zavazek (Valach, 1999).
Vyhody akceptacniho uvéru

Prodavajici si zajiStuje fadné a vCasné zaplaceni sménky, protoze akceptovani
smeénky bankou je mnohem jistéjSi neZli sménka akceptovana kupujicim (Dvorak,
1999).

Modifikaci akceptacniho Uvéru v oblasti zahrani¢nich obchodnich vztahl je remboursni
uvér. Remboursni uvér je akcept sménky vystavené na dovozce (dluznika) vyvozcem

(vefitel), tzv. remboursni bankou. Podnét k remboursnimu uvéru vychazi od dovozce,
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ktery Zada pfes své bankovni spojeni o akceptovani smének vystavenych na néj

vyvozcem u remboursni banky (Valach, 1999).
4.2 Obchodni uvér

Obchodni avér je avérem, ktery poskytuje dodavatel odbérateli. Odbératel mu za
dodavky neplati ihned, ale zaplati az po uplynuti sjednané Ihaty, napf. 14, 30, 60 dni,
ale i delSi doby. Odbératel je v postaveni dluznika, dodavatel je véfitelem. Formou jeho
poskytovani jsou dodavky zbozi, praci a sluzeb. Obchodni uvér se tedy poskytuje
v naturalni, vécné formé, ale odbératel jej splaci v penézich. Proto obchodni avér mlze
byt poskytnut jen tém odbératelim, jejichz hospodaiska ¢innost navazuje na Cinnost
dodavatelt (napf. mlyn dodava mouku pekarné). Pozitivem obchodniho uvéru je
podpora odbytu a dale urychleni reprodukéniho procesu. Obchodni uvér posiluje trh na
strané poptavky i nabidky, ale je i nastrojem konkurence. Obchodni uvér je
vyznamnym zdrojem kryti obézného majetku a financovani jeho pfirastku (Valach,
1999).

4.2.1 Vyhody a naklady obchodnich uvéru
Vyhody obchodnich Gveéra:

e rozSifuji fady firemnich zakaznika,

e ve znacné mife pfispivaji ke zvySeni celkového objemu podnikového odbytu a
prodeje,

e napomahaji urychlit ekonomicky reprodukéni cyklus podniku,

e odbératelim umoznuji nakup i tehdy, kdyz dany podnik nema dostatek

penéznich prostfedkl k thradé pfedmétné dodavky.

Naklady obchodnich uvérl Ize rozdélit z manazerského hlediska na naklady explicitni a
implicitni. Za hlavni nakladovou polozku pfijatych obdobnich uvérd nelze povazovat
explicitni sankéni naklady, protoZe sankce za prodleni obchodni Uvér zdrazuji. Dale za
opakované pozdni uhrady svych obchodnich zavazkd hrozi dluznikovi implicitni
naklady, jako jsou napfiklad ztrata dobrého firemniho jména, ukoneni obchodni

spoluprace ze strany spolehlivych dodavatelt apod.

Pokud firma prodava na obchodni uvér, pak musi byt cena pfi prodeji navySena o
rizikovou prémii pro poskytovatele obchodniho Uvéru. Proto plati princip, ze kdyby se

poskytovalo skonto pro odbératele pfi zaplaceni pfed terminem, tak to skonto musi byt
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odstuprfiované tak, aby nepfekroCilo rozsah prémie za uvérové riziko prodavajiciho
(dodavatele).

Skonto je sleva z ceny, kterou poskytne dodavatel odbérateli pfi v€éasném zaplaceni
dodavky nebo uhrazeni dluhu. Skonto ma za ukol motivovat kupujici k rychlému
placeni, coz u obchodnich uvérl snizuje véfitelské riziko podniku, ktery v pozici
prodavajiciho (dodavatele) poskytuje nezajistény obchodni Gvér kupujicimu
(odbérateli), (Mares, 2004).
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5 Hodnoceni financovani kratkodobych potifeb podniku

prostrednictvim finanénich ukazatelt

Mezi zakladni finan¢ni ukazatele patfi absolutni a pomérové finan¢ni ukazatele.

Absolutni finanéni ukazatele jsou zakladnim vychodiskem rozboru a tvofi dulezitou
soucast prace, kde jde o rozbor vertikalni a horizontalni struktury ucetnich vykaz(.
Rozbor horizontalni struktury ucéetnich vykazli ma za ukol odpovédét na zakladni
otazku: O kolik jednotek a o kolik procent se zménila ur€itd polozka v Case?
(Kislingerova a kol., 2007).

Poméroveé financni ukazatele vznikaji jako podil dvou absolutnich ukazateld. Umozriuji
srovnani vybraného podniku s jinymi podniky, s konkurenénimi podniky nebo
s odvétvovym priamérem. Poméroveé finan¢ni ukazatele jsou zakladem finanéni analyzy
(Synek a kol., 1996).

Finan¢ni analyza pfedstavuje hodnoceni minulosti, souCasnosti a podava vhodna
doporuceni pro prfedpokladanou budoucnost finanéniho hospodareni podniku. Jejim

cilem je poznat uspokojivou finanéni situaci podniku.

Ugelem finanéni analyzy je vyjadfit, pokud mozno komplexn&, majetkovou a finanéni
situaci podniku, a pfi podrobnéjsi analyze zhodnotit vynosnost majetku, zadluZzenost a

riziko platebni neschopnosti.
Mezi uzivatele finan¢ni analyzy patfi:
- manazefi,
- investofi,
- banky a jini véfitelé,
- obchodni partnefi (odbératelé a dodavatelé),
- zaméstnanci,
- stat a jeho organy,

- konkurenti (Grinwald et Hole€kova, 2006).

Finan¢ni rozhodovani musi byt podloZeno finan¢ni analyzou. Finan¢ni analyza ziskava
udaje z finanénich vykazl, které popisuji hospodareni a chovani podniku. Dozvime se
Z nich, kolik ma podnik majetku, jaky ma zisk, trzby a jaké ma dluhy, kolik vyplatil na
mzdach a podobné. Finanéni vykazy sleduji cely vyrobni proces, naklady podniku a

vynosy, dale majetek podniku a zpusob jeho financovani. Podnik zpracovava ftfi
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finan€ni vykazy: rozvahu, vykaz zisku a ztraty a vykaz cash flow (Synek a kol., 1996;
Jindfichovska et Blaha, 2001).

Rozvaha je ucCetni vykaz, ktery podava prehled a informace o financni pozici podniku,

tj. o stavu aktiv a pasiv k ur€itému okamziku.

Aktiva pfedstavuji vlozeny majetek, ktery slouzi k podnikani a ma podle ocCekavani
pfinést ekonomicky prospéch. Rozliduji se pohledavky za upsany zakladni kapital;
dlouhodoby majetek (dlouhodoby nehmotny, hmotny a finan¢ni majetek) — jeho doba
pouzitelnosti je delsi nez 1 rok, patfi sem napf. budovy, stroje, zafizeni, software,
licence; obézna aktiva — jsou ve firmé kratSi dobu nez jeden rok, mezi né patfi napf.

zasoby, pohledavky a finan¢ni majetek, tj. penize a cenné papiry; Casové rozliseni.

Pasiva ukazuji zpusob financovani majetku podniku, tj. zjakych zdroju jsou
financovana podnikova aktiva. Pasiva se skladaji z vlastniho kapitalu a z cizich zdroju.
Vlastni kapital prfedstavuje zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek
hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi. Mezi cizi
zdroje se fadi rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky, bankovni uvéry (dlouhodobé
a kratkodobé bankovni Uvéry a kratkodobé finanéni vypomoci) a Casové rozliseni
(Marek a kolektiv, 2009).

Vykaz zisku a ztraty zachycuje €innost podniku z hlediska nakladd a vynost bé&éhem

urcitého obdobi. Je to vykaz o tocich. Rozdil mezi vynosy a naklady je zisk podniku.

Cinnost podniku miZeme rozdélit na provozni (coZ je vyrobni a obchodni &innost,
hlavni aktivita podniku), ¢innost finan¢ni (jakym zplsobem financuje své aktivity) a
¢innost mimofadnou (Cinnost, ktera je neplanovana a nepravidelnd). Stejnym

zpusobem je také usporadan vykaz zisku a ztraty.

Mezi provozni naklady muzeme zaradit naklady na material, sluzby, odpisy stroji a
zarizeni, mzdy. Provozni vynosy pfedstavuji trzby za prodej zbozi a sluzeb, vyrobu.
Kdyz porovname provozni vynosy a provozni naklady ziskame provozni vysledek

hospodareni.

Finanéni ¢innost ma podporovat provozni €innost podniku a vytvaret pro ni dobré
podminky, aby ziskala dost penéz na nakup materialu nebo na pofizeni novych stroju.
Mezi finanéni naklady mdzZeme zahrnout zejména uroky z avérd, které podnik pouzil

k financovani své vyroby. Finan¢ni vynosy jsou uroky, které podnik ziskal pfi ukladani
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prebyteénych penéz z pokladny na bézny ucet nebo na terminové ucéty. Rozdilem

vynosu a nakladu z finanéni ¢innosti je finanéni vysledek hospodareni.

SecCteme-li provozni vysledek hospodafeni a finanéni vysledek hospodareni, tak

ziskame vysledek hospodafeni za béZnou €innost.

Mimoradny vysledek hospodafeni je tvofen rozdilem mezi mimofadnymi vynosy a
mimofadnymi naklady.

Vysledek hospodafeni za uéetni obdobi spocitdme jako soucet vysledku hospodareni
za bézZnou Cdcinnost a mimorfadného vysledku hospodafeni, sniZzeného o podil

spolecnikd na vysledku hospodareni (Jindfichovska et Blaha, 2001; Marek a kolektiv,
2009).

Vykaz cash flow zkouma, kolik hotovosti do podniku pfislo a kolik penéz z néj odeslo.
Popisuje €innost podniku z hlediska pfijma a vydaju. Rozdil mezi naklady a vydaji je
v tom, ze vydaje mohou nastat dfive nebo pozdéji nez naklady. Vykaz cash flow
poskytuje informace o platebni schopnosti podniku a o tom, kde podnik ziskal penézni

prostfedky a na co je pouZil.

Pod pojmem cash flow si pfedstavime veskerou vytvofenou hotovost v podniku b&éhem
urcitého obdobi (Jindfichovska et Blaha, 2001; Marek a kolektiv, 2009).

Zakladni rozborové techniky, které se pouzivaji pro finan¢ni analyzu, jsou procentni
rozbor a pomérova analyza. Dllezitym ukazatelem, ktery by se mél ve finan¢ni analyze
urCité objevit, kromé& skupiny pomérovych ukazatelt, je rozdilovy ukazatel Cisty

pracovni kapital.

Technikou procentniho rozboru vypocitame procentni podil jednotlivych poloZzek
rozvahy na aktivech a polozek vysledovky na vynosech. Procentni podily se srovnavaji

v ¢ase, mezi podniky nebo s odvétvovymi priméry.

Pomérova analyza pracuje s pomérovymi ukazateli, které vypocitdme z absolutnich

ukazateld. S nimi se pracuje podobné jako s procentnimi podily (Synek a kol., 1996).
5.1 Cisty pracovni kapital

VSechny aktivni polozky hotovostniho cyklu, tedy zasoby, pohledavky a financni
majetek jsou soucasti Cistého pracovniho kapitalu. Ale az odectenim pasivni polozky

hotovostniho cyklu, kratkodobych zavazkd, vznika &isty pracovni kapital (CPK). Cisty
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pracovni kapital (Net Working Capital) lze vyjadfit jako €ast obéznych aktiv podniku,
ktera jsou kryta dlouhodobymi zdroji, nebo jako ¢ast dlouhodobych zdroja, ktera kryje
obézZna aktiva. ZaleZi na tom, z jakého pohledu se na to divame, zda z pohledu aktiv,

nebo pasiv.
CPK Ize vypogitat podle nasledujiciho vztahu:

Cisty pracovni kapital

= zasobv + pohledavky + finanénimajetek — kratkodobé zavazky

(Kislingerova a kol., 2007)

Cisty pracovni kapital zjistuje rozdil a b&zna likvidita podil kratkodobych aktiv a
kratkodobych pasiv. Pfesto, Ze se jedna v jednom pfipadé o rozdil a v druhém pfipadé
o podil dvou stejnych veligin, nebude platit, Ze &im vétsi bude hodnota CPK, tim vétsi

bude hodnota bézné likvidity a naopak (Marek a kolektiv, 2009).
Hlavni skupiny pomérovych ukazatel(:

ukazatele rentability (vynosnosti),
ukazatele likvidity,
ukazatele zadluzenosti,

ukazatele aktivity,

o e

ukazatele kapitalového trhu (Kislingerova a kol., 2007).

5.2 Pomeérové finan¢éni ukazatele

5.2.1 Ukazatele rentability (ziskovosti)

Ukazatele rentability jsou nejsledovanéjsi ukazatele finanéni analyzy, protoZe nejlépe
vystihuji schopnost podniku dosahovat co nejvétSich vynosu, a také naplfiuji zakladni
cil podniku v podobé& maximalizace jeho trzni hodnoty. Ukazatele rentability udavaiji,
kolik K& zisku pfipada na 1 K& jmenovatele (zdroju, které byly vynaloZzeny na dosazeni
zisku). U hodnoceni rentability plati jednoduché pravidlo: ¢im vétsi, tim lepSi (Marek a
kolektiv, 2009).

Rentabilita aktiv — ROA (return on assets), poméfuje zisk s celkovymi aktivy, které
byly vloZzeny do podnikani, bez ohledu na to, zda byly financovany z vlastnich nebo

z cizich zdroju (Kislingerova, 2007).
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tisty zisk {(vvsledek hospodarent)

Rentabilita aktiv = —— —
aktiva celkem

(Vosoba a kol., 1998)

Do citatele mizeme dosadit EBIT nebo ¢isty zisk zvySeny o zdanéné uroky. Pokud
pouzijeme EBIT, pak ukazatel méfi hrubou produkéni silu aktiv podniku pfed odpoétem
dani a nakladovych uroku, pokud ale pouzijeme Cisty zisk, pak pozadujeme, aby nam
ukazatel poméfil viozené prostiedky jak se ziskem, tak s uroky, které jsou odménou

véfitellm za jimi zapGjCeny kapital (Sedlacek, 2011).

Rentabilita vlastniho kapitalu — ROE (return on equity), méfi, kolik Cistého zisku

pfipada na 1 K& kapitalu vloZzeného do podniku (Kislingerova, 2007).

cisty zisk

Rentabilita viastniho kapitalu = ————
vlastni kapital

(Vosoba a kol., 1998)

Pri interpretaci ROE se mulze stat, ze hodnota vlastniho kapitalu mize byt zaporna,
protoZe vysledek hospodafeni minulych let a vysledek hospodafeni bézného ucetniho
obdobi muze nabyvat zaporné hodnoty, které v absolutni hodnoté prevysi soucet
zakladniho kapitalu, kapitalovych fondl a fond( ze zisku. | kdyz podnik dosahne ztraty
a hodnota vlastniho kapitadlu bude zaporna, tak ROE musi vyjit kladné. Pfesto ROE

nelze hodnotit jako zadouci (Marek a kolektiv, 2009).

Rentabilita trzeb — ROS (return on sales), méfi, kolik Cistého zisku pfipada na 1 K&
trzeb. Trzby pfedstavuji trzni ohodnoceni vykonu podniku za urcité Casové obdobi.
Hodnota ukazatele se porovnava s odvétvovym primérem (Kislingerova, 2007;
Sedlacek, 2011).

., . Cistyzisk
Rentabilita trieh = ———
trby

(Synek, 1996)

5.2.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity méFi schopnost firmy dostat svym splathym zavazkim, tedy
pfemeénit svlij majetek na penézni prostfedky, které je mozné pouzit k uhradé zavazku
(Marek a kolektiv, 2009).
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Tato skupina ukazatell je zaloZzena na zjisténi, jakou ¢asti dlouhodobych zdroja firma
financuje bézny provoz podniku a jak velkou €asti se na béZném provozu podileji cizi
kratkodobé zdroje (Vosoba a kol., 1998).

Bézna likvidita — je nejCastéji sledovanym ukazatelem, vyjadfuje platebni schopnost
podniku z hlediska kratSiho obdobi. Srovnavame ji s odvétvovym primérem, optimalni
hodnota se nachazi vintervalu 1,5 — 2,5. P¥iliS nizka likvidita signalizuje problémy
s platebni schopnosti, naopak pfili§ vysoka likvidita ma za nasledek nizsi vynosy, nebo
vySSi naklady (Marek a kolektiv, 2009).

e e ob&ing aktiva
Bemalikvidita =

kratkodobé zavazky

(Synek, 1996)

Pohotova likvidita — méfi platebni schopnost podniku po odeéteni zasob z obé&Znych
aktiv. Zasoby jsou méné likvidni nez ostatni obézna aktiva. Srovnavame ji odvétvovym

primérem a standardni hodnoty by méli byt v intervalu 1 — 1,5 (Synek, 1996).

nhéing aktiva — zasoby

Pohotova likvidita= ——————————
kratkodobe zavazky

(Synek, 1996)

Okamazita likvidita — bere v Uvahu cely kratkodoby finanéni majetek. Méla by byt rovna

nejmeéné hodnoté 0,2 a vice.

ohéinag aktiva — zasoby — pohledavky

Okamzita likvidita = —
kratkodobé zavaziy

(Marek a kolektiv, 2009)
Penézni likvidita — pracuje s nejlikvidn&j8imi slozkami aktiv, coz jsou penézni
prostfedky. Doporucené hodnoty jsou okolo 0,5 (Marek a kolektiv, 2009).

penéZniprostfediy

Penéinilikvidita = ——————————
kratkodobé zavazky

(Synek, 1996)
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5.2.3 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost vyjadfuje rozsah pouziti cizich zdrojl k financovani aktiv podniku. Hlavnim
davodem financovani firmy cizimi zdroji je relativné niz$i cena nez u vlastnich zdroju.
Cim vice je firma zadluzena, tim vétsi je finanéni paka, ktera je zaloZzena na vztahu
rizika a navratnosti. Ukazatele zadluzenosti ovlivAiuji ¢tyfi zakladni faktory, mezi které
patfi dané, riziko, typ aktiv a stupen finan¢ni volnosti podniku (Kislingerova, 2007,
Vosoba a kol., 1998).

Celkova zadluzenost — se vyjadfuje jako podil cizich zdroji na celkovych aktivech.
Cizi zdroje zahrnuji dlouhodobé i kratkodobé dluhy. NizSi zadluzeni pfedstavuje nizsi

riziko pro véfitele podniku (Synek, 1996).

cizizdroje

Celkova zadluZenost = —— —
aktiva celkem

(Nyvltova, Marini¢, 2010)

Kratkodoba zadluzenost — se vyjadfuje jako podil kratkodobych cizich zdrojl na
celkovych aktivech podniku. Kratkodobé cizi zdroje zahrnuji kratkodobé zavazky a

kratkodobé bankovni uvéry.

kratkodobé cizi zdroje

Kratkodoba zadluzenost = — —
aktiva celkem

(Zden&k prednasky, 2012)

Finanéni paka — je ukazatel, ktery vyjadfuje podil cizich zdroju v dusledku pfiméfené

zadluzenosti podniku na zvySeni rentability vlastniho kapitalu (ROE).

aktiva celkem

Financni paka = ———
viastnf kapital

(Nyvltova, Marini¢, 2010)

Zadluzenost vlastniho kapitalu (koeficient zadluZzenosti) — uréime podilem cizich
zdroju na vlastnim kapitélu. Ukazatel udava, kolikrat dluh pfevySuje hodnotu vlastniho

kapitalu, nemél by byt vétsi nez 1.

— o cizi kapital
Zadluzenost viastniho kapitdlu = ——
viastni kapital

(Nyvltova, Marini¢, 2010)
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Ukazatel urokového kryti — vyjadfuje schopnost podniku splacet uroky. Hodnota
ukazatele by méla vyjit vétSi nez 1, protoZe jinak by mél podnik ztratu a to by
znamenalo, ze nevytvofil dostatek penéznich prostfedkl k tomu, aby uhradil nakladové
uroky (Marek a kolektiv, 2009).

EBIT

Urokove kryvti = ————
placeneg Uroky

(Synek a kol., 1996)

5.2.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji, jak efektivné podnik hospodafi se svymi aktivy. Pokud jich
ma hodné, vznikaji zbyteCné naklady a tim i nizky zisk, naopak, pokud jich ma malo,
pfichazi o trzby. Sledujeme obrat, ktery by mél byt co nejvyssi a dobu obratu, ktera by

méla byt co nejnizsi (Synek, 1996).

Obrat zasob — ukazatel udava pocet obratek zasob za rok, tedy kolikrat za rok je
kazda poloZka zasob pfeménéna na trzby. ZvySovani poc¢tu obratek by obvykle mélo

vést ke zvySovani zisku (Synek, 1996).

trEby

Obrat zdsob = ——
zasohy

(Kislingerova, 2007)

Obrat aktiv — ukazuje, jak efektivné podnik vyuziva celkova aktiva. Udava pocet
obratek aktiv za rok. Ukazatel by se mél minimalné pohybovat na urovni 1 a bylo by

vhodné zde pouzit odvétvové srovnani.

trzby
Obrat aktiv = —77—
aktiva celkem

(Kislingerova, 2007)

Doba obratu zasob — udava primeérny pocet dnl, po které jsou penize vazany
v podobé zasob. Pocita se od doby naskladnéni zasob do doby, nez jsou zasoby

spotfebovany nebo prodany.

L zasoby
Doba obratu zasoh = ———
trzbv /360
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(Kislingerova, 2007)

Doba obratu (inkasa) pohledavek — udava pocet dni, po které jsou trzby za vyrobky,

zbozi a sluzby, drzeny v pohledavkach. Po tuto dobu musi podnik Cekat, nez obdrzi

inkaso plateb za trzby. Doba inkasa by méla byt co nejmensi (Kislingerova, 2007).
pohledavky

roénitrZzby/360

Doba inkasa pohledavek =

(Synek, 1996)

Doba obratu (splatnosti) zavazki — udava pocet dnl, po které zavazky nejsou

zaplaceny a firma tak vyuZziva bezplatny obchodni uvér.

. y
ZAVQINY

Doba splatnosti zavazkll = ————
trZby /360

(Kislingerova, 2007)

5.2.5 Ukazatele kapitalového trhu

Tyto ukazatele vyjadfuji, jak je trhem (burzou, investory) hodnocena minula ¢innost
podniku a jeho budouci vyvoj.

Ukazatel vyplatni pomér vyjadfuje, jak velky podil vytvofeného Cistého zisku je

vyplacen akcionafim v podobé dividend.

dividendana 1l akcii

Vyplatni pomér =
- zisknal akcii

Ukazatel aktivaéni pomér udava reinvestovany zisk, ktery zustava jako nerozdéleny
zisk po vyplaceni dividend, k dispozici pro podnikani.

Aktivatni pomér = 1 — vyplatni pomér

Jestlize aktivaéni pomér vynasobime rentabilitou vlastniho kapitalu, tak ziskame miru
ristu investovaného kapitalu akcionar(. Tento ukazatel se pouziva pro stanoveni

tempa rustu dividendy.

g =AP+ROE

(Valach, 1999)
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Dividendovy vynos se spocita jako pomér dividendy na akcii a trzni ceny akcie.
Hodnota ukazatele mize pfi porovnani v ¢ase klesat, z divodu rastu trzni ceny akcie, i

kdyz se dividenda na akcii nezménila (Sedlacek, 2011).

dividendana 1 akcii

Dividendovy vynos = ——— —
trinicena akcie

Ukazatel poméru trzni ceny akcie a €istého zisku na akcii (P/E, price-earnings
ratio). Tento ukazatel udava dobu navratnosti kapitalu investovaného do nakupu akcie,

ale musi byt zachovana konstantni vySe zisku na akcii.

trini cena akcie

Pomeér ceny akcie k ziskuna akcii = ————— —
cistyziskna 1 akcii

(Valach, 1999)
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6 Metodika a cil prace

Cilem prace je klasifikovat kapitalovou strukturu podniku. Popsat moznosti hodnoceni
financovani prostfednictvim finanénich ukazatel(. Vyhodnotit podnikem pouzivané

nastroje financovani.

Pouzila jsem ucetni vykazy a informace z firmy Velteko, s. r. 0. za obdobi 2006 — 2010.
Finan¢ni ukazatele jsem vypocitala na zakladé vztah(, které jsou uvedeny v tabulce
¢. 3 a zkratky, které jsou pouZity ve vzorcich, jsou sepsany v tabulce €. 2. Déle jsem
pouzila data, ktera jsou uvedena v dokumentu ,Ekonomické vysledky pramyslu CR
v letech 2005 az 2009“ Tabulka €. 3 Kategorie C — Zpracovatelsky priimysl|, dostupna
z Ceského statistického Gfadu (CSU). Data z G&etnich vykazG konkurenéni firmy
Nomatech, s. r. 0.

Tabulka 2 Seznam pouzitych zkratek

Zkratka |Vyznam

Cz Cisty zisk

AKT Aktiva

VK Vlastni kapital

TR Trzby

OA Obézna aktiva

KZ Kratkodobé zavazky
ZAv Zavazky

ZAS Zasoby

POHL Pohledavky

PP Penézni prostfedky
CK Cizi kapital

KR. CK | Kratkodoby cizi kapital
NU Nakladové aroky
EBIT Zisk pfed zdanénim a uroky
BBU B&zné bankovni Gvéry
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Tabulka 3 Vztahy pro vypocet jednotlivych ukazatell a jejich oznaceni v rozvaze

Ukazatel Vypocet Oznaceni v rozvaze
UKAZATELE
RENTABILITY
ROA EBIT/aktiva 100 * ((Vysledek hospodafeni pfed zdanénim + N.
celkem Nakladové uroky) / Aktiva celkem)
ROE EZVK lggit;ISVYSIGdek hospodareni za ucetni obdobi / A. Vlastni
100 * ((Vysledek hospodafeni za uc€etni obdobi + N.
Nakladové uroky) / (I. Trzby za prodej zbozi + Il. Vykony +
ROS EBIT/TR lll. Trzby z prodeje DM a materialu + V. Ostatni provozni
vynosy + X. Vynosové uroky + Xl. Ostatni finan¢ni vynosy
+ XllI. Mimofradné vynosy))
UKAZATELE
LIKVIDITY
B&>n4 likvidita OA/KZ+BBU 100 * (Cvi.vO'béZné akt’iv'a { (B. lll. Kratkodobé zavazky + B.
IV. 2. BéZné bankovni Uvéry))
Pohotova likvidita (OA- ) 100 * ((C. Obézna aktiva — C. I. Zasoby) / (B. lll.
ZAS)/KZ+BBU Kratkodobé zavazky + B. IV. 2. Bézné bankovni Gvéry))
100 * (C. IV. Kratkodoby finanéni majetek / (B. lll.
Okamzita likvidita KFM/KZ+BBU Kratkodobé zavazky + B. IV. 2. Kratkodobé bankovni

avéry))

UKAZATELE

ZADLUZENOSTI

Celkoya CK/aktiva celkem [ 100 * (B. Cizi zdroje / Aktiva celkem)

zadluZzenost

Kratkodoba KR. CKl/aktiva | 100 * ((B. lll. Kratkodobé zavazky + B. IV. 2. Kratkodobé
zadluzenost celkem bankovni uvéry) / Aktiva celkem)

Finanéni paka

aktiva celkem/VK

100 * (Aktiva celkem / A. Vlastni kapital)

Zadluzenost

viastniho kapitalu CK/VK 100 * (B. Cizi zdroje / A. Vlastni kapital)
UKAZATELE
AKTIVITY
(I. Trzby za prodej zbozi + Il. Vykony + lll. Trzby z prodeje
Obrat z4sob TR/ZAS DM a materidlu + IV. Ostatni provozni vynosy + X.

Vynosové uroky + Xl. Ostatni finanéni vynosy + XIII.
Mimoradné vynosy)/ C. |. Zasoby

Obrat aktiv

TR/aktiva celkem

(I. Trzby za prodej zboZzi + Il. Vykony + Ill. Trzby z prodeje
DM a materidlu + IV. Ostatni provozni vynosy + X.
Vynosové uroky + Xl. Ostatni finanéni vynosy + XIII.
Mimoradné vynosy)/ Aktiva celkem

C. I. Zasoby / ((I. Trzby za prodej zbozi + II. Vykony + IIl.
Trzby z prodeje DM a materialu + IV. Ostatni provozni

Doba obratu zasob | ZAS/(TR/360) vynosy + X. Vynosové uroky + XI. Ostatni finanéni vynosy
+ XIll. Mimoradné vynosy) / 360)

Doba obratu C. lll. 1. Pohledavky z obchodnich vztaht / ((I. Trzby za

pohledéavek POHL/(TRIZ60) | o6 zbozi + 11, Viykony) / 360)

Doba obratu | - ; B. lll. 1. Zavazky z obchodnich vztaha / ((I. Trzby za prodej

zavazkil ZAVI(TRIZ60) | 25051 + 11 Vigkony) / 360)

CISTY PRACOVNI
KAPITAL

OA-Kz

(C. Obézna aktiva — (B. lll. Kratkodobé zavazky + B. IV. 2.
Bézné bankovni uvéry))
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7 Charakteristika vybraného podniku z pohledu vyvoje

finan€ni struktury

7.1 Popis vybraného podniku

Obchodni firma: VELTEKO, s.r. 0.

Sidlo: K Borovickam 1716, 258 01 Vlasim
Datum vzniku: 1.7.1992

Identifikacni Cislo: 463 48 158

Danové identifikacni Cislo: CZ 463 48 158
Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym
Zakladni kapital: 102 000 K¢&

Spolecnost Velteko, s. r. 0., byla zalozena roku 1991 (vznik Cervenec 1992) tfemi
spolegniky: Ing. FrantiSek Smid, Pavel Chvojka, Ing. Petr Hrdina. Nejvy$$im organem
spoleCnosti je valnd hromada tvofena spole¢niky firmy. Spoleénost je &lenéna na

obchodni, technicky (vyvojovy), vyrobni a spravni usek.

Firma se zabyva projekci, vyrobou a dodavkami technicky vyspélych balicich linek,

zejména do potravinaiského pramysilu.

Velteko, s. r. 0. vyrabi vertikalni hadicové balici stroje, stroje na baleni do hotovych
sackl, objemové a Snekové davkovace, liniové, pasové a kombinacni vahy, stroje na
skupinové baleni sackd do karton( a displej, kompletni balici linky. Nedilnou souc&asti
dodavek balicich linek je poskytovani pfedprodejnich a poprodejnich servisnich sluzeb.
Velteko disponuje pfedvadécim a testovacim centrem, kde provadi i komplikované
testy, pfi kterych ma zakaznik moznost vidét chovani svého produktu i svého

obalového materialu pfimo na balicim stroji pfed uzavienim obchodu.

Firma Velteko, balici stroje, ma od roku 1996 certifikovany systém fizeni jakosti podle
EN ISO 9001. Ve firmé pracuje 70 zaméstnancu, ¢tvrtina z nich jsou vyvojovi inZenyfi.
Firma je vlastnikem dcefinych obchodnich spole¢nosti VELTEKO POLSKA a
VELTEKO RUS, které byly zalozeny pro podporu prodeje balici techniky na téchto

trzich. Dcefina spole¢nost VELTEKO CZ, s. r. o. zajiStuje pro matefskou spole¢nost
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obchodni ¢innost. Tedy pfedmétem jeji Cinnosti je prodej balicich a davkovacich strojl
(Velteko Packaging Machines, 2012).

7.2 Historie

V roce 1995 firma dokoncila rozsahlou investiéni akci — vystavbu vyrobni haly a jeji
vybaveni novou technologii. Od prosince 1995 je tato nova hala v provozu a
presunutim vyroby do nové haly se vyrazné zlepsily podminky pro délniky a zvySila se

kapacita vyroby.

V dalSich letech probihalo vybavovani vyrobni haly vyrobnimi prostfedky. V roce 2000
byla pfestavéna ¢ast budovy na kancelare obchodniho useku a tim se uvolnily prostory

pro rozSifeni technického useku.

V roce 2001 bylo ukon&eno vybavovani konstruk&nich pracovist pocitaci a programy.
Byla zahajena a ukonCena vystavba druhé vyrobni haly. V této hale byl instalovan
mostovy jefab a automatizovany sklad materialu. Prostory haly jsou vyuZivany pro
montaz stroju, byly zde vybudovany kancelare pro technické zabezpeceni vyroby, dilna

elektro a ¢ast prostoru je vy€lenéna pro predvadéni stroju.

Vroce 1999 =zalozila firma VELTEKO, s. r. o. vPolsku firmu VELTEKO
POLSKA Sp. z. 0. 0., jejiz hlavni €innosti je vyhledavani zakaznik( na polském trhu.

Uspokaoijivé vysledky své Cinnosti zaCala vykazovat az ve druhé poloviné roku 2001.

Zacatkem roku 2002 byla zalozena v Moskvé firma VELTEKO RUS, ktera vyhledava

zakazniky na ruském trhu.

Z duvodu jednotné organizacni struktury zalozila firma v prvni poloviné roku 2005
dcefinou spole¢nost VELTEKO CZ, s. r. 0., v niz ma 100% ucast, a ktera se zabyva

vyhradné obchodni ¢innosti.

V roce 2005 byly zahajeny prace na projektu konstrukéniho a vyvojového centra, které
bude umisténo vedle vyrobniho arealu firmy, coz umozni bliZzSi kontakt konstruktérd

s vyrobou, coz bude mit vétsi vyznam pro vyvoj a vyrobu prototypl novych vyrobk.

V roce 2006 se firma vénovala vyvoji novych zafizeni, zefektivnéni vyroby stavajiciho

sortimentu, optimalizaci servisni ¢innosti a projektu vyvojového a konstrukéniho centra.
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V roce 2007 se dale firma vénovala projektu konstrukéniho a vyvojového centra a také

byl zadan novy projekt na energeticky usporny provoz. Také se firma zaméfila na

Skoleni zaméstnancu.

V roce 2008 firma nezaznamenala zadné vyrazné zmény. Pouze vystavba nového

konstrukéniho a vyvojového centra byla z ddvodu hospodaiské krize odloZzena a

financni prostfedky k tomu pfipravené byly uloZeny jako rezerva.

7.3 Vyvoj finanéni (kapitalové) struktury

Pro posouzeni vyvoje finanéni struktury firmy Velteko, s. r. 0. jsem pouzila finanéni

vykazy, resp. rozvahy spoleénosti za pfedchozich 5 let. Kapitalova struktura se nachazi

na strané pasiv.

Tabulka 4 Kapitalova struktura firmy Velteko, s. r. 0. v obdobi 2006 — 2010, vyjadfena

v tis. KC
Stav v Stav v Stav v Stav v Stav v
bézném |bézném |bézném |bézném bézném
3 ucetnim | u€etnim | ud€etnim | uetnim ucetnim
Radek | obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi
Oznaceni | Pasiva Cislo 2006 2007 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM | 067 105707 | 110574| 109573| 111303| 115849
A. Vlastni kapital 068 99879| 104768| 104394| 101395| 108 466
A.l Zakladni kapital | 069 102 102 102 102 102
A.l 1. | Z&kladni kapital 070 102 102 102 102 102
Vlastni akcie a
vlastni obchodni
2. | podily 071 0 0 0 0 0
Zmény zakladniho
3. | kapitalu 072 0 0 0 0 0
Alll. Kapitalové fondy | 073 585 -1 504 0 0 0
A.l. 1. |Emisni &Zio 074 0 0 0 0 0
Ostatni kapitalové
2. | fondy 075 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily
Z precenéni
3. | majetku a zavazkd | 076 585 -1 504 0 0 0
Ocenovaci rozdily
Z precenéni pfi
4. | pfeménach 077 0 0 0 0 0
ALl Fondy ze zisku 078 122 235 137 113 131
Zakonny rezervni
fond / Nedélitelny
Alll. 1. |fond 079 10 10 10 10 10
Statutarni a ostatni
2. | fondy 080 112 225 127 103 121
AlV. Vysledek 081 85 238 92 800 99 632 98 055 94 980
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hospodareni
minulych let

Nerozdéleny zisk

A.lV. 1. | minulych let 082 85 238 92 800 99 632 98 055 94 980
Neuhrazena ztrata
2. | minulych let 083 0 0 0 0 0
Vysledek
hospodarieni
bézného ucéetniho
AV. obdobi 084 13831 13135 4523 3125 13 253
B. Cizi zdroje 085 5 828 5 805 5179 9 909 7 383
B.l. Rezervy 086 0 0 0 0 0
Rezervy podle
zvlastnich
B.I. 1. | pravnich predpisu | 087 0 0 0 0 0
Rezerva na
dlchody a jiné
2. | podobné zavazky |088 0 0 0 0 0
Rezerva na dar z
3. | pfijmu 089 0 0 0 0 0
4. | Ostatni rezervy 090 0 0 0 0 0
Dlouhodobé
B.II zavazky 091 267 238 121 3 0
Zavazky z
B.Il. 1. |obchodnich vztahl | 092 0 0 0 0 0
Zavazky -
ovladajici a fidici
2. | osoba 093 0 0 0 0 0
Zavazky -
3. | podstatny vliv 094 0 0 0 0 0
Zavazky ke
spole¢nikim, ¢l.
druzstva a k
Ucastnikim
4. | sdruzeni 095 0 0 0 0 0
Dlouhodobé pfijaté
5. | zalohy 096 0 0 0 0 0
6. | Vydané dluhopisy | 097 0 0 0 0 0
Dlouhodobé
7.|sménky k uhradé | 098 0 0 0 0 0
Dohadné udty
8. | pasivni 099 0 0 0 0 0
9. | Jiné zavazky 100 0 0 0 0 0
Odlozeny dariovy
10. | zavazek 101 267 283 121 3 0
Kratkodobé
B.III zavazky 102 5561 5522 5058 9 905 7 383
Zavazky z
B.Ill. 1. |obchodnich vztah( | 103 1074 1693 917 1901 3005
Zavazky -
ovladajici a fidici
2. | osoba 104 0 0 0 0 0
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Zavazky -

3. | podstatny vliv 105 0 0 0 0 0
Zavazky ke
spole¢nikim, ¢l.
dr. a k uc€astnikim
4. | sdruzeni 106 2352 2 007 1178 2 390 2039
Zavazky k
5. | zaméstnanciim 107 966 1038 1192 1130 1093
Zavazky ze
socialniho
zabezpeceni a
zdravotniho
6. | pojisténi 108 659 742 801 692 665
Stat - darfiové
7.|zavazky a dotace | 109 -265 -188 682 1486 255
Kratkodobé pfijaté
8. | zalohy 110 368 101 107 2157 94
9. | Vydané dluhopisy |111 0 0 0 0 0
Dohadné ucty
10. | pasivni 112 407 128 180 149 229
11. | Jiné zavazky 113 0 0 0 0 2
Bankovni Gvéry a
B.IV. vypomoci 114 0 0 0 0 0
Bankovni Uveéry
B.IV. 1. |dlouhodobé 115 0 0 0 0 0
Bézné bankovni
2. | uvéry 116 0 0 0 0 0
Kratkodobé
3. | finanéni vypomoci | 117 0 0 0 0
C.l. Casové rozliseni |118 0 1 0 0 0
Vydaije pfistich
C.l 1. | obdobi 119 0 1 0 0 0
Vynosy pfistich
2. | obdobi 120 0 0 0 0 0

Zdroj: Rozvaha Velteko, s. r. 0., pasiva za obdobi 2006 — 2010

Pasiva v u€etnim obdobi 2006 dosahly ¢astky 105 707 tisic K& Kdyz se podivam na

rok 2005, tak pasiva vzrostly o 6 446 tisic KE. Coz znamena, Ze se navysila polozka

Vlastniho kapitalu o 8 631 tisic KE. Ale naopak se snizila polozka Cizich zdroji o

2 185 tisic K&, to bylo zpusobeno pfedevsim poklesem kratkodobych zavazki. Naopak

Cizi zdroje neovliviiuji Bankovni Gvéry a vypomoci, ani Casové rozliseni.

V uc€etnim obdobi 2007 dosahly pasiva celkem €astky 110 574 tisic K¢, coz je navySeni

pasiv 0 4 867 tisic K& oproti minulému roku. Stejné jako v roce 2006 je to zpUsobeno

ristem polozky Vlastni kapital a poklesem Ciziho kapitalu, ale zde je pokles pouze
23 tisic K¢.
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Pasiva v uéetnim obdobi 2008 oproti roku 2007 mirné poklesla, celkova Castka pasiv
dosahla vySe 109 573 tisic KE. Je to zplUsobeno poklesem Viastniho kapitalu o

374 tisic K¢ a poklesem Cizich zdroju o 626 tisic K¢.

Nyni se podivam na kapitalovou strukturu v roce 2009. Pasiva dosahla celkové vySe
111 303 tisic K& Doslo k poklesu Vlastniho kapitalu o 2 999 tisic K&, ale naopak
k nartstu Cizich zdroji oproti roku 2008 o 4730 tisic K& coz bylo zplUsobeno
zvySenim polozky Kratkodobych obchodnich zavazku. Pasiva celkem oproti roku 2008

vzrostla o 1 730 tisic K&.

Kdyz porovnam celkova pasiva v roce 2009 a v roce 2010, tak vidim, Zze vzrostly o
4 546 tisic KC, tedy dostaly se na Castku ve vysi 115 849 tisic KE. Polozka Vlastniho
kapitalu vzrostla, dosahla ¢astky 108 466 tisic KE. Naopak Cizi zdroje oproti roku 2009
poklesly z 9 909 tisic K¢ na 7 383 tisic K&.

37



8 Zhodnoceni finanéni vykonnosti vybraného podniku

8.1 Vyhodnoceni ukazatelt

Na zakladé hodnot, které jsou uvedeny v uCetnich vykazech firmy Velteko, s. r. 0., jsem
vypocitala jednotlivé ukazatele na zakladé vztahd, které jsem uvedla v tabulce &. 3.
Dale jsem pouzila data, ktera jsou uvedena v dokumentu ,Ekonomické vysledky
pramyslu CR v letech 2005 az 2009 Tabulka &. 3 Kategorie C — Zpracovatelsky
primysl, dostupna z Ceského statistického ufadu (CSU). Data z G&etnich vykazi
konkurenéni firmy Nomatech, s. r. 0. Firma Nomatech, s. r. 0. byla zaloZzena v roce
2007 a vyrabi balici stroje, jako Velteko, s. r. 0. Oborové hodnoty z tabulky z CSU jsem
nemohla porovnat s hodnotami firmy Velteko v roce 2010, protoZe v tabulce z CSU
nebyly uvedeny potfebné udaje k vypoctiim ukazateld. Nemohla jsem porovnat firmu
Velteko, s. r. 0. s konkuren¢ni firmou Nomatech v roce 2006, protoze konkurenéni

firma Nomatech zacala podnikat az v roce 2007.

8.1.1 Ukazatele rentability
Rentabilita je pro podnik jednim z nejdulezitéjSich ukazatel(, vyjadfuje schopnost
podniku dosahnout zisku. Ukazuje, jak podnik dokaze zhodnotit kapital vlozeny do

podniku. Obecné se rentabilita firmy Velteko, s. r. 0. pohybuje ve vySSich hodnotach.

Tabulka 5 Ukazatele rentability vyjadifené v procentech pro obdobi 2006 — 2010

RENTABILITA 2006 2007 2008

Velteko ggg;%\;j" Velteko ﬁgg:\%\tlj Nomatech | Velteko ﬁgg;%\t/i Nomatech
ROA 16,19 8 15,18 8,67 -97,46 4,90 5,14 -48,07
ROE 14,47 16 12,84 17,36 -2085,71 4,32 10,64 177,96
ROS 19,16 5 18,70 5,8 -392,47 5,99 33,63 -12,82
RENTABILITA 2009 2010

Velteko (r?(t))grrs)\tls Nomatech | Velteko | Nomatech
ROA 2,73 3,86 23,83 13,86 3,23
ROE 3,04 7,85 1543,32 12,63 10,23
ROS 3,74 3,06 9,05 19,95 1,06

Zdroj: Vlastni vypocty na zakladé ucetnich vykaz( spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole¢nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Rentabilita aktiv firmy Velteko, s. r. 0. se vroce 2006 a 2007 pohybuje na vysokych

hodnotach, oproti oborovym hodnotam je dvojnasobné vyssSi. Bylo dosazeno vySSiho
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poméru Cistého zisku pfed zdanénim a aktiv, ktera se v pribéhu 5 let moc neméni, nez
u oborového srovnani. Naopak v roce 2008 a 2009 rentabilita aktiv vyrazné poklesla,
coz je zpusobeno velkym snizenim Cistého zisku pfed zdanénim, ktery klesl oproti
pfedchozim dvéma rokim o 67 %, resp. 83 %. Pokles Cistého zisku pfed zdanénim je
zapocitava do EBITu. Naopak v roce 2010 se firma dostala zpét na své vysSi hodnoty,
jako v letech 2006 a 2007, ale nemohu to porovnat s oborovymi hodnotami, protoze za

rok 2010 nejsou zvefejnény potiebné vykazy.

Co se tyka ukazatelG rentability konkurenéni firmy Nomatech, s. r. 0., pohybuji se
v zapornych hodnotach. Je to z toho dlivodu, ze firma zacala podnikat v roce 2007 a
zisk zaCala vykazovat az vroce 2009, kde dosahla vyssSi rentability aktiv nez
Velteko, s. r. 0. a vykazané oborové hodnoty. Také z toho divodu jsem zvolila graf
pouze firmy Velteko, s. r. 0. a oborovych hodnot, abych lépe ukazala hodnoty zvolené

firmy.

Graf 1 Vyvoj rentability aktiv v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypocty na zakladé ucetnich vykaz( spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a
Oborovych hodnot z CSU

Rentabilita vlastniho kapitalu firmy Velteko, s. r. 0. se v celém sledovaném obdobi
pohybuje v nizSich hodnotach, nez hodnoty oborové. Je to zplsobeno tim, ze firma

Velteko, s. r. 0. ma mnohonasobné nizsi vlastni kapital, nez maji pramérné firmy ve
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stejném oboru. V letech 2008 a 2009 hodnoty opét vyrazné klesaji, protoze firma
vykazuje niz§i zisk za ucetni obdobi. Ale vroce 2010 se opét dostava na vysSi
hodnoty.

ROE firmy Nomatech, s. r. 0. se dostava do velkych €isel, at uz kladnych, nebo
zapornych, je to zplUsobeno tim, Ze firma vykazuje vétSi vysledek hospodareni za
ucetni obdobi (zisk nebo ztratu), nez je velikost vlastniho kapitalu a tim padem, kdyz to
dam do poméru, vznikaji velké rozdily od firmy Velteko, s. r. 0. Naopak v roce 2010 uz

vykazuje stabilnéjsi hodnotu, tak jako firma Velteko, s. r. o.
Proto jsem opét zvolila graf pouze firmy Velteko, s. r. 0. a oborovych hodnot.

Graf 2 Vyvoj rentability vlastniho kapitalu v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypocty na zakladé ucetnich vykazl spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a
Oborovych hodnot z CSU

Rentabilita trzeb firmy Velteko, s. r. o. v obdobi prvnich dvou let vykazuje skoro
Ctyfnasobné vy$Si hodnoty, nez jsou hodnoty ve stejném oboru. Mize to byt
zpUsobeno vysokymi trzbami u Velteka, nebo i trochu odliSnym vypocétem u oborovych
hodnot, protoze jsem vzala ukazatel ROS, ktery byl v tabulce pro zpracovatelsky
pramysl jiz vypocitany. Naopak v roce 2008 oborové hodnoty dosahly vySe 33,63 %,
coz je Sestinasobek hodnoty, které dosahlo Velteko. Je to z divodu snizeni trzeb u

Velteka. V roce 2009 jsou hodnoty ukazatele ROS hodné vyrovnané.
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Srovnani ukazatele ROS u konkurenéni firmy Nomatech, s. r. 0. a pozorované firmy
Velteko neni zcela objektivni, protoze Nomatech opét vykazuje zaporné hodnoty,
pouze vroce 2009 je hodnota porovnatelna, jak s Veltekem, tak s oborovymi

hodnotami, ale v roce 2010 klesa, proto Nomatech zatim nezahrnuji do grafu.

Graf 3 Vyvoj rentability trzeb v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucCetnich vykazu spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a
Oborovych hodnot z CSU

8.1.2 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity méfi schopnost podniku dostat svym splatnym zavazkim, tedy
pFfeménit svij majetek na penézni prostfedky, aby bylo mozné zavazky uhradit. Co se
obecné tyka likvidity, ta jako jedina z ukazateld ma dané hodnoty a méla by se
pohybovat v rozmezi 0,2 — 2,5. Firma Velteko vykazuje pfili§ vysokou likviditu, to mize
znamenat niz8i vynosy, vy$Si naklady a Ze vaze mnoho finan¢nich prostfedkd, méla by
vice investovat. Velteko investovalo do vystavby konstrukéniho a vyvojového centra,
které bylo dostavéno v roce 2012, ale to neni ve vypoctech vidét, protoZze jsem pouZila
vykazy do roku 2010.
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Tabulka 6 Vyvoj ukazatelu likvidity pro obdobi 2006 — 2010

Zdroj: Vlastni vypoclty na

zakladé ucCetnich vykazu spolecnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spoleénosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Bézna likvidita by se méla pohybovat v intervalu 1,5 — 2,5. Hodnoty bézné likvidity firmy
Velteko, s. r. 0. se ani vjednom roce, po dobu pozorovani, nenachazi v intervalu.
Bézna likvidita se pohybuje ve vysokych hodnotach a to pro firmu znamena, ze ma
mnoho finanénich prostfedkd, které se ale chysta investovat, jak jsem jiz zminila vySe.
Naopak oborové hodnoty se béhem C&tyf let pohybuji pod hranici intervalu. To mize
ukazovat, ze se v oboru mohou vyskytnout firmy, které maji problémy se splatnosti

svych zavazkd. Firma Nomatech, s. r. 0. b&€hem doby pozorovani taktéz ma problémy

s platebni schopnosti, protoZze se nachazi pod rozpétim intervalu.
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LIKVIDITA 2006 2007 2008

Oborové Oborové Oborové

Velteko Velteko Nomatech | Velteko Nomatech

hodnoty hodnoty hodnoty
Bézna
o 13,54 1,13 13,69 1,18 0,76 17,10 1,03 0,72
likvidita
Pohotova
o 8,18 0,79 7,32 0,83 0,51 10,37 0,70 0,3
likvidita
Okamzita
o 5,82 0,16 5,96 0,18 0,23 8,32 0,15 0,02
likvidita
LIKVIDITA 2009 2010

Oborové

Velteko hodnoty Nomatech | Velteko | Nomatech

Bézna
likvidita 8,95 1,03 1,19 12,12 1,13
Pohotova
likvidita 5,02 0,73 0,56 6,96 0,70
Okamzita
likvidita 3,78 0,16 0,21 4,45 0,15




Graf 4 Vyvoj bézné likvidity v letech 2006 — 2010
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konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Pohotova likvidita by se méla pohybovat v intervalu 1 — 1,5. Firma Velteko, s. r. 0. tyto
hodnoty nesplfiuje, pohybuje se ve vysSich hodnotach, nez je urCeny interval a ve
srovnani s oborovymi hodnotami, které se naopak pohybuji v nizSich hodnotach, pod
uréenym intervalem, je pfesahuji v roce 2006 o 7,39; v roce 2007 o 6,49; v roce 2008 o

9,67 a v roce 2009 o 4,28. Konkurenc¢ni firma Nomatech, s. r. 0. se také, jako oborové

hodnoty, nachazi pod hodnotami intervalu.
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Graf 5 Vyvoj pohotové likvidity v obdobi 2006 — 2010
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Okamzita

kratkodobych zavazkl. Hodnota okamzité likvidity by méla byt rovna nejméné hodnoté
0,2 a vice. Firma Velteko, s. r. 0. se stale pohybuje ve vysokych hodnotach, tak jako u
bézné a pohotové likvidity. Oborové hodnoty se stale pohybuji pod hodnotou 0,2.
Nejblize k hodnoté 0,2 jsou v roce 2007, kde dosahuji hodnoty 0,18. Nejlépe je na tom
konkurenéni firma Nomatech, s. r. 0. v letech 2007 a 2009, kde dosahuje hodnoty 0,23

likvidita se pocita

jako podil

a 0,21, coz je nejblize k hodnoté 0,2.
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Graf 6 Vyvoj okamzité likvidity v obdobi 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

8.1.3 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost vyjadfuje, do jaké miry firma pouziva cizi zdroje k financovani aktiv svého
podniku. Hlavnim ddvodem, pro¢ firmy financuji cizimi zdroji, je to, Ze jsou relativné
levnéjSi nez vlastni zdroje. Ale na druhou stranu, ¢im je firma vice zadluzena, tim je to

pro ni horsi.
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Tabulka 7 Ukazatele zadluZenosti vyjadfené v procentech pro obdobi 2006 — 2010

ZADLUZENOST 2006 2007 2008

Velteko Oborové Velteko Oborové Nomatech | Velteko Oborové Nomatech

hodnoty hodnoty hodnoty

Celkova 551| 47.64| 525| 46,28| 130,05 4,73 48,38| 127,52
zadluzenost
Kratkodoba 526| 47.64| 4,99| 46,28 130,05 4,62 48,38 127,52
zadluzenost
Finanéni paka 105,84 205,30 105,54 200,25 -332,73 104,96 207,19 -362,42
Zadluzenost
vlastniho kapitalu 5,84 97,81 5,54 92,67 -432,73 4,96 100,24 -462,18
ZADLUZENOST 2009 2010

Velteko Oborové Nomatech | Velteko | Nomatech

hodnoty
Celkova
zadluzenost 8,9 47,5 77,51 6,37 84,7
Kratkodoba
. 8,90 47,5 77,51 6,37 80,17

zadluzenost
Finanéni paka 109,77 | 203,56 444,68 | 106,81 667,23
Zadluzenost
vlastniho kapitalu 9,77 96,7 344,68 6,81 565,12

Zdroj: Vlastni vypoCty na zakladé ucetnich vykaz( spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spoleénosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Celkova zadluzenost se vyjadfuje jako podil cizich zdroju, jak dlouhodobych, tak
kratkodobych na celkovych aktivech podniku. Cim je zadluZeni podniku vétsi, tim je
vétsi riziko pro véfitele podniku. Kdyz porovnam celkovou zadluzenost firmy
Velteko, s.r. 0. a oborové hodnoty nebo konkurenéni firmu Nomatech, s. r. o.
v jednotlivych letech pozorovani, tak Velteko je na tom s celkovou zadluZenosti
zadné bankovni uvéry, v rozvaze vykazuje pouze zavazky, které béhem pozorovani
dosahuji vy$e okolo 5 000 — 9 000 tis. K& Konkurenéni firma Nomatech prvni dva roky
vykazuje vysokou celkovou zadluZzenost z toho divodu, Ze ma vice cizich zdroju nez
celkovych aktiv a dokonce vlastni kapital maji zaporny. V oborovych hodnotach je
vykazovan veétsi podil cizich zdroju a tedy i bankovnich uvérd, takze se firmy vice

zadluzuiji.
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Graf 7 Vyvoj celkové zadluZenosti v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Kratkodoba zadluzenost vyjadfuje, jak je podnik zadluzen z hlediska kratkodobych
cizich zdroju. Mezi kratkodobé cizi zdroje jsou Fazeny kratkodobé zavazky a
kratkodobé bankovni uvéry. Jelikoz firma Velteko, s. r. 0. nema zadné bankovni uvéry,
tak jsem kratkodobou zadluzenost pocitala pouze z kratkodobych zavazku. Proto se
velmi podoba celkové zadluzenosti, kde byli navic pouze dlouhodobé zavazky. Celkova
a kratkodoba zadluzenost Velteka se v roce 2006 [iSi o 0,25 %, v roce 2007 o 0,26 %,
v roce 2008 o0 0,11 % a v letech 2009 a 2010 je stejna. Oborové hodnoty kratkodobé
zadluzenosti se za dobu pozorovani od celkové zadluzenosti viibec nelisi, protoze ve
vykazech nejsou rozliSeny kratkodobé a dlouhodobé zavazky, takZe jsem kratkodobou
zadluzenost pocitala ze zavazk( a z bankovnich uvérd. U firmy Nomatech, s. r. 0. se
kratkodoba zadluZenost liSi od celkové zadluzenosti az v roce 2010, jinak za predchozi
tfi roky je stejna. ProtoZe firma nevykazuje za prvni tfi roky podnikani Zadné
dlouhodobé zavazky a bankovni uvéry, tak jsem celkovou zadluzenost pocitala pouze
z kratkodobych zavazk(, jako kratkodobou zadluzenost. Az vroce 2010 vykazuje
dlouhodobé zavazky ve vysi 1 058 tis. K¢, kratkodobé zavazky ve vysi 18 279 tis. KE a

bankovni uvéry ve vysi 459 tis. KE.
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Graf 8 Vyvoj kratkodobé zadluZenosti v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Finan¢ni paka lze vyjadfit jako podil aktiv a vlastniho kapitalu, nebo lze interpretovat,
jako podil cizich zdroja ve finanéni (kapitalove) struktufe podniku a plati, Ze ¢im je podil
cizich zdroju vétsi, tim je vySsi i ukazatel finan¢ni paka. U spolecnosti Velteko, s. r. o.
se finan¢ni paka pohybuje nad 100 %, protoZe vykazuje vétSi aktiva, nez vlastni
kapital. Oborové hodnoty se dokonce pohybuji az nad 200 %, protoze podil aktiv na
vlastnim kapitélu je dvakrat vétsi. U konkurence jsou hodnoty finanéni paky velice
vysoké a v prvnich dvou letech dokonce zaporné, protoze firma ma zaporny vlastni
kapital a v dalSich dvou letech vykazuje vyS$Si aktiva nez vlastni kapital. Kvlli vysokym
a zapornym hodnotam firmy Nomatech, s. r. 0. jsem zvolila graf pouze Velteka a

oborovych hodnot.
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Graf 9 Vyvoj finanéni paky v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykaz( spoleénosti Velteko, s. r. 0. a
Oborovych hodnot z CSU

Zadluzenost vlastniho kapitalu je podil ciziho a vlastniho kapitalu, tato hodnota by
nemeéla byt vétSi nez 1, pokud pocitame zadluzenost vliastniho kapitalu v procentech,
tak by neméla byt vétsi nez 100 %. Velteko, s. r. 0. je na tom se zadluzenosti vlastniho
kapitalu velice dobfe, protoze jak jsem jiz nékolikrat zminila, nema Zadné bankovni
uvery a jeji cizi zdroje, tedy pfedevSim zavazky se pohybuji béhem doby pozorovani
v rozmezi 5 000 — 9 000 tis. KE. Oborové hodnoty se pohybuji béhem &tyf let do 100 %
s vyjimkou roku 2008, kde hodnotu 100 % prfesahly o 0,24 %, takze zadluzenost
vlastniho kapitalu je v oboru v normé. Konkurenéni spole¢nost Nomatech, s. r. o. je
vysoce zadluzena, kvuli vysokym zavazkum. V prvnich dvou letech se opét nachazi
v zapornych Cislech, kvali zapornému vlastnimu kapitalu a v dalSich letech uz je sice
v kladnych hodnotach, ale jsou velmi vysoké, proto jsem zaradila graf pouze s firmou

Velteko, s. r. 0. a oborovymi hodnotami.
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Graf 10 Vyvoj zadluzenosti vlastniho kapitalu v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazl spole€nosti Velteko, s. r. 0. a
Oborovych hodnot z CSU

8.1.4 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity mi udavaji, jak efektivné podnik hospodafi se svymi aktivy, pokud
jich ma mnoho, vykazuje nizky zisk, protoZze ma vysoké naklady, ale naopak, pokud

jich ma malo, pak pfichazi o trzby. Obrat by mél byt co nejvy$Si a doba obratu co
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Tabulka 8 Vyvoj ukazatell aktivity v letech 2006 — 2010

AKTIVITA 2006 2007 2008

Velteko Oborove Velteko Oborove Nomatech | Velteko Oboroveé Nomatech

hodnoty hodnoty hodnoty

Obrat zasob 3,03 9,12 2,58 9,62 0,52 2,73 9,22 3,65
Obrat aktiv 0,82 1,48 0,79 1,54 0,17 0,82 1,46 1,97
zDaf’sboabObrat” 11831| 37,08| 12846| 3681 34452| 13384| 3838 50,85
Dobaobratu | ¢ /ol ga01| 4046| 69,39 166,45| 32,36| 68,75 34,19
pohledavek
Dobaobratu| ;4a9| g43g 6,19| 8261 915,48 583| 86,30 77,77
zavazkul
AKTIVITA 2009 2010

Velteko Oborove Nomatech | Velteko [ Nomatech

hodnoty

Obrat zasob 2,08 9,06 4,63 2,09 7,10
Obrat aktiv 0,73 1,29 2,26 0,68 2,53
Doba obratu
2450b 160,11 43,18 69,76 | 174,89 48,03
Doba obratu
pohledavek | 3928| 77.14 39,63| 65,62 40,07
Dobaobratu [ ¢ 76| 10416 7253| 1246 45,69
zavazku

Zdroj: Vlastni vypoCty na zakladé ucetnich vykaz( spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Ukazatel obrat zasob udava, kolikrat za rok je kazda polozka zasob pfeménéna na
trzby. Ve firmé Velteko, s. r. 0. se zasoby obrati béhem doby pozorovani 2 krat az
3 krat za rok, coz je ponékud malo v porovnani s oborovymi hodnotami, kde se zasoby
béhem roku obrati 9 krat. Ve firmé& Nomatech, s. r. 0. byl obrat zasob v prvnim roce
podnikani, tedy 2007 velice nizky, ale postupné narustal, az se dostal na hodnotu
7 krat za rok.
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Graf 11 Vyvoj obratu zasob v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spole€nosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Obrat aktiv udava pocet obratek aktiv za rok, hodnota tohoto ukazatele by se méla
pohybovat minimalné na urovni 1, aby bylo vhodné zde pouzit oborové srovnani.
U Velteka to neni mozné, protoze firma vykazuje hodnoty pod 1, na rozdil od
oborovych hodnot, které se pohybuji v rozmezi 1,29 — 1,54 obratek za rok. Naopak
firma Nomatech, s. r. 0. se dostava aZz nad hodnotu 2 obratky za rok, s vyjimkou roku
2007 a 2008, kde dosahuje hodnot 0,17; resp. 1,97.
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Graf 12 Vyvoj obratu aktiv v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spole€nosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Doba obratu zasob udava pocet dnd, po které jsou penézni prostiedky vazany
v podobé zasob. Firma Velteko, s. r. 0. vaze penize v podobé zasob dost dlouhou
dobu, zpravidla v roce 2006 dosahla vySe 118,31 dnu, v roce 2007 128,46 dna, v roce
2008 133,84 dnu, v roce 2009 160,11 dnl a v roce 2010 174,89 dnl. Da se tedy fici,
Ze doba obratu zasob se neustale zvySuje. KdyZ se podivdm na oborové hodnoty, tak
zde se doba obratu zasob béhem &tyr let pohybuje v intervalu 36,81 — 43,18 dnq, a to
je zhruba 3 krat rychlejdi nez u Velteka. V prvnim roce firma Nomatech, s. r. o.
vykazuje dobu obratu zasob ve vySi 344,52 dnl a v poslednim roce se dostala az na
hodnotu 48,03 dnu, to je velké snizeni. Jelikoz je u firmy Nomatech ta prvni hodnota
velmi vysoka, zvolila jsem graf, kde jsou dobfe vidét doby obratu zasob firmy Velteko a
oborovych hodnot, ale prvni hodnota firmy Nomatech neni zobrazena az do bodu
344,52 dnu.
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Graf 13 Vyvoj doby obratu zasob v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spole€nosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Doba obratu pohledavek mi udava pocet dni, po které jsou trzby za vyrobky, zbozi a
sluzby drzeny v pohledavkach. Doba obratu pohledavek by méla byt co nejmensi,
protoze kazdy podnik chce, aby co nejdfive dostal zaplaceno za své vyroby, zbozi
nebo sluzby. Firma Velteko je na tom s dobou obratu pohledavek Iépe, nez firmy ve
je 65,62 dnt béhem doby pozorovani. Oborové hodnoty se pohybuji v rozmezi 68,01 —
77,14 dnu. Naopak u firmy Nomatech, s. r. 0. doby obratu pohledavek kolisaji, protoze
firma zaCala podnikat vroce 2007 a neni schopna dostateéné své pohledavky
regulovat a v€as hradit. Jelikoz prvni hodnota doby obratu pohledavek firmy Nomatech
je 166,45 dnl, nezobrazovala jsem tuto hodnotu v grafu, aby lépe vynikly hodnoty

Velteka a oborovych hodnot.
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Graf 14 Vyvoj doby obratu pohledavek v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spole€nosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Doba obratu zavazki mi udava pocCet dnl, po které firma nezaplati své zavazky.
Spolecnost Velteko ma rychlou dobu obratu zavazkd oproti oborovym hodnotam,
v pribéhu 5 let pozorovani, Velteko splaci své zavazky béhem 5,83 — 12,46 dn. Firmy
ve stejném oboru, jako je Velteko, s. r. 0. maji dobu obratu zavazku béhem 4 let
pozorovani v rozpéti 82,61 — 104,16 dnu. Spoleénost Nomatech, s. r. 0. opét v prvnim
roce, tedy v roce 2007, vykazuje velmi vysokou hodnotu doby obratu zavazk, proto
jsem ji v grafu nezobrazila. Ale po nasleduijici tfi roky se doba obratu zavazku snizovala
az po odborové hodnoty.
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Graf 15 Vyvoj doby obratu zavazku v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypocty na zakladé ucetnich vykaz( spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurencni spole¢nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z csu
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9 Analyza nastroju financovani vybraného podniku
9.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital mi udava rozdil kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv. CPK

Ize vyjadfit jako cast obéznych aktiv, ktera jsou kryta dlouhodobymi zdroji.

Tabulka 9 Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu v letech 2006 — 2010

2006 2007 2008
Oborové Oborové Oborové
Velteko hodnoty Velteko hodnoty Nomatech | Velteko hodnoty Nomatech
¢PK 69 723 | 145360| 70052 201337 -170| 81440 31118 -3 619
2009 2010
Oborové
Velteko hodnoty Nomatech [ Velteko | Nomatech
¢PK 78 718 38 193 2111| 82088 2 399

Zdroj: Vlastni vypoCty na zakladé ucetnich vykaz( spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU

Ve spoleénosti Velteko, s. r. 0. hodnota CPK neustale roste, s vyjimkou roku 2009, kde
se hodnota CPK snizila o 2 722 tis. K&. Ale na rozdil od oborovych hodnot si Velteko
udrzuje rostouci hodnoty CPK. Oborové hodnoty kolisaji z 145 360 tis. K& na
201 337 tis. K¢, ale nejvétSi propad je tam v roce 2008 na 31 118 tis. K¢, protoze
v tomto roce se zvysily zavazky a bankovni uvéry a tim vznikl mensi rozdil po odecteni
zavazkl a bankovnich Gvér( od obéznych aktiv. V roce 2009 mensi navySeni oproti
roku 2008 na 38 193 tis. K&. U konkurenéni firmy Nomatech, s. r. 0. jsou v prvnich
letech zaporné hodnoty kvuli tomu, Zze kratkodobé zavazky pfevySovaly obézna aktiva

a v dalSich letech pozorovani se to otocilo.
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Graf 16 Vyvoj €istého pracovniho kapitalu v letech 2006 — 2010
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Zdroj: Vlastni vypolty na zakladé ucetnich vykazi spoleCnosti Velteko, s. r. 0. a

konkurenéni spole&nosti Nomatech, s. r. 0. a Oborovych hodnot z CSU
9.2 Analyza nastroju financovani vybraného podniku

Rozvaha firmy Velteko, s. r. 0. na strané pasiv mi ukazuje, Ze ve firmé prevladaji
vlastni zdroje nad cizimi. Proto podnik Velteko, s. r. 0., ktery jsem si vybrala, financuje
kratkodobé potieby zejména vlastnimi zdroji. To jsem dokazala i nizkou zadluzenosti
podniku oproti oborovym hodnotam. Z cizich zdroju se tam objevuji pouze kratkodobé

zavazky.

Vlastni kapital zahrnuje polozky: Zakladni kapital, Kapitalové fondy, Fondy ze zisku,
Vysledek hospodareni minulych let a Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi.
Posledni dvé polozky vykazuji nejvétsi ¢astky, proto mohu fici, Ze firma financuje sv(j
provoz zejména ze zisku. Firma Velteko, s. r. 0. méla v planu z polozky Vysledek
hospodareni minulych let financovat Vyvojové a konstrukéni centrum, které se zacalo
stavét 12. 8. 2010 a v bifeznu 2012 bylo zkolaudovano.
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Tabulka 10 Vyvoj vysledku hospodareni firmy Velteko, s. r.o. v letech 2006 — 2010

2006 2007 2008 2009 2010

Vysledek  hospodareni
minulych let 85238| 92800| 99632| 98 055| 94 980
Vysledek  hospodarieni
bézného ucetniho obdobi| 13831 | 13135 4523 3125| 13253
Zdroj: Rozvaha firmy Velteko, s. r. 0.

Tabulka udava vyvoj vysledku hospodaieni bézného ucCetniho obdobi, za dobu
pozorovani, ktery vletech 2006, 2007 a 2010 udrzoval stabilni hodnotu okolo
13 000 tisic KE. Pouze v letech 2008 a 2009 se snizil, diky disledku hospodarské
krize. Vysledek hospodafeni bé&zného uletniho obdobi tedy ovliviioval i vysledek

hospodareni minulych let, ktery do roku 2008 rostl a v roce 2009 a 2010 klesl.

Dal3i polozka, ktera se objevuje ve Vlastnim kapitalu, jsou Fondy ze zisku, kde firma
ze zdkona musi tvofit Zakonny rezervni fond, do kterého musi spole¢nost sr. o.
prispivat prvni rok 10 % z Cistého zisku, ale ne vice nez 5 % hodnoty zakladniho
kapitalu a v dalSich letech minimalné 5 % z distého zisku, dokud nebude v rezervnim
fondu 20 % zakladniho kapitalu. Ve sledovaném podniku je Zakonny rezervni fond ve

vySi 10 tisic K€ po celou dobu pozorovani.

Statutarni a ostatni fondy b&éhem doby pozorovani svou vySi méni, protoze jsou tvofeny
ze zisku a kdyz kolisa vySe zisku, tak se méni i vySe statutarnich fondu. Statutarni
fondy jsou tvofeny, aby se mohla uhradit ztrata bézného roku, nebo ztrata minulych let,

popf. mohl navysit zakladni kapital.

Cizi zdroje zahrnuji poloZzky Rezervy, Dlouhodobé zavazky, Kratkodobé zavazky,
Bankovni Gvéry a vypomoci a Casové rozliseni. Polozky Rezervy, Bankovni uvéry a
vypomoci a Casové rozliSeni jsou pro firmu nevyznamné, protoZe jsou po celou dobu
pozorovani nulové, s vyjimkou Casového rozlieni v roce 2007, které se zde objevilo
ve vysi 1 tisic K. Pro podnik Velteko, s. r. 0. jsou nejvySSi a nejvyznamnégjSi polozkou

Kratkodobé zavazky, kterymi firma muze financovat své kratkodobé potfeby.
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Tabulka 11 Vyvoj Kratkodobych zavazku firmy Velteko, s. r. 0. v letech 2006 — 2010

2006 2007 2008 2009 2010

Kratkodobé zavazky 5561 5522 5058 9905| 7383
Zavazky z obchodnich vztahu 1074 1693 917 1901| 3005
gzgszky - ovladajici a fidici 0 0 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
ﬁ"iégtﬁ?kﬁﬁ':mgm el.dr | 5352 2007| 1178 2390| 2039
Zavazky k zaméstnancim 966 1038 1192 1130| 1093
Zavazky ze socialniho

zabezpecleni a zdravotniho 659 742 801 692 665
pojisténi

Stat - dafiové zavazky a dotace -265 -188 682 1486 255
Kratkodobé pfijaté zalohy 368 101 107 2 157 94
Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 407 128 180 149 229
Jiné zavazky 0 0 0 0 2

Zdroj: Rozvaha firmy Velteko, s. r. 0.

Kratkodobé zavazky jsou rozdéleny do nékolika polozek. NejvétSimi polozkami pro
Velteko, s. r. 0. jsou Zavazky ke spole¢nikim, Zavazky z obchodnich vztahl a Zavazky
k zaméstnancim. Ve zminénych tfech polozkach Kratkodobych zavazk(l ma firma
nejvice finan€nich prostfedku, které maze pouzit pro financovani svych kratkodobych
socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi, Danové zavazky vici statu a hlavné by
je méla uhradit jako prvni, ze v8ech polozek Kratkodobych zavazku. | kdyz firma
Velteko, s. r. 0. nevykazuje vysoké Castky v Kratkodobych pfijatych zalohach, je to pro
ni vyznamna polozka, protoZze Velteko, s. r. 0. vyuziva bankovni zaruky na zalohy od
odbérateld a bance ruci blokaci finan¢nich prostfedkd. Dal$i polozkou jsou Dohadné
ucty pasivni, které znamenaji, ze na konci roku pfisel material, ale nepfisla faktura.
Dohadné ucty pasivni nemaji pro sledovanou firmu vibec zadny vyznam, protoze Ctyfi

polozky jsou nulové.

Protoze firma dostavéla Vyvojové a konstrukéni centrum z Vlastnich zdrojd, tak ma
dostatek finan¢nich prostfedkl. Ale pfesto by uvazovala s provoznim Uvérem ve vysSi
5 miliond K& na nakup materialu. Proto bych jim doporucila kratkodobé provozni uvéry

od Ceské sporitelny nebo od GE Money bank.
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Ceska spotitelna poskytuje pravnickym osobam provozni uvér 5 PLUS na financovani
provoznich potfeb do vyse 5 milionti K&. Urok se pohybuje okolo 7 %, ale vétSinou se
jeho vySe stanovuje individualné. Ziskani uvéru je do 5 dna. Poplatky za schvaleni a
poskytnuti Uvéru jsou stanovovany individualné, ale je to 0,5 % - 2 % z hodnoty Uvéru
(min. 5000 K& max. 150 000 K¢&). Podminkou je vedeni b&zného G&tu u Ceské
spofitelny a s tim souviseji poplatky za spravu a vedeni uvéru ve vysi 300 K& mésiéné.
Banka poZaduje zajisténi uvéru nemovitosti. Firma Velteko, s. r. 0. by v pfipadné zajmu
o uvér rucila vyrobni halou. (Ceské spofitelna, a. s., 2012; Partners Media, s. r. 0.,
2012)

GE Money bank poskytuje firmam provozni uvér do vySe 5 miliont K&, coz spliuje
pozadavek firmy Velteko, s. r. 0. VySe uroku je 7,68 % s dobou fixace na jeden rok.
Ziskani uvéru je tu na rozdil od Uvéru 5 PLUS, ve zkraceném procesu do jednoho dne.
Poplatky za podani zadosti o uvér az 5 000 K€ a 0,5 % (min. 5 000 K&) za poskytnuti
uveéru. Poplatek za spravu a vedeni uvéru je 200 KE mési¢né. Banka pozaduje zajisténi
uvéru nemovitosti, ale nemusi byt ve vlastnictvi podniku. (Partners Media, s. r. 0.,
2012; Finance Media, a.s., 2012)
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10 Zaver

Cilem bakalarské prace bylo zhodnotit finanéni strukturu a nastroje financovani
kratkodobych potfeb podniku. Popsat moznosti hodnoceni financovani prostfednictvim
financnich ukazatell. Data, ktera jsem pouzila, jsem ziskala od analyzovaného
podniku.

Pro posouzeni vyvoje finan€ni struktury jsem pouzila finanéni vykazy firmy
Velteko, s. r. 0. za obdobi 2006 — 2010. Pasiva se pohybovaly ve vysi 105 tis. KE —
116 tis. K&. Z kapitalové struktury firmy Velteko, s. r. 0. je zfejmé, Ze firma pouziva
k financovani kratkodobych potfeb podniku zejména vilastni kapital, protoze je az
20 nasobné vysSi nez cizi zdroje. Z toho vyplyva, Ze firma pouziva nejdrazsi zpusob
financovani, levnéjsi by pro ni byl kratkodoby provozni uvér. Firma Velteko, s. r. 0. ma
ddvod k tomu, aby financovala kratkodobé potifeby z vliastnich zdroji (z vysledku
hospodareni minulych let). Po dobu pozorovani zadrZovala finanéni prostfedky na
financovani vystavby Konstrukéniho a vyvojového centra, které bylo zkolaudovano
v bfeznu 2012, z toho dlvodu méla dostatek vlastnich zdroju, takze s nimi pokryla i
kratkodobé potfeby.

Na zakladé hodnot, které jsou uvedeny ve finanCnich vykazech firmy Velteko, s. r. o.
jsem vypocitala finanéni (pomérové) ukazatele. Béhem doby pozorovani jsem je
porovnala s oborovymi hodnotami a s hodnotami konkurenéni firmy Nomatech.
Velteko, s. r. 0. vykazuje v prvnich dvou letech pozorovaniv ROA a ROS vyssi
hodnoty, nez jsou oborové hodnoty, ale naopak ROE ma nizsi. DalSim dulezitym
ukazatelem je likvidita. Ukazatele likvidity by mély mit maximalné hodnotu 2,5; ale
hodnoty ukazatell likvidity firmy Velteko, s. r. 0. se pohybuji v intervalu 3,78 — 17,10.
Velteko, s. r. 0. vykazuje velmi vysokou likviditu, coz udava, ze vaze velké mnozstvi
penéznich prostfedkl, a to z divodu vystavby Konstrukéniho a vyvojového centra.
Ukazatele zadluzenosti sdéluji, jak je podnik zadluzen. Jelikoz Velteko, s. r. 0. nema
zadné bankovni Uvéry, tak nevykazuje vysokou zadluzenost, naopak ji ma velice
nizkou, v intervalu 4 — 8 %, oproti oborovym hodnotam, které se pohybuiji v intervalu
46 — 48 %. Poslednim ukazatelem, kterym jsem hodnotila vykonnost firmy, je aktivita.
Doba obratu zasob je u Velteka vysoka, 118 — 174 dni, oproti oborovym hodnotam,
které maji dobu obratu zasob 36 — 43 dni, ale naopak pozorovana firma ma kratkou

dobu obratu zavazku, 6 — 12 dni, a pohledavek, 32 — 46 dni. Ukazatele kapitalového
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trhu jsem nepouZila, protoZe se pouZivaji pro akciové spolecnosti a firma Velteko je
spole¢nost s ruenim omezenym.

Firma financuje kratkodobé potieby zejména z vlastnich zdroji (z vysledku
hospodareni minulych let), ma k dispozici kratkodobé zavazky, ale ty nemaji vysokou
hodnotu, aby s nimi pokryla ob&zna aktiva. To nam ukazuje Cisty pracovni kapital, ktery
udava rozdil kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv a ve firmé Velteko, s. r. 0. vySel
v intervalu 69 000 — 82 000 tis. K&. Coz pro firmu znamena, Ze musi zbyla kratkodoba
aktiva financovat z dlouhodobych zdroju. Firma Velteko, s. r. 0. pouzila v§echny vlastni
zdroje na vystavbu Konstrukéniho a vyvojového centra, které v bfeznu 2012 dokoncila,
tak by mohla postradat financni prostfedky. Proto by uvazovala o provoznim Gvéru ve
vySi 5 mil. K& na financovani nakupu materialu. Doporucila bych jim provozni avér od
Ceské spotitelny, nebo od GE Money bank, které splfuji pozadavky a jsou

nejvyhodnéjsi.
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Prilohy

Rozvaha firmy Velteko, s. r. 0. za obdobi 2006 — 2010 v tis. K&

Stav v Stav v Stav v Stav v Stav v
béZzném |bé&Zzném |béZném |bé&Zném |bé&zném
ucetnim | a€etnim |ucetnim |ucetnim | uéetnim
fadek |obdobi |obdobi |obdobi |obdobi obdobi
Oznaceni | AKTIVA Cislo | 2006 2007 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM 001| 105707 | 110574 | 109573| 111303 | 115 849
Pohledavky za
upsany zakladni
A. kapital 002 0 0 0 0 0
Dlouhodoby
B. majetek 003| 30018| 33486| 22762 22 058| 24823
Dlouhodoby
B. I. nehmotny majetek 004 667 503 934 2172 2491
B. I 1. Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0 0
Nehmotné vysledky
2. vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0 0
3. Software 007 186 503 853 1542 725
4, Ocenitelna prava 008 0 0 0 0 0
5. Goodwill 009 0 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby
6. nehmotny majetek 010 0 0 62 101 14
Nedokonceny
dlouhodoby
7. nehmotny majetek 011 481 0 19 0 499
Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
8. nehmotny majetek 012 0 0 0 529 1253
Dlouhodoby
B. Il hmotny majetek 013| 21714 20351| 19793 18308| 21171
B.Il. 1. Pozemky 014 2215 2215 2215 2215 2215
2. Stavby 015| 15083| 13786| 12600 11830 10684
Samostatné movité
véci a soubory
3. movitych véci 016 3818 3752 3672 2591 1979
Péstitelské celky
4. trvalych porosti 017 0 0 0 0 0
Zakladni stado a
5. tazna zvirata 018 0 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby
6. hmotny majetek 019 0 0 0 0 0
Nedokonceny
dlouhodoby hmotny
7. majetek 020 597 597 1306 1436 6 292
Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
8. hmotny majetek 021 0 0 0 236 0
9. Ocenovaci rozdil k 022 0 0 0 0 0
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nabytému majetku

Dlouhodoby

B. IIl. finanéni majetek 023 7637| 12632 2034 1578 1161
Podily v ovladanych

B. . 1. a fizenych osobach 024 1161 1161 1161 1161 1161
Podily v u€etnich
jednotkach pod

2. podstatnym vlivem 025 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé
cennné papiry a

3. podily 026 5585| 10608 0 0 0
Pujcky a avéry -
ovladajici a Fidici
osoba, podstatny

4. vliv 027 891 863 873 417 0
Jiny dlouhodoby

5. finanéni majetek 028 0 0 0 0 0
Pofizovaci
dlouhodoby finanéni

6. majetek 029 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby

7. finanéni majetek 030 0 0 0 0 0

C. Obézna aktiva 031| 75284| 75574| 86498 88623| 89471

C. L Zasoby 032| 28609| 34019| 32952 38870| 37796

C.I. 1. Material 033| 99054| 11666 9272 8176| 11614
Nedokoncena

2. vyroba a polotovary 034| 15325| 20411 21731 27995| 22244

3. Vyrobky 035 3910 1935 1935 2512 3918

4. Zvitata 036 7 7 14 14 20

5. Zbozi 037 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy

6. na zasoby 038 313 0 0 172 0
Dlouhodobé

C. 1 pohledavky 039 1174 1116 1101 68 272
Pohledavky z

C.l. 1. obchodnich vztaht 040 1055 1021 1033 0 198
Pohledavky -
ovladajici a Fidici

2. osoba 041 0 0 0 0 0
Pohledavky -

3. podstatny vliv 042 0 0 0 0 0
Pohledavky za
spolecniky, ¢l. druz.
a za ucastniky

4. sdruzeni 043 51 27 0 0 0
Dlouhodobé

5. poskytnuté zalohy 044 68 68 68 68 68
Dohadné ucty

6. aktivni 045 0 0 0 0 0

7. Jiné pohledavky 046 0 0 0 0 0

8. Odlozena darova 047 0 0 0 0 6
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pohledavka

Kratkodobé
C. Il pohledavky 048 | 13142 7547 | 10368 12231| 18549
Pohledavky z
C. . 1. obchodnich vztaht 049 | 11424 6 650 7 826 8544 | 17292
Pohledavky -
ovladajici a fidici
2. osoba 050 0 0 0 0 0
Pohledavky -
3. podstatny vliv 051 0 0 0 0 0
Pohledavky za
spole€niky, €l. druz.
a za ucastniky
4, sdruzeni 052 0 0 0 0 0
Socialni
zabezpeceni a
5. zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0 0
Stat - darfiové
6. pohledavky 054 826 216 2 062 3 305 804
Kratkodobé
7. poskytnuté zalohy 055 234 234 226 221 183
Dohadné ucty
8. aktivni 056 81 19 0 0 0
9. Jiné pohledavky 057 577 428 254 160 271
Kratkodoby finanéni
C. IV. majetek 058| 32359| 32891| 42077 37454 | 32855
C.IV. 1. Penize 059 283 261 289 250 861
2. Ugty v bankéach 060| 32076| 32630| 41788 37205| 31993
Kratkodobé cenné
3. papiry a podily 061 0 0 0 0 0
Pofizovany
kratkodoby finan¢ni
4. majetek 062 0 0 0 0 0
D.I. Casové rozliseni 063 405 1514 313 623 1 555
Naklady pristich
D.I.1 obdobi 064 405 1487 282 623 1542
Komplexni naklady
2. pristich obdobi 065 0 0 0 0 0
PFijmy pfistich
3. obdobi 066 0 27 31 0 13
Stav v Stav v Stav v Stav v Stav v
bézném | bézném | bézném | bézném | bézném
ucetnim | ucetnim | uCetnim| Gcetnim | ucetnim
Rade| obdobi| obdobi| obdobi obdobi| obdobi
Oznaceni | Pasiva k islo 2006 2007 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM 067 | 105707 | 110574 | 109573| 111 303| 115 849
A. Vlastni kapital 068| 99879| 104768 | 104394 | 101395| 108 466
Al Zakladni kapital 069 102 102 102 102 102
Al 1. Zakladni kapital 070 102 102 102 102 102
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Vlastni akcie a
vlastni obchodni

2. podily 071 0 0 0 0 0
Zmeény zakladniho

3. kapitalu 072 0 0 0 0 0

A.ll. Kapitalové fondy 073 585 -1 504 0 0 0

All 1. Emisni azio 074 0 0 0 0 0
Ostatni kapitalové

2. fondy 075 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z
pfecenéni majetku a

3. zavazkl 076 585 -1 504 0 0 0
Ocenovaci rozdily z
pfecenéni pfi

4. pfeménach 077 0 0 0 0 0

ALlll Fondy ze zisku 078 122 235 137 113 131
Zakonny rezervni
fond / Nedélitelny

Alll. 1. fond 079 10 10 10 10 10
Statutarni a ostatni

2. fondy 080 112 225 127 103 121
Vysledek
hospodareni

A.lV. minulych let 081| 85238 92800| 99632 98 055| 94980
Nerozdéleny zisk

AlV. 1. minulych let 082| 85238 92800| 99632 98 055| 94980
Neuhrazeng ztrata

2. minulych let 083 0 0 0 0 0
Vysledek
hospodareni
bézného uéetniho

AV. obdobi 084| 13831| 13135 4523 3125| 13253

B. Cizi zdroje 085 5 828 5 805 5179 9 909 7 383

B.I. Rezervy 086 0 0 0 0 0
Rezervy podle
zvlastnich pravnich

B.l. 1. predpisl 087 0 0 0 0 0
Rezerva na dichody
a jiné podobné

2. zavazky 088 0 0 0 0 0
Rezerva na dan z

3. pFijmi 089 0 0 0 0 0

4. Ostatni rezervy 090 0 0 0 0 0
Dlouhodobé

B.II. zavazky 091 267 238 121 3 0
Zavazky z

B.1I. 1. obchodnich vztaht 092 0 0 0 0 0
Zavazky - ovladajici

2. a fidici osoba 093 0 0 0 0 0
Zavazky - podstatny

3. vliv 094 0 0 0 0 0
Zavazky ke

4. spole¢nikiim, ¢l. 095 0 0 0 0 0
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druzstva a k

Ucastnikdm
sdruzeni
Dlouhodobé pfijaté

5. zalohy 096 0 0 0 0 0

6. Vydané dluhopisy 097 0 0 0 0 0
Dlouhodobé sménky

7. k uhradé 098 0 0 0 0 0
Dohadné ucty

8. pasivni 099 0 0 0 0 0

9. Jiné zavazky 100 0 0 0 0 0
Odlozeny danovy

10. zavazek 101 267 283 121 3 0
Kratkodobé

B.III zavazky 102 5561 5522 5058 9 905 7383
Zavazky z

B.III. 1. obchodnich vztaht 103 1074 1693 917 1901 3 005
Zavazky - ovladajici

2. a fidici osoba 104 0 0 0 0 0
Zavazky - podstatny

3. vliv 105 0 0 0 0 0
Zavazky ke
spole¢nikim, ¢l. dr.
a k ucastnikiim

4, sdruzeni 106 2 352 2 007 1178 2 390 2039
Zavazky k

5. zaméstnancum 107 966 1038 1192 1130 1093
Zavazky ze
socialniho
zabezpeceni a
zdravotniho

6. pojisténi 108 659 742 801 692 665
Stat - dafiové

7. zavazky a dotace 109 -265 -188 682 1486 255
Kratkodobé pfijaté

8. zalohy 110 368 101 107 2 157 94

9. Vydané dluhopisy 111 0 0 0 0 0
Dohadné ucty

10. pasivni 112 407 128 180 149 229

11. Jiné zavazky 113 0 0 0 0 2
Bankovni Gvéry a

B.IV. vypomoci 114 0 0 0 0 0
Bankovni Uvéry

B.IV. 1. dlouhodobé 115 0 0 0 0 0
Bézné bankovni

2. avéry 116 0 0 0 0 0
Kratkodobé financni

3. vypomaoci 117 0 0 0 0 0

C.l. Casové rozligeni 118 0 1 0 0 0
Vydaje pfistich

Cl1 obdobi 119 0 1 0 0 0
Vynosy pfistich

2. obdobi 120 0 0 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty firmy Velteko, s. r. 0. za obdobi 2006 — 2010 v tis. KE
Skute€nost | Skute€nost | SkuteCnost | Skute€nost | Skute€nost
ve ve ve ve ve
sledovaném | sledovaném | sledovaném | sledovaném | sledovaném
Cislo | obdobi obdobi obdobi obdobi obdobi
Oznaceni | TEXT fadku | 2006 2007 2008 2009 2010
Trzby za
I prodej zbozZi 01 0 0 0 3677 623
Naklady
vynalozené na
A. prodané zbozi 02 0 0 0 3677 578
Obchodni
+ marze 03 0 0 0 0 45
Il. Vykony 04 77 449 80 400 80 521 71 337 70 251
Trzby za
prodej
vlastnich
vyrobku a
Il. 1. sluzeb 05 77 401 77 289 78 995 64 497 74 426
Zmeéna stavu
zasob vlastni
1. 2. ginnosti 06 -51 3106 1313 6 845 -4 216
1. 3. Aktivace 07 99 5 213 -6 41
Vykonova
B. spotfeba 08 38 680 42 121 45 645 38 653 30 744
Spotieba
materialu a
B. energie 09 25 383 26 672 28 862 27 620 19 658
B. Sluzby 10 13 296 15 450 16 783 11 034 11 086
Pridana
+ hodnota 11 38 769 38 279 34 875 32683 39 552
Osobni
C. naklady 12 22902 23 790 26 600 25 606 22 573
Mzdové
C.1 naklady 13 16 977 17 639 19 611 19 236 16 780
Odmeény
¢lenam organu
spoleCnosti a
C.2 druzstva 14 0 0 0 0 0
Naklady na
socialni
zabezpeceni a
zdravotni
C.3 pojisténi 15 5925 6151 6 988 6 370 5793
Socialni
C.4 naklady 16 0 0 0 0 0
Dané a
D. poplatky 17 120 108 79 101 111
Odpisy
E. dlouhod. 18 3766 3113 3737 3536 2788
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nehmotného a
hmotného
majetku

Trzby z
prodeje DM a
materialu

19

7024

4914

6 588

4561

6 483

. 1.

Trzby z
prodeje
dlouhodobého
majetku

20

730

139

692

40

. 2.

Trzby z
prodeje
materialu

21

6294

4775

5 896

4561

6 443

ZUstatkova
cena
prodaného DM
a materialu

22

2755

2230

2819

2526

3452

F. 1.

Zlstatkova
cena
prodaného
dlouhodobého
majetku

23

50

F. 2.

Prodany
material

24

2706

2230

2819

2526

3452

Zména stavu
rezerv a opr.
p. v prov. obl.
a komp. nakl.
p. obd.

25

-38

-236

-29

17

Ostatni
provozni
vynosy

26

1529

1239

1582

198

555

Ostatni
provozni
naklady

27

294

1086

125

2099

615

Pfevod
provoznich
vynosu

28

Pfevod
provoznich
nakladu

29

Provozni
vysledek
hospodareni

30

17523

14 342

9715

3557

17 053

VI.

Trzby z
prodeje
cennych
papirl a podill

31

8 843

Prodané
cenné papiry a
podily

32

12112

VII.

Vynosy z
dlouhodobého
finanéniho
majetku

33

2612
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VII. 1.

Vynosy z

podilt v ovl. a
fiz. 0s. a uc. j.
pod podst. vl.

34

VII. 2.

Vynosy z ost.
dl. cennych
papir a podill

35

2612

VII. 3.

Vynosy z ost.
dl. finanéniho
majetku

36

VIII.

Vynosy z
kratkodobého
finanéniho
majetku

37

Naklady z
finanéniho
majetku

38

Vynosy z
pfecenéni
cennych
papirl a
derivatl

39

Naklady z
pfecenéni
cennych
papird a
derivatl

40

Zména stavu
rezerv a oprav.
pol. ve
finanéni oblasti

41

Vynosove
uroky

42

412

597

814

494

246

Nakladové
uroky

43

XI.

Ostatni
finanéni
vynosy

44

218

603

566

475

748

Ostatni
finanéni
naklady

45

1 556

1742

2430

1509

2 308

XIl.

Prevod
financénich
vynosu

46

Prevod
financénich
nakladu

47

Finanéni
vysledek
hospodareni

48

-926

2069

-4 319

-541

-1314

Dan z pfijmu
za béznou
¢innost

49

2766

3276

870

-108

2 486

splatna

50

2801

3 260

1031

10

2495
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odlozena

51

-35

16

-162

-118

*%

Vysledek
hospodareni
za béznou
¢innost

52

13831

13135

4527

3125

XIII.

Mimoradné
vynosy

53

Mimoradné
naklady

54

Dan z pfijm0 z
mimoradné
¢innosti

55

S. 1.

splatna

56

S. 2.

odlozena

57

Mimoradny
vysledek
hospodareni

58

Pfevod podilu
na vysledku
hospodareni
spole¢nikiim

59

*%%

Vysledek
hospodareni
za ucetni
obdobi

60

13 831

13135

4523

3125

13 253

*kkk

Vysledek
hospodareni
pred
zdanénim

61

16 597

16 412

5393

3017

15 739

,Ekonomické vysledky primyslu CR v letech 2005 az 2009 Tabulka &. 3 Kategorie C —

Zpracovatelsky pramysl, dostupna z Ceského statistického Gfadu.

Ukazatel Mérna 2005 2006 2007 2008 2009
jednotka

Primérny pocet

aktivnich jednotky 148 458 146 893 149578 151 753 156 245

subjektt

Pocet

zaméstnanych tis. osob 1326 1330 1362 1 366 1209

osob

v tom: pocet

aktivnich tis. osob 122 114 113 119 116

podnikatelll

pramérny

evidencni pocet tis. osob 1195 1206 1235 1235 1081

zaméstnanci
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Primérny pocet

zaméstnanych

osob najeden 0s0by 9 9 9 9 8
podnik

Pramérna K& 17 200 18386| 19802 21 399 21 820
mésicni mzda

ﬁé‘lﬂ‘éﬁ(ma‘ete") mil. K& 2036480 2305906|2413643| 2531387 2398752
z toho: dlouhodoby | o e« 23 847 26769| 23253 26 795 29914
nehmotny majetek

dlouhodoby mil. K& 832 142 006 027| 933482| 1049684| 1005898
hmotny majetek

Z toho: pozemky a

loziska nerostnych | mil. KE 40 216 43 175 40 892 48 679 45 929
surovin

zasoby mil. K& 328 131 373554| 386 412 399 752 340 477
pohledavky mil. K& 590 361 696 589 | 736 032 672 406 650 062
kratkodoby mil. K& 157990| 173805| 195894| 183606| 187 140
finanéni majetek

dlouhodoby mil. K& 80773| 106944| 112768 112932| 126679
finanéni majetek

sgli';’; (zavazky) | o ke 2036480 2305906|2413643| 2531387 2398752
Eggng; viastnf mil. K& 085436| 1123172|1205300| 1221746| 1178412
zavazky mil. K& 746 835 849 788| 855 710 912 118 873 599
bankovni Gvérya | s 218 111 248800 | 261291 312 528 265 887
VypomOCI

Pofizeni

nehmotného 0o

Ulouhodobene | mil- K& 8914 11 749 6722 11 255 10 658
majetku

Pofrizeni

hmotného mil. K& 182418| 178851| 195670| 217008| 130258
dlouhodobého

majetku

Xé’lrll‘ém’ (PHimY) | i ke 3252514| 3606265|3913490| 3967292 3316497
z toho: trzby

(prijmy) za prodej | 4\« 2708952 3029354|3317853| 3271607| 2738224
vlastnich vyrobkud a

sluzeb

trzby (prijmy) za | 4 e 281 673 281 452| 287 861 310 434 289 775

prodej zboZi
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Naklady (vydaje)

colkom mil. K& 3117181| 34209047|3706229| 3839972| 3224973

z toho: naklady na

zbo?i a sluzby mil. K& 2390575| 2624233|2866018| 2870789| 2376936

celkem

naklady na zbozi a

sluzby prodane v | o e 263 989 268505| 273048 300 960 343 463

nezmenenem

stavu

osobni naklady mil. K& 344 967 373871| 411689 442 537 395 011

Hospodaisky

vysledek po mil. K& 137 670 177 941 | 209 243 130 036 92 555

zdanéni

Vykony mil. K& 2799045| 3124531|3428329| 3376859 2796078

Vykonova mil. K& 2131963| 2369542|2615362| 2601842 2129211

spotieba

Uetni pfidana | .\« 667 082 754 989 | 812 967 775018 666 867

hodnota

z toho: obchodni | oy e 45 298 48769| 56913 60 680 56 848

marze

Ukazatel Mema 2005 2006 2007 2008 2009
jednotka

Uéetni pridana

hodnota na . Y

jbdnono tis. K& 564 631 664 634 625

zaméstnance

Rentabilita

uhrnnych % 6,76 8.00 8.67 514 3.86

vloZzenych

prostredkl (ROA)

Rentabilita

vlastniho jméni % 13,97 16,00 17,36 10,64 7,85

(ROE)

Rentabilita trzeb |,

(ROS) % 4,60 5,00 5,80 3,63 3,06

Rentabilita % 4.42 5,00 565 3,39 287

nakladu

Nakladovost % 95,84 95,00 94.70 96,79 97.24

Doba obratu dny 39 41 39 40 40

zasob
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Rozvaha a Vykaz zisku a ztraty firmy Nomatech, s. r. 0. v letech 2007 — 31. 3. 2011
v tis. K&
Stav v Stav v Stav v
bé&zném bé&zném bézném
ucetnim ucetnim ucetnim
fadek | obdobi obdobi obdobi Stav k 31.
Oznaceni | AKTIVA Cislo | 2007 2008 2009 3.2011
AKTIVA CELKEM 001 549 10 253 14 243 23 373
Pohledavky za upsany
zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 664 925 2 093
Dlouhodoby nehmotny
. majetek 004 178 160 18
B.l.1 Zfizovaci vydaje 005
Nehmotné vysledky
2. vyzkumu a vyvoje 006
3. Software 007 178 160 18
4. Ocenitelna prava 008
5. Goodwill 009
Jiny dlouhodoby
6. nehmotny majetek 010
Nedokonceny
dlouhodoby nehmotny
7. majetek 011
Poskytnuté zélohy na
dlouhodoby nehmotny
8. majetek 012
Dlouhodoby hmotny
B. Il majetek 013 486 765 2075
B.Il. 1. Pozemky 014
Stavby 015
Samostatné movité véci
3. a soubory movitych véci 016 486 437 973
Péstitelské celky
4. trvalych porosti 017
Zakladni stado a tazna
5. zvifata 018
Jiny dlouhodoby hmotny
6. majetek 019
Nedokonceny
dlouhodoby hmotny
7. majetek 020 328 1102
Poskytnuté zélohy na
dlouhodoby hmotny
8. majetek 021 0
Ocenovaci rozdil k
9. nabytému majetku 022
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Dlouhodoby finanéni

B. Ill. majetek 023
Podily v ovladanych a
B. Ill. 1. | Fizenych osobach 024
Podily v u€etnich
jednotkach pod
2. podstatnym vlivem 025
Ostatni dlouhodobé
3. cennné papiry a podily 026
PuUjcky a avéry -
ovladajici a fidici osoba,
4. podstatny vliv 027
Jiny dlouhodoby
5. finan¢ni majetek 028
Pofizovaci dlouhodoby
6. finanéni majetek 029
Poskytnuté zalohy na
dlouhodoby finanéni
7. majetek 030
C. Obézna aktiva 031 544 9 456 13151 21137
C. I Zasoby 032 178 5541 6 960 8 323
C.I. 1. Material 033
Nedokoncena vyroba a
2. polotovary 034
3. \Vyrobky 035
4. Zvifata 036
5. Zbozi 037 5541 6 960 8 323
Poskytnuté zélohy na
6. zasoby 038
C. Il Dlouhodobé pohledavky 039 50
Pohledavky z
C.lI.1 obchodnich vztaht 040
Pohledavky - ovladajici
2. a fidici osoba 041
Pohledavky - podstatny
3. vliv 042
Pohledavky za
spolecniky, ¢l. druz. a
4. za Uc€astniky sdruzeni 043
Dlouhodobé poskytnuté
5. zalohy 044
6. Dohadné ucty aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046 50
Odlozena darova
8. pohledavka 047
C. lll. Kratkodobé pohledavky 048 202 3261 3 854 9 935
C.lll. 1. |Pohledavky z 049 86 3469 3 587 8 094

80




obchodnich vztahl

Pohledavky - ovladajici

2. a fidici osoba 050
Pohledavky - podstatny
3. vliv 051
Pohledavky za
spole¢niky, ¢l. druz. a
4. za uc€astniky sdruzeni 052
Socialni zabezpedeni a
5. zdravotni pojisténi 053
Stat - danové
6. pohledavky 054 64 144 340
Kratkodobé poskytnuté
7. zalohy 055 258 817
8. Dohadné ucty aktivni 056 669
9. Jiné pohledavky 057 52 8 9 15
Kratkodoby finanéni
C. IV. majetek 058 164 294 2 337 2 829
C.IV. 1. |Penize 059 187 989 1469
2. Uéty v bankéach 060 164 107 1348 1360
Kratkodobé cenné
3. papiry a podily 061
Pofizovany kratkodoby
4. finanéni majetek 062
! Casové rozligeni 063 5 133 167 143
D. I 1. Naklady pristich obdobi 064 5 133 167 103
Komplexni naklady
2. pfistich obdobi 065
3. PFijmy pFiStich obdobi 066 40
Stav v Stav v Stav v
bé&Zném bé&Zném béZném
3 ucetnim ucetnim ucetnim
Radek | obdobi obdobi obdobi Stav k 31.
Oznaceni | Pasiva Cislo | 2007 2008 2009 3.2011
PASIVA CELKEM 067 549 10 253 14 243 23 373
A. Vlastni kapital 068 -165 -2 829 3203 3503
A.l. Zakladni kapital 069 200 200 200 200
Al 1. Zakladni kapital 070 200 200 200 200
Vlastni akcie a vlastni
2. obchodni podily 071
Zmény zakladniho
3. kapitalu 072
A.ll. Kapitalové fondy 073 3146 3146
All 1. Emisni azio 074
2. Ostatni kapitalové fondy 075 3 146 3146
Ocefiovaci rozdily z
3. pfecenéni majetku a 076
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zavazkl

Ocenovaci rozdily z
pfecenéni pfi

4. pfeménach 077
ALlll. Fondy ze zisku 078
Zakonny rezervni fond /
Alll. 1. Nedélitelny fond 079
Statutarni a ostatni
2. fondy 080
Vysledek hospodareni
AlV. minulych let 081 -365 -3 029 -184
Nerozdéleny zisk
AlV. 1. minulych let 082
Neuhrazeng ztrata
2. minulych let 083 -365 -3 029 -184
Vysledek hospodareni
bézného ucetniho
AV. obdobi 084 -365 -2 664 2 886 341
B. Cizi zdroje 085 714 13 075 11 040 19 796
B.I. Rezervy 086
Rezervy podle
zvlastnich pravnich
B.l. 1. predpist 087
Rezerva na duchody a
2. jiné podobné zavazky 088
Rezerva na dan z
3. pFijmi 089
4. Ostatni rezervy 090
B.II. Dlouhodobé zavazky 091 1058
Zavazky z obchodnich
B.1l. 1. vztah( 092
Zavazky - ovladajici a
2. fidici osoba 093
3 Zavazky - podstatny vliv 094
Zavazky ke
spoleénikim, ¢l.
druzstva a k u¢astnikim
4. sdruzeni 095 1058
Dlouhodobé pfijaté
5. zalohy 096
6. Vydané dluhopisy 097
Dlouhodobé sménky k
7. Uhradé 098
8. Dohadné ucty pasivni 099
9. Jiné zavazky 100
Odlozeny dariovy
10. zavazek 101
B.III Kratkodobé zavazky 102 714 13075 11 040 18 279
Zavazky z obchodnich
B.IIl. 1. |vztahu 103 473 8 222 4 693 8 784
2. Zavazky - ovladajici a 104
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fidici osoba

3. Zavazky - podstatny vliv 105
Zavazky ke
spoleéniklim, ¢l. dr. ak
4. Ucastnikim sdruzZeni 106 38 424
Zavazky k
5. zaméstnancim 107 61 192 177 237
Zavazky ze socialniho
zabezpeceni a
6. zdravotniho pojisténi 108 32 86 75 70
Stat - dariové zavazky a
7. dotace 109 9 27 215 106
Kratkodobé pfijaté
8. zalohy 110 99 2184 4634 7427
9. Vydané dluhopisy 111
10. Dohadné ucty pasivni 112 53
11. Jiné zavazky 113 2 1940 1246 1602
Bankovni Gvéry a
B.IV. vypomoci 114 459
Bankovni Gvéry
B.IV. 1. |dlouhodobé 115
2. BéZné bankovni uvéry 116 459
Kratkodobé finanéni
3. vypomoci 117
C.l. Casové rozliseni 118 7 74
C.l. 1. Vydaje pfistich obdobi 119 7 74
2. Vynosy pfistich obdobi 120
Skute€nost | Skute€nost | Skute€nost
ve ve ve
sledovaném | sledovaném | sledovaném | Skute¢nost
Cislo | obdobi obdobi obdobi k 31. 3.
Oznaceni | TEXT fadku | 2007 2008 2009 2011
l. TrZby za prodej zboZi 01 76 17 296 28 884 53372
Naklady vynaloZzené na
A. prodané zbozi 02 67 14 800 20 496 40 383
+ Obchodni marze 03 9 2 496 8 388 12 989
Il. Vykony 04 17 2830 3167 2 867
Trzby za prode;j
vlastnich vyrobkl a
. 1. sluzeb 05 17 2 830 3167 2 867
Zména stavu zasob
. 2. vlastni ginnosti 06
Il. 3. Aktivace 07
B. Vykonova spotieba 08 286 5184 5210 10417
Spotifeba materialu a
B. 1. energie 09 89 1570 992 2151
B.2 Sluzby 10 197 3614 4218 8 266
+ Pridana hodnota 11 260 142 6 345 5439
C. Osobni naklady 12 102 2 490 3271 4761
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C.1 Mzdové naklady 13 78 1995 2 596 3870
Odmény ¢lenim organu
C.2 spole€nosti a druzstva 14
Naklady na socialni
zabezpeceni a
C.3 zdravotni pojisténi 15 24 495 675 891
C. 4 Socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17 7 16 45
Odpisy dlouhod.
nehmotného a
E. hmotného majetku 18 157 66 615
Trzby z prodeje DM a
Il. materialu 19
Trzby z prodeje
. 1. dlouhodobého majetku 20
Trzby z prodeje
. 2. materialu 21
Zustatkova cena
prodaného DM a
F. materialu 22
Zlstatkova cena
prodaného
F. 1 dlouhodobého majetku 23
F.2 Prodany material 24
Zména stavu rezerv a
opr. p. v prov. obl. a
G. komp. nakl. p. obd. 25
V. Ostatni provozni vynosy 26 17 18 1066
Ostatni provozni
H. naklady 27 2 58 113 511
Pfevod provoznich
V. vynosu 28
Pfevod provoznich
l. nakladu 29
Provozni vysledek
* hospodafreni 30 -364 -2 553 2 897 573
Trzby z prodeje
VL. cennych papird a podild 31
Prodané cenné papiry a
J. podily 32
Vynosy z dlouhodobého
VII. finan¢niho majetku 33
Vynosy z podilt v ovl. a
fiz. 0s. a U¢. . pod
VII. 1. podst. vl. 34
Vynosy z ost. dl.
VII. 2. cennych papird a podild 35
Vynosy z ost. dl.
VII. 3. finanéniho majetku 36
Vynosy z kratkodobého
VIII. finanéniho majetku 37
Naklady z finanéniho
K. majetku 38

84




Vynosy z pfecenéni
cennych papirt a

IX. derivatl 39
Naklady z pfecenéni
cennych papirQ a
L. derivatl 40
Zména stavu rezerv a
oprav. pol. ve finanéni
M. oblasti 41
X. Vynosove uroky 42 1 1 2
N. Nakladové uroky 43 68 33 1181
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 1102 187 1824
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 1 146 166 1771
Prevod financnich
XIlI. vynosl( 46
Prevod financnich
P. nakladu 47
Finanéni vysledek
* hospodareni 48 -1 -111 -11 126
Dan z pfijm{ za béznou
Q. Cinnost 49 106
Q. 1. splatna 50 106
Q. 2. odlozena 51
Vysledek hospodareni
i za béznou cinnost 52 -365 -2 664 2 886 341
XIII. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
Dan z pfijma z
S. mimoradné innosti 55
S.1 splatna 56
S.2 odloZend 57
Mimoradny vysledek
* hospodarieni 58
Pfevod podilu na
vysledku hospodareni
T. spoleénikiim 59
Vysledek hospodareni
ok za ucetni obdobi 60 -365 -2 664 2 886 341
Vysledek hospodareni
FxkK pfed zdanénim 61 -365 -2 664 2 886 341
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