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1 Uvod

Clovék byl od praddvna provazen mnoZstvim nejriizngjsich rizik. Tato rizika,
at’ uz predstavovala mensi, ¢i vétsi hrozbu, byla vzdy nepfijemnou a nedilnou soucasti
jeho existence. Snaha zmirnit tato rizika a kompenzovat z nich plynouci ztraty vedla
ke vzniku a vyvoji pojisténi az do podoby, ve které se s ni setkavame dnes. Pocatky
pojisténi nebyly s dnesni nabidkou pojistnych produktd pfili§ totozné. Avsak davod
sjednani pojisténi, kterym je urcita financni kompenzace negativnich dopadii nahodilé
¢i neptedvidatelné situace, vzdy byl a zlstal az do dnes$ni doby stale stejny. Podstatou
pojisténi se nerozumi eliminace rizik jako takovych, ale zmirnéni vzniklych negativnich
dasledki v podobé finanéni podpory. Struktura rizik se z hlediska jejich mnozstvi ptili§
neméni, ale mira konkrétniho rizika je u kazdého jednotlivce odlisna. Z tohoto diivodu
se nabidka pojistoven rozrustd, vyviji a ptizptisobuje stale novym pozadavklim. Inovaci
pojistnych produktii podporuje také konkurence, ktera je konkrétné na Ceském trhu

vysoka.

Nabidka produktového portfolia pojistoven, je tedy dostatecné Siroka na pokryti
potieb a prani jejich potencidlnich klientl. Pfesto mnoho lidi nevidi potfebu mit dané
pojisténi sjednano, coz se v Ceské republice oproti ostatnim evropskym zemim stale
projevuje urlitou podpojisténosti. Divodem je jednak casté podceniovani rizik
spojenych s urcitou ¢innosti daného subjektu, a také jistd nerozvaznost pii urcovani
toho, jakd rizika jsou prioritni. Daleko vice davaji lidé prednost produktu
zabezpecujicimu proti majetkové ujme zptisobené kradezi ¢i zivelnymi pohromami, nez
pojisténi kryjici jejich Zivotni rizika. To, Ze je podil Zivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném niz8i, nez u pojisténi nezivotniho je také déano preferenci
vynosu pred krytim rizik. Rada lidi vyhledava alternativni finanéni produkty &i formy
investovani, nabizejici vy$$i miru vynosu. Nelze v§ak oznacovat pojistné produkty, byt

s moznosti finan¢niho zhodnoceni, za jakysi investi¢ni nastroj.

V ramci produktl Zivotniho pojisténi je dnes mozné sjednat investicni Zivotni
pojisténi, které je svym dvouslozkovym charakterem unikatni. Za prvé plni klasickou

funkei Zivotniho pojisténi, tedy do urcité miry tlumi disledky tézkych Zivotnich situaci



finanénim zajisténim, a za druhé méa zde klient moznost zhodnoceni vlozenych
prostiedkii prostfednictvim investovani do jednotlivych fondd. VysSe finan¢niho
zhodnoceni se pfitom odviji od miry rizika, kterou je klient ochoten podstoupit. Zalezi
tedy na zvolené investi¢ni strategii. Kone¢na hodnota a dalsi atributy jako je maximalni
pojistna castka, vySe rizikovych sazeb, neboli jakasi cena pojisténi, vlastnosti
a vykonnost nabizenych investi¢nich fondi a portfolii jsou vsak prvotné determinovany
vybérem vhodné pojistovny a dané¢ho produktu, pficemz nastaveni jednotlivych
produkti je silné¢ individualni a nelze tedy jednoznacné urcit jeden nejlepsi
anejvhodnéjsi pojistny produkt na trhu. Cilem této prace je priblizit vyhodnost

vybranych produktd danych pojistoven na stanovenych modelovych ptikladech.



2 Literarni reSerse

2.1 Historie pojiStovnictvi ve svété

Historie pojisténi je stard n¢kolik set let. Za tu dobu se pojisténi po celém svété
vyrazné¢ vyvijelo a ménilo. Slovo ,,pojisténi“ je odvozeno ze staroitalského terminu
»assicuranza®“. Vyznam slova ,assicuranza“ lze srovnat s pojmy jako je jistota,
zabezpeceni ¢i bezpecnost. Pojisténi je datovano az do starovéku. V téchto dobach byly
jiz patrné znamky vznikajicitho rtiznorodého socidlniho zafizeni, které je mozZno
povazovat za pocatky majetkovych a Zivotnich pojisténi. Z dob piiblizn¢ 2000 let pied
nasim letopoctem byly objeveny prvni zaznamy o tehdejSich zpisobech pojisténi.
Zejména se jednalo o vzijemné kryti ztrat, ke kterému se zavazovali babylonsti
obchodnici a majitel¢ karavan. Timto se zpiisobem zabezpecovali proti rizikiim, které
by mohli nastat provozovanim obchodu a dopravy. Nekteré prace dokonce uvadéji,
ze jiz ve starém Egypté uzavirali kamenici vzajemné dohody o spole¢ném kryti vydaja
na pohiby z pravidelné vybranych ptispévkil (kolem roku 2500 pfed nasim letopoctem).
Rovnéz byl dobie propracovan systém financovani staveb. Dal§im rozvojem bylo
pojisténi obchodnich lodi, které ptepravovali po moti svij naklad. Napi. v Persii,
Fénicii a ve starém Recku se majitelé lodi a kupci zavazovali ve smlouvach k tomu, Ze
v piipadé ztroskotani budou ztratu nést spoleéné. U ur€ité kasty obchodniki byla
dokonce moznost pojiSténi uvéru. Z Athén se dokonce dochoval udaj o ur€itém druhu
socialniho pojisténi, ktery pfislusel jako odSkodnéni obCanlim zmrza¢enym v bojich za
vlast. Z doby existence fimského impéria jsou dochovany zminky o zajmovych
skupinach lidi, ktefi se finan¢n¢ zabezpecovali napt. pro piipad invalidity a umrti.

(Svec, 2012)

S rozvojem obchodu a femesel ve sttedoveké Evropé zacaly vznikat vEétsi skupiny,
které¢ spojovali kvuli preziti. Timto spojenim se zacali utvafet rizné rodinné svazky
neboli gildy. Ztéchto svazk zacaly postupné vznikat femeslnické cechy. Vyznam
téchto cechii se az do 18. stoleti udrzel. Jejich Gcelem byla podpora svych clent

vV nemocnici a Vv poskytovani pohiebného. V tomto ptipadé by se dalo opét hovorit



0 naznaku jakéhosi pojisténi. Stfedov€éka sdruzeni poskytovala pravni ochranu
a do urcité miry také provozovala pojisténi lodni dopravy a pozarni pojisténi. Nejstarsi
dochovanou pojistnou smlouvou je namotni pojistka vydana notafem v Pise ze dne 13.
dubna 1379. V roce 1676 vznikla v Hamburku Prvni fadna pozarni pojistovna. Tato
pojistovna byla nazyvana jako ,,Generalni pozarni pokladna“. V roce 1689 vznikl
nejvetsi pojistovaci systém LLOYDS. Zakladatel Edward Lloyd sbiral rizné informace
od kupcti, makléfti a namoinikii, aby mohl na téchto informaci vybudovat nejveétsi
informacni centrum o pohybu lidi, zbozi, o havariich a o jejich pojistovani. Timto
zptisobem dal vznik pfednimu svétovému centru pojistovnictvi. S rozvojem pozemni
dopravy v Evropé vzniklo pojisténi odpovédnosti za Skody. Pocatky tohoto pojisténi
se objevuji ve Francii a to v podobé pojisténi odpovédnosti z provozu konéspiezné

dopravy. (Pavlik, 2009)
2.2 Vyvoj pojistovnictvi v CR

Pocatky pojistovnictvi na tzemi Ceské republiky jsou datovany od konce
sedmnactého stoleti. V dobach, kdy byly ceské zemé soucasti habsburské monarchie,
byly za nejvétsi hrozbu povazovany pozary. Proto v roce 1699 byl Janem Krystofem
Botkem podan navrh na zavedeni povinného pozarniho pojiiténi budov v Cechach.
Névrh se zabyval zavedenim protipoZarniho fondu, do néhoz by povinné pfispivali
vSichni ob¢ané, ktefi by si koupili dim. Ke vzniku fondu vSak nakonec nedoslo. V roce
1777 byla zaloZena pojistovna proti Skoddm z ohn& na polnich zasobach, nabytku,
nafadi a dobytku. Pojistovna byla zalozena v Brandyse nad Labem. Tato instituce patii
historicky za jakéhosi ptredchtiidce ¢eskych pojistoven. Po roce 1822 na naSem uzemi
byla zahajena ¢innost dvou pojiStoven se sidlem ve Vidni a Terstu. Dalsim bodem
Vv historii pojistovnictvi byl vznik Cisafskokralovsky privilegovany, Cesky, spolecny,
pro nahradu Skody ohném v roce 1827. Nazev byl pozdé€ji zménén na Prvni ¢eskou
vzajemnou pojisStovnu. V té¢ dobe vznikl souCasné v Brné Cisatsko-kralovsky
privilegovany pospolny tstav pohoielny pro Moravu a Slezsko. Tento ustav se pozdé€ji
prejmenoval na Moravsko-slezskou vzajemnou pojistovnu. Zezacatku byly obé

pojistovny provozovany jen na pozarni pojiSténi nemovitosti. Prvni Ceskd vzajemna



pojistovna se ze zacatku zabyvala takzvanym krupobitnim pojiSténim. PojiSténim
movitosti se zacala zabyvat az o mnoho let pozdé&ji. Az pocatkem dvacatého stoleti bylo
rozhodnuto, ze pojistovna rozsiii svou ¢innost na nova pojistovaci odvétvi. Mezi nova
odvétvi patfilo zivotni pojisténi, pojiSténi proti vloupanim, pojisténi zakonné

odpovédnosti a urazu. (Nevoralova, 2002)

Po vzniku samostatné Ceskoslovenské republiky zadala nova etapa
V pojistovnictvi. Etapa byla spjata s Ceskoslovenskym pojistovnictvim. Béhem této
doby zahgjila svou cinnost fada novych pojisStoven, mezi které patiily napiiklad
Cechoslavia, lidova pojistovna (1919), Pojistovna pramyslu kvasného (1919), akciova
dopravni a zivelni pojiStovna v Praze (1920), Narodni pojistovna, a.s. (1922). Kromé
téchto ustavi byly koncesovany Saint-Germainskou a Trianonskou mirovou smlouvou
pojistovny Assiccurazioni generali a Riuinione Adriatica di Sicurta. (Marvan,

Chaloupecky, 1993)

Prvni svétova vdlka znamenala urcité zakolisdni v oblasti pojiStovnictvi, ale
po jejim skonceni se pojisténi zacalo opét rozvijet. V ¢eskych zemich vSak stagnovalo.
Stejné tak v dobé protektoratu za druh¢ svétové valky nastal utlum pojistovnictvi. Tento
Gtlum piisobil az do roku 1945 v Ceskoslovensku ve vice nez 700 pojistoven
a pojistovacich spolkl. Pocet subjektii byl postupné na zdkladé¢ BeneSovych dekretl
znarodnén. Ke konci znirodnéni zistalo v Ceskoslovensku pouze pét velkych
pojistoven. V roce 1948 doslo ke slouceni zbylych pojistoven do jedin¢ho tstavu —
Ceskoslovenské pojistovny (narodniho podniku). Timto krokem se Ceskoslovenska
pfirozen¢ho trzniho vyvoje v pojistovnictvi. Po roce 1968, kdy doSlo k novému
federalnimu usporadani statu, byly z jedné Statni pojistovny vytvoieny dva samostatné
subjekty a to Ceska statni pojistovna se sidlem v Praze a Slovenska statni pojistovna
se sidlem v Bratislavé. Tato monopolni situace se zménila az po roce 1989, kdy
béhem takzvané Sametové revoluce doslo k politickému pievratu. (Cejkova, Negas,

2006), (Marvan, Chaloupecky, 1997)



Béhem 90. let 20. stoleti se ekonomickd situace velice zménila. Zacalo dochézet
k obnoveni pojistného trhu a tedy kobnové pojistovnictvi. Vyznam pojisténi
v ekonomice byl podpofen také Cetnymi legislativnimi zménami. Po vydani Zakona
0 pojistovnictvi v roce 1991 byl narusen monopol vytvoreny Ceskou statni pojistovnou.
Vzhledem k vydani zakona se zacaly na trhu objevovat nové pojistovny, jejichz pocet
rapidné rostl. Béhem jednoho roku po vydani zdkona bylo na ¢eském trhu jiz dvanact
pojistoven a v roce 1997 byl pocet pojistoven stanoven na Ctyficet. Nekteré z téchto
pojistoven nezvladlo tento konkuren¢ni boj a bylo nuceno diky ekonomickym
problémim svou c¢innost ukoncit. Presto tento pocet do dnesni doby ziistal prakticky

nezmeéneén.

2.3 Pojem pojisténi

Duchackova (2005) pojednava o tom, Ze ekonomicky subjekt ma dvé moznosti,
jak se finan¢n€ s nahodilymi udalostmi vyrovnat. Jednak je lze kryt z vlastnich zdrojd,
nebo muze subjekt vyuzit pojisténi, které je chapano jako pfesun rizika na instituci
provozujici pojisténi. Z tohoto hlediska se pojisténi stava nastrojem financni eliminace
negativnich dasledkl nahodilosti. PojiSténi jako takové neovlivni vyskyt ndhodnych
udalosti, ani nemtze pfedchdzet vzniku Skod. MiZze vSak financné€ eliminovat dopad
téchto nahodilych udélosti. Autorka také uvadi, Ze zpohledu financni kategorie
piedstavuje pojisténi tvorbu, rozdélovani a uZiti pojistného fondu k thradé penéznich
potieb ekonomickych subjektll, které jsou v jednotlivych ptipadech vyskytu ndhodné

vcelku odhadnutelné.

V publikaci dale Duchéackova (2005) zatfazuje pojiSténi mezi financni sluzby.

Pfedmétem této financni sluzby je za Uplatu poskytnutd pojistnd ochrana. Jako soucast
infrastruktury ekonomiky plsobi pojisténi na prabéh procesu reprodukce tim,

ze presouva cast finan¢nich prostredkii tam, kde jsou v daném okamziku zapotiebi.

Pojisténi je také dlichodovou kategorii. Jeho prostfednictvim dochéazi k dichodové

stabilizaci ekonomickych subjektt.



Z pravniho pohledu pfedstavuje pojisténi také pravni vztah, pti kterém na sebe
pojistitel pfebird zavazek, ze pojisténému poskytne pojistné plnéni, pokud nastane

nahodilé udalost, ktera je blize specifikovana v pojistnych podminkéch.

Cernohorsky a Teply (2011) ve své publikaci uvadi, Ze je v pojisténi uplatiovéna
pojistnd, podminéné navratnd metoda. Ta spociva v tvorbé a rozdélovani pojistného,
rezervniho fondu. Tvorba fondu je zalozena na téchto skutecnostech:
e podili se na ni vSechny ztc¢astnéné subjekty,
o velikost ptispévki jednotlivych ucastnikd pojisténi do pojistného fondu se odviji
od velikosti rizika,
e pii tvorb¢ fondu neni dilezitd velikost jednotlivych ptispévkl, ale velikost
celkové vytvotené rezervy, kterd by méla byt dostatecnd k thradé nahodilych

potieb.

Z vytvotené rezervy jsou poté hrazeny vydaje souvisejici s Krytim nastalych rizik.
To probihd na zdkladé principu podminéné navratnosti, kdy jsou prostfedky ve prospéch

ucastnikll pojiSténi rozdélovany jen za podminky realizace rizika.

2.4 Legislativa v pojistovnictvi

Pojistny obzor (4/2009) zmifuje zakon ¢&. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, upravujici
legislativni podminky v pojistovnictvi v Ceské republice, ktery nabyl wdinnosti dne 1.
ledna 2010 a nahradil zdkon &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi. Ctvrtletnik Pojistny
obzor (4/2009) zminuje nasledujici vécné zméeny, které novy zdkon piinasi:

e prilezitosti pro zajiStovaci ¢innost (jasné podminky pro zaloZeni tuzemské

zajiStovny i zajiStovaci ¢innost provozovanou tuzemskou pojistovnou),

e VEtsi transparentnost vymezenim podminek, pii jejichz nesplnéni mize Ceska
narodni banka odmitnout udglit povoleni k provozovani pojistovaci Cinnosti

(tyka se i jinych zadosti smérem k CNB),



doplnéni podminek pro ¢innost pojistovny (zajistovny) z jin¢ho ¢lenského statu
na uzemi Ceské republiky a pro ¢innosti pojistovny (zajistovny) z tretiho statu

na uzemi CR,

moznosti tuzemskych pojiStoven investovat do vice instrumenti a zménu

nékterych limit u polozek skladby finanéniho umisténi,

pozadavkiim praxe odpovidajici pravni Gpravu u technické rezervy na splnéni

zavazkl z pouzité technické trokové miry a ostatnich pocetnich parametra,

zptesnéni podminek vymény informaci mezi pojistovnami za ucelem prevence

a odhalovani pojistného podvodu

Havlasova (2011) mezi dal$i zdkony upravujici podminky pojistovnictvi fadi:

zékon €. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé, aktualizované znéni;

zdkon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a likvidatorech

pojistnych udalosti, aktualizované znéni;

zdkon ¢. 168/1999 Sb., o pojisSténi odpovédnosti z provozu vozidla,

aktualizované znéni;

vyhlaska €. 582/2004 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona
0 pojiStovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti,

aktualizované znéni;

vyhlaska ¢. 434/2009 Sb., kterou se provadeji nektera ustanoveni zakona

0 pojistovnictvi — ucinnost od 1. 1. 2010;

vyhlaska ¢. 433/2009 Sb., o zpisobu ptedkladani, formé a nalezitostech vykazi

pojistovny a zajiStovny — tcinnost od 1. 1. 2010;

v

vyhlaska ¢. 582/2004 Sb., kterou se provadéji nektera ustanoveni zékona
0 pojiStovacich zprosttedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, ve znéni

pozd¢jSich piedpisu;
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e vyhlaska ¢. 205/2009 Sb., kterou se provadi zakon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi
odpovédnosti za Skodu zpiisobenou provozem a o zmeéné nékterych souvisejicich

zakonu, aktualizované znéni.
2.5 Clenéni pojisténi

Duchackova (2009) ve své publikaci uvadi zakladni ¢lenéni pojisténi nasledovné.

Z hlediska zptisobu financovani je rozliSovano:
a) socialni pojisténi — jedna se o pojisténi povinné, zahrnuje uhradu rizik, které
maji socidlni charakter. Timto zabezpecuje thradu potieb tykajicich se kratkodobé
¢i dlouhodobé pracovni neschopnosti, dale kryje potieby vzniklé v souvislosti
S nezamé&stnanosti, pracovnimi Urazy a nemocemi z povolani a potieby zdravotni
péce.
b) soukromé (komerc¢ni) pojisténi — je zaméfeno na kryti rizik ekonomickych
subjektll. Soukromé pojisténi kryje rizika zpiisobem odpovidajicim pojistné metod¢
tvorby a pouZiti pojistného fondu. U tohoto druhu pojisténi je uplatiovana zasada
ekvivalence. Tato zdsada znamena, Ze velikost pfispévkil zaCastnénych subjekti se
odviji od velikosti rizika. Komeréni pojiSténi zahrnuje rizné podoby pojistnych
produktd, které jsou sjedndvany na zdkladé pojistné smlouvy. Miva obvykle

dobrovolnou podobu, ale Ize ho uplatnit i v podobé povinné.

Komer¢éni pojisténi je mozné podle riznych hledisek délit na rizna pojistna
odvétvi. Z hlediska predmétu pojisténi se milze naptiklad Cclenit na pojiSténi
odpovédnosti, majetku ¢i osob. Za zakladni ¢lenéni soukromého pojisténi 1ze povazovat
rozdéleni podle druhu krytych rizik na:

e Zivotni pojisténi — kryje rizika spojena se zivotem, napiiklad riziko doZiti,

smrti. Pojistné smlouvy jsou u téchto druhl pojiSténi dlouhodobého

charakteru.

e nezivotni pojisteni — pokryva Sirokou Skalu vSech nezivotnich rizik, naptiklad

odpovédnost za Skodu, uraz, odcizeni majetku. Smlouva je zpravidla

uzavirana na kratsi pojistnou dobu s moznosti prodlouZzeni.
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Soukromé pojisténi se dale deli, a to podle zpisobu tvorby rezerv na:
a) pojisténi rizikova — plati zde podminéna navratnost finan¢nich prostfedkt dana
vznikem pojistné udalosti. U tohoto druhu pojiSténi neni jasné, zda pojistna udalost
jednoznacné vznikne. PojiStovna neposkytne pojistné plnéni, pokud k pojistné
udalosti nedojde béhem trvani pojisténi, pficemz je pocet pojistnych udalosti béhem
trvani pojisténi neomezeny. Béhem pojistného obdobi je pojistné v pojistovné

vyuzivano na vyplatu pojistného, tedy na pokryti rizik.

b) pojisténi rezervotvorna — v ramci téchto pojisténi je vytvarena rezerva, ze které

je kryta vyplata budoucich sjednanych pojisténi.

Z hlediska pravniho se pojisténi dale Cleni na:
a) dobrovolné pojisténi — v tomto piipadé je sjednani pojistné smlouvy zcela
zavislé na rozhodnuti pojistnika.
b) povinné pojisténi — dale je rozliSovano:

e povinné smluvni pojisténi — povinnost sjednani pojistné smlouvy pro dané

subjekty je urCena pravnim pifedpisem. Sjednani pojisténi je podminkou
k provozovani ur€ité ¢innosti. Jedna se Casto o pojisténi odpovédnosti
za Skody vyplyvajici z vykonu ur€itych povolani, napt. lékarnika, auditora,
advokata.

e zdkonné pojisténi — povinnost pojisténi pro ptislusné subjekty vyplyva

ze zékona, pojistnd smlouva se v tomto piipad€ nesjednava. Povinnost
platit pojistné ve stanovené vysi v urcitych terminech a stanovené instituci
vyplyva zpravniho predpisu. Jednd se napf. o zdkonné pojisSténi
odpovédnosti organizace za Skodu pii pracovnim Urazu a nemoci

Z povolani.
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2.6 Vybrana pojistna terminologie

Pojistné riziko — souhrn rizik krytych piislusSnym druhem pojisténi tak, jak jsou
pfevzata pojistovnou. Riziko, na které mulize pojistovna uzavfit pojistnou smlouvu na

zaklad¢ pojistn¢ technickych podminek. (Duchackova, 2009)

VSeobecné pojistné podminky — pojistné podminky pro urcity druh pojisténi. Urcuji
charakteristiku pojmu pojistnd udélost, zpiisob uzavieni pojistné smlouvy, zacatek,
dobu trvani a ukonceni pojisténi, vyluky z pojisténi, predmét pojisténi, podminky
poskytovani a zplsob propoctu velikosti pojistného plnéni. Jsou soucdsti pojistné

smlouvy. (CAP)

Zvlastni pojistné podminky — jsou dohodnuty v pojistné smlouvé. Jedna se o konkrétni
pojistné podminky pro dané pojisténi, konkretizuji vSeobecné pojistné podminky.

(CAP)

Pojistny kmen — souhrn pojistnych smluv, které pojistovna v rdmci uréitého druhu

pojisténi spravuje. (CAP)

Pojistnik — fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera s pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu,

ve které se zavazala platit pojistné za pojistnou ochranu. (CAP)

Pojistény — osoba, na jejiz Zivot, odpovédnost za Skodu, majetek a zdravi je pojiSténi
sjednéno. Tato osoba na rozdil od pojistnika nese pojistny zajem, tj. ma na zékladé
uzaviené pojistné smlouvy pravo na pojistné plnéni a to bez ohledu na to, zda pojisténi
sjednala sama, nebo jina osoba. (CAP)

Pojistitel — pravnicka soba s opravnénim provozovat pojistovaci ¢innost.

Opravnéna osoba — je osoba, které vzniklo pravo na pojistné plnéni v disledku vzniku

pojistné udalosti.
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ObmySleny — fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera méa pravo na vyplatu pojistného
plnéni v ptipadé smrti pojisténého. Obmyslend osoba miize byt stanovena pojistnikem
pii uzavieni pojistné smlouvy, v opacném piipad¢ stanovuje obCansky zakonik potadi:
1. manzel(ka) pojisténého, 2. déti pojisténého, 3. rodice pojisténého, 4. osoby, zijici
S pojisténym po dobu nejméné jednoho roku pied jeho smrti ve spolecné domécnosti
a které z tohoto diivodu o n¢ho peCovaly nebo byly odkazany vyzivou na pojisténého,
5. dédici pojisténého. V ptipad¢ pojistnika, pojisténého a obmysleného se mize jednat

0 jednu a tu samou osobu.(Cipra, 2006)

Aloka¢ni pomér — pomér, ve kterém se pojistné umist'uje do jednotlivych podilovych

fondq.

Indexova slozka — na jejim zéklad¢ dochézi k inflacnimu vyrovnévani a umoznuje tak

zachovani realné hodnoty pojistné Castky.

Podilova jednotka — zékladni jednotka, kterd vyjadiuje pomérny podil hodnoty daného
fondu. Mé pifesné¢ urCenou hodnotu. Veskeré platby na investi¢ni Zivotni pojiSténi

probihaji prostfednictvim nakupu a prodeje podilovych jednotek. (CAP)

Vinkulace pojistného — vazani vyplaty pojistného plnéni na dohodnuté podminky,
zpravidla ve prospéch véfitele pojisténého. Jde o zastaveni pohledavky, jejimz
pfedmétem je pojistné plnéni. Vinkulace mtize byt provedena pouze se souhlasem
pojisténého a rovnéz jeji zruSeni lze provést jen se souhlasem banky, resp. jiné finan¢ni

instituce, v jejiz prospéch bylo pojisténi vinkulovano. (CAP)

Podilovy fond — portfolio riznych typ investic, spravovanych pojistovnou nebo

externim spravcem pro ucely zivotniho pojisténi.

Pojistna doba — doba, na kterou je v pojistné smlouvé pojisténi sjednano. Pojisténi

muze byt sjednano na dobu urc¢itou. Tehdy je stanoven termin konce platnosti pojistné
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smlouvy, napiiklad dosazeni urcitého véku pojisténé osoby, nebo je pevné stanovena
délka platnosti pojistné smlouvy. Pojisténi se rovnéz sjednava na dobu neurcitou.

Pojistna doba byva &lenéna na pojistna obdobi. (CAP)

Pojistna smlouva — predstavuje pravni dokument, ktery zavrSuje dvoustranny pravni
akt, na jehoz zékladé vznika smluvni pojisténi fyzickych a pravnickych osob. Pojistna
smlouva se vyhotovuje v pisemné podobé podle platnych pravnich piedpisi. Jsou v ni
uvedeny konkrétni pojistné podminky a podminky realizace pojisténi. Tyto podminky
jsou zévazné pro pojistovnu i pro druhou stranu. V ptipadech, kdy pojisténi vznika bez
pisemné pojistné smlouvy jde o zdkonna pojisténi a o pojisténi, kterd maji kratkodoby
charakter. Pojistnou smlouvou se pojistitel zavazuje poskytnout ve sjednaném rozsahu
plnéni, pokud nastane nahodil4d udalost, kterd je ve smlouvé podrobné specifikovana.
Pojistnik se v pojistné smlouvé zavazuje platit pojistné za poskytovanou pojistnou

ochranu za stanovenych podminek. (Duchéackova, 2009)

Pojistné — existuje jednordzové pojistné, které je zaplaceno najednou pii uzavieni
pojistné smlouvy. Daéle rozliSujeme bézné pojistné, nettopojistné, bruttopojistné
a valorizované pojistné. BéZné pojistné se opakované plati v pravidelnych pojistnych
obdobich splatkami ve stejné vySi. U tfady pojistnych produktii je pouzito flexibilni
béZné pojistné, které ma pohyblivou frekvenci a vysi plateb. Pojistovnami je také
urcitou procentni slevou zohledilovano placeni pojistného dopiedu na del§i pojistna
obdobi. Nettopojistné (ryzi pojistné) se vypocita tak, aby v priiméru pojistovné pokrylo
vyplacena pojistnd plnéni. Bruttopojistné (hrubé, tarifni pojistné) je nettopojistné, které
je roz§ifeno o slozky na pokryti jak spravnich nakladii pojistitele, tak i neptiznivych
Skodnich vychylek formou bezpec¢nostni ptirazky. U valorizovaného pojistného se jedna

o0 pojistné, navysené v dusledku vyvoje inflace. (Cipra,2006)

Pojistné pIlnéni — mize mit podobu jednorazové vyplacené pojistné Castky, podobu
dichodu ¢i zprosténi od placeni pojistného. Pti diichodovém vyplaceni jde o rozloZeni
jednorazové pojistné Castky do anuitnich plateb. Je piitom rozliSovan zivotni dachod,

kdy je kazda dalsi vyplata dichodu podminéna tim, Ze je pojiStény nazivu, a jisty
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dichod, u kterého se tato podminka neuplatiiuje, a je vyplacen po stanovenou dobu.
DalSim typem pojistného plnéni muze byt zprosténi od placeni pojistného (napf.
v ptipad¢ invalidity pojistnika), kdy povinnost placeni pojistného na sebe piebira

pojistovna. (Cipra, 2006)
2.7 Zivotni pojisténi

Produkt Zivotniho pojisténi se na tizemi Ceské republiky zadal rozvijet jiz na
pocatku 19. stoleti, kdy zde za¢aly pasobit ,,rakouské pojistovny*“. Ceské pojistovny se
ve velké mife zacaly zakladat v druhé poloving 19. stoleti, a zivotni pojiSténi se tak
postupné vyvijelo. V dnesni dobé jde jiz o béZny produkt, jehoZ pfednosti je kombinace

pojisténi a spofeni. (Kolektiv autorti z CAP, 2002)

Tento produkt je pojistniky sjednavan za ucelem kryti rizik spojenych
s ohroZenim Zivota. VySe pojistného plnéni se v tomto piipadé neodviji od velikosti
Skody, jelikoz Skodu nelze v takové situaci spravné zhodnotit. Pojistné plnéni je tedy
dano velikosti sjednané pojistné Castky, jejiz vySe ma podle pojistnika predstavované

riziko pokryt.

V zivotnim pojiSténi jsou kryta dvé zakladni rizika — riziko iimrti a riziko doziti.
V dnes$ni dobé kombinuje Zivotni pojisténi riznymi zplsoby tato dvé rizika, pfi¢emz
byvaji do kryti v ramci produktd Zivotniho pojisténi Casto zahrnuta dalsi rizika, majici
nezivotni charakter, napfiklad uraz, invalidita. Dfive bylo hlavnim tc¢elem Zivotniho
pojisténi pokryti poteb financné zavislych osob v ptipad¢ umrti zivitele rodiny. I nadéle
zustava toto kryti nezbytnou soucésti zivotniho pojisténi, ale vétSi vyznam se dnes
pfisuzuje zafazovani rizika doziti do kryti v zivotnim pojisténi. ZvySuje se vyznam
zivotniho pojisténi jako spofticiho nastroje. Timto kromé kryti rizik plni tento produkt
také funkci Gspornou. V ramci Zivotniho pojiSténi jsou vytvareny uspory, tudiZz mize

byt povazovan za spofici a investi¢ni nastroj.
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2.7.1 Zakladni podoby Zivotniho pojiSténi

Nabidka produktt Zivotniho pojisténi se na pojistném trhu stale rozriista. Zivotni
pojisténi samotné nabizi v podstaté kryti pouze dvou rizik, ale v jeho ramci existuje fada
druhti a podob zivotniho pojisténi. Nasledujici clenéni uvadi Duchéackova (2009) ve své

publikaci.

a) pojisténi pro pripad umrti — v pfipadé, Zze dojde k Gmrti, je pojistnikem
sjednana pojistna ¢astka vyplacena osob& uvedené v pojistné smlouvé. Ugelem
vyplaty pojistného, kromé finan¢niho zabezpeceni pozustalych pojisténé osoby,
byva thrada nakladd v souvislosti s amrtim a pohibem, a dale také uhrada
pfipadnych zavazki pojisténého. Tento druh pojisténi se také nazyva rizikové
zivotni pojisténi. Podle zplsobu sjednani pojistné doby se tento produkt ¢leni
na.

e docasné pojisténi pro pripad umrti — tento typ pojistného kryje rizika pouze

v ramci sjednané pojistné doby. Pokud v priitbéhu pojistné doby k pojistné
udélosti nedojde, pojistné plnéni vyplaceno neni. Pojisténi je casto
vyuzivano v souvislosti s ¢erpanim tvért, kdy se velikost pojistné castky
odviji od velikosti dluzné céstky, a v pfipadé umrti pojistnika pokryje
pojistné plnéni jeho dluh vici uvérové instituci. Mimo uplatnéni pevné
sjednané pojistné ¢astky miize byt uplatnéno i docasné uveérové pojisténi
s klesajici pojistnou c¢astkou, ktera odpovida klesajici dluzné Castce.
Velikost pojistného se dale odviji od velikosti pravdépodobnosti Uumrti
ptislusného v€kového obdobi pojisténého.

e casové omezené pojisténi pro pripad umrti — u tohoto typu pojisténi je

pojistné plnéni vyplaceno vzdy. Neni vSak zndmo v kterém okamziku.
V praxi byva stanoven maximalni v€k jako mozny termin pro vyplatu
pojistného plnéni a zaroven je placeni pojistného omezeno maximalné do

urc¢itého veéku.

b) pojisténi pro pripad doziti — dalo by se fici, Ze v zakladni podobé¢ jde o jakousi

obdobu spoteni. Pojistnik plati jednordzoveé ¢i bézné pojistné a po uplynuti

17



pojistného obdobi obdrzi pojistné plnéni ve vysi sjednané pojistné castky. Mezi
spofenim a zivotnim pojiSténim jsou vSak rozdily, tykajici se ruceni za vklady
pojistnikli, a sankci spojenych s prerusenim placeni pojistného. Z toho divodu
se obvykle v praxi pojisténi pro piipad doziti v této zakladni podobé nevyuziva.
Naopak castéji je vyuzivano odvozenych druhi této podoby pojisténi jako je
diichodové pojisténi a vénové pojisteni.

o duchodové pojisteni — jedna se vlastn€ o pojisténi na doziti se sjednaného

veéku, kdy je od sjednané¢ho véku pojisténému vyplacena pojistnd castka,
tedy dichod. RozliSuje se pojisteni ihned splatného duchodu a pojisteni
odlozeného diichodu. V prvnim piipad€ se jednd o jednorazové zaplaceni
pojistného pojistnikem po némz mu zacind pojistovna pravidelné vyplacet
dichod pii postupném dozivani se jednotlivych obdobi véku. Jedna
se 0 méné¢ cCastou podobu dichodového pojisténi. V pfipadé¢ druhém
je obvykle po uréitou dobu placeno pojistné a rovnéZ je dohodnut okamzik
pocatku vyplaty dichodu. Dochéazi tak vlastné k postupnému spoteni
na vyplatu dichodu.

e vénové pojisteni — toto pojisténi je sjednavano na doziti se financné zavislé

osoby napfiiklad ditéte. PojiSténi je sjednano rodic¢i. Pojistné plnéni
se vyplaci pii doziti se pojisténé osoby urcitého sjednaného veéku. Vyplata
muize mit podobu jednordzovou ¢i postupnou. Toto pojiSténi byva casto
doplnéno o kryti dalSich rizik. Byva to zejména riziko umrti rodice, kdy
je pojisténé osobé vyplacen pozustalostni dichod ¢i jednorazova cCastka.
Dale jde o kryti rizika invalidity rodice, coZ je mozné naptiklad zproSténim
od placeni pojistného. V piipadé smrti ditéte je mozné sjednani vraceni

pojistného.

C) smiSené Zivotni pojisténi — je kombinaci pojisténi pro piipad smrti a pojisténi
pro piipad doziti. Pii klasickém smiSeném Zivotnim pojisténi se pojiStovna
zavazuje vyplatit sjednanou pojistnou castku ve stanoveny den, a to v piipadé,
zZe se pojistnik toho dne doZije. Pokud dojde k umrti pojistnika, je pojistné plnéni

vyplaceno obmyslené osobé€ urcené ve smlouvé. Tento druh pojiSténi je mozné
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d)

sjednat na odlisné pojistné Castky pfi doziti a pii umrti. Déle je také moznost
sjednani smiSené¢ho zivotniho pojisténi pro dvojici osob. Typickym znakem
smiSen¢ho zivotniho pojisténi je, ze byva Casto rozSifovano o kryti rizik

nezivotniho charakteru jako invalidita, vazna nemoc.

modifikované podoby smiSeného Zivotniho pojisténi — =za ucelem
prizptisobeni se rostoucim pozadavkiim a potfebam potencialnich pojisténych
se vyvinuly dalsi podoby smiSeného zivotniho pojisténi. Jde o univerzalni
zivotni pojisténi a o ruzné formy zivotniho pojisténi spojené s moznosti

investovani.

e univerzdlni Zivotni pojisténi — umoziuje pojisténym riznymi zpusoby
pfizpisobovat rozsah pojistné ochrany svym momentdlnim finan¢nim
moznostem. Hlavni zménu oproti klasickému Zivotnimu pojisténi lze spatfit
v tom, Ze pojistnik ma moznost modifikace pojistného a doby jeho placeni.
Muze si také z jiz zaplaceného pojistného do urcité vyse vypujcit a pritom
neni odecitan manipulacni poplatek. Presto, ze neni pevné stanovena
velikost pojistného, byvéa pifi uzavirani smlouvy obvykle stanoveno urcité
planované pojistné. Systém je feSen tak, Ze klient na sviij individualni Gcet
piipisuje castky jak uznid za vhodné. Z tohoto Uc¢tu je hrazeno rizikové
pojistné. Nesmi pfitom dojit k vyCerpani ucétu. Pojistény muze také
pozadovat vybér ¢asti vkladu, vyplatu diichodu ¢i poskytnuti ptjcky. Jsou
rozliSovany dvé slozky: sporici a rizikovd. Pti spofici sloZce je pojistné
vyplaceno pii doziti se daného véku. U rizikové slozky se vyplata pojistné
¢astky vztahuje na smrt, Uraz ¢i invaliditu pojistnika.

e investicni Zivotni pojisténi — u tohoto typu pojisténi je charakteristické to,

ze vySe pojistného plnéni je zavislda na vynosech zinvestovani rezerv
pojistného. Riziko z tohoto investovani nese pojistnik. Jedna se o specificky
produkt, ve kterém je spojeno rizikové zivotni pojiSténi a investovani
prosttednictvim  otevieného podilového fondu. Koneénd hodnota
naspoienych prostfedki neni tedy pfedem znama a zadvisi na vynosech

a ztratach realizovanych na kapitdlovém, devizovém ¢i penéznim trhu.
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Zacenu vyssiho rizika disponuje investini zivotni pojisténi vySSim
vynosovym potencidlem. Pfi ukladani prostfedkl investi¢niho pojisténi tvori
pojistovna specialni fondy, které ukladaji prostiedky do urcité kombinace
finan¢nich investic. Obvykle mezi zdkladni fondy patii akciovy fond
(obvykle tvofen akciemi zavedenych podnikl), fond obligaci (statni,
bankovni, municipalni a podnikové dluhopisy), penézni fond (kratkodobé
cenné papiry typu pokladni¢nich poukazek), fond statnich cennych papirt,
fond cizich mén, rizné smiSené fondy, kombinujici rizné financni

instrumenty.

e) pripojisténi k Zivotnimu pojiSténi — pii sjednavani zivotniho pojisténi je

obvykle sjednavdno v riznych podobach také pfipojisténi. Mezi mozné formy

pripojisténi patii zejména:

urazové pojisteni — za ucelem kryti rizika Grazu v riizném rozsahu a podobé

invalidni pojisténi — V ptipad¢ invalidity pojiSténého muize mit podobu

zproSténi od placeni pojistného ¢i vyplaty dichodu nebo jednordzového

pojistného.

pojisténi vaznych chorob — v ptipadé¢ nastani n¢které z vaznych chorob, které
jsou stanovené v pojistné smlouve. Pojistné plnéni v tomto piipadé muze
nahrazovat pojistné plnéni pro pfipad tmrti.

nemocenské pojisténi — jedna se o vyplatu pojistného plnéni v piipadé

docasné pracovni neschopnosti.

pojisténi dlouhodobé péce — vyplata sjednaného pojistného plnéni pro

potiebu dlouhodobé péce v disledku vazné nemoci.

2.7.2 Odvétvi Zivotniho pojisténi

Zakon ¢&. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi uvadi nasledujici ¢lenéni odvétvi v ramei

zivotniho pojisténi:

1. Pojisténi pouze pro piipad smrti, pojisSténi pouze pro piipad doziti, pojiSténi pro

vvvvvv

Zivotl, Zivotni pojiSténi s vracenim pojistného.
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2. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostfedkll na vyzivu déti.
3. Dtchodové pojisténi.

4. Pojisténi podle bodl 1 az 3 spojené s investicnim fondem.
5. Kapitalové Cinnosti

a. umorovani kapitalu zaloZené na pojistné¢ matematickém vypoctu, jimiz
jsou proti jednorazovym nebo periodickym platbdm dohodnutym piedem

piijaty zavazky se stanovenou dobou trvani a ve stanovené vysi,
b. sprava skupinovych penzijnich fondd,

c. cCinnosti doprovazené pojisténim zabezpecujicim zachovani kapitalu nebo

platbu minimalniho uroku,

d. pojisténi tykajici se délky lidského Zivota, které je upraveno pravnimi
ptedpisy z oblasti socialniho pojisténi, pokud zakon umoziuje jeho

provadéni pojistovnou na jeji vlastni riziko.

6. Pojisténi pro piipad tirazu nebo nemoci, je-li doplitkem pojisténi podle odvétvi 1

az 5.

Hindls, Holman, Hronova, a kol. (2003) uvadéji dle smérnice Evropské unie dalsi
pojistnd odvétvi:

1. Pojisténi dlouhodobé pece
2. Tontinni operace
3. Sprava portfolia

4. Socialni pojisténi provadéné Zivotnimi pojiStovnami na jejich vlastni riziko

2.7.3 Vyznam Zivotniho pojiSténi v ekonomice
Mira vyznamu zivotniho pojisténi se Vv ramci jednotlivych statd odliSuje na

zéklad¢€ rozvinutosti jejich ekonomik. Toto zahrnuje také pfistup statu a jeho obyvatel
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K tvorbé a

zajisténi prosttedkll na stafi. Funkce zivotniho pojisténi se da dle jeho

charakteru rozliSovat na individualni a makroekonomické.

Darnihel (2006) mezi individualni funkce fadi:

zajisténi blizkych v ptipad¢ smrti pojisténcho,
moznost investovani a zhodnoceni finan¢nich prostiedkd,

zajisténi prostiedkil na Zivot, vétSinou pii odchodu do diichodu, ale také

u dal$ich zivotnich situaci jako je svatba, ukonceni studia, a dalSich.

Kolektiv autori z CAP (2002) poté zmifuje &tyfi vyznamné role Zivotniho

pojisténi, které ovliviuji narodni hospodarstvi na makrotrovni:

vliv na tlumeni inflace. Vzhledem k dlouhodobému charakteru vétSiny
produkti zivotniho pojisténi dochazi pfi jejich vyuzivani k oddalovéni
spotieby. Finan¢ni prostiedky jsou vynaloZeny na pojiSténi a nemohou byt

proto pouzity na spotiebu, coz méa v zasadé protiinflani charakter.

ovlivilovani investi¢ni ¢innosti pojistoven. Pojistovny kumuluji zaplacené
pojistné ve svych technickych rezervach a v jejich zajmu je, aby dochazelo
k jejich efektivnimu zhodnocovani. Pojistovna tyto prostiedky investuje
do vybranych néstroji finan¢niho trhu (dluhopisy, akcie, terminované
vklady) a vzhledem Kk dlouhodobému charakteru zivotniho pojisténi
se mohou stat zdrojem stfednédobych a dlouhodobych investic velkého
rozsahu.

doplnék statniho diichodového pojisténi. Zivotni pojidténi umoziiuje
do ur¢ité miry doplnit systém statniho dichodového pojisténi soukromou
pojistnou ochranou. Nuti tak nést obCany vétsi zodpoveédnost za piijmy
v diichodovém véku.

zdanéni zivotniho pojisténi. Zdanéni vynost pojistoven ¢i zdanéni

nékterych druhti pojistného plnéni jsou piijmem statniho rozpoctu.
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3 Metodika a cile

Téma této diplomové prace zni ,,Investicni zivotni pojiSténi a jeho strategie
investovani®. Cilem prace je analyzovat vybrané¢ produkty investicniho zivotniho
pojisténi nabizené jednotlivymi pojistovnami na pojistném trhu Ceské republiky,
a pomoci modelovych ptikladii provést komparaci danych produkti. Téma této prace
bylo vybrano vzhledem Kk stale se zvySujicimu vyznamu zivotniho pojisténi. Na tento
fakt navazuje vznik produktu jakym je investicni Zivotni pojisténi, nabizejici nejen kryti
rizik spojenych se zivotem, ale i moznost zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostfedkt

diky investovani do podilovych fondi prostiednictvim portfolii danych pojistoven.

V praktické &asti je pristoupeno k charakteristice pojistného trhu CR a EU
z hlediska vySe ptedepsaného pojistného, jeho vyvoje a podili jednotlivych oblasti
zivotniho a nezivotniho pojisténi. Dale je vénovana pozornost investiénimu zivotnimu
pojisténi. Jsou charakterizovany jeho vlastnosti, vyhody a nevyhody, a rovnéz danové
aspekty tykajici se moznosti dafovych odpoc¢ti zpohledu zaméstnance
| zaméstnavatele. V této Casti prace je také nastinéna nakladovost, ktera s investiénim
zivotnim pojisténim Uzce souvisi. Jedna se jak o naklady na spravu portfolia —
management fee, tak o celkové ndklady investi¢niho fondu ¢i portfolia, oznacované
parametrem ,,TER“ — Total Expence Ratio. Poslednim bodem této diplomové prace
je komparace produktd investi¢niho zivotniho pojisténi vybranych pojistoven
pusobicich na nasem pojistném trhu. V ramci prace byly vymezeny urcité hypotézy,
které budou na zékladé zpracovanych dat a zkoumani potvrzeny, ¢i vyvraceny. Prvni
hypotéza tvrdi, ze v ramci Ceské republiky je podil Zivotniho poji§téni na celkové
pfedepsaném pojistném niz8i nez podil neZivotniho pojisténi, a to je opacny jev, nez

v

ktery 1ze pozorovat u zemi Evropské unie v celkovém méfitku.

Pro potieby srovnani byly vybrany &tyfi pojistovny. Jedna se o Pojistovnu Ceské
spotitelny a.s., Kooperativu pojistovnu a.s., Generali Pojistovnu a.s. a v poslednim
pfipadé¢ o Uniga pojistovna a.s. Ve vsech pfipadech se jednd o silné spolecnosti,
zaujimajici vysoké podily na trhu. Z hlediska pfedepsaného pojistného se vSechny Ctyfi

instituce nachdzeji mezi prvnimi deseti pojistovnami. Ve vSech pfipadech se také jedna
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0 pojistovny univerzalni, tedy zameétujici se na produkty zivotniho i nezivotniho
charakteru. Vybrané spole¢nosti jsou také diverzifikovany z hlediska jejich majoritniho
akcionafe. Pouze Pojistovna Ceské spofitelny a Kooperativa patii obé do finanéni
skupiny Vienna Insurance Group. Generali a.s. je potom soucasti pojistovaciho gigantu
Generali PPF holding. Uniga patii do rakouské pojistovaci skupiny Uniga Group.
V ramci téchto spole¢nosti byly na zdkladé pojistnych modelaci srovnavany vybrané
produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi. V analyze jsou pouzity Udaje nezavislé
brokerské spole¢nosti Bonnet.cz spol. s r.0. Pro porovnatelnost produktii byly nastaveny
jednotné parametry, jako meésicni pojistné, pohlavi, vék, maximalni pojistné ¢astky

Vv pripad¢ smrti, pojistna doba a predpokladané zhodnoceni.

Ve srovnani je sledovana maximalni mozna pojistna ¢astka, na kterou jsou dané
pojistovny ochotny za danych podminek klienta pojistit. Dale vySe rizikovych sazeb,
na kterou lze pohliZet jako na cenu pojisténi. S tim souvisi dalsi hypotéza, ktera tvrdi,
ze kapitdlovd hodnota u investicniho zivotniho pojisténi je ovliviiovana
diferencovanymi rizikovymi sazbami dle pohlavi. Dal§im sledovanym aspektem bude
kapitalova hodnota pfi doziti za podminek minimalni pojistné ochrany, tedy minimalni
vysi pojistné Castky, kterou jsou pojistovny ochotny nastavit, a naopak hodnota
investovanych prostiedki pii pojistné ochrané Vv pfipad¢ smrti, kdy je pojistna ¢astka
nastavena konkrétn¢ vzhledem k véku. V obou ptipadech je sledovana piedpokladana
kapitalova hodnota na konci pojisténi pti shodné hrubé vynosnosti podkladovych aktiv.
Tato c¢ast bude doplnéna o vysledky ziskané z pojistnych kalkulatorG bez zahrnuti
parametru celkové nakladovosti. Dokazovat se bude tvrzeni o nevhodnosti vyuZzivani
investi¢niho Zivotniho pojisténi pro zhodnoceni finan¢nich postiedkid. Za timto ucelem
bylo u srovndvanych produkti zvoleno dynamické portfolio spliujici pravidla
pro obezietné dlouhodobé investovani s predpokladanou shodnou vynosnosti 7 % p.a.
Analyzou produkt nelze stanovit jednoznac¢né nejlepsi produkt. Nastaveni parametra
produktu je vysoce individudlni. Cilem je pomoci modelovych piikladi vyhodnotit

z hlediska vyse ur¢enych sledovanych kritérii nejvice vhodny produkt.

24



4  Charakteristika pojistného trhu Evropské unie a

Ceské republiky

Existuje predpoklad tykajici se niz§iho podilu Zivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném Ceské republiky, coZ je opacna situace oproti Evropské unii
jako celku. V nasledujici ¢asti bude toto tvrzeni zkoumano prostiednictvim statistickych

daja.
4.1 Zivotni pojisténi v CR

Mezi jeden z nejvice sledovanych ukazatelii pojistného trhu patii podil
pfedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi na celkovém predepsaném pojistném.
Piehled celkového piedepsaného pojistného v Ceské republice (viz Tabulka 1) ukazuje,
ze uroven predepsaného pojistného v oblasti zivotniho pojisténi oproti pojisténi

nezivotnimu je skute¢né vyrazné nizsi.

Tabulka 1.: Pfedepsané hrubé pojistné v CR (mil. K¢&)

Rok Zivotni pojisténi NeZivotni pojiSténi
(mil. K¢) (mil. K¢&)

2006 47 169 74522

2007 53871 78 744

2008 56 293 82 868

2009 59 162 81 877

2010 70 550 80 960

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé idajii Ceského
statistického uradu

Z tabulky je patrna stagnace rustu a nasledny lehky pokles v oblasti nezivotniho
pojisténi v obdobi mezi rokem 2008 a 2010. Pfedepsané zivotni pojiSténi oproti tomu
stale rostlo v fadech miliard K¢, a v roce 2010 dokonce zaznamenalo rapidni narGst
0 vice neZ jedenact miliard K¢&. Stagnaci neZivotniho pojiSténi je mozné z Casti
pfipisovat zvySujicimu se zajmu o pojiSténi Zivotni, coz zpusobuje pozvolné

pfiblizovani se trendu, ktery je pozorovatelny vramci zemi Evropské unie. Ze
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Ctvrtletnich vysledkti 1ze i nadale ocekavat snizujici se rozdil mezi témito oblastmi
pojisténi. V nasledujicim grafu je zndzornén rostouci trend zZivotniho pojisténi v ramci
Ceské republiky.

Graf 1.: Hrubé piedepsané pojistné v CR v letech 2006 - 2010 (mil. K¢&)
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Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé vdajii Ceského statistického tiradu

Grafické znazornéni podtrhuje situaci na ¢eském pojistném trhu. V ramci odvétvi
zivotniho pojisténi je pozorovatelna jistd podpojisténou oproti pojisténi nezivotnimu.
Rostouci trend je vSak velice dobfe patrny, a to i v dobé hospodaiské krize, kdy
v zemich Evropské unie dochazelo v oblasti zivotniho pojisténi k vyraznému propadu
(viz Graf 3). Vysledek zivotniho pojisténi v danych letech byl ovlivnén zejména
pokracujicim rstem pojisténi spojeného s investicnim fondem. Odvétvi nezivotniho
pojisténi v roce 2008 stagnovalo a v nasledujicich dvou letech doslo k mirnému
propadu. Z celkového hlediska se da hovofit o ustaleni se na hranici 80 mld. K¢&.
Duivodem je také onen fakt stile se zvysujiciho podilu zivotniho pojisténi. Graf 2
zobrazuje podily zivotniho a nezivotniho pojiSténi na celkovém predepsaném pojistném
v ramci Ceské republiky. Z tohoto hlediska je také zajimavé zaméfit se na tempa riistu

pfedepsaného pojistného v jednotlivych letech, které zobrazuje nasledujici tabulka.
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Tabulka 2.: Meziro¢ni tempo ristu hrubého predepsaného
pojistného v CR v letech 2007 - 2010

Rok _ Meziro¢ni tempo rustu (%)
Zivotni pojisténi Nezivotni pojiSténi

2007 14,2 57

2008 4,5 5,2

2009 51 -1.2

2010 19,2 -11

Zdroj: vlastni vypocet a zpracovani na zaklade udaju

Ceského statistického viadu

Tabulka uvadi

Vv jednotlivych letech. Lze si pov§imnout rozdilti mezi dvéma oblastmi pojisténi, lisicich
se svym charakterem. U nezivotniho pojisténi nedochazelo mezi lety K velkym
vykyvim. Do roku 2008 je zde patrné zpomaleni ristového trendu, poté doslo
Kk mirnému poklesu. V oblasti Zivotniho pojisténi jsou vyvojové tendence daleko
vyraznéj$i. Za sledované obdobi lze pozorovat dva momenty, kdy doslo k vyraznému
nariistu. Prvni moment se tykd obdobi mezi roky 2006 a 2007, kdy zivotni pojisténi
meziron¢ vzrostlo o 14,2 %. V dalsSim obdobi byl nartst pouze o 4,5 a 5,1 %, coz
dokresluje dopady ekonomické krize na pojistny trh. K druhému vyraznému narGstu

doslo z roku 2009 na rok 2010. Mezi témito roky doSlo k nartstu Zivotniho pojiSténi

0 vice jak 19 %.

procentudlni
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Graf 2.: Podil zivotniho a nezivotniho pojisténi na celkové piedepsaném pojistném

v CR v letech 2006 — 2010.
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Zdroj: viastni vypocet a zpracovani na zdkladé tidajii Ceského statistického iiFadu

Graf srovnavajici podily Zivotniho a neZivotniho pojisténi v Ceské republice
ukazuje, ze Cesi jsou zaméfeni spiSe materialng na rozdil od zemi Evropské unie.
Zejména v zapadnich zemich EU ma zivotni pojisténi svou tradici a dosahuje v praiméru
59% podil, coz zna¢i vyspélost pojistného trhu (viz Graf 4). Zatimco v zahrani¢i
zpusobily okolnosti kolem ekonomické krize pokles v oblasti Zivotniho pojisténi,
v Ceské republice miizeme opét sledovat nartist, i kdyz velice pozvolny. V Ceské
republice dosahuje podil Zivotniho pojisténi v praméru 42 %. Ve srovnani s EU z toho
jasné vyplyva velice rozdilny pfistup spojeny s krytim rizik. Trendy vSak naznacuji,
7e se Ceska republika pfiblizuje evropskému standardu (tedy dosaZeni vys§iho podilu
zivotniho pojiSténi nad pojiSténim nezivotnim) stale rychleji. V nasledujici tabulce jsou
uvedena data tykajici se hrubého ptedepsané¢ho pojistného v ramci Evropské unie jako

celku.
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4.2 Zivotni pojisténi v EU

Ptehled zobrazuje jisté fluktuace ve vyvoji predepsaného zivotniho pojisténi.

Ocekava se, ze se tyto vykyvy stabilizuji. Evropsky pojistny trh byl vzhledem

Tabulka 3.: Pfedepsané hrubé pojistné v EU (mld. EUR)

Rok Zivotni pojisténi NezZivotni pojisténi
(mld. EUR) (mld. EUR)

2006 621,7 381,9

2007 666,1 421,0

2008 586,2 438,2

2009 608,7 439,1

2010 631,7 453,6

Zdroj. viastni zpracovani na zdklade udajii z Datamonitor:
Life and Non-Life Insurance in Europe

K hrubému zivotnimu pfedepsanému pojistnému v roce 2010 na trovni 631,7 mld. EUR.

V odvétvi nezivotniho pojisténi ¢inilo za rok 2010 predepsané pojistné 453,6 mld. EUR.

Vyvoj predepsaného pojistného vramci zemi EU je odlisny od vyvoje v Ceské

republice. Tohoto faktu si lze nejlépe povsSimnout z grafu ¢. 3 znazorfujici rozdilnost

ve vysi predepsaného pojistného v danych oblastech Zivotniho a nezivotniho pojisténi.

Graf 3.: Hrubé ptedepsané pojistné v EU v letech 2006 - 2010 (mld. EUR)
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Zdroj: viastni zpracovani na zakladé udajit z Datamonitor: Life and Non-Life Insurance
in Europe
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Z grafu vyplyva, ze v zemich Evropské unie pfipadd na oblast Zivotniho pojisténi
daleko vétsi objem prostiedkti nez na oblast pojisténi nezivotniho. V roce 2008 lze
roku vSak zivotni pojisténi opét rostlo, pficemz vSak ani vroce 2010 nedosahlo
na uroven, na které bylo v roce 2007. V oblasti nezivotniho pojisténi se pies vSechna
sledovana obdobi da hovofit o rostoucim trendu bez jakéhokoliv propadu. Graf ¢. 4 poté
zobrazuje podily zivotniho a nezivotniho pojisténi na celkovém piedepsaném pojistném

v ramci Evropské unie.

V tabulce ¢. 3 bude pozornost zamétena na tempa rustu piedepsaného pojistného

Vv jednotlivych letech v rdmci zemi Evropské unie.

Tabulka 4.: Meziro¢ni tempo rastu hrubého predepsaného
pojistného v EU v letech 2007 - 2010

Meziro¢ni tempo riistu (%)
Rok RS PTRVRT IR
Zivotni pojisténi NeZivotni pojisténi
2007 7,1 10,2
2008 -12,0 4,1
2009 3,8 0,2
2010 3,8 3,3

Zdroj: vlastni vypocet a zpracovani na zdklade udajii
z Datamonitor: Life and Non-Life Insurance in Europe

V piehledu procentudlnich pfirlistki a bytka si lze povSimnout onoho propadu
Vv oblasti zivotniho pojisténi mezi lety 2007 a 2008, ktery ¢inil 12 procentnich bodu.
Tento negativni pokles nasledoval v pfistich dvou letech pravidelny rist v podobé
3,8 %. Tempo ristu neZivotniho pojisténi se od roku 2008 zacalo vyrazn€ zpomalovat.
Nejmensi nartst byl zaznamenan v roce 2009, kdy piedepsané pojistné v neZivotni sféte
vzrostlo oproti pfedeslému roku pouze o 0,2 %. V dalSim roce se jiz tempo rdstu
nezivotniho pojisténi témét vyrovnalo stempem rastu pojisténi zivotniho. Celkové
zpomaleni dynamiky na pojistném trhu lze pfisuzovat jiz zminéné ekonomické krizi.
V nésledujicim grafu bude znazornén podil oblasti Zivotniho a neZivotniho pojisténi

na celkové predepsaném pojistném v ramci Evropské unie za sledovana obdobi.
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Graf 4.: Podil zivotniho a nezivotniho pojisténi na celkové piedepsaném pojistném
v EU v letech 2006 — 2010.

m Nezivotni pojistent
B Zivotni pojisten

2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: vlastni vypocet a zpracovani na zakladé vudajit z Datamonitor: Life and Non-Life
Insurance in Europe

Graf srovnavajici podily zivotniho a nezivotniho pojisténi v ramci EU potvrzuje
jiz uvedené odliSnosti ve vysi podilli na pfedepsaném pojistném v oblasti Zivotniho
pojisténi mezi zemémi Evropské unie a Ceskou republikou. Z grafu je patrny pokles
podilu zivotniho pojisténi a jeho nasledny pozvolny rast. Na zakladé zkouméni dat
uvedenych v tabulkdch a grafech je moZné potvrdit hypotézu tykajici se jisté
podpojisténosti Ceské republiky v oblasti Zivotniho pojisténi. Z rostouciho podilu
Zivotniho pojisténi na celkové piedepsaném pojistném CR lze viak konstatovat,

7e se Ceska republika evropskému standardu piiblizuje.
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5 Produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi

V odvétvi zivotniho pojisténi patii investicni Zivotni pojisténi v soucasnosti

k nejoblibenéjsim a nejrozsitenéjSimu produktu. Zajem klientd o tento produkt roste

diky moznosti vkladu volnych finan¢nich prostfedkti do otevienych podilovych fonda

prostfednictvim dané instituce. Lze pfedpokladat, Ze tento trend bude i nadéle nariistat.

Zhodnoceni vlozenych financnich prostfedki nebyva garantovano a je =zavislé

na zvolené investi¢ni strategii, pfiCemz riziko nese klient. Ten ma v tomto ptipade

moznost volby z nabidky nékolika investicnich fondu liSicich se pfedpoklddanym

zhodnocenim finan¢nich prostiedkil, od kterého se odviji dand mira rizika. Investicni

strategii lze ménit a vlozené prostiedky mezi fondy ptesouvat. V praxi je ale tato

moznost omezena jistymi pojistnymi podminkami. Investicni strategie muze byt

zménéna pouze za urCité obdobi, kterym byva jeden rok. Tato moznost je dale

zpoplatnéna.

Vvhody pojisténi

mozné rozsifeni rozsahu pojistné ochrany formou rtiznych ptipojisténi
moznost kdykoliv ménit nastaveni pojisténi a rozsah pojistné ochrany
moznost aktivné ménit investicni strategii béhem trvani pojisténi
vkladani a Cerpani finan¢nich prostredkli béhem trvani pojisténi
pribézné lze sledovat zhodnoceni spofici slozky pojisténi

danova uznatelnost

Nevvhody pojisténi

neni garantovana vySe zhodnoceni

investiéni riziko nese klient

32



Tabulka 5.: Zakladni vlastnosti vybranych druhti zivotniho pojisténi

Druh pojisténi
Viastnosti | RiAkove) Y R :
Zivotni a | Kapitalové [ Investi¢ni | Univerzalni | Duchodové
urazoveé
Krytl'rlzlka o . . o
(smrti)
Tvorba
kapitalové ° ° ° °
hodnoty
Aktivni
ovliviiovani °
vynosu
Garantované
. ° ° °
zhodnoceni
Flexibilita ° °
Danova
[ J [ J [ ] [ ]
uznatelnost

Zdroj: Ceska asociace pojistoven

5.1 Danové vyhody investi¢niho Zivotniho pojiSténi

Kuzavirani zivotniho pojisténi jako takového jsou obCané motivovani statem
prostfednictvim danového zvyhodnéni. Daflova uznatelnost pojisténi se fidi zakonem

586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozd¢jSich predpist.

Dle tohoto zékona si zaméstnanec muze od zakladu dané z piijmu kazdy rok
(zdanovaci obdobi) odecist zaplacené pojistné do maximalni vyse 12 000 K¢. Ma-li
uzavieno vice smluv s riznymi pojistovnami, mize zaplacené pojistné scitat, ale pouze
do vySe 12 000 K¢&. Jednorazové placené pojistné se pomérné rozpocita na jednotliva

zdanovaci obdobi podle doby trvani pojisténi.

Zameéstnanec si dale miiZze od zékladu dané z ptijmu kazdy rok (zdanovaci obdobi)

odecist prispévek zaméstnavatele az do vyse 24 000 K¢, a to v souctu pro soukromé
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zivotni pojiSténi a penzijni pfipojisténi od téhoz zaméstnavatele. Piispévek do tohoto

limitu je zaroven osvobozen od odvodl na socialnim a zdravotnim pojisténi.

Zamgéstnavatel mize pfispivat na soukromé zivotni pojisténi zameéstnancu
Vv libovolné vysi. Tento ptispévek je pro zaméstnavatele do 8000 K¢ na jednoho
zamé&stnance danove uznatelnym nakladem. Z pfispévki zaméstnancim zaméstnavatel

neodvadi socialni ani zdravotni pojisténi.

V piipad¢ predCasného ukonceni pojistné smlouvy nebo zmény doby trvéani
pojisténi, musi pojistény priznat ke zdanéni Castky, o které mu byl snizen danovy
zaklad. Dodanéni se lze vyhnout ve dvou pfipadech. Prvni ptfipad zahrnuje moznost,
ze pojisténému nebude vyplacené zZadné pojistné plnéni nebo odbytné. Druhou moznosti
je prevod kapitalové hodnoty pojisténi na novou smlouvu soukromého Zzivotniho

pojisténi, splitujici podminky pro uplatnéni nezdanitelné ¢asti zakladu dang.

Tabulka 6: Danové tspory Zivotniho pojisténi

Odpocet od Ro¢ni uspora
Mésicni )
zakladu dané na dani z
pojistné
(ro¢né) prijmu (15 %)
100 K¢ 1200 K¢ 180 K¢
200 K¢ 2 400 K¢ 360 K¢
300 K¢ 3600 K¢ 540 K¢
400 K¢ 4 800 K¢ 720 K¢
500 K¢ 6 000 K¢ 900 K¢
600 K¢ 7 200 K¢ 1 080 K¢
700 K¢ 8 400 K¢ 1260 K¢
800 K¢ 9 600 K¢ 1 440 K¢
900 K¢ 10 800 K¢ 1 620 K¢
1 000 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢

Zdroj: www.finance.cz
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Podminky, za ktervch lze datiovou tlevu vyuzit:

Danovy odpocet Ize vyuzit pii sjednani soukromého zivotniho pojisténi (rozumi
se tim pojisténi pro piipad doziti, pojisténi pro piipad smrti nebo doziti,
a pojisténi pro pripad smrti nebo doziti s pojisténim invalidity)

Pojistnik musi byt zaroven pojistény.

Vyplata pojistného plnéni je ve smlouvé sjedndna az po 60 kalendarnich
mésicich.

Vyplata pojistného plnéni je ve smlouvé sjednana az v kalendainim roce, kdy
fyzicka osoba dosahne 60 let.

Pti sjednani kapitalového pojisténi s pevnou pojistnou ¢astkou pro ptipad doziti
s pojistnou dobou od 5 do 15 let vCetné, musi sjednand pojistnd castka Cinit
alesponn 40 000 K¢&. V piipadé pojistné smlouvy s pevné sjednanou pojistnou
¢astkou pro piipad doziti s pojistnou dobou nad 15 let musi byt minimalni

pojistna ¢astka alespon 70 000 K¢.

5.2 Investovani prostiednictvim IZP

Investi¢ni Zivotni pojisténi je kombinovany produkt, ktery kromé pojistné

smlouvy soucasné obstardva podilové listy vybranych fondl. Pfi uzavirani pojistné

smlouvy si klient pojistovny vybira fond s urcitou investi¢ni strategii. Za ¢ast ptijatého

pojistného poté pojistovna nakupuje investiéni podilové jednotky. K tomuto ucelu

je pojisténci zakladan specialni podilovy ucéet. Vyse vyplacené Castky po uplynuti

smluvni doby pojisténi je zavisla pravé na hodnoté podilového uctu pojisténce.

Nabizené investi¢ni strategie maji obecné nasledujici podobu:

konzervativni — hotovost, dluhopisy
vyvdzena (smisena) strategie — hotovost, dluhopisy, regionalni akcie, globalni
akcie

dynamicka strategie — dluhopisy, regionalni akcie, globalni akcie
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Produkty tohoto typu jsou vétSinou aktivné proddvany obchodnimi sitémi
pojistoven nebo externisty. Za kazdého klienta zaplati pojistovna obchodni siti provizi
pohybujici se mezi 10 az 24 nasobkem sjednané mésiéni platby. Tyto naklady nakonec
zaplati klient prostiednictvim nejriznéjSich poplatki. Kazdy produkt investi¢niho
zivotniho pojisténi ma tak definovanou poplatkovou strukturu. ,,Management fee*
je odména spravce portfolia za jeho odborné smétovani investic. Ukazatel celkové
nakladovosti ,,TER®, tedy Total Expence Ratio, vyjadiuje pomér celkovych provoznich
nakladi fondu k praimérné hodnot¢ vlastniho kapitalu fondu. Parametr TER zohlednuje
celkové naklady na spravu daného fondu ¢i portfolia a zahrnuje vedle vstupnich
poplatki a management fee i dal$i naklady a poplatky spojené se spravou finan¢nich
castek pro pfislusny fond, napt. poplatky bankdm, thrady nakladi obchodnikli
S cennymi papiry, management fee (pod)fondd, které pojistovny zatadi do svého
portfolia, a jiné. Vyssi ukazatel znamena vyssi poplatky, které ovliviiuji celkovy vynos
fondu a tim také kone¢nou hodnotu vyplacenou, v ptipad¢ investicniho zivotniho
pojisténi, pii doziti se sjednaného v€ku. Z pohledu klienta jde o naklady podobné RPSN
Vv piipad¢ avéru od banky, které musi vedle sjednaného troku uhradit. Existuje cela fada

dal$ich tkonti, za které si pojistovna mize i¢tovat mimoradny poplatek.

Tabulka 7.: Prehled zpoplatnitelnych tikonii

Mimoradné poplatky
Zmeéna investicni strategie Zména pojistného
Pfesun jednotek mezi fondy Informace o hodnot¢ fondu
Zména pojistné castky Informace o vysi odkupného
Storno pojisténi Casteény odkup
Zmeéna osobnich udaji Informace o vysi ¢aste¢ného odkupného
Poplatek za vypis z uctu Zména frekvence placeni pojistného
Sjednani doplitkového pojisténi Pozastaveni placeni pojistného
ZruSeni doplikového pojisténi Ukonceni placeni bézného pojistného
Vinkulace pojistného plnéni Potvrzeni o daniovych odpoctech

Zdroj: www.penize.cz
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6 Komparace vybranych produktia IZP

Pro potfebu srovnani produktti investi¢niho Zzivotniho pojiSténi byly vybrany
nésledujici pojistovny: Pojistovna Ceské spofitelny a.s., Kooperativa pojistovna a.s.,
UNIQA pojistovna a.s., Generali Pojistovna a.s. Spole¢nosti byly vybrany jednak dle
jejich podilu na trhu — vSechny se nachazi mezi prvnimi deseti z hlediska celkového
predepsaného pojistného (viz Tabulka 4). Dalsim kritériem byla jista regionalni
diverzifikace. Pouze Pojistovna Ceské spofitelny a.s. a Kooperativa pojistovna a.s. patii
spole¢né do finanéni skupiny Vienna Insurance Group. Ve vsech ptfipadech se jedna

0 univerzalni pojistovny, zabyvajici se jak zivotnim, tak nezivotnim pojisténim.

Tabulka 8.: Prehled pojistoven dle smluvniho piedepsaného pojistného za rok 2011

Smluvni predepsané pojistné (tis. K¢)

S poitén | % | pojiveni | % | Celem | %
Ceska pojistovna, a.s. 11170281 | 24,6 | 20161703 | 28,4 | 31331984 | 26,9
Kooperativa pojistovna, a.s. 5998834 | 13,2 | 16755494 | 23,6 | 22754328 | 19,5
Allianz pojistovna, a.s. 2137146 | 4,7 | 7307604 |10,3| 9444750 | 81
Generali Pojistovna, a.s. 2579443 | 5,7 | 5859411 | 8,2 | 8438854 | 7,3
CSOB Pojistovna, a.s. 3355678 | 7,4 | 4026397 | 57 | 7382075 | 6,3
Pojistovna Ceské sporitelny, a.s. 5310429 | 11,7 787 513 1,1 6 097 942 5,2
Ceska podnikatelska, a.s. 1162684 | 2,6 | 4678829 | 6,6 | 5841514 5
UNIQA pojistovna, a.s. 1189042 | 2,6 | 3994092 | 56 | 5180134 | 45
ING Zivotni poji§tovna, a.s. 5089053 | 11,2 - - 5089 053 4.4
BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. 257 242 0,6 1969410 | 2,8 2 226 652 1,9

Zdroj: Ceskd asociace pojistoven

6.1 Predstaveni vybranych pojistoven

6.1.1 Pojist'ovna Ceské spofitelny a.s.

Na ceském trhu plisobi jiz od roku 1993. Své produkty nabizi v siti pobocek
Ceské spofitelny i protiednictvim externich partnerti. V roce 2011 dosahlo smluvni
ptredepsané pojistné této spolecnosti hodnoty 6 miliardy korun. Zakladni kapital ¢ini 1,9
miliardy korun. Stav technickych rezerv ¢inil necelych 23 mld. K¢. Od roku 2008 patii
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do pojistovaci skupiny Vienna Insurance Group. Tato spole¢nost spolupracuje
S renomovanou zajistovnou Swiss Re, druhou nejvétsi zajistovnou na svété. Vienna
Insurance Group AG byla zalozena v roce 1824 Georgem Ritterem von Hogelmiillerem
jako Vziajemna c. k. privilegovand pozéarni pojiStovna. Béhem své vice nez
stoosmdesatileté existence se vyvinula v nejvétsi rakouskou pojistovaci skupinu, jejiz
akcie jsou obchodovany na burzach ve Vidni a v Praze. Mimo kmenovy trh v Rakousku
je Vienna Insurance Group prostfednictvim podilu na pojistovnach aktivni v Albanii,
Bélorusku, Bulharsku, Ceské republice, Cerné Hote, Estonsku, Gruzii, Chorvatsku,
Lichtenstejnsku, Litve, LotySsku, Mad’arsku, Makedonii, Némecku, Polsku, Rumunsku,
Rusku, na Slovensku, v Srbsku, Turecku a na Ukrajin€. Od roku 2011 je zastoupena
také v Bosné¢ a Hercegoving. Kromé& toho existuji pobocky Wiener Staddtische
Versicherung v Italii a Slovinsku, jakoz i pobocka Donau Versicherung v Italii. Mezi
dcefiné spole¢nosti Vienna Insurance Group v Ceské republice patii kromé Pojistovny
Ceské spofitelny, a.s., také Kooperativa pojistovna, a.s., a Ceska podnikatelska

pojistovna, a.s.

6.1.2 Kooperativa pojiSt'ovna a.s.

Spolecnost je druhou nejvétsi pojistovnou na tuzemském trhu. Byla zalozena
vroce 1991 jako prvni komeréni pojistovna na tizemi byvalého Ceskoslovenska. Jeji
podil na celkovém smluvnim piedepsaném pojistném v CR je 19,5 %. Urovei
technickych rezerv ¢inila k 31.12.2011 41,5 mld. K¢. Zakladni kapital firmy €inil 3 mld.
KZ¢. Je univerzalni pojiStovnou, ktera nabizi plny sortiment sluzeb a vSechny standardni
druhy pojisténi jak pro obc¢any, tak pro klienty z fad firem od drobnych podnikateld az
po velké korporace. Kooperativa je soucasti koncernu Vienna Insurance Group (VIG).
V souéasné dobé ma vice nez 300 obchodnich mist a produkty Kooperativy Ize sjednat

i v pobockach Ceské spofitelny.

6.1.3 Generali PojiSt'ovna a.s.
Pro Generali PojisStovna a.s. pracuje bezmala 3000 zaméstnanci
a spolupracovnikil v celé Ceské republice. Ve své nabidce poskytuje produkty z oblasti

zivotniho 1 nezivotniho pojiSténi. Generali je hustotou sité svych zastoupeni dostupna
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zdkaznikim na celém tzemi Ceské republiky. Celkové predepsané smluvni pojistné
zarok 2011 Ccinilo témer 8,5 miliardy korun. Trzni podil na ¢eském pojistném trhu
Z hlediska vyse ptedepsané¢ho pojistného Cinil celkové 7,3 %. Sluzby jsou nabizeny
prostiednictvim vlastnich spolupracovnikti 1 maklétskych spolecnosti. Pobocka
Assicurazioni Generali byla v Praze zalozena jiz v roce 1832. V roce 1920 zde pusobila
pojistovna Moldavia Generali a v roce 1939 se tato spolecnost sloucila s dalsi
pojistovnou Sekuritas. Generali u nas uspesné pisobila az do roku 1945, kdy doslo
dekretem prezidenta republiky ke znarodnéni soukromych pojistoven. V roce 1993
se Generali vratila zpét do Ceské republiky. Jako akciova spole¢nost ptisobi Generali
od ledna 1995, kdy doslo ke zmén¢ pravniho statutu. Organizacni slozka mezinarodniho
pojistovaciho koncernu Erste Allgemeine Versicherungs-AG se transformovala
do Generali Pojistovna a.s. Vyznamnym milnikem v novodobé historii spole¢nosti bylo
prevzeti pojistovny Ziirich k 1. lednu 2003, které znamenalo pfedevsim posileni pozice
v oblasti pojisténi motorovych vozidel i dalSich odvétvi nezivotniho pojisténi. Dalsi
klicovou udalosti byl vstup pojiStovny Generali do mezindrodniho pojistovaciho

gigantu Generali PPF holding v roce 2008.

6.1.4 Uniqa pojist'ovna a.s.

Spolecnost zahgjila svoji €innost v roce 1993. Spoluzakladatelem a jedinym
akcionafem je rakouska pojistovaci skupina UNIQA Group, ktera vznikla v roce 1999
spojenim pojistoven Bundesldnder Versicherung, Austria Collegialitit a Raiffeisen
Versicherung., Koncern zaméstnava vice nez 19 tis. zaméstnanci. Uroven technickych
rezerv spolecnosti Uniga ¢inila k 31.12.2011 4,9 mld. K¢. Zakladni kapital firmy ¢inil
0,5 mld. K¢. UNIQA pojistovna vykdzala za rok 2011 na smluvnim piedepsaném
pojistném 5,1 mld. K¢&, coZ z tohoto hlediska ¢ini celkovy podil na trhu 4,5 %. Sit’ vice
nez 180 pobocek fizenych 6 regionalnimi feditelstvimi zabezpeCuje Servis pro
zékazniky na celém tizemi Ceské republiky. UNIQA mimo Rakouska a CR puisobi také
v Albanii, Bosn¢ a Hercegoving, Bulharsku, Cerné Hote, Chorvatsku, Italii, Kosovu,
Lichtenstejnsku, Madarsku, Makedonii, Polsku, Rumunsku, Rusku, Slovensku,
Slovinsku, Srbsku, Svycarsku a Ukrajind. UNIQA Group Timto slou¢enim vznikl jeden

z kapitalové nejsilngjSich rakouskych pojistovacich subjekth.
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6.2 Vlastnosti produktii IZP vybranych pojistoven

Za ucelem komparace produkti investicniho Zivotniho pojisténi byly v ramci
danych spole¢nosti vybrany nasledujici pojistné programy: Pojistovna Ceské spofitelny
- Flexi, Kooperativa pojistovna — Perspektiva (7BN), Generali — Genio, Uniga —

Finmax. Vlastnosti jednotlivych pojistnych programi jsou

Vv nasledujicich tabulkach.

Tabulka 9.: Pojistovna Ceské spofitelny - Flexi Zivotni pojisténi

Vlastnosti produktu

Vstupni veék
18-70 let, dité od 0 do nedovrsenych 18 let
Pojistna doba
minimalni 3 roky
maximalni do véku 100 Iet: od 71 let pouze
V omezeném rozsahu
Minimalni pojistné
rocni 3600 K¢
pololetni 1 800 K¢
Ctvrtletni 900 K¢
mesicni 300 K¢
mimotadné 500 K¢
Pojistné kryti v ptipadé smrti
minimélni vyse PC 10 000 K¢&
klesajici pojistna ¢astka ne
Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢né) 30 K¢

5 K¢ (plati se pouze v pripadé mési¢ni

inkasni poplatek frekvence)
Mimotadny vybér
poplatek 100 K¢
poplatek za pravidelny odkup -
minimalni vyse 1 000 K¢

minimalni zastatek

pojistovna schvaluje vysi mimotadného

vybéru

Volitelna pripojisténi

Zprosténi od placeni, Girazové (smrt, trvalé nasledky, denni odskodné), irazové
deéti, vaznych nemoci, invalidity, hospitalizace, pracovni neschopnosti, vazné
nemoci déti, kapitalové hodnoty, dozivotni kapitalové renty, hospitalizace déti.

Zdroj: Pojistovna Ceské sporitelny a.s.
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Tabulka 10.: Kooperativa pojistovna — Perspektiva (7BN)

Vlastnosti produktu

Vstupni veék
18-70 let
Pojistna doba
minimalni 10 let
maximalni do veku 80 let
Minimalni pojistné
ro¢ni 4 800 K¢
pololetni 2 400 K¢
Ctvrtletni 1200 K¢
mesicni 400 K¢
mimorfadné 1 000 K¢
Pojistné kryti v pfipade smrti
minimélni vyse PC 10 000 K¢
maximalni PC 6 000 000 K¢&
klesajici pojistna castka ano
Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢né) 30 K¢
inkasni poplatek 0 K¢
Mimotadny vybér
mozny od 3. roku
poplatek 100 K¢
poplatek za pravidelny odkup -
minimalni vyse 1 000 K¢
minimalni ztstatek 0 K¢

Volitelna pripojisténi

Urazové (smrt, TNU, t&lesné poskozeni, plna invalidita Girazem, hospitalizace,
denni davky), trazové déti, vaznych nemoci, invalidity, hospitalizace, pracovni
neschopnosti, klesajici smrt, diichod pro pozistalé¢, Medikompas (zajisténi
zdravotni péce).

Zdroj: Kooperativa pojistovna a.s.
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Tabulka 11.: Generali — Genio

Vlastnosti produktu

Vstupni veék
0-70 let
Pojistna doba
minimalni 5 let
maximalni do veku 75 let

Minimalni pojistné

ro¢ni 3 600 K¢
pololetni 1 800 K¢
Ctvrtletni 900 K¢
mesicni 300 K¢

mimofadné 1 000 K¢

Pojistné kryti v ptipadé smrti

minimélni vyse PC 2 000 K¢
maximélni PC 4 000 000
klesajici pojistna ¢astka ne
Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢né) 30 K¢, pojistovna mize zvysit na 100
inkasni poplatek 0Ke
Mimotadny vybér

0,25% z odkupovanych jednotek, min. 50

poplatek K¢, max. 500 K&
poplatek za pravidelny odkup -
minimalni vyse neni stanovena
minimalni ztstatek 4 000 K¢

Volitelna pfipojisténi

Zprosténi od placeni, irazové (smirt, TNU, denni odskodné, hospitalizace,
invalidita), vaznych nemoci, invalidity, hospitalizace, pracovni neschopnosti,
pojisténi smrti autonehodou (i trvalé nasledky), Girazové pojisténi bez ocenéni zdrav.
rizika, pojisténi odSkodnéni definovanych urazu s asistenénimi sluzbami, denni
odSkodné za dobu lé¢eni vyjmenovanych trazi

Zdroj: Generali Pojistovna a.s
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Tabulka 12.: Uniga — Finmax

Vlastnosti produktu

Vstupni veék
15-70 let
Pojistna doba
minimalni 5 let
maximalni do veéku 75 let
Minimalni pojistné
ro¢ni 300 K¢
pololetni 300 K¢
Ctvrtletni 300 K¢
mesicni 300 K¢
mimotadné 3 000 K&
Pojistné kryti v ptipad€ smrti
minimalni vyse PC 30 000 K¢

klesajici pojistna ¢astka

ano (min. PC 50 000 K¢)

Pravidelné poplatky

sprava smlouvy (mési¢ng)

dle vyse sjednané pojistné ¢astky
pro piipad smrti

inkasni poplatek 1%
Mimotadny vybér
poplatek 70 K¢
minimalni vyse neomezena
minimalni zistatek 0Ke

Volitelna pripojisténi

Zprosténi od placeni, irazové (smirt, TNU, denni odSkodné), urazové déti,
vaznych nemoci, invalidity, hospitalizace, pracovni neschopnosti, Girazové
pojisténi studentt do 26 let, MedUniqa, pojisténi pravni ochrany.

Zdroj: Uniqa pojistovna a.s.
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6.3. Charakteristika vybranych investi¢nich strategii

Za ucelem komparace pojistnych produkti byla v ramci nabidky jednotlivych
pojistoven vybrana dynamicka akciova portfolia. Tato portfolia musi spliovat
nasledujici pravidla pro obezietné dlouhodobé investovani:

e informacni otevienost — klient ma moznost zjistit, co fond ¢i portfolio

obsahuje;

e dodrzeni pravidel diverzifikace 5/10/40 dle UCIST III. Maximalni investice
10 % do akcii od jednoho emitenta a suma podili od 5 % do 10 % nesmi

ptekrocit 40 % hodnoty celého portfolia. Je to ztoho divodu, aby

se opravdu jednalo o fond a nikoliv o ,,skupinu akcii*;

e sektorova alokace globalni — klient nema moznost portfolio ovlivilovat,

umoziuje ochranu pred umrtvenim urcitého sektoru;

e regiondlni alokace globalni nebo Evropa — pro zajisténi titulli z oblasti, které

jsou Kk vlastniktim pfiznivé.

6.3.1. Pojistovna Ceské spofitelny a.s. - ESPA Stock Europe - Active

Spravecem fondu je Erste Sparinvest. Strategie fondu klade piednostni diraz
na akcie podnikii z oblasti celé Evropy. Sprava fondu sleduje aktivni vyhledavani
investic podle kvantitativnich a kvalitativnich metod tymu specializujiciho se na
evropské akcie. S investi¢ni strategii jsou spojena také ménova rizika, kterd zpravidla
nejsou zajisténa. Fond je denominovan v eurech a byl zaloZen 1.3.2004. Prvnich pét top
spolecnosti, které¢ jsou sdruzovany timto fondem patii Novo Nordisk (4%), British

American Tobacco PLC (3,7%), Roche Holding AG (2,8%), Shire PLC (2,7%)

a Diageo PLC (2,1%).

Tabulka 13.: Zhodnoceni ESPA Stock Europe - Active

Zhodnoceni (%)
3 mésice 6 mésicu 1 rok od zalozeni
8,49 2,46 13,65 15,81

Zdroj:www.pojistovnacs.cz
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Fond této pojistovny za posledni rok zaznamenal pozitivni nartst. Mezi
srovnavanymi fondy a strategiemi je to druhy nejvétsi roéni nartst, a to po Investicnim
programu od pojistovny Uniqa — Equity. Ro¢ni vykon je vSak velice kratky Casovy
interval. Vhodné je sledovat alespon pétilety horizont ¢i kumulovanou vykonnost

od zalozeni fondu.

Graf 5.: Vykonnost ESPA Stock Europe - Active
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Zdroj: www.fondsprofessionell.at

Z grafu, pfedstavujiciho vyvoj fondu ESPA Stock Europe — Active, je zietelna
volatilita, ktera souvisi s dynamickou povahou fondu a je vyssi nez u konzervativnéjsich
variant. Lze si pov§imnout propadu zac¢inajicim v roce 2007 a pokracujicim az do roku
2009, kdy zhodnoceni fondu opét zacalo nartstat, pficemz nartst neni tak prudky, jako
pfedchazejici pokles. Vyvoj zachyceny v grafu odrazi situaci na ekonomickych trzich,

ktera se ve vySe zminénych letech projevovala jako hospodarska recese.

6.3.2. Kooperativa pojist’ovna a.s. — Conseq Active Invest Dynamické portfolio

V tomto piipad€ se, jiz dle nazvu, jednd o fondové portfolio, prostfednictvim
kterého je investovano do dluhopisovych a akciovych fondd. Fond je denominovéan
v ¢eskych korunach. Meénové riziko je zajiSténo. Minimdlni doporuceny investi¢ni
horizont, vzhledem k dynamické povaze, je 5 let. Fond byl zalozen 3.11.2004.

Z hlediska vyse podilu se toto portfolio, v piipadé prvnich péti, sklada z fondu Conseq

45



Dluhopisovy Nové Evropy (2,51%), akciové fondy — Conseq Akciovy (12,39%),
Franklin Mutual Beacon (10,08%), Parvest USA (9,68%), Franklin Mutual European
(7,59%), Templeton Asian Growtd (6,82%).

Tabulka 14.: Zhodnoceni Conseq Active Invest

Zhodnoceni (%)
3 mésice 6 mésicu 2 roky od zaloZeni
6,54 -2,78 7,32 21,95

Zdroj: www.koop.cz

Portfolio za posledni 2 roky zaznamenalo nartst v podobé 7,32 %. Skutecnost
1épe odrazi tidaj o zhodnoceni od zalozeni fondu, coz je témét 22 %. Timto se mezi
uvedenymi fondy/portfolii stdvd nejvykonnéjSim. Ukazatel ,,od zaloZeni* je ovSem
znacné zavisly od stafi fondu. V tomto piipadé je ale mozné Conseq Active Invest
porovnavat s druhym nejvykonnéj§im fondem v ramci vybranych strategii/fondu,
ato s ESPA Stock Europe — Active, pravé pro obdobny ¢asovy horizont, po ktery je

v ramci fondu obchodovano.

Graf 6.: Vykonnost Conseq Active Invest Dynamické portfolio
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Z grafu Conseq Active Invest je mozné pozorovat zna¢nou podobnost ve vyvoji

s fondem Pojistovny Ceské spotitelny ESPA Stock Europe — Active, zobrazenym

46



vgrafu ¢. 5. Na vykonnosti fondu se opét podepisuje negativni situace na
ekonomickych trzich. Tento trend lze pozorovat u vSech zvolenych fondi/portfolii
anebude proto jiz dale komentovan. Divod podobného vyvoje je dan stejnorodou

povahou vybranych fondi.

6.3.3. Generali Pojistovna a.s. — Euro Equities Opportunity C

Tento fond investuje zejména do akcii spolecnosti kétovanych na burzach zemi
eurozony. Investicnim cilem je dosahnout dlouhodoby rist investovaného kapitalu.
Fond je denominovan v eurech. Investicnim manaZerem je Generali Investments
France. Mezi top deset spolecnosti fondu dle podilu patii Diageo PLC (2,94%), Novo
Nordisk (2,72%), Nestle SA (2,58%), Basf SE (2,42%), Christian Dior (2,28%).
Z hlediska struktury fondu zaujimé nejvysSiho podilu finanéni sluzby, poté primysl,

materialy, spotieba, zdravotnictvi a energetika.

Tabulka 15.: Zhodnoceni Euro Equities O.C

Zhodnoceni (%)
3 mésice 1 rok od zalozeni
-9.26 -13,87 -34,32

Zdroj: www.generali.cz

Z tabulky vykonnosti fondu Generali Euro Equities Opportunity C je patrné, Ze od
jeho zaloZeni zaznamenava oproti ostatnim zna¢ny pokles. Toto neplati u investi¢ni
strategie Equity od pojistovny Uniqa, ktery je od zalozeni v propadu 33,4 %. Za

posledni rok je fond spole¢nosti Generali také v zapornych Cislech.
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Graf 7.: Vykonnost Euro Equities Opportunity C
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Zdroj: www.generali.cz

Na vyvoji fondu lze oproti ostatnim fondim/portfoliim spatfit niz§i dynamiku

nartistu od propadu v roce 2009.

6.3.4. Uniqa pojiStovna a.s. — Investi¢ni program Equity

Strategie Equity je celosvétové diversifikovanou akciovou strategii. Cilem je, aby
se dlouhodobé orientovani investofi mohli podilet na historicky vyssich vynosech
na akciovych trzich. Vyssi rizikovost akciového portfolia fidi Equity Sirokou regionalni
diversifikaci produkti s pfimési fondl s Total-Return filosofii managementu (fizeni
lezi s 60 % ve fondech s globalnim ptsobenim, dale v 20 % v evropskych fondech,
10 % v akciovych fondech zaméfenych na stfedni a vychodni Evropu a 10 %

ve fondech zaméfenych na Eurasii.

Tabulka 16.: Zhodnoceni programu Equity

Zhodnoceni (%)
3 mésice 6 mésicu 1 rok od zalozeni
3,7 6,47 27,48 -33,40

Zdroj: www.uniga.cz
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Z prehledu zhodnoceni fondu vyplyva, ze za posledni rok dosahl oproti ostatnim
fondtm/portfoliim vysokého zhodnoceni. Od samotného zalozeni fondu je vSak

v propadu 33,4 %.

Graf 8.: Vykonnost Investi¢niho programu Equity
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Zdroj: www.uniga.cz

Také navyvoji investiniho programu Equity lze po roce 2009 pozorovat

pomalejsi trend ve zhodnoceni nez u ostatnich fondt/strategii.

6.4 Srovnani vybranych produkti IZP

V komparaci pojistnych produkti investi¢niho Zivotniho pojisténi je pozornost
zaméfena na srovnani hlavniho kryti danych programl. Analyza hlavniho kryti
se zabyva krytim rizika smrti/doziti a investi¢ni slozkou pojistnych produktd. Pro
potieby zjisténi jaké maximalni plnéni lze za stejné pojistné ocekavat u jednotlivych
spolecnosti, byly vymezeny jednotné parametry. Jednotlivé modelové ptiklady
se z téchto parametri odvijeji. Vzorovym modelovym ptikladem, na kterém bude

stanovena vyhodnost jednotlivych pojistoven, je muz 40 let.
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6.4.1 Maximalni pojistné ¢astky vybranych pojistoven

Zvolené parametry:

Vek: 20, 30, 40, 50 let

Pohlavi: muz i Zena
Mg¢sicni pojistné: 1 000 K¢

Doba trvani smlouvy do: 60 let

Tabulka 17.: Pfehled maximalnich pojistnych ¢astek jednotlivych pojistoven

Pojistné Pojistna ey T
Pojistovna Pohlavi | Vék 9 mozZna pojistna
) | RGO | i g
20 1000 40 2995 000
5 30 1000 30 1985 000
muz
40 1000 20 1016 000
. . . 50 1000 10 497 000
Pojistovna Ceské spofitelny a.s.
20 1000 40 6 582 000
. 30 1000 30 4 213 000
zena
40 1000 20 2130000
50 1000 10 656 000
20 1000 40 3113000
. 30 1000 30 2218 000
muz
40 1000 20 1 464 000
. N 50 1000 10 936 000
Kooperativa pojistovna a.s.
20 1000 40 6 000 000
5 30 1000 30 4 437 000
zena
40 1000 20 3113000
50 1000 10 2032000
20 1000 40 2 347000
5 30 1000 30 1 837 000
muz
40 1000 20 1296 000
o 50 1000 10 676 000
Generali Pojistovna a.s.
20 1000 40 4 000 000
5 30 1000 30 4 000 000
zena
40 1000 20 2970080
50 1000 10 1 567 000
20 1000 40 3830 000
. . 30 1000 30 2741000
Uniqa pojistovna a.s. muz
40 1000 20 1812 000
50 1000 10 1 156 000
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Pojistné Pojistna ey D]
Pojistovna Pohlavi | Vék « mozna pojistna
(K&) | doba (roky) | s cira (Ke)
20 1000 40 8 808 000
5 30 1000 30 6 165 000
zena
40 1000 20 4 070 000
50 1000 10 2 648 000

Zdroj: vilastni zpracovani

Hodnoty v tabulce pfedstavuji maximalni pojistnou ¢astku dosazitelnou
U jednotlivych pojistoven za 1000 K¢ mésicniho pojistného pro danou vékovou
kategorii 20, 30, 40, 50 let pii pojisténi do 60 let. Vysledky vypovidaji 0 znaénych
rozdilech, které v tomto ohledu mezi pojistovnami existuji. Pojisténi by predevSim
m¢élo kryt rizika, kterd klientovi hrozi a pomoci zajistit rodinu v pfipad¢ nenadalé ztraty
Zivitele, proto je tento faktor velmi vyznamny. V tabulce jsou pro zajimavost zobrazeny
udaje, které jesté¢ nyni jsou z hlediska pohlavi diverzifikovany. Dale jsou kromé& véku
vzorové modelace uvedeny také dalsi tii ve€ky, mezi kterymi lze pozorovat rozdily

Vv pojistnych ¢astkach vyplyvajici z odlisné rizikovosti jednotlivych veéka.

Zudajii uvedenych v prehledu vyplyva, ze z hlediska nejvyssi mozné pojistné
¢astky vychazi nejlépe spolecnost Uniqa. PojiStovna Uniga nabizi ze v§ech uvedenych
pojistoven, ve vSech vékovych kategoriich a u obou pohlavi jednoznaéné nejvyssi
pojistné Castky. Ve srovnani s ostatnimi pojiStovnami se nejvetsi rozdil v maximalni
pojistné Castce, Cinici téméf pét milionlt korun, nachédzi v piipad¢ dvacetileté Zeny
u pojistovny Generali. Ta ma maximalni pojistnou Castku omezenou pevné Ctyimi
miliony korun. Tohoto stropu dosahuje také u Zeny ve véku tticeti let. Také Kooperativa
ma maximalni pojistnou ¢astku nastavenu pevné, a to na Sest milionti korun. Praveé
Kooperativa se v tomto srovnani umistila na druhém misté. Pojistné ¢astky zbyvajicich
pojistoven prevysuje vSechny, kromé dvacetileté Zeny, kde znovu nardzi na nastaveny
maximalni strop a vyssi ¢astku nabizi Pojistovna Ceské spofitelny. Pokud bychom
se drzeli vzorového modelu, umisténi pojistoven by bylo nasledujici: Uniqga,
Kooperativa, Generali a Pojistovna Ceské spofitelny. Rozdil mezi Uniqou

a Pojistovnou Ceské spofitelny je na pojistné ¢astce zhruba 800 tis. K&.
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6.4.2 Rizikové sazby pojistného vybranych pojist'oven

V nasledujici tabulce je uvedena vyse jednotlivych rizikovych sazeb pfi nastaveni
jednotné pojistné Castky v ptipad¢ smrti.
Zvolené parametry:

Vek: 20, 30, 40, 50 let

Pohlavi: muz i Zena
Pojistna ¢astka v ptripadé smrti: 1 000 000 K¢

Doba trvani smlouvy do: 60 let

Tabulka 18.: Piehled rizikovych sazeb jednotlivych pojistoven

L Pojistna
Pojistovna Pohlavi | Vék S?Stka pro, doba Rocni rmk? Ve
pripad smrti sazby (K¢)
(K9 (roky)
20 1 000 000 40 2831
N 30 1 000 000 30 3915
muz
40 1 000 000 20 5875
. 50 10 9431
Pojistovna Ceské spofitelny a.s. 1 000000
20 1 000 000 40 1272
5 30 1 000 000 30 1810
zZena
40 1 000 000 20 2726
50 1 000 000 10 4 264
20 1 000 000 40 4391
5 30 1 000 000 30 6119
muz
40 1 000 000 20 9042
. .. 50 1 000 000 10 13794
Kooperativa pojistovna a.s.
20 1 000 000 40 2822
5 30 1 000 000 30 3822
zena
40 1 000 000 20 5 597
50 1 000 000 10 8 647
20 1 000 000 40 3309
5 30 1 000 000 30 4527
muz
40 1 000 000 20 6 735
. 50 1 000 000 10 10 588
Generali Pojistovna a.s.
20 1 000 000 40 1392
. 30 1 000 000 30 1969
Zena
40 1 000 000 20 2953
50 1 000 000 10 4521
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LET ! Pojistna
Pojistovna Pohlavi | vek | Sastkapro | = o, | Rotnirizikové
pripad smrti sazby (K¢)
& (roky)
20 1 000 000 40 3411
5 30 1 000 000 30 4677
muz
40 1 000 000 20 7001
. 50 1 000 000 10 10 842
Uniqa pojistovna a.s.
20 1 000 000 40 1457
. 30 1 000 000 30 2 047
zena
40 1 000 000 20 3 086
50 1 000 000 10 4719

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé udajii spolecnosti Bonnet.cz, s.r.0.

Hodnoty v tabulce piedstavuji primérné ro¢ni sazby pro pojistnou ¢astku 1 mil.
K¢ na kryti rizika smrti. Na rizikové sazby je mozné pohlizet jako na jakousi cenu
pojistného. Z toho vyplyva, Zze nizs$i hodnota je pro klienta vyhodnéjsi. U produktu
Uniga - Finmax lIze navic ziskat dividendu, z rozdilu skute¢né umrtnosti a rizikovymi
sazbami. Tato dividenda ptedstavuje podil, zavazné Klientovi vyplaceny z lepsiho
vysledku Zivotniho pojisténi Uniqa ve srovnani se statistickymi projekcemi. V piehledu
neni s rizikovou dividendou pocitdno. Rizikové pojistné pro kryti rizika smrti
pojisténého je mési¢né strhavano z podilového Gétu. Stanovuje se jako soucin piislusné
sazby (pojistné sazby jsou stanoveny na zakladé umrtnostnich tabulek, pifi¢emz
pojistovny si sazby dale upravuji) odpovidajici véku pojisténého a rozdilu sjednané
pojistné Castky a hodnoty investice snizené o piipadny akumulovany dluh.
Akumulovany dluh piredstavuje dosud neuhrazené srazky z podilového 1Uctu.
Pfi porovnani hodnot, nejen dle modelového piikladu muze 40 let, vychazi nejlépe
Pojistovna Ceské spofitelny, dale Generali, Uniga a nakonec Kooperativa. Nejdraz§im
pojisténim pro muze 50 let se stala Perspektiva (7BN) od Kooperativy. Ta v tomto
pfipad€ ostatni sazby v daném véku Vv priméru rocné prevysSuje o zhruba 3 tis. K¢.
Obecné si lze povSimnout vyrazné niZSich rizikovych sazeb u Zen, at’ uz v jakémkoliv
veku. To je déno prave stanovenim sazeb z koeficientli umrtnostnich tabulek. Vzhledem
k faktu, Ze se zeny pramérné dozivaji vyssiho véku nez muzi, vychazeji pro né poté tyto
koeficienty priznivéji. Pro pojistovny se jevi jako méné rizikové a jsou tedy ochotny

Zeny pojistit za niz$i rizikové sazby. Také v tomto ohledu se Kooperativa od ostatnich
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srovnavanych pojistoven odliSuje. Krom¢ ni jsou u zbyvajicich pojistoven rizikové
sazby u Zen oproti muzim o vice jak polovinu nizs§i. Tyto rozdily maji dle legislativy
Evropské unie koncem tohoto roku pominout. Jednotné sazby pojistného pro Zeny

a muze musi byt pro nové pojistné smlouvy zavedeny od 21. prosince 2012.

6.4.3 Kapitalova hodnota p¥i investovani prostiednictvim IZP

Investi¢ni ¢ast Zivotniho pojisténi je charakterizovana celkovymi naklady
na akciové portfolio. Investi¢ni zivotni pojisténi z hlediska tvorby kapitalové hodnoty
nema vyznam sjednavat na dobu pod dvacet let, z tohoto divodu byl vybran akciovy,
dynamicky druh portfolia. Toto portfolio musi spliovat vyse uvedena pravidla pro
obezietné dlouhodobé investovani. Vybrana byla portfolia dle ukazatele celkové
nakladovosti TER, a to vzdy levnéjsi varianta v rdmci nabidky dané pojiStovny.
V celkové kapitdlové hodnoté jsou touto modelaci zahrnuty vSechny bézné naklady
pojistovny na poplatky a provize véetné nakladi na spravu rezervy. Predmétem
zkoumani v této Casti prace bude srovnani vySe zhodnoceni finan¢nich prostiedku
investovanych prostfednictvim investiéniho Zivotniho pojisSténi. V nésledujici tabulce
jeuveden piehled vybranych portfolii a jejich nakladovosti, které vyplyvaji

z analytickych udajii spolecnosti Bonnet.cz, s.r.0.

Tabulka 19.: Investi¢ni portfolia a jejich nakladovost

. Celkova nakladovost
—

Pojistovna Fond/Strategie D [T
Pojistovna Ceské spofitelny a.s. ESPA Stock Europe - Active 1,58%
Kooperativa pojistovna a.s. Conseq Invest Dynamické portfolio 2,53%
Generali Pojistovna a.s. Euro Equities Opportunity C 2,57%

Uniqa pojistovna a.s. Investi¢ni program Equity 2,27%

Zdroj: Bonnet.cz, s.r.0.
V nasledujicim piehledu jsou uvedeny piedpokladané Kapitalové hodnoty

na konci pojisténi, tedy pii doziti, pifi minimalni pojistné ochrané. Ta se odviji

od minimalné moznych pojistnych castek, na které jsou pojistovny ochotny klienta
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pojistit. Komparace také jiz nebude zahrnovat obé pohlavi a bude zohlednovat faktor

nakladovosti, ktery zdsadné ovliviiuje zhodnoceni vlozenych prostredki.

Zvolené parametry:

Vek: 20, 30, 40 let

Pohlavi: muz

Mésicni pojistné: 1 000 K¢

Pojistna ¢astka v ptipad¢€ smrti: minimalni mozna pojistna ¢astka
Doba trvani smlouvy do: 60 let

Ptedpokladané zhodnoceni: 7 %

Tabulka 20.: Pfedpokladana kapitalova hodnota pfi minimalni pojistné ochrané

Minimalni | Kapitalova hodnota
Pojistovna Vék Pohlavi pojistna na Kkonci pojisténi
castka (K¢) (K¢)
20 1362 844
Pojistovna Ceské spofitelny a.s. 30 muz 10 000 716 545
40 336 031
20 1274 417
Kooperativa pojistovna a.s. 30 muz 10 000 681 155
40 334 271
20 1129192
Generali Pojistovna a.s. 30 muz 2 000 642 230
40 328 590
20 1319054
Uniqga pojistovna a.s. 30 muz 30 000 707 546
40 352 109

Zdroj: vilastni zpracovani na zakladé uidajii spolecnosti Bonnet.cz, s.r.o.

Hodnoty v tabulce opét piedstavuji piedpokladanou kapitalovou hodnotou
na konci pojisténi pii shodné hrubé vynosnosti podkladovych aktiv na trovni 7 % bez
nastaveni kryti rizika smrti, respektive nastaveni nejmén¢ moznych pojistnych castek
natoto riziko. Na prvni pohled je zudaji patrny strmy pokles kapitdlové hodnoty
vzhledem Kk v&ku pojisténého. Tento fakt ovlivituje zejména délka pojisténi, v tomto

piipadé tedy délka spofeni, na které je smlouva sjedndna. VE&k pojisténého ovliviiuje
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kapitalovou hodnotu jesté z hlediska minimalnich pojistnych ¢astek na smrt, kdy celé
placené pojistné neni vynalozeno pouze na spofici slozku, ale ¢ast je vyclenéna
na slozku rizikovou. Jak velka ¢ast to bude, ovliviiuje pravé dany veék. Jiz tento fakt
podporuje tvrzeni, ze neni vhodné investicniho Zzivotniho pojisténi vyuzivat Cisté
k tvorbé kapitalové hodnoty. Dle vysledki z tabulky dosahuje v ramci srovnavaciho
modelového piikladu muze 40 let nejvyssiho zhodnoceni pojistovna Uniqa, za niz
se s druhym nejvy$§im zhodnocenim zafadila Pojistovna Ceské spofitelny. Tietiho
na konci pojisténi nabidla spolecnost Generali. Z piehledu lze také pozorovat,
jak se s riznou délkou pojistné doby prohlubuji mezi jednotlivymi pojistovnami rozdily
ve vysi kone¢né kapitalové hodnoty. Srovnavat samostatné pojistnou ochranu na riziko
smrti nyni z hlediska jeji zanedbatelnosti a doby, na kterou je pojisténi sjedndno zadny
vyznam. Modelace jsou sestaveny vyhradné pro ucely zjisténi, jakého zhodnoceni 1ze,

po zohlednéni vSech nakladovych slozek, v ramci srovnavanych pojistoven dosahnout.

V nasledujici ¢asti prace bude uvedena kapitdlova hodnota na konci pojisténi, tedy
pii doziti, pfi zahrnuti pojistné ochrany pro ptipad umrti. Je zde opét uvazovano
s modelacemi pro obé pohlavi, kdy je zajimavé posoudit vliv tohoto atributu

na celkovou kapitdlovou hodnotu na konci pojisténi.

Zvolené parametry:

Vek: 20, 30 let

Pohlavi: muz i Zena

Mésicni pojistné: 1 000 K¢

Pojistna ¢astka v ptipadé smrti: dle véku 1 mil. a 2 mil. K¢
Doba trvani smlouvy do: 60 let

Ptedpokladané zhodnoceni: 7 %
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Tabulka 21.: Pfedpokladana kapitalova hodnota pii zahrnuti pojistné ochrany

Pojistna ¢astka Kapitalova
Pojistovna Pohlavi | VE&k | pro pripad smrti | hodnota na konci
(K¢) pojisténi (K¢)
y 30 2000 000 307 934
muz
" y . 40 1 000 000 171 291
Pojistovna Ceské spoftitelny a.s.
5 30 2 000 000 536 156
Zena
40 1 000 000 261 032
y 30 2000 000 0
muz
) " 40 1 000 000 77540
Kooperativa pojistovna a.s.
5 30 2000 000 373784
Zena
40 1 000 000 219 400
5 30 2 000 000 nelze
muz
L 40 1 000 000 131 263
Generali Pojistovna a.s.
5 30 2 000 000 443 478
Zena
40 1 000 000 245720
y 30 2000 000 197 757
muz
. y 40 1 000 000 142 537
Uniqa pojistovna a.s.
5 30 2 000 000 484 322
zena
40 1 000 000 262 134

Zdroj: vilastni zpracovani na zakladé uidajii spolecnosti Bonnet.cz, s.r.o.

Hodnoty v tabulce opét predstavuji piedpokladanou kapitalovou hodnotou na
konci pojisténi pfi shodné hrubé vynosnosti podkladovych aktiv na urovni 7 %
a nastavené pojistné castce pro piipad kryti rizika smrti, coZ kapitdlovou hodnotu
na konci pojisténi znaéné ovliviiuje. VysSe pojistné Castky je dulezitym aspektem.
Obecné plati, Ze by méla ¢init dvou az pétinasobek ro¢niho pfijmu pojistnika.
To se tyka zejména hlavniho zivitele rodiny. V ptipadé kryti Givéru by méla dosahovat
alespoil jeho vySe. Na téchto modelacich 1ze pozorovat, Ze Generali nedokdze u muze
30 let zajistit danou pojistnou ¢astku na 2 mil. K¢ za tisic korun mésicné. Nejvyhodnéji
ze srovnani vychazi produkt Flexi od Pojistovny Ceské spofitelny. Druhé nejvyssi
vynosnosti dosdhla pojistovna Uniqa, pfi¢emzZ rozdil mezi prvnimi pojiStovnami
na konci pojisténi v kategorii muz 40 dosahla Kooperativa, a to ¢astkou 77,5 tis. K¢. Pri
kryti rizika smrti u muze 30, Kooperativa vykazuje nulovou kapitalovou hodnotu.
Znamena to, Ze po zajisténi muZze v tomto veéku na pojistnou ¢astku 2 mil. K¢ jiz nezbyl

dostatek prostiedkti k jejich zhodnoceni. Také v kategorii zen dosahla Kooperativa
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nejhorsich vysledkl ze sledovanych spolecnosti. Obecné si lze u Zen povSimnout
znateln€¢ lepSich zhodnoceni na konci pojistné doby. Je to dano vyhodnéj$imi
rizikovymi sazbami, kdy je vétsi ¢ast zaplaceného pojistného vydana na spoireni. Tato

diference vSak pomine s nastavenim jednotnych rizikovych sazeb.

Tabulka 22.: Modelace kapitalové hodnoty bez zahrnuti celkové nakladovosti

Minimalni Kapitalova
Pojistovna Vék Pohlavi | pojistna ¢astka | hodnota na konci
(K9) pojisténi (K¢)
20 1993 000
Pojistovna Ceské spofitelny a.s. 30 muz 10 000 932 377
40 393536
20 2 135463
Kooperativa pojistovna a.s. 30 muz 10 000 981 141
40 420 300
20 2 084 327
Generali Pojistovna a.s. 30 muz 2 000 985 441
40 427 343
20 2 096 889
Uniqa pojistovna a.s. 30 muz 30 000 978 697
40 432 451

Zdroj: vlastni zpracovani

Udaje dopliiuji vysledky analyzy uvedené v tabulce ¢. 20. Predstavuji informaci,
kterd by byla klientovi pfedloZena, pfi nastaveni shodnych parametri jako v uvedené
analyze. Jedna se tedy o udaje vyplyvajicich z modelaci prostfednictvim pojistnych
kalkulatorti, kde nejsou zohlednény celkové néklady, které na produkt dopadaji.
Na zaklad¢ tohoto piehledu nebude jiz urCovano potadi pojistoven, dle kapitalového
vynosu. Dané modelace slouZi zejména k potvrzeni predpokladu, Ze investi¢ni Zivotni
pojisténi je znaéné nakladové a je nevhodné ho sjednavat za ucelem zhodnoceni
vloZzenych prostfedki. Na investi¢ni zivotni pojiSténi by mélo byt nahlizeno jako
na produkt, ktery vedle pojistné ochrany, jako hlavniho ucelu, nabizi moznost

kapitalového zhodnoceni.
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6.4.4 Modelové priklady pro konkrétni Zivotni situace

V téchto modelovych ptikladech nebude na investi¢ni zivotni pojisténi nahlizeno
jako na investi¢ni prostfedek, ale na nastroj kryjici rizika jak by tomu vzhledem k jeho
povaze a nakladovosti mélo byt. Modelovany budou situace Vv kontextu
jednotlivec/rodina. Doplnéné budou o vhodna piipojisténi, ktera se vazou k dané zivotni
situaci klienta. Modelace byly konzultovany s finanénimi poradci a na zakladé

ziskanych informaci navrzeny konkrétni parametry, vhodné pro srovnani.

Jako prvni je uvazovan piiklad mladého clovéka — ,,absolventa®, ktery potiebuje
zajistit zakladni zivotni rizika, spojené s urazovym piipojisténim. Neni zatim v situaci,
kdy by potieboval zabezpecit rodinu, ¢i své blizké. Pohlavi bylo, vzhledem k brzké

unifikaci, zvoleno jednotné pro vSechny modelace.

Zvolené parametry:

Vek: 27 let

Pohlavi: muz

Rizikova skupina: 1 (nejméné rizikova)
Pojistna castka v ptipadé smrti: 100 000 K¢
Trvalé nasledky urazu: 1 000 000 K¢
Pojisténi denniho odskodného — uraz: 300 K¢
Doba trvani smlouvy do: 60 let

Predpokladané zhodnoceni: 5 %
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Tabulka 23.: Vyse mésicniho pojistného pii modelovém piikladu ,,absolvent

Pojist'ovna Poji§str$]1I1(1')Jv1;/émci Pojistné (K¢) Pojist?ééc)elkem
pro piipad smrti 29
Pojistovna Ceské spofitelny a.s. trvalé nasledky urazu 134 438
uraz - denni odskodné 170
pro piipad smrti 18
Kooperativa pojistovna a.s. trvalé nasledky urazu 200 510
uraz - denni odskodné 195
pro piipad smrti 43
Generali Pojistovna a.s. trvalé nasledky urazu 550 630
uraz - denni odSkodné
pro pripad smrti 70
Uniqga pojistovna a.s. trvalé nasledky urazu 151 368
uraz - denni odskodné 120

Zdroj: vilastni zpracovani

V ramci tohoto modelového ptikladu vychazi cenové nejlépe pojistovna Uniqa
s vy$i mésicniho pojistného 368 K¢. Nejhiie, pokud budeme porovnavat vysi mésicniho
pojistného, se umistila pojisStovna Generali. Cenu nelze posuzovat samostatné, ale
v kontextu se sluzbami a servisem, ktery pojistovny nabizi. Vysoka cena u produktu
od Generali je dana predev$im tim, ze umistuje veétsi cast prostfedkd na spofeni.
V ptipadé doziti nabizi tak v pojistné smlouvé kapitdlovou hodnotu ve vysi 102 853 K¢&.
Cena pojisténi — 630 K¢ je navic uvedena az po slevé, z pivodnich 734 K¢&. Pro
porovnani, Poji§tovna Ceské spofitelny vy¢islila hodnotu na konci pojisténi na 27 501
K¢, Uniga — 27 720 K¢, Kooperativa udava kapitdlovou hodnotu nulovou. Na tento
faktor lze ale také nahliZet s védomim, Ze 33 let do konce pojistné smlouvy je dlouha
doba, béhem niz se bude Zivotni situace ménit a s tim by se mélo modifikovat také ono
zivotni pojisténi — vySe plnéni, pojistného, dalsi mozna pftipojisténi, atd. Proto jsou
kapitalové hodnoty uvadény pouze pro doplnéni a nejsou srovnavany. Investi¢ni zivotni
pojisténi toto je flexibilni a umoziuje a v rdmci néj lze v jedné smlouvé piipojistit dalsi
osoby, ¢ehoZz se bude tykat nasledujici modelace. VySe piedpokladané konecné
kapitalové hodnoty v tak dlouhém ¢asovém horizontu mne tedy nyni, jako potencidlniho
klienta, nezajima. Je tfeba rovnéz piihlédnout na fakt, ze neexistuje jeji garance.

V neposledni fadé svou roli hraje omezena finan¢ni situace.
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Nasledujici modelova situace nese pojmenovani ,rodina“ a je v kontrastu
S ,,absolventem®. Zahrnuje jiz vice pojisténych osob v rdmci jedné smlouvy a vzhledem
k nutnosti vy$siho pojistného kryti, je navySena pojistna Castka vyplacena v piipadé
smrti. Bylo uvazovano s krytim napf. hypote¢niho uvéru, proto je tfeba pojistnou ¢astku
dle toho nastavit. V ramci pojistné smlouvy je navic ptipojisténa manzelka a dvé déti.

Zvolené parametry:

V¢ék — hlavni pojistény: 32, manzelka: 27, déti: 3 a 2 roky

Pohlavi — muz i Zena

Rizikova skupina: 1 (nejméné rizikova)

Pojistna ¢astka v ptipadé smrti — hlavni pojistény: 1 000 000 K¢, manzelka: 500 000 K¢
Trvalé nésledky tirazu: 1 000 000 K¢ — ve vSech ptipadech

Pojisténi denniho odskodného — tiraz: 300 K¢ — ve vSech ptipadech

Doba trvani smlouvy do: 60 let (hlavni pojistény)

Ptedpokladané zhodnoceni: 5 %

Tabulka 24.: Vyse mési¢niho pojistného pii modelovém piipadu ,,rodina“

Pojistovna Pojisténi v ramci smlouvy Pojist;nliéc)elkem
pro piipad smrti
Pojistovna Ceské spofitelny a.s. trvalé nasledky urazu 1512
uraz - denni odskodné
pro piipad smrti
Kooperativa pojistovna a.s. trvalé nasledky urazu 2040
uraz - denni odskodné
pro piipad smrti
Generali Pojistovna a.s. trvalé nasledky urazu 2174
uraz - denni odskodné
pro piipad smrti
Uniga pojistovna a.s. trvalé nasledky urazu 1430
uraz - denni odskodné

Zdroj: viastni zpracovani
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Zvysledk Ize vycist, ze potfadi pojisStoven zistalo nezménéno. Nejlevnéjsi
produkt je opét z nabidky od pojistovnv Uniga. Naopak jako zbyte¢n¢ drahy produkt
se ukazala pojistovna Generali, ktera pfi kalkulaci umistuje prostiedky na spofici ucet,
aniz by to klient vyzadoval. Dosahuje tak libivéjSich modelovych zhodnoceni, které
vSak, z divodi zminénych v pfedchozi modelaci, neptedstavuji dalezité hodnotici
kritérium. Kooperativa se rovnéz vyznacuje vysS$im pojistnym. V jejim piipad¢ ale neni
kapitalova hodnota generovana zadna. V ramci celé analyzy se jako vhodné jevily
produkty od Uniqa a Pojistovny Ceské spofitelny, pfi¢emz z celkového hlediska byla ze

srovnavanych spole¢nosti nejlepsi pojistovna Uniqa.
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7 Diskuse

Ptedpoklad niz§iho podilu Zivotniho pojiSténi na celkové predepsaném pojistném
se na zaklad¢ zkoumani statistickych dat z tuzemskych a zahrani¢nich zdroji potvrdil.
Toto poukazuje na fakt, ze Ce$i jsou zaméfeni spiSe materialng. V ramci odvétvi
zivotniho pojisténi je tedy pozorovatelnd jista podpojisténost oproti pojisténi
nezivotnimu. Rostouci trend zivotniho pojisténi je vSak velice dobfe patrny,
atoivdobé hospodaiské krize, kdy Vv zemich Evropské unie dochazelo v oblasti
zivotniho pojisténi k vyraznému propadu. Vysledek Zivotniho pojisténi v danych letech

byl ovlivnén zejména pokracujicim ristem pojisténi spojeného s investicnim fondem.

V odvétvi nezivotniho pojisténi lze od roku 2008 pozorovat na hrubém
jiz zminénou ekonomickou krizi, kterd se mimo jiné negativné podepisovala na trhu
s automobily a s tim souvisejicim povinnym ruenim a havarijnim pojisténim.
Negativni situace na trzich se na nezivotnim sektoru podobnym zptsobem podepsala

také v dalSich ptipadech majetkového pojisténi.

V oblasti Zivotniho pojisténi jsou vyvojové tendence daleko vyrazngjsi.
K vyznamnému naristu doslo mezi lety 2006 a 2007. V té dobé Zzivotni pojisténi
vzrostlo 0 14,2 %. Jesté vyraznéj§i narst v podobé 19,2 % nasledoval mezi lety
2009 a 2010. Ze ctvrtletnich vysledkli miZe byt pokracujici rist zZivotni oblasti pojiSténi
ocekavan. Se zadpadnimi zemémi Evropské unie se nemiizeme v tomto ohledu méfit,

oviem dalii takovy vyvoj by byl pro pojistny trh CR velice piiznivy.

Ptejdéme k tématu investi¢niho Zivotniho pojisténi. Pfi analyzach tohoto produktu
vybranych pojistoven bylo potvrzeno, ze kapitdlova hodnota vyplacena u investicniho
zivotniho pojisténi na konci pojistné doby je skutecné ovliviiovana rizikovymi sazbami
diferencovanymi dle pohlavi. Divod je prosty. Pojistné sazby, ze kterych je rizikové
pojistné pocitano, jsou stanovovadny na zakladé¢ Umrtnostnich tabulek. Ne¢které
pojistovny vychazeji pfimo z nich, avSak vétSina si tyto sazby dale upravuje dle svych

statistik. VySe rizikovych sazeb se stanovi jako soucin pfisluSné pojistné sazby
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odpovidajici veéku pojisténého a rozdilu sjednané pojistné ¢astky a hodnoty investice

snizené o ptipadny akumulovany dluh.

To, co bylo feCeno vyse, jednoduse znamena, ze rizikové sazby neboli jakasi cena
pojistného, vychazi z umrtnostnich tabulek, které jsou zatim stale jest¢ vzhledem
k pohlavi rozlisovany. Abychom to uvedli na pravou miru. Umrtnostni tabulky budou
tento fakt diferencovat neustdle, avSak pojistovny maji od letoSniho prosince
za povinnost tyto rozdily smazat a rizikové sazby unifikovat. Pro zeny bude podle
odbornikl toto Bruselské rozhodnuti znamenat az 80 % zdrazeni pojistného. Abychom
dotesili zapocatou problematiku, je nutné si uvédomit, ze u investi¢niho Zzivotniho
pojisténi jde ¢ast pojistného na rizika a ¢ast na spoieni. JelikoZ jsou zatim zeny stale
zvyhodnény, coz vyplyva z jejich imrtnostnich statistik, jsou také pro pojistovny méné
rizikovymi klienty a ty jim to oplaci levnéjSimi pojistnymi sazbami. Jestlize je potom
ze zaplaceného pojistného vynaloZzeno méné prostiedkil na rizikovou ¢ast, mtize jich byt
tim vic alokovéano do €asti spofici. A to je divod pro€ Zeny, za jinak stejnych podminek,

dosahuji vyssi kapitdlové hodnoty na konci pojisténi.

Pfistupme k posledni stanovené hypotéze. V ramci analyzy produktii byla snaha
0 prokédzani tvrzeni o nevhodnosti vyuziti investicniho Zivotniho pojiSténi jakoZto
nastroje Cist¢ pro zhodnoceni financnich prostfedkd. V analyze se této problematiky
tykaji v podstaté dvé tabulky. Jedna znich udavad kapitalovou hodnotu na konci
pojisténi s minimalnim krytim rizika. To znamena, ze drtiva vétSina pojistného by méla
pfipadat na spofici sloZku a béhem let se zhodnocovat. Diilezité je, Ze v této tabulce jsou
hodnoty ocistény o vSechny néklady s investicnim pojisténim spjatymi. V tomto piipadé
se tedy jedna o vérny obraz toho, jakou hodnotu klient v rdmci daného produktu,

pfi danych parametrech skute¢né na konci obdrzi.

Na strané druhé zde mame modelace v obdobné tabulce, avsSak s tim rozdilem,
ze se jedna o kapitdlové hodnoty, tak jak je pti pfedpoklddaném zhodnoceni nabidly
pojistné kalkulatory a tak jak by pfi sjednavani byly nabidnuty klientovi. Pfi pohledu
na statisicové rozdily (v pfipadé veku 20 témét milionové) ziskdvame predstavu o tom,

jakou ma pii investovani prostfednictvim pojistoven a jejich IZP nakladovost podobu.
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8 Zavér

Nabidkové portfolio pojistoven na tuzemském trhu je dostatecné Siroké na to,
aby pokrylo potieby a pfani jejich potencidlnich klientl. Presto fada lidi nevidi potiebu
mit Zivotni pojisténi sjednano, coz se v Ceské republice oproti ostatnim evropskym
zemim stdle projevuje vyrazné niz§im podilem zivotniho pojiSténi na celkovém
predepsaném pojistném oproti zemim Evropské unie. Analyza pojistného trhu Ceské
republiky a Evropské unie tedy podtrhla tvrzeni tykajici se jisté podpojisténosti v oblasti
zivotniho pojisténi Ceské republiky. Podily Zivotniho a neZivotniho pojisténi v Ceské
republice ukazuji, ze jsou jeji obyvatelé zaméfeni vice materialné. Pfesto
se V poslednich letech rust hrubého predepsaného pojistného v nezivotni sféte zastavil.
Stagnaci nezivotniho pojisténi si Ize dilem vysvétlovat zvySujicim se zajmem o pojiSténi
Zivotni, coz zplusobuje pozvolné piiblizovani se trendu, ktery je pozorovatelny v ramci
zemi Evropské unie. Lze i1 nadale ocekavat snizujici se rozdil mezi témito oblastmi
pojisténi. Zejména v zapadnich zemich EU ma Zzivotni pojis$téni svou tradici a dosahuje
v priméru 59% podil, coz znai vyspélost pojistného trhu. Z rostouciho podilu
zivotniho pojisténi na celkové piedepsaném pojistném CR lIze viak konstatovat,

7e se Ceska republika evropskému standardu pfiblizuje.

V komparaci pojistnych produktii investicniho Zivotniho pojisténi je pozornost
zam&fena na srovnani hlavniho kryti danych programil. Analyza hlavniho kryti
se zabyva krytim rizika smrti/doZiti a investi¢ni sloZkou pojistnych produkti. Pro
potieby srovnani pojistnych produkti byly vymezeny jednotné parametry. Jednotlivé
modelové priklady se z téchto parametri odvijeji. Vzorovym modelovym ptikladem,
na kterém bude stanovena vyhodnost jednotlivych pojistoven, je muz 40 let. Diivodem
pro¢ neni vhodné srovnavat vysledky v kontextu muz - Zena je brzké sjednoceni
rizikovych sazeb obou pohlavi. V rdmci analyzy maximalni mozné pojistné ¢astky na
kryti rizika smrti, tedy vySe pojistné c¢astky, na kterou je pojiStovna pii danych
parametrech ochotna klienta pojistit, se jako prvni umistila pojistovna Uniga. Svymi
vysledky ptekonala vSechny spolec¢nosti ve vSech vékovych kategoriich a dokonce i
pohlavi. Za ni se umistila pojistovna Kooperativa. Vysledky vypovidaji o znaénych

rozdilech, které v tomto ohledu mezi pojiStovnami existuji. PojiSténi by piedevSim
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mélo kryt rizika, kterd klientovi hrozi a pomoci zajistit rodinu v ptipadé nenadalé ztraty
zivitele, proto je tento faktor velmi vyznamny. V ohledu srovnani rizikovych sazeb
zakryti rizika smrti se nejlépe umistila Pojistovna Ceské spofitelny nasledovana
Generali. Na rizikové sazby je mozné pohliZet jako na jakousi cenu pojistného. Z toho
vyplyva, ze nizsi hodnota je pro klienta vyhodné&jsi. U produktu Uniga - Finmax lze
navic ziskat dividendu, z rozdilu skute¢né Umrtnosti a rizikovymi sazbami. Tato
dividenda piedstavuje podil, zavazn¢ klientovi vyplaceny z lep$iho vysledku zivotniho
pojisténi Uniga ve srovnani se statistickymi projekcemi. Z hlediska zachovani
srovnatelnosti neni s rizikovou dividendou Vv analyze pocitano. Nasledujici analyza se
tykala investi¢ni ¢asti a zamétena byla tedy pfimo na vysi kapitalové hodnoty na konci
pojisténi pii Minimalni pojistné ochrang, kterou lze u dané pojistovny nastavit. Pojistné
je tak z ¢asti vynaloZeno na rizikovou slozku a o to méné prostiedkil je zhodnocovano.
Jiz tento fakt podporuje tvrzeni, Ze neni vhodné investi¢niho Zzivotniho pojisténi
vyuzivat jako investi¢niho néstroje. V tomto ohledu byla opét prvni s nejvyssi
kapitdlovou hodnotou pfi danych parametrech pojiStovna Uniqa. Jako druhé se umistila
Pojistovna Ceské spofitelny. Tretiho nejvysiiho zhodnoceni dosdhla pojistovna
Generali. V dalsi fazi probihalo porovnani produktt opét dle vySe kapitalové hodnoty
na konci pojiSténi, ale tentokrat pii zahrnuti pojistné ochrany pro ptipad umrti. VysSe
pojistné cCastky je dilezitym aspektem. Obecné plati, ze by méla Cinit dvou, az
pétindsobek ro¢niho piijmu pojistnika V tomto piipad€ sinejlépe vedla Pojistovna

Ceské spotitelny s Unigou jako druhou v pofadi.

Zavérecné modelace byly sestaveny na konkrétni Zivotni situace. Z celkového
hlediska si nejlépe vedla pojistovna Uniqa, kterd se také pii modelacich, zaméfenych
vyhradné na kryti rizika smrti s irazovym pftipojisténim, v kontextu jednotlivec/rodina
ukazala jako nejvhodné€j$i produkt. Analyzovanim pojistnych produkti zplisobem
pouzitym v diplomové praci Ize v jistém ohledu vybrat nejlepsi produkt. AvSak ani
analyzou vSech pojistnych produktli investicniho zivotniho pojiSténi neni mozné
vytvorit jejich hierarchii od nejlepsiho po nejhorsi, nebo oznacit jeden jediny za nejlepsi
na trhu. Nastaveni parametrti produktu je Vv praxi u kazdého klienta vzdy velice

individudlni
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9 Summary

Portfolios of insurance companies on domestic market is wide enough to cover
needs and wishes of potencial clients. Regardless of this, many people don't see the
need to have life insurance, which manifests in sharply lower share of life insurance
in overall written premium in Czech Republic against rest of European Union. Shares
of life insurance and non-life insurance in Czech republic indicates, that Czechs
are focused more materially than the rest of European Union countries. Reason, for one
thing is often underestimating risks connected with activities of given subject, and also
some indiscretion in determiningrisk priorities. Life insurance has tradition particularly
in western countries of EU, and reaches average share 59%, that points to adulthood
of insurancemarket. Analysis of insurance market in Czech Republic and European
Union confirmed hypothesis regarding certain under insurance of CzechRepublic in life
insurance area. From growing share of life insurance on overall written premium
in Czech Republic we can observe, that Czech Republic is approaching European

standard.

Goal of other part of thesis was to analyze selected products of investment life
insurances offered by Insurance companies in Czech Republic and to compare those
products by using model examples. Considering comparison of investment life
insurances of selected companies, results were compared on model example — male, 40
years old, monthly insurance 1000 CZK, insurance term to 60 years. Said example
is used as median for comparison. Other modeled variants are used to illustrate issue.
Another reason why not to compare results in context male / female is coming
unification of risks rates for both sexes. Comparison of maximal possible death benefit
for given parameters was clearly won in both cases by Uniga. Second best insurance
company in this aspect was Kooperativa. In comparison of risks rates for risk of death
was on first place Pojistovna Ceské Spofitelny, followed by Generali. Next comparison
was for amount of capital value at the end of insurance term, with minimal possible
insurance coverage, that could be set by insurance company. In this aspect was again
first Uniga with Pojistovna Ceské spofitelny on second place. There weren't big

differences in this comparison results. Last comparison was again focused on amount
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of capital value at the end of insurance term, but taking risk of death coverage
in consideration. Pojistovna Ceské spofitelny was in first place followed by Uniga.
It can be stated, that from overall perspective Uniga was the best insurance company
in comparison. Uniga was most suitable product even in tests focused only on death and
injury coverage in context of individual / family. However, we can't determine best
product by product analyses unambiguously. Setting of product parameters is highly
individual.
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