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Uvod

Diskuse o spolecné evropské méné je na starém kontinentu ziva jiz nékolik dekad,
velmi aktudlni je pro zemé, které se svym vstupem do Evropské unie zavézaly

V budoucnu spole¢nou ménu euro piijmout, le¢ zatim tak z riznych divodii neucinily.

Pro ¢lenské zemé Evropské unie stojici mimo eurozonu vyvstava v kontextu udalosti
souvisejicich s hospodaiskou krizi, problémy v Recku, Portugalsku, Irsku a jinde
otazka, kdy a zda viibec dostat svému zavazku zapojit se do projektu spolecné evropské
mény. Euro vzniklo jako politicky nastroj, ktery mél pomoci Evropé ke zvySeni
konkurenceschopnosti a vytvofit silnéj§i ekonomicko-politicky celek vi¢i Spojenym
statim americkym a dalS$im rozvojovym ekonomikam stale silnéji hlasicim se o slovo
na poli mezinidrodniho obchodu i mezinarodni politiky. Evropsti ekonomové maji
povinnost pravidelné¢ nastavovat tomuto projektu zrcadlo, pficemz poctiva, kritickd
reflexe by méla spravovat vetejnost s mirou korelace nastavenych cili a skute¢ného
stavu. Tato prace nebude realizovat onu komplexni reflexi celého projektu, nybrz vezme
si na paskal jeden mikrosegment a to jest¢ z hlediska parcialnich zajma jedné ¢lenské

zemé — Ceské republiky.

Pro ¢lenské zemé s podobnou situaci jakou zaziva Ceska republika je zkusenost zemi
vstoupiviich do eurozény nesmirné cenni. Pro Ceskou republiku maji jednu
z nejvétsich hodnot z tohoto hlediska zkusenosti nasich sousedd ze Slovenska, jelikoz
geograficky, politicky a hospodarsky lze najit mezi obéma zem&mi mnoho spole¢nych

jmenovateli.

Ve vSech uvahach o evropském integraCnim procesu politickém ba i ménovém je
treba mit neustdle na pamé&ti zakladni teze zakladajicich smluv Spolecenstvi. Nosnymi
pilifi veskerého integracniho snazeni by mély byti politicka a hospodarska spoluprace
Vv podobé vnitiniho trhu. Uz§i formy integrace musi byt pfijimany obezietné¢ a
S ohledem na trvalou udrzitelnost. Tésn¢j$i integracni prvky je potieba podrobit detailni
diskusi, zvaZzovat mozné dopady, reflektovat medidlni a obCanské zpétné vazby, jinak
hrozi riziko vzniku dezintegra¢nich tendenci pramenicich z ptili§ urputného a nespravné

nacasovaného integracniho snazeni.



Spole¢né¢ budovany chram jednotné Evropy zapocaty fimskymi respektive
pafizskymi smlouvami je tieba ochrafiovat na stran¢ jedné a zarovei nesméle budovat
dale na stran¢ druhé. LeC rozSifovani spolecné stavby musi stat na zékladech tak
pevnych, ze vydrzi i nejvétsi mozné bouie v podobé hospodarskych krizi ¢i negativnich
spoleCenskych pnuti. A bylo by chybou, kdyby jeden z integra¢nich prvkad mél piisobit
jako urychlovaci katalyzator nékterych vyse uvedenych jevi, jelikoz pak by se zaklady
spolecné vybudovaného chramu mohly zacit otfasat. Takovy stav by zcela jisté nevedl

k zamyslenému synergickému efektu vychazejiciho z ploda interevropské spoluprace.

S pripadnym zavedenim spoleéné evropské mény téz souvisi nutnost adaptace
nekterych casti pravniho systému na nové platidlo. Neni radno podceniovat tyto
ptipadné zmény, a pro Ceskou republiku je tudiz dulezité dikladn& rekognoskovat jeji
pravni fad a identifikovat mista, jichz se akceptace spolecné evropské meény
bezprostiedné dotkne. Krom& moznych piiprav hospodatskych se tedy Ceska republika

musi poctiveé pfipravit i na nutné zmény v jejim pravnim systému.

Pro¢ ma tedy smysl se zabyvat ekonomicko-pravnimi aspekty pfijeti eura v CR?
Ponévadz se Ceska republika pii svém vstupu do Evropské unie v roce 2004 zavézala,
ze v nespecifikovaném terminu spoleCnou ménu piijme za svou, ponévadz se situace a
okolnosti tykajici se evropské ménové integrace v dneSnim dynamickém svété pomérné
rychle méni, a kone¢né ponévadz ke spolecné vybudovanym hodnotdm Spolecenstvi je
zapotiebi pfistupovat velmi, velmi zodpovédné s dirazem ochrany zejména politické a
hospodarské spoluprace, z ¢ehoz si ochranu nejvice zaslouZi pfedev§im spolecny vnitini

trh.



1.Teoreticka Cast

1.1. Pocatky evropské integrace

Po druhé svétové valce v roce 1945 byla Evropa hospodarsky zeslabla a ve vzduchu
bylo dle Baldwina a Wyplozse (2007) citit napfi¢ staty spojenecké spolecenské klima,
jehoz hlavnim podnécovatelem se stal Winston Churchill se svymi navrhy na Spojené
staty evropské. V roce 1945 koncil v potadi jiz ¢tvrty valeCny konflikt za poslednich
130 let mezi Francii a Némeckem, ktery vzdy ptesahoval hranice obou zemi, a kterym
trpél téz zbytek evropskych statd. Stfedni a star§i generace byly pamétniky obou
svétovych valek a obrovského utrpeni souvisejiciho s valkami, bylo tudiz logické, ze po
téchto zivotnich zkuSenostech se zvétSovala vSeobecnd touha po miru. Pro zajimavost
spocitali Baldwin a Wyplozs (2007) urovein HDP né¢kterych evropskych zemi po druhé
svétové valce, naptiklad Némecko vytvaielo v t¢ dobé domaci produkt na urovni roku
1908, Italie na trovni roku 1909, Rakousko dokonce na trovni roku 1886 a Francie na
urovni roku 1891. Z toho je patrné, kterak byly evropské ekonomiky po valce zeslablé,
nékteré se ve vyvoji vratily dokonce az do 19.stoleti. V fad€ zapadnich evropskych stat

byly potraviny na piidél az do poloviny 50.let 20.stoleti.

Zakladni otazka hybajici spolecnosti po druhé svétové valce byla, jak dosdahnout
trvalého miru v Evropé. Existovalo nékolik hlavnich nazorovych proudd, od
transformace Némecka z primyslové na pouze zemédélskou a pasteveckou zemi, pies
touhu stoupencit Marxismu-leninismu v nastoleni komunismu, az po hlasy volajici
K integraci evropskych stati — tento nazorovy proud nakonec zvitézil. Palacek (2005)
uvadi, ze jiz 19.9.1946 vyzval v Zurichu Kk zalozeni Spojenych statl evropskych sam
ministersky pfedseda Velké Britdnie Winston Churchill, jednim z konkrétnich vysledkt
jeho snaZeni bylo zaloZeni Evropské federalistické unie v Patizi dne 17.12.1946, dalSim
jeho dilem bylo zalozeni Hnuti za sjednocenou Evropu dne 14.5.1947. Sir Winston
Churchill se nesmazatelnym pismem do historie evropské integrace zapsal i jako
predseda Evropského kongresu v Haagu konaného ve dnech 7. — 11. kvétna 1948, ktery
dal impuls k institucionalizaci evropského sjednocovani. Vyvrcholenim integra¢nich
snah evropskych politikli ve druhé poloving 40.let 20.stoleti bylo podepsani Smlouvy o

zalozeni Evropského spolecenstvi uhli a oceli v Pafizi dne 18.4.1951. Mezi signatafi



Smlouvy byly Belgie, Nizozemsko, Lucembursko, Francie, Némecko a Italie. Dne 1.
ledna 1958 vstupuji v platnost Rimské smlouvy, na jejichz zékladé vznika Evropské
hospodaiské spoledenstvi a EURATOM. Spole¢né s Rimskymi smlouvami se na scéné
objevuji instituce jako Komise EHS a EURATOMU, Evropska investicni banka,
Hospodatsky a socidlni vybor, rozsifuje se pusobnost Soudniho dvora, v témze roce
vznik4 Spolecnd zemédélska politika a COREPER (vybor stalych zéastupct piipravujici
podklady pro jednani Rady).

1.2. Historie evropské integrace mezi roky 1959 — 1979

Jak uvadi Palacek (2005) dne 31.7.1959 vibec poprvé pozadalo o pridruzeni
k Evropskému hospodarskému spolecenstvi Turecko, které své pokusy o pfidruzeni
v prub¢hu dalSich dekad trpélivé opakovalo. Na konci ledna 1960 vznika na zakladé
Stockholmské umluvy Evropské sdruzeni volného obchodu, znamé téz pod zkratkou
EFTA (European Free Trade Association), mezi zakladajici ¢leny patii Dansko, Norsko,
Portugalsko, Rakousko, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Svédska a
Svycarska. Za¢atkem roku 1963 Francie odmitd Britinii coby kandidatskou zemi.
Prezident Francie generdl de Gaulle vyjadiuje obavy o politické viili Britanie skutecné
se pripojit ke SpoleCenstvi. Posléze jsou zastavena jednani se vSemi kandidatskymi

zemémi.

Dne 1.7.1964 je ztizen Evropsky zemédélsky orientani a zaru¢ni fond, na den
pfesné¢ za rok nastdva francouzsky bojkot zaseddni Rady ministri Evropskych
hospodaftskych spolecenstvi (dale EHS), tento akt vstupuje do dé&jin jako tzv. politika
prazdné Zidle. Na konci ledna 1966 dochazi na zékladé¢ Lucemburského kompromisu
k dohodé¢ s Francii, kterd se vraci zpét na zasedani Rady ministrd EHS, ¢imz konci
politika prazdné zidle. Lucembursky kompromis vSak de facto znamenal zavedeni prava

veta.

Dulezity milnik v historii evropské integrace tvoii den 1.7.1968, kdy doslo
Kk odstranéni poslednich celnich poplatkli pro obchod uvnitt EHS a nabyla tG¢innosti
celni unie mezi jejimi &leny (PALACEK, 2005). Druhy stupeii integrace v Evropé

vedouci k celni unii byl dokoncen.



V dubnu roku 1970 ¢ini Rada dilezit¢é Rozhodnuti o finan¢ni sobé&stacnosti
Spolecenstvi, jez se téz oznacuje jako Lucemburskd smlouva. Smlouvou si Spolecenstvi
zajistuje financovani z vlastnich zdroji, vytvafenych pfijmy ze cla na dovoz
pramyslovych vyrobkt, z poplatki za dovoz zemédélskych produkti do celni unie a

z odvodu ¢asti dané z piidané hodnoty (PALACEK, 2005).

Po 9 letech od odmitnuti piipojeni novych ¢lenit na zaklad¢ tlaku Francie se piece
jen dne 1.1.1973 dockaly tii zemé piijeti, jednalo se o Dansko, Velkou Britanii a Irsko.
Nov¢ tedy tvotilo EHS 9 ¢lenskych statd, pfi¢emz Norsko mélo byt desatym, le¢ obc¢ané

Norska v zafi roku 1972 v referendu piipojeni k EHS odmitaji.

Palagek (2005) jesté upozoriiuje na vznik Uletniho dvora, jez se vaze k roku 1975,
v tomto roce také ziskal Evropsky parlament §ir$i rozpoctové pravomoci, 0 4 roky
pozdéji, presn€ mezi 7. — 10. cervnem 1979, probéhly prvni ptimé volby do Evropského
parlamentu, ¢imZ se zvysila prestiz a vaznost této instituce. Dllezité je neopomenout
13. biezen 1979, kdy vstoupil v platnost Evropsky ménovy systém a ruku v ruce s nim
vznikd 1 evropské ménova jednotka ECU (European Currency Unit). Vice bude o

vzniku Evropského ménového systému pojednano v dalSich kapitolach prace.

1.3. Historie evropské integrace mezi roky 1980 — 1993

Pocatkem roku 1981 vstupuje do EHS v ramci druhého rozsifeni integrace Recko,
nove tak Spolecenstvi ¢ita 10 Clentl. Palacek (2005) dale uvadi, ze 23. inora 1982 se
Gronsko na zdkladé probéhnuvsiho referenda rozhodlo vystoupit ze Spolecenstvi.
Gronsko vstoupilo do EHS jako soucast Danska v roce 1973. Gronané si po oficidlnim
vystoupeni ze Spolecenstvi k 1.2.1985 zachovali statut zamotského teritoria s vyhodami
celni unie. Doslo tim k paradoxu, kdy Grénané jsou sice oficidlnimi obcany Evropské
unie, ponévadz jsou stale obany Danska, leC Gronsko jako autonomni oblast Danska

jiZ €lenem Evropské unie neni.

V srpnu roku 1983 piedlozil Altiero Spinelli Evropskému parlamentu navrh smlouvy
zakladajici Evropskou unii. Nasledn€ v tnoru roku 1984 prosel navrh Evropskym

parlamentem. V ¢ervnu téhoZ roku se do Evropského parlamentu konaly druhé piimé



volby. Cerven roku 1985 se zapsal do historie Spole¢enstvi tim, e byla podepséna
dohoda o odstranéni hrani¢nich kontrol mezi Ucastnickymi staty, kterymi byly staty
Beneluxu, Némecko a Francie. Tato dohoda nebyla souéasti prava Spolecenstvi, je
oznadovana jako Schengenska dohoda I (PALACEK, 2005). V lednu 1986 dochazi ke
tietimu rozsifeni Spoleenstvi, tentokrate vstoupily Spanélsko a Portugalsko. V roce

1987 Turecko oficialné prostiednictvim své vlady zada o vstup do Spolecenstvi.

Palacek (2005) zminuje 1.7.1987 jako den nabyti u¢innosti Jednotného evropského
aktu, ktery stanovil Spolecenstvi zejména cil vybudovat do konce roku 1992 Jednotny
vnitini trh jako prostor pro volny pohyb osob, sluzeb, zbozi a kapitalu. V cervenci 1989
vznikd program PHARE na podporu hospodartské restrukturalizace zemi stfedni Evropy,
o ktery se opird Ak¢ni program pro stiedni a vychodni Evropu, jenz byl schvéalen Radou
v unoru 1990. Na podporu zemi stiedni a vychodni Evropy vznikd jesté téhoz roku
dohoda o Evropské bance pro rekonstrukci a rozvoj (EBRD), jez je v dubnu 1991
skutecné v Londyné zfizena. V €ervnu 1990 byla podepsédna Schengenska dohoda II a
hned v Cervenci vstupuje Hospodaiska ménova unie do prvni faze, coz znamena
spolupraci centralnich bank ¢lent Spolecenstvi a koordinaci hospodarské politiky. Mezi
9. — 12. prosincem 1991 zasedala Evropska rada v Maastrichtu, kde se zrodila dohoda o
navrhu budouci Smlouvy o Evropské unii, pozd€ji znamé pod pojmem Maastrichtska

smlouva.

Rok 1993 se nese ve znameni dovrSeni piedchozi prace, hned prvniho ledna se
Jednotny vnitini trh stava realitou a s nim spojeny volny pohyb osob, zboZi, sluzeb a

kapitalu. V listopadu nabyva G¢innosti Maastrichtska smlouva.

1.4. Historie evropské integrace mezi roky 1994 — 2012

Palacek (2005) vypichuje datum 1.1.1994 jako vstup Hospodaiské a ménové unie do
druhé faze, coz se redlné projevuje v zalozeni Evropského ménového institutu (EMI).
EMI zajiStuje procesy nezbytné spojené s pfipravami k vytvofeni ménové unie a
zaloZeni Evropské centralni banky coby dalSi faze Hospodarské a ménové unie.

V bieznu 1994 vznika Vybor regionli zalozeny Maastrichtskou smlouvou a v tomtéz



mésici je dovrseno jednani s kandidatskymi zemémi Finskem, Rakouskem, Svédskem a
Norskem. Dne 1.1.1995 se stavaji kandidatské zemé ¢leny Evropské unie, vyjimkou je
Norsko, jehoz obcané vstup v referendu odmitli. V bieznu roku 1995 nabyva Gc¢innosti
Schengenska dohoda mezi staty Beneluxu, Némeckem, Francii, Nizozemskem,
Portugalskem a Spanélskem. V &ervenci podepisuji ¢lenské staty umluvu o policejni
spolupraci a vzniku Europolu. Koncem roku, konkrétn¢ v prosinci, je Evropskou radou
pravé zasedajici v Madridu stanoven datum 1. ledna 1999 jako den zavedeni jednotné

meény euro.

Prvni den roku 1996 vstupuje v platnost celni unie mezi Tureckem a Evropskou unii.
V prosinci 1996 se k Schengenské dohod& pfipojuji Dansko, Finsko a Svédsko.
V ¢ervnu 1997 je Evropskou radou pfijata tzv. Amsterodamska smlouva, ktera
napiiklad zaclenila Schengenskou dohodu do pravniho systému Evropské unie, upravila
systém dosazovani Cleni Komise ve prospéch menSich stati a doslo k posileni
pravomoci instituci EU Vv boji proti finanéni kriminalité. V ¢ervnu 1998 zapocala psat
svoji historii Evropskd centrdlni banka se sidlem v némeckém Frankfurtu nad

Mohanem.

Euro se stalo oficidlni ménou pro staty Beneluxu, Finsko, Francii, Némecko,
Lucembursko, Irsko, Italii, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko k 1.1.1999, zatim se
jednalo jen o bankovni operace, jak uvadi Palacek (2005). O tii roky pozdé&ji vstoupily
mince a bankovky euro v téchto zemich do ob&hu. Na konci roku 2000 se Evropska
rada dohodla na znéni Smlouvy z Nice, podepséna byla v inoru 2001 a G¢innosti nabyla
az v roce 2003. Gillingham (2003) komentuje obsah smlouvy jako upravu dosavadnich
smluv s akcentem na piipravu Evropské unie na rozsiteni o kandidatské zemé ze stfedni

a vychodni Evropy. Dne 1. kvétna 2004 vstupuje do Evropské unie deset kandidatskych

zemi:
o Ceska republika
J Slovensko
o Polsko
o Mad’arsko
o Slovinsko



. Estonsko

. Litva

o Lotyssko
. Malta

o Kypr

Na konci fijna 2004 byla podepsana Smlouva o ustavé pro Evropu, kterou vsak
obCané Francie a Nizozemska v referendech néasledné odmitli, a tak se nakonec
z planované velmi tésné integrace Clenskych zemi majicich spolecnou eurotstavu
ustoupilo. Smlouvu o tstavé pro Evropu kritizuje napiiklad Sramek (2005), kdyz Fika,
ze si Evropska unie ¢ini monopol na evropskou identitu, pfi¢emz zapomind nejen na
souhlas obcani, volicd Cclenskych zemi s tvorbou evropského superstitu, nybrz

zapomina v tomto kontextu i na ostatni evropské zemé, jez nejsou ¢leny Evropské unie.

V roce 2007 ptistoupily dle konstatovani Martina Dedmana (2010) do Evropské unie
Bulharsko s Rumunskem, v témze roce piijalo euro za svou ménu Slovinsko,
nasledované s ro¢nim zpozdénim Maltou a Kyprem. V roce 2009 se eurozona rozrostla
0 Slovensko a zatim poslednim novackem se ve spolku zemi platicich eurem stalo
Estonsko.

Obrazek 1: Mapa eurozony k 20.3.2012
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Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_eurozona.html
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Jean-Claude Piris (2010) analyzuje kotfeny, obsah a disledky Lisabonské smlouvy,
kdy ve Smlouvé vidi nastupkyni neuspé$ného pokusu o euroustavu s politicky
piijateln€jsimi zménami. Jiz se nehovoii o symbolech Evropské unie, nepouzivaji se
terminy typu zékon ¢i ramcovy zakon EU, nybrz zistava dosavadni zavedena
terminologie prava EU Vv podob€ nafizeni, smérnic, rozhodnuti a doporuceni.
Lisabonska smlouva v zasadé pouze méni dosavadni platné Smlouvy a nenahrazuje je
jako odmitnuta euroustava. Pfesto lze autorovo pojeti publikace interpretovat tak, Ze

Lisabonska smlouva posouva Evropskou unii nepatrné, ale ptece k hlubsi integraci.

1.5. Penézni a ménova unie

Rist vyznamu mezinarodniho obchodu vedl staty k zakladani spolecnych penéznich
a ménovych unii. Revenda a kol. (2005) definuje ménovou unii jako penézni systém, ve
kterém ménovou politiku veetné stanoveni nastroji a postupi s cily zajiStuje spole¢na
centrdlni banka clenskych zemi ménové unie, nebo zahrani¢ni centridlni banka ve
smyslu centralni banky jedné ze ¢lenskych zemi unie. Tim je centralni banka kazdého
Clenského statu bud’ plné podiizena jedné konkrétni centralni bance néjakého jiného
¢lenského statu unie a pak pouze pasivné zabezpecuje vykon ménové politiky, nebo
neexistuje vibec, nebo je prvni varianta modifikovana diferenci existence k ucelim
unie nove vzniknuvsi centralni banky. Podstatny je fakt, Ze pies existenci jedné autority
vV podobé& uznavané centralni banky unie se rozhoduje o strategickych krocich v ménové

oblasti konsenzem ¢lenskych zemi.

Revenda a kol. (2005) dale uvadi tfi standardni varianty ménové unie, kdy je
zakonnym platidlem na daném tzemi:

- vedle doméci mény také zahrani¢ni ména jednoho z ¢lenskych statli unie, pfi¢emz
mezi obéma ménami je stanoven fixni kurs;

- pouze zahrani¢ni ména, obvykle jedné z €lenskych zemi unie;

- vyhradné spole¢nd, nové vytvofend ména (nez je tato zavedena mohou s ni
kratkodobé obihat ndrodni mény ¢lenskych zemi unie).

Revenda a kol. (2005) povazuji za prvni novodobou penézni unii Latinskou penézni

unii zalozenou roku 1865 mezi Francii, Svycarskem, Belgii a Italii. K unii se jesté
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vroce 1868 pridalo Recko. Unie se definitivné rozpadla az v roce 1914, aby bylo
mozno hovofit o penézni unii, je tieba konstatovat, ze se jednalo o spole¢né podminky
vyhradné pro hotovostni ob¢h penéz. Rozdil mezi penézni a ménovou unii zachycuje
Revenda a kol. (2005) jednoduchym zptsobem — vV ménové unii probihd penézni styk
Vv hotovostni stejn¢ jako v bezhotovostni formé, zatimco Vunii penézni se jedna

vyhradné o platebni styk hotovostni, tedy pouhy ob&éh minci a bankovek.

vvvvvv

pocatek 1éta pané 1871, jez vedla k nezvykle rychlému zavedeni spole¢né mény pod
taktovkou jedné centrdlni banky (Reichsbank) jiz vroce 1875. Neméné uspéSnym
ptikladem je fungovani tentokrate jiz ménové unie mezi Belgii a Lucemburskem. Tato
ménova unie byla zaloZzena fixnim poméru obou ndrodnich mén (1:1) a na jednotné
meénové politice belgické centralni banky v letech 1921 — 1998 (REVENDA a kol.,
2005). Uctyhodnou 78 letou tradici Belgicko-lucemburské ménové unie prerusil az

piechod k evropské ménové unii k 1.1.1999.

1.5.1. Priklad ménovych unii mimo evropsky kontinent

Revenda a kol. (2005) uvadéji dva piiklady ménovych unii soucasnosti a to v oblasti

Karibiku a zapadni Afriky:

o Eastern Caribbean Currency Union

o West African Economic and Monetary Union

Van Beek (2000) mapuje politickou a ekonomickou integraci stati vychodniho
Karibiku, kterd v 80. letech 20. stoleti vyustila aZ ve vytvofeni ménové unie. Zakladni
principy fungovani sou¢asné ménové unie byly polozeny Smlouvou z Basseterre z roku
1981, na jejimz zaklad¢ o dva roky pozdé€ji vznikd Vychodokaribska centralni banka
(Eastern Caribbean Central Bank) nahrazujic Vychodokaribsky ménovy urad. Ve
Vychodokaribské ménové unii je zakladnim platidlem vychodokaribsky dolar znacivse
se jako EC$. Nejdiive byl vychodokaribsky dolar navazan fixnim ménovym kurzem
K britské libfe v poméru EC$ 4,80 = £1, nasledné k americkému dolaru pomérem EC$

2,70 = $1. Unie vykazuje prvky fiskalni stability, napiiklad v 90. letech 20. stoleti
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nezaznamenala mezi roky 1990 — 1998 zadny meziro¢ni pokles HDP a mira inflace se

mezi roky 1993 — 1998 pohybovala v rozmezi 2,1 — 3,1%.

Obrazek 2: Vychodokaribskd ménova unie

Organisation of Eastern
Caribbean Siates (OECS)

r Mavoon

Zdroj: http://geocurrents.info/geopolitics/maps-of-caribbean-geopolitics

Hernandéz-Caté (1998) mapuje problematiku Zapadoafrické hospodaiské a ménové
unie, jeZ vznikla podepsanim Dakarské smlouvy dne 10.1.1994. Smlouva byla

podepsana mezi sedmi zakladajicimi staty, kterymi byly:

o Benin

o Burkina Faso

o PobieZi slonoviny
o Mali

o Niger

o Senegal

. Togo

V roce 1997 pristoupil prozatim posledni osmy ¢len — Guinea-Bissau. Spole¢nou
meénou je CAF frank, ktery pouziva i 6 dalSich stati mimo Zapadoafrickou ménovou
unii, jsou to zemé z centralni &asti Afriky jako napf. Gabon, Cad, Rovnikova Guinea.
V soucasnosti je CAF frank fixné navazan na euro v poméru 100 CFA franki =

0,152449 euro.
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Hernandéz-Catd (1998) na zdkladé makroekonomickym dat z 90. let 20. stoleti
usuzuje, ze ménova unie ¢lenskym statim prospiva a pomaha této ¢asti Afriky v rozvoji

hospodaiském a politickém.

Obrézek 3: Zapadoafrickd ménova unie
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Zdroj: http://www.brvm.org/Default.aspx?tabld=104&language=en-US

1.6. Evropska ménova unie

Myslenka o ménové unii se jeSt€¢ neobjevuje v souvislosti se vznikem Evropského
hospodaiského spolecenstvi v roce 1957, jehoz snahou bylo vytvareni spolecného trhu.
Rimské dohody se dotykaji ménovych otazek spise okrajové. Podle ,,Clanku 104 mély
staty provadét takovou politiku, ktera by zajiStovala rovnovéhu platebnich bilanci,
stabilitu cen, vysokou miru zaméstnanosti a divéru ve vlastni ménu. Byl to ziejmé
dasledek skutecnosti, ze zakladni pravidla kursové politiky a tim nepfimo i ménové
politiky uréoval v t& dobé brettonwoodsky ménovy systém pevnych kurst s izkymi
pasmy oscilace +/- 1 %. Série ménovych krizi, kterd v Sedesatych letech postihla
nekteré evropské zemé (v r. 1963 Francii a Itélii, v r. 1967 Velkou Britanii, v r. 1968
Francii) a ohrozovala zakladni cile EHS, vedla k diskusim o novém ménovém

uspofadani (DURCAKOVA, MANDEL, 2003).
Durc¢ékova, Mandel (2003) uvadi, ze po ménovych krizich Sedesatych let se zrodily
dva hlavni mySlenkové proudy, dvé koncepce feSici nové stabiln€jsi ménové

usportadani, Slo o:
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o Koncepce motoru (Barreho plan)

o Koncepce korunovacéni (Schillertiv plan)

Francie, Belgie, Lucembursko prosazovaly koncepci motoru, kterd pozadovala
relativné rychlé kroky v devizové a kursové oblasti (pevné kursy s tzkymi pasmy
oscilace, omezeni moznosti devalvaci Tustiednich kurst, vytvofeni spole¢nych
ménovych rezerv). Tato radikalni politika v oblasti devizovych kursti by pak nutila
Clenské zemée ke sladéni ménové a fiskalni politiky. Postupné by probihala liberalizace
zbozovych a kapitalovych krokti. Naproti tomu Némecko, Nizozemi a Itilie byly
zastanci korunovaci koncepce, ktera nejdiive pozadovala tplnou liberalizaci v oblasti
pohybu zbozi, osob, sluzeb a kapitalu, pfisnou koordinaci ménové a fiskalni politiky a
az nasledné pevnéjsi kursovou politiku s pfechodem na ménovou unii (DURCAKOVA,

MANDEL, 2003).

1.6.1. Wernerova zprava

Durc¢ékova, Mandel (2003) charakterizuji Wernerovu zpravu jako kompromis mezi
obéma koncepcemi, korunovaci a motoru, pficemZz plan piedpokladal rychlé
zkoordinovani fiskdlnich a ménovych politik ¢lenskych statlh za postupného prenosu

vybranych kompetenci na roven SpoleCenstvi.

Wernerova zprava definovala nésledujici principy ménové unie a nezbytné kroky na
cesté k ni:

1) Vytvofit zénu, v niZ by se mohli svobodné pohybovat lidé, zbozi, kapitdl i

sluzby, aniz by se tim narusila soutéz a kde hospodaiské podnikéani je mozné bez

zabran na celém tizemi Spolecenstvi.

2) To si ale vyzaduje postupné kroky:

e vytvofit jednotny ménovy celek uvnitt mezinarodniho ménového systému, ktery
bude charakterizovan uplnou a nezruSitelnou sménitelnosti mén,

e climinovat kolisani kursti mén ¢lenskych statd,

e fixovat natrvalo jejich paritni vztah,

e pfejit na spoleCcnou ménu, zfidit ktomu 1 potiebné instituce vybavené
potfebnymi pravomocemi.
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3) ES musi mit dostate¢né pravomoci v ménové a hospodarské oblasti, aby jeho
instituce mohly zabezpecit fizeni hospodarské unie. To znamena, Ze nezbytna
hospodaiska rozhodnuti musi byt pfijimdna na trovni SpolecCenstvi a jeho
instituce musi byt vybaveny potiebnymi pravomocemi. Navrhovalo se ziizeni
,Ridictho centra pro hospodaiskou politiku“, které by bylo aktivni i
vV mimoménové oblasti a ovliviiovalo narodni politiky véetn€ rozpocti. Zejména
by slo o tyto aktivity:

e rozhodovat o vlastnich rysech vetfejnych rozpoctl, zejména o zménach jejich
objemu, rozsahu salda, metodach jeho kryti nebo pouziti,

e regionalni a strukturalni politiky nebudou nadéle spadat pod vylu¢nou pravomoc
¢lenskych statd,

e systematické a trvalé konzultace mezi socidlnimi partnery budou zajistovany na

tirovni Spoleéenstvi (SREIN, 2003).

Brizek (1996) tika, ze prvni faze programu Wernerovy zpravy se méla zadit
realizovat v letech 1971 — 1973, jenomze v téZe dob¢ zacal kolabovat brettonwoodsky
systém s dominantnim dolarem. Navic ¢lenské staty v té€ dob& nebyly zcela piipraveny k
politickému kompromisu pievedeni pravomoci v oblasti ménové politiky na nadnarodni
uroven. A tak se Rada zemi ES v bieznu 1971 dohodla na pouhém zesileni spolupréce
mezi centrdlnimi bankami s cilem prohloubit ménové a uvérové politiky, na
mechanismu finanéni pomoci ke kryti deficiti platebnich bilanci a posileni koordinace
hospodatskych politik. Problémem byla 1 nejasnd formulace kone¢ného cile. Bfeznové
jednani Rady ES z roku 1971 de facto znamenalo ustup od Wernerova kompromisniho

planu a jeho odloZeni na neurcito.

1.6.2. Evropsky ménovy systém

Srein (1999) datuje zahajeni ¢innosti Evropského ménového systému k 13.3.1979 a
jako motivaci vzniku oznacuje nestabilitu kurzu dolaru, ktery ztratil svoji schopnost
sehravat roli stabilizacni a vid¢i Vrdmci mezindrodniho ménového a obchodniho

systému.
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Po ztroskotani usili zapadoevropskych zemi obnovit na pocatku sedmdesatych let
meénovou stabilitu, a to i vramci ES jakozto pfedpokladu pro postupny ptrechod na
Evropskou ménovou unii na zakladé Wernerova planu, dochéazi k dalSimu, tentokrate
vsak realnému pokusu. Nachézi sviij vyraz v podobé Evropského ménového systému
(European Monetary Systém — EMS). Jeho ¢leny se staly vSechny zemé ES — Belgie,
Dansko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Holandsko, SRN a Velka Britanie.
Vstupem Recka do ES vroce 1982 a Spanélska s Portugalskem v roce 1986 se ES
rozsifilo z devitky na dvanactku, ale Recko se ¢lenem EMU nikdy nestalo. Od 1.1.1995
vstupem Rakouska, Svédska a Finska tvo¥i EU 15 zemi. Ale s tim, Ze viechny zemg
nemusi dodrzovat pravidla, na nichZ je EMS zalozen. Clenské zemé& EU tudiz nemusi
byt Cleny EMS, ale ¢len EMS musi byt ¢lenem EU. EMS je zaloZen na tfech vzajemné

propojenych prvcich, jimiz jsou:

. evropska ménova jednotka (European Currency Unit — ECU),
o mechanismus devizovych kurzt ¢i sménny mechanismus (ERM),
. mechanismus Gvérovy (SREIN, 2003).

Spolecnd ménova jednotka ECU je dle Brizka (1996) koSovou ménou, jez byla pii
svém vzniku definovana jako suma ménovych komponent, tj. urcité mnozstvi kazdé
z mén Clenskych stath. Ony komponenty byly stanovovany na zakladé ekonomickych
kritérii, kuptikladu se jednalo o podil na vnitrospoleCenském obchodu ¢i relativni
vyznam HNP daného ¢lenského statu v ramci ES. SloZeni ECU nebylo neménné, vahy
meén Clenskych stati na ECU bylo kontrolovano jiz Sest mésicti od zavedeni, dale pak
dle dohody kazdych pét let, pficemz zde byla moznost ¢lenského statu pozadat o revizi 1

mimo standardni terminy.

Helisek (2007) uvadi, kterak si ¢lenové EMS stanovili centrdlni ¢i stfedni kurzy
svych mén k ECU, a tim také vzajemné bilateralni kurzy. Tyto bilateralni kurzy mohly
miti divergenci v rozmezi +/- 2,25 %, vétsim divergencim bylo ucinéno za dost
kurzovymi intervencemi centralnich bank. Kurzova stabilita méla vytvofit pozitivni
podminky pro vzajemny obchod ¢lenskych zemi tehdejsSich ES.

Srein (1999) upiesiiuje, Ze pasma odchylek stfednich parit kursu sice byla stanovena
na +/- 2,25 %, nicméné pro Italii, Spanélsko a Velkou Britanii bylo pasmo roziifeno na

+/- 6 %. V srpnu 1993 vsak zacaly ménové kurzy kolisat natolik, Ze nastalo riziko
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rozpadu EMS, procez bylo fluktuacni pasmo rozsiteno pausalné pro vSechny zicastnéné

mény na +/- 15 %.

Jestlize se néktera ména zapojend do EMS zacala piiblizovat nebezpec¢né k hranici
fluktuacniho pasma nebo ji dokonce piekrocila, byla centrdlni banka povinna zahéjit
protiopatieni, tedy interven¢ni ndkupy nebo prodeje své mény tak, aby se trzni kurs
dostal zpét dovniti fluktuacniho pasma. Protoze zajem na stabilit¢ kurst je vzajemny,
provadély podptrné nakupy a prodeje i dalsi zucastnéné centralni banky. Je naptiklad

znamy zasah némecké centralni banky na zéchranu francouzského franku v roce 1997.

ERM také vytvoftil Gvérovy mechanismus, ktery mél umoznit zemi se slabou ménou
(jejiz kursovéd odchylka piekroci limitni hodnotu) si vypijcit potiebné prostiedky pro
stahovani své mény na trhu vyménou za jiné devizy. Jiz v roce 1973 byl jako reakce ES
na kolaps brettonwoodského systému zalozen Evropsky fond ménové spoluprace. Ten
se po zfizeni EMS stal sou¢asti ERM (mechanismu sménnych kursti). Ugastnéné staty
do ného vlozily 20 % svych zlatych a dolarovych rezerv, které jim byly sménény na

ECU (SREIN, 1999).

1.6.3. Cesta k euru a dovrseni evropské ménové unie

Hlavni roli ve vzniku evropské ménové unie sehraly dle Dur¢akové, Mandela (2003)
Francie s Némeckem, stejné jako tomu bylo pii vzniku evropského ménového systému.
Obzvlasté aktivnim inicidtorem se stala Francie, ktera citila dominanci némecké marky,
jez byla v postaveni neformalniho vidce v doposud fungujicim evropském ménovém

systému navazaném na ECU.

Myslenka evropského ménového systému byla némeckymi politickymi pfedstaviteli,
ekonomickymi experty 1 podnikatelskymi kruhy zprvu pfijiméana relativné chladné. H.
Schlesinger (viceprezident Deutsche Bundesbank) zdlrazioval, Ze je nutno soucasné se
vznikem evropské ménové unie vytvofit 1 politickou unii, ¢imZ se zna¢né¢ omezoval
okruh subjekt podporujicich vznik evropské ménové unie (DURCAKOVA,
MANDEL, 2003).
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Jak piSe Lacina (2007), myslenka dalsi faze integrace do ménové unie se zrodila v
prostiedi relativné stabilné fungujiciho evropského ménového systému v osmdesatych
letech. Komise v ¢ele s jejim piedsedou Jacquesem Delorsem si v lednu 1985 stanovila
za cil dokoncit jednotny wvnitini trh, coz vedlo nejdifive k revizi primarniho prava
vV podob¢ Jednotného evropského aktu, v jehoz preambuli byla ménova unie spole¢né
s jednotnou evropskou ménou jednou z prioritnich otazek, ackoliv bez pravni zavaznosti
a konkrétni Casové specifikace. Nastin tvorby spole¢ného trhu do roku 1992 byl vsak
napiiklad pro Velkou Britanii v ¢ele s Margaret Thatcherovou nepfijatelny. Prave
Margaret Thatcherova v pozici oponenta Delorsovym snaham vylucovala dalsi
prevedeni pravomoci z narodni urovné na spoleéné organy Spolecenstvi, jez by tvorbu
evropské hospodatské a ménové unie determinovalo. Zatimco Velké Britdnie byla vici
snahdm Delorsovy komise skeptickd, némecky ministr zahrani¢nich véci Dietrich
Genscher demonstroval politické snahy Némecka vydanim politického memoranda dne
26. tnora 1988, ve kterém navrhoval vytvoieni Evropského ménového prostoru a

Evropské centralni banky.

Na jednani hlav stati a predsedi vlad 27. a 28. ¢ervna v Hannoveru ucinila Evropska
rada zédsadni krok pro dal$i rozvoj ménové integrace. Ud¢lila mandat 17 ¢lennému
vyboru expertti, pod vedenim tehdej$iho pfedsedy Komise ES Delorse k tomu, aby
béhem jednoho roku prozkoumali a ptedlozili zpravu s ndvrhem konkrétnich etap
k uskuteénéni Hospodaiské a ménové unie. Vybor ptedlozil tzv. Delorsovu zpravu 12.
dubna 1989. Dokument obsahoval krom¢ shrnuti dosavadniho stavu hospodarské a
ménové integrace analyzu disledkd pii vytvafeni zavérecné faze budovani HMU
(v€etné instituciondlni uspofadani) a detailni navrhy, kterych ma byt dosaZeno v ramci
realizace HMU. Je pfiznacné, Ze zprava ideové vychazela z Wernerova planu a navrhla
vybudovat ménovou unii ve tfech etapach. Prvni etapa méla zacit 1. Cervence 1990, o
terminech ostatnich fazi sice nehovofila, ale zdlraznila, ze by mélo dojit k jasnému
nacasovani treti etapy. Coz byla zfetelna pojistka vici tomu, aby se neopakovala situace
ze sedmdesatych let spojend s realizaci Wernerova planu, kdy staty vstoupily do prvni

etapy a nasledné cely koncept zkrachoval (LACINA, 2007).

Delorsova zprava obsahovala tyto navrhy:
. zavedeni upln¢ sménitelnosti mén,
. uplnou liberalizaci tokti kapitalu a Giplnou integraci kapitadlovych trhii,
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. neodvolatelnou fixaci ménovych kurzii,

o zavedeni spole¢né mény nahrazujici narodni mény,

o koordinaci rozpoctové politiky narodnich zemi,

o ziizeni Evropské centralni banky jako nezévislé instituce realizujici ménovou
politiku na celém Gzemi eurozony,

° makroekonomickou konvergenci,

o harmonogram piipravy a realizace evropské ménové unie (CIHELKOVA,
2008).

Larsen, Vanhoonacker (1994) hodnoti Smlouvu o evropské unii ¢&i téz
Maastrichtskou smlouvu podepsanou v Maastrichtu v prosinci 1991 jako integraci prvni
etapy hospodarské a ménové unie vyplyvajici z Delorsovy zpravy a konkretizaci druhé s
treti etapou. Zaroven vSak akcentuji fakt, ze Maastrichtskd smlouva diky zavedeni
institutu ménové a hospodatrského unie reformuje Spolecenstvi i v mnoha oblastech
mimo problematiku spole¢né evropské mény, které byly dle tehdejSich tviircd Smlouvy
nutné ke stabilnimu fungovani spole¢ného trhu s volnym pohybem osob, sluzeb, zbozi a

kapitalu.

Durcakova, Mandel (2003) poukazuji na princip diferencovaného pfistupu
k integraci zakotvivSe v Maastrichtské smlouvé. Princip diferencovaného ptistupu de
ure zamezil n¢jaké zemi zablokovani piechodu do tieti etapy tvorby evropské ménové

unie.

Ze nebyly ani zalatky tehdy jestd de facto neexistujici evropské ménové unie
jednoduché, dokazuje Brizek (1996), kdyz mapuje rozdilné nazory evropskych politikt
pfi vyjednavani o podob¢ evropské meénové unie. OdlisSné nézory se objevily i Vv téch
mén¢ podstatnych oblastech, jakym byl naptiklad nazev jednotné spoleéné mény. Nazev
ECU byl totiz pro mnohé zemé nepiijatelny z politickych davodi, a tak doslo k hledani
kompromisniho feSeni. Seriézn¢ se hovofilo o nazvu franken pouzivany Némci pro
Svycarsky frank, dale eurofranken ¢i eurofrank. Predseda Evropského parlamentu
Hansch prozménu navrhoval zachovéani autentickych nazvii mén jednotlivych statl
s tim, ze pfed nazev dané mény by byla vlozena ptedpona euro — eurofrank, euromarka,

eurolira a v tomto smyslu dale. Taktéz padaly navrhy na nazev koruna anebo pouze
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euro, coz byla varianta prosazovana Némeckem. Evropska rada v Madridu 25.12.1995

nakonec rozhodla o pojmenovani nové spolecné mény euro.

Harmonogram jednotlivych etap piechodu ke spolecné evropské méné dle

Maastrichtské smlouvy v z hlediska interpretace Sreina (1999):

. prvni etapa 1992 — 1993,
. druha etapa 1994 — 1998,
. treti etapa 1999 — 2002.

Prvni etapa byla dle Sreina (1999) rozdélena do dvou fazi. V ramci prvni faze bylo
tieba, aby doslo k ratifikaci dojednané Maastrichtské smlouvy vSemi signatafi. V druhé
fazi po ratifikaci byl definitivné zafixovan ménovy ko§ definujici ECU na trovni
posledni uprav z konce osmdesatych let. Signatatské zemé se zaroven s tim zavazaly
ptijmout neodvolatelné spole¢nou ménu. Pouze Velka Britanie a Dansko si vyjednaly
vyjimku na povinny vstup do ménové unie. Tuto vyjimku vsak jiz nemohly vyjednat
nove piistoupivsi staty do Evropské unie, tito novi ¢lenové musi akceptovat aquis

communautaire bez vyjimek coby celek.

V druhé etapé se také objevily dvé faze, Srein (1999) vidi v prvni fazi dokonéeni
plné liberalizace pohybu kapitélu tim, Ze byla rozSifena i na tfeti zem¢ mimo Evropskou
unii a novou funkci Komise, ktera spocivala v kontrole plnéni konvergenénich kritérii
Z Maastrichtské smlouvy, jejichZz dodrzovani bylo formulovdno jako podminka ke
vstupu prisluSného statu do tteti etapy. Druha faze druhé etapy zapocala na zasedani
Evropské rady 2. kvétna 1998, ktera rozhodla o tom, jaké staty se na zdklad¢ plnéni
konvergenénich kritérii mohou staty ¢leny evropské ménové unie a rozhodla o terminu
zahdjeni tieti etapy. Druha faze druhé etapy byla zakoncena vznikem Evropské centralni
banky. Tieti etapa pak zacala zavedenim eura k 1. lednu 1999, ¢imZ se euro stava
plnohodnotnou meénou, byt zatim pouze v bezhotovostni formé. Tieti etapa byla
zavrsena mezi 1. lednem a 1. ¢ervencem 2002, kdy byly postupné zavadény mince a

bankovky euro do obéhu.
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Konvergencni kritéria z Maastrichtské smlouvy:

. pomér schodku vefejnych financi a hrubého domaciho produktu nesmi
prekrocit 3 %;

. pomér veiejného dluhu a hrubého doméciho produktu nesmi piekrocit 60 %;

. musi byt zajiStén udrzitelny stupen cenové stability a primérné miry inflace,
kterd po dobu jednoho roku pted posuzovanim nepiekro¢i miru inflace tfi
clenskych statil s nejvetsi cenovou stabilitou o vice nez 1,5 %j;

o dlouhodobé nomindlni urokové miry nesmi o vice nez dva procentni body
presahnout trokové miry tii ¢lenskych statl s nejlepsi cenovou stabilitou;

o po dobu poslednich dvou let musi byt bez vazného napéti dodrzovano
stanovené fluktuaéni padsmo dané mény v Evropském ménovém systému

(http://ec.europa.eu/ceskarepublika/information/glossary/term_63_cs.htm).

1.6.4. Novy mechanismus devizovych kurzi (ERM II)

U novych ¢lenskych zemi EU, které se chtéji zapojit do EMU, se predpoklada
miniméln¢ dvouleté pasobeni v mechanismu devizovych kursi ERM 2. Evropsky
mechanismus devizovych kurst 2 se tykd nového uspotradani systémt devizovych kurst
zemi EU po 1. lednu 1999, kdy 11 zemi vytvotilo Evropskou ménovou unii. Prvni krok
V otdzce vymezeni nového kursového mechanismu byl u¢inén v Dublinu na zasedani
Evropské rady v prosinci 1996. Clenstvi v ERM 2 bylo odsouhlaseno jako dobrovolné,
avSak predpokladalo se, Ze Clenské zemé EU, které nevstoupi do Evropské ménové
unie, se tohoto mechanismu automaticky zucastni. Kone¢na rezoluce o ERM 2 byla
piijata v ¢ervenci 1997 Evropskou komisi. Podle této rezoluce zemé, ktera je ¢lenem
ERM 2, musi definovat svij centralni kurs k euru a udrzovat pasma oscilace +/- 15 %.
Na zéklad¢ uzavieného dohody mezi Evropskou centrdlni bankou a danou narodni
centralni bankou muze dojit k zuZeni pasem oscilace (DURCAKOVA, MANDEL,
2003).

ERM 2 nyni funguje ve zjednoduseném rezimu, kdy komplikovany systém paritni
miizky a ECU nahradilo jednoduché sledovani fluktuace sménného kurzu vi€i euru pii
zachovani pasma oscilace +/- 15 %. S vyuzitim ERM 2 se pocita pro zemé, které noveé

vstoupi do EU, ale nestanou se soucasné ¢leny EMU (SLANY, 2003).
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Helisek (2007) potvrzuje, ze syst¢ém ERM II vznikl soucasné se zavedenim eura
k 1.lednu 1999 na zaklad¢ Rezoluce Evropské rady z roku 1997 — tzv. Amsterodamska

rezoluce — a nahradil do té doby fungujici mechanismus ERM L.

Prijeti systému ERM 11 vedlo podle Heliska (2007) k témto zménam:

1. jednotka ECU byla nahrazena eurem v poméru 1:1

2. vznik zavazné povinnosti intervence narodnich bank i ECB ocitne-li se kurz
na okraji fluktuacniho pasma, v piipad¢ fluktuace uvniti pAsma nemusi ECB
intervence narodnich bank podpofit

3. banky se mohou zdrzet intervenci, je-li to v zajmu cilti cenové stability

4, zménu centralnich parit miiZe iniciovat také ECB

1.6.5. Vyhody a nevyhody ménové unie

Ptinosy a néklady samoziejm¢ porovnava kazdy zijemce o Clenstvi. Obvykle
rozhodujicim divodem ke vstupu do hospodaiské unie je zvySeni ekonomické
vykonnosti ekonomiky — dana zem¢ se stava soucasti mnohem vétsiho trhu. Vstupem do
ménové unie dochazi k dalsimu prohloubeni vzajemné ekonomické spoluprace — ale za
urcitou ,,cenu®, kterou je predevSim ztrdta narodni ménové suverenity. V piipadé
ménové unie zaloZené na jediné spole¢né méné se tato ,,cena“ zvySuje o nutnost vzdat
se domaci mény jako zdkonného platidla. Rozhodnuti — pfes vSechny ekonomické
aspekty — se tak nakonec stava politickym rozhodnutim. O tom mimo jiné svéd¢i
netdast ti puvodnich z patnicti zemi Evropské unie — Danska, Svédska a Velké
Britanie — v Evropské ménové unii. VSechny tfi zemé svou netlast zdlvodnovaly
pfedev§im neochotou vzdat se své narodni mény ve prospéch spolecné mény euro

(REVENDA a kol., 2005).

Vyhody spole¢né mény dle Brizka (1996) a Durc¢édkové, Mandela (2003):

. snizeni transak¢nich nakladt — v Evropské unii jsou tyto ndklady odhadovany
na 0,3 - 0,4 % HDP celé Evropské unie

o sniZzeni kurzového rizika — vykyvy kurzu eura naptiklad vic¢i americkému

dolaru ¢i japonskému jenu
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snizeni moznosti diferenciace cen/cenové diskriminace v riznych zemich dle
kupni sily obyvatelstva
zvyseni konkurence v oblasti nabidky sluzeb a vyrobki

zlepSeni pozice spotiebitelll — transparentnéjs$i cenové porovnani

Brizek (1996) vypocitava, ze jednotlivei, ktery by vroce 1996 navstivil 12

Clenskych statii Evropské unie a na pocatku svého cestovani by mél v penézence napf.

1 000 DEM, by nakonec Vv kapse ziistalo jen na zakladé vymén mén danych statd pouze
necelych 500 DEM.

Durcak, Mandel (2003) jesté¢ mezi vyhody uvadi snizeni ndklada na ziskavani vétsich

objemt uvérovych zdroji v disledku hlubsiho trhu spole¢ného nez mélkého narodniho.

Tomuto uvazovani oponuje Kohout (2011), ktery vidi v dostupnéjSim uvérovani

rozto¢eni uveérové bubliny, kterd podle néj ptisobila jako katalyzator hospodatské recese

na konci prvni dekady tretiho tisicileti.

K nevyhodam spole¢né mény dle Evropské komise patfi:

ztrata samostatné meénové politiky;

reagovani na ekonomické zmeény prostrednictvim meénového kurzu nebo
urokovych sazeb);

pro nekteré staty také ztrata urcitého narodniho symbolu;

mozné inflacni tlaky pfi prechodu na novou spolecnou ménu

(http://ec.europa.eu/ceskarepublika/abc/euro/ceska_cs.htm).

Nevyhody ménové unie z jiného thlu pohledu:

ztrata narodni suverenity v ménové oblasti,

naklady spojené se zahajenim spole¢né ménové unie (REVENDA a kol.,

2005).
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1.7. Teorie optimalni ménové oblasti

Problémem meénovych oblasti se poprvé (v roce 1961) zabyval kanadsky ekonom
Robert Mundell. Mundell si polozil otazku, pro¢ maji USA a Kanada vlastni mény,
kdyz pohyb zbozi, kapitalu a prace mezi USA a Kanadou je mnohem snadngjsi a
intenzivnéjs$i nez tieba mezi vychodnimi a zdpadnimi provinciemi Kanady. Z hlediska
ekonomického by zépadni ¢ast Kanady méla pouzivat spiSe vlastni ménu, protoze jeji
hospodaiska integrace s vychodni Kanadou (méfena vyménou zbozi a migraci kapitalu

a prace) je pomérné nizka (HOLMAN, 2010).

Gandolfo (2002) interpretuje Mundellova nutna kritéria teorie optimalni ménové
oblasti spolecné mény mezi zemémi:
1. vysoka mobilita pracovniho kapitalu
vyssi stupen otevienosti ekonomiky
diversifikace produkce

2
3
4. vysoky stupeii integrace kapitalovych toka
5 podobnost urovné inflace

6

vysoky stupei politické integrace

Srein (1999) navic zdiraziuje, ze v jakékoli ménové unii by mély byt staty s malou
pravdépodobnosti vzniku asymetrického Soku a shodnymi hospodaiskymi cykly s velmi

podobnymi strukturami.

1.7.1 Marshall-Lernerova podminka

Marshall-Lernerova podminka dle Holmana (2010) znamena, Ze depreciace Ceské
koruny povede ke zvySeni objemu a zarovein hodnoty exportu jen tehdy, bude-li soucet

cenovych elasticit vyvozu a dovozu vyssi nezZ jedna.

Cenova elasticita vyvozu (poptavky po vyvoznim zbozi) udava, o kolik procent se
zméni mnoZstvi vyvozu, zméni-li se vyvozni cena o jedno procento. Cenova elasticita
dovozu obdobn¢ udava, o kolik procent se zméni mnozstvi dovozu, zméni-li se dovozni

cena o jednotku (HOLMAN, 2010).
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2. Cil, hypotézy a metodika

Cilem prace je identifikovat dopady pfijeti eura v CR v kontextu vybranych
legislativnich zmén a zanalyzovat makroekonomické konsekvence na urovni narodniho
hospodarstvi vcetné regiondlni interpretace pro JihoCesky kraj pii komparativnim
vyuziti makroekonomickych dat ze Slovenska respektive z Banskobystrického kraje

jakozto ekonomiky blizké demograficky, kulturné¢ a hospodaisky.

Hypotézy:
1. Pii piijeti eura bude muset dojit ke zméné tstavy CR
2. Euro nebude mit Zadny vliv na trendy vybranych makroekonomickych ukazateli

Slovenska pii komparaci s CR

Metodika

Platnost prvni hypotézy bude autor zkoumat studiem tstavy CR a zékona o CNB
z hlediska zakotveni Evropské centralni banky jakozto potencionalni Gstiedni banky
CR. Zkoumany budou jednotlivé dotdené &asti obou dokument s tim, Ze autor na zavér
vyslovi nazor a doporuceni, ze kterych vyplyne potvrzeni ¢i vyvraceni stanovené

hypotézy.

Druha hypotéza bude zkoumana na zakladé sekundarnich statistickych dat za pouZiti
vypoctii podill, soucinti a klouzavych priméri za ucelem ziskani trend a grafické

demonstrace ziskanych vysledkti v programu Microsoft Office Excel.

Ziskana data pro druhou hypotézu budou pfedmétem autorova studia a nasledné
interpretace vysledkli v ramci ziskavani informaci o vlivu eura na slovenské
makroekonomické ukazatele respektive makroekonomické ukazatele

Banskobystrického kraje ve smyslu komparace s CR respektive Jihoéeskym krajem.
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3. Prakticka ¢ast

3.1. Legislativni korekce vyplyvajici z p¥ijeti eura v CR

Ceska republika je vazana piistupovymi smlouvami k piijeti spole¢né mény euro,
neni vSak stanoven piesny datum piijeti. Stanovena jsou pouze determinujici mé€nova a
fiskalni kritéria vstupu do eurozoény, tudiz déjova souslednost je z tohoto thlu pohledu
zfejma. Nejdiive jest tfeba vyhovéti danym kritériim a az posléze lze zacit uvazovat o
konkrétnim terminu vstupu do eurozény, pfiCemz ani po splnéni kritérii neni
specifikovan povinny ¢asovy harmonogram piijeti, tudiz i v této situaci bude mit Ceska
republika stale jest¢ volné ruce. Makroekonomickymi konsekvencemi pfijeti spolecné
evropské mény se autor prace zabyva v dalsich kapitolach, nicméné uz nyni lze fici, Ze
pijde o komparace a sledovani trendit makroekonomickych ukazatelii a konvergenénich
kritérii. Jaké konsekvence lze vSak jiz nyni oznait za jisté, jsou konsekvence
legislativniho charakteru. Autor prace se pokusi zjeho pohledu ty nejzdsadnéjsi Ci

nejzajimavéjsi legislativni korekce po pfijeti eura zmapovat.

3.1.1. Hloubka legislativni korekce

Ptijetim spolecné evropské mény budou doteny nejriznéjsi pravni piedpisy.
Obzvlaste potom ty zakony respektive jejich Casti, u kterych se vyskytuje jakékoli
penézni vyjadieni v Ceskych korunach. Dale se budou legislativni korekce vztahovat i
na pravni predpisy s obecnéj$i vazbou na Ceskou korunu, naptiklad ustanoveni o

managementu uréovani vySe sazeb Ceskou narodni bankou.

Bude-1i se jednat o konkrétni soucasti zakont, kde se pfimo uvadéji ¢astky v ceskych
korunach, bude moZzno pouzit institut implementace prava Evropské unie do Ceské
legislativy dle zasady pifimé pouzitelnosti natizeni EU. Pijde-li o ptipad pravnich
pfedpisi s obecnéjsi vazbou na cCeskou korunu, bude muset byt pfistoupeno

k novelizaci.
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Podle Narodni koordina¢ni skupiny pro legislativu pod dohledem Ministerstva
spravedlnosti Ceské republiky se zavedenim eura bude novelizovat piiblizné 450

pravnich norem, z ¢ehoz 270 zékontl.

Ceska republika ma dvé moznosti piijeti legislativnich zmén, existuji totiz dva
zakladni pohledy na zplisob pfizpiisobeni korunovych penéznich tidaji euru. Jedna se o
metody postupné nebo jednorazové zmény. Metoda jednorazové zmény piedpoklada
novelizaci vSech dotCenych pravnich piedpisu s ucinnosti ke dni zavedeni eura. Zatimco
metoda postupné zmény nabizi jednotlivym zucastnénym subjektim volnou ruku
V posouzeni, zda budou chtit ten ¢i onen pravni piedpis novelizovat, eventualné jak ho

budou chtit novelizovat.

V ramci metody postupné zmény patii mezi dotené subjekty naptiklad ministerstva
vlady Ceské republiky, Gizemni samospravné celky a Ceska narodni banka. Nebude-li
chtit dany subjekt pravni ptedpis novelizovat, bude tento zménén na zakladé predpist
ES. Tato druhd metoda vSak klade vysoké naroky na organizaci, koordinaci a
bezchybnost vSech zacastnénych osob, které by aplikaci zmén mély na starost, nehledé
na mozny zmatek objevivsi se v pravnich pfedpisech po dni zavedeni eura. Autor prace
se tudiZ domniva, Ze vyuZiti metody postupnych zmén je velmi malo pravdépodobné.
Dostupné materidly k této problematice déavaji autorovi za pravdu, nebot pocitaji
s vyuzitim metody jednordzové zmeény, kterou pouZilo pii zavadéni eura naptiklad i

Slovensko.

Dalsi zménou souvisejici s pravem bude otdzka hotovostniho a bezhotovostniho
prechodu Ceské koruny k euru. Zde je z hlediska hotovostniho styku patrné, ze bude
muset existovat prechodné obdobi, v némz budou oficidlné paralelné¢ fungovat mince a
bankovky &eské koruny spole¢né s mincemi a bankovkami euro. Casové obdobi slouzici
obcanlim k vymeéné hotovosti ¢eskych korun za eura je v materidlech mapujicich pravni
aspekty piijeti spole¢né mény nazyvano jako dualni. Bezhotovostni pfechod vSak bude
0 poznani jednodu$si, nebot bankdm budou legislativni zmény pravdépodobné
nafizovat automaticky nezpoplatnény ptepocet zistatkii ucti vedenych v Ceskych

korunach na zustatky vedené v eurech s uréenym sménnym fixnim kurzem.

27



Tabulka 1 : Porovnani metody jednordzové a postupné zmény

Hledisko Metoda jednorazové zmény Metoda postupné zmény
Vyhodou je zajisténi pravni Ke dni zavedeni eura v urcité
jistoty adresatl, nebot ke dni | ¢asti pravniho fadu budou nadale
zavedeni eura budou veskeré | korunové Castky, které adresati
Pravni korunové Castky v pravni upravé | budou muset v ptipadé poticby
jistota nahrazeny eurovymi. Vzhledem | individudlné piepocitat s rizikem
K rozsahu zmén nelze ovSem | chyb a dopadu na pravni jistotu.
vylouc¢it riziko chyb, coz naopak
muZe pravni jistotu snizit.
Existuji pochybnosti 0 Podstatné mensi rozsah
proveditelnosti vzhledem [ legislativnich zmén minimalizujici
Kk rozsahu radove stovek | reputacéni riziko.
Administra- | legislativnich zmén, byt napjaté
tivni casové lhuty se tykaji pouze
ndrocnost | rutinni operace vkladani eurovych

castek a nikoliv analyzy toho,
jakym zpusobem pravni ptedpisy

Nesouvisejici
zméeny

ptizpusobit.
Metodu nelze vyuzivat k Metodu nelze vyuzivat k
legislativnim  upravam,  které | legislativnim  upravam,  které

nesouviseji s prechodem na novou
ménu. V obdobi po zavedeni eura
je mensi pruznost pro piipadné
feSeni  problému  zastaralych
Castek.

nesouviseji s prechodem na novou
ménu. Obdobi po zavedeni eura je
relativné pruznéj$i pro ptipadné
feSeni  problému  zastaralych
Castek.

Jednotnost
PFistupu

Problém diferencovaného
pfistupu rezortd nehrozi, nebot’
pfeména pravniho fadu probchne
najednou pfimou novelizaci vSech
dotéenych norem.

Riziko diferencovaného
vnimani rozhrani, které normy je
zadouci novelizovat k datu
zavedeni eura a které pienechat
plisobeni  pfimé  pouZitelnosti
prava ES.

Odpovédnost
a
koordinace

Vzhledem k

¢asovym omezenim i

organiza¢nim narokiim

legislativniho procesu je pii obou metoddch nezbytné, aby vlada
povéfila svého clena koordinaci celého procesu a dohledem nad
plnénim ¢asového harmonogramu. Hlavni odpovédnost za vécny obsah
novelizovanych pravnich pifedpisi v obou metodadch spociva na

jednotlivych rezortech.

Pravni

Metoda vyuziva zdsadu piimé
pouzitelnosti natizeni ES pouze
vyjimecéné pro ptipady
opomenutych pravnich ptedpist,
nov¢ vznikajicich piedpist, které
nebude mozné z asovych divoda
novelizovat, a predpist, jejichz
novelizace by byla vzhledem
k obsahu neucelna.

Metoda pojima piimou
pouzitelnost natizeni ES jako svoji
organickou soucast. Jeji uplatnéni
lze ocekévat uvelkého poctu
ptedpistl, u nichz bude rozhodnuto
poseCkat s novelizaci penéZnich
Castek do obdobi po zavedeni
eura.

Zdroj:http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/narod_koord_skup_legislativa.html
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3.1.2. Dotcené pravni predpisy

Legislativni zmény se dotknou vetejného i soukromého prava. Verejné pravo vsak
bude muset doznat vétSich zmén, signifikantnim piikladem budiz zdkon o Ceské

narodni bance.

Zmény ve vefejném pravu:

. obecny zakon
o zménovy zakon
. zakon o Ceské narodni bance

Zmény v soukromém pravu:
. obcansky zakonik

. obchodni zakonik

3.1.2.1. Zmény veiejného prava a tistavy CR

Podle dostupnych materiali se v Ceské republice p¥iprav na navrhu obecného zakona
ujala Ceska narodni banka, Ministerstvo financi a Nérodni koordinaéni skupina pro
zavedeni eura. Pravé obecny zdkon se ma stat nejzasadngjSim pravnim piedpisem
koordinujicim bezvadny ptechod k euru. Jeho obsahem budou principy korespondujici
s legislativou EU. Vedle obecného zdkona by mél vzniknout zdkon zménovy, jehoz
souCasti budou wuz konkrétni pozménéné paragrafované odkazy vztahujici se
k jednotlivym ¢astem zakond, jejichz znéni bude nutno kvili nové méné preformulovat.
Obecny a zménovy zakon by tedy mély sehrat stézejni roli v adaptaci ceského prava na

novou ménu, pfi¢emz musi vychazet z platnych natizeni EU.

Obecny zikon

Obsahem obecného zédkona budou opatieni vztahujici se k euru jakozto zdkonnému
platidlu na tzemi Ceské republiky, prodez dilezitymi prvky v této oblasti budou
zejména odkazy na koeficient pfepocteni korun a eur spoleéné se zpuisobem onoho
pfepoctu, konverzi a dudlni oznaCovani cen obéma ménami, pravidla pro

zaokrouhlovani.
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Tabulka 2 : Zakladni obsahové pilife Obecného zédkona

Zakladni pilire

Obsah

Princip kontinuity prdavnich zdavazkii

Zavedeni eura nesmi ovlivnit platnost
pravnich nastroji, kterymi se rozumi
pravni predpisy, rozhodnuti soudi a
spravnich organt, smlouvy, jednostranné
pravni akty, platebni nastroje jiné nez
bankovky a mince a ostatni dokumenty a
nastroje majici pravni ucinek. Zavedeni
eura, nemeéni obsah zavazki a
neopraviuje zadnou ze stran pravniho
vztahu  kjakymkoli  jednostrannym
zméndm nebo ukonceni tohoto vztahu.

Tento princip zajist'uje pravni jistotu.

Princip nepoSkozeni obcana, princip

neutrality

Zavedeni eura predevSim nesmi
poskodit obCany a spotiebitele. Z toho
vyplyva, ze ¢astky dani a poplatki, které
odvadéji obCané do vetejnych rozpocta,
pokud se neptfevedou piesné podle
stanovenych pravidel pfepoctu, jak jsou
uvedena niZe, se upravi (zarovnaji)
smérem dolii, vratky dani a castky
vynostt dani zasilané¢ pfijemcim dle
rozpoctového urceni dani a platby statu
obCanim se upravi (zarovnaji) smérem

nahoru.

Zaokrouhlovani a zarovndvani

Obecné principy zaokrouhlovani jsou
obsazeny v nafizeni ¢. 1103/97/ES:
castky, které maji byt zaplaceny nebo

vyualtovany, se zaokrouhluji na dvé

v v

desetinnd mista, tzn. na nejbliz§i cent.

Zaokrouhluji se pouze konecné ¢astky.
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Zakladni pilire

Obsah

Dualni cirkulace

Zakon stanovi prvni a posledni den
dudlniho obdobi. Uplynutim posledniho
dne dudlniho obdobi piestanou byt
bankovky a mince znéjici na koruny
Ceské zdkonnymi platidly na uzemi
Ceské republiky. Bé&hem obdobi dualni
cirkulacer maji  vybrané  subjekty
povinnost  pfijimat  pii  platbach
bankovky a mince zngjici na koruny
Ceské 1 eura, a vydavat zpét pouze

eurobankovky a euromince.

Dualni oznacovani cen

Obdobi, kdy se ceny v obchodech,
¢astky na vyplatnich paskach a ziistatky
na bankovnich uctech atd. budou uvadét

jak v ¢eskych korunach, tak v eurech.

Konverze penéZnich

prostiedkii nauctech

Konverze prostfedkti na bankovnich
uctech bude bezplatna a klienti musi byt
uvérovymi institucemi véas a jasné

informovani o podminkéch konverze.

Vyména obéZiva

Vyménu budou zajistovat Ceska
narodni  banka, Gvérové instituce
provadéjici pokladni operace a dalsi
subjekty urcené zakonem bezplatné
minimalné¢ po dobu Sesti mésicl po

zavedeni eura.

Pieména jmenovité hodnoty

cennych papiri

Pfeména jmenovit¢é hodnoty na
listinném cenném papiru ¢i zmena udaje

jmenovité hodnoty v listinné formé¢.

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/dokumenty.html;

zpracovani vlastni
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Jak patrno z tabulky ¢islo 2 Obecny zakon je soubor netrivialnich procest, které
musi zajistit pravni jistotu vSem zucastnénym subjektiim. Zakon je tudiz zapotiebi
planovat s dostateCnym predstihem, le¢ soucasné nesmi byt legisvakancni lhtta piilis
dlouha, aby v dob¢ nabyti G¢innosti, tedy v den piijeti eura, byly paragrafované soucasti
Obecného zakona stale jesté aktualni a nedoglo tak ke zmatku v pravnim fadu Ceské

republiky.
Aby bylo Ize zvladnouti optimaln¢ implementovat Obecny zadkon do ¢eského prava,
byl stanoven v souladu s Narodnim planem zavedeni eura piedb&ézny harmonogram

¢innosti.

Tabulka 3 : Harmonogram ¢innosti tvorby Obecného zakona

Ptiprava paragrafovaného znéni zakona: 4 mesice

Vnitini pfipominkové fizeni: 3 tydny (v¢etné vyporadani
pfipominek)

Mezirezortni pfipominkové fizeni: 2 mésice (véetné vypotradani
pfipominek)

Konzultace ECB: 1 mésic min.

Legislativni rada vlady: 2 mésice

Projednani a schvaleni navrhu zadkona vladou

a zpracovani vladniho névrhu zakona: 1 mésic

Projednavani zdkona Parlamentem: 7 mésict

Prezident, Sbirka zakont: 1 mésic

Nabyti platnosti Obecného zakona: 18 - 24 mésicu pred dnem

zavedeni eura

Nabyti t¢innosti Obecného zékona: den zavedeni eura

Zdroj: Dokument odboru 35 Ministerstva financi Ceské republiky, zpracovani
vlastni

Harmonogram v tabulce ¢islo 3 naznacuje, Ze je pocitano s 36 mésicnim obdobim
pfed zavedenim eura coby Casu pro tvorbu Obecného zdkona. Je tedy patrné, Ze
V soucasnosti pfi nejasném terminu pfijeti eura jsou findlni procesy uvedené
V harmonogramu nerealizované, a tudiz ani v tuto chvili nelze pocatek jejich realizace

¢asové konkrétné zaradit.
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Zakon o CNB a zména tstavy CR

Piipadnym vstupem Ceské republiky do eurozény se zméni postaveni a nékteré
funkce Ceské narodni banky, ¢imz dojde i ke zméné zakona o CNB. Nékteré funkce ji
budou ponechény, s jinymi se bude muset CNB rozlou¢it. Objevuji se diskuse, Ze se
zménou postaveni Ceské narodni banky se bude muset ménit také Ceskd Ustava, kde
podle ¢lanku 98 odstavce 1 je definovana jako ustfedni banka statu s hlavnim cilem jeji

¢innosti — péce 0 cenovou stabilitu.

V tstavé ponékud vagné stanovena definice CNB jakoZto Gstiedni banky statu vybizi
v kontextu &lenstvi Ceské republiky v eurozéné K polemice, zda ustfedni bankou statu
nebude nové spiSe Evropska centralni banka. Stejna otazka vyvstava v kontextu péce o
cenovou stabilitu, kterd nadale neziistane v kompetenci CNB, a tudiZ se autor prace
domniva, Ze druhou polovinu odstavce 1 ¢lanku 98 ustavy je zapotfebi zménit. Samotna
definice CNB jako tUstiedni banky je po pfijeti eura téZ zpochybnitelna, ustava ani
zékon &. 6/1993 Sb. o CNB sice blize pojem tstiedni banka nespecifikuji. Nicméné,
bude-li se rozumét pod pojmem ustfedni banka instituce, ktera je zodpovédna
predevsim za provadéni meénové politiky, udrzovani vhodného kursu mény a provadeéni
opatieni napliiujicich cil cenové stability, bude ustfedni bankou CR v tomto ptipadé
vice Evropska centralni banka nez CNB. V této optice vidéni se autor domnivé, Ze
pfijetim eura by mélo dojit ke zméné tistavy CR, konkrétné pak k reformulaci nazvu

hlavy V1. a ¢lanku 98 odstavce 1, 2. Autor prace navrhuje nasledujici reformulace:

Soucasny nazev hlavy VI, ustavy CR:
,, Ceska narodni banka

Autor prace navrhuje pro piipad pfijeti eura reformulaci nazvu hlavy V1., ustavy CR:
,, Ceska narodni a Evropska centralni banka. “

Sou¢asné znéni ustavy CR, hlavy VL., ¢lanku 98, odstavce 1 tGstavy CR:
,, Ceska ndarodni banka je tistiedni bankou statu. Hlavnim cilem jeji ¢innosti je péce o

I3

cenovou stabilitu, do jeji cinnosti lze zasahovat pouze na zaklade zdakona. *
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Autor prace navrhuje pro piipad piijeti eura nasledujici reformulaci ¢lanku 98,
odstavce 1 ustavy CR:

., Ustiedni bankou stdtu je Evropska centralni banka, ktera prostrednictvim Ceské
ndrodni banky vykondva péci o cenovou stabilitu, coz je jejim hlavnim cilem. Do jejich

innosti lze zasahovat pouze na zdakladé legislativy EU a zdkona o CNB.

Soucasné znéni ustavy CR, hlavy V1., ¢lanku 98, odstavce 2:

,, Postaveni, piisobnost a dalsi podrobnosti stanovi zdkon *

Autor prace navrhuje pro piipad pfijeti eura nasledujici reformulaci clanku 98,
odstavce 2 tistavy CR:

., Postaveni, piisobnost a dalsi podrobnosti stanovi legislativa EU a zdkon o CNB.

Dal$im konkrétnim zménam bude podléhat zdkon ¢. 6/1993 Sb. o CNB. Autor prace
nebude podrobné analyzovat a navrhovat reformulace tohoto zdkona, jelikoZ toto neni
cilem prace, le¢ pouze shrne obecné zmény, které jsou nevyhnutelné v ptipadé pitijeti

eura.

Ceska narodni banka se stane soudasti eurosystému — Evropského systému
centrdlnich bank. V ramci systému bude fungovat pfevazné jako zprosttedkujici
mechanismus, jenz bude realizovat politiku Evropské centralni banky pii zachovani
primarniho cile — cenové stability. Pravo tisknout bankovky a razby minci CNB sice
zlstane, avSak o mnozstvi stejné jako Casovém harmonogramu bude rozhodovat

vyhradné ECB, CNB bude plnit jen jeji pokyny.

Z hlediska organizaéni struktury CNB nemusi dle legislativy EU dojit ke zmé&nam,
respektive konkrétni sloZeni organii neni nikterak nadefinovdno. Autor prace tak
ocekava indiferentni pohyby v organizacni struktuie pfi zachovani statutu quo i vV ramci
nejvyssiho vedeni CNB — bankovni rady, viceguvernéra a guvernéra, pfiemz
standardni mechanismy sestavovani managementu CNB ziistanou s nejvétsi
pravdépodobnosti zachovany. Velké zmény vsak &ekaji finanéni oddéleni CNB, které
bude muset za¢it ctovat dle uéetnich standardii eurozény, jelikoz CNB bude jedna

z organizacnich slozek Evropské centralni banky.
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Dohled nad finanénim trhem bude mit CNB na svych bedrech i po piijeti eura, &ili
funkce organu dozorového bude CNB ponechéna. Povinné minimalni rezervy budou
stanovovany ECB, dale piibude novinka v podobé povinnosti urocit tyto povinné

minimalni rezervy, coz v soucasnosti CNB necinni.

Operace na volném trhu budou provadény CNB na pokyn ECB. CNB tedy bude
moci provadét transakce s likviditou, kdy ptjci ¢i stdhne likviditu vyménou za cenné

papiry, ovSem urokovou sazbu a realizaci bude nastavovat respektive posvécovat ECB.

3.1.2.2. Zmény soukromého priava CR

V ramci vztahll v soukromém pravu se Casto vyskytuji odkazy na penézni vyjadieni
pfedmétu soukromopravniho charakteru, které bude zapotiebi po pfijeti eura zménit.
Byt zmén v soukromém pravu bude méné nez v pravu vefejném, nesmi v zadném
ptipad¢ dojit k podcenéni nutnych zmén, jelikoz soukromé pravo piimo ovliviiuje

vztahy mezi osobami — fyzickymi i pravnickymi.

Obchodni zakonik

Flagrantni zmé&nou v obchodnim zékoniku bude zména ve vysi zékladniho kapitalu
obchodnich spolecnosti, ktery je v soucasné dob€ uvadén v ceskych korunach. Po piijeti
eura se bude muset zménit vySe zékladniho kapitalu piepoctem. Zakladem piepoctu

bude stanoveny fixni kurz eura k ¢eské koruné.

U vySe zakladniho kapitdlu autor pro seridznost musi zminit fakt, Ze si tuto
problematiku berou na paskal politické strany, které diskutuji nastaveni vyse zakladniho
kapitalu s tendenci ke sniZeni ¢astek. Dokonce se uz v médiich objevila informace ke
spolecnosti s ru¢enim omezenim, jejiz zdkladni kapital by mohl byt radikalné snizen az
k1 K¢ Stalo-li by se skutecné tak jesté¢ pred prijetim eura, bude problematické
sménnym kurzem transformovat tuto hodnotu do eura, respektive bylo by pfi
simulovaném kurzu 25 czk/eur zvlastni, aby byla vySe zékladniho kapitalu u
nejfrekventovanéjsi formy obchodni spolecnosti 0,04 euro ¢i 4 centy. Pro tento piipad
by autor doporucoval zatadit do zménového zakona odkaz, ktery by z 1 K¢ ucinil 1
euro. Samoziejmé za predpokladu, ze bude vize radikalniho snizeni zakladniho kapitalu

azna 1 K¢ realizovana.
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Tabulka 4: Prepocet vyse zakladniho kapitalu simulovanym sménnym kurzem

25 czk/eur
Nazev Min. vySe zakladniho kapitalu Po piepoctu v euro
spolecnosti (v K¢) (25 czk/eur)
Komanditni 5 000 200
S ruéenim 200 000 8 000
omezenym
Akciova s
vefejnou 20 000 000 800 000
nabidkou akeii
Akciova s
nevefejnou 2 000 000 80 000
nabidkou akcii
Druzstvo 50 000 2 000

Zdroj: obchodni zékonik, ¢. 513/1991 Sb.

Nemén¢ dilezitd zména se bude muset odehrat v ramci § 34, odstavce 2, ve kterém je
stanovena povinnost fyzické osoby podnikatele zapsat se do obchodniho rejstiiku, vice

napovi citace dot¢eného paragrafu z obchodniho zakoniku:

, Fyzicka osoba, ktera je podnikatelem, se zapise do obchodniho rejstiiku vidy,
Jjestlize vyse jejich vynosii nebo prijmit snizenych o dan z pridané hodnoty, je-li soucdsti
vynosii nebo prijmii, dosahla nebo presahla za dvé po sobé bezprostiedné nasledujici

ucetni obdobi v pruméru castku sto dvacet milionit K¢.

Autor prace doporucuje jednoduSe umistit odkaz do Zménového zakona a danou

¢astku tak zménit dle fixniho sménného kurzu.

Obcansky zakonik

Pted analyzou zmén v obanském zakoniku je potfeba zminit fakt, Ze v soucasnosti
se v Parlamentu CR projedndva vladni navrh zakona zcela nového ob&anského
zékoniku, neni zatim vSak jisté, v jaké podob¢ a zda viibec bude tento pfijat, proto se
autor prace zaméfi na v tuto chvili G€inny obCansky zakonik ¢. 40/1964 Sb. se vSemi

platnymi novelami.
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Zménou, kterou nesmi zménovy zdkon opomenout, bude odkaz na § 444, odstavec 3,
pismena a) az f). Tato ¢ast ob¢anského zakoniku se zabyva néhradou Skody v piipadé
usmrceni Clovéka, pricemz v jednotlivych pismenech a) az f) jsou uvedeny konkrétni
osoby majici na nahradu Skody pravo a konkrétni ¢astky. Nahrada Skody uvedena v
¢eskych korunach musi byt Zménovym zdkonem zohlednéna a pfepocitana sménnym

kurzem na eura.

Smlouva o sdruzeni respektive jeji Cast se musi zcela urcit¢ v Obecném zakoné
objevit také, konkrétné § 839 obcanského zakoniku tika:

., Ucastnikovi, ktery vystoupil nebo byl vyloucen, se vrati véci vnesené do sdruzeni.
Podil majetku podle stavu v den vystoupeni nebo vylouceni se mu vyplati v penézich. *

Vklad spole¢nikii do sdruzeni a spole¢né¢ nabyty majetek po dobu fungovani
sdruzeni, nastane-li ¢i bude-li nabyt jesté v dob¢ pied pfijetim eura, bude ocenén v
Ceskych korunach. V ptipadé odchodu nebo vylouéeni spoleénika mu budou véci
vnesené a spolecné nabyty majetek vyplaceny v penézich, bude-li v t¢ dobé jedinym
zakonnym platidlem euro, bude muset Obecny zdkon pamatovat i na takovéto ptipady a
neopomenout obecné definovat piepocet dle sménného kurzu v téchto pfipadech, které
se mohou objevit napfiklad 1 v rdmci obchodniho zakoniku pfi vypotadani podila

spole¢nikii obchodnich spole¢nosti.

Dalsi véc nesméje byti opomenuta jsou uroky v ruznych castech obcanského
zakoniku. Napftiklad pijde-li o Groky pravomocné uznané, nevztahuje se na né dle §
110, odstavce 3 promlcéeci doba, nicméné mize nastat situace, kdy budou uroky
pravomocné pfiznany v dobé, kdy bude zdkonnym platidlem euro, ackoliv to bude
rozhodnuti vztahujici se k dob¢, kdy byla zdkonnym platidlem ceskd koruna — vyse
urokli pak bude muset byt opét piepocCtena na eura. Je to problematika obecnéjSiho
charakteru, a tak autor prace doporucuje jeji zahrnuti do Obecného a nikoli Zménového
zakona, jelikoz zménovy zakon ma pouze odkazovat na konkrétni Casti pravnich
predpist, které se v souvislosti s pfijetim eura budou pro zajisténi kvalitniho pravniho
prosttedi ménit. Zatimco Obecny zdkon bude pfipravovat obecné ¢i principidlni zmény
pravnich pfedpisti na pfijeti nové mény, lze tudiz definovat obecné ustanoveni feSici

tuto problematiku.
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3.2. Analyza plnéni konvergenénich kritérii CR

V této &asti se autor prace vénuje analyze plnéni konvergenénich kritérii Ceskou
republikou v pribéhu let. K pfijeti eura je totiz nutnou podminku splnéni vSech péti
kritérii stanovenych Maastrichtskou smlouvou, proto se lze mnohdy setkat s lidovéjsim
vyrazem tzv. maastrichtskych kritérii. Je tedy patrné, Ze v otazce piijeti eura nejde jen o
ryze politické rozhodnuti ¢i rozhodnuti obcant v referendu, le¢ pozornost si vynuti i
makroekonomicka kondice a sladénost ekonomiky Ceské republiky s ostatnimi &leny

eurozony.

V praci bude pominuto jedno z péti konvergenénich kritérii a to stabilita ménovych
kurzd, kterou v tuto chvili nelze seriézné analyzovat, jelikoz Ceska republika zatim
nevstoupila do rezimu ERM II a nerozhodla o fixnim sménném kurzu koruny k euru.
Navic do posuzovani konvergence tohoto kritéria muize vstoupit jeSt¢ fada dalSich
faktor jako napt. posuzovani kratkodobych urokovych mér, brani ohledu na centralni
paritu kurzu nejenom Kk euru, brat v potaz se téz doporucuje aktualni ekonomickou

situaci a tlaky na kurzy mén.

3.2.1. Kritérium cenové konvergence

Dulezitd podminka pro vstup do eurozoény, ktera ukazuje sladénost ekonomiky se
stavajicimi Cleny z hlediska miry inflace. Ta je dulezitd pro zjiSténi stabilniho vyvoje
cen vdaném stait¢ a napovidd o celkové stabilit¢ narodniho hospodafstvi.
Kritérium cenové stability vychazi z harmonizovaného indexu cen, miry inflace,
Vv jednotlivych ¢lenskych statech eurozony. Za referencéni hodnotu ¢i téZ hranici, kterou

nesmi uchazec¢ o €lenstvi prekrocit, je povaZzovana prumérna hodnota miry inflace tfech

cvwr

Tabulka 5: PInéni konvergenéniho kritéria cenové stability CR ve 4 poslednich letech

Spinéno NE ANO NE ANO

Zdroj: autor, Eurostat
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Graf 1: PInéni konvergenéniho kritéria cenové stability CR

Kritérium cenoveé stability
6,3

Mira inflace

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mmm CR —e— Hranice

Zdroj: autor, Eurostat

Z tabulky 1 a grafu 5 je vidét, kterak si ¢eska ekonomika stala nejenom v poslednich
Ctyfech letech z hlediska kritéria cenové stability. Jak vidno fraze s houpackou je zcela
na misté, mezi lety 2004 a 2011 se stfidaji vysledky s diferenci na obé¢ strany. Mezi roky
2005 az 2008 nejdiive dvakrat CR bez problémi kritérium splnila, nateZ posledni dva
zminéné roky byla CR v plnéni neuspéini. Vychyleni od referen¢ni hranice nabylo
nejvyssich hodnot v roce 2008, kdy diference v procentualnim vyjadfeni vystoupala az

k hodnoté¢ 2,2 procentnich bodi.

Rok nejvétsi odchylky od referencni hodnoty, tedy rok 2008, byl vSak velmi
specificky z diivodu endogennich stejné jako exogennich proinfla¢nich tlakd. Doslo ke
znaénému celosvétovému nariistu ceny komodit, z éehoz nejvice v CR ovlivnily inflaci
rostouci ceny ropy a potravin. Z hlediska exogennich tlakti doslo v tomto roce ke
zvySeni dolni sazby dané z pfidané hodnoty z 5 na 9%, ¢imzZ se zdrazily napiiklad
potraviny ¢i léky. Dal§im proinflacnim faktorem se stalo zvySeni spotfebni dané,
zavedeni ekologickych dani a zavedeni poplatkii ve zdravotnictvi. Endogenni faktory se
tak dle CNB podilely na 6,3% mife inflace ze 60% a exogenni pak ze 40%. Za ceteris
paribus a statusu quo ceské vlady z hlediska ovlivnéni proinflacnich faktord by mira
inflace v tomto roce teoreticky &inila 2,52% a CR by se tak bez problémii vesla pod

referencni hranici 4,1%.
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Je vSak nutno dodat, Ze kritérium vyvolava diskusi zejména pro obdobi, kdy nékolik
¢lenskych statl dosahne negativni miry inflace. Otazka zni, zda tyto negativni hodnoty
lze povazovat v situaci globalni ekonomické recese za vhodné pro vypocet
konvergen¢nich hodnot. Autor prace se piiklonil kK nazoru, Ze s t¢émito hodnotami lze
pocitat, jelikoz pfi hospodarské recesi ¢i krizi je negativni mira inflace nejen logickou
rezonanci svobodného trhu, ale téz ndstrojem, ktery md velky potencidl k oziveni
poptavky jak u domadcnosti, tak u vlady a firem — autor to povazuje pro ekonomiku
v dané situaci za zdravé. Nazor autora se shoduje s pohledem Evropské komise,

nicmén¢ rozchazi se s nazorem Evropské centralni banky i CNB.

3.2.2. Kritérium urokové miry

Dal$im z konvergencnich kritérii je kritérium trokové konvergence, které sleduje
vyvoj dlouhodobych vladnich dluhopist. Lze fici, Ze jde o kritérium, kterézto ma
sledovat duvéryhodnost uchazec¢ského statu na finan¢nich trzich. Duvéra finan¢nich
trhit je v soucasné dob& pro kazdy stat klicova. Drtiva vétSina statd, nejen v EU,
realizuje rok co rok schodkové rozpocty, jeZ musi financovat na dluh, neboli nabizi na
trhu cenné papiry v podobé dluhopisti k prodeji za urcity urok. Akumulace uroki
plynoucich z prodanych dluhopisti se v penéznim vyjadfeni nazyva dluhova sluzba. Cim
veétsi diveéru financnich trhli si dany stat ziska, tim ma na obsluhu dluhové sluzby nizsi
naklady. Pro udrZeni dlouhodobé ekonomické stability potiebuje v souc¢asné dob¢ kazdy
stat vice neZ kdykoli jindy miti co nejlevnéjsi obsluhu dluhové sluzby, jinak fe¢eno
potfebuje byt maximalné¢ divéryhodny. V opacném piipadé mu hrozi vystaveni se
nebezpeci insolvence a s ni spojeného defaultu, na coz doplati zejména samotni obCané

takto postizeného statu.

Samotné kritérium turokové miry pak technicky znamena, Ze se spocitd primérna
urokova mira desetiletych vladnich dluhopist kandidatské zemé& a priamér tiech clenti
Vice povi citace z protokolu ke Smlouvé o fungovéani EU: , Kritérium konvergence
urokovych sazeb znamend, zZe v prubéhu jednoho roku pred SetFenim primérna
dlouhodoba nomindlni urokova sazba clenského stdatu nepiekracovala o vice nez 2
procentni body urokovou sazbu nejvyse tri clenskych statu, které dosdhly v oblasti
cenové stability nejlepsich vysledkii. Urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych
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statnich dluhopisii nebo srovnatelnych cennych papiri, s prihlédnutim k rozdilnému

vymezeni pojmit v jednotlivych clenskych statech. *

Graf 2: Plnéni kritéria urokové miry CR

Zdroj: autor, Eurostat
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Samoziejmé i u tohoto kritéria mize dojit k totozné diskusi jako u kritéria cenové
konvergence, nebot’ se budou stietavat dva pohledy na interpretaci nejnizsi miry inflace
Z hlediska akceptace negativni miry inflace v pfipad¢ ekonomickych recesi nebo krizi.
Autor prace se pro systemati¢nost drzi stejné metodiky jako v predchozi kapitole, ktera

koresponduje s pohledem Evropské komise, nikoli ECB ¢i CNB.

Z grafu 2 pro CR vyplyva pozitivni skute¢nost v podobé bezproblémového plnéni
kritéria Girokové miry. Data byla sledovana v osmi letech mezi roky 2004 az 2011, CR
ve sledovaném obdobi nepotkal zddny vykyv, natoz pak néjakéd vyraznd diference jako
v roce 2008 u kritéria cenové stability. Dostupnéj$i a mén¢ nakladna obsluha dluhové
sluZzby neni jen komfortem v ocich finan¢nich trhi divéryhodnych ekonomik, nybrz
nyni i nutnosti pro zachovéni stability vefejnych financi kazdého statu. Ceska republika
patii v tomto ohledu mezi nejdavéryhodnéjsi ekonomiky v ramcei celé EU. Kritérium
urokové miry ¢i slovy autora prace divéryhodnosti ekonomiky v optice finan¢nich trhii
spliiuje Ceskd ekonomika bez problémil a je ztohoto pohledu pfipravena na piijeti

spole¢né evropské méeny.

Zaveérem této kapitoly chce autor prace upozornit na neaktualnost konvergen¢nich
kritérii, se kterou se potykal pfi vypoctech pro sestaveni dat ke grafu 2. V dobé po
hospodarské globalni recesi, v dobé krize diveéry a zadluZzenych ekonomik, se jevi
kritérium Urokové miry jako podstatnéjsi nez cenové stability, s kterymZto nema v tuto
chvili zadna ekonomika v EU potize. Navic pokud dojde ke zpomaleni tempa ristu
HDP nebo dokonce k jeho poklesu, tenduje mira inflace k niz§im ¢i az zapornym
hodnotam. Proto povazovat staty s nejnizs$i mirou inflace z obou hledisek interpretace
dle EK nebo ECB za nejvhodné&jsi srovnavaci zakladnu pro vypocet konvergencnich
kritérii autor povazuje za nestastné. Bude-li se mira inflace a spolecné s ni tempo rustu
HDP bliZzit nule, bude ptresto takova ekonomika zatazena mezi tii Clenské zemé
s nejlepsi cenovou stabilitou a poslouzi jako srovnavaci zakladna jak v kritériu cenové
stability, tak v kritériu urokovych mér. Kritérium trokovych mér totiz pro vypocet
konvergence musi dle dohod povazovat za zakladnu primér trokovych mér dluhopisa
ttech zemi s nejniz8i mirou inflace, coz mohou byt pravé ony stagnujici ¢i klesajici
ekonomiky, jejichz dluhopisy vSak mohou mit vys$§i Urokovou pfirdzku, ponévadz
Vv oc¢ich finan¢niho trhu bude takova ekonomika rizikovéj$im dluznikem nez ekonomika

s rustem HDP a vy$$i mirou inflace. Pro kandidatskou zemi je pak za danych okolnosti
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urokové kritérium snaze splnitelné, kdyz se ma srovnavat s takovou stagnujici nebo
klesajici ekonomikou, kterd musi finanénim trhlim nabidnout za své dluhopisy vyssi
uroky, aby je vilbec prodala. Kritérium urokovych mér tak z tohoto thlu pohledu
postrada vyznam. Ackoliv autor prace povazuje schopnost efektivni obsluhy dluhové
sluzby za fiskdln¢ mimotfadné dualezité¢ kritérium, muize byt véha vyznamnosti

Vv takovychto pfipadech degradovana.

Dalsi argument hovoftici v neprospéch soucasné konstrukce vypoctu kritéria irokové
miry z tfech nejnizsich hodnot zemi s nejnizsi cenovou stabilitou je fakt, ze centralni
banka kandidatské zemé rozhodné jednoduseji zméni naptiklad hlavni tirokovou sazbu
¢1 vySi povinnych minimdalnich rezerv v boji s inflaci, nez vlada provede reformy
pottebné k ziskédni davéry financnich trhii. Navic centrdlni banka a ménova politika
nasbiraly z historie uz mnoho zkuSenosti a maji nastroje, diky nimz ptipadné inflacnimi
tlaky dokazaly uspésné korigovat, pregnantnim ptikladem necht’ je Gspé$né cilovani
inflace CNB v posledni dekad&. Zatim vsak neexistuje zadny osvédéeny jednoduchy
nastroj, ktery by dokézal jen ze své podstaty ziskat diveru finanénich trha tak, aby tyto
zacaly levné ptjcovat statim prostiedky. Jedina cesta vedouci k ziskani davéry tkvi
VjiZz zminéném nepopuldrnim politickém rozhodnuti provést transparentni reformy
centralni bankou vramci nastroji monetarni politiky. Existuje tak veétsi
pravdépodobnost, Ze se v soucasné dob¢ centralni banka vyrovna s infla¢nimi tlaky, nez

ze politici realizuji nepopuldrni efektivni reformy vetejnych financi.

Autor prace se tak v duchu vySe uvedenych argumentli domniva, Ze by se méla zacit
vést odbornd diskuse o technické revizi konvergen¢nich kritérii cenové stability a
urokové miry. Autortiv navrh k revizi je, aby se otocCila logika stanovovani zékladen
obou kritérii tak, aby kritérium trokové miry bylo nadfazeno kritériu cenové stability.
Prakticky by se dle autora mély hodnoty miry inflace tfech statli s nejnizs$i hodnotou

urokovych mér brat jako zékladna pro vypocet kritéria cenové konvergence.
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3.2.3. Dopinék k cenovému a urokovému kritériu

Autor prace navrhuje kromé vyse popsané technické revize cenového a urokového
kritéria z hlediska zmény zakladen pro vypocet jesté¢ jednu technickou revizi.
Kandidatska zemé usilujici o vstup do eurozony musi splnit maastrichtska konvergen¢ni
kritéria, ktera v8ak vychazi z hodnot v§ech ¢lenskych zemi EU a nikoli pouze z hodnot
zemi v eurozong, coz je velmi zvlastni. Teoreticky mlize nastat komicka situace, kdy pfi
soucasné logice vypoctu kritérii cenové a trokové stability mohou byt jako zakladna
pro vypocet vyuzity hodnoty tfech ¢lenskych zemi EU, pfi¢emz ani jedna nemusi byt
¢lenem eurozony. Presto se musi kandidatska zemé s témito zemémi pomefovat, byt
V eurozoné by hodnoty tiech zemi s nejlepsi cenovou stabilitou mohly vypadat jinak.
Paradoxné tak namisto sladénosti s ménovou oblasti, do které chce uchazecska zemé
vstoupit, se mize sledovat sladénost se zemémi, jez maji vlastni ménu a nejsou Cleny
eurozony. Odporuje to vSeobecné uzndvanym kritériim teorie ménovych oblasti od
Mundevilla, kde jednou z podminek je sladénost v ramci cenové stability mezi zemémi
usilujicimi o vstup do spolecné ménové oblasti a ne se zemémi mimo tuto oblast. Autor
prace tak navrhuje prehodnoceni zdkladen vypoctu kritérii cenové a urokové stability
tak, aby tyto musela kandidatskd zemé poméfovat se €leny uvnitt eurozony a aby se
nemohlo stét, ze budou brany hodnoty zemi mimo eurozonu.

Jak by vypadala tato kritéria po autorem navrhovaném piehodnoceni a to konkrétné

pro CR lze vidét na nasledujici tabulce a grafech.

Tabulka 6: Mira inflace v procentech v CR a hranice kritéria cenové stability dle
oficialni respektive autorem navrhované metody vypoctu

Hranice EU Hranice eurozona
2,2 1,5
2,5 2,9
2,9 3,1
2,8 2,8

4,1 4,1
0,6 0,6
0,8 1,5
3,1 3,4

Zdroj: autor, Eurostat
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Graf 2: PInéni konvergencniho kritéria cenové stability CR pfi autorem navrhované
zméne vypoctu z hodnot Clenskych zemi eurozony

Kritérium cenoveé stability
6,3

Mira inflace

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
mmm CR —e— Hranice

Zdroj: autor, Eurostat

Z tabulky 6 je vidét diference v péti piipadech z celkem osmi zkoumanych let. To
Znamena, Ze z analyzovanych osmi let vyslo kritérium cenové stability odlisné v 62,5%
ptipadi. To je vazny signal k serioznimu zamysleni nad konstrukci konvergen¢nich
kritérii pro kandidatskou zemi. Je-li povazovana Mundellova teorie optimalnich
ménovych oblasti za vSeobecné platnou, pak autor prace doporucuje systém plnéni
konvergencnich kritérii pro uchazece o Clenstvi v eurozéné¢ modifikovat tak, aby byly
brany v potaz pii vypoctu kritéria cenové stability vyhradné hodnoty ziskané ze statistik
Clenskych zemi, které jsou soucasti evropské ménové unie, nikoli Evropské unie jako

celku.

Principalné stejny problém se vyskytuje také u kritéria trokovych mér, kde vyse
pramérnych uroki dlouhodobych statnich dluhopisti jednotlivych zemi doznava
podobné jako u kritéria cenové stability diferenci, je-li pocitano nejdiive dle soucasné
konstrukce s hodnotami ze vsech ¢lenskych zemi EU a nasledné€ pouze z ¢lenskych stati
eurozony. Autor jiz nebude zbytecné opakovat argumenty uvedené v predchozim
odstavci, pouze pro demonstraci opét dolozi graf a tabulku, aby bylo Ize 1épe vidéti

onéch disonanci.
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Graf 3: Plnéni kritéria irokové miry pfi autorem navrhované zmén¢ vypoctu

z hodnot ¢lenskych zemi eurozény

Zdroj: autor, Eurostat
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Tabulka 7: Dlouhodobé tirokové sazby stanich dluhopisi v procentech v CR a
hranice kritéria urokové stability dle oficialni respektive autorem

navrhované metody vypoctu

[2{0] ¢ CR Hranice EU Hranice eurozona

3.2.4. Kritérium vladniho deficitu

Kritérium ma ambici sledovat aktualni respektive kratkodoby stav vetfejnych financi
v daném staté. Casto byva spojovano s kritériem veiejného dluhu pod hlavi¢kou kritéria
udrZitelnosti vetejnych financi. Nicméné autor prace se vénuje obéma kritériim zvlast,
jelikoz vladni deficit charakterizuje okamzitou situaci hospodateni vlady v daném state,
které muze byt ovlivnéno vn&jSimi i vnitinimi faktory jako napiiklad globalni
hospodaiskou recesi pienesenou do dané zemé, a tudiZz nemusi vypovidat o

dlouhodobém trendu a kvalité spravy vetejnych financi.

Referen¢ni hodnota kritéria vladniho deficitu byla stanovena na 3% ku HDP, vse
vztazeno na hodnoty daného statu. Samotné nastaveni referencni hodnoty vyvolava
diskusi, pro¢ ma kritérium majici vypovidat o zdravi vefejnych financi deficitni
zakladnu. Ekonomika, kterd se kazdy rok zadluzuje maximalné tfemi procenty ku HDP
ro¢né, je dle vnimani Evropské unie zdrava. Tento fakt vypovidd o zplsobu mysleni
evropskych politikit v poslednich dekadach, Ze zadluZovani statu mulZe pokracovat

donekonecna — posledni finan¢ni krize v§ak mozna tuto epochu ukon¢ila.
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Graf 4: Plnéni konvergenéniho kritéria vladniho deficitu CR
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Zdroj: autor, Eurostat
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Graf 4 ukazuje, jak CR plnila kritéria vladniho deficitu mezi roky 2004 — 2010, ve
kterém lze vypozorovat, z¢ CR ze sedmi zkoumanych let celkem &tyfikrat kritérium
splnila a celkem tfikrat nikoli. Za komentar stoji obzvlasté roky 2009 a 2010, kdy se
v disledku financni krize v USA transformujici se do globalni hospodaiské recese
projevil nedekany vypadek dafiového inkasa, na néz nebyla vlada CR pfipravena. Tim
doslo k diferenci od referencni hodnoty kritéria vladniho deficitu v roce 2009 o 2,8%

respektive v roce 2010 o 1,8%.

Zaujme jisté i rok 2007, v némz CR naopak mifila k témé&f vyrovnanému rozpoétu,
kdyz hodnota vladniho deficitu Cinila 0,7%. Bez detailni znalosti tvorby a realizace
rozpoétu pro rok 2007 by bylo mozné tehdejsi vladu CR pochvalit. Pii bliz§im
zkoumani vsak autor prace dosel ke smutnému zavéru, totiz Ze rozpocet byl uméle
pomoci pfijmu statnich financnich aktiv, tedy viceméné operacemi ucetniho charakteru,
snizen k oné urovni 0,7% ku HDP. PGvodni navrh zakona o stdtnim rozpoctu pro dany
rok pocital s deficitem 3,7%. Autor prace nepropocital, zda by po odecteni onéch
GiGetnich transakci CR kritérium vladniho deficitu viibec splnila, na kazdy pad autor
prace alespon upozornuje na otazniky spojené s finalni hodnotou kritéria za rok 2007, se

kterou pocita i Eurostat, a jez nemusi pln¢ korelovat s realitou.

Hodnoceni konvergenéniho kritéria vladniho dluhu v CR vyplyva z grafu 4, v némz
lze vidéti nesplnéni jednoho z nutnych pozadavkd pro pfijeti spoleéné mény euro i
v poslednich dvou zkoumanych letech — 2009 a 2010. CR by tak nesplnila
maastrichtskéd konvergen¢ni kritéria jako celek a nemohla by tak z hlediska sledovanych

dat k 1.1.2012 vstoupit do eurozony.

Autor prace na zavér této kapitoly dodava, ze nesouhlasi s parametrickou strukturou
kritéria, jelikoZ nejen de iure, nybrz 1 de facto legalizuje prohlubovani zadluzeni
evropskych stati. JakoZto kritérium sledujici zdravi vetfejnych financi by dle autora
mélo vyZzadovat alespoil vyrovnany rozpocet S moznosti vyjimky jiz aktudlné platné
podle Clanku 126 (3) Smlouvy o docasnosti piekroceni referencni hodnoty, naptiklad

v dobach hospodatskych krizi nebo recesi.
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3.2.5. Kritérium verejného dluhu

Kritérium vefejného dluhu poukazuje na dlouhodoby trend spravovani vetejnych
financi vladami dané zemé, jedna se opét o kritérium sledujici makroekonomickou
stabilitu a zdravi vefejnych financi. Referen¢ni hodnota kritéria je 60% ku HDP.
Kritérium povazuje za zdkladnu vypoctu, pro srovnani s HDP V trznich cenach, soucet
nakumulovanych vladnich deficiti spolecné s nakumulovanymi dluhy vefejnych
instituci stojicich mimo statni rozpocet, jinak feceno jednd se o soucet vefejnych

deficitt, jejichz soucasti nejsou pouze deficity tvorené vladou.

Toto kritérium ma vétsi vypovidaci hodnotu o fiskalni zodpovédnosti daného statu,
jelikoz se nejedna, na rozdil od kritéria z predchozi kapitoly, o zachycovani stavu
penéznich tokl ve zkoumaném roce, nybrz o zjisténi charakteru dlouhodobé provadéné

fiskalni politiky.

Z grafu 5 plyne bezproblémové plnéni kritéria vetejného dluhu mezi zkoumanymi
roky 2004 az 2010. V nezkoumaném roce 2011 a stdvajicim roce 2012 se budou
hodnoty vefejného dluhu zajisté zvySovat. Nicméné CR bude i pfesto v téchto dvou
letech kritérium vefejného dluhu spliovat. Autor prace tak hodnoti prubéh plnéni

Vv piedchozich letech za pozitivni.

Dulezité vSak je sledovat nejen historicky priibéh plnéni, ale téZ statisticky trend. A
to uz je zalezitost zasluhujici nikoli chvalu, nybrz zdvizeny prst a pozornost. Mezi
poslednimi sledovanymi roky 2008 — 2010 doslo k nartistu vefejného dluhu ku HDP o
zhruba devét procentnich bodu. CoZz predstavuje s porovnanim s pfedchozimi roky, kdy
se jevilo plnéni pozadovaného kritéria jako stabilni, nebezpecné vyrazny nartst. Vzdyt
v letech 2004 — 2008 dokonce doslo k poklesu vetfejného dluhu vici HDP o 0,2
procentniho bodu. PfiCiny nastoleného negativniho trendu rtstu vefejného dluhu viici
HDP vidi autor v exogennich faktorech v podobé globalni hospodarské recese a v ptili§
defenzivni korekci vydaji statniho rozpoctu vlad z let 2008 — 2010, z ¢ehoz jako
nejveétsi  problém autor prace vnima neuspéSné zastaveni dynamiky a ristu
mandatornich vydaji formou razantnéjSich politickych reforem a uspor. Stavajici
vladni koalice ODS, TOP 09 a VV vladnouci od roku 2010 do soucasnosti schvalila sice

napt. dichodovou reformu, nicméné dopad na statni rozpocet, vzhledem
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k dobrovolnému opt-outu, je nejisty a namisto snizovani vydaji chysta na obcany

zvySovani dani, coz ma opét nejisté konsekvence na snizovani vetejného dluhu.

Graf 5: Plnéni konvergenéniho kritéria vefejného dluhu CR

Zdroj: autor, Eurostat
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3.3. Makroekonomické dopady prijeti eura na Slovensku
vV komparaci s CR

Cilem této kapitoly je zmapovat makroekonomickou situaci Slovenska pied a po
zavedeni eura. Autor prace si je dobfe védom absence vétSiho poctu dat ke kvalitni a
zodpovédné analyze, nicméné i1 aktudlné dostupné data od vstupu Slovenska k 1.1.2009
do eurozéony mohou leccos napovédét a charakterizovat alespon prvni roky clenstvi.

Pausalizovat analyzou ziskané vysledky si vSak autor prace nedovoli, k tomu by bylo

vvvvvv

3.3.1. Vyvoj slovenského HDP pred a po prijeti eura

Tato Cast prace si bere na paSkal kvartalni vyvoj slovenského HDP pied datem
1.1.2009 a po ném, neboli pted a po vstupu Slovenska do eurozény. Autor v této Casti
graficky sleduje vyvoj a trend HDP v ramci kvartalniho srovnani této makroekonomické
veli¢iny. Ukazatel HDP stale patfi k nejcastéjSim ukazatelim kondice ekonomik po
celém svété a to i pfes fadu diskutabilnich vlastnosti, proto autor zacina z hlediska

makroekonomickych konsekvenci prave timto ukazatelem.

Autor pracuje s kvartalnimi daty az do konce roku 2011, avSak je patrné, Ze od piijeti
eura tak ma autor k dispozici pouze tfi roky, dohromady tedy dvanact kvartalnich udaji
o vyvoji HDP Slovenska po pfijeti spolecné evropské meény. Na nedostatek dat
k analyze autor upozoriiuje jiz V tvodu této Casti prace. Vysledky zkoumani jsou také
zkresleny exogennim faktorem ve formé¢ globalni hospodaiské recese. Ackoliv autor
prace nemiize ze zkoumani vyvozovat fatilni zavéry, je presvédcen o spravnosti testu
makroekonomickych konsekvenci i v tak kratkém case, jelikoZ Ize zmapovat alespont
ony prvni tfi roky slovenského ¢lenstvi neboli po€atek nové epochy Slovenska. Nehledé
na fakt, ze CR byla ve stejné dobé ovlivnéna totoznym exogennim faktorem — globalni

hospodatskou krizi — a tak v tomto duchu neni pro objektivni srovnani prekazky.
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Graf 6: Kvartalni vyvoj a trend tempa HDP Slovenska
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Zdroj: autor, Eurostat

Na grafu 6 autor metodou klouzavého priméru vychazejiciho vzdy ze ctyt obdobi,
kvartali daného roku, demonstruje, kromé samotného vyvoje slovenského HDP mezi
roky 2004 a 2011, trend tohoto vyvoje. Od 1.1.2009 autor na grafu 6 siln&ji zvyraziuje
vyvoj HDP a dokresluje trendem, z ¢ehoz nasledné mozno jest vycisti, abstrahuje-li se

od krizi extrémné ovlivnéného roku 2009, pokles tempa rtstu HDP po pfijeti eura.
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Pokud si Slovensko slibovalo vstupem do eurozony vétsi rist svého HDP, tak to se
zatim nenaplnilo, je tomu piesné¢ naopak. Trend ristu tempa HDP se po piijeti eura jevi
jako stagnujici. Jakkoli mize vyznamnou roli sehravat piiSedsi hospodaiska recese
zejména v euroatlantickém svété, autor prace konstatuje zpomaleni tempa ristu ke
stagnujicimu trendu slovenského HDP s tim, ze na viné nemusi byt spole¢na evropska
meéna. Je nevyfesitelnou otazkou, zda by Slovensko se svou vlastni ménou neslo
disledky krize 1épe ¢i hufe. Autor prace se pokusi komparaci s trendem a vyvojem
¢eského HDP z¢asti odpoveédét na otazku, jak nesla disledky krize ekonomika podobna

slovenské, le¢ s vlastni ménou, CR.

Graf 7: Trend kvartalniho vyvoje tempa HDP Slovenska a Ceské republiky
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Zdroj: autor, Eurostat
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Graf 8: Kvartalni vyvoj tempa HDP Slovenska a Ceské republiky
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Zdroj: autor, Eurostat

Grafy 7 a 8 odhaluji n€kolik skute¢nosti. Graf 8 s kvartalnim vyvojem tempa HDP
ukazal zajimavy jev mezi roky 2006 a 2007, v téchto dvou letech mohl ¢esky kvartalni
vyvoj tempa HDP slouzit jako barometr Slovensku, jelikoZz smér tempa HDP v CR
ukézal smér tempa HDP na Slovensku a to jeden kvartal doptfedu. Slovensky kvartalni

vyvoj tempa HDP tedy rezonoval s ¢eskym s kvartalnim zpozdénim. Od zacatku roku
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2008 do konce roku 2010 se na témze grafu objevuje soulad mezi smérem tempa HDP
obou zemi, nedochazi tak k zadnym casovym zpozdénim. V roce 2011 pak slovenské
tempo HDP stagnuje &i mimné roste, zatimco v CR mirné klesa az se dostava dle
vypoctu Eurostatu v poslednich dvou kvartalech do zapornych hodnot. Graf 8 si dovoli
autor prace shrnout v ramci problematiky eura tak, ze slovenské kvartalni tempo vyvoje
HDP zaznamenalo v pribéhu zkoumanych let v porovnani se stejnym ukazatelem za
CR vétsi dynamiku obéma sméry a po vstupu do eurozony zistal tento fakt viici

disonancim indiferentni.

Z grafu 7 ukazuji trendy zkoumaného makroekonomického indikatoru obou zemi na
totozny vyvoj, pfiCemz vyjimkou jsou roky 2007 a 2008. V téchto letech doslo
K vyraznym disonancim, jejichz puvod jiz neni pfedmétem autorova zkoumani, jelikoz
k t¢émto disonancim dosSlo na Slovensku jesté pied piijetim spole¢né evropské mény.
Mezi roky 2004 az 2006 a nasledné jiz v letech 2009 az 2011, ¢ili po slovenském pfijeti
eura, je trend obou zemi totoZzny s jiz uvedenym faktem, ze slovensky vyvoj a tudiz i
jeho trend nabyvaji vétSich diferenci obéma sméry. Data obou grafti 7 a 8 v roce 2011
jesté podlehnou korekci ze strany Eurostatu, coZ naznaduje i CSU, ktery napiiklad po
aktualizaci dat uvadi kvartalni tempo vyvoje HDP v CR v poslednim étvrtleti roku 2011
jako 0,6%, zatimco Eurostat doposud jako -0,5%, proto autor prace pro vétsi miru
korektnosti v tuto chvili abstrahuje od komentait komparace zkoumaného ukazatele pro

tento rok.

Celkové autor prace v ramci pouzité metodiky a rozsahu zkoumani konstatuje, ze
vstup Slovenska do eurozény nemél na kvartalni tempo vyvoje HDP v komparaci s CR,
jakozto zemi blizkou hospodaisky, kulturné a s vlastni ménou, zasadni vliv. Euro se tak
pro Slovensko vramci daného zkoumani pifi komparaci s CR nestalo vyhodou
pohledu lze fici, ze CR si udrzenim vlastni mény nepohorsila. Slovenské kvartalni
tempo vyvoje HDP po pfijeti eura nedosahuje predkrizové dynamiky rustu v letech
2005 — 2008, to autor konstatuje jako dalsi fakt, nicméné z divodu globalni
hospodaiské recese, jejiz dopady ovliviiuji ekonomiky po celém svét€¢ dodnes, si
nedovoli zavér zobecnit na to, Ze euro je na Slovensku vinikem niz§iho kvartalniho

tempa rastu HDP.
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3.3.2. Vyvoj nezaméstnanosti na Slovensku pred a po prijeti eura

Nezaméstnanost je dalsi makroekonomicky ukazatel, ktery autor zafadil ke
zkoumani. Stav pracovniho trhu velmi dobfe odrazi ekonomickou kondici dané zemé,
proto je dilezity zabyvat se jeho vyvojem. Autor pracuje s daty z Eurostatu, které
vychazi z metodiky ILO (Mezinarodni organizace prace). Jedna se o obecnou miru
nezaméstnanosti vyjadiujici podil po¢tu nezaméstnanych na celkové pracovni sile,
pricemz v Citateli i ve jmenovateli jsou hodnoty korespondujici s mezindrodnimi

definicemi a doporucenimi aplikovanymi ve vybérovych Setenich pracovnich sil.

Graf 9: Nezaméstnanost na Slovensku od roku 2004 — 2012
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Z grafu 9 lze vycist, ze mira obecné nezaméstnanosti na Slovensku od roku 2004 az

do konce roku 2008 postupné klesala, nacez negativni obrat je patrny na prelomu let

2008 a 2009, shodou okolnosti je to v dob¢, kdy Slovensko dne 1.1.2009 pfijima euro.

Od dne pfijeti eura se obecnd mira nezaméstnanosti nedostala pod 9%, pficemz koncem

roku 2009 vysplhala az pfes 15%, aby nasledn¢ v roce 2010 zacala pozvolna klesat.

Bohuzel pocatkem roku 2012 uz obecnd mira nezaméstnanosti na Slovensku opét

atakuje 15% hranici. Graf 10 ukazuje komparaci vyvoje obecné miry nezaméstnanosti

na Slovensku a v CR.

Graf 10: Obecn4 mira nezaméstnanosti ve Slovensku a CR mezi roky 2004 - 2012
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Z grafu 10 vyplyva, Ze obecnd mira nezaméstnanosti na Slovensku postupné

konvergovala k ¢eské a v fijnu roku 2008 byl rozdil mezi hodnotami ¢eské a slovenské

obecné miry nezaméstnanosti vibec nejmensi, v absolutni hodnot¢ §lo o diferenci 4,2

procentnich bodii. Od ftijna 2008 lze hovofit opét spiSe o procesu divergence nez

konvergence. Trend vyvoje provadéné komparace 1épe zachycuje graf 11.

Graf 11: Trend vyvoje obecné miry nezaméstnanosti v SR a CR mezi roky 2004 a

2012
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Graf 11 ukazuje velmi podobny vyvoj trendu obecné miry nezaméstnanosti v obou

zkoumanych zemich. Autor chce obzvlasté akcentovat indiferenci vlivu eura na vyvoj

slovenského trendu zkoumaného ukazatele. Dedukci Ize tudiz opét vyvodit zavér, ze CR

zachovanim vlastni mény v ramci parametru obecné miry nezaméstnanosti nenese proti

¢lenim eurozony zadné ndklady, le¢ pro korektnost je tfeba uvést 1 druhou stranu

interpretace, totiz Ze vlastni ména v komparaci se Slovenskem nepfinasi CR Zadné

vyhody. Oba trendy totiz vykazuji indiferentni postoj k procesu pfijeti eura v SR

respektive k zachovani vlastni mény v CR — ¢eské koruny.
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V ramci grafu 12 provadi autor prace trojstrannou komparaci, kdy porovnava trendy

obecné miry nezaméstnanosti v CR, SR a eurozéné.

Graf 12: Trend vyvoje obecné miry nezaméstnanosti v SR, CR a eurozéné mezi roky

2004 a 2012
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Graf 12 jen potvrzuje interpretaci vysledkt z grafu 11, ve kterém autor zjistil
indiferentni vztah plsobeni eura na obecnou miru nezaméstnanosti na Slovensku.
V ramci eurozony navic trend ukazuje negativni fakt, Ze obecnd mira nezaméstnanosti
se po pusobeni disledki globalni hospodaiské recese ve zkoumanych letech trvale
zvysila o necelé dva procentni body. Zatimco v CR a SR doslo v letech 2010 a 2011

k mirné korekci negativniho trendu ristu zkoumaného ukazatele.

Kromé obecné miry nezaméstnanosti je zajimavou statistikou souvisejici s trhem
prace mira nezaméstnanosti lidi ve v€ku do 25 let. Tento ukazatel odrazi schopnost
ekonomiky generovat pracovni mista pro absolventy pievazné uciiovskych, maturitnich
a vysokoskolskych obort. Pravé hodnota nezaméstnanosti lidi do 25 let zac¢ina byt pro

fadu evropskych zemi problémem, kdy jsou mladi lidé s ambicemi, entuziasmem a

60



idealy vrzeni na okraj spolecnosti jako nepotiebni. Tim mtze dochazet k negativnim
reakcim této skupiny obyvatel na dany stav a miaze Ustit az v nepiijemné
celospolecenské tenze. Dobra schopnost trhu prace absorbovat mladé lidi znamena, ze
se dan¢ ekonomice dafi a spravné¢ funguje vzdélavaci systém, ktery vychovava
absolventy, o néz maji zaméstnavatelé zajem. Naopak, Spatnd schopnost trhu prace
integrovat mladé lidi do pracovniho procesu znamend, ze se ekonomice nedafi, nebo

vzdélavaci systém produkuje mladé lidi, o néz trh prace nestoji.

Graf 13: Nezaméstnanost osob do 25 let na Slovensku mezi roky 2004 a 2012
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Zdroj: autor, Eurostat

Graf 13 piinasi pro slovenskou ekonomiku tristni vysledky, ponévadz od pocatku
roku 2009 nezaméstnanych osob mladsich 25 let pfibylo a v zati 2010 dokonce padl
v ramci sledovanych dat negativni rekord, kdyZ hodnota ukazatele Cinila 37,2%. Jelikoz
pouze udaje ze Slovenska nemaji pfili§ velkou vypovidaci hodnotu, autor prace znovu
pfichazi s komparativnim srovnanim hodnot Slovenska a CR. Tuto komparaci autor

prace zachycuje grafem 14.
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Graf 14: Nezaméstnanost osob do 25 let na Slovensku a v CR mezi roky 2004 a 2012

Porovnani vyvoje nezaméstnanosti osob do 25 let v SR a CR
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Z grafu 14 lze vypozorovat, ze ob¢é zem¢ maji totozny trend vyvoje nezamestnanych
osob do 25 let. Je tu viak velka diference v kvantifikaci hodnot, CR se pohybuje zhruba
o tad nize, pro pfedstavu Vv inkriminovaném roce 2010 v zafi, kdy bylo na Slovensku
37,2% mladych osob pod 25 let bez prace, dosahla v CR k témuz datu hodnoty 19,4%.
Diference tudiz €inila necelych 20%, coz je flagrantni rozdil. O slovenské ekonomice
lze ftici, ze ma& bud méné kvalitni vzd€lavaci systém, ackoliv tato hypotéza je
napadnutelnd, nebot’ z predchozich grafi autor zjistil, ze Slovensko ma vyssi i obecnou
miru nezameéstnanosti. Nebo Ize ucinit nezpochybnitelny zavér ze vSech autorem
provedenych komparaci ukazatelll miry nezaméstnanosti, kterak obecné slovenska
ekonomika zaostava za Ceskou z hlediska generovani pracovnich mist pro své
obyvatelstvo. Na Slovensku tento vyvoj nezvratilo ani pfijeti eura, procez V tomto uhlu

pohledu autor prace deduktivné odvozuje zavér pro CR, totiz 7e by euro v CR za jinak
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stejnych podminek mélo dle slovenské zkuSenosti indiferentni vliv na dilezity
makroekonomicky ukazatel miry nezaméstnanosti. Autor zavér opird i o zjiSténé
vysledku z grafu 15, kde provedl komparativni srovnani trendu ukazatele miry

nezamé&stnanosti osob do 25 let pro Slovensko, CR a eurozénu jako celek.

Graf 15: Nezaméstnanost osob do 25 let na Slovensku, v CR a eurozéné mezi roky

2004 a 2012
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Euro nepfispelo ke zlepSeni miry nezaméstnanosti osob mladSich 25 let na
Slovensku, ba ani v eurozoné jako celku. Zjisténé trendy z grafu 15 jsou flagrantni,
V eurozon€ euro nepusobilo jako brzda rlstu nezaméstnanosti cilové skupiny, nybrz
podobné jako na Slovensku se mira nezaméstnanosti dostala nad hodnoty zjiSténé
v letech 2004 az 2008. Byly to roky pied za¢atkem puisobeni dopadii krize. Zatimco CR
svlastni ménou se prozatim nepohybuje nad bodem maxima zuvedenych let.

Samoziejmé autor prace si je védom komplexnosti interakci ptlisobicich v kazdé

63



vvvvv r

ekonomice, a tudiz nechce vyvozovat zavér, ze by CR bojovala spésn&ji s mirou
nezaméstnanosti osob mladsich 25 let jen diky vlastni méné. To konstatovat nelze ani
dedukci, ta by v tomto piipadé byla pftili§ trivialni, nez aby byla odiivodnitelna. Na
kazdy pad lze zéavér interpretovat podobné jako v pfedchozim odstavci — euro
nepomohlo zmirnit narst hodnot zkoumaného ukazatele na Slovensku, ani v eurozoné
jako celku, tudiz lze vyslovit domnénku, Ze by nepomohlo korigovat vyvoj trendu ani

v CR.

3.3.3. Vyvoj miry inflace na Slovensku pred a po prijeti eura

Dalsim makroekonomickym ukazatelem stability vefejnych financi je vyvoj miry
inflace. Autor v této ¢asti prace zmapuje hodnoty miry inflace pted pfijetim a po piijeti
eura. Cenova stabilita patéi mezi nejdilezitéjsi atributy narodniho hospodafstvi, pticemz
centrdlni banky maji vétSinou primdrni cil ve form¢ cilovani miry inflace tak, aby bylo
mozno udrzet cenovou hladinu pod kontrolou. I ztoho je vidét diilezitost autorem
vybraného ukazatele. Cilem této Casti prace je zjistit, zda a eventualné jak ovlivnilo euro

hodnoty miry inflace na Slovensku.

Graf 16 : Vyvoj miry inflace na Slovensku mezi roky 2004 — 2011
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politiku Narodné banky Slovenska ve smyslu postupného snizovani miry inflace az
k datu vstupu do eurozony. K I.lednu 2009 pieSla péce o cenovou stabilitu na bedra
ECB ve Frankfurtu nad Mohanem. V letech 2009 a 2010 se dostala hodnota miry
inflace pod 1%, nicméné toto nelze pfisuzovat monetarni politice ECB, ale dopadi
globalni hospodarské recese. Vyrazné snizeni miry inflace totiz velmi uzce souvisi
s dynamikou HDP, paklize dojde ke zpomaleni rustu ¢i dokonce k propadu HDP,
pfirozené zpomali mira inflace nebo dojde dokonce k deflaci. Vysledky v uvedenych
dvou letech jsou proto zkresleny. V roce 2011 uz dosahuje mira inflace 4,1%, ¢imz se
vraci zpét k hodnotam z predkrizovych let 2006 a 2008. Nelze generalizovat zavér,
nicméné je evidentni, Ze vliv eura na miru inflace na Slovensku je indiferentni, nebot’
abstrahuje-li autor od vyjimecnych let 2009 a 2010, jez byly pod vlivem dopadu recese,
euro neochranilo Slovensko ptfed vyssi mirou inflace ve vysi 4,1% v roce 2011. Lze

tudiz vyvodit zavér, Ze euro Slovensku neslouZi jako ochrana pted riistem miry inflace.

Graf 17: Vyvoj miry inflace na Slovensku a v CR mezi roky 2004 — 2011
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Jak vidno z grafu 17 byla CR vystavena v letech 2009 a 2010 podobnym dopadiim
recese jako Slovensko, kdyz se mira inflace, ve srovnani s jinymi roky, pohybovala
pfiblizn¢ kolem hranice 1%. Posléze se v roce 2011 vratila mira inflace na hodnotu,
jaké dosahovala zhruba v ptredkrizovych letech, vyjimku tvoii rok 2008, ve kterém
vlivem endogennich faktorii v podobé nékolika rozhodnuti vlady CR pisobily

proinflacni tlaky, vice byl tento rok rozebran v pfedchozich kapitolach.

Z tohoto zkoumani mozno jest dojiti k zavéru, Zze euro Slovensku neposlouzilo jako
ochrana proti vyssi mife inflace, coz je evidentni z grafu 17 z hodnoty miry inflace v
roce 2011. Druhym zavérem budiz fakt o CR, ktera se, podobn¢ jako Slovensko, vratila
ke zhruba stejnym hodnotdm miry inflace jako pied extrémnimi roky 2009 a 2010.
V této optice zkoumani dat Ize konstatovat, ze typ mény nema zasadni vliv na trend

vyvoje miry inflace.

3.3.4. Vyvoj urokové miry slovenskych dluhopisu pred a po prijeti

eura

V predeslych kapitolach autor prace nastinil dilezitost divéry financnich trhi
Vv solventnost stati, které¢ si na té€chto trzich pijcuji penize prostfednictvim emise
statnich dluhopisti. Vzhledem k velkému zadluzeni statt euroatlantické civilizace,
stavaji se naklady na obsluhu dluhu zasadnim prvkem ovliviiujicim zdravi vefejnych
dluhopisech respektive o co nejvétsi ditvéru finanénich trhli. Situaci na Slovensku pied
a po piijeti eura mapuje graf 18. Autor se snazi zjistit, zda euro ovlivnilo vyvoj
urokovych mér dlouhodobych slovenskych dluhopisti, pficemZ tyto jsou brana vzdy
jako primér desetiletych slovenskych statnich dluhopisti dle metodiky Eurostat. Paklize
by clenstvi Slovenska v eurozoné ovlivnilo jejich dluhovou sluzbu pozitivhim smérem,
byl by to v komparativni roviné jeden z argumentt pro CR hovofici pro piijeti spole¢né

evropské mény.
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Graf 18: Urokova mira dlouhodobych statnich dluhopisti Slovenska v letech 2004 a

2012
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Interpretace vysledkti z grafu 18 opét poukazuje na fakt, ze euro Slovensku

nepomohlo k dosazeni nizsich trokovych mér statnich dluhopist s vyjimkou roku 2010.

V roce 2010 na Slovensku doSlo k zajimavému jevu, kdy Slovensko proddvalo své

dluhopisy na finanénim trhu skoro o cele 1% levnéji neZ v roce pfijeti eura, nicméné

v roce 2011 a v prvnich dvou mésicich roku 2012 tento efekt zmizel. Finan¢ni trhy byly

ochotny financovat slovensky dluh v roce 2011 s o 0,58% vyssi urokovou pfirazkou a

Vv prvnich dvou mésicich roku 2012 dosahla trokova ptirazka, ve srovnani s rokem

2010, dokonce o 1,23% vyssi hodnoty. Trend spocitany na zaklad¢ klouzavého priméru
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jen potvrzuje autorovu interpretaci vysledktl. Zavér z tohoto zkoumani je, ze Slovensku
prijeti eura ve zkoumaném c¢asovém obdobi nepomohlo =zajistit trvalejsi davéru

finan¢nich trhi tak, aby tyto byly ochotny nakupovat slovenské dluhopisy s trvale nizsi

urokovou piirazkou.

Graf 19: Komparace urokovych mér dlouhodobych statnich dluhopisti Slovenska a
CR mezi roky 2004 - 2012

Zdroj: autor, Eurostat
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Graf 19 koresponduje se slovy autora prace v predchozim odstavci, v roce 2009 si
Slovensko ptjcilo na finan¢nich trzich o 0,13% levnéji a v roce 2010 o 0,01% levnéji
nez CR, v dalich letech stejné jako v piedchazejicich, s jednou vyjimkou, se CR t&ila
vetsi davéie financnich trhli. V ramci daného zkoumani 1ze vysledky interpretovat jako
kratkodoby efekt piijeti eura, kdy Slovensko v porovnani s Reckem ¢&i Irskem piisobilo
na finan¢ni trhy jako stabilni soucast eurozony. Seridzni zavér vSak musi vychazet
z jasnych fakt, proto autor ¢ini z této Casti prace zavér v tomto duchu — pfijeti eura

Slovensku nepomohlo k trvalej$im niz§im urokovym miram jejich dluhopisi.
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3.4. Makroekonomické dopady prijeti eura v Banskobystrickém
kraji v komparaci s Jiho¢eskym krajem

Autor prace v ramci stanoveného cile deduktivni interpretace makroekonomickych
konsekvenci na trovni Jihoc¢eského kraje vybral ke komparaci Banskobystricky kraj
nachazejici se v jizni ¢asti stfedniho Slovenska. Autor se v dalSich ¢astech této kapitoly
zam¢ii na komparaci registrované miry nezameéstnanosti a vyvoje hrubé mzdy
v uvedenych krajich pfed a po pfijeti eura na Slovensku. Banskobystricky kraj nejvice
snese srovnani s JihoCeskym krajem z hlediska poctu obyvatel, rozlohy, infrastruktury a

atraktivity cestovniho ruchu.

Obrazek 4: Mapa Banskobystrického kraje
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Zdroj: http://sk.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAbor:Banska_okresy.png

Banskobystricky kraj ¢itd 662 121 obyvatel, hlavnim méstem je Banskd Bystrica,
v kraji se nachdzi tfada pfirodnich atraktivit z hlediska cestovniho ruchu. Jedna se
napiiklad o Nizké Tatry, Slovensky raj, Muranskou planinu, Velkou Fatru Stiavnické
vrchy, Ponitrie, Cerovou vrchovinu ¢i Polanu. Kraj patii k oblibenym slovenskym

turistickym destinacim, podobné jako Jiho¢esky kraj.
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Obrazek 5: Mapa Jihoceského kraje

Zdroj: http://www.superchalupy.cz/ubytovani-jihocesky-kraj/

Hlavnim méstem Jihogeského kraje jsou Ceské Budgjovice, v kraji ke konci roku
2010 zilo 638 706 obyvatel. Kraj patii k vyhledavanym mistim turistd z CR i ze
zahrani¢i, ti zde maji moznost vidét fadu pfirodnich a kulturnich pamatek. Mezi
nejvyhledavanéj$i mista z hlediska turistického ruchu patii mésto se zamkem Cesky
Krumlov, Hluboké4 nad Vltavou, Jindfichtiv Hradec, déale jsou vyhledavany napiiklad
zamek Cervena Lhota ¢&i hrad Rozmberk. Z piirodnich zajimavosti se nabizi kuptikladu

Sumava, Chranéna krajinna oblast Tieboiisko ¢ Ceska Kanada.

3.4.1. Vyvoj registrované miry nezaméstnanosti
v Banskobystrickém a Jiho¢eském kraji

V této kapitole bude autor pouzivat jinou metodiku méfeni miry nezaméstnanosti nez
v piedchozich ¢astech prace. Nyni autor pracuje s registrovanou mirou nezamestnanosti,
ktera predstavuje podil poctu nezaméstnanych registrovanych ufady prace na
disponibilni pracovni sile, nikoli s obecnou mirou nezaméstnanosti, jejiz definici autor
uvedl v pfedchazejicich kapitolach. Nicméné pro zkoumani nebudou dulezité jednotlivé
hodnoty, nybrz totoznd metodika pouzitd na oba kraje a predevSim pak vyvoj trendu

zkoumaného ukazatele.
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Graf 20: Trend miry registrované nezaméstnanosti v Jihoceském a Banskobystrickém

kraji
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Z grafu 20 vysly zajimavé vysledky, kdy trendy registrované miry nezaméstnanosti
V obou zkoumanych krajich maji velmi podobny vyvoj. Mirny rozdil v trendu je patrny
az vroce 2011, kdy trend registrovan¢ miry nezaméstnanosti v JihoCeském kraji mirné
klesa, zatimco v Banskobystrickém kraji trend mirn€ roste. Z tohoto tthlu pohledu Ize
ucinit zavér, Ze euro nepomohlo Banskobystrickému kraji k lepSimu trendu vyvoje
zkoumaného ukazatele, zatimco Ceskd koruna v JihoCeském kraji nezplisobila negativni

trend vyvoje registrované miry nezaméstnanosti.
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3.5.2. Vyvoj primérné hrubé mzdy v Banskobystrickém a
Jihoceském kraji

V této Casti prace se autor zabyva srovndnim vyvoje a trendi primérné mési¢ni
hrubé mzdy v JihoCeském a Banskobystrickém kraji. Dtlezité bude zejména porovnani
vyvoje a trendu pred a po piijeti eura na Slovensku, zda euro v Banskobystrickém kraji

pomohlo pozitivné ovlivnit sledovany ukazatel.

Graf 21: Primérna mé&si¢ni hruba mzda a jeji trend v Banskobystrickém kraji v letech

2004 az 2010
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Zdroj: autor, Eurostat

Autor data v grafu 21 upravil tak, aby hodnoty primérné hrubé mési¢ni mzdy
v Banskobystrickém kraji byly z eur prevedeny do Ceskych korun. Jako ptepocitdvaci
koeficient poslouzil sménny kurz czk/eur k datu 27.4.2012, ktery ¢inil 24,9 czk/eur.
Dulezity je trend, ten wukazuje mirné zpomaleni rlstu primémé mzdy

v Banskobystrickém kraji v letech 2009 a 2010. Slovensko piijalo euro za svou ménu
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pocatkem roku 2009, pticemz v témze roce nastalo zpomaleni tempa riistu zkoumaného

ukazatele. Graf 22 porovnava trendy Jiho¢eského a Banskobystrického kraje.

Graf 22: Trendy pramérné hrubé méesi¢ni mzdy v Banskobystrickém a Jiho¢eském

kraji v letech 2004 az 2010
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grafu 22, ktery srovnava trendy pramérnych mési¢nich hrubych mezd

vV Banskobystrickém a JihoCeském kraji, se trendy obou krajii velmi podobaji. Rozdil

spociva pouze v dynamice tempa rustu, které je v Banskobystrickém kraji ve srovnani

s JihoCeskym do roku 2009 mirné vétsi, zatimco od roku 2009 naopak mirné nizsi. Lze

tak ucinit zavér, ze euro v Banskobystrickém kraji nepomohlo k vétsi ¢i alespon stejné

dynamice tempa riistu zkoumaného ukazatele.
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4. 7.avér

V soudasné dobé je téma piijeti eura v CR velmi aktualni otazkou. CR je diky
podpisu pristupovych smluv véazana k pfijeti spolecné evropské meény, ovSem neni
vazéna ke konkrétnimu datu. Po problémech eurozoény s Irskem, Reckem, moznymi
problémy v Portugalsku, Spanélsku a Italii se nyni otevira zcela nova dimenze diskuse o
spravnosti kroku pfijeti eura v CR. Autor prace provedl analyzu nutnych legislativnich
zmén, analyzu plnéni konvergencnich kritérii a makroekonomickych konsekvenci ptijeti
eura na Slovensku. Dale byla provedena komparace makroekonomickych ukazatelli
Slovenska a CR na tirovni celostatni i regionalni. V ¢asti zabyvajici se legislativnimi
korekcemi vyplyvajicimi z piipadného pfijeti eura v CR autor zmapoval z jeho pohledu

ty dilezité.

Nejdiive autor potvrdil stanovenou hypotézu, ze pii piijeti eura bude muset dojit ke
zméné ustavy CR. Konkrétné bude muset dojit k reformulaci VI. hlavy, ktera v Gistavé
zakotvuje CNB. Autor v pfisluiné kapitole uvadi vlastni navrhy k reformulaci této &asti

ustavy.

Dale autor zmapoval podstatné zmény v obchodnim zakoniku, kde bude muset dojit
Kk ptepocteni vyse zakladniho kapitalu obchodnich spole¢nosti z ¢eskych korun na eura,
coz autor doporucuje formou technického odkazu ve Zménovém zakoné. Zménovy
zékon dle autora prace musi pamatovat téZ na Gpravu povinnosti podnikatele zapsat se
do obchodniho rejstiiku, jez vyplyva z urcitého obratu béhem stanoveného obdobi a
Vv soucasné dobé je samoziejmé ona povinujici ¢astka v obchodnim zakoniku uvadéna

v ¢eskych korunach.

V ramci obcanského zakoniku musi byt pamatovano na ¢ast feSici ndhradu Skody,
konkrétn¢ § 444, odstavec 3, pismena a) az f), kde jsou uvedeny konkrétni castky
nahrady Skody v Ceskych korunach. Zmény musi nastat 1 v ramci § 839 zabyvajicim se
smlouvou o sdruzeni, jsou zde mimo jiné feSeny vklady a vypotradani majetkovych
podilti spolecnikli v obcanském sdruzeni. Vneseny majetek spole¢nikii do sdruzeni
muze byt vycislen v ¢eskych korunach, le¢ k vypotadani podilu, z jakychkoli divodd,

muze dojit az po prijeti eura. Pro piipad vyrovnani musi tudiz existovat odkaz at’ uz

75



principialni v Obecném ¢i konkrétni ve Zménovém zékon€. V neposledni fad¢ se zmeény
dotknou uroku, naptiklad pijde-li o Groky pravomocné uznané, nevztahuje se na n¢ dle
§ 110, odstavce 3 promlceci doba, nicméné miize nastat situace, kdy budou uroky
pravomocné piiznany v dobé, kdy bude zakonnym platidlem euro, ackoliv to bude
rozhodnuti vztahujici se k dobé, kdy byla zdkonnym platidlem ceskd koruna — vyse
uroki pak bude muset byt opét pfepoCtena na eura. Autor pro takové piipady

doporucuje principialni feSeni v ramci Obecného zakona.

V ekonomické ¢asti prace autor zkoumal plnéni konvergencnich kritérii z hlediska
CR. Kritérium cenové stability a trokové miry CR v poslednim zkoumaném roce
splnila a dlouhodobé nemda problémy s jejich plnénim. Autor prace vSak navrhuje
technickou revizi zékladny pro vypocet kritérii, jelikoz dle autora soucasna struktura
zakladny vypoc¢tu odporuje teorii optimdlnich ménovych oblasti formulované
Mundellem. Jedno ze zakladnich kritérii teorie je, aby doSlo k maximalni sladénosti
V oblasti cenové stability mezi stity v ménové unii. Nicméné v tuto chvili se
kandidatsky stdt musi v rdmci kritéria cenové stability a Grokové miry pomeétfovat
s vysledky tfech zemi s nejlepSimi vysledky. To by bylo v pofadku, kdyby §lo o
pomé&fovani se ttemi nejlepSimi vysledky clenskych zemi ménové unie, v tomto piipadé
eurozony, nikoli nejlepsi vysledky ¢lentt EU. Clensky stat eurozony musi byt ¢lenem
EU, le¢ ¢len EU nemusi byt soucasti evropské meénové unie, tudiz se mize stat, ze
kandidatskd zemé bude svou sladénost poméfovat se ttemi zemémi, které ani nemusi
byt Cleny eurozony. Autor prace proto navrhuje technickou revizi zakladen vypoctu
uvedenych kritérii tak, aby se kandidatskd zem& musela poméfovat se ¢leny evropské
ménoveé unie, jejiz soucasti chee byt, nikoli se ¢leny EU, ktefi ani sou¢asti eurozony byti

nemusi.

Kritérium vefejného dluhu zatim CR plni bez problémi, nicméné zjistény trend
naznacuje nutnost brzké nedeficitni rozpoctové politiky vlady, jinak v budoucnu hrozi
prekroceni stanoveného kritéria — v poslednim zkoumaném roce 2010 ¢inil vefejny dluh
37,6% z ceského HDP, referenc¢ni hranice kritéria je stanovena na 60%. Kritérium
vladniho dluhu se v§ak CR v letech 2009 a 2010 splnit nepodafilo, v obou letech byla
prekroc¢ena referen¢ni hranice 3%. Autor prace tak ¢ini zavér, Ze pro splnéni téchto
kritérii musi CR provést reformy zejména v oblasti mandatornich vydaji, coz bude

vyzadovat silnou politickou viili &init nepopularni opatfeni, v opaéném piipadé CR
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muze hrozit dlouhodobé neplnéni obou konvergenc¢nich kritérii zdravych vetejnych

financi.

Komparace makroekonomickych konsekvenci Slovenska a CR v oblasti srovnani
tempa rustu HDP na zakladé¢ kvartidlnich vysledki pfineslo vysledek v podobé
totoznych trendl vyvoje zkoumaného ukazatele. Stejny vysledek autor zjistil u trendt
miry nezameéstnanosti, kde vSak koncem roku 2011 dochézi k malé disonanci
mirngj§imu tempu ristu nezaméstnanosti v CR. Velmi podobné trendy autor prace
zjistil také u miry inflace a hodnot trokovych mér dlouhodobych vladnich dluhopist
s tim, Ze tempo miry inflace v roce 2011 bylo na Slovensku dynamict&jsi o celé dva
procentni body. K totoznym zavérim doSel autor pfi komparaci urokovych meér
dlouhodobych vladnich dluhopist, kdyz k vyrazné diferenci ve vyvoji doslo az v roce
2011 — Slovensko si muselo pfiplatit za emitované dluhopisy o téméf 2% rocné vice nez

W

CR.

Velmi podobné trendy autor zaznamenal pii komparaci miry nezameéstnanosti a
urovné prumérnych hrubych mezd v Banskobystrickém a Jihoceském kraji. Jedna se o
dva nejblizsi kraje z hlediska poctu obyvatel, hustoty primyslu, intenzity cestovniho
ruchu, coz byly divody vedouci autora ke komparaci JihoCeského kraje prave
s Banskobystrickym. Vysledky lze interpretovat tak, ze euro Banskobystrickému kraji
v ramci dané komparace nepomohlo k lepsimu vyvoji trendu ani u jednoho vybraného

makroekonomického ukazatele.

Zavér ze zkoumani makroekonomickych konsekvenci pfijeti eura na Slovensku pii
komparaci s CR je takovy, e euro se zcela evidentné nestalo na celostatni, ani
regionalni urovni katalyzatorem pozitivnéjSiho vyvoje sledovanych
makroekonomickych ukazatelti. V ramci dané komparace lze tak uéinit zavér, ze CR
absence eura nezpusobila negativni vyvoj sledovanych proménnych a navic s vlastni
ménou dokonce CR dosahla mirné lepsich trendti danych ukazatelti nez Slovensko S
eurem. Autor prace tudiz potvrdil hypotézu, Ze euro nebude mit zZadny vliv na trendy

vybranych makroekonomickych ukazatelti Slovenska pii komparaci s CR.
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5. Summary

Currently is the topic adoption of the euro in the Czech Republic an actual issue. The
Czech Republic must accept euro but a date is not specify. After eurozone problems
with Ireland and Greece, possible problems with Portugal, Spain and Italy is the

discussion of the euro adoption different.

At first author verified hypotesis, that euro adoption must change the Constitution of
the Czech Republic. Specifically Chapter VI. must be reformulated, because this
chapter is about the Czech national bank. Author mention in competent section his own

proposals for an amendment this part of constitution.

After it author was occupied with essentially modification of commercial code. In
commercial code must be recalculated an amount basic capital of the company from
koruna to euro and must be reformulated a requirement of registration in commercial

code, which is calculated in koruna.

In civil code must be changed a part, which solve damage compensation, concretely

§ 444, article 3, letters a) to f) and a part about contract of association in § 839.

Interests will be affected because of euro adoption. For example interests legally
recognized are without time limitation. But it can be a situation, that interests will be
legally recognized at the time of the euro, although decision is fot the time of the
koruna. Interests will must be recalculated. Author for those examples recommend

solutions in general law.

In the economic part author solved meeting of convergation contributions for the
Czech Republic. The Czech Republic acomplish contribution of price stability and rate
of interest in the last researched year and in the long period had no problems with
acomplishment. Author discovered conflict between theory of optimal monetary

territory from Mundell and actual structure of algorithm for this case.
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Author recommended a change a base the calculation. The candidate state should be
measured with members of the European Monetary Union not with members of the

European Union, which must not be a members of the European Monetary Union.

With contribution of the public debt has the Czech Republic currently no problem,
but trend indicates need for early nondeficit budget, because in the future can be

contribution exceeded.

Contribution of the government debt failed to meet in 2009 and 2010. Authort

recomended, that is necessary reforms mandatory expenditures.

Examining the macroeconomic implications the adoption of the euro in Slovak
compared to Czech Republic shows, that euro obviously did not happen catalyst
for positive trends observed macroeconomic indicators at national or regional level. In
the comparison can be concluded that the absence of the euro in the Czech Republic did
not cause a negative development of the variables and also with its own currency
reached the Czech Republic even a slightly better trends of the indicators than Slovak
with euro. Author confirmed the hypothesis that the euro will have no impact on trends

in selected macroeconomic indicators in comparison with the Slovak Republic.
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