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Abstrakt

Cilem diplomové prace byla optimalizace vybrané obchodni strategie na ménovém trhu
FOREX. Dané optimalizace byla provedena s obchodni strategii Donchian 5 a 20 na
ménovy par EUR/USD. Nejdrive bylo provedeno backtestovani, optimalizace vystupt,
Casova optimalizace a zjisténo jaky vliv ma na obchodovani position sizing. Nasledné
byl cely systém vyzkousen pii papertradovani u brokera Admiral Markets, pfi
daytradingu pétiminutového grafu. Obchodni strategii se podafilo optimalizovat tak, ze
dosahuje pozitivnich vysledk.

Klicova slova

Forex, stop loss, daytrading.

Abstract

The aim of the thesis was to optimize selected trading strategy in the currency market
FOREX. For the optimization was chosen strategy Donchian 5 and 20 and was applied
on currency pair EUR/USD. At first was performed backtesting, exit optimization, time
optimization and found the importance of position sizing. Then the system was tested in
paper trading at broker Admiral Markets, daytrading five minutes chart. Business
strategy was optimized and is achieving positive results.

Key Words

Forex, stop loss, daytrading.
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1 Uvod

Cilem préace je optimalizace vybrané investi¢ni strategie na ménovém trhu FOREX.
Investi¢ni strategie bude aplikovana na ménovy par EUR/USD, a to z pohledu
daytradingu.

FOREX je ve své podstaté zkratkou pro Foreign Exchange. Jedna se o nejvétsi finanéni
trh na svété, denné zde probéhnou obchody v fadech 5 000 miliard dolart, jenom pro
porovnani, na akciovych trzich se denné zobchoduje 25 miliard dolart. Diky vysoké
likvidité je mozné obchod oteviit nebo uzaviit béhem 3 sekund. Jedna se o ,,over to
counter trh, ktery je mezibankovni a neregulovany. Likviditu zde vytvaieji banky,
brokefi a investofi.

Nespornou vyhodou je, Ze za ziva data se neplati zadné poplatky, platforma je zdarma a
i obchodovani je osvobozeno od poplatki. Trader' miZze obchodovat kdykoliv bude
chtit, FOREX je otevieny 24 hodin denné, pét dni v tydnu, o vikendu jsou trhy zavieny.

Meénovy trh 1ze jenom tézko ovlivnit, nejvice se hybe pfi vyhlasovani fundamentalnich
zprav, jejichz ¢as a datum jsou dopfedu znamy, velikost pohybu zalezi na velikosti
odchylky od odhadu a nalad€ na trhu.

Dtivodem, pro¢ se FOREX stal vysoce oblibenym mezi drobnymi investory, je pakovy
efekt, vétsinou se pouziva v poméru 1:100, diky némuz lze béhem dne zhodnotit ucet
0100 % nebo také o vSechno pfijit. K obchodovani je potfeba mit otevieny ucet
u brokera, internet a pocita¢, trader muze pracovat kdekoliv, kdykoliv a potencial toho,
co si miZze na FOREXu vydélat, je neomezeny.

Uspéch na Forexu je z 60 % o psychologii, 30 % money management a pouze z 10 %
0 vstupni strategii. Nejdiive je potfeba vybrat si vyhovujici strategii, kazdy z nas je
original, kazdému bude vyhovovat néco jiného. Dana strategie se poté aplikuje na
zpétna data, z vysledki je odvozena drobna statistickd vyhoda, kterou poté trader
opakované vyuziva ve svuj prospéch, to je zpusob, jakym na forexu dochazi ke
zhodnoceni kapitalu.

Money management je o fizeni rizika, pii jeho peclivé aplikaci trader ptezije 1 dlouhou
sérii ztrat, zajistuje ochranu ziskl a kapitalu. Pfi jeho spravné aplikaci nejsou otevirany
ani velké ani malé pozice, ale takové, kdy s minimalnim rizikem je dosazeno
maximalniho zhodnoceni. 95 % zacatecnikli na Forexu nepfezije prvni rok, problémem
neni obchodni systém, jak se vétSina domniva, ale pouze oni sami a jejich psychologie.

! Clovék obchodujici na ménovém trhu FOREX.

Strana 1



Investofi minimalizuji riziko. U FOREXu je mozné si kazdy obchod pojistit pomoci
stop lossu, diky némuz je pfedem urcena ztrata, kterou je kazdy trader maximalné
ochoten piijmout. Dalsi velkou vyhodou obchodovani na Forexu je, ze nezalezi, jestli
trh jde nahoru nebo dolé, miZe se vyd&lavat tak jako tak. Navic zde neni sell®
znevyhodnén jako u akcii pomoci vysokych Grokl z avéru, spekulace na sell je také bez
poplatk.

Na Forexu muze obchodovat pozi¢ni nebo intradenni obchodnik, vSe zalezi na tom, jak
dlouho drzi své pozice a jaky zisk ocekava. U intradenniho obchodovani 1ze ocekavat
vetsi zhodnoceni, pozice nejsou drzeny pies noc, ale je zde velka ¢asova naro¢nost a
také znacny tlak na psychiku. Naproti tomu pozi¢ni obchodovani zabere pouze nékolik
minut denng, ale zase nelze ofekavat tak vysoké zhodnoceni a pro zacéatek je pottebny
vyssi kapital.

? Prodej nakrétko, spekulace na pokles.
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2 Teoreticka cast

2.1 Pozi¢éni nebo intradenni obchodovani

Pti zacatku obchodovani na ménovém trhu FOREX se musi kazdy trader nejdiive
rozhodnout, jakym typem obchodnika se stane, existuji tii typy obchodnikii:

. Pozi¢ni obchodnik
. Intradenni obchodnik
. Swingovy obchodnik

Vhodny vybér je velmi dulezity, odviji se hlavné od ¢asovych moznosti a ocekavani.
Nejdiive je tieba si urcit, kolik ¢asu je trader ochotny vénovat tradingu dennég, tydné
a mésicné.

Ze zkuSenosti traderti vyplyva, ze vétSina je ochotna se ze zacatku tradingu vénovat na
maximum, vstavat na pal hodiny ve dvé rano a podobné. S pribyvajicimi mésici dochazi
pouze k piepracovani a po delsi sérii ztrat i k frustraci.

Proto se doporucuje si stanovit hned na zacatku tlustou Carou rozdil mezi ¢asem na
praci a odpoc¢inkem. Po urceni Casu, ktery budeme tradingu vénovat, je dobré se jeste
jednou zamyslet, jestli dany pocet hodin neni nadhodnoceny. Je tieba si uvédomit, Ze
dany pocet hodin bude traven neustale se opakujici, stejnorodou ¢innosti, tradingem.

Je tfeba mit na paméti, ze bohatnuti je nudny, nezazivny, stale se opakujici proces. Po
vstfebani této pravdy se lze rozhodnout, jestli se stat intradenim, pozi¢nim anebo
swingovym obchodnikem.

Intradenni obchodovani
Typicky intradenni obchodnik obchoduje kazdy den v priméru od 2 do 12 hodin denné.
Za den si miize vydélat sto procent nebo také o cely ucet pfijit.

,,Obchodovani v ramci jednoho dne je styl, kdy obchodnik zacina kazdy den s ,,cCistym
stolem*. Pozice zasadnée nedrzi do druhého dne, pred zaveérem trhu je uzavira.
V dnesnim obchodovani daytraderi vzdy vyuZivaji intraday grafy, nejcastéji 2 az
60minutové. “(Turek, 2008)
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Vyhody:

. Potieba mensiho kapitalu.

. Obchody otevirany a uzavirany v prubéhu jednoho dne.
. Pozice nejsou drzeny pies noc.

. Nejvetsi potencial vydélku.

Nevyhody:

. Vysoka ¢asova narocnost.

. Potieba rychlého rozhodovani.

. Vyzaduje neustalou koncentraci.

. Znacéna naro¢nost na psychiku.

Pozi¢ni obchodovani
Pozi¢nimu obchodnikovi sta¢i na obchodovani pouze pét minut denné, béhem kterych
zhodnoti dosavadni vyvoj, otevie nové pozice, ¢i posune stop lossy.

., Pozicni traderi jsou lvy arény na FOREXu, jsou ochotni ziistat v trhu 2 a vice dnii.
Tito traderi vystupuji s nejvétsimi profity, nevyhodou je risk: ¢im déle jsou v obchode,
tim vétsi risk na sebe berou. ** (Archer, 2008)

Vyhody:

. Nizka Casova narocnost.

. Delsi ¢as na rozmyslenou.
Nevyhody:

. Potieba vétSiho mnoZstvi kapitélu.

. Dlouhou dobu se nic nedé¢je.

. Minimalni ro¢ni zhodnoceni kapitalu.
. Potteba trpélivosti.

. Pfitomnost negativnich swapi.?

Swingové obchodovani

Jedna se o mix intradenniho a pozi¢niho obchodovéni. V obchod¢ je setrvavano den az
maximalné tyden, pro ziskdvani ziski je vyuzivano takzvanych ,,swingl“, jedna se
0 stitednédobé pohyby trhu. Na obchovani bohat¢ staci par hodin denné.

¥ Naklady na drzeni pozice pies noc
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Shrnuti swingového obchodovani:

. Stfedni Casova narocnost.

. Stfedni ndro¢nost na kapital.

. Stfedni naro¢nost na psychiku.
. Stiedni moznost vydélku.

V tradingu neni nic pevné dané, kazdy si musi najit sviij zptisob, ktery bude odrazet
jeho osobnost a bude mu dlouhodobé vydélavat.

2.2 Stop loss

Stop loss je pojistka proti nepiiznivému vyvoji obchodu. Lidé si pojistuji kde co,
obrovskou vyhodou tradingu je, Ze si lze pojistit kazdy obchod pro ptipad Spatného
vyvoje. Nema cenu si nic namlouvat, kazdy obc¢as chybuje, a proto zde ma trader stop
loss, aby nezkrachoval na jediné chybé. Prekvapivou statistikou je, ze vétSina tradert
stop loss nepouziva.

,,Jestlize obchodujete, musite pouZivat stop loss. Nejbéznéjsi metoda umistovani stop
lossut byva v oblasti supportii a resistanci. “ (Williams, 2007)

Kolik procent je dobré riskovat na jeden obchod? V priméru se doporucuje 2 az 5
procent kapitalu. Pokud ma ucet velikost 5000 $, budou riskovana 2 procenta uctu na
obchod, to je 100 $. Stop loss bude napiiklad 20 bodu, takze 100$/20b=5, vysledek
vydélime deseti 5/10=0,5 a vyjde ndm pocet kontraktli, které budeme obchodovat.

Nevyhodou pouzivani stop lossu je, Ze postupné ukrajuje malé ¢asti kapitalu a kolikrat
je trader vyhozen na stop lossu, i kdyz odhadl spravny smér trhu, a to vSe diky
korekcim.

Stop loss je naprosta nezbytnost, pokud chce kdokoliv v tradingu dlouhodobé piezit,
apritom ji vétSina lidi naprosto ignoruje. Co to vlastné je ten stop loss? Jedna se
0 predem definovanou ztratu, 1ze ho urcit nékolika zptisoby.

Existuji ¢tyfi druhy stop lossu:

1. Procentualni stop loss, nejcastéji pouzivana verze SL, riskuje se pfedem stanovené
procento z uctu, vétsinou jde o 2 az 5 %.
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2. Mentalni stop loss, neni zadavan do obchodu, trader si stanovi mentalni hladinu, na
které vystoupi. Nevyhodou je, ze musi potfad sledovat trhy, nemize si odb&éhnout a

v

Vv ptipad¢ vypadku internetu mize ptijit i 0 cely ucet.

3. Trailing stop loss, se nastavi na XX bodu, po piekro¢eni vstupni ceny o tento pocet
bodii se stop loss zacne automaticky posouvat. Nevyhodou je casté vyhozeni na
korekcich a v ptipadé¢ vétSich trailing SL zase velikost uslého zisku. Dalsi nevyhodou je,
7e u vetsiny platforem, je trailing stop loss ulozen v pocitaci, tudiz je tieba ho mit
neustale zapnuty a byt ptipojen K internetu.

4. Logicky stop loss je umistovan na support nebo resistance urovnich a na dnech nebo
vrcholech swingu, vzdy o bod nebo dva od trovné, na které Ize ocekéavat otoCeni trendu.

Optimalni velikost stop lossu lze zjistit pomoci analyzy MAE, pii které se analyzuje
maximalni draw down daného systému, a urcuje se optimalni velikost stop lossu za
ucelem dosazeni optimalnich vysledki.

., Zadavani nahodnych stop lossit a profit targetit mizZe zruinovat obchodni strategii,
Jejimz vysledkem jsou horsi vystupy nez za obchodovani bez jejich pouziti.* (Person,
2007)

Obriazek 1: Ukazka ochrany kapitalu

EURUSD,MIS 1.4348 1.4356 1.4340 14340

v$tup buy : |,

stop loss 20 bodu

4 May 2011 SMay 2345 SMay 0145 SMay03:45 SMay06:45 S May 0845 S May 10:45 5 May 12:45 S May 1445 S May 16:45

Zdroj: vlastni tvorba
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Obrazek 1 ukazuje vstup do obchodu buy, stop loss 20 bodu, pfi 1 lotu. Nepodatilo se
spravné urcit vyvoj trhu, trh se otocil, stop loss byl zaktivovéan, ztrata 200 USD.
V ptipad¢ obchodovani bez stop lossu by trader celil nedozirné ztraté, minimalné
2 700 USD. Na tomto pfipadé si lze krasné uvédomit dulezitost stop lossu. U tradera,
nepouzivajiciho stop loss, je jen otazkou Casu, kdy zruinuje sviij ucet.

2.3 Take profit

Po vstupu do obchodu trader zada take profit a miize tfeba s prateli vyrazit na golf. Po
zbytek dne ma cistou hlavu, o vSe je postarano, vecer pouze zkontroluje inkasovany
zisk. Take profit mu muze snadno ulehcit zivot, nervy a dopomoci k vét§Simu mnozstvi
volného ¢asu.

Take profit je vlastné opakem stop lossu. U stop lossu je akceptovana drobnd ztrata,
u take profitu zase ptedem definovany zisk. Jedna se vlastné o takovou pojistku zisku.

Take profit je bud’ fixni, to znamen4, ze se s nim uz nehyba, nebo ho lze jesté pozdéji
modifikovat, stejn¢ jako stop loss. Vse je ale tfeba mit podlozené backtesty a zapsané
v pravidlech obchodniho planu, ktery je striktné dodrzovan.

Nespornou vyhodou je, Ze take profit je ulozen na serveru brokera, takze po skonceni
obchodovani se muze vypnout pocita¢. Usetii se tim hromadu nervii, dlouhé vysedavani
u pocitace a vycitky, ze obchod nebyl uzavien tam, kde mél byt.

Jakmile trh dosahne urovné take profitu, take profit se zaktivuje a trader inkasuje tu¢ny
zisk. To, jak tu¢ny tento zisk bude, zavisi na velikosti zvoleného take profitu. Obecné
1ze fici, ¢im vétsi take profit, tim vEtsi zisk.

Naproti tomu mentalni take profit vyzaduje neustilou pfitomnost, nepfetrzité
sledovani trhu, tim padem vzrista naro¢nost na psychiku, ob¢as to mize vést k setrvani
v obchodé¢ mimo plan, trhy se znenadani otoc¢i, trader nesta¢i vystoupit a piijde
0 akumulovany zisk.

Jesté existuje take profit na logickych trovnich, umist'uje na supporty a resistance a na
vrcholy a dna swingu. JednodusSe fe¢eno nad trovné, kde se da ocekavat zastaveni ¢i
otoceni trendu.

Take profity se voli rozdiln¢ podle toho, jestli se obchoduje pozicné nebo

intradenné. Optimalni take profit se zjisti pomoci analyzy MFE, pii které se analyzuji
maximalni ziskové hodnoty, kterych obchod dosahl predtim, nez byl uzavien.
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Do kalkulaci je tfeba zapocitat také spread, jelikoz ten ¢asto rozhodne, jestli se take
profit vyplni nebo ne. Pfi utdhnutém take profitu se muze stat, ze se trh pouze piiblizi
a poté se otoci.

Obriazek 2: Ukazka take profitu

EURUSD,MIS 1.4369 1.4377 1.4342 1.4353

Vstup sell

Zisk 3000 USD

Take profit 300 bodd '

SMay 2011 SMay09:30 SMay 11130 SMay 13:30 S May 15:30 SMay 17:30 S May 19:30 SMay 21:30 5 May 23:30 6 May 01:30

Zdroj: vlastni tvorba

Obrazek 2 zobrazuje vstup do obchodu sell, umisténi take profitu 300 bodi a stop lossu
20 bodd, pti 1 lotu zisk 3000 USD pii aktivaci take profitu.

2.4 Pohyby trhu a zpusoby obchodovani

Je tieba davat pozor na pohyby trhu, zda rostou, klesaji, nebo jsou v chopu a vyuzit toho
ve sviij prospéch.

Trh se mize pohybovat tfemi sméry:

. Rust
. Klesat
. Do strany
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By¢i trh

Pfi by¢im trhu ma trh tendenci rGst. Mnemotechnickd pomicka pro snadné
zapamatovani: byk utoci rohy zespoda nahoru, proto rostouci trh a medvéd utoci tlapou
ze shora dold, proto klesajici trh.

Rostouci trh maji v oblibé hlavné akciovi obchodnici, nakupuji akcie a doufaji, ze jejich
hodnota bude riist. Na spekulaci na pokles si museji ptij¢ovat za veliké uroky, proto na
pokles spekuluje pouze mala ¢ast investorti pii obchodovani s akciemi. Obchodnici na
FOREXuU maji tu vyhodu, Ze jim muaze byt jedno, jestli spekuluji na rist, nebo na
pokles. Oboje vyjde nastejno.

Obrazek 3: By¢i trh

-] EURUSD,M15 =1 fch |

13195

13175

U PSS, SR
16 Dec 2000 16 Dec 18:45 16 Dac 20145 16 Dec

Zdroj: vlastni tvorba

Medvédi trh

Medvédi trh neni nic jiného, neZ pouze to, Ze dany trh klesa. Na FOREXuU je tfeba byt
obzvlasté pozorny, co se tyce medveédiho trhu, vétSinou poklesy pifijdou znenadani,
ajsou daleko rychlejsi nez rist trhu. Proto je vyzadovana rychlejsi reakce nez pii
rostoucim trhu.
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Obrazek 4: Medvédi trh

EURUSD,M15 [oll&

—— —— -
70ec2010 7DeciSd5 7Dec1745 7Dec 1945 7Dec2145 7Dec2345 SDecO0145 8Dec034S 8Dec05:4S 8 Dec 0745

Zdroj: vlastni tvorba

Chop

Chop znamena, ze trh jde do strany. Naprosta vétSina strategii vydélava na ristu nebo
na poklesu trhu. Naproti tomu, pokud dojde k chopu, davaji hromadu zbyteénych
signaltt a dochazi ke zbyte¢nému aktivovani stop lossu. Proto vétsinou obchodnici
Vv chopu neobchoduji, anebo si upravi stop loss a take profit.

Obrazek 5: Chop

1 EURUSD,M15 o |[[&

Zdroj: vlastni tvorba
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Kdo se chce stat profesionalem, mél by sledovat, v jaké fazi se trh nachazi, a pii vstupu
do obchodu si o tom ud¢lat pozndmku do obchodniho deniku. Je dobré mit naptiklad
jednu modifikaci strategie pro rostouci a klesajici trh a dal$i pro chop. Tteba casem
z danych zdpist vyplyne, Ze dany vystup nevynasi v klesajicim trhu, ale zato
Vv rostoucim dosahuje vysokého zhodnoceni.

Kazdy trader ma na vybér ze dvou moznosti, tedy vlastné tii, mize obchodovat proti
trendu, s trendem anebo do obchodu nevstoupit viubec. Trend je smér, kterym se
momentalng trh ubira.

., Nez se budeme vénovat specifikam analyzy trendu, musime pochopit, c0 je to trend.
Nejprve je diilezité poznamenat, zZe zatimco trhy maji tendenci pohybovat se v urcitém
ramcovém trendu, nedélaji to primocare. Trh bude rust k high (vrcholu) a pak opét
klesat k low (dnu), ale obecné se bude pohybovat v jednom urcitém sméru. (Hartman,
2009)

Trendovy obchodnik

Trendovy obchodnik vyuziva trendu trhu ve svij prospéch. Jak fika znamé pfislovi
"trend is your friend until the end" (Cheng, 2007), v piekladu trend je tvtj pfitel az do
konce. Je to jako vyrazit na vodu. Je snazsi plout s proudem nez veslovat proti proudu.

Trendové obchodovani je jako surfovéni, jde o to vyhlidnout si velkou vinu (trend), ve
spravnou chvili zacit padlovat (vstoupit do obchodu), vyskocit na surf (nastavit stop
loss) a poté si uzivat jizdu a snazit se na viné vydrzZet co nejdéle (take profit).

Protitrendovy obchodnik
Protitrendovy obchodnik se snazi vystihnout okamzik, kdy se trend otoCi, a svést se

s novym trendem od jeho zacatku.

Nespornou vyhodou jsou velké zisky, ale na druhé¢ strané je zde znacné riziko a vétSina
téchto obchodl nevyjde.

Novackim se proto nedoporucuje obchodovat proti trendu. Obecné plati pravidlo, ze
pokud si ¢lovék neni obchodem jist, je lepsi ho nebrat.
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2.5 Ménove pary

Na FOREXu se obchoduji jenom a pouze mény, tedy piesnéji feCeno ménové pary. Je
jich obrovské mnozstvi, nékteré jsou hodné volatilni, jiné naopak mén¢.

,Na forexovem trhu se setkavame s velkym mnozZstvim riiznych mén. Pocinaje
americkym dolarem, pres euro, az po ceskou korunu. Kazda ména ma svou zkratku
sklddajici se ze tii pismen. *“ (Forex, 2011)

V roce 1971 uvolnil prezident Nixon vazbu dolaru na zlato a dolar pfestal byt penézi
a zacCal byt ménou. To Uplné€ zménilo pravidla penéz a diky tomu vznikl ménovy trh

FOREX. Touto problematikou se zabyval (Kiyosaki, 2009).

Tabulka 1: Pfehled hlavnich mén pro stavbu ménovych pari na forexu

Meéna | Nazev Zemé Symbol
usD Americky dolar | USA $

EUR Euro Euro zona €

GBP Britska libra Velka Britanie |L

CHF | Svycarsky frank | Svycarsko CHF
JPY Japonsky jen Japonsko ¥

Zdroj: vlastni tvorba

Dolar, jedna se o hlavni ménu, vaze se na ni véts§ina obchodovanych mén na forexu.
V dnesni dobé se vice, jak 89 % mén obchoduje proti dolaru. Proto naptiklad zména
urokové miry v USA pohne s celosvétovym trhem daleko vice, nez ta samd zména
v Ceské republice.

Euro je druhou nejvice obchodovatelnou a nejsiln€j$i ménou. Spolecné s dolarem tvoti
nejvice obchodovany ménovy par na FOREXu.

Hlavni ménové pary

Toto jsou nejcastéji obchodované ménové pary majici nejveétsi likviditu a nejnizsi
spready. (Archer, 2008)
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Tabulka 2: Pfehled hlavnich ménovych paria na FOREXu

Zkratka Mény Slang
EUR/USD | Euro/Americky dolar ,,Eurodolar*
GBP/USD | Britska libra/Americky dolar »Sterling®

USD/CHF | Americky dolar/Svycarsky frank | ,,Swissy“

USD/JPY | Americky dolar/Japonsky jen ,Dolar Yen*

Zdroj: vlastni tvorba

Zakladem na FOREXu je 1 lot. Napf. pii koupi EUR/USD se spekuluje na nakup
100 000 jednotek zékladni mény. Zakladni ménou je prvni ména, tudiz euro.

., Pokud prodavam EUR/USD, prodavam soucasné euro a kupuji americky dolar, to
znamend, ze veérim v riist hodnoty amerického dolaru viici euru. *“ (Horner, 2005)

Déle se mize obchodovat i s miniloty, zdkladnim minilotem je 0,1 lotu a kontrolovana
je tedy ¢astka v hodnoté 10 000 jednotek zakladni mény.

EUR/USD

Jedna se o nejvice obchodovany ménovy par na svété, jeho vyhodou jsou minimalni
spready, okamzita likvidita, po kliknuti koupit za market®, je do tfi sekund nakoupeno.

Tento ménovy par ma nejvétsi vliv na cely trh FOREX, fundamenty vyhlaSované
U tohoto paru maji nejvétsi podil na pohybech ostatnich ménovych para.

Pro¢ nezacit tam, kde jednou skoncite? Vezméte v potaz, ze se vam bude dafit, vyd¢late
si hodn¢ penéz, ale pak zjistite, Ze strategie, které vam diive vyd¢lavaly, uz
nevyd¢lavaji, protoZze mate piili§ mnoho penéz, do obchodl nevstupujete tak, jak byste
chtéli, a to vSechno kvili likvidité!

Jenom pro predstavu, jak mize nalozit investor s ¢astkou 100 000 000 dolard. Vétsina
trhti bude nedostupnd, kvili nedostate¢né likvidité, proto se logicky nabizi otazka, pro¢
nezacit rovnou na eurodolaru? Na misté, kde kazdy s vétSim kapitalem stejné skonci.

* Vstup do trhu za aktudlni cenu.
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2.6 Technicka analyza

Pomoci technické analyzy se hledd na zpétnych datech drobna statisticka vyhoda,
kterou poté trader vyuzije ve sviyj prospéch. Tuto vyhodu aplikuje pofad dokola na trhy
a na zakladé¢ toho vydélava. Technickou analyzou se zabyvaji (Ord, 2008; Person, 2004;
Vidyamurthy, 2004)

Metody technické analyzy lze rozdé¢lit na:

1. Metody zaloZené na grafech

,,Obchodovani bez grafii je jako hrani pokeru bez koukani se na karty. Je dilezité

naucit se c¢ist grafy, protoze hodné rikaji o nikdy nekoncici bitvé mezi byky a medvedy. *
(Elder, 2002)

. Carkové grafy zobrazuji open, close, high a low dané periody.
Obrazek 6: Ukazka Open, Close, High, Low
High
Close

Open
Low
Zdroj: vlastni tvorba
Obrazek 6 zobrazuje:
HIGH nejvyssi dosazena cena za danou periodu,

v

OPEN oteviraci cena,
CLOSE zaviraci cena.
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Obrizek 7: Carkovy graf

EURUSD,M1 1,4634 1,4634 1.4630 1.4631 12420
_l_ L 1.2405
-l‘J- -I_ + J- 14 :
- -+ -
e TN Sl pRE
Pr**mi I**
+7 I 1l L 1.2375
17302010 17Jun15:04 17Jun15:08 17 Jun 15112 17 un 15:46 17 en 15:20 17 Jun 15:24 17 Jun 15:28
Zdroj: vlastni tvorba
Obrazek 7 zobrazuje ¢arkovy graf, jeho jednotlivé ¢asti byly popsany vyse.
. Japonské svi¢ky: Cteni grafi pomoci sviéek a jejich uskupeni, velikosti,
navaznosti. Svicku udava open a close, knoty high a low.
Obrazek 8: Svickovy graf
EURUSD,M1 1.4633 1,4635 1.4633 1.4624 12420
|;l:| L 1,2405
all B_.oe
= == -+
- [
5@**.* D+¢
+ =[] w [ ] L 1.2375

17302010 17 Jun 15:04 17 Jun 15:08 17 Jun 15:12 17 Jun 15:16 17 Jun 15:20 17 Jun 15:24 17 Jun 15:28

Zdroj: vlastni tvorba

Obrazek 8 zobrazuje svickovy graf na stejném vzorku dat. Bilé svicky maji vyssi close
nez open, ¢erné svicky maji vyssi open nez close.

. Formace na grafech: jedna se o formace volné pozorovatelné na grafech, hlava
a ramena, pes baskervillsky, ctyiahelniky. Tyto formace uspé$n¢€ obchoduje i (Booker,
2007).

2. Vyhodnocovani sméri trhu a trendi

Indikatory sledujici trendy jsou ziskové, pokud je trh v pohybu, ale naopak
nespolehlivé, pokud trh zrovna netrenduje.
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Jedno moudré piislovi pravi: "Trend is your friend.> (Elder, 2006) Vzdy je snazsi plavit
se po fece, nez veslovat proti proudu.

. Trendové ¢ary identifikuji trend.

. Trendové kanaly dlouZi k oznaceni trendu a vymezeni kanalu, ve kterém se
pohybuje.

. Gapy jsou cenové mezery na trhu, vznikaji nejcastéji pii otevieni trhu, anebo
u exotickych part a na nizkém time frame.

. Support a Ressistance je cenovy vrchol a dno, spekuluje se bud’ na prorazeni,
nebo odrazeni.

. Klouzavé priaméry urcuji primérnou hodnotu za ptedem nastavené obdobi.

. MACD je indikator zalozeny na kiizeni klouzavych priamért, uruje zménu
trendu.

. Directional system identifikuje trendy a ukazuje, kdy se trend pohybuje
dostate¢né rychle na to, aby se ho vyplatilo nasledovat.

. Fibonacci Retracement vychazi z Fibonacciho fady, uréuje mista, kde je

mozné o¢ekavat problémy.
3. Oscilatory
Oscilatory pfinaseji zisk na netrendovych trzich, ale jakmile za¢ne novy trend, vydavaji

nespolehlivé a undhlené signaly. Oscilatory pomahaji vyhledat body zvratu v trendu.

Mezi oscilatory patii:

. Williams %R potvrzuje trendy a varuje pied pfichazejicimi zvraty.

. Stochastic sleduje vztah kazdé zaviraci ceny k aktudlnimu rozpéti ceny (high,
low).

. Relative strange index (RSI) méfi silu daného ménového paru pomoci
monitorovani zmén zaviracich cen.

. Bollinger Bands se pouzivaji k uréeni volatility trhu.

Dale se daji analyzovat gapy, supporty, resistance a mnoho dalsich.

2.7 Money management

., PFi vytvareni pravdepodobnostnich schémat musime rozlisovat mezi vysledky
audalostmi. Vysledky jsou mozZné vystupy experimentu nebo pozorovani. Nicméné
pravdépodobnostni schémata jsou tvorena vystupy vztazenymi k udalostem, které jsou
sety moznych vystupu. ** (Focardi, 2004)

® Trend je vas pritel.
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U money managementu se jedna o schopnost vybirat obchody s vétSim potencionalem
zisku nez risku. Jaka je pravdépodobnost pii hodu korunou, ze padne panna nebo orel?
Pro ilustraci, kdyz padne panna, piiéte se 10 $, orel odecte se -10 $.

Tabulka 3: Pravdépodobnost u hodu korunou

Pravdépodobnost | 10% | 20% | 30% | 40% | 50% | 60% | 70% | 80% | 90% | 100%

Zisk/Ztrata -80$ | -60% | -40%$ | -20% | O 20$ | 40$ | 60$ | 80$ | 100%

Zdroj: vlastni tvorba

Vse lze nejlépe znazornit na piikladu, vtabulce 3 je obchodni systém se 70%
uspésnosti, z deseti obchodl bude sedm ziskovych a dojde k dosahnuti zisku 40 USD.

Praxe je bohuzel takova, Ze pouze hrstka traderi ma systém s GspéSnosti 70 %, ale
pritom je hromada traderii, ktefi vydélavaji penize 1 pfi dvacetiprocentni Uispé$nosti.
(Nowak, 2009)

V ¢em je hacek? Za vSechno muze risk reward ratio. Jedna se o pomér take profitu a
stop lossu, take profit je zisk, ktery chce trader mit z jednoho obchodu a stop loss ztrata,
kterou je ochoten pfijmout.

Piiklad mluvi za vSe: take profit +100 $, stop loss -20 $, aspésnost systému 20 %.

Tabulka 4: Pravdépodobnost u jednoduchého obchodniho systému

Obchod 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Zisk/Ztrata -20$ | -20$ | 100% | -20$ | -20% | -20$ | -20$ | -20$ | -20$ | 100$

Zdroj: vlastni tvorba

Jak lze vycist z tabulky 4, z deseti obchodi byly ziskové pouze 2, a piesto obchodni
systém dosahl zisku 40 $. Jediné nad ¢im pfi vstupu do obchodu ma trader kontrolu, je
jeho risk. Nema cenu patrat po vysoké pravdépodobnosti, lepsi je hledat vysoké risk
reward ratio.
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2.8 Obchodni systemy

Obchodni systém lze:
A. vymyslet
B. prevzit uz vymysleny

., Vase obchodni strategie by méla odpovidat vasemu obchodnimu stylu, osobnosti,
velikosti zkusenosti a pristupnosti zdroju. ““ (Dicks, 2010)

Obchodni systém by se m¢l skladat z odpovédi na nasledujici otazky:

. Jaky trh si vybrat pro obchodovani?

. Obchodovat s trendem, proti trendu anebo v chopu?

. Na zékladé c¢eho se bude vstupovat do obchodu? Na zéakladé price action,
kombinace indikatort, fundamentélni analyzy, ¢i ceho?

. Kolik procent kapitalu bude risk na jeden obchod?

. Jak velky zvolit stop loss?

. Kdy z obchodu vystoupit? Na zakladé¢ fixniho take profitu, supportu a resistance,
atd.

. Jak velky bude take profit?

. Jaké bude Risk Reward Ratio?

. Jaké budou obchodni hodiny?

. Jaky ¢asovy ramec obchodovat?

. Pozi¢ni a nebo intradenni obchodnik?

. Kolik systém nadé¢luje v fadé ziskovych obchodi?

. Jaky je maximalni draw down?

. Jaké primérné zhodnoceni je mozné mési¢n¢ ocekavat?

Obchodni strategie je soubor pravidel, podle kterych se obchoduje, mé¢l by mit psanou
formu, jelikoz to, co ma trader v hlavé béhem obchodovani, lehce zapomene. Velky
vliv na to ma jeho vystaveni emocim.

Obchodni systém si je mozné vytvofit, anebo pievzit uz hotovy, a ten si pfizptisobit na
miru. Mezi nejznaméjsi patfi napiiklad Tripple screen, Woodies CCI a FinWin. Na
internetu lze ale nalézt nepieberné mnozstvi systémd.

Trader mize stravit mésice a mozna i roky tvorbou vlastni obchodni strategie. Jak tikal
Steve Jobs ve filmu Pirati ze Silicon Valley: "Dobri umélci kopiruji, ti nejlepsi kradou."”
Dnesni tradefi nastésti nic krast nemusi, na internetu je velké mnoZstvi obchodnich
strategii voln¢ a zdarma dostupnych. Maji to §tésti, ze tispesni lidé z tradingu zvetejnili
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své strategie a umoznili pfistup k vétsiné z nich. Jejich nejvétsim ukolem je pouze si
jednu vybrat a v pribéhu doby si ji upravit dle vlastniho obchodniho stylu.

Kazdy ¢lovek je unikat a v tradingu to plati dvojnésob. To znamend, ze strategie, ktera
je pro nékoho vydélecna, miize byt pro jiného ztratova. Znacny podil na tom ma také
o¢ekavané zhodnoceni, averze investora Kriziku, zda je agresivni nebo spise
konzervativni investor.

2.9 Broker

Diky forex brokerovi je mozné spekulovat na vyvoji mén z pohodli domova nebo
kdekoliv na plazi. Stac¢i k tomu pouze notebook a internet.

Vyhody forex brokert:

. Z4dné poplatky

. Reélna data zdarma

. Obchodni platforma zdarma

. Existence minilotl

. Potieba minimalniho zékladniho kapitalu

Z4dné poplatky, pokud né&jaky broker chce poplatky za obchody, je lepsi rychle se mu
vyhnout. V dnesni dobé se uz poplatky na forexu neplati, bohaté staci, ze tu mame

cey

spread, z kterého broketi Ziji.

S vybérem forex brokera je to podobné jako s vybérem Zivotniho partnera, ano obcas
u n€koho dojde ke zméng, ale ta ho vétSinou piijde na hodné ¢asu, penéz a energie.

Broketi na FOREXU si uvédomili, Ze nejvétsi hodnotu v dnesni dobé pro né ma klient,
ktery bude co nejdéle obchodovat, proto potadaji rizné semindie s naprostymi zaklady.

Broketi také potadaji vzdélavaci seminafe pro zajemce zdarma, bohuZel prakticky
navod na obchodovani neposkytuji. SpiSe zajemce zasypou hromadou informaci
0 technické a fundamentalni analyze a nekterych dalSich zékladech. Budou se je snazit
presvédcit, jak jsou skvéli a jak s nimi musi zacit obchodovat. Pokud si ale zajemce
dokéze udrzet zdravy odstup, mohou byt tyto seminafem skvélym zdrojem informaci,
hlavné do zacatku.
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Pti vybéru brokera je dobré vzit v potaz nekolik dilezitych véci:

Spread

. Jedna se o rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou, do obchodu vstupujeme
znevyhodnéni.

. Jde o obdobu poplatku.

. Cim mensi, tim lepsi.

. Rozdil ve spreadu o 1 bod mtiZze u intradenniho obchodovani znamenat ro¢ni
usporu v fadu nékolika desitek tisic korun.

. Obvyklé spready se pohybuji u hlavnich ménovych pari v rozmezi 1 az 3 bodu.

Swap neboli rollover

. Poplatek za drzeni pies noc.
. Jedna se o pomér rokovych sazeb danych ménovych para.
. Obecné plati, Ze u sell jsou swapy negativni a buy pozitivni, ovSem v posledni

dobé zacinaji prevazovat broketi, kteti maji jak buy, tak i sell negativni.

Obchodni platforma

. Rizni brokefi maji rizné platformy.

. Je dobré se zajimat o moznosti technické analyzy, pfistupnost, uloZeni stop lossu
a take profitu u brokera.

. Mezi tradery je nejoblibenéjsi obchodni platforma Meta Trader 4 pro svou
jednoduchost, ptehlednost a komplexnost.

. Je dobré zjistit, zda je trailing stop loss ulozen v obchodni platformé, nebo na

stran¢ brokera, a tim padem i garantovany. VétSina platforem potiebuje byt zapnuta a
pfipojend k internetu, aby byl trailing stop loss aktivni.

Platforma by vdm méla poskytovat tyto zdkladni informace:

. Pocet a velikost otevienych obchodii.

. Ptehled o marginech.

. Vypis ukonc¢enych obchodi.

. Ptehled o swapech.

Leverage

. Jedna se o paku, na kterou se obchoduje.

. S vétsi pakou je mozné vydélat nebo prodélat vice a mate blokovanou vétsi
zalohu.

. Primérna paka je 1:100.
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Castka pro otevi‘eni tétu

. Jaka je minimdlni ¢astka pro otevieni uctu.

. Zda Ize obchodovat mini loty, mini lot je desetina (0,1) jednoho lotu.

. V¢étsina tradert se snazi sblizit s trendem zakladani mikro uctt 0,01 lotu.
. Mikro tucet si lze otevrit v dnesni dob¢ uz od 250 K¢.

Ménové pary

. Jaké ménové pary broker nabizi.
. Vétsina brokerti nabizi zdkladni ménové pary a potom také exotické.
. Pokud tradera zajimaji nékteré exotické pary, napiiklad USD/CZK, je potieba si

doptedu zjistit, zda broker umoznuje jejich obchodovani.

Softwarové vybaveni

. Vétsina obchodnich platforem pracuje pod OS Windows, pfi pouzivani jiného
operacniho systému je dobré si dopiedu ovétit funkenost platformy.
. Totéz plati pro mobilni telefon ¢i Smartphone.

Pokud nejste se svym brokerem spokojeni, mizete ho kdykoliv zménit.

Vétsina brokeri se dorozumiva v anglictiné, kdo angli¢tinu moc dobfe neovlada,
nemusi véset hlavu, obchodni platforma Meta Trader 4 ma v sobé zabudovanou ¢estinu.
Kdo chce kompletni agendu vyfizovat v ¢estiné, muze vyuzit sluzeb spole¢nosti XTB
nebo Admiral Markets, které maji v CR své pobocky.

2.10Backtesting

,, Historie se opakuje, jen ne upiné presné. “ (Williams, 2009)

Backtestovani je proces, pii kterém zjistime, jestli naSe mySlenky v trzich budou
fungovat nebo ne. Sokujici pravdou je, Ze se vétiina traderii s backtestovanim viibec
neobtézuje.

Pti backtestingu se potupuje tak, Ze obchodni strategie je aplikovana na historicka data
pii pfedem vybraném Casovém ramci a vysledky se zapisuji do backtestovaciho deniku,
po ziskani dostatecného vzorku dat je provedeno vyhodnoceni, na jehoz zaklad¢é se
zjisti, jestli je dana strategie ziskova ¢i nikoliv.

24

propast mezi ziskovym obchodovanim a ztratou celého obchodniho kapitéalu.
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Zakladem backtestovani jsou kvalitni vstupni data. Pfi sledovani grafii je dobré si dat
pozor na gapy v datech. Obc¢as se muze stat, ze ¢ast dat bude chybét. Pokud si na to
trader neda pozor, mize mu to pékné zahybat s vysledky backtesta.

Hloubka backtestt:

1. Cim del$i backtesty, tim vétsi vypovidajici hodnota.

2. Musi se urcit spravny pomér, nesmi jich byt mélo a ani moc, napft. situace, ktera
panovala na trhu pii zavedeni eurodolaru, momentalné uz neplati.

3. Intradenni obchodovani: doporuduje se backtestovat minimaln& jeden rok (15M°
graf).

4. Pozi¢ni obchodovani: doporucuje se backtestovat minimalné 5 let.

5. Vybrané obdobi by mélo zahrnovat co nejSirsi skalu chovani trhu: byci trh,

medveédi trh a chop.

2 faze backtestovani:

Nastifelovy backtest minimaln¢ 100 obchodi, pokud vysledky budou vypadat
zajimavé, je mozné pfistoupit k podrobnému backtestu dané obchodni strategie. Je
dobré si dat pozor na spravnou velikost vzorku testovanych dat, pii provedeni napiiklad
15 obchodt, je mozné dospét k zavéru, ze systém je ziskovy, poté by ale nasledovalo
ztratové obdobi, které ukaze slabiny obchodniho systému, jenz nebyl za tak kratkou
dobu nalezen.

Podrobny backtest po provedeni nékolika nastfelovych backtesti k zakladnimu
oveéfeni nasich myslenek, si trader vybere jednu ideu a na tu provede podrobny backtest.

Zde pujde daleko vice do hloubky, minimalné 500 obchodi ¢i 1 rok.

Hlavni nastroje backtestingu:

. Obchodni denik - misto pro zapisovani backtestt.

. Vystupy - rozdil mezi ztratovym a ziskovym obchodem.

. Analyza MFE a MAE - jaky zisk je nejvyhodné&j$i a jaka ztrata nejpiijatelné;si.
Druhy backtestingu:

. Rucdni — jede se po grafu a do Excelu se zapisuji obchody a jejich prub¢h.

. Automatické - pouzivd se pii backtestovani automatickych obchodnich
strategii.

® Patnactiminutovy graf.
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K backtestingu je potieba:

. Papir a tuzku nebo Microsoft Excel
. Obchodni platformu napojenou na brokera, u kterého budeme obchodovat, napf.
Meta Trader 4.

Lze ocekavat stejné vysledky 1 v redlu? Situace na trhu se neustdle méni. Lepsi je
pocitat s o trochu hor§imi vysledky. Je dobré nezapominat, ze backtesting je pouze
zékladnim kriackem k vydé€lavani penéz, piiliSné Ipéni na ném povede akorat ke
zkresleni vysledki.

Vzdy se da se systémem pii backtestech manipulovat tak, aby m¢l krasnou rostouci
equity, ale pak pii obchodovani za realnych podminek je potom vétSinou equity
opacného rézu. Pfi backtestovani je proto lepsi byt na sebe pfisnéjsi, pocitat s t&mi
nejhorsimi variantami, trh také nic neodpusti.

Do zacétku je dobré backtestovani vénovat mésic a poté postoupit k paper tradingu, kde
se da ovéfit, jestli backtesty byly realistické. Pokud nebyly, vratit se zpét k back-
testovani, po uspéchu v paper tradingu je mozné postoupit k realnému obchodovani.

2.11Dogma

Kolik lidi ma stejny otisk prstu? Nikdo, kazdy z nas je zcela originélni, a to samé plati
I v tradingu, to co vynasi jednomu, mize byt pro jiného naprosto prodéle¢né.

Dogma je néco, co funguje stoprocentné, bez problémi a da se vztdhnout na kazdou
situaci a funguje to kazdému.

Kazda obchodni strategie bude vyhovovat nékomu jinému, mnohokrat se stane, Ze
hodné¢ lidi obchoduje stejny systém, ale s drobnymi nuancemi.

Obcas je mozné zaslechnout o né¢jakém Forex guru, ktery vydélava zazra¢na procenta
meésicn€, po vyzkouSeni jeho systému vyjde najevo, ze je ztratovy. Jak je tedy mozné,
Ze on vydélava a ostatni prodélavaji? Na FOREXu neni nic dogma.

Co je mozné si z toho vzit? Kazdy obchodni systém muze byt ziskovy nebo ztratovy, to
jaky bude, zalezi na traderovi.

Ano, obcas je lepsi uplné zménit obchodni systém, kdyz si s nim trader nerozumi, ale

mél by si dat pozor, aby neménil obchodni strategii pokazdé¢, kdyz se objevi problémy,
dostalo by ho to do za¢arovaného kruhu. Lepsi je postavit se problémim ¢elem a vyftesit
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je. V obdobi nejvétsi krize je dobré si uvédomit, ze i tento systém dokaze byt ziskovy,
staci jenom trochu zménit uhel pohledu.
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3 Metodika prace a Hypotézy

Nejdiive bude rozebran pojem trading pomoci metody dedukce od vSeobecnych
informaci k podrobnostem. Poté pomoci backtestingu budou aplikovany matematické
a statistické metody, jejichz vysledky poté budou za pomoci komparativni metody
vyhodnoceny.

Pro svou préci jsem formuloval nésledujici hypotézy:

Hypotéza 1: NejvétSiho zisku Ize dosdhnout s trojnasobnym take profitem.

Touto hypotézou si ovéfime, jaky vliv ma na velikost zisku velikost poméru take profitu
a stop lossu.

Hypotéza 2: Obchodni strategii mizeme obchodovat kdykoliv a bude dosahovat
stejnych vysledk.

Tato hypotéza ndm pomulze ovéfit, jestli obchodni strategie bude dosahovat stejnych
vysledkut, kdykoliv budeme obchodovat, nebo jestli jednotlivé ¢asy a dny maji svoje
specifika a n¢jaké jsou ziskove€jsi nebo ztratovejsi.
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4 Prakticka cast

4.1 Investi¢ni strategie

Pro tuto diplomovou praci byl vybran obchodni systém Donchian 5 a 20, vytvofil ho
prosluly obchodnik Richard Donchian, ktery je jednim ze zakladatelli trendového
obchodovani, tak zvaného trend followingu. Béhem druhé svétové valky slouzil
V letectvu, mozna prave proto zalozil svlij systém na klouzavych primérech, ty za valky
pouzivala protiletadlova obrana.

Cely systém je zalozen na dvou klouzavych primérech 5 a 20 a jejich vzajemném
prolinani. Donchian dlouhd 1éta studoval rizné poméry klouzavych priméri a dosel
k zavéru, ze z dlouhodobého hlediska nejvice vydélava pravé klouzavy pramér 5 a 20.
Proto také budou pouzity tyto hodnoty.

Jednou z dalSich véci, kterou tento systém pouziva je volume. Nevyhodou volume
u FOREXu je fakt, Ze nebere v potaz objem otevienych pozic, ale pouze jejich
mnozstvi. Proto volume nebude brano v potaz a misto toho bude nahrazeno technickym
indikatorem MACD, ktery bude vychazet z pétinasobného time framu.

Obchodni strategie bude optimalizovana na mé€novy par EUR/USD v ¢asovém intervalu
od 7:00 do 20:00, posléze bude provedena ¢asova optimalizace, kterd povede ke zvySeni
ziskovosti systému a sniZeni Casové naro€nosti. Pro obchodovani bude pouZit time
frame M35 a indikator MACD bude bran z time framu M30.

Je dobré si uvédomit, Ze systém generuje hromadu vstupll a vétSina je jich ztratovych.
Na druhou stranu dokaze zachytit pocatky trendt a diky tomu nad¢lit nemalé profity,
které¢ vykompenzuji predeslé ztraty.

Pravidla pro obchodovani:

. V dobg, kdy je chop, davat pozor, nasleduje vyrazny pohyb.

. Pro obchodovani vzdy pouzivat SL a TP.

. Pokud obchod vzbuzuje Spatné pocity, nebrat.
. V trendujicich trzich vstupovat na korekcich.
. Vstupovani do trhu za market.
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. Déavat pozor na S/R’ irovné.
. Mit ptehled o vyhlasovani dulezitych fundamentalnich dat.

Obchodni systém Donchian 5&20 je urcen pievazné pro obchodniky, kteti se spokoji
S menSim vynosem a niz§im rizikem.

4.2 Backtestovani

Pro backtestovani budeme pouzivat obchodni software Meta Trader 4 a ménovy par
EUR/USD, pro svoji velkou volatilitu a nizké spready. Backtesty budou zpracovavany
v obchodnim deniku PS Tradebook v3.9.

PS Tradebook v3.9
Backtestovaci denik se sklada z 8 hlavnich oken:

1. Nastaveni: voli se zde ménovy par, nastavuji hodnoty pro TP a SL, velikost
pocatecniho kapitdlu, ména obchodniho uc¢tu, obchodni platforma, minimalni SL,
velikost spreadu, pocet obchodovanych lotl, procentudlni risk na kazdy obchod, halo
risk, imitace vybéru kapitdlu, druh position sizingu a money managementu, vypocet
dané ze zisku, druhy patternti, plan poc¢tu dosahnutych pipii za urcité ¢asové obdobi,

2. Obchody: zde se zapisuji data k jednotlivym obchodiim, na jejichz zakladé jsou
nasledné zpracovavany analyzy. Nahofe se po zaddni obchodu automaticky spocita
pocet lotd, aktualni kapital, pocet pipti za mésic, vybrany kapital, nartist v procentech,
pocet obchodl a maximalni draw down. Na vybér je z velkého mnozstvi Gdaja, které 1ze
zadavat do deniku, tato diplomové prace se zaméii na nékolik hlavnich: datum vstupu,
den, ¢as vstupu, mé€novy par, pozice, open, pattern, MAE, MFE, profit.

3. Equity: udava grafické znazornéni vyvoje hodnoty portfolia, informuje o aktualnim
kapitalu, po¢tu obchodovanych lotl, oteviracim a maximalnim kapitalu, maximalnim
a absolutnim DD%, efektivité systému, GspéSnosti ziskd, poctu pipt, navratnosti, risku
V %, nartst kapitalu v %. Je mozné nastavit filtry obchodt, testovat, omezit maximalni
pocet obchodli denné€, imitovat otviraci skluz, imitovat objednavky limit, filtrovat
obchody dle casu.

4. MAE-MFE: slouzi k informovani o optimélnich hodnotach pro stop loss a take profit,
jsou zde zobrazeny Casy, ve kterych je obchodovani daného vystupu ziskové, na vybér
je mezi zhodnocenim v pipech, poctu obchodt a profitu v dolarech. Jednotlivé hodnoty

" Support/Ressistance je misto, kde se trh v minulosti zastavil &i otogil.
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take profitu jsou zde porovnadvany, takze lze zjistit zjednoduseny ptehled, ktery se
potom dé néstfelovymi testy hodnot optimalizovat.

5. Statistika: udava pocet obchodu sell a buy v ramci jednotlivych dnt v tydnu, tyto data
nasledné porovnava z pohledu ziski a ztrat, dale zobrazuje Cisty zisk v jednotlivé dny,
takze se da urcit, v jaké dny je lepsi neobchodovat. Pocita pocet zaplacenych spreadl a
zisk Vv jednotlivé meésice, dale je zde vedena statistika patterni a jejich nasledné
porovnani z n¢kolika thli, zisky jsou také porovnavany v ramci jednotlivych tydnt.

6. Multi-graf: porovnava data za jednotlivé dny a pocitda mé&si¢ni pramér. Na vybér je
mezi poctem pipl, obchodll, bodl zvratu, maximalni draw down, absolutni draw down,
pramér Kelly, ATR, pocet sell a buy, Cisty zisk, vSe je detailné zobrazeno v grafu.

7. Prehled: celkovych vysledk dané strategie s verzi pro tisk se zaméfenim na equity,
zakladni popis vstupnich parametrii strategie, dale se déli na ucet, hlavni, ¢as, pocet,
zisk, ztrata, profit, draw down, margin, MAE-MFE, den, Kelly v %, spread, pocet lott,
pippy, vybér, dail a pattern.

8. Strategie: slouzi k podrobnému popisu obchodované strategie a jejich drobnych
nuanci.

Meta Trader 4

Jedna se o nejvice pouzivany a rozsifeny forex software mezi tradery. Je to hlavné dano
jeho jednoduchosti a ve stejnou chvili komplexnosti a také preloZzenim do vétSiny
svétovych jazykl vCetné Cestiny.

Tento forex software nabizi:

. Sirokou $kalu indikatort a nastrojii technické analyzy.
. Aktuélni zpravy pro fundamentalni analyzu.

. Import ¢1 mozZnost tvorby vlastnich indikatort.

. Nastroje pro vytvareni grafi.

. Riizné moZnosti nastaveni grafi.

. Piehled o obchodech.

. Zabudovanou napovédu.

. Online obchodovani.

. Riizné casové time frame.

. Backtestovani.

. Podporu ¢estiny 1 u zahrani¢nich brokerd.

. Podporu tvorby a pouziti automatickych obchodnich systémii pomoci vlastniho

programovaciho jazyka MQLA4.
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Sklada se z hlavniho okna, kde jsou grafy, vlevo nahote se nachéazi okno s aktudlnimi
kvotami a cenami pro buy a sell, ¢asy kdy byl dany ménovy par naposledy
aktualizovan, toto je dilezité, protoze to upozoriiuje na mozny vypadek ptipojeni
k internetu. Vlevo dole se nachazi piehled o Gétech, pfednastavené ukazatele, strategie,
vlastni ukazatele a skripty, velmi uzite¢ny je skript one click trading, kdy po jednom
klinuti vstoupime do obchodu s pfedem nastavenym SL a TP.

Dole se nachdzi termindl, ktery se d€li na informace o obchodu, historii Uctu,
fundamentélni zpravy, alarmy, posStovni schranku s aktualnimi informacemi od brokera,
informace o nacteni AOS, denik s pfehledem o vSech ¢innostech a jejich vysledcich, co
byly provedeny.

Druhé okno nachazejici se dole, se nazyva tester. Slouzi k backtestovani AOS, je zde
nastaveni, kde lze ménit parametry dané strategie, testované obdobi, ¢asovy ramec,
meénovy par, vizualni zobrazeni, ¢i danou strategii optimalizovat. Ve vysledcich jsou
uvedeny vSechny obchody, graf zobrazuje vyvoj equity, report ukazuje, jak si dana
strategie vedla v testované periodé¢, tj. zisk, pokles, ztratové obchody, ziskovy faktor.
Denik zobrazuje pribéh daného testu a mozné chyby.

Nahote je mozno si zvolit mezi ¢asovymi time framy, vybirat si ze znacek, které lze
nandset do grafu, zvolit typ grafu, jeho zvétSeni ¢i zmenSeni, pfeneseni na aktualni
situaci na trhu, automaticky posun, Sablony, novy pokyn, meta editor, zapnuti AOS.

Pii optimalizaci obchodni strategie budeme pouzivat v§echny vySe uvedend okna kromég
testeru.

4.2.1 Analyza MFE a MAE

Jak 1ze urcit optimalni hodnotu pro TP a SL? Jak velkou velikost stop lossu zvolit pro
minimalizaci ztraty a zarovenn maximalizaci zisku? Odpovédi je analyza MFE a MAE.

Analyza MFE

Analyza MFE vam pomaha urcit optimalni take profit.

MFE = Maximum Favorable Excursion = maximalné¢ pfizniva odchylka.
Jedna se o maximalni zisk, ktery ma obchod nez je uzavien.

Analyza MAE

Pomoci analyzy MAE ur¢ite optimalni stop loss.
MAE = Maximum Adverse Excursion = maximaln¢ neptizniva odchylka.
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Jedna se o maximalni ztratu, kterou ma obchod, nez je uzavien.

Obchodni systém je uz zvoleny, podminky pro vstup do obchodu jsou presné dané, nyni
zbyva urcit nejoptimalnéjsi hranici pro stop loss a take profitu, pti které dojde k maxi-
malizaci zisku.

Obchody jsou provadény intradenné, pozice nebudou drzeny vice jak 24 hodin. Po
vstupu do obchodu na zakladé signalu obchodni strategie bude do obchodniho deniku
zapsan den vstupu, Cas, ménovy par, pozice, oteviraci cena, hodnota MAE, kterou
obchod sel maximalné do minusu a hodnota MFE, kterou $el obchod maximalné do
plusu béhem nejblizsiho ¢asového horizontu.

Obrazek 9: Nastiel MAE a MFE

profit-target =
stop-loss

Zdroj: vlastni tvorba.

Pro nasttel MAE, MFE analyzy nam slouzi ptislusny list v PS Tradebook. Jeho ukazku
1ze vidét nahote, vlevo jsou hodnoty pro stop loss a nahote zase hodnoty pro take profit.
Zelené je zvyraznéna nejvyhodnéjsi varianta. Vysledek pro danou variantu lze ziskat
propojenim SL a TP. Data jsou brana ze dvou obchodnich denikd, takze se nejedna
0 konecnd data, obchodni deniky musi byt mezi sebou porovniany a pomoci
nastfelovych backtestii v nastaveni zvolen optimalni konsensus.

Strana 30



4.2.2 Vystup SL 24 TP 29

Testovani vystupu se stop lossem 24 a take profitem 29 bude provedeno ve dvou
backtestovacich denicich, vzdy na vzorku dat skladajicim se z 501 obchodt, a to se
zapojenim position sizingu s primérnym 5% riskem na obchod. Pocatecni kapital pro
zacCatek backtestovaci fady je 1000 dolard, v druhé backtestovaci fadé¢ se vychazi
z vysledkt prvni fady.

Obrazek 10: Vystup SL 24 TP 29 1. vzorek dat
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M Poce ] : ‘
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Zdroj: vlastni tvorba

Prvni vzorek dat zac¢ind 01.09.2011 a kon¢i 05.12.2011. Na obrazku 10 je mozné vidéet
pribéh dané equity, nejdiive ma rostouci charakter, ke konci mésice zase klesajici
tendenci. Mésice jsou od sebe odd€leny zlutou Srafovanou carou, ziskové obchody jsou
modie a ztratové Cervené. Druhy mésic se nesl ve stejném duchu a tfeti mésic byl
ztratovy.

Otviraci kapital u obrazku 11 je 1000 $, kone¢ny kapital 3 730 $, minimalni kapital
962 $, maximalni kapital 7 061 $, maximalni draw down 38,55 %, absolutni draw down
43,33 %, efektivita systému 5,62 %, navratnost 1,06, uspéSnost ziski 49,30 %, pocet
pipt 1 067, narast kapitalu 273,00 %.
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Obrazek 11: Vystup SL 24 TP 29 2. vzorek dat
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Zdroj: vlastni tvorba.

Druhy vzorek dat zacind 05.12.2011 a konci 23.02.2012. Skladéa se z 501 obchodl se
zapojenim position sizingu, tudiZ ma stejné vstupni hodnoty jako ptedchozi vzorek dat,
s rozdilem vstupniho kapitalti, jehoz vySe navazuje na vystupni hodnoty prvniho
vzorku. Prosinec se nese ve znameni rostouciho trendu, leden v mirném poklesu a tinor
ve stagnaci rustu.

Otviraci kapital u obrazku 11 je 3730 $, koneény kapital 12 231 $, minimalni kapital
3562 $, maximalni kapital 17 417 $, maximalni draw down 46,50%, absolutni draw
down 37,02 %, efektivita systému 6,33 %, navratnost 1,07, uspésnost ziski 48,90 %,
pocet pipti 961, nartst kapitalu 227,91 %.
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4.2.3 Vystup SL 24 TP 44

Testovani vystupu se stop lossem 24 a take profitem 44 bude provedeno ve dvou
backtestovacich denicich, vzdy na vzorku dat skladajicim se z 501 obchodd, a to se
zapojenim position sizingu s primérnym 5% riskem na obchod. Pocatecni kapital pro
zacatek backtestovaci tady je 1 000 dolarii, v druhé backtestovaci tfad¢ se vychazi
z vysledku prvni fady.

Obrazek 12: Vystup SL 24 TP 44 1. vzorek dat

15000 -

10000

Zdroj: vlastni tvorba.

Prvni vzorek dat zacina 01.09.2011 a konc¢i 05.12.2011, na obrazku nahote je mozné
vidét priab¢h dané equity, zafi a fijen se nesou ve znameni rostouci equity, naopak
listopad uzaviel v mirné ztraté. Nejvétsiho zisku bylo dosazeno v fijnu. Mésice jsou od
sebe odd¢leny Zlutou Srafovanou ¢arou, ziskové obchody jsou modie a ztratové cervene.

Otviraci kapital u obrazku 12 je 1000 $, kone¢ny kapital 8 428 $, minimalni kapital
976 $, maximalni kapital 19 144 $§, maximalni draw down 60,41 %, absolutni draw
down 41,19 %, efektivita systému 5,67 %, navratnost 1,06, uspésnost ziski 49,32 %,
pocet pipt 1 712, narist kapitalu 742,80 %.
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Obrazek 13: Vystup SL 24 TP 44 2. vzorek dat
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Zdroj: vlastni tvorba

Druhy vzorek dat zac¢ind 05.12.2011 a kon¢i 23.02.2012, sklada se z 501 obchodt se
zapojenim position sizingu, ma stejné vstupni hodnoty jako ptedchozi vzorek dat,
srozdilem vstupniho kapital, jehoZ vySe navazuje na vystupni hodnoty prvniho
vzorku. Prosinec a leden se nesou ve znameni rostouciho trendu, na zacatku tnora je
dosaZeno historického maxima, ke konci je toto maximum atakovéano jesté¢ jednou,
V zavéru ale ucet uzavira v minusu.

Pocatecni kapital u obrazku 13 je 8 428 $, kone¢ny kapital 50 196 $, minimalni kapital
7 636 $, maximalni kapital 91 788 $, maximalni draw down 79,83 %, absolutni draw
down 49,49 %, efektivita systému 6,20 %, navratnost 1,07, uspésnost ziski 39,52 %,
pocet pipi 1440, narast kapitalu 495,59 %.

4.2.4NVystup SL 24 TP 72

Vystup 24/72 je zvolen pro potvrzeni ¢i vyvraceni naSi hypotézy, vychazeji
z predpokladu, Ze pfi zapojeni RRR® 3:1, kdy po 3 ztratach a jednom ziskovém obchodu
budeme na nule. Pokud bude mit obchodni strategie vice jak 33,3% uspéSnost, bude
dany vystup ziskovy.

® Risk Reward Ration, pomér mezi SL a TP.
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Testovani vystupu se stop lossem 24 a take profitem 72 bude provedeno ve dvou
backtestovacich denicich, vzdy na vzorku dat skladajicim se z 501 obchodt, a to se
zapojenim position sizingu s primérnym 5% riskem na obchod. Pocatecni kapital pro
zacatek backtestovani bude 1 000 dolarti, ptfi druhém backtestovani se bude vychazet
z vysledk prvniho.

Obrazek 14: Vystup SL 24 TP 72 1. vzorek dat
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Zdroj: vlastni tvorba

Prvni vzorek dat zacina 01.09.2011 a kon¢i 05.12.2011, na obrazku nahote je mozné
vidét pribéh dané equity. Mésice jsou od sebe oddéleny Zlutou Srafovanou carou,
ziskové obchody jsou modie a ztratové ¢ervené. Prvni a druhy mésic je ziskovy, naopak
treti, ktery zacal dobie s dosaZzenim historického maxima equity, se v zavéru otocil
a uzaviel s 50% ztratou.

Otviraci kapital u obrazku 14 je 1000 $, konec¢ny kapital 6 688 $, minimalni kapital
856 $, maximalni kapital 29 2007 $, maximalni draw down 129,43 %, absolutni draw
down 51,35 %, efektivita systému 3,10 %, navratnost 1,03, uspé&Snost zisku 29,14 %,
pocet pipt 1 992, nérhst kapitalu 568,80 %.
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Obrazek 15: Vystup SL 24 TP 72 2. vzorek dat
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Zdroj: vlastni tvorba.

Druhy vzorek dat zac¢ind 05.12.2011 a kon¢i 23.02.2012, sklada se z 501 obchodu se
zapojenim position sizingu, tudiz ma stejné vstupni hodnoty jako pfedchozi vzorek dat,
s rozdilem vstupniho kapitdlt,, jehoZz vySe navazuje na vystupni hodnoty prvniho
vzorku. Ctvrty mésic uzavira na nule, paty v zisku a esty v po velkém draw downu ve
ztraté pod hodnotou zakladniho kapitalu ze zacatku druhé backtestovaci fady.

Otviraci kapital u obrazku 15 je 6 688 §, konecny kapital 1 864 §, minimalni kapital
1 384 $, maximalni kapital 20 008 $, maximalni draw down 346,64 %, absolutni draw
down 87,44%, efektivita systému -3,86 %, navratnost 0,96, uspé&snost ziski 25,35 %,
pocet piptt 168, nartst kapitalu -72,13%.

4.2.5 Pocatecni kapital

VétSina tradert si mysli, Ze miZou zadit vydé€lavat s minimalnim pocate¢nim kapitalem,
laka je velké zhodnoceni, bohuzel tak to vétsinou v praxi nefunguje. Ano, FOREX
nabizi zhodnoceni uctu 0 100 % denné, ale také se je mozné o cely tcet pfijit.

VétSina brokert je ochotna oteviit tcet od 2 000 USD, Ize si také oteviit mikro ucet,
k tomu postaéi pouze nékolik stovek dolarii. Kdo chce ale na FOREXu vydélavat, je
tieba brat trading jako seridzni byznys, proto je dobré zainat s kapitalem minimalné
5000 USD, optimalni je 10 000 USD.
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Samoziejmé plati, ze ¢im vice kapitdlu, tim lépe, alesponn bude mozné si vytvofit
bezpecnostni polstar. Otevieni obchodniho uctu na mini lotech s 500 USD neni Seri6zni
obchodovani, ale pouze gambling.

Celkové se doporucuje obchodovat pouze s témi penézi, které si trader muze dovolit
ztratit. Trading je vysoce rizikovy a v pfipadé, Ze jeho existence zavisi pouze na
vysledcich tradingu, nésleduje znacny rast stresového faktoru vedouci ke zbytecnému
chybovani, kter¢ mize vést 1 ke ztrat¢ celého obchodniho uctu. Proto se kapital na
FOREX nikdy neptjcuje.

Nyni bude proveden vypocet pro zjisténi optimalni vyse kapitalu pro vystup SL 24 TP
44, v potaz budou brany 3 faktory:

1. Jak velké jsou marginy na trzich, které budou obchodovany?

Vyse marginu by nikdy neméla piesahnout 50 % uctu, pro nas vypocet budeme brat
V potaz obchodovani s jednim lotem. Pfi obchodovani s vice ménovymi pary najednou
se musi jejich marginy secist a vynasobit dvéma a vysledkem je minimalni kapital.

Margin =1 320 USD
Minimalni pocatecni kapitadl = Margin x 2 =1 320 x 2 = 2 640 USD

2. Jaka je nejvétsi drawdown obchodni strategie?

Dalsim kritériem je nejvétsi drawdown obchodni strategie. Po analyze historickych dat
bylo zjisténo, ze nejvétsi drawdown je 2 200 USD, i po jeho exekuci by mélo byt na
uctu 1,5 ndsobek marginu. Optimalni kapital spocitame tedy nasledovné:

Margin =1 320 USD

Drawdown = 2 200 USD

Optimalni pocate¢ni kapital = Margin x 1,5 + drawdown =1 320 x 1,5+ 2 200 =
=4180 USD

3. Jaky je priumérny risk na jeden obchod?
Je potieba si ur€it maximalni procentualni risk, ktery bude v priméru riskovan na jeden

obchod, doporucuje se 2 az 5 %. Po poctivém backtestovani neni problém urc¢it velikost
primérného stop lossu.
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Velikost risku = 5 %

Multiplikator = 100 %/ velikost risku v % = 100/ 5 = 20

Primérny risk =200 USD

Optimalni pocatecni kapital = multiplikator x primérny zisk = 20 x 200 =4 000 USD

Pokud vysla u téchto 3 pravidel rozdilna ¢isla, je smérodatné to nejvétsi, pii vystupu
SL 24 TP 44 by bylo optimalni zacit s obchodnim uctem o velikosti 4 180 USD.

4.2.6 Patterny |
Druh4 sada patternti se sklad4 z péti patterni, a to Cisty 4, vice, kopiruje, Cis kop, Cisty
5. Jeji zakladni premisy jsou, pocatecni kapital 1 000 USD, zapojeni position sizingu,

vystup SL 24 TP 44, aplikovano na prvni vzorek dat, vysledky viz obrazek 16.

Obrazek 16: Patterny |

Zdroj: vlastni tvorba

Cisty 4 znamena, Ze v poslednich 4 sloupcich doglo k protnuti moving average 5 a 20
pouze jednou a MACD potvrzuje trend. Cisty 4 se podili 7,19% podilem na celkovém
mnozstvi obchodt, cisty zisk je -1224 USD, procentualné vyjadieno -16,48 %
z celkového zisku, uspésnost zisku je 2,40 %, Cisty pocet pipu je -48.

Vice znaci vEtsi mnozstvi protnuti nez je jedno v poslednich 4 sloupcich, na toto
protnuti se stahuji stejné podminky pro moving average a MACD jako na Cisty 4. Vice
se podili 40,92% podilem na celkovém mnozZstvi obchodi, ¢isty zisk je 14 788 USD,
procentudlné vyjadieno 199,08 % z celkového zisku, GspéSnost ziskl je 17,76 %, Cisty
pocet pipti je 1 132.

Kopiruje znamena, Ze v poslednich 4 sloupcich, nejblize aktualnimu vyvoji na trhu, se
klouzavy pramér 5 a 20 alespoit dva bary nachdzeji vedle sebe nebo piekryvaji, pii
odd¢leni téchto dvou nasleduje vstup do obchodu potvrzeny MACD. Kopiruje se podili
22,36% podilem na celkovém mnozstvi obchodt, ¢isty zisk je 356 USD procentudlné
vyjadieno 4,79 % z celkového zisku, Gispésnost ziski je 9,38 %, Cisty pocet pipu je 508.
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Cis kop je mixem mezi &isty 4 a kopiruje. Pi obchodovani ¢is kop musi byt splnéna
podminka jednoho protnuti v poslednich 4 sloupcich, které jesté vychazi z predpokladu
kopirovani a vie je potvrzeno MACD. Cis kop se podili 8,38% podilem na celkovém
mnozstvi obchodd, Cisty zisk je 1 612 USD, procentualné vyjadieno 4,79 % z celkového
zisku, spésnost ziskl je 3,59 %, Cisty pocet pipt je 216.

Cisty 5 znamena, Z¢ v minimalné 5 oknech se klouzavy pramér 5 a 20 protnuly pouze
jednou a MACD potvrzuje trend. Cisty 5 se podili 21,16% podilem na celkovém
mnozstvi obchodu, cisty zisk je -8 104 USD, procentudlné vyjadieno -109,10 %
z celkového zisku, uspésnost ziskl je 7,19 %, Cisty pocet pipt je -96.

4.2.7 Patterny Il

Druh4 sada patternti se sklada ze tii patternt, a to stejné, proti a o. Jeji zdkladni premisy
jsou pocate¢ni kapital 1 000 USD, zapojeni position sizingu, vystup SL 24 TP 44,
aplikovéano na druhy vzorek dat. Ze ziskl a ztrat v obrazku 16 a 17 lze vypozorovat, ze
v druhém obdobi bylo dosazeno polovicnich celkovych vysledki. Tato sada patternti
vychazi z ptivodniho obchodovaného systému Tripple Screen.

Obriazek 17: Patterny Il

nemar

Zdrj : vlastni tvorba

Stejné znaci protnuti nebo odd€leni moving average 5 a 20 nejblize aktudlni cené za
premisy potvrzeni daného signalu Williams Percentage Range (%R) protnutim linky -80
nebo -20 v poslednich 4 sloupcich a za pfedpokladu potvrzeni pomoci MACD. Stejné se
podili 57,49% podilem na celkovém mnoZstvi obchodt, cisty zisk je 4 232 USD,
procentudlné vyjadieno 131,27 % z celkového zisku, GspéSnost ziskll je 23,95 %, Cisty
pocet pipti je 1 248.

O znaci protnuti nebo oddéleni moving average 5 a 20 nejblize aktualni cené¢ za
pfedpokladu zddného signalu od %R V poslednich 4 sloupcich, to vSe za potvrzeni
MACD. O se podili 30,34% podilem na celkovém mnozstvi obchoda, Cisty zisk je
180 USD, procentudlné¢ vyjadieno 5,58 % z celkového zisku, UspéSnost ziski je
11,98 %, Cisty pocet pipt je 432.
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Proti znac¢i protnuti nebo oddéleni moving average 5 a 20 nejblize aktualni cen¢ za
ptedpokladu opacného signalu od %R v poslednich 4 sloupcich, to vSe potvrzeno
MACD. O se podili 11,18% podilem na celkovém mnozstvi obchodi, ¢isty zisk je

-1 148 USD, procentudln¢ vyjadieno -35,61 % z celkového zisku, GspéSnost ziskl je
3,39 %, cisty pocet pipt je -188.

Ch znaci chybu vstupu, na kterou se pfislo pozdé&ji a kvuli rozhazeni vzorci ji nebylo
mozné odstranit.

4.2.8 Casova optimalizace

Nejdiive se podivame na casovou optimalizaci provedenou automaticky v PS
Tradebook v3.9. Tato optimalizace je provedena po pil hodinach bez rozdilu
jednotlivych dnd.

Obrizek 18: Casova optimalizace dnii v souhrnu

395,00 312,00 7:00
518,00 £8,14% 288,00 7:30
440,00 60,44% 288,00 8:00
220,00 60,44% 144,00 8:30
220,00 3 96,00 9:00
308,00 264,00 2:30
308,00 335,00 10:00
352,00 96,00 10:30
178,00 192,00 52,17% 11:00
308,00 312,00 50,32% 11:30
220,00 264,00 54,55% 12:00
308,00 335,00 52,17% 12:30
220,00 218,00 13:00
264,00 312,00 13:30
264,00 312,00 14:00
308,00 218,00 14:30
264,00 192,00 15:00
220,00 182,00 15:30
264,00 218,00 16:00
176,00 192,00 16:30
396,00 72,00 17:00
132,00 288,00 17:30
220,00 218,00 18:00
132,00 264,00 18:30
264,00 192,00 19:00
264,00 240,00 18:30

Zdroj: vlastni tvorba.

V obrazku 18 se jedna o souhrn vSech dnii po piil hodinéch, ¢ervené jsou ztratové Casy,
modfe ziskové, pro vypocet rozd€leni je brano v potaz zhodnoceni v pipech, které
V sob¢ nezahrnuje position sizing, takze vysledky jsou vice vérohodné. Nejvyhodnéjsi je
obchodovat od 7:00 do 10:00, poté od 14:30 do 16:30 a od 19:00 do 20:00.
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Nejvyhodnéjsi je obchodovat vSechny modré a cervenym se vyhybat, je tieba brat
V potaz, ze ne kazdy miize obchodovani vénovat cely den, nékdo pracuje, popiipade si
potiebuje jit néco vyridit. Nejziskovéjsi je obchodovat od 10:30 do 11:00 a od 17:00 do
17:30.

Obrizek 19: Casova optimalizace dle jednotlivych dnii

Po Ut st €t Pi Cas|Po Ut st € Pi Po Ut st ¢t Pa
60 -64 -124 -108 8 7:000 16 -32 20 36 40| -76 -32 -124 -122 32
168 75 100 -192 212 7:30| 128 60 24 -120 216| 40 16 16 -72 -4
128 55 -32 68 8 800|152 a0 20 -12 -4 22 16 -52 80 12
8 56 -830 56 36 830 -4 20 -4 108 -72| -4 36 -76 -52 108
60 -28 172 172 80 900 0 44 20 152 60| 60 -72 152 20 20
16 168 124 -3 128 9:30| 40 24 -28 -72 -4 -24 84 152 64 132
8 32 76 -8 1610:000 -4 52 12 -4 40| -4 20 64 -4 -24
144 -55 128 36 801030 152 -4 88 88 16| -8 -52 40 -52 64
60 -8 60 -8 -7611:00| 20 -96 108 40 -4| 40 88 -a8 -a8 -72
32 168 -32 -100 -1511:30 -52 84 -48 -4 12| 20 8 16 -96 -28
124 -60 -32 -52 142312:00| 40 -8 -72 -72 20| 84 -52 a0 20 128
12 -16 16 -16 60/12:30| 108 -8 -28 -0 44| 96 -8 44 64 16
36 64 80 -32 -8413:00 -4 -24 108 -2 -32| 40 88 -28 -28 -52
36 80 -36 12 601330 -32 -28 -52 -96 64| -4 108 16 108 -4
32 128 -60 -12 1483 14:00) -72 40 -100 40 128| 40 82 40 -52 20
100 -124 148 -32 -43114:30| 16-120 152 16 0 84 -4 -4 -48 -48
12 164 148 35 -43/15:00| 108 36 20 -28 0| -96 128 128 64 -48
80 -4 -80 -76 6011530 84 -4 -4 -96 64| -4 0 -76 20 -4
20 -12 -8 148 -55116:00| 54 16 16 60 -72| -42 28 24 88 16
80 108 124 -16 -32/16:30 -48 20 -4 -100 44| 128 88 128 84 -76
108 -104 128 176 284 17:00| 88 -52 44 88 176| 20 -52 84 82 108
16 -100 36 -56 -8017:30| -4 -72 16 -28 -52| 20 -28 20 -28 -28
76 -56 152 64 -3218:00 -72 -4 176 -24 -52| -4 52 24 88 20
52 -104 -100 -52 -7618:30| -4 -52 -48 -24 -28| S6 -52 -52 -28 -48
40 -168 60 -76 3619:00| -24 -72 132 -72 108| 64 -9 -72 -4 -72
80 124 104 -124 35119:30| -4 40 88 -72 16| 84 84 16 -52 20
Zdroj: vlastni tvorba

Na obrazku 19 byla ru¢né provedena optimalizace pro jednotlivé dny po ptl hodinach.
Vpravo od cCasti jsou zanesené dvé cCasové fady, vlevo se nachazi jejich soucet,
zvyraznény jsou hodnoty vyS§i nez 100, vtyto Casy se dd ocekavat s nejvétsi
pravdépodobnosti vyskyt ziskovych obchodu. Jak je vidét, ziskové Casy se 1i$i den ode
dne, nejvice jich je ve stfedu a naopak nejméné Casu tradingem bude traveno ve Ctvrtek.
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Data se mirn¢ li$i sadu od sady, proto se berou v potaz pouze Casy vétsi nez 100. Jak je

vidét, minimum obchodu se shoduje u obou vzorkl. Nejziskovéjsi je patek do 17:00 do
17:30 a od 7:30 do 8:00 hodin.

Pti aplikaci Casové optimalizace po dnech bylo dosazeno téchto vysledki u prvniho
vzorku dat: oteviraci kapital je 1 000 $, kone¢ny kapital 51 868 $, minimalni kapital
1000 $, maximalni kapital 55 668 $, maximalni draw down 14,96 %, absolutni draw
down 13,57 %, efektivita systému 56,92 %, navratnost 2,32, usp&Snost ziski 64,10 %,
pocet pipti 2 292, nartist kapitalu 5 086,80 %.

Pti aplikaci ¢asové optimalizace po dnech bylo dosazeno téchto vysledkii u druhého
vzorku dat: oteviraci kapital je 51 868 $, kone¢ny kapital 1 260 724 $, minimalni kapital
51 868 $, maximalni kapital 1 340 724 $, maximalni draw down 34,21 %, absolutni
draw down 26,47 %, efektivita systému 57,63 %, navratnost 2,36, uspéSnost zisku
61,68 %, pocet piptt 1 920, narist kapitalu 2 330,64 %.

4.3 Papertrading

Papertrading je obchodovani na zivo na ménovém trhu s virtualnimi penézi. Teprve
zde se ukaze, jakou vypovidajici hodnotu maji provedené backtesty. Po tspésném
papertradingu je vhodné piejit na realné obchodovani. VétSina obchodnich strategii
uspesné neprojde touto fazi.

Pii papertradingu se data neustale méni, zvlast’ u intradenniho obchodovani je potieba
se rychle rozhodovat a obc¢as jsou obdrZeny signaly dle obchodniho systému v mistech,
kde pozdé&ji v backtesting nejsou vidét, tim mize dochazet ke znaénému zkreslovani
informaci.

Papertrading je jednou z obrovskych vyhod dne$ni moderni doby. V papertradingu je
mozné si vyzkouset obchodovani na trhu v realnych podminkach s virtualnimi penézi.

Jedinou nevyhodou je, Ze naprosta vétSina brokeri ma ¢asové omezenou platnost demo
uctd, v praméru to jsou 3 mésice. Poté se ucet automaticky vymaze, coz je docela
nepiijemna zalezitost, pokud nebyly dané obchody pfeneseny do obchodniho deniku a
vysledky systému jsou potom zkreslené. Proto je tieba si vzdy v ¢as zalozit novy tcet.

V ptipad€ neuspéchu v této Casti je tieba se vratit zase na zacatek k backtestovani.
Velky pocet nyni GspéSnych traderi si prosel koloto¢ backtesting, papertrading, realné
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obchodovani nékolikrat za sebou, nez nasel sviij vlastni recept na tspéch. Dobrou véci
na tomto procesu je, ze se pokazdé ¢loveék néco nového naudi.

Vsechny obchody je nutné si zapisovat do obchodniho deniku, byt disciplinovany a
striktné¢ dodrzovat obchodni plan. Béhem Casu se objevi hromada otdzek a podrobna
evidence je to jediné, diky ¢emu se lze posunout doptedu.

U kazdého obchodu se zapise do obchodniho deniku jeho ¢islo, datum a ¢as vstupu,
pattern I, pattern II, vysledek obchodu a aktudlni stav investi¢niho portfolia. Déle je zde
fadek s mistem pro poznamky, pocity, které dany obchod vyvolal a tfeti fadek pro
zapsani zavéru z dan¢ho obchodu.

Obchody jsou zaznamenavany do grafu, grafy nasledné vyfoceny a piikladany
k obchodnimu deniku. Snimky jsou pofizovany za pomoci programu Snagit, jedna se
0 podobny program jako malovani, akorat vice propracovany.

Po stisknuti klavesy printscreen nasleduje vlozeni do Snagit pomoci Ctrl+V. Obrazky
jsou ¢islovany stejné jako v obchodnim deniku pomoci ¢isel, za¢ina se ¢islem jedna a
jsou ukladany do slozky zvané papertrading. U backtestingu se sbiraji obrazky stejnym
zpuisobem a umist'uji se do slozky backtestovani.

Casem lze vypozorovat, ze vétsina signalti od indikatord a oscilator se méni dle
aktualni situace na trhu. Takze napfiklad trh vykreslil vstup dle vaseho systému, ale po
vstupu se situace zase oto€ila a na konec na backtestu by obchod nebyl platny. Takto se
zapocitanim psychologie se ze systému, ktery dosahoval zna¢ného zhodnoceni, stane
systém, ktery zhodnocuje prosttedky pouze 0 minimalni ¢astku mésicné. Vysledky
obchodni strategie se daji zlepSit Casovou optimalizaci, ¢i striktnim dodrzovanim money
managementu a psychologie.

Papertrading se 1i§i od realného tradingu neriskovanim vlastnich penéz, do hry
nevstupuje tolik psychologie. Vyhodou papertradingu je moznost si vSe vyzkousSet
nanecisto, pii spravném piistupu a striktnim dodrZovani discipliny se vytvoii navyky,
které pomohou pozd¢ji uspét pii redlném obchodovani.

Obchodni systém Donchian 5 a 20 byl testovan u brokera Admiral Markets na demo
uctu o velikosti 3 000 USD, bylo provedeno celkem 24 obchodi, v ¢asech dle obchodni
Casové optimalizace po dnech, maximélni zhodnoceni obchodniho uc¢tu bylo 25,80 %,
nejvétsi draw down uctu dosdhl 12,20 %, obchodni ucet uzaviel s mésicnim
zhodnocenim 17,57 %.
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4.3.1 Bez position sizingu

Dulezitost position sizingu bude ukazana na prvnim vzorku dat u vystupu SL 24 TP 44
pfi zékladnim kapitalu 1 000 USD. Pro obchodovani bude brano v potaz otevirani pozic
o velikosti 1 lotu.

Obriazek 20: Equity bez position sizingu

Zdroj: vlastni tvorba

Kiivka je pomérné vyhlazend na obrazku 20, pfi nizSim kapitidlu je vyhodnéjsi
neaplikovat position sizing, a to az do dosazeni urcité cenové hladiny. Poc¢atecni kapital
je 1000 $, konecny kapital 11 124 $, minimalni kapital 976 $, maximalni kapital
13404 $, maximalni draw down 54,65 %, absolutni draw down 41,19%, efektivita
systému 13,99 %, navratnost 1,16, GspeéSnost ziskt 40,32 %, pocet pipti 1 712, narist
kapitalu 1 012,40 %.

4.3.2 S position sizingem
U obchodovani s position sizingem budeme vychdzet ze stejnych premis jako
u obchodovani bez position sizingu. Maximalni pocet lotl bude omezen na 100.
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Obriazek 21: Equity s position sizingem

20000 1

15000+ -

10000

L -TERSEsREsBEEETESEESRAARRAARRARENEEAREREGESUIGREENE
Zdroj: vlastni tvorba

Vyhodou pouzivani position sizingu je maximalizace ziskll a rychlejsi rust kapitali.
Jeho velkou nevyhodou je znacné zvétSeni drawdownil a tudiz i1 vét§i narocnost na
psychiku. Pocatecni kapital je 1000 $, konecny kapital 8 428 $, minimalni kapital
976 $, maximalni kapital 19 144 §, maximalni draw down 60,41 %, absolutni draw
down 41,19 %, efektivita systému 5,67 %, navratnost 1,06, usp&nost zisku 49,32 %,
pocet pipd 1 712, narast kapitalu 742,80 %.

4.3.3 Fundamentalni analyza

Byva vyvésena na vSech dulezitych finan¢nich a ekonomickych webech. Naucit se plné
rozumét fundamentalnim zpravam je proces na fadu let, osobné moc takovych lidi
neznam. Ale i mn€ se s minimalnimi znalostmi dafilo vyuzivat vyhod fundamentalnich
zprav ve svij prospéch.

Jak jsem to udé¢lal? Nastésti existuje jeden Sikovny nastroj, ktery usnadni hodné prace,
a tim je ekonomicky kalendaf.

Z backtest bylo vypozorovano, Ze velky pocet pohybi trhu a také zisku se odehraval
soubézné s vyhlasovanim fundamentt uréenych pro ménovy par EUR/USD.
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Obrazek 22: Ukazka fundamentilniho kalendaie pro EUR/USD

GMT Country/Event Actual Cons. Previous Vol
Mar 10
07:00 Germany €11388 €1438 €1428 "
Trade Balance $.3 (Jan)

0700 Germany . 1058 19.38

Current Account {Jan)

09:00 European Monetary Union
ECB8 Monthly Report

13:30 United States ) 378K 371K
Initial Jobless Claims (Mar 5)

13:30 United States 3771 3.791M
Conlinuing Jodless Claims (Fed 26

13:30 United States : : $41408 S-40.26B "

Trade Balance (Jan)

19:00 United States : -240.08 4988 "

Monthly Budget Statement (Feb)

Zdroj: www.fxstreet.com/fundamental

Dulezitost zpravy na obrazku 22 udava vykii¢nik. Tti vykiicniky (!!!) znamenaji, Ze je
zprava nejdualezitéjsi a ofekava se velky objem obchodi a tudiz i moznost velkého
pohybu za pfedpokladu znaéné rozdilnosti mezi odhadem a skutec¢nosti. Pokud jsou
zvyraznéna Cisla Cervend, jsou horsi nez ocekavani, pokud zelend, lepsi nez ocekéavani.
Zluté koletko zna¢i revidovana data, po kliknuti na Sipku se ndm rozevie podrobna
analyza dan¢ho fundamentu.

Zpravy, které se dostanou k obchodniktim, jsou uz vétSinou zapocitany do ceny, proto je
dobré sledovat naladu na trhu pfed vyvésenim danych zprav. Sledovat zpravy, jakou
moc maji na trh, poznatky si peclivé zapisovat do obchodniho deniku na fadek
poznamky.

Mame dva typy fundamentalnich zprav:

1. Pravidelné zvefejiiované v ruznych casovych intervalech skrze ekonomické
kalendare.

2. Neocekavané udalosti, které se z niCeho nic stanou ve svété, a to naprosto
neocekavang.

Pii vyhlasovani dulezitych indikatorti, anebo u neocekavanych udalosti, se muzou
parametry pro minimalni SL a TP zménit z ni¢eho nic z 5 na 100 bod{, to mize pckné
zahybat s money managementem. V takovychto situacich se je potfeba se rychle
a s ¢istou hlavou rozhodovat. Po vyboufeni trhi, které trva zpravidla n¢kolik minut, se
v§e zase vrati na ptivodni hodnoty. Ve se ale lisi broker od brokera, u Admiral brokers,
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na jehoz demo uctu probihaji testy, k rozsifovani spreadu nedochazi, proto se hodi pro
intradenni obchodovani, a to také diky spreadu o velikosti 1 pipu.

Dalsi zdroje
DalSim zdrojem zprav pro fundamentalni analyzu je platforma MetaTrader 4, je zde
piimo okno pro zvetejnovani fundamentalnich informaci.

Obrazek 23: Zdroj fundamentalnich dat v terminalu programu MetaTrader 4

X] Eas | Nadpis |-
] 2011.03,1521:15:43 Canada PM; 'More Than Enough Reasons' To Support Budget

£ 2011.03.15 20:54:20 BOGOTA {Dow Jones)--Colombia's central bank is expected to increase its benc...
) 2011.03,15 20:52:42  Japan's Hamaoka Muclear Plant Safe After New Quake -IAEA

£ 2011.03.15 20:50:57  France, UK Pushing For Libya MNo-Fly Zone -French Envoy

] 2011.03,15 20:44:26  House Yotes 271-158 To Approve 3-Week Stop-Gap Budaet: Bill

£ 2011.03.15 20:43:18  Canada Bonds End Higher, But Trim Gains After Fed Statement

] 2011,03,15 20:41:41  Obama Wants NRC To Review Safety OF US Nuclear Reactors

1 2011.03.15 20:32:40  Senate Leaders Hope To Megotiate Long-Term Budget Bill

) | 5] 2011.03,15 20:29:38  2nd UPDATE: Fed Keeps Policy Steady Amid Global Shocks LI

£| .
d| Obchod | Historie Geku | Zpravy I Alarmy | Postovnischranka | Strategie | Denik |

Zdroj: vlastni tvorba

Na obrazku 23 se zobrazuji informace o vyhlasovanych datech a také neocekévané
informace, které¢ jsou Cerpané piimo z Reuters. Vlevo je uveden datum a cas, kdy byla
zprava vyhldsena, a poté nasleduje jednoduchy popis, pro podrobny popis staci danou
zpravu rozkliknout.

4.3.4 Disciplina

Bez discipliny to v tradingu nikdo daleko nedotahne, disciplina je o ovladnuti sebe
sama.

K tradingu je potieba ptistupovat pe¢livé, o vSem si vést detailni zaznamy, dodrzovat
pfesné¢ obchodni hodiny, drzet se do pismene obchodniho systému, a to vSechno
konzistentné na pravidelné bazi. Pti spravné aplikaci discipliny se obchodovani na
FOREXu stane rutinou, nudnym, stale se opakujicim procesem, nikoliv jizdou na
horské draze.

O kazdém obchodé je naprosto nutné si vést podrobnou evidenci, jinak po nékolika
letech, ¢i mésicich pfi prochazeni zpétnych dat bude obtizné se orientovat. Detaily,
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které byly brany za samoziejmost, uz nejsou subjektem ovladany, a Cas straveny
v minulosti analyzami se stdva zbyteCnym.

Je nutné¢ dodrzovat obchodni plan, ovladnout se a nevstoupit do obchodu mimo
obchodni strategii, 1 kdyz to svadi. VSe zélezi na tom, jestli nebyl podcenén backtesting
a zda je zde 100% vira v obchodni strategii, poté by nemél byt problém v odolani témto
svodim.

Jakmile se ptestane obchodovat dle strategie, z profesionald se stavaji gambleti a se
seridznim byznysem to nema nic spole¢ného.

Vyrovnat se s disciplinou neni jednoduché, osobné jsem m¢l dlouhou dobu problémy
s disciplinou, vSe se zménilo, kdyz jsem zacal brat obchodovani jako hru, k ¢emuz mé
inspiroval John Nowak.

Obchodovani jako hra
Nasleduje prakticky ptiklad toho, jak se Ize vyrovnat s disciplinou:

Dulezité je si sepsat pravidla ,,Obchodovani jako hry* na papir, kurzivou je uvedeno
vypracovani, které bylo pouZzito béhem papertradingu.

Méli bychom dodrZovat obchodni plan za kazdé situace, nemyslet na minulost,
budoucnost, ani se nezabyvat vyvojem obchodu, jeden obchod pieci nic neznamena.
Diilezité je se zaméfit na to, jestli jsme dodrzeli plan, je dobré si ho definovat:

1. Vzdy a v kazdé situaci dodrziuj obchodni plan. Nepremyslej o tom, co se stalo
v minulosti, co by se mohlo stat v budoucnosti, jak dopadne nebo nedopadne obchod.
Nepremyslej o obchodé viibec. Premyslej jenom o tom, jestli jsi udélal vse, co jsi mél,
dle svého systému.

Dilezité je si stanovit odmény pro piipad, ze udélame vse dle svého planu po urcity
krat§i Casovy usek. M¢lo by se jednat o né€co, co mdme hodn¢ radi, aby nas to

motivovalo k dodrzovani obchodniho planu.

Odména: Udélam vse 3 dny po sobé spravne, dovoluji si koupit zmrzlinu dle vybéru
a snist hrnecek rozinek.

Neméné dilezité je stanovit si 1 néjaky trest, samoziejm¢ bé¢hem vykonavani trestu
nemuzeme pocitat dny na odménu. Dobré je si zvolit takovy trest, ktery posili i nasi
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fyzickou kondici. Musime ur€it, jak dlouho bude trvat, a co piesné¢ obnaset. V piipadé
vybéru odmény pied uplynutim trestu je dobré trest nacist. Dalsi dilezitou véci je, aby
nas n€kdo kontroloval a dohlizel na dodrzovani trestu, jelikoz se ndm nemusi chtit trest
dodrzet. Tteba manzelka, a dokud trest nesplnime, tak ndm nedé vecefti.

Trest: Pokud néjaky den pravidla porusim, musim po dobu 3 dnu udélat 100
sklapovacek denné.

V dobe, kdy mi bézi trest, se nepocita lhiita na odmeénu, tresty se nacitaji. Zapomenu
udelat sklapovacky nebo si dam drive zmrzlinu ¢i ochutndm rozinky, trest se mi nacte
0 dalsi tri dny sklapovacek.

Na dodrzovani trestit bude dohlizet kalendar. Pokud trest nesplnim, nesmim jit spat.

Dulezité je si stanovit, Zze se chceme co nejdiive vypracovat na ucet, kdy budeme
obchodovat X kontraktli, stanovit pfesnou ¢astku pottebnou pro dosazeni dané urovné a
datum, do kdy toho chceme dosahnout. ProtoZe bez hmatatelnych dat, které si mizeme
snadno predstavit, se nelze posunout vpred. Kam by také doplula lod’ bez cile? Tam,
kam ji vitr zavane, to neni, co chceme, my chceme byt panem svého osudu. Cim vice
cilt si na cesté stanovime, tim Iépe.

Poté je dulezité si definovat, jakou ¢astku bychom chtéli mit minimalné¢ na konci
mésice. Pokud mame téet 10 000 USD a chceme ho zhodnotit 0 20 % mési¢né a vime
z backtestingu, ze je to mozné, tak zde uvedeme 12 000 USD. Uvedeni této castky je
vysoce dulezité, jelikoz si ji mize naSe mysl predstavit, je to pro ni hmatatelné, jasné
dané a redlné. Samoziejmé po splnéni nasleduje velkd odmeéna, daleko vétsi, nez je ta
prubézna, néco, co nas opravdu donuti byt ispesni:

2. Vypracovat se co nejdrive na ucet, kdy budu moci obchodovat
S eereeenneenn kontrakty.

Do.......c.......... castka potrebna pro dalsi uroven je .....ceeuee... . K¢.

S ceeeeeenees.. kontrakty.
Do....ccceueennnnnnn. Castka potiebnd pro dalsi uroven je ...ceeeeveevenn K¢.

Na konci mésice mit Nejmene ..cevevevuvenn K¢

Odmeéna: salko, zmrzlina magnum a veceie v restauraci.
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Na cesté za uspéchem se objevi hromada malych pirekazek, dalezité je poznat je, naucit
se na n¢ reagovat, mize se jednat o vyladéni SL, ¢asovou optimalizaci, ¢i néco dalsiho.
Je dobré zacit obchodovat ne pro penize, ale pro pocit ze hry, pokud to zvladnete,
penize pfijdou samy, ani nebudete ve&dét jak. Trading je o neustdlém
sebezdokonalovani, méli bychom obchodovat bez stresu a nervii. Chybou neni
Vv tradingu ztrata pen¢z, ale nedodrzovani obchodniho planu. Dulezité je nesoustiedit se
na penize, ale na to, jestli jsme vSe udélali spravné a na pozitivni ptistup.

3. Drobné ukoly: na cesté do dalsiho levelu byt pozorny, kdyz tyto ukoly prijdou, naucit
se je rozeznavat, vhodné na né reagovat a plnit je.

Na zavér je mozno si pripojit nékolik moudrych definic, které tradera zaujmou.
Kurzivou je uvedeno zpracovani, které bylo pouzito pro daytrading vystupu SL 24 TP
44,

Pokud se naucime hrat nikoliv pro penize, ale pro pocit ze hry, pak penize prijdou ,,jen
tak mimochodem*, jako ,, vedlejsi produkt uzasné hry, kterou jsme se naucili hrat a
kterou hrajeme s ldskou, potésenim a neustilym sebezdokonalovanim se.

Uspésné obchodovani by mélo byt pohodové a bez stresu a nervi.

Za chybovani neni v tradingu povazovano ztraceni penez, ale nedodrzovani obchodniho
planu.

Prestat se soustredit v daném obchodé na penize a zacit se soustiedit na to, zdali jsme
,, vSe udelali spravne“.

Pozitivni pristup!

4.3.5 Cit pro trhy

VétSina zacinajicich obchodnikil si naivné mysli, Ze cit pro trhy je otazkou spravného
odhadovani, kdy vstupovat do trhti na zéklad¢ jejich pociti a ne obchodniho systému.
| ja jsem si to ze zacatku myslel.

Bohuzel to tak neni, cit pro trhy znamena uplné néco jin€ho, a to, drzet se obchodniho
systému a vstupovat do obchodii pouze podle né¢ho. Se spravnym citem pro trh Ize

odhadnout, kdy NEVZIT obchod, i kdyZ to strategie fika.

Jak zjistit, kdy nevzit obchod?
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Nékteti obchodnici na FOREXuU to poznaji podle grafii, jini podle fundamentalni
analyzy, dal$i podle rychlosti trhu, kazdy si musi najit sviij vlastni zptisob. Vse je
0 pocitu, kterym dany obchod pisobi. Po obdrzeni signalu od Donchiana 5 a 20
Vv pfipadé, Ze dany signal vyvolava Spatny pocit, nebude obchod exekuovan.

Cit pro trhy tedy znamena nebrat kazdy obchod, jinak ute¢e nékolik ziskovych obchodu.
Kdo si ho dokaze vypéstovat, vyvaruje se hromad¢ ztratovych obchodt a jeho equity
poroste a bude uhlazeng;si.

Cit pro trhy se nevypéstuje hned, bude to stat usili v fadu mésica ¢i dokonce let. Ano,
muzou se vyskytnout i vyjimky, kterym to bude trvat pouze v fadu tydnt, ale to jsou
opravdu vyjimky.

Dulezité je podrobné vedeni obchodniho deniku a jeho zpétné vyhodnocovani. Napf.
pozd¢ji je mozné z obchodniho deniku vycist, Ze pokud jde trh do strany, je lepsi
obchod nebrat, protoze s nejvétsi pravdépodobnosti bude ztratovy.

4.3.6 Psychologie

Pti obchodovani strategie Donchian 5 a 20 pii vystupu SL 24 TP 44 byly zjistény
nasledujici udaje o psychologii tradingu. Tuto oblast vétSina zacinajicich traderti nebere
vibec v potaz, vétSinou se o psychologii za¢nou zajimat, aZ kdyz pfijdou o vSechno
a ptitom je uspéch v tradingu z 60 % o psychologii, z 30 % money management a pouze
210 % o vstupni strategii. A pfesto vétSina obchodnikii zamétuje 95 % svého casu
a energie praveé na vstupni strategii.

Pro¢ tedy vétSina obchodnikil ztraci? Je to hlavné déno nedostatkem discipliny,
sebekazné a schopnosti vyrovnavat se se ztratami.

Mysleni v pravdépodobnostech

Jedna se hlavné o kompletni zpisob zmény mysleni, to co déla skvélého podnikatele,
¢lovéka v tradingu naopak zni¢i. V podnikéani se vyzaduje rychlost a dravost, ale stejny
pfistup u tradingu vede akorat ke zruseni uctu. Trading je o trpélivosti, discipling,
¢ekani na nejlepsi obchod, vstupu do obchodu dle obchodni strategie S pfedem uréenym
SL a TP, s kterymi se za zadnou cenu nehyba.

Jediny obchod nic neznamena, jak vite, trhy jsou vysoce neptfedvidatelné, proto je

tteba pohlizet na obchodovani jako celek. Hromada traderG déla tu chybu, ze
obchodovani hodnoti dle posledniho obchodu, misto aby mysleli v pravdépodobnostech.
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Z dlouhodobého pohledu bylo vypozorovano, ze jeden obchod nic neznamena, miize
piijit cela série ztrat, ale presto V dlouhodobém méfitku equity jenom poroste.
Osvédcilo se vyhodnocovat obchodni strategii az na konci mésice, jeji prubézné
vyhodnocovani bylo hodné naro¢né na psychiku.

Uspésny obchodnik se nesnazi zjistit, kam trh ptjde piists, ale dava piednost vyhledani
drobné, stale se opakujici statistické vyhody, kterou posléze vyuzije ve sviij prospéch.
Mysleni v pravdépodobnostech je naprosto nezbytné pro dlouhodobé pieziti
a profitovani na FOREXu.

Pfijimani ztrat
Primérny zacateénik se vrhne do obchodovani, prvnich nékolik obchodi je ziskovych,
zacina si pomalu pldnovat, co si za vydélané penize nakoupi, kam vyrazi na dovolenou.

Najednou piijde prvni ztrata, ta ho nerozhazi, vi, Ze je to pfirozena soucdst tradingu, pak
ale ptijde dalsi ztrata, dalsi, dalsi a najednou uZ je skoro u maximalniho drawdownu. Je
uplné vystresovany, ze dalsi obchod bude zase ztratovy, proto ho vynecha a ejhle, tento
obchod by byl zrovna velmi ziskovy.

Nas zacatecnik je rozhoicen, naStvan na obchodni systém, a proto sahne po jiném, tento
uz musi vydélavat! A cely proces se zase opakuje, pofdd dokolecka, jednd se
0 zacarovany kruh. Bohuzel si neuvédomuje, Ze problém neni v obchodnim systému, ale
v ném samotném.

Dobrou véci pfed zacatkem obchodovani obchodni strategie je zjistit si, jak dlouhé
obdobi a kolik ztratovych obchodii ma vas systém a jaky je maximalni drawdown.
Donchina 5 a 20 pii vystupu SL 24 TP 44 ma nejdelsi ztratové obdobi dlouhé mésic
a pul, ztrat v fad¢ za sebou je nejvice 12, maximalni drawdown systému je 79,83 % dle
backtestingu.

Pro¢ je pfijimani ztrat tak tézké? Uz od malic¢ka je dnesni generaci vtloukano do hlavy,
ze musi byt ve vSem perfektni, nejednaji-li tak, jak chtéji jejich rodice, jsou potrestani.
NenapiSou-li dobfe pisemku ve Skole, jsou potrestani Spatnou znamkou. Celkové je to
dano dnes$ni dobou, kdy idedlem je byt bezchybny, neni proto divu, Ze si uz v raném
veku vybuduji Spatné vzorce chovani.

Kdo chce byt v tradingu usp€sny, musi piehodnotit své mysleni a vzorce chovani. Ztraty
jsou soucasti uspésného tradingu. Je tieba zapomenout bezchybnost a perfektnost.
Chybuje kazdy, ale jenom blazen své chyby opakuje. Ne nadarmo se v tradingu tika, ze
cesta k bohatstvi vede pies nekone¢né mnozstvi malych ztrat.
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Proto pted zacatkem papertradingu byla vénovana i zna¢nd pozornost studii psychologie
z knihy Kompletni privodce psychologie obchodovéni.

4.4 Diskuse vysledku

V nasledujici kapitole bude provedeno zhodnoceni a diskuse k obchodni strategii
Donchian 5 a 20. Diskutovano bude o jejich hlavnich ¢astech, na které byly provedeny
analyzy v této diplomové praci. Mezi hlavni ¢asti patii vystupy, position sizing, patterny
a Casova optimalizace.

4.4.1 Vyhodnoceni backtestu

Backtesty byly provadény u ménového paru EUR/USD, od pondéli do patku do 7:00 do
20:00 za pomoci softwaru Meta Trader 4, backtesty byly zapisovany do obchodniho
deniku PS Tradebook v3.9 se zamétfenim na tii vystupy, a to SL 24 TP 29, SL 24 TP 44
a SL 24 TP. Tyto hodnoty byly urCeny na zakladé analyzy MAE a MFE. Nyni bude
provedeno porovnani vysledki jednotlivych backtesta.

Tabulka 5: Porovnani vystupt

Konecny | Maximalni | Absolutni | Efektivita | Uspésnost | Pocet | Nariist
kapital | kapital DD systemu | zisku pipu | kapitalu

24/29/1. | 3730% | 7061% 43,33% | 5,62% 49,30% 1067 | 273,00%

24/29/2. | 12 231$ | 17 417% 37,02% | 6,33% 48,90% 961 | 227,91%

24/44/1. | 8 428% | 19 144% 41,19% | 5,67% 49,32% 1712 | 742,80%

24/44/2. | 50 196$ | 91 788% 49,49% | 6,20% 39,52% 1440 | 495,59%

24/72/1. | 6 688% | 29 200% 51,35% | 3,10% 29,14% 1992 | 568,80%

24/72/2. | 1864% | 20 008% 87,44% | -3,86% 25,35% 168 | -72,10%

Zdroj: vlastni tvorba

Dle tabulky 5 si nejlépe co se zhodnoceni kapitalu tyce, vedl vystup SL 24 TP 44,
nejveétsi velikosti kapitalu dosahl tento vystup u druhého vzorku dat, a to 91 788 $, je to
dano ¢aste¢né tim, ze pro druhé vzorky dat se misto zakladni kapitalu 1 000 $ bere
kone¢ny kapital z prvniho vzorku dat.
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Nejvétsi draw down ma vystup SL 24 TP 72, u druhého vzorku dat dosahl dokonce
87,44%. Vystup s takto velkym draw downem je v redlu neobchodovatelny, to potvrzuje
I (Nowak, 2009). Nejvétsi efektivity dosahl vystup SL 24 TP 29, v t€sném zavésu je
vystup SL 24 TP 44. Vystup SL 24 TP 29 ma nejvétsi pomér ziskovych obchodu, je to
ale vykoupeno nizsim risk reward ratiem. Nejvétsiho poctu pipt, 1992 bylo dosazeno
u vystupu SL 24 TP 72 u prvniho vzorku dat.

Z tabulky je patrné, ze se celkové lépe dafilo obchodni strategii v prvni poloviné
testované periody bez ohledu na vystup. Nejvétsiho nartistu kapitalu bylo dosazeno za
pouziti vystupu SL 24 TP 44, proto tento vystup byl i vybran jako hlavni vystup na
zéklad¢ kterého se provadel zbytek analyz v této diplomové praci. Zde dochazi
k rozchodu s (Hartman, 2009), ten by upfednostnil vystup SL 24 TP 29 z divodu

cvwr

do zisku.

Z analyzy zakladniho Kkapitalu zpohledu marginu, nejvétsiho draw downu
a prumérného risku na jeden obchod vyplynul jako optimalni zakladni kapital obchodni
ucet o velikosti 4 180 USD. S timto kapitalem by mélo byt za pouziti position sizingu
dosahovano nejvétsiho zhodnoceni uctu za dosazeni minimalniho rizika.

Z prvni sady patternt byl nejziskovéjsi vice, Cis kop a kopiruje, jako ztratové se ukazaly
Cisty 4 a ¢isty 5. Z druhé sady patternti se jako ziskovy osvédcéilo stejné, o, naopak proti
bylo ztratové. Pro papertrading a budouci obchodovani byla zvolena druhd sada
patternil pro svoji jednoduchost a vyhlazenéjsi vysledky.

Casova optimalizace byla provedena automaticky pro souhrn jednotlivych dni
v Tradebook v3.9 a manualné v Excelu pro jednotlivé dny extra pfi porovnani téchto
dvou analyz se ukazala jejich velkd rozmanitost. Casova optimalizace je o hodng
podrobngéjsi a pomuze odfiltrovat velké mnozstvi ztratovych obchodd, proto se z ni bude
do budoucna vychazet.

Diky aplikaci Casové optimalizace po dnech doSlo ke zvySeni ziskovosti obchodni
strategie, snizeni draw downu a Casu potiebného pro obchodovani. ZlepsSeni bylo
zaznamenano Vv obou testovanych perioddch. Diky casové optimalizaci dosdhla
obchodni strategie stejnych vysledkd v jedné period¢€, jako predtim za ob¢ testované
periody.

4.4.2 Vyhodnoceni papertradingu

Pfi papertradingu je testovan vystup SL 24 TP 44 s ¢asovou optimalizaci pro jednotlivé
dny na ménovém trhu Forex s virtudlnimi penézi. Pti vstupu do obchodu je potizen
printscreen a obchod je zapsan do obchodniho deniku. Papertrading probiha u Admiral
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Markets, brokera, ktery byl vybran na zaklad€ nizkého jednobodového fixniho spreadu,
neomezenou platnost demo u¢tu a nerozSifovani spreadu béhem vyhlasovani
fundamentd.

Béhem papertradovani bylo vypozorovano, ze signaly od indikatort se méni dle
aktudlni situace na trhu, je mozné dostat signal k obchodu, ktery potom ale nebude
vibec zanesen v backtestech, protoze se situace na trhu zménila. Ne¢kdy jsou tyto
signaly ziskové a n¢kdy ztratové. Toto je také jeden z diivodu, pro€ pii paper tradingu
nebylo dosazeno stejnych vysledki jako pii backtestech. Dulezitost papertradingu
potvrzuje 1 (Elder, 2002), dle jeho nazoru ale nedochazi k tak velké naro¢nosti na
psychiku tradera jako pii realném obchodovani.

Obchodovani s 1 lotem bez position sizingu se ukazalo jako ziskové&jsi nez obchodovani
S position sizingem, kiivka je vyhlazenéjsi, ale maximalni dosaZend vySe kapitalu neni
tak vysoka. Z toho lze usoudit, ze do urcitého kapitélu je vyhodnéjsi obchodovat bez
position sizingu a naopak od urité hranice zase vyplati obchodovani s position
sizingem, jehoz vyhodou jsou velké zisky, ale druhou stranou mince jsou zase vé&tsi
drawdowny.

Pti obchodovani byly také sledovany vyhlasované fundamenty a bylo zjisténo, zZe
béhem vyhlaSovani dochazi k velkym pohybim, proto se vyplati sledovat pribézné
fundamentalni kalendafr, a kvili neo¢ekavanym udalostem jesté Zpravy v Meta Trader
4.

A4

v tradingu. Dlouhou dobu se mi ji nedatilo zvladnout, vse se ale zménilo, kdyz jsem dle
(Nowak, 2009) zacal brat trading jako hru. Spocivalo to ve stanoveni si tresti a odmén
za dodrZovani obchodni strategie. To pomohlo od soustfedéni se na jednotlivé obchody
k mysleni v dlouhodobé&jsim horizontu a v souvislostech.
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5 Zaver
Cilem prace byla optimalizace investiCni strategie na ménovém trhu. Za obchodni
systém byl vybran Donchian 5 a 20, ktery byl aplikovan na ménovy par EUR/USD,

k obchodovani byla zvolena obchodni platforma Meta Trader 4 u brokera Admiral
Markets z divodu nizkych spreadd o velikosti jednoho pipu.

Styl obchodovani byl zvolen daytrading pro moznost vétsiho zhodnoceni a mensich
narokil na pocatecni kapital, obchody jsou otevirdny a uzavirdny v rdmci 24 hodin. Za
obchodni time frame byl zvolen pétiminutovy graf, ktery neni tak hekticky jako
minutovy, ale je potad dostate¢né rychly.

Po backtestovani né¢kolika vystupti byl vybran vystup SL 24 TP 44 pro své primérné
zhodnoceni 206,4 % mési¢né, pro obchodni hodiny byla provedena ¢asova optimalizace
pro jednotlivé dny, pro obchodovani byly brany v potaz ostrivky vétsi nez 100 bodd,
diky tomu doslo k velké Casové Uspoie a k vyhlazeni equity. Jako nejvyhodnéjsi pro
obchodovani byla vybrana druhd sada patternt.

Papertrading obchodni strategie nedosahoval takovych vysledkt jako backtesting, doslo
k mésicnimu zhodnoceni kapitalu pouze o 17,57 %. Je to dano nedodrzovanim
obchodnich hodin z diisledku osobnich povinnosti a délanim chyb v exekuci obchodni
strategie.

Pii obchodovéani na FOREXu je moZné zhodnotit po¢atecni kapital o zajimava procenta,
anebo také o vSechno piijit. Cesta za Uspéchem je nudnd, monoténni ¢innost, ktera se
neustdle opakuje, ze zacatku je trading vzruSujici, pak to zacne byt monotonni prace.
Pokud pfijde dlouha série ztrat, dochazi k velkému natlaku na psychiku a disciplinu.
K vyrovnani se s disciplinou je dobré brat trading jako hru a stanovit si tresty a odmény
za dodrZzovani obchodni strategie.

Déle se podatilo vyvratit obé hypotézy:

Hypotéza 1: Nejvétsiho zisku lze dosahnout s trojnasobnym take profitem.
Po backtestovani SL 24 TP 72 a jeho porovnani s ostatnimi vystupy bylo zjiSté€no, ze si
vedl nejhtife a Ze za jeho obchodovani nebylo dosazeno nejvétsiho zisku, tudiz hypotéza

1 byla vyvracena.

Hypotéza 2: Obchodni strategii mizeme obchodovat kdykoliv a bude dosahovat
stejnych vysledkd.
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Na zéklad¢é ¢asové optimalizace bylo zjisténo, ze z dlouhodobého hlediska ma obchodni
strategie tendenci byt v urcité Casové intervaly ziskova a v jiné zase ztratova. Tyto udaje
se jesté lisi v zavislosti na dnech v tydnu, tudiz neni jedno, kdy danou obchodni strategii
obchodujeme a hypotéza 2 je také vyvracena.

Do budoucna by bylo dobré se zaméfit na zlepSeni discipliny, dodrzovéani obchodnich
hodin a v piesnych ¢asovych intervalech provadét backtesty, protoze se situace na trhu

neustale meni a je tfeba se ménit s ni, pokud ma byt obchodovani ziskové.

Cil prace byl splnén, podafilo se Uspésné optimalizovat vybranou obchodni strategii
Donchian 5 a 20 na ménovém trhu FOREX tak, ze dosahuje pozitivniho zhodnoceni.
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7 Prilohy

Priloha 1: Vystup SL 24 TP 44 vyhodnoceni — 1. vzorek

Kompietny prehlad 24, blezen 2012 12:32:24
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Priloha 2: Vystup SL 24 TP 44 vyhodnoceni — 2. vzorek
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LINKY - tes! podia hodnoty lnky PT.5L gral Fand hodnataons
LSMIT - rapraaty test imene) objednaviy (lmis-order) - - -
TEST . zapeaty ndhoory tes! obenhooiy unalyza ATR X
MA (5.L) - 2apnuty vplyv MA simple. axponancial - - -
POSIZ - zapouty reektory FoSiz (navysovanie podty LK) RAR
DN - noobehadufo sa mskiord ani -
SMER - necbchodige sa noklory smer pazicik
VYBER - zapnity vybor Kapiii mesasne
PLAN - prefusenie obchodovania ak j& spineny plan profity
ROZPTYL - 2apma0 comedzana rarplylu podiu L/K
PATT - heobchodup k& neklony pattamn
TTET  otvavao wiad (USD) 842800
aauding kaptal (USD)
minimairy kepial (USD) 7 636,00
maxendiny kapsal (USD) 91 788,00
colkovy Listy ndwast (zhodnotenis) 405.50%
HLAVNE  loktivita sysiomu 6,20%
nawainost (reward factor) 1,07
POMSS Ziskov 0 SU# (win rato) 163
uspasness dosiahretia 2askow (% Ziskov) 30.52%
(ne)uspesnost dosiahnutia strat (Y soal) 60,48%
obchody “ok” 0
obchody "ok / pazor™ 0
obchody “pazor” 0
otchody “chyba” 0
potel sirl, Kory by musal byt od posiecnaho stavu Wik, 64
bol kEst pr zachovani hodndt SL 3
CAS CaiKove GDChodng oboaok ﬁaﬂ) )
maxenidiny rozael kalendarmych ond 3
obchodny £as - zatiatok 700
obchodky £as - konlec 1955
obchodny £as - tvan 1256
POCET _ oochody cakom 501
obchody LONG 235
obchody SHORT 266
potet tesnych stop-06s {+/- 1 pip/iick) 18
potat esnych profit-tanget {+/- 1 piptick) 12
povalany poel cocheoow denne nocbmeczene
maxmay dosiannuly podet obchodov denne 15
premamy podel obchodoy danne 10
ZISK pocet 198
maxmay zisk (USD) 7700,00
prismanmy 2sk (USD) 340356
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shtot 2iskoy (USD) 673 904,00
maximalny poZet v 1800 22 sebou 7
promemy poZet v ragde 2a sebou 185
ETRATA  polet 306
maimaina strata (USD) -4 564,00
promema strata (USD) 2088,26
sutet strat (USO) 632 135,00
maximalny potet v rade za sebou 12
premenmy potal v risa za sebou 288
PROFIT _ zhodnotenss kapitau 1 Tegan Tnov ezen
Za masias - (%, USD) 35,08% 0,00% 0.00%
26 468,00 0,00 0,00
2 auben Kvétan caven
0.00% 0,00% 0.00%
0.00 0,00 0,00
2 Earvonec wpon 287
0,00% 0,00% 0,00%
0,00 0,00 0,00
4 fpan isivpad prasinec
0,00% 0,00% B2.24%
0,00 0,00 30 086,00
Lot v an ponsil utevy s¥eaa chrtek ptek
sk (USD) 145 420,00 138 996,00 164 032.00 105 336,00 120 120,00
strata (USD) 0320600  -14013600  -134 448,00  -13094400  -123312,00
&isty 2isk (USD) 4212400 0,00 20684800 0,00 0,00
% asku £8.74% 0,00% 41.26% 0.,00% 0,00%
Do Wax00% 70.83%
AbsDD% 49,49%
pongil Gty a¥ocy divriok Ptk
DO vaor 7985% 34.01% 63.44% 7.07% a.0%
DO% v masacoch 1 e unor brazen
AT % 71.76% 0.00%
2 aden Kvéton caven
0,00% 0.,00% 0,00%
3 Ganvanee Spar e ]
0,00% 0,00% 0,00%
4 fen Usiopad PrOSNec
0,00% 0,00% 70.83%

MaxDO% ma pronly - |8 1 maumainy pokias Uét POESS Ivana celdy STatove) sone;

DYEMSENe STAIVE] S80S |8 DO DYVOM Nasieauuosm 2k,

MARGIN  manirmainy mangn % %.05%
minimatny margn % 2475%
prememy margin %% 25,04%
mamalny margn (USD) 24 066,00
minimalny margn (USD) 1860,00
priemermy marngin (USD} 1047611
spolu margin (USD) S 248 530,00

MAE-MFE maximum pgy/ick pre (MFE) 283
maumum piyick peoti (MAE) 13444
prieener pipick pre (MFE) 67,10
preaner pipyick proti (MAE) 268880

Utevy

atecdn Entok Dok
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max. pviick pre {(MAE) 180 o< 2654 216 223
ma. pvick prot (MAE) -13276 -13265 -13444 -13308 -13378
ledon ey trazen
max. p/iick pre (MAE) 283 197 0
maY. pEVICK protl (MAE) -13199 -13308 0
Auton Kvdtan corven
max. pyick pre (MAE) 0 0 0
A p/ick peoll (MAE) 0 0 0
Sarvonec upon 2
max. piyick pre (MAE) 0 0 0
max. pgVick peob (MAE) 0 0 0
fjon Batopay roanes
max. pkYick pre (MAE) 0 Q 243
max. pEYICK peob (MAE) 0 0 -13444
tostovany PT podia inky 2 listu "MAE_MFE™ 30 piptick
testovany SL podia Iimky Z Bt "MAE MFE" 15 piptick

DEN ] rery atecd hrten paren
podet obehodnych ani a9 108 107 9 a
podat long z calkom dni 41 L] 657 43 a8
potet short 2 celkom dnl 58 62 50 £0 46
caslefsi smer v gany ded ) s L s L
% Z celkom dnd 18.76% 2156% 21,36% 18,56% 1B76%
% long 2 colom ani 4141% 4250% 5327% 48.24% 51,06%
= 8hoet 2 ceskom anl 5850% 5741% 4673% 5376% 43 649
podet 2iskov v dany daf 42 4“4 43 34 35
podot strat v cany ooh 57 64 64 £ 59
pocet Ziskov long v dany ded 18 18 2 17 20
podel ziskov short v cany ded 24 23 2 21 15
podet sirat long v dany ded 2 28 % % 28
pocet siral shor v dany dond 34 30 30 b 13
ViaG ziskovy Smer v dany ded 5 s G s L

KELLYS POnORI urevy [Tt atwrtaw parek
prameemy kelly % 7% 857% 7.05% 7.55% B18%
akiusiy kel %

B unov e
priamermy kelly % 681% 384% 0,00%
¥ poedetu Mesiaca
duben Avéfon ooV
0.00% 0,005 0,00%
Lurvonec oo 2o
0.00% 0,00% 0,00%
figan lstopad prosnac
0.00% 0,00% 13,22%

GPREAD | KOMISIA PO rery rooa Th o Taton
podet pips sproadu v dad (forsx) @« 108 107 <] 94
cena poplatiay v ded (USD) 990,00 1 080,00 1 070,00 930,00 940,00
% poplatkov v o) 18,76% 21.56% 21,36% 18,56% 1876%

gk unw Wesen
podet pips spreadu (forex) 190 153 0
suma poplatikoy 1800,00 1 530,00 0,00
% poplatkov z celkuy 7.60% 811% 0.00%
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2 anen Kveton carven
poZet pips spreadu {forex) 0 0 0
suma poplatkov 0,00 0,00 0,00
% poplatkoy Z colky 0.00% 0,00% 0,00%
3 cavanic srpen =
podet pips spreacu (forsx) 0 0 0
Suma poplatkov 0,00 0.00 0,00
% pogdatkov 2 colky 0,00% 0,00% 0,00%
4 Apan fsfopad pronnac
polet pips sproady (o) 0 0 158
SuUma poplatkoy 0.00 0.00 1 580,00
% poplatkov z celku 0.00% 0.00% 389%
POLE pips sproadu (colkam-forex) 501
cena popkatkav (USD) 5010,00
pomer poplatkov beokerov (Commission rabo) 0,08%

LOT ' KONTRAKT
otvaraci poZet LK 1.70
maxnmalny podel LK 19,10
mindmainy pofat LK 1,50
pramesny poiet LK a3t
sUéet caliom abchodovanych LK 4 165,50

oongsn ey sfeaa ciwrten pafek
podet LK v dod 760,90 899,80 $33,00 785,00 76680
% poih LK v ded 1827% 21.60% 22.40% 18.85% 18.89%
sUEet calom abchodovanych LK (Iba cbchody s datumon) 4 16550
1 ockon unor Weon
pocet L v mosas 1735,00 185860 0,00
% polt UK 7.650% an% 0,00%
2 autien A fon Canven
podot LY v mosaas 0,00 0,00 0,00
% poitu LK 0.00% 0,00% 0,00%
3 lovanec BN My
podet LK v mesiact 0.00 0.00 0.00
% podtu UK 0.00% 0,000% 0,00%
4 Mon bstopad prosinec
podet LK v mesiact 0.00 0.00 0.04
% podtu LUK 0.00% 0,00% 389%

PIPTICK  calwom pigyick 144000
podet ZIskovych ptick B71200
poZet stratlovych pptick -7272,00

ponoii utesy stfoas Ehvrted patek

Eisty pocet piptick 430,00 400,00 386,00 E0,00 12400
podet ziskovych 184800 1 936,00 1892,00 1.406,00 1 540,00
podet stratoweh -1363.00 -1 536,00 -1 536,00 ~1415,00 141600
prsamer v o0of 4285 7 333 0486 132

1 [ ) Loy ason
podet pipytck v masiaci 404 0 0
% poitu z colku 28,06% 0,00% 0,00%

2 aden Awdlan Convim
pocet piptick v mesiact 0 0 ]
%% poitu z celku 0.00% 0.00% 0,00%

3 ctoversc wpan a
pocet piptick v mesiac Q 0 0

% poitu 7 celku 0.00% 0.00% 0,00%
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4 Hyan Mefopad prosnec
polat piplick v mesiac 0 0 1066
% poti 2 cotky 0,00% 0,00% 71,04%
DOMA  vybarviiad kapeal
1 edon whor W ezan
tenvana (<) 0,00 0,00 0,00
viiad - vyber 2 udav Kvétan coven
0,00 0.00 0.00
k] Cavimner wpan 280
0,00 0,00 0,00
N Hon bstopad prasinec
0,00 0,00 0,00
Kapita ‘voma’ (USD) 0.00
Kapits dopinany na Géet (USD) 0,00
podal vyecoy / vidadov o
DAN G 109 20 Ziski (USD) 0.00
1 noen unor Yozen
0,00 0,00 0,00
aai sa plaw 2 auten véten cavan
10 a b/ wber 0,00 0,00 0,00
2a mesiac 3 cavenec span 28
0,00 0,00 0,00
4 o stopad PIOSINOC
0,00 0,00 0,00
Cisty 2isk po odratant dano 10% uso 50 196,00
PATTERN
otcned 7 pofetobeh % % % Uspasnost Eisty pp/tick
nazov L'sS LI!S cbchooov tisty 2isk (USD)  Eisty 2isk Ziskow Eisly pipick L/'s
stane ano/ano 127/ 161  5749% 54 184,00 121,56% 23,95% 1248,00 556/ 692
(-] ano/ano  B1/71  3034% 4 456,00 10,00% 11,68% 43200 436/-4
prosi ano/ano  27/20 1118% 1338400 -20,98% 3,39% 168,00 22/.220
ch ano/ ane 0/4 0.80% 700,00 1. 67% 0,20% -28,00 0r.28
ano ! ano g/0 0.00% 0,00 0,00% 0,00°% 0,00 070
ano/ano 070 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0/0
ano‘ano  0/0 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0/o
ano/ane  0/0 0.00% 000 0,00% 0,00% 0,00 00
ano/ano  0/0 0,00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00 0/ 0
ano/ano  0/0 0,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00 0/ 0



