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1 Uvod

Ekonomicky subjekt, ktery se pohybuje v trznim piedi a chce si udrzet svoje
postaveni na trhu a konkurenceschopnost, musi dleuahalyzovat, vyhodnocovat,
inovovat progtedi firmy. Aby podnik byl Usgsny, potebuje i vést spravnou, vynosnou
cestou a nikoliv opmou, ztratovou cestou. Jednoucasti této cesty, je fingni

analyza.

Finartni analyza ndm fZe ukazat nové souvislosti, které jsme doposuddaigvi
tak jako i odhalovat sobeni ekonomickych i neekonomickych faktoAle i jejich

budouci vyvo.

Analyza nam podava obraz o minulosti podniku. Pjetdobré znatifciny Usgchu
i neasgchu. O finakni zdravi podniku se ¢etné managementu zajimaji akcidha
banky, konkurence, obchodni patine potencionalni investg zakaznici ale

I zamstnanci a dalSi subjekty, kienaji zajem o dany podnik.

Cilem této prace, je zpracovat fikan analyzu, ve které se za&fuji na
nejrozstergjSi a nejuzivagsi metodu finatini analyzy, nebd nam umo#uji ziskat
obraz o zakladnich fingnich charakteristikdch podniku. Tato analyza seyvéaz
Analyza pongrovych ukazatél. Ale také tato prace zahrnuje analyzu absolutdih

a analyzu rozdilovych ukazaibel

Casové rozgti sledovaného obdobi bude od roku 2005 do rok®2Bitma, u které
budu provadt finanéni analyzu, se jmenuje Metrostav a.s, charaktkaigbodniku je
rozpracovand v pozfki kapitole. VSechny Udaje o podniku a vykaz ziskwtrat

a rozvaha jeéerpana fimo z vybraného podniku.

V prvni ¢asti prace se zaffim na teoretickowast, kde se budu zabyvat pojmy,
které souvisi s finami analyzou, vysstlim jeji princip, smysl a popiSi jednotlivé
metody finagni analyzy.

V druhé ¢asti prace pblizim a charakterizuji Metrostav a.s., a z#éiim se na
vypocet pongrové analyzy a interpretaci vysladla navrzeni op#&tni a doporéeni

podniku.



2 Literarni reSerse

2.1 Vyznam finanéni analyzy

Vyznamnou sokasti komplexu finadnihotizeni podniku je finatni analyza, nelib
zaji¥uje zptnou vazbu mezi fedpokladanym efektemfidicich rozhodnuti
a skuténosti. Finagni analyza poskytuje data a informace pro fimarrozhodovani
prostednictvim zakladnich finagmich vyka#: rozvahy, vykazu zigka ztrat a fehledu
o peréznich tocich (casffiow), proto je Uzce spojena s finamim Wetnictvim. Tidi
a dokumentuje udaje o hospéelai podniku. Zdrojem pro fingni analyzu jsou i dalSi
zdroje z oblasti vnitropodnikového ¢étnictvi, ekonomické statistiky, p&miho

a kapitalového trhu.

.Finan¢ni analyza pedstavuje ohodnoceni minulosti, gasnosti a pedpokladané
budoucnosti finathiho hospodéni podniku’ (Blaha, Jindichovka, 2006)

Finartni analyzu pouziva &Sina ekonomickych subjakt které maji zajem
o finareni zdravi firmy. DokaZze totiz zhodnotit minulostpiedpokladanou budoucnost
firmy, odhali slabiny, které by mohly v budoucnogtist k probléram, ale i zdraznit
silné stranky, na kterych by mohla firma stiayBlaha, Jinéichovska, 2006)

2.2 Finanéni zdravi podniku

Pokud je podnik schopercas hradit své zavazky, mluvime o fida& zdravém
podniku. Pro finaéni zdravi podniku je veliceutezité zachovani schopnosti splacet
své z&avazky i v budoucnosti, jde o tzv. dlouhodoloriditu. Pii dlouhodobé likvidig
hraje vyznamnou roli po#n mezi vlastnimi a cizimi zdroji v celkové finam struktue
podniku.Cim je mensi podil cizich zdrgjtim mért je podnik zatizen fixnimi platbami
a to znai mensi ohrozeni podnikuigoklesu vysledku hospotini. Takovyto podnik
znamena pro &fitele i WtSi jistotu g investovani. Kromd dlouhodobé likvidity je pro
podnik dalSi dlezitou podminkou zisk.i#d vloZenim svého kapitélu do podniku musi
mit jistotu, Ze podnik dokéaze svajinnosti kapital zhodnotit. Jinymi slovy: dokaze

svym podnikanim vytv@t dostateny prebytek vynod nad naklady. Finami zdravi



vvvvv

podnikani. Zdravi podniku je tedy v zagaw/liviiovano likviditou podniku, rentabilitou
podniku. Ziskani externich zdtojfinancovani jak formou bankovnich dmni, tak

I uspssnym prodejem podnikovych obligaci nebo emisi nbvskcii maji ¥tSi Sanci
podniky, které se¢gi pevnému finaimimu zdravi. Finatn¢ zdravy je i takovy podnik,
ktery si k rozvoji podniku vysta pouze s vlastnimi zdroji financovani. (Mrkka,

2006)

Pokud musi podnik vyraZnzmenit ¢innost podniku nebo i Zigob financovani
z davodu velkych potizi s likviditou, mluvime o finémi tisni. Mezi finadnim zdravim
a finartni tisni existuji i pechodové faze. Fazéstu podniku: v tomto ifpadt ma sice
podnik zisk, ale ma velké problémy s likviditou ¥cge ¢astym jevem zejména
u ¢eskych podnik) nebo jeho likvidita neni ohroZenagpto Ze vykazujed@tns ztratu.
(Mrkvicka, 2006)

.K zhodnoceni finatmiho zdravi je kvalitni hodnoceni jednotlivych dsjiek nimz
pati rentabilita vlastniho kapitalu, kratkodoba likited dlouhodoba solventnost
a finartni stabilita. Od podnikové vykonnosti a fidamn pozici se odrazi finami
zdravi. Ukazuje stabilitu podnikui@ externim a internim rizikn za dané finami
situace. (Grinwald, Hott&ova, 2009)

2.3 Uzivatelé finanéni analyzy

Jak uvadi 8vova (10), mezi tlezité uzZivatele finatni analyzy pat podnik —
vedeni (management) podniku, vlastnici &itelé (mezi nimi zejména banky), ale
i obchodni ¥titelé (dodavatel€) a drzitelé podnikovych oblig&ddrobjsi pohled je

znazorgn v tabulce.
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Tabulka 1: UzZivatelé finanéni analyzy

Uzivatelé Cile a hlediska uziti finaréni analyzy
Informace pro finaéni fizeni podniku (umailji rozhodovat
o struktde a vysi majetku a zdnbjkryti, a o alokaci pefznich
Management y ) Kyt P

prostedki, o rozalovani zisku, o fijimani podnikatelského
zaneru a finargniho planu, o ocemi podniku)

Vlastnici (akcion&,

Informace o uloZzeni prastdki a zpisobu fizeni podniku
zdjem o rentabilitu (vynosnost), stabilitu, likuigj dividendy,

spolenici) perspektivu podniku. VyuZiti¢chto informaci pro oagmvani
podniku (pro pipad prodeje, likvidace, fuze, akvizice apod.)
Informace pro rozhodovani o poskytnuti (resp. prodéni)
avéru a zaruk za Gy a o schopnosti splacet drv Zajem
Banky 0 ocerni podniku, pokud by nebyl schopen dostatravym

zavazkm (nag. formou likvidani hodnoty). V gkterych
piipadech vazba @wovych podminek na konkrétni finam
ukazatele (napna dlouhodobou solventnost).

Obchodni vritelé

Informace pro vybr odbirateli, zajem o likviditu a solventnost
(schopnost uhradit dané zavazky), u dlouhodobyctinga
pak o dlouhodobou solventnost a stabilitu.

Drzitelé Uvrovych
cennych papir
(obligaci, zastavnich
listzz apod.)

Zajem o likviditu a finagni stabilitu v horizontu splatnosti
dluhu.

Odberatelé

Informace pro vybr dodavatele. Braz na stabilitu, schopnost
dostat obchodnim zavaink.

Statni organy

Informani podklady pro statni statistiku, avou kontrolu,
privatizatni zangry, kontrolu podnik se statni majetkovo
Gcasti, sledovani vladnich politik, roddvani finareni
vypomoci statu apod.

[

Konkurence

Zajem o porovnani vysledks vlastnimi (rentabilita, trzby,
solventnost, zasoby a doba jejich obratu apod.)

Zan¥stnanci

Zjem o finakini a celkovou stabilitu podniku z hlediska
stability zangstnani, mzdové a socialni perspektivy.

Obchodnici s cennynj
papiry, potencialni
Investai

iZadjem o celkové finami vysledky podniku, informace pro
rozhodovani o obchodech s cennymi papiry a voldadbly
portfolia.

Ostatni uzivatelé,
veejnost obec#

Spektrum nejizrejSich z4jnii (rozvoj regionu, vlivEéinnosti
podniku na Zivotni prostdi, sledovani celkovyc
ekonomickych treni vyvoj zangstnanosti).

>
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2.4 Zdroje informaci

Mezi klicové zdroje finadni analyzy, které pét¢bujeme k vytvieni a zpracovani
analyzy, interpretaci vysledkanalyzy, syntézy a formulaci z&u a Usudk, pati data,
ktera seterpaji zejména zda@tnich vykasn finantniho &etnictvi, z finadnich informaci
analytiki a manazdér podniku, vyr@ni zpravy a internich dokumentpodniku.
(Grunwald, Holékova, 2009)

2.4.1 Rozvaha

Podle Grinwalda, Hot&ové (4) rozvaha obsahuje jednotlivé polozky aktipasiv,
zachycuje stav majetku v podniku a zdrgho kryti ke zvolenému &itému casovéemu

okamziku, ¥tSinou k poslednimu dnicétniho obdobi, v p&inim vyjadeni.

.Rozvaha zachycuje stav majetku v podniku (aktav)jedné stra#h a zdroj: jeho
kryti na stra@ druhé (pasiv) k ufitému datu v pefEnim vyjadeni.” (Savova, 2000)

Zakladni rovnice rozvahy je tedy:
aktiva = pasiva

Tabulka 2: Struktura rozvahy I.

Aktiva Pasiva
I I
Stala (fixni, dlouhodobd) aktivaVlastni zdroje

Il Il

Obk¢zna (kratkodoba) aktiva | Cizi zdroje

1] 11

Prechodna aktiva Prechodna pasiva
Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: Kislingerova a kol., 2007
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Tabulka 3: Struktura rozvahy II.

Aktiva celkem

Pasiva celkem

IV. Kratkodoby finatini majetek

B. lll. Kratkodobé zavazky

Casové rozliseni

A. Pohledavky za upsany vlastni A. Vlastni kapital
kapitél
B. Dlouhodoby majetek A.l.  Z&kladni kapital
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek A. ll.  Kapitalotgy
B. 1l Dlouhodoby hmotny majetek A. lll.  Rezervmindy
B. lll.  Dlouhodoby finagni majetek A. IV. Vysledek hospoigai minulych let
C. OkEzna aktiva A. V. Vysledek hospagmi EZného
Gcetniho obdobi
C. L Zasoby B. Cizi zdroje
C.ll.  Dlouhodobé pohledavky B.l. Rezervy
C. lll.  Kratkodobé pohledavky B. ll. Dlouhodobé aaky
C.
D.

B. IV. Bankovni &y a vypomoci

C. Casové rozliseni

2.4.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty upesiuje, které naklady a vynosy se podilely na t¢orb
vysledki hospod#eni EZného obdobi. Grinwald, Hékova (4) uvadi, ze vykaz zisku

a ztraty je sestavovaniipuplatreni tzv. aktualniho principu, ktery znamena, Ze

Zdroj: Kislingerova a kol., 2007

transakce jsou zachycovany a vykazovany v obdehioZ secasow i vécné tykaji,

nikoliv podle toho, zda doSlo v daném obdobi kgZzeimmu gijmu ¢i vydaiji.
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Tabulka 4: Struktura vykazu zisku a ztréat

|. OBCHODNICINNOST

+ trzby za prodej zbozi

- ndklady vynaloZené na prodané zboZi

= OBCHODNI MARZE

I.VYRONI CINNOST

+ trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb

+/- zmEna stavu zasob vlastéinnosti

+ aktivace (materidlu. ZboZi a dlouhodobého majetkyrobenych ve vlastni rezi,
a vnitropodnikovych sluzeb)

- vykonova spdeba (material, energie, sluzby)

= PRIDANA HODNOTA

- osobni naklady (mzdy, odimy, socialni zabezgeni)

- dart a poplatky (kroré dare z @ijmm)

- odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

- ostatni provozni vynosy a naklady

= PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODRENI

1. FINAN CNI CINNOST

+ finaneni vynosy

- finanéni naklady

= FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI

PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI

+/- FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI

- dai z prijmu za EZnouginnost

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

IV. MIMO RADNA CINNOST

+ mimarddné vynosy

- mimoradné néklady

- dai z pfijmu z mimgadnécinnosti

= MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

+ MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNI OBDOBI

Zdroj: Grunwald, Holeékova, 2009

2.4.3 Cash flow

DalSi (tetni vykaz, pehled o pe&¢nich tocich (angl. Cash flow statement nebo
statement of ganges in financial position), zaclgctvorbu a uZiti pefZnich

prostedki za utité obdobi. Tyto informace o platebni schopnostrpku a o tom, kde
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jsme ziskali peggni prostedky a na co jsme je pouZili, pebujeme k dalSim fingnim
krokim a rozhodovani. A ktomu se vyuzivad vykaz v padptehledu o pegZnich

tocich. Rozvaha a vykaz zisku a ztraty, tato dgt&isiusné formd neposkytuji. (Marek,
2009)

V teorii i finanéni praxi, jak uvadi Valach (11) se setkavamézaymi kategoriemi
cash flow. Nejastji se rozliSuje:

a) cash flow z provozniinnosti,
b) cash flow z investni spol€nosti,
c) cash flow z finatni ¢innosti,

d) cash flow celkem.

Cash flow se rive v zasaglkvantifikovat d¥ma zpisoby:

- primo, pomoci sledovaniiimu a vydajfi podniku za dané obdobi

- negimo, pomoci transformace zisku do pohybu &ieich prostedki
a naslednymi Upravami o dalSi pohyby @arich prostdki v souvislosti se
zménami majetku a kapitalu. Podle Valacha (11) je pedrz a doporépvan
negimy zpisob vypdatu.

Tabulka 5: Zakladni struktura p Fehledu CF (bilanéni forma)

Prijmy Prehled o cash flow Vydaje
Patéteni stav pedZnich prostdka Vydaje obdobi
Ptijmy obdobi

Koneiny stav petiznich prostedki
Souet = Souet

Zdroj: Sedléek, 2011
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Tabulka 6: Nepiimi zplisob vypdtu cash flow

P. Stav peréZnich prostredki k 1. lednu

A. Pengzni toky z provozniéinnosti

Z. Vysledek hospodi#eni pred zdargnim

A.l.  |Upravy o nepenézni operace (+/ -)

A.l.1. | Odpisy dlouhodobého majetku

A.l.2. | Zmeéna stavu opravnych polozek

A.l.3. | Zmeéna stavu rezerv

A.l.4. | Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého majetku

A.L.5. | Vynosy z dividend a podilna zisku

A.1.6. | Ostatni Upravy o nep&mi operace

A.ll. |Penézni toky ze znény obéznych aktiv a kratkodobych zavazk (+/-)

A.ll.1. | Zmeéna stavu kratkodobych pohledavek

A.ll.2. | Zména stavu kratkodobych zavaek

A.Il.3. | Zména stavu zasob

A.ll.4. | Zména stavu kratkodobého finamho majetku

A.lll. Zaplacena dan z prijmi véetné domeérk a ( - )

A.lIV. |P¥ijaté dividendy a podily na zisku

B. Pergzni toky z dlouhodobych aktiv

B.l. | Vydaje na porizeni dlouhodobych aktiv

B.lIl. |P¥ijmy z prodeje dlouhodobych aktiv

B.Il. 1. | Prijmy z privatizace statniho majetku

B.Il. 2.| Ptijmy z prodeje majetku Pozemkového forideské republiky

B.II. 3.| Pfijmy z prodeje dlouhodobého majetkéemého k prodeji

B.Il. 4.| Ostatni pijmy z prodeje dlouhodobych aktiv

B.lll. |Ostatni penézni toky z dlouhodobych aktiv (+/-)

c Pengzni toky z vlastniho kapitalu, dlouhodobych zavazi a dlouhodobych
' pohledavek

C.l.  |Penézni toky vyplyvajici ze zmény vlastniho kapitélu (+/-)

C.lIl. |Zm éna stavu dlouhodobych zavazi (+/ -)

C.lll. |Zm éna stavu dlouhodobych pohledavek (+/-)

F. Celkova znéna stavu perznich prostredki

H. Prijmové a vydajové &ty rozpoétového hospodéeni (+/-)

R. Stav peréznich prostredki k rozvahovému dni

Zdroj: http://www.mfcr.cz/
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2.4.4 Priloha Ucetni zawrky

V piiloze nalezneme dafaljici a vys¥tlujici informace k rozvaze a vykazu zisku
a ztrat. Pozadavkem je spolehlivost, neutralita razwsnitelnost vedeni ¢étnich
zaznani. Friloha k &etni za¥rce vychazi ze zasady vyznamnosti a dhibsti daij
hlavné pro externi uZivatele. Jedna se o depininformaci, které umoZzni srovnavat
vykonnost podniku ¥ase. V zakladnim bloku informaci nalezneme obect@et
informace o pozitych detnich metodach, obecnyclkeinich zasadach a igobech
ocaiovani a doplujici informace krozvaze a takéfepled o pe#¢nich tocich.
(Kislingerové, 2004)

2.5 Metody finanéni analyzy

V bézné finagni analyze nalezneme &wavzajem propojenéasti, tj. kvalitativni

tzv. fundamentalni analyzu a kvantitativni, tzxchieickou analyzu.

2.5.1 Fundamentalni analyza

Je zaloZena na znalostech souvislosti mezi ekohkgmica mimoekonomickymi
jevy. Analyza zpracovavai@devSim (daje kvalitativniho charakteru. Tykad se to
zejména progedi, ve kterém se podnik nachazi. Jde o analyxzu vinittniho prostedi
podniku, pra¥ probihajici faze Zzivota podniku, charakteru podmilch cili.
Hodnoceni analyzy probihdqvazié verbalrt. Radime sem nap SWOT analyza,
metoda kritickych faktar UsgSnosti, metoda analyzy portfolia dvou dimenzi,
Argentiho model, BCG matice nebo metoda balancemesard (BSC). (Sediék,
2011)

2.5.2 Technicka analyza podniku

Technickd analyza se zabyva matematickymi, steltigti a dalSimi
algoritmizovanymi metodami, kvantitativnim zpracoid@ ekonomickych dat
s naslednym  (kvalitativnim) ekonomickym posouzenimysledki. Zahrnuje

charakteristiku progedi a zdraj dat tj. vykEr srovnatelnych podnik priprava dat
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a ukazatal, sker dat a ovreni pouzitelnosti ukazatel Pak sem pé#ti vybér metody

a zpracovani dat.
Podle @elu a dat rozliSujeme tyto metody:

1. Analyza absolutnich dat (stavovych i tokovych)
- analyza trendl (horizontalni analyza)
- procentni rozbor (vertikaIni analyza)
2. Analyza rozdilovych ukazatel(fondi financnich prostedki)
3. Analyza pongrovych ukazatel
- rentability
- aktivity
- zadluZenosti a finami struktury
- likvidity
- kapitalového trhu
- provozni¢innosti
- cash flow
4. Analyza soustav ukazatel
- pyramidové rozklady
- komparativig analytické metody
- matematicko-statistické metody

- kombinace metod

(Sedl&ek, 2011)
2.6 Analyza absolutnich dat

2.6.1 Horizontalni analyza

Sedl&ek (9) uvadi, Ze data jsoterpana nefpstji z ucetnich vykaa (rozvahy
podniku a vykazu zisku a ztraty)fip. z vyr@&nich zprav. Kromd sledovani zrin
absolutni hodnoty vykazovanych datase, se potaji také jejich relativni (procentni)
zmeny (tzv. technika procentniho rozboru). &my jednotlivych polozek vykaz se

sleduji potadcich, horizontaly a proto je nazev této metody horizontalni analyza
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absolutnich dat. U delSigtasovychiad se péitaji absolutni rozdily i jejich procentni
vyjadieni mezi kazdymi dima sousednimi roky,igemz gedchozi rok se bere jako

vychozi.

Tm o = béziné obdobi — predchozi obdobi 100 = Xt+1- Xt 100
menavvo = predchozi obdobi x B Xt x

2.6.2 Vertikalni analyza

Procentni rozbor komponenri strukturdini analyza sgiva vtom, Ze péitéa
procentni podil jednotlivych poloZzek vykama zvoleném zakladu. Tato technika
ukazuje strukturu aktiv a pasiv a roli jednotlivyéimiteli na tvorlé zisku. Vypacet
probihd od shora dil nikoliv nagi¢ jednotlivymi roky, proto se metoda nazyva

vertikalni analyza. (Hol&kova, 2008)

2.7 Analyza pomérovych ukazateki

Analyza rentability

Rentabilita neboli vynosnost viozeného kapitaluujeazatel schopnosti podniku
vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouZzitim investéhankapitalu. Je to forma
vyjadieni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jakavni kritérium pro alokaci
kapitalu. (Valach, 1997)

Podle Grinwalda a Halkové (4)se nejvice objevuji tyto ukazatele:

- rentabilita celkového kapitalu
- rentabilita vlastniho kapitalu
- rentabilita trzeb

- rentabilita naklatl

Rentabilita se vyjadije pomoci vzorce, vémz se dosazeny vynos (zisk) p&uje

k ¢astce vlozeného (pouZzitého) kapitalu:

Zisk

vlozZeny kapital
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Zisk v anglosaskych zemich zpravidla je vykazovérasiedujici kategorii zisku:

- EBDIT (Earnings efore Depreciation, Interest and Taxesyisk ped
odeitenim odpid, Uroki a dani

- EBIT ( Earnings efore Interest and Taxes) — zigdmpdeétenim Urok a dani

Predstavuje provozni hospadéy vysledek, zisk (pdpztratu).

- EBT (Earnings efore Taxes) — ziskepl zdagnym. Ve srovnani sipdchozi
kategorii EBIT- provozni zisk — byly jiz odieny nédklady na financovani —
aroky.

- EAT (Earnings after Taxes)- zisk po zdah Je to vlasth Cisty zisk (Net
Income, Net Profit), ktery podniku po vyplacentipadnych dividend
prioritnim akcion&im zistane k rozéleni mezi drzitele kmenovych akcii.
Zbyvajici ¢ast Aistava v podniku pro vlastni reprodukci jako negbendy zisk.
(Valach, 1997)

Rentabilita celkového kapitalu

Mira rentability celkového kapitalu (return on ist@ents — ROI, resp. return on
assets -ROA) vyjadiuje celkovou efektivnost podniku, resp. pro¢hiksilu (earning
power). Ukazatel v této poddl{tzv. nezda#éna rentabilita) informuje o tom, jaka by
byla rentabilita podniku, kdyby neexistovalandze zisku. VyuZiti tohoto ukazatele
nastane v fipact, kdy porovnavame podniky wviznych zemich, kde jsou tlavé
podminky odlisné. (Valach, 1997)

. i . zisk pred Uroky a zdanénim
rentabilita celkového kapitalu = Thtiva * 100

V podnikovych financich se preferuje podle GrinwagdHolgkove (2) rentabilita
celkového kapitalu po zdani RCK, ktera zohleduje daovy Stit.

rentabilita celkového kapitalu po zdanéni

zisk po zdanéni + zdanéné uroky
= , * 100 (%)
aktiva
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Ukazatel RCK, byva nazyvan vynosem na aktiva. Patidacha (11) ukazatel
charakterizuje, jak management podniku vyuziva aktéva k uspokojovani vlastnik

zisk po zdanéni

rentabilita celkového kapitalu = - -
celkova aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu
Mira rentability vlastniho kapitalu (return on eiyu+ ROE) vyznauje vynosnost
kapitalu vloZzeného akcioridAkcion&i mohou podle zisku na jednotku investice zjistit,

zda kapital je zhodnocovan s naleZitou intenzitapawidajicimu riziku investice.
(Valach, 1997)

zisk po zdanéni

rentabilita vlastniho kapitalu = * 100 (%)

vlastni kapital
Vynosnost

Ukazatel zisku v postu k trzbam nebo i k vynédsn ukazuje schopnost podniku
dosahovat ziskuipdané arovni trzeb, resp. vyngkolik dokaze podnik vyprodukovat
.efektu“ na 1 K trzeb, resp. vynds

zisk po zdanéni

rentabilita trzeb = -
vynosy

Nakladovost

ZlepSovat ukazatele ziskovosti trzeb azeme docilit snizenim nakkad
Nakladovost, r‘ena vztahem celkovych nékladk dosazenym trzbam podniku, je
dophujicim ukazatelem k vynosnosti. Lze tento ukazedelozit i na diti ukazatele,
podle druli jednotlivych naklad. (Grinwald, Holékova, 2009)

naklady zisk

trzby _triby

2.8 Analyza aktivity (obratu)

»Méri, jak efektivd podnik hospodd se svymi aktivy. Ma-li jich vice, nez jelné,
vznikaji mu zbytmé naklady a tim i nizky zisk(Sedl&ek, 2011)
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Véazanost celkovych aktiv (kapitalu, total assets tnover)

Je to informace o vykonnosti (inter®it o vyuZziti aktiv s cilem doséahnout trzeb.
Méii se celkova produki efektivnost podnikuCim je ukazatel nizsi, tim lépe.

Znamena to, Ze podnik expanduje, aniz musi zvySowatcni zdroje. (Sedk&ek, 2011)

) ) ) aktiva
Vazanost celkovych aktiv = ——————
rocni trzby

Obrat celkovych aktiv

Ukazatel je mfitkem pro efektivnhost celkovych aktiv. Vysledek gndolikrat se
aktiva obrati za jeden rok. Hodnota obratu aktiv byla byt minimalrg
1. (Kislingerova, 2004)

) triby
obrat aktiv =

aktiva celkem

Rychlost obratu zasob

Nejcastji se sleduje obrat zasob, obrat pohledavek a avahich aktiv, pedevsim
hmotného investniho celkového majetku. Které jsodignnymi ukazateli obratu
celkového majetku. Ukazatel obratu zasob weabsolutniislo, které udava get
obratek, neboli kolikrat sefemeni zasoby v ostatni formy 8bného majetku az po jeho
prodej hotovych vyrobka ogtny nakup zasob. (Valach, 1997)

triby

rychlost obratu zasob = —;
zasoby

Doba obratu zasob

Podle Valacha (11) se tento ukazatel povaZuje temzitu vyuZziti zasob. Obeén
samozejm plati, Zzecim vysSi je obratovost zasob a kratSi doba obr@olz, tim 1épe.

zasoby b 365
celkové naklady /365 "eP0 G bratovost zasob

doba obratu zasob =

Rychlost obratu pohledavek

Rychlost obratu, (accounts receiveble turnoverygelku jednotd vyznaovana

jako pongr trzeb a pimérného stavu pohledavek. Vygena hodnota v podélpoctu
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obratek znamena, jak rychle jsou pohledavkgnginovany v pewzni prostedky.
(Valach, 1997)

hlost obratu pohledavek = — 22V
TyC oSt opra upO eadave _pohledévky

Doba obratu pohledavek

U pohledavek mizeme stanovit dobu obratu pohledavek (averagectigieperiod).
Ukazuje, kolik dni se majetek podniku vyskytujefeemé pohledavek, resp. za jakou
dobu jsou pohledavky v faméru splaceny. (Valach, 1997)

pohledavky 365
———— nebo -
trzby obratovost pohledavek

365

doba obratu pohledavek =

Obratovost hmotného investniho majetku

Véazanost HIM je ukazatelem intenzity vyuzivani budstrofi a z&zeni. Hmotny
investeni majetek se pota v Zistatkové ceti Vypoctend hodnota vyjadje, jaka
castka trzeb byla vyprodukovana z 1¢ KHIM. Valach (11) interpretuje klesajici
hodnoty ukazatele jako zvysujici se fixni nakladyaapak. Pokud se hodnoty ukazatele
zvySuji, fixni ndklady klesaji. AvSak to takéihe znamenat, Ze podnik investuje do
budoucna a zatim tyto investice nepSeji efekt.

triby

obratovost HIM = HIM v ZC

Doba splatnosti kratkodobych zavazk

Tento vyp@et poukazuje, jakou ma podnik platebni moralki dodavateim.
Ukazatel udava, jak dlouho firma odklada platbucévyaktur svym dodavatin.
(Sedl&ek, 2011)

kratkodobé zavazky
vynosy
365

doba splatnosti kr.zavazka =
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2.9 Analyza zadluzenosti

Pojem zadluZenost podle Kislingerové (5) vyjgd skuténost, Ze podnik pouziva
k financovani svych aktiv cizi zdroje. PouZivaniiah zdroji ovliviiuje jak vynosnost

kapitalu akcion#i, tak riziko podnikani.

V praxi, prevazre u wtsich podnik negichazi v tvahu, Ze podnik financuje své
¢innosti jen z vlastnich nebo jen z cizich zdradyla financovani podnikovych aktivit se
podili v ukité mire jak vlastni, tak i cizi kapital. Cileffzeni podniku je dlezité zvolit
pottebnou vySi kapitdlu a stanovit spravnou skladbuojadifinancovani. Zvolena
finan¢ni struktura ma zasadni vyznam pro &1y rozvoj podniku, pro finami vyvoj
a celkovou prosperitu. (VALACH, 1999).

Celkova zadluzenost

Ukazatele zadluzenosti nebo také ukazatél@gelského rizika informuji o podilu
cizich zdrofi na kryti celkovych aktiv, tedy o vySi zadluzengstidniku. Je to poem
celkovych zavazk podniku (kratkodobych i dlouhodobych) k celkovyktiaim. Plati,
Ze¢im vyssi je tento ukazatel, tim vice je podnik gBvha cizich zdrojich financovani
a jeho finagini stabilita je nizSi (Valach, 1999).

cizi kapital

celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

Mira finan éni samostatnosti

Tento ukazatel je doplijicim ukazatelem celkové zadluZzenosti. Vyjgd finartni
nezavislost podniku. (Sedkk, 2011)

vlastni aktiva

kvota vlastniho kapitalu =
P celkové aktiva

Mira zadluzenosti

Valach (11) uvadi, Ze je pamcelkovych zavazk (kratkodobych i dlouhodobych)
k celkovym aktiim zakladnim ukazatelem zadluZzenosti. OBeplati, ¢im vysSi je
hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je zadluZepoghiku.

cizi kapital

mira zadluzenosti = . —
vlastni kapital
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Ukazatel urokového kryti
VySe tohoto ukazatele vypovida o tom, kolikrat oelk efekt reprodukce pokryje
arokové platby. (Kislingerova, 2005)

EBIT
celkovy nakladovy urok

urokové kryti =

2.10 Analyza likvidity

Likvidita podle Sedl&a (9) je schopnost podniku dostat svym zauazkPojem
solventnost je chapan jakaéigravenost hradit své dluhy v mome&nkdy nastane jejich
splatnost a je tedy jednou ze zékladnich podmine&temce podniku. Podminkou
solventnosti je, aby podnik#héast majetku vazanou ve foénjiz mize platit — tedy ve
forme peréz (nebo ve form pohoto¥ pienenitelné v penize). Likvidita je jednozéra
podminkou solventnosti. Ukazatelé likvidity p&miji to, ¢im je mozno platit, tim, co je

nutno zaplatit.

Ponerové ukazatelé likvidity se zabyvaji podle Blahy) (tIm, jestli je forma
likvidni, to znamena, zda ma dostatek predii na zaplaceni kratkodobych zavazk

S touto oblasti je spojeno par zakladnich ggjkteré vys¥tluje Kislingerova (5).

»Solventnost je vyjagnim schopnosti podniku hraditas, v poZzadované vysSi

a pozadovaném méstSechny splatné zavazk{Kislingerova, 2004).

.Likvidnost je mira obtiZznosti transformace majetdo hotovostni formy. Je to

obecna charakteristika majetkKislingerova, 2004).
Bézna likvidita (current ratio)

Ukazuje, kolikrat pokryvaji ai¥na aktiva kratkodobé zavazky podniku. Tedy
kolikrat je podnik schopen uspokojit sv&itele, kdyby pronmanil veSkerd obzné aktiva

v daném okamziku na hotovost. (Kislingerova, 2004)

obézna aktivita

bézna likvidita =
ezna tkviaid kratkodobé zavazky
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Pohotova likvidita (Quick Asset Ratio, Acid Test)

Podle Kislingerové (5) je likvidita konstruovana seaze vylotit likvidni ¢ast
obéznych aktiv — zasoby (suroviny, material, polotgyanedokogenou vyrobu

a hotové vyrobky) z ukazatelgéané likvidity.

obéina aktiva — zasoby

pohotova likvidita = — o he zavazky

Hotovostni likvidita (Cash position ratio)

Je fazena mezi neffsnsjSi ukazatele likvidity. Hotovost chape Kislingeéoy5)
jako vSechny pohotové platebni pieskky, tzn. nejen sumu préstki na EZném nebo
jiném &tu, v poklad®, ale i roviéz volré obchodovatelné kratkodobé cenné papiry,

Seky apod.

penéini prostiedky

Hotovostni likvidita =
kratkodobé zavazky

2.11 Analyza trzni hodnoty

Investdi, vkladajici své prosedky do zakladniho kapitadlu podniku, potencialni
investdi a dalSi, kdo obchoduji na kapitdlovém trhu, magiem o informacich

0 navratnost svych investic. (Sett&, 2011)

»Ukazatele trzni hodnoty vyjadi, jak trh (burza, invesi® hodnoti minulou

¢innost podniku a jeho budouci vyhledKislingerova, 2004)
Uéetni hodnota akcie(book value per share)

Znamena to, Ze vlastni kapital jelehy patem kmenovych akcii v ébu. etni
hodnotu akcii je dobré porovnat s trzni hodnotodnlkau, stanovenou na kapitalovém
trhu. (Sedl&ek, 2011)

vlastni kapital

ucetni hodonota akcie = — — —
pocet kmenovych akcii
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Cisty zisk na akcii

Kislingerova (5) uvadi, Z&istym ziskem na akcii se rozumi celkovy zisk porgta
a po vyplat primarnich dividend. Tento ukazatel, kteryzame nazvat jako rentabilita
na 1 akcii, se pouziva zejména porovnani akcii tznych spolénosti. Jeho hodnota
vSak nevypovida nic o velikosti skdateé vyplacené dividendy na kmenovou akcii.
Problém niZe nastat # jeho srovnani s jinymi spalaostmi, neb6 vykazany zisk

muze byt ovlivren Cetni politikou podniku.

Cisty zisk

Cisty zisk na akcii = - - - - —
pocet emitovanych kmenovych akcii

Dividendovy vynos(dividend Yield)

Sedl&ek (9) uvadi Ze, hlavni motivaci k drzeni akciipge investory rostouci
piijem z dividend. Pokud podnik zadrzuje zisk a tvgSzije cenu akcie, nevznika pro

akcionde piimi uzitek a takové akcie jsou ntéatraktivni.

dividenda na akcii

dividendovy vynos = — -
trzni cena akcie

Vyplatni pomér (payout ratio)
Ukazatel, ktery znamend, jak velky podil vyteneho zisku (tj. po zdani) je

vyplacen akcion@m v podokt dividend, nam fedstavuje dividendovou politiku
hodnoticiho podniku. (Valach, 1999).

dividenda na 1 akcii

vyplatni pomér =
yp p zisk na 1 akcii

Aktiva éni pomér (plowback ratio)

Zisk nevyplacen v dividendach je ozea jako neroz&leny zisk a #stava
k dispozici pro podnikani. (Sedkk, 2011)

aktivatni pomér = 1 — vyplatni pomér
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Ukazatel P/E

Tento pordr podle Kislingerové (5) ukazuje, kolik jsou akc@inochotni zaplatit za
1 K¢ zisku na akcii, nebo odhadujedet let potebnych ke splaceni ceny akcie jejim

vynosem, a to zarpdpokladu konstantni vySe zisku a ceny.

Valach (5) uvadi jednoduché pravidlo, kteréze slouzit pro orientaci drobnych
akcion&i. Cim je P/E wase nebo ve srovnani sjinymi akciemi nizsi, tim je
pravdEpodobrijSi, Ze akcie je d@asré podhodnocena a pro investora tedy ,kgS8i,

coz mize znamenat vhodnou investi piilezitost.

trzni cena akcie

P/E =

zisk po zdanéni na 1 akcii

2.12 Analyza soustav ukazatele

Finartni situaci podniku Ize analyzovat pomoci &meho pdétu rozdilovych
a pongrovych ukazatél. Sedl&ek (9) uvadi, Zze nevyhodo#chto ukazatél je to, Ze
jednotlivé ukazatele maji omezenou vypovidaci sohefy protoZe charakterizuji jen
uréity usek ¢innosti podniku a ®&fi pouze jediny rys velmi slozZitého procesu.
K posouzeni jeho celkové finam situace se proto pouZivaji soustavy uka#atel
Délime je na soustavy hierarchicky uggdanych ukazateél— pyramidové soustavy

a elové vykEry ukazatel — bonitni a bankrotni modely.
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3 Prakticka ¢asi

3.1 Charakteristika hodnoceného podniku

Historie

Od 31. 121990 je Metrostav s. pravnim nastupcem stejnojmenného narod

podniku, k jehoZ zaloZeni doSlo v roce 1¢

Metrostav a.s. je partneremn konkurentem v oblasti rekonstrukqpamatkovych
objekti, praimyslové, bytové i okanské vystavby. #obi ve vSech oblaste
stavebnictvi a svodinnosti pokryva tért polovinu trhu podzemniho stavitelstvi, k
jako jedna z mala firem Ceské republice zajifije vysoce specializovangnnosti

provadné hornickym zfisobem

Obrézek 1 Organiza¢ni schéma Metrostav ¢ s.

r— kanceldf prezidenta
— Utvar strategie a systému fizeni Skupiny Metrostay
Ing. JIFi B2lohlav isek prazidenta (— dtvar zahraniéning podnikani Skupiny Matrostay
_ prezident — dtvar tiskového miuvting
S KUCor Vicoacent — dtvar interniho auditu Skupiny Metrostav
itvar zastupca viceprezidenta .
ki Ing. Frantifiek Ko {— Utvar bezpetnosinino feditele
? 7 ¢ viceprezident ' (tvar tajemnika
Gtvar finantni strategie
(tvar controllingu — sekretariat

Ing. Pavel Pilal fisek generdinihio fedilele

(itvar spravy nemovitého majetku generdini fedital

I— (tvar integrovansho systému fizeni
(— atvar fizeni kvality

L (itvar fegislativné pravni

— Utvar persondiniho marketingu

ditvar marketingu Ing. Milan Veselskyj Phir. Jose! Skorpil [ Gtvar persandini strategie
itvar centrain zakazky obehodni feditel persondini Fedilel — dtvar pracovng-pravnich vztahd
iitvar vztahi k vergjnosti \— utvar praca a mazd

I titvar kvalifikatniho rozvoje

titvar ekonomickych ndstroji fizeni divizi — technicky atvar
dtvar hiavniho Gtetniho [— dtvar technologii a materidli
Gtvar wypoGetni techniky [— dtvar kontroly fizeni zakazek
expert tseku ER (— Utvar technické pripravy zakdzek
(itvar nakupovani (— Gtvar BOZ
(itvar vnitropodnikové banky - itvar osobni dopravy

Divize 10
org. slofka
Bratisiava

Zdroj: www.metrostav.c

Ing. Mirosiav Pdnek Ing. Ivan Hrdina
ekonomicky feditel vyrobné-technicky feditel
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Referenéni stavby

Metro, Néarodni technicka knihovna, River City Pragiongresové centrum Zlin,
Dokonzeni Vlitavské vodni cesty v GseKieské Budjovice — Hluboka nad Vitavou,
Plavebni komor&'eské Vrbné, Horni rejda plavebni komdigské Vrbné, Dolni rejda
plavebni komoryCeské Vrbné, Trojsky most, Obloukovy mosep Oparenské tdoli,

Zawseny most fes Labe u Nymburka a dalSi stavby.

3.2 Cil a metodika

Prvnim cilem prace je vybrané ukazatele zpracogaravig interpretovat vysledky
a zhodnotit finatni zdravi vybraného podniku. Druhym cilem pracengvrhnout
opateni, ktera by vedla klepSimu rozvoji podniku. Dageni a navrhy budou
vychazet ze zpracovanych vyslédknancni analyzy. K vypétaim byly pouZzity Udaje
z rozvahy a z vykazu zisku a ztrat, a to v lete@@52-2010. Ve finami analyze jsou
pouzity: Analyza absolutnich dat, Analyza rozdildwykazatei, Analyza pondrovych
ukazatel.

Finartni ukazatele jsou nejprve hodnoceny z hlediska dubépkého rozvoje. Pro

toto hodnoceni byla pouzita horizontélni a vertika@nalyza tetnich vykaa.

- Horizontélni analyza zachycuje vyvojové trendy tralduie.

- Vertikalni analyza je procentni rozbor, ve kteréen zabyvame strukturou,
a podil jednotlivych polozek vykazu a zvolené zdkiapolozce polozené jako
100 %.

Analyza rozdilovych ukazateti

e

umozuji ziskat rychly a nenakladny obraz o zakladnidartnich charakteristikach

vybraného podniku.

- Cisty pracovni kapital je ukazatelem platebni scluspin Je Gzce spjat

s likvidnosti. Znamena to, jak je podnik schopesditrsveé finatni zavazky.

obéina aktiva-kratkodoba pasiva
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- Vypocet rentability vlastniho kapitalu, ukazuje, zda kapital vloZeny
vlastniky, dostat&¢ zhodnocovan.

zisk po zdanéni

vloZeny kapital

- Ukazatel rentability celkového kapitalu vypovida, tom, jak managenet

pracuje s aktivy

zisk po zdanéni

celkova aktiva

- P¥i rozkladu Rentability celkového kapitalu, kterymosuzuje efektivnost
- hospodé&ni podniku s celkovym kapitalem, se pouziv&soukazatel

Rentabilita trzeb a Obrat celkovych aktiv.

Timto rozkladem se ukaze, jak jednotlivé¢dilaktory a jakym sirem pisobi na

vyslednou hodnotu rentability.
- Rentabilita trzeb

zisk po zdanéni

vynosy
- Obrat celkovych aktiv

vynosy

celkova aktiva

- Vazanost celkovych aktiv

celkova aktiva

vynosy

- Rychlost obratu pohledavek je ukazatel, ktery udajak rychle jsou

pohledavky peménovany v petzni jednotky.

vynosy

pohledavky celkem

- Doba obratu pohledavek
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pohledavky celkem
vynosy
365

- Rychlost obratu zasob. Vystupem tohoto ukazatelpg@t obratek, neboli
kolikrat se peneni zasoby v ostatni formy 8bného majetku az po prodej

a optovny nakup zasob.

vynosy

zasoby

- Doba obratu vyjaije ptimérny patet dni, po rEZ jsou zasoby vazany do
doby jejich spakby.
vynosy

zasoby
365

Zadluzenost

DalSi ukazatele jsou zatieny na cizi zdroje, protoZze pouZzivani cizich
zdroji ovliviiuje jak vynosnost kapitalu akciafia tak i riziko. Informace
o0 zadluZenosti podniku jeikbZita préa¢ pro akcionée.

Celkova zadluzenost

celkové zavazky

celkova aktiva
- Koeficient zadluzenosti neboli mira zadluzenosti

celkové zavazky

vlastni kapital

- Kvota vlastniho kapitalu neboli mira finari samostatnosti informuje

o finareni struktde podniku, o skladbkapitalu.

vlastni kapital

celkova aktiva
- Ukazatel urokového kryti

zisk pred zdanénim + Uroky

arok
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Likvidita
Likvidita je momentéalni schopnost uhradit splatnévazky. Je to jedna ze
zakladnich podminek U&fné existence podniku.éBna likvidita byva nazyvana téz

ukazatelem solventnosti. Likvidita sélidha ol&Znou, pohotovou a pé&ani.
- Obezna likvidita

obéZzni aktiva

kratkodobé zavazky
- Pohotova likvidita

obézna aktiva — zasoby

kratkodobé zavazky
- Pergézni likvidita

penéini prostredky

kratkodobé zavazky

Analyza trzni hodnoty
Analyza hodnoti vyvoj podniku v minulosti a jehodowci vyhled.

- Uegetni hodnota akcie

vlastni kapital

pocet kmenovych akcii
- Cisty zisk na akcii

Cisty zisk

pocet kmenovych akcii
- Ukazatel P/E

trzni cena akcie

zisk po zdanéni na 1 akcii
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3.3 Finanéni analyza podniku Metrostav a.s.

3.3.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza aktiv

NejvysSi mezirdni rist v celkovych aktivech nastal v roce 2009/201®@eyykcinil
3130558 K. Zatim co nejnizSi nast celkovych aktiv byl v mezitmim nistu
2006/2007, ktery byl 70 539&V roce 2006 byla ztma aktiv o 2 689 670 & narfist
byl zpisoben zrdnou polozky zasoby. Zasoby v roce 2006/2007 poklesk53 933
K¢. V dalSim roce poklesly o dalSich 523 688 K Roce 2008/2009 byl pokles zasob

0 60 921 K a v poslednim sledovaném roce je pokles o 171K&10

Dlouhodoby majetek &t rastovou tendenci, kroénroku 2006/2007 kdy se snizil o
62 341 K. Dlouhodoby hmotny majetek klesal v roce 2009/234(okles DHM o
599 855 K .Zatimco dlouhodoby fin&ni majetek byl vzistajiciho charakteru v roce
2009/2010 byl ndist o 806 598 K. V tabulce 8 je dale rozepsany&mg v procentech.

Tabulka 7: Zmény aktiv v letech 2005-2010 (v tis. K)

Rok 2006-2005 2007-2006 2008-2007 2009-2008 201820
Aktiva celkem 2689670 70539 1428651 576744 3130558
Dlouhodoby majetek 48 292 -62 341 387 548 181 958 206 946
Dlouhodoby nehmotny majetek -3 795 943 189 4444 203
Dlouhodoby hmotny majetek -75 212 -85 272 -60 532 -117 430 -599 855
Dlouhodoby finanéni majetek 127 299 21988 447891 294944 806 598
Obézné aktiva 2637570 74559 1026532 329557 2924792
Zasoby 642 576 -253 933 -523 683 -60 921 -171 810
Dlouhodobé pohledavky 368 758 152 679 -88 146  -346 370 428 278
Kratkodobé pohledavky 842 723 -466381 430919 -239 708 -37 394
Kratkodoby finan éni majetek 783 513 642194 2183998 -976 556 3682274
Ostatni aktiva 3808 58 321 14 571 65 229 -1 180

Zdroj: Rozvaha Metrostav a. s.
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Celkova aktiva v roce 2005/2006 narostla o 23,708jvySSi nalist v tomto roce
nastal v polozce zasoby. Zasoby se zvySily o 132488/ dalSim roce 2007 celkova
aktiva vzrostla pouze o 0,50 %. Znily se poloZky v obznych aktivech. Zasoby se
snizily o 22,55 %, kratkodobé pohledavky se sniailg,11 % a kratkodoby fin&ni
majetek zase narostl 0 28,79 %. Ve vysledku tytérgnv olEZnych aktivech zfisobily
nepatrny néarst o 0,72 %. V dalSim roce celkova aktiva narostla 10,13%.
Dlouhodoby majetek st nanist o 10,94 % a dlouhodoby finari majetek se zvysil o
20,94% a polozka zasoby poklesla o 60,04 Wgrazné zvySeni prainlo u polozky
kratkodoby finagni majetek o 76,03 %. V roce 2009 se dlouhodobynothy majetek
zvySil 0 39,29 % a ostatni aktiva se zvySila o 8%0Q zvySeni nastalo i u dlouhodobého
financniho majetku o 11,40 %. Zatim co dlouhodobé pahtky se propadly o
26,13 %. Timto celkova aktiva vzrostla o 3,71 %dalSim roce celkova aktiva narostla
0 19,43 %. U uvedenych polozZek je zaznamenaishdd dlouhodobych pohledavek o
43,74 % a u kratkodobého finariho majetku 0 90,25 %. U dlouhodobého hmotného
majetku je zaznamenan pokles o 49,41 %. Tyt@mgmsou uvedené v nasledujici

tabulce.

Tabulka 8: Zmény aktiv v letech 2005-2010 (v %)

2006/2005 2007/2006 2008/2007 2009/2008 2010/2009

Aktiva celkem 23,70% 0,50% 10,13% 3,71% 19,43%
Dlouhodoby majetek 1,36% -1,73% 10,94% 4,63% 5,03%
Dlouhodoby nehmotny majetek  -27,16% 9,27% 1,70% 39,29% 1,29%
Dlouhodoby hmotny majetek -4,84% -5,77% -4,35% -8,82% -49,41%
Dlouhodoby finanéni majetek 6,40% 1,04% 20,94% 11,40% 27,99%
ObéZna aktiva 34,13% 0,72% 9,83% 2,87% 24,79%
Zasoby 132,88% -22,55% -60,04% -17,48%  -59,74%
Dlouhodobé pohledavky 41,33% 12,11% -6,24% -26,13% 43,74%
Kratkodobé pohledavky 17,18% -8,11% 8,16% -4,20% -0,68%
Kratkodoby finan éni majetek 54,15% 28,79% 76,03% -19,31% 90,25%
Ostatni aktiva 6,15% 88,71% 11,74% 47,05% -0,58%
Casové rozlideni/ostatni aktiva 6,15% 88,71% 11,74% 47,05% -0,58%

Zdroj: Rozvaha Metrostav a. s.
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Béhem sledovaného obbi se n&nila struktura aktiv. \@e nafistala aktiva o&na,

jako jsou zasoby, pohledavky, penize. Vyvoj a stiigkaktiv je uvedena grafu.

Graf 1: Vyvoj aktiv 2005-2010 (v tis. KE)
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Zdroj: Rozvaha Metrostav s.
Horizontalni analyza pasi

Celkova pasiva maji stejny gisgh jako celkova aktiva, to vyplyva bilancni
rovnice. Pasiva se sklada cizich zdroj a vlastniho kaipalu. NejvysSi nétst vlastnihc
kapitalu byl vroce 2005/200to 862504 K. NejnizSi naist pak roce 2006/2007,
ktery byl 70539 K. Kapitalové fondy maji tendenci klesa roce2007/2008 byl ndist
nejvyssi o 124 435K a v dalSich letech jiz klesal. V roc@008/2009 byl poles
kapitalovych fondi o 5t 643 KE. V dalSim roce byl pokles o 319 K. Vysledek
hospodé&eni EZzného detniho obdobi byl nejvys v roce 2005 tj. ndiist o 38(546 K.
Pak vyraza klesal.V roce 2006/2007 byl pokles o z 085 K¢, v nasledujicim roce by
pokles 0 4 179 K vroce 2008/2009 byl pokles celkem o 268K¢ a \poslednim
sledovaném roce byl pokles (393 K. Zakladni kapital se ve vybranych lete
nenenil, proto jeho mezirtni priristek byl 0urezervnich fontl se takécastka

nenenila, a protge také uvedena tabulce 0.
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U cizich zdroj je zaznamenan nejvyssfifiistek v roce 2010 a to 2 683 360k
nejnizsi girastek byl v roce 2006/2007 kdy se poloZzka sniZilad36 018 K. Rezervy
maji mistovou tendenci v roce 2005/2006 narostly o 16K&6v dalSim roce byl nést
0 26 021 K, dalSi naist o 82 834 K nastal v roce 2007/2008 a v poslednich dvou
letech byl néiist 0 282 206 a 571 963¢KU cizich zdraj v roce 2005 ndist zpisobila
poloZzka kratkodobé zévazky, ktera narostla o 1@BB K. V nasledujicim roce
kratkodobé zavazky klesly o 730 283.KV roce 2007/2008 kratkodobé zavazky se
zvySily 0 453 824 K. V roce 2008 se kratkodobé zavazky snizily o 62 2. V roce
2009/2010 zavazky zvysily celkem 0 2 012 251 K

Tabulka 9: Zmény pasiv v letech 2005-2010 (v tis. &

2006-2005 2007-2006 2008-2007 2009-2008 2010-2009

Pasiva celkem 2689 674 70539 1428651 576 744 3130558
Vlastni kapital 862 504 297 157 667 212 485 222 494 513
Zakladni kapital 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 31819 41 840 124 435 -55 643 -45 319
Rezervni fondy a ostatni fondy 0 0 0 0 0

ze zisku

Vysledek hospoditeni 450 139 433 402 636 956 634 133 544 225
minulych let

Vysledek hospodieni bézného 380546  -268 085 -4179 -93 268 -4 393
U¢etniho obdobi

Cizi zdroje 1884 932 -336 018 688 417 23 827 2 683 360
Rezervy 16 646 26 021 82 834 282 206 571 963
Dlouhodobé zavazky 239 645 428 244 211 759 -195 951 99 146
Kratkodobé zavazky 1688641 -730 283 453 824 -62 428 2012 251
Bankovni Gvéry a vypomoci -60 000 -60 000 -60 000 0 0

Zdroj: Rozvaha Metrostav a. s.

N 1

Celkova pasiva se zvysila 0 23,70% v roce 2005/2D@§sySSi polozka v tomto roce
byla kapitalové fondy, které ¢t narist o 101 %. DalSi vyznamnou poloZkou byl
vysledek hospodani EzZného detniho obdobi tj. nést o 54,09%. V nasledujicim
meziranim ristu v poloZce celkova pasiva 2006/2007 byl o 0,5Q&italového fondy
narostly o 66,13% v tomto roce. Vysledek hospedalEZzného detni poklesl o
24,73% a bankovni @wy klesly o 50 % v roce 2006/2007. V roce 2007/268&ova
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o)

pasiva narostla 0 10,13%. NejvysSiusimeli kapitalové fondy o 118%. Vysledek
hospodé&eni EZného detniho obdobi klesl 0 0,51% a bankovnénpklesly o 100%.

V roce 2008/2009 celkova pasiva se zvysSila o 3, . AL¥%mto roce kapitalové fondy

Klesly € 24,24% a vysledek hospoelsi se snizil o necelych 12% a rezervy narostly o

26,39%. V poslednim sledovaném roce 2009/2010 dyishcelkovych pasiv o

19,43%.Kapitalové fondy poklesly o 26,06%. Vysleti@spodeeni EZného detniho
obdobi poklesl 0 0,61%. Rezervy vzrostly o 42,32 %satkodobé zavazky se zvysili o

27,66%.

Tabulka 10: Zmény pasiv v letech 2005-2010 (v %

2006/2005 2007/2006 2008/2007 2009/2008 2010/2009
Pasiva celkem 23,70% 0,50% 10,13% 3,71% 19,43%
Vlastni kapital 30,44% 8,04% 16,71% 10,41% 9,61%
Zakladni kapital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kapitalové fondy 101,19% 66,13%  118,39% -24,24% -26,06%
Rezervni fondy a ostatni fondy ze 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
zisku
Vysledek hospodieni minulych let 39,20% 27,11% 31,35% 23,76% 16,48%
Vysledek hospod#eni bézného 54,09% -24,73% -0,51%  -11,49% -0,61%
Uéetniho obdobi
Cizi zdroje 23,15% -3,35% 7,10% 0,23% 25,79%
Rezervy 1,76% 2,71% 8,40% 26,39% 42,32%
Dlouhodobé zavazky 21,89% 32,09% 12,01% -9,92% 5,57%
Kratkodobé zavazky 28,50% -9,59% 6,59% -0,85% 27,66%
Bankovni Uvéry a vypomoci -33,33% -50,00%  -100,00%

38

Zdroj: Rozvaha Metrostav a. s.



Graf 2: Vyvoj pasiv v letech 2005-2010 (v tisic. K)
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Zdroj: Rozvaha Metrostav s.

3.3.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza aktiv

Podle grafu 3e zZ'ejmé, Ze pevazuji olszna aktiva. Nejutsi podil : obsznych aktiv
tvori kratkodobé pohdavky. V roce 2005 byl nast kratkodobych pohledavelo
43,24%.Ze stalého majetku byla nejvyssi polozka dlouhodidigncni majetek kter
tvoril 17,53% zcelkovych aktiv. \roce 2006 je nejvysSi poloZzka kratkodc
pohledavky s$hodnotou 40,96%.Dlouhodobynanini majetek tvéi necelych 18%
dlouhodoby hmotny majetek 14% roce 2007 kratkodobé pohledavky i 37,45%
a kratkodoba finami majetek nil hodnotu 20,36%. roce 2008 byli nejvysSi polozk
které se podilely na celkovych aktivech kratkodpbEledavky tj. 36,78%, kratkodok
finanéni majetek tj. 32,55% a dlouhodoby fikan majetek tj. 16,65%. roce 2009
nadale polozky dlouhodoby finami majetek hodnotou necelych 18% a kratkodc
pohledavky 33,97% nejvySe podili na celkovych adiv Rok 210 je obdobny jaki
sledované roky iedtim, kratkodoby finaimi majetek dosahl vysSiho podilu

celkovych aktivech. Kratkodoby finani majetek ma hodnotu 40,34
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Tabulka 11: Zkracena vertikalni analyza aktiv

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Aktiva celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Dlouhodoby majetek 31,34%  25,68% 25,11%  25,29% 25,52%  22,44%
Dlouhodoby nehmotny majetel 0,12% 0,07% 0,08% 0,07% 0,10%  0,08%
Dlouhodoby hmotny majetel 13,68%  10,53% 9,87% 8,57% 7,54% 3,19%
Dlouhodoby finanéni majetek 17,53% 15,08% 15,16% 16,65% 17,89% 19,17%

Obézna aktiva 68,11% 73,85% 74,01% 73,81% 73,22%  76,50%
Zasoby 4,26%  8,02% 6,18%  2,24% 1,78%  0,60%
Dlouhodobé pohledavky 7,86% 8,98%  10,02% 8,53% 6,08% 7,31%
Kratkodobé pohledavky 43,24% 40,96% 37,45% 36,78% 33,97% 28,25%
Kratkodoby finan éni majetek 12,75%  15,89%  20,36%  32,55% 25,32%  40,34%
Ostatni aktiva 0,55% 0,47% 0,88% 0,89% 1,27% 1,05%
Casové rozliseni 0,55% 0,47% 0,88% 0,89% 1,27% 1,05%

Zdroj: Rozvaha Metrostea. s.

Graf 3: Struktury podnikového majetku 2005-2010
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Zdroj: Rozvaha Metrostav s.
Vertikalni analyza pasiv

Podle grafu 4e zZt'ejmé, Ze podnik financovani sv&innosti vyuziva pevazi cizi
zdroje nez vlastni zdroje. Zadluzet podniku ve sledovaném obdobi klesé roce
2005 byl podil ciziho kapitali71,77% a woce 2010 byl podil 68,02%. Tim Ze c
kapital poklesl, tak vlastni kapitél narostl.roce 2005 byl podil 24,97% aroce
2010 podil nards na 29,31%. U cizich zdnt jsou nej¢tSi poloZkou kratkodob
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zavazky. Vroce 2005 tvti podil 52,22%. ‘roce 2009 byl zaznamenén @str na

54,24% a pak jiz dal$oky podil kratkodobych zavaitlklesa.

Tabulka 12: Zkracena vertikalni analyza pasiv

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Pasiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital
Kapitalové fondy
Rezervni fondy a ostatni
fondy ze zisku

Vysledek hospoditeni
minulych let

Vysledek hospoditeni
bézného &etniho obdobi
Cizi zdroje

Rezervy

Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky

Bankovni Gvéry
a vypomoci

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
24,97% 26,33% 28,31% 30,00% 31,94%  29,31%
6,97% 5,63% 5,60% 5,09% 491% 4,11%
0,28% 0,45% 0,75% 1,48%  1,08% 0,67%
1,41% 1,14% 1,13% 1,03% 0,99%  0,83%

10,12% 11,39% 14,40% 17,18% 20,50%  19,99%
6,20% 7,72% 5,78% 5,23% 4,46% 3,71%

71,77% 71,45% 68,71% 66,82% 64,58% 68,02%
8,32% 6,84% 6,99% 6,88% 8,39% 10,00%
9,65% 9,51% 12,50% 12,71% 11,04% 9,76%

52,22%  54,24%  48,80%  47,23% 45,15% 48,26%
1,59% 0,85% 0,43% 0,00%  0,00% 0,00%

Zdroj: Rozvaha Metrostav s.

Graf 4: Struktury podnikového majetku 2005-2010
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3.3.3 Horizontalni analyza zisku a ztrat

Vysledek hospodani po zda#éni za sledované obdobi klesal ¥mém mezi fistu
2006/2007 a v roce 2007/2008.V roce 2009/20100jdes mirny pokles o 0,61 %.
Jedna z nejilezitéjSich ¢asti vysledovky je fidana hodnota, nebaukazuje, kolik byl
podnik schopen vydat, v nejuzSim slova smyslu tj. pouze ve vztatibytra nejuzeji
souvisejici naklady — spefba materidlu a energie bez vlivu dalSich nakladiovy
polozek. Fidana hodnota #ta nejvyssi nérst v roce 2006/2007.V roce 2008/2009 byla
piidana hodnota nenarostlabec proto hodnota 0% a v dalSingmém mezi fistu byla
hodnota vziistajici. Trzby za prodané zboZzi vroce 2010 velizeostly. Celkova
vykonnost podniku byla nejvysSi v roce 2005/2008y Kodnota vykonu vzrostla
0 5,84%, v dalSim roce vykonnost podniku klesla ,60%, vroce 2010 celkova
vykonnost poklesla o 4,97%. Vilskem roce zaznamenaly sestupnou tendenci vSechny
segmenty stavebniho trhu. Sasna poptavka, a to jak soukroma, tak feye, ma

zcela Zetelny vliv na pokles vykonu stavebnich sgalesti, Metrostav nevyjimaje.

Tabulka 13: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztaty (v tis. K&)

2005 2006 2007 2008 2009
Trzby za prodej zboZi -49 -447 -56 16 1827
Obchodni marze -49 -3 -1 4 8
Vykony 1219172 -332633 886989 -426295 -1105 316
Trzby za prodej vlastnich vyrobki 937 536 256789 797 363 -608 709 -930 234
a sluzeb
Vykonova spoteba 926 141 -351 095 928440 -621003 -1436473
Spotfeba materialu a energie 948 341 -139 765 768203 -472158 -1510885
Pridana hodnota -2809 018 3120459 -41452 0 525 877
Osobni naklady 216 907 198 255 60 031 -269 169 47 962
Mzdové naklady 158 243 145273 91497 -215 806 22 618
Dané a poplatky 4679 1272 -6 466 5061 -6 643
Odpisy dlouhodobého nehmotného 11 159 7 158 -1 858 5772 -55 937
a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého 240 101 -307 858  -98 049 59 450 -38 470
majetku a materialu
Provozni vysledek hospodieni 310027 -401 708 -311533 405187 16 302
Vysledek hospodéeni za Eznou 380 546 -268 085 -4.179 -93 268 -4 393
¢innost
Vysledek hospodéeni za &Eetni 380546 -268 120 -4 144  -93 268 4393
obdobi

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s., viastypacty
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Tabulka 14: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztaty (v %)

2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010

Trzby za prodej zbozi -8,88%  -88,87%  -100,00% - 11418,75%
Obchodni marze -92,45% -75,00% -100,00% - 200,00%
Vykony 5,84% -1,50% 4,07% -1,88% -4,97%
Trzby za prodej vlastnich 4,51% 1,18% 3,63% -2,67% -4,20%
vyrobku a sluzeb

Vykonova spoteba 5,22% -1,88% 5,07% -3,23% -7,71%
Spotfeba materialu a energie 6,26% -0,87% 4,82% -2,82% -9,30%
Pfidana hodnota -89,09%  906,76% -1,20% 0,00% 15,36%
Osobni naklady 11,49% 9,42% 2,61% -11,39% 2,29%
Mzdové naklady 11,65% 9,58% 551% -12,31% 1,47%
Dané a poplatky 28,53% 6,03% -28,93% 31,86% -31,71%
Odpisy dlouhodobého 6,26% 3,78% -0,94% -2,96% -29,59%
nehmotného a hmotného

majetku

Trzby z prodeje dlouhodobého 89,16% -60,44% -48,65% 57,44% -23,61%
majetku a materialu

Provozni vysledek hospodéeni 33,09%  -32,22% -36,86% 75,93% 1,74%
Vysledek hospodéeni za 54,09%  -24,73% -0,51%  -11,49% -0,61%
béZnou ¢innost

Vysledek hospod#eni za ®etni 54,09%  -24,73% -0,51%  -11,49% -0,61%
obdobi

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s., viastypocty

3.3.4 Vertikalni analyza zkraceného vykazu zisku a ztrat

Pro hodnoceni podniku pomoci vertikalni analyzyujsovoleny jako zakladni
velicina (podil 100 %) vykony, ke kterym jsou pé&iovany jednotlivé ddi polozky
nakladi a vynos. Trzby za prodej zbozi se pohybuje pouze v rocH)29 hodnota je
0,01%. Vykonova spétba zabira nefiSi cast naklad (vysokd spdeba materialu
a energie) a zaujima neéjgi pon¢r ve vykazu zisku a ztraty. Pohybuje se v rozmezi
mezi 81 % a 85 %. Hodnoty vysledku hosped@ ukazuji na to, kolik % ze zakladu

tvoril zisk. NejnizSi hodnota byla v roce 2009, a t833%. A nejvysSi hodnota byla
v roce 2006.

43



Tabulka 15: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztray

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Trzby za prodej zbozi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
Obchodni marze 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vykony 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Vykonova spofeba 84,91% 84,42% 84,09% 84,90% 83,73% 81,32%
SRl LA 72,45%  72,75%  7322% 73,74%  73,03%  69,70%

a energie

Pridana hodnota 15,09% 1,56% 15,91% 15,10% 15,39%  18,68%
Osobni naklady 9,03% 9,52% 10,57% 10,42% 9,41% 10,13%
Mzdové naklady 6,50% 6,86% 7,63% 7,73% 6,91% 7,38%
Dané a poplatky 0,08% 0,10% 0,10% 0,07% 0,09% 0,07%
Odpisy dlouhodobého

nehmotného a hmotného 0,85% 0,86% 0,90% 0,86% 0,85% 0,63%
majetku

Trzby z prodeje

dlouhodobého majetku 1,29% 2,30% 0,93% 0,46% 0,73% 0,59%

a materialu

Provozni vysledek 4,48%  5,64% 3,88%  2,35% 422%  452%
hospoda‘eni

Vysledek hospoditeni za
béznou ¢innost

Vysledek hospodieni za
Uéetni obdobi

3,37% 4,90% 3,75% 3,58% 3,23% 3,38%

3,37% 4,90% 3,75% 3,58% 3,23% 3,38%

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s., viastypocty

3.3.5 Analyza absolutniho ukazatele
Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital neboli provozni kapital jezmamnym ukazatelem platebni
schopnosti podnikuCim je vy3si pracovni kapital s dostateu likvidnosti, tim ma
podnik WtSi schopnost hradit své finan zavazky. Pokud je ukazatel v zapornych
hodnotach jedna se o nekryty dluh. V tabulce, kelevypaitan CPK Metrostavu
nenalezneme Zadnou zapornou hodnotu. To znamepadhék ma kryté dluhy.

Tabulka 16: Cisty pracovni kapital

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Obézna aktiva 7728 782 10366 352 10440911 11 467 443 11797 000 14 721 792

Eg\'jgd"ba 5925401 7614042 6883759 7337583 7275 1552879406

CPK 1803381 2752310 3557152 4129860 4521845 5434 386

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, rozvaha, vlastni v§po
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Graf 5: Vyvoj CPK v letech 200-2010
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Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztréaty, vlastni vty

3.3.6 Ukazatele rentability

Rentabilita vlastniho kapitalu

Ukazatel ve sledovaném obdobi vykazuje kladnénoty, to znamena, Z
investofim se jejich vloZzeny kapital zhodnocuje. Mira zhookrd byla nejvyssi roce
2005, kdy 0.2482 pei#nich jednotek fipadalo na 1 petini jednotku investovaného

podniku jeho vlastniky. Nejmérehodrocovana mira byla koce 201

Tabulka 17: Rentabilita vlastniho kapitalu

Rok 200¢ 2006 2007 2008 200¢ 2010

HV 705589 1084135 816050 811871 71€603 714210
Vlastni kapital 2832587 3696 091 3 903 248 4 660 460 5145682 5 640 195
ROE podnik 24,83% 29,33% 20,91% 17,42% 13,97% 12,66%

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, rozvaha, vlastni vy
Rentabilita celkového kapitalt

Rentabilita celkového kapitélu vyjade, z kolika procent mé se celkovy kapité
vraci ve forng zisku. Tento ukazatel jeabbZity v situacich, kdy spodnik rozhoduje

0 moznostech investovani. Cilem podniku je dosahowatejvyssi moznou rentabilit
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NejvysSi ukazatel je roce 2006, kdy rentabilita celkového kapitalu b7,72%.
Nejhiie, co se tyka rentability CK se vedl roce 2010, kdy mira hodt rentability

dosahovala 3,71%.Zisk vtomto roce byl nejnizsi tj. 714 210k celkova aktiva byl
nejvyssi tj. 19 243 07K¢.

Tabulka 18: Rentabilita celkového kapitalt

Rok 200¢ 2006 2007 2008 200¢ 2010
E'c\(/e o bezné 70358¢ 1084135 816050 811871 716603 714 210
Celkova aktiva 1134691 14036586 14107125 155357766 11252 19 243 078
ROA podniku 6.20% 7.72% 5.78% 5.23% 4,46 3.71%

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, rozvaha, vlastni vy

Graf 6: Vyvoj rentability celkového a vlastniho kapitéluv letech 200-2010
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Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztréaty, vlastni vty
Rozklad rentability celkového kapitalu

Rozklad odhaluje polozku, kterd owuiwje efektivnost podnikurentabilitu trzeb.
Mira zisku, pfipadajici na 1 K vynodi je ve sledovaném obdobi kladna. Nejvy
ziskovost byla woce 2006,kdy z jedné koruny vyndas byl vyprodukovan zis|
0,0461 K. Cim vy3si je obratkovost celkovych al, tim lépe.Ve sledovanych lech
se rehlost obratu celkovych ak vyznami neneni, znamena to, Ze podnik vyuzi\

aktiva se stejnou intenzitc NejvysSi rychlost obratu byla v roce 2005, kdy kéva
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obrétila 1,88 krat. Podle hodnot tohoto ukazatel®hratkovost nizka. Proto byélo
dojit ke zvySeni vyndenebo odprodanigkterych aktiv.

Tabulka 19: Rozklad rentability celkového kapitalu

Rok 2005 2006 2007 2008 200¢ 2010
Rentabilita trzeb 3,29% 4,61% 3,57% 3,47% 2,91% 3,31%
Obrat celkovych aktivn 1,88 1,67 162 150 153 1,12
ROA 6,20% 7,73% 5,78% 5,22% 4,45% 3,71%

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, vlastni vycty

Graf 7: Rozklad rentability celkového kapitalu
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Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztréaty, vlastni vty
Ukazatel nakladovosti

Ukazatel vyjaduje, kolik nakladi vynalozil podnik na 1 Ktrzeb. Obect by nglo
byt snahou dosahnout co nejniZziodnoty tohoto ukazatele.vgddené hodnoty jsc

vysoke.

Tabulka 20: Nakladovosi

Rok 200¢ 2006 2007 2008 200¢ 2010
Naklady celkem 20412788 22 136413 21 493 290 22 348 001 2171€062 20 578 203
Vynosy celkem 21395047 23537021 22857323 23372816 684317 21593712
N/V 0,95 0,94 0,94 0,96 0,88 0,95
Zdroj: Vykaz zisku a ztratylastni vypdty
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3.3.7 Ukazatele aktivity

Véazanost celkovych aktiv podavéa informace o intenza niz podnik vyuziva aktiva
s cilem dosahnout trzeb. Obrat celkovych aktiv adagatet obratek. Tento ukazatel je
vhodny pro porovnani s oborovym upmérem. Pokud je intenzita vyuzZivani aktiv
podniku niZ8i neZz p®t obratek celkovych aktiv z oborovéhoimperu, mély by byt

zvysSeny trzby nebo odprodat aktiva.

Tabulka 21: Obrat a vazanost celkovych aktiv (v obétkach, ve dnech)

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Celkové vynosy 21395047 23537 021 22857 323 23 372 816 24 662 317 21593 712
Celkova aktiva 11346916 14036586 14107 125 15535776 16202 19 243 078

Obrat celkovych 1.89 1.68 1,62 1,50 153 112
aktiv
Vazanost 53,04% 59,64% 61,72% 66,47% 65,33% 89,11%

celkovych aktiv

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, vlastni vygty

Pohledavky

Rychlost obratu pohledavek je ukazatel, ktery udgaié rychle jsou pohledavky
piengnovany v pedzni jednotky. Vysledkem je absolutdislo, které znamena pet
obratek. V roce 2005 se pohledavky obratily 4,38 ka rok. Z doby obratu pohledavek
vyplyva, Ze pohledavky jsou splaceny za 84 dnicergd005. Dobu obratu pohledavek
je dobré srovnat s platebni podminkou, za kteranioikturuje. Je-li tato doba delSi

nez uvedena doba splatnosti, znamena to, Ze obichadnéi neplati as.

Tabulka 22: Obrat a doba obratu pohledavek (v obrékéch, ve dnech)

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rychlost obratu pohledavek 4,36 3,36 3,41 3,32 3,82 3,16
Doba obratu pohledavek 83,70 108,71 106,93 109,92 95,50 115,68
Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, rozvaha, vlastni vyfyo

Splatnost kratkodobych zavazh

Udéava pimérnou dobu splatnosti zavazk dobu, za kterou jsou zavazky hrazeny.

Ukazuje na platebni moralku analyzované firmy.
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Tabulka 23: Splatnost kratkodobych zavazh (ve dnech

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Splatnost

kratkodobych zavazkii 101,0875 118,0746 109,9242 114,5869 107,6716 156,9857

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, rozvaha, vlastni vty
Rychlost obratu zasob a doba obratu zas«

Rychlost obratu zasob je definovan jako gortrzeb a stavu celkovych zas:
Vystupem tohoto ukazatele jedmd obratek, neboli kolikrat segmeni zasoby ostatni
formy obéZzného majetku az po prodej actpyny nakup zasob. NejvySSi obratov
byla vroce 2010, kdy se zasoby obrétily 187 kréat za

Doba obratu zasob vyjage piimérny paiet dni, po réZz jsou zasoby vazany (
doby jejich spatby. Nejvyssi hodnota v roce 2005, kdy vazanost zasob je 17,46
a nejnizsi hodnota je mce 2010Cim vy3Si je obratovost zasob a kratsi doba ot
zasob, tim lépe. Ve sledovaném obdobi je rok 2@ie, je nejvyssi rychlost obra

apritom nejnizsi doba obrat

Tabulka 24: Obrat a doba obratu zasob (v obratkach, ve dnec

Rok 2005 2006 2007 2008200¢ 2010
Rychlostobratu zasot 44,24 20,90 26,21 67,06 85,7% 186,49
Doba obratu zasol 8,25 17,46 13,93 5,44 4,2¢ 1,96

Zdroj: Vykaz zisku a ztratypzvaha, vlastni vyfcty

Graf 8: Obrat a doba obratu zasol
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3.3.8 Ukazatele zadluzenos

Cim wtsi je podil vlastniho majetku, tim je ztratatiteln nizsi. \&iitelé proto
preferuji nizky ukazatel zadluzenosti. Ukazatel zadluZzenbkirostavu je ve vsec
sledovanych letech vysoky. NejnizSi hodnota roce 2008, ale iifgsto 66,82% je pr
véfitele vysokd hodnota. Koeficie, neboli mira zadluZenostina stejnou vypovidajic
schopnosjako celkova zadluzenost. Oba ukazatele ros tim, jak rostou dluhy v
finan¢ni struktde. Mira finani samostatnosti informuje o finam struktue podniku,

o skladl kapitalu.

Tabulka 25: Ukazatele zadluzenos

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Celkova zadluzenost 71,77% 71,45% 68,71% 66,82% 64,58% 68,02%
Mira zadluzenosti 2,87 2,71 2,48 2,23 2,02 2,32

Mira finan éni
samostatnosti

LJr‘;%Z&te' Urokoveéno 14850 296,50 282,17 589,34 179,95 33,80

2497% 26,33% 27,67% 30,000 31,94% 29,31%

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztréaty, vlastni Wty

Graf 9: Celkova zadluzenost v letech 20(-2010
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3.3.9 Ukazatele likvidity

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji eébna aktiva kratkodobé zavazky
podniku. Tedy kolikrat je podnik schopen uspokgité iitele, kdyby pronanil
vesSkerd o&Zn4 aktiva v daném okamziku na hotovost. Hodnétadity by nengla byt
nizsi nez 1. Ve sledovaném obdobi je nejniZsi htadfdb8. Tento ukazatel jeilezity
piedevsim pro kratkodobé&iitele podniku. Podava jim informaci, do jaké mispuyl
jejich kratkodobé investice chrémy hodnotou aktiv. ¥fitelé nesou riziko, Ze zavazky
nebudou splaceny. ®nérnd hodnota ukazatele je 2:1. Tj. jednotka kratkydh

zavazki je kryta d¥ma jednotkami okznych aktiv.

Pohotovou likviditou chapeme vSechny pohotové plaiteprostedky, tzn. nejen
suma progedki na kEZzném nebo jiném diu, v poklad®, ale i rovez volng

obchodovatelné kratkodobé cenné papiry, Seky apod.

Perezni likvidita neboli hotovostni likvidita jsou vSeay platebni prosedky,
kratkodobé cenné papiry, Seky apod. Dopena hodnota ukazatele je 0,2. V obdobi
2005 — 2010 neni hodnota nizSi nez dopovana hodnota 0,2. NejniZSi hodnota je
vroce 2005 tj. 0,29 a nejvysSSi hodnota likvidiy 1,43. Ukazatelé likvidity maji

vzrastovou tendenci.

Ukazatel urokového kryti udava, kolikrat jsou urdkyty vysi vydilku podniku, tj.
kolikrat je zajiSéno placeni Urok Hodnota ukazatele ve vySi 100 % znamena, Ze
podnik vydlava pouze na uroky. Hodnota mensi nez 100 % znamesm podnik
nedosahujeisty zisk a ze si nevyth ani na Groky. Urokové kryti by #lo byt wstsi

nez 1.

Tabulka 26: Ukazatele likvidity

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Bézna likvidita 158 1,80 1,98 2,01 216 2,71
Pohotova likvidita 1,48 1,61 1,81 195 2,10 2,69
Pengzni likvidita 0,29 0,39 0,54 0,89 0,75 1,43

Zdroj: Rozvaha, vlastni vygty
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Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztréaty, vlastni vty
3.3.1Analyza trzni hodnoty

Ucetni hodnotuakcie je dobré porovr strzni hodnotou podniku stanovenou
kapitdlovém trhuTo znamen, Ze &etni hodnota akcie je 698iKale trzni ceniakcie je
650 K& v roce 2005. Cisty zisk, tento ukazai, ktery mizeme nazvsjako rentabilitou
na 1 akcii, se pouziva zejmén#a porovnani akcii tznych spolénosti. Jeho hodno

vSak nevypovida nic o velikosti sktte vyplacené dividendy na kmenovoLcii.

P/E ukazuje, kolik jsou akciorfa ochotni zaplatit za 1 K zisku na akc nebo
odhaduje pe&et let, pottebnych ke splaceni ceny akcie jejim vynosem, a d
predpokladu konstantni vyse zisku a cetijm je P/E \¢ase nebo ve srovnar jinymi
akciemi nzSi, tim je pravépodobrjSi, Ze akcie je d@msré podhodnocena pro

investora tedy ,lev&Si‘. Maze to byt vhodné primvestini piilezitost Vyvoj ukazatele
je v tabulce 27.

Tabulka 27: Vyvoj ukazatela trzni efektivity

Rok 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Vlastni kapital 2833587 3696091 3993248 4660460 514568 5640 195
Pocet kmenovych akcii 4 059580 4059580 4059580 4 05958005958 4 059580
Trzni cena akcie 650 710 867 1680 1045 805
Ugetni hodnota akcie 698 910 984 1148 1268 1389
Cist)'/ zisk na akcii 173 267 201 200 177 176
P/E 3,76 2,66 4,31 8,40 5,90 4,60

Zdroj: Vyroeni zprava Metrostav s
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4 Zavér a hodnoceni

Zakladnim zdrojem finamich dat pro kazdou fin&ni analyzu jsou vykazycétni
zawrky, tj. rozvaha, vykaz zisku a ztrat. Obsah jetimpth ukazatel financni analyzy
se mize liSit v zavislosti na tom, v jakém oboru podngobi.

Cilem této bakaigké prace bylo zhodnoceni firaiho hospodani podniku
pomoci finakni analyzy. Informace pro zpracovani této prace bgrpany pevazre

z VVyroénich zprav a z odborné literatury.

Teoretickacast prace obsahuje vydkeni pojmi se tykajicich analyzy atrghled
ukazatel, které nasledhbyli vyuZzity pro praktickowtast.

V praktické ¢asti jsou aplikovany jednotlivé ukazatele na konhkirépodnik

Metrostav a.s., zabyvajici se stavebnictvim.

Metrostav sefadi mezi nejstabikjsi podniky v oboru stavebnictvi, za to dostal
ocereéni vroce 2009 oceni. Sowasné ohodnoceni AAA (Excelentni) od agentury
ratingové agenturyCEKIA znamena, Ze je to stabilni spétest s vysokou
pravdEpodobnosti spolehlivého pini zavazk z obchodniho styku, vysokou
pravéEpodobnosti navratnosti investic, nizkymetawym rizikem, minimalnim rizikem

upadku.

Metrostav a.s. je i drzitelem certifikatu jako ha@SN EN ISO 9001:2001 Tato
norma specifikuje zakladni pozadavky na systém gemantu jakosti v organizacich,
které chdji a potebuji prokazat svoji schopnost trvale poskytovaidpkty a sluzby
v souladu s fslusnymi gedpisy, a které usiluji o zvySovani spokojenoskiazaika.

Spole&nost je také drzitelem o&dc¢eni NBU o ochraé utajovanych skutaosti na
stupd Tajny a miZze se proto uchazet o projekty vypsané i v nejny&iupni utajeni
v Ceské republice i daldich zemickews projekii NATO.

Metrostav je drzitelem certifikatu environmentaimimanagementu di€SN EN
ISO 14 001:2005 a uspre proSel auditem systéemu EMAS (Eco-Management and

Audit Scheme). Dale spaleost ziskala certifikat Socialni odp@mnosti dle standardu
SA 8000.
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Vysledky finargni analyzy:

Cisty pracovni kapital je ukazatelem platebni sclstinpodniku.Cim je vy3si
pracovni kapital a dostateou likvidnosti, tim ma podnik&Si schopnost hradit své
finanéni zavazky.Cisty pracovni kapital matstovou tendenci a likvidnost méa také
rastovou tendenci. To znamend, ze podnik ma krytBydlDoporuduji nadale sledovat
VyVoj téchto ukazate.

Horizontalni analyza igjima data, ktera jsou ziskavana c¢asgji z Gcetnich
vykazi, prip. zvyra@nich zprav. Vedle sledovani 2m absolutni hodnoty
vykazovanych dat vase se zjidlji také jejich relativni (procentni) zmy. Vertikalni
analyza posuzuje dil komponenty majetku a kapitalu tzv. strukturu \akdi pasiv
podniku. Tyto analyzy jsou obsazeny v praktickésti a vSechny zémy jsou

zaznamenany a vyhodnoceny. Dale jsme se pak zalgwagdbilitou.

Pro investory je mira zhodnoceni vlastniho kapitaalku uspokojiva i festo, ze
rentabilita vlastniho kapitalu ma klesajici tendentroce 2005 a v roce 2006 byl
ukazatel ROE 24,83% a 29,33% a poté byl jiz poulesdici. V roce 2010 byla
rentabilita vlastniho kapitalu 12,66%. Hodnota wé&idi rentability vlastniho kapitalu
se pohybovala okolo 25 % v roce 2005 a pak kleslzceg 2010 na 21%. Pokles nastal
v celém od¥tvi stavebnictvi a to ztdvodu sniZeni poptavky. V podniku se pozastavily
privatni projekty a to se projevilo snizenim reiltgh Do budoucna se negativn

projevi také planované ukdeni evropskych dotaci praeskeé stavebnictvi.

Opatenim podniku bude intenzignsoutzit v projektech pozemniho stavitelstvi,
a sogasre diverzifikovat naSicinnost do dalSich segméntrhu a do mensich staveb
v regionech. Podnik by sedhrzanefit i na hledani novychiezitosti.

Rentabilitu vlastniho kapitalu iieme také zvysit tim, Ze se budeme snazit snizovat
nakladovost. Je nutno se z&ihjak na zvySovani vynosnosti, tak nist i alespa

stabilizaci) vynos.

Obratovost celkovych aktiv je vcelku nizka.élsl by se zvySit obratkovost nebo
n¢ktera aktiva odprodat. Rychlost obratu byla kolésa v roce 2010 hodrnvyrazreé

stoupla a doba obratu se zkrétila. DoSlo zde kEosani zasob, které byly usklaairy
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a v nich umrtveny finaini prostedky. Z horizontalni analyzy ideme vidt zmenu
polozky zasob o 60%. Doba obratu pohledavek jekucelsoka, pohybuje se okolo
80 dni. Doportiovala bych platebni podminku srovnat s fakturoypo&ud by byla
platebni podminka kratSi nez 80 dni, znamenal®p¥e partni& neplati ¥as, coz neni
pro podnik piznivy a podnik by il vymahat ¥asné placeni a dohlizet na platebni
moralku partnar. Pripadré zvazit dalSi spolupraci. DalSi moznost je peijist
pohledavek. Splatnost kratkodobych zavazku se pgbyimezi 100 — 150 dny. V roce
2010 byla splatnost 157 dni. Podnik bylmplatnost kratkodobych zavazkprowtit

s uvedenymi podminkami dodavditelaby platebni schopnost neohrozovala vyvoj
podniku a jeho platebni moralku.

s

v roce 2008, ale ifgsto 66,82% je progvitele vysoka hodnota. Koeficient zadluzenosti

ma stejnou vypovidajici schopnost jako celkovauzstiost.

Hodnota likvidity by nemsla byt nizSi nez 1. Ve sledovaném obdobi je nejnizs
hodnota 1,58. Tento ukazatel jéleFity predevSim pro kratkodobé&iitele podniku.
Podava jim informaci, do jaké miry jsou jejich l@dobé investice chrény hodnotou
aktiv. Perzni likvidita ma doporéenou hodnotu ukazatele je 0,2. V obdobi 2005-2010
neni hodnota nizSi nez dopdavana hodnota 0,2. NejnizSi hodnota je v roce 2005
0,29 a nejvySsi hodnota likvidity je 1,43. Ukazatkkvidity maji vziistovou tendenci.

Likviditu doporwiuji sledovat a udrzet si séasné hodnoty.

V odwétvi stavebnictvi viadne néaniva situace, Metrostav si udrZuje svoji pozici,

proto mizeme hodnotit, Ze je podnik stabilni.
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S Summary

Bakal&ska prace byla zattena na zhodnoceni finém situace podniku, za obdobi
2005 — 2010, pomoci jednotlivych ukazatdtinartni analyzy. V praci je popsana
teorie a pojmy, které s finani analyzou bezprastdré souvisi a byly pedstaveny
jednotlivé metody finagni analyzy. Informace pro zpracovani této prace bgrpany
pievazre z Vyrocnich zprav az odborné literatury. V prviasti jsme poitali
horizontalni a vertikdlni analyzy aktiv, pasiv akayu zisku a ztrat. V druh&sti se

zabyvame jednotlivymi ukazateli p@&nové analyzy, které jsou nejpouziég@i. Na

zaklad ziskanych udajbyla zhodnocena fingni situace podniku.

Bachelor thesis was designed to evaluate theindiah situation, for the period
2005-2010, using various indicators of financiahlgsis. The work described theories
and concepts that the financial analysis is diyeelated and were introduced different
methods of financial analysis. Information for §weparation of this work was drawn
mainly from annual reports and specialized liter@tin the first part, we calculated the
horizontal and vertical analysis of the assetsilliees and profit and loss account. In
the second part deals with the various indicatérevaluative analysis that are most

widely used. The obtained data were evaluated ¢iahsituation.

Key words: Financial analysis, profitability, adti indebtedness, liquidity
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Priloha 1: Rozvaha Metrostav a. s. ke dni 31. 12. 2BQv celych tisicich K)

Aktiva 31. 12. 2005 31.12. 2004
Brutto Korekce Netto Netto

Aktiva celkem 12 886 538 -1 539 622 11 346 916 10 061 501

B. Dlouhodoby majetek 4 971 041 -1 414 846 3 556 195 2 639 154
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 113 387 -99 414 13 973 14 905
B. L 1. Software 95 955 -84 624 11 331 5516
B. . 2 Ocenitelnd prava 1461 -1 461 - -
B. L. 8 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 14 001 -13 329 672 1277
B. . 4 Nedokonteny dlouhodoby nehmotny majetek 1970 - 1970 8112
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 2 863 023 -1 310432 1552 591 1 344 559
B. 1. 1. Pozemky 91 545 - 91 545 88 304
B. II. 2 Stavby 1218 754 -465 859 752 895 681 654
B. I. 3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 1187 089 -757 672 429 517 463 362
B. II. 4 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 189 632 -87 001 102 631 59 152
B. II. 5. Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek 124 013 - 124 013 36 229
B. II. 6 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 51 990 - 51 990 15 858
B. IIL Dlouhodoby finanéni majetek 1994 631 -5 000 1989 631 1279 690
B. I 1. Podily v ovlddanych a fizenych osobach 952 594 - 952 594 903 567
B. HI. 2. Podily v uc¢etnich jednotkdch pod podstatnym vlivem 1 036 061 -5 000 1031061 41 640
B. 1L 3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 5 500 - 5500 332 483
B. M. 4. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 476 - 476 -
B. 1L 5. Poskytnuté zélohy na dlouhodoby finantni majetek - - - 2 000
C. ObéZnd aktiva 7 853 558 -124 776 7 728 782 7 332 355
C. L Zi’lsﬂhy 483 561 - 483 561 464 217
C. L 1. Material 261 509 - 261 509 108 757
C. L 2 Nedokontend vyroba a polotovary 220732 - 220732 354 853
C. L 3 Poskytnuté zalohy na zédsoby 1320 - 1320 607
C. IL DMouhodobé pohledavky 892 192 - 892 192 560 283
c. IL 1 Pohledédvky z obchodnich vztaht 737 422 - 737 422 402 987
c IL 2 Pohledavky — ovladdajici a Fidici osoba 1 550 - 1550 2 150
C. II. 3 Jiné pohledavky 12 308 = 12 308 24 423
C. IL 4, OdloZena dafiovéd pohledavka 140 912 - 140 912 130 723




Aktiva 31.12. 2005 31. 12. 2004

Brutto Korekce Netto Netto
C. II1 Kritkodobé pohledavky 5030 988 -124 776 4 906 212 3 853 758
C. O 1. Pohledéavky z obchodnich vztaht 3 685 869 -113 876 3571993 3 324 681
C. L 2z Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 191 686 - 191 686 158 500
C. L 3. Pohledavky - podstatny vliv = - = 2100
C. M. 4. Pohleddvky za spolecniky a déastniky sdruzeni 113 917 - 113 917 18 483
C. HI. 5. Stat — danové pohledavky 259 784 = 259784 61 554
C. HI. 6. Kratkodobé poskytnuté zélohy 134 753 -5 645 129 108 213 730
c; W, 7. Dohadné aéty aktivni 20113 - 20113 1443
C. HI. 8. Jiné pohleddvky 624 866 -5 255 619 611 73 267
C. IV. Kritkodoby finanéni majetek 1446 817 - 1446 817 2 454 097
C. Iv. 1. Penize 1207 - 1207 530
C. Iv. 2z U(’fty v bankédch 85 116 s 85 116 311 503
C. IV. 3. Kriatkodobé cenné papiry a podily 1 360 494 - 1360 494 2 142 064
DI Casové rozliseni 61 939 - 61 939 89 992
DL 1 Néklady pFistich obdobi 37 703 - 37 703 55 738
D. . 2. Pifjmy pfistich obdobi 24 236 - 24 236 34 254




Pasiva 31. 12. 2005 31.12. 2004

Pasiva celkem 11 346 916 10 061 501
A. Vlastni kapital 2 833 587 2 346 223
A. L Zikladni kapital 790 667 790 667
AL 1 Zékladni kapital 790 667 790 667
A. IL Kapitalové fondy 31 446 39 605
A JL L Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazka 31 446 39 605
A. 1IN Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 159 481 136 744
A L % Zékonny rezervni fond / nedélitelny fond 159 481 136 744
A. IV Vysledek hospodaieni minulych let 1148 404 924 477
A IV, 1. Nerozdéleny zisk minulych let 1148 404 924 477
A V. Vysledek hospodafeni béZného ticetniho obdobi 703 589 454 730
B. Cizi zdroje 8 143 989 7 551 197
B. L Rezervy 943 684 827 658
B. . 1 Rezervy podle zvla&tnich pravnich predpist 95 569 177 013
Bk B Rezerva na dafl z pijma 33 898 -
B. 1L 3. Ostatni rezervy 814 217 650 645
B. II Dlouhodobé zavazky 1 094 904 760 144
B. I % Zavazky z obchodnich vztahi 1094 904 759 694
B: Ik 2 Jiné zdvazky - 450
B. III Kratkodobé zavazky 5 925 401 5 723 395
B. 0L 1. Zavazky z obchodnich vztahi 4 626 533 3784 210
B. III. 2. Zavazky ke spolegnikiim a k déastnikiim sdruzeni 162 883 22 974
B. III. 3. Zavazky k zaméstnancim 80 679 75 694
B. HOI. 4. Zéavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 49 768 46 955
B. III. 5. Stit — danové zdvazky a dotace 18 051 164 687
B. 1. 6. Kriatkodobé prijaté zdlohy 321961 823 747
B. III. 7. Dohadné Géty pasivni 656 397 801 485
B. III. 8. Jiné zavazky 9129 3 643
B. IV. Bankovni tivéry a vipomoci 180 000 240 000
B. IV. 1. Bankovni tivéry dlouhodobé 120 000 180 000
B. IV. 2 Kritkodobé bankovni tvéry 60 000 60 000
€. L Casové rozliseni 369 340 164 081
C.L 1L Vydaje pfistich obdobi 162 981 117 093
G 1 2 Vynosy pfistich obdobi 206 359 46 988




Priloha 2: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s. ke dn31. 12.

2005 (v celych tisicich &

Skutecnost v i¢etnim obdobi

2005 2004

I8 Trzby za prodej zbozi 552 704

A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 499 688
+ Obchodn{ marze 53 16

IL. Vykony 20 893 704 17 096 141

I 1. Trzby za prode] vlastnich vyrobkii a sluzeb 20786 110 18 106 286

IL. 2. Zmena stavu zdsob vlastni ¢innosti -133 784 -1107 770

IL. 3. Aktivace 241 378 97 625

B. Vykonova spotieba 17 740 605 14 178 572
1. Spotfeba materidlu a energie 15 138 274 12 106 877

B. 2. Sluzby 2 602 331 2071 695
+ Piidana hodnota 3153 152 2917 585

C. 1. Mzdové ndklady 1 357 956 1176 205
o 2. Odmény élenftim organt spoleénosti 8 160 8 160
3. Néaklady na socidlni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 474 775 410 546

C, 4, Socidlni ndklady 46 279 34 277
D. Dané a poplatky 16 401 13 810
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 178 355 167 230
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 269 300 143 349

1. 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 35 590 55 946

. 2. Trzby z prodeje materidlu 233 710 87 403

F. Zislatkové cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 247 486 111093
F. 1. Zislatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 26 316 47 018
F. b Prodany material 221170 64 075




G. Zmena stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti
a komplexnich nakladifi p¥istich obdobi 74 161 457 686
Iv. Ostatni provozni vynosy 119 424 84 145
H. Ostatni provozni naklady 201 428 164 453
% Provozni vysledek hospoda¥eni 936 875 601 619
VI Trzby z prodeje cennych papira a podila - 108 306
]. Prodané cenné papiry a podily 100 062
VIIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 26 643 43 200
VIL. 1. Vynosy z podilii v ovlddanych a fizenych osobdch
a tigetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 26 643 43 200
IX. Vynosy z piecenéni cennych papirt a derivati 13 251 =
X. Vynosové tiroky 32 677 30 101
N. Néakladové iroky 6 673 4 625
XL Ostatni finanéni vynosy 39 496 29 506
0. Ostatni finanén{ naklady 60 010 37 905
% Finanéni vysledek hospodafeni 45 384 68 521
Q. Dani z pfijmu za béZnou ¢innost 278 670 215 410
Q. 1. Splatna 286 859 303 647
Q; 2. OdloZena -10 189 -88 237
£ Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 703 589 454 730
e Vysledek hospodaieni za ti¢etni ohdobi (+/-) 703 589 454 730
b Vysledek hospodaieni pied zdanénim 982 259 670 140




Pfiloha 3: Rozvaha Metrostav a. s. ke dni 31.

12. 26Qv celych tisicich K)

2006 2005

Oznaceni  Aktiva Brutto Korekce Netto Netto
Aktiva celkem 15 602 507 1 565 921 14 036 586 11 346 916

B. Dlouhodoby majetek 4986 637 1382150 3 604 487 3 556 195
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 118 223 108 045 10178 13973
B.I.3. Software 102 397 93 007 9390 11 331
B.l.4. Ocenitelna prava 1461 1 461 0 0
B.I.6. Jiny dlounodoby nehmotny majetek 14 001 13 577 424 672
B.I.7. Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 364 0 364 1970
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 2746 484 1269105 1477379 1552 591
B.Il1. Pozemky 121 898 0 121 898 91 6545
B.Il.2. Stavby 1142 661 343 167 799 494 752 895
B.II.3. Samostatné movité véci a soubory movitych vécl 1225 547 825 562 399 985 429517
B.I1.6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 200 529 100 376 100 1563 102 631
B.II.7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 31585 0 31 585 124013
B.II.8. Poskytnuté zlohy na dlouh, hmotny majetek 24 264 0 24 264 51 990
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 2121930 5000 2116 930 1989 631
B.III1. Podily v oviadanych a fizenych osobéch 1 065 627 0 1065 627 952 594
B.III.2. Podily v iigetnich jednotkach pod podst. viivem 1 049 754 5000 1044754 1031 061
B.II.3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podfly 5500 0 5500 5500
B.II.6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 1049 0 1049 476
C. Obéind aktiva 10 550 123 183 771 10 366 352 7728782
C.l Zésohy 1144 643 18 506 1126 137 483 561
C.11. Material 216 080 0 216 080 261 509
C.l.2 Nedokontena vyroba a polotovary 658 838 14706 644 132 220732
C.1.5. Zhoii 258 889 3800 255 089 0
C.1.6. Poskytnuté zalohy na zasoby 10 836 0 10 836 1320
C.Il. Dlouhodobé pohledavky 1260 950 0 1260 950 892 192
C.Il1. Pohleddvky z obchodnich vztahil 1100213 0 1100213 737 422
C.II.2. Pohleddvky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 15650
C.Il.4. Pohleddvky za spolecniky a dcastniky sdruzeni 3600 0 3600 0
C.I.7. Jiné pohledavky 663 0 663 12 308
C.l.8. Odlozend dafiova pohledavka 156 474 0 156 474 140 912
C.II. Krétkodobé pohledavky 5914 200 165 265 5748 935 4906 212
C.I1. Pohledavky z obchodnich vztahil 5292 642 161 705 5130937 3571993
C.I.2. Pohledévky — ovlddajicf a fidici osoba 30400 0 30 400 191 686
C.lI.4. Pohledévky za spoleéniky a aéastniky sdruzenf 90475 0 90 475 113 917
C.II1.6. Stat — dafové pohledavky 208 284 0 208 284 259784
C.I.7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 247 216 0 247 216 129108
C.I11.8. Dohadné Géty aktivnl 1523 0 1523 20113
C.l1.9. Jiné pohledavky 43 660 3560 40100 619 611
C.IV. Finantni majetek 2230330 0 2230330 1446 817




V1. Trzby z prodeje cennych papirii a podili 884 0
J; Prodané cenné papiry a podily 3470 0
VII. Vynosy z dlouhodobéha finanéniho majetku 155 180 26 643
Vil Vynosy z podilll v ovl. a fiz. osobach a podn. pod podst. viivem 155 180 26 643
IX. Viynosy z pfecenéni cennych papiril a derivatii 4387 13 251
b4 Vynosoveé aroky 29927 32677
N. Nakladové troky 4728 6673
Xl Ostatnf finanéni vynosy 70278 39 496
0. Ostatnf finanén{ naklady 102 222 60010
* Finanéni wsledek hospodafeni 150 236 45 384
Q. Daii z pfijmii za béZnou Einnost 313003 278670
Q1. Splatna 328 565 288 859
0.2. Odlozena -15 562 -10 189
- Vysledek hospodaieni za béZnou Ginnost 1084135 703589
e Vysledek hospodaieni za ticetni obdaobi (+/-) 1084 135 703 589
i Vysledek hospodafeni pred zdanénim 1397 138 982 259
C.IV.1. Penize 833 0 833 1207
C.IV.2. Utty v bankéch 273552 0 273 552 85116
C.IV.3. Kratkodobg cenné papiry a podily 1955945 0 1955945 1360494
D.l. Casové rozliseni 65 747 0 65 747 61939
D.I1. Naklady pfistich obdobi 44091 0 44091 37703
D.I.3. Prijmy pfistich abdobi 21 656 0 21 656 24 236
Pasiva 2006 2005
Pasiva celkem 14 036 586 11 346 916
A. Vlastni kapital 3 696 091 2 833 587
Al Zékladni kapital 790 667 790 667
All Zakladni kapitél 790 667 790 667
Al Kapitdlové fondy 63 265 31 446
AllL3. Ocefovaci rozdily z precenénf majetku a zavazki 63 265 31446
Alll. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 159 481 159 481
AlllLA. Zakonny rezervn! fond 159 481 159 481
AV, Vysledek hospodareni minulych let 1598 543 1148 404
AlVA. Nerozdéleny zisk minulych |et 1598 543 1148 404
AV. Vysledek hospodareni béZného icetniho ohdobi 1084135 703 589
B. Cizi zdroje 10 028 921 8143 989
B.l. Rezervy 960 330 943 634
B.I1. Rezervy podle zvlaStnich pravnich predpis( 65 666 95 569
B.L3. Rezerva na daf z pfijmi 33104 33898
B.L4. Ostatni rezervy 861 560 814 217
B.II Dlouhodobé zdvazky 1334549 1094 904
B.II1. Zévazky z obchodnich vztahd 1334 549 1094 904
B.III. Kratkodohé zdvazky 7614042 5 925 401
B.III1. Zavazky z obchodnich vztahii 5899 282 4626 533
B.II.4. Zavazky ke spoleénikiim a k (€astnikdm sdruzen/ 176 112 162 883
B.II1.5. Zavazky k zaméstnanclim 92 541 80679
B.IIL.6. Zavazky ze sociainiho zahezpeceni a zdravotniho pojisténi 54168 49768
B.II7. Stat - dafiové zavazky a dotace 20063 18 051
B.II1.8. Kratkodobé piijaté zalohy 511 684 321 961
B.II1.10. Dohadné Géty pasivni 841 743 656 397
B.IIL11. Jiné zavazky 18 449 9129
B.IV. Bankovni dvéry a vypomoci 120 000 180 000
B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé 60000 120 000
B.IV.2. Kratkodobgé bankovni (véry 60000 60 000
C.l. Gasové rozliseni 311574 369 340
C.l1. Vydaje pfistich obdabf 218 928 162 981
GC.l.2. Viynosy pifstich obdobi 92 646 206 359




Ptiloha 4:

Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s. ke dn31. 12. 2006 (v celych tisicich &

Skutetnost v ticetnim obdobi

2006 2005
I, Trzby za prodej zboZf 503 552
A. Néklady vynaloZené na prodané zhoZi 499 499
X Obchodni marze 4 53
Il Vykony 22 112 876 20 893 704
I1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 21723 646 20786110
11.2. Zména stavu zasob vlastni éinnosti 325268 -133 784
1.3. Aktivace 63 962 241 378
B. Vykonova spotieba 18 666 746 17 740 605
B.1. Spotieba materidlu a energie 16 086 588 15138 274
B.2. Sluzby 2580 158 2 602 331
X Piidana hodnota 3446134 3153 152
C. Osobni ndklady 2104 077 1887170
C.1. Mzdové naklady 1516 199 1357 956
C.2. QOdmény ¢tleniim organii spolecnosti 7900 8160
G.3. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotnf pojisténi 524 602 474775
C.4. Sacialni naklady 55 376 46 279
D. Dané a poplatky 21080 16 401
E Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 189 514 178 355
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 509 401 269 300
1.1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 310 227 35 590
1.2. Trzby z prodeje materialu 199174 233710
E Zlistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 304 011 247 486
kil Ziistatkovd cena prodaného dlouhodobého majetku 123 222 26 316
F2. Prodany material 180 789 221170
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 81466 74 161
V. Ostatni provoznf vynosy 653 585 119424
H. Ostatni provozn( néklady 662 070 201428
i Provozni vysledek hospodaieni 1246 902 936 875




Priloha 5: Rozvaha Metrostav a. s. ke dni 31. 12. 2ZDQv celych tisicich K)

2007 2006

Oznateni Aktiva Brutto Korekce Netto Netto
Aktiva celkem 15 868 811 -1761 686 14107 125 14 036 586

B. Dlouhadoby majetek 5050 353 -1 508 207 3542 146 3604 487
B.l. Dlouhadoby nehmotny majetek 126 463 -115 342 11121 10178
B.I1. Software 109 284 -100 210 9074 9390
B.1.2. Ocenitelna prava 1461 -1 461 - -
B.I.3. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 14 001 -13 671 330 424
B.l4. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 1717 - 1717 364
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 2779972 -1387 865 1392107 1477379
B.IL1. Pozemky 123 722 - 123722 121 898
B.II.2. Stavby 1185 061 -375148 809 913 799 494
B.IL.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 1219746 -899 104 320 642 399 985
B.ll4. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 225914 -113 613 112 301 100 153
B.IL5. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 23394 - 23394 31585
B.II.6. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 2135 - 2135 24 264
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 2143 918 -5 000 2138918 2116 930
B.IIN1. Padfly v oviddanych a fizenych osobéch 1064 976 . 1064 976 1 065 627
B.II.2. Podfly v Géetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 1068 877 -5 000 1063 877 1044 754
B.II.3. Ostatn( dlouhodobé cenné papiry a podily 5500 G 5500 5500
B.IN.4. Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 4565 2 4 565 1049
C. ObéZnd aktiva 10 694 390 -253 479 10 440 911 10 366 352
C.l. Zasoby 887 114 -14 910 872 204 1126 137
C.l1. Materidl 122 306 - 122 306 216 080
C.l.2. Nedokoncena vyroba a polotovary 499 447 -11 110 488 337 644 132
Cl3. Zhozl 258 508 -3 800 254 708 255 089
C.l4. Poskytnuté zalohy na zasoby 6853 . 6 853 10 836
C.II. Dlouhodobé pohledavky 1413 629 1413 629 1260 950
C.l1. Pohledévky z obchodnich vztahl 1259228 1259 228 1100213
C.1.2. Pohledavky za spolecniky a icastniky sdruzen( 4542 4542 3 600
C.1.3. Dlouhodobé poskytnuté zilohy 5044 5044 &
C.l.4. Jiné pohledavky 600 - 600 663
C.I1.5. Odlozen4 dariova pohledévka 144 215 - 144 215 156 474
C.II. Krétkodobé pohledavky 5521123 -238 569 5 282 554 5 748 935
C.I.1. Pohledavky z obchodnich vztah(i 5016 759 -235 032 4781727 5130 937
C.1.2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 10 000 - 10 000 30400
C.I1.3. Pohledavky za spolecniky a igastniky sdruZeni 27 602 B 27 602 90 475
C.1.4. Stat - dafiové pohledavky 148 762 - 148762 208 284
C.I.5. Kratkodobé poskytnuté zalohy 209 874 - 209 874 247 216
C.I.86. Dohadné téty aktivni 10 454 - 10 454 1523
C..7. Jiné pohledavky 97 672 -3 537 94135 40100
C.Iv. Finanéni majetek 2872524 - 2872524 2230 330
C.Iv.1. Penize 806 B 806 833
Clv.2. Ucty v bankdch 342824 - 342 824 273 552
C.IV.3. Kratkodohé cenné papiry a podily 2528 694 = 2 528 894 1955 945
D. Ostatni aktiva — pfechodné titty aktiv 124 068 - 124 068 65 747
D.l. Casové rozligeni 124 068 - 124 068 65 747
D11, Naklady pFistich obdobi 72 799 - 72 799 44 091
.12, Komplexni naklady pfistich obdabi 399 - 399 -
D.1.3. Piijmy piistich obdobi 50870 - 50 870 21 656




Pasiva 2007 2006

Pasiva celkem 14 107 125 14 036 586
A Vlastni kapital 3903 248 3 696 091
Al Zakladni kapital 790 667 790 667
All, Zakladni kapital 790 667 790 667
Al Kapitdlové fondy 105 105 63 265
Al Ocefovacf rozdily z pfecenéni majetku a zavazkil 105 105 63 265
Al Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 159 481 159 481
AlllA. Zakonny rezervni fond 159 481 159 481
AV, Vysledek hospodafeni minuljch let 2 031 945 1598 543
AlIV.1, Nerozdéleny zisk minulych let 2031945 1598 543
AV. Vysledek hospodafeni b8Zného ticetniho obdobi 816 050 1084135
B. Cizi zdroje 9692 903 10 028 921
B.I. Rezervy 986 351 960 330
B.I.1. Rezervy podle zvlastnich préavnich piedpisi 30027 65 666
B.l.2. Rezerva na dafi z pifijmi - 33104
B.I.3. Ostatni rezervy 956 324 861 560
B.II. Dlouhodobé zévazky 1762 793 1334 549
B.IIL1. Zavazky z obchodnich vztah(i 1 626 760 1334 549
B.II.2. Zavazky ke spolecnikiim a k dgastnikiim sdruZenf 3233 -
B.Il.3. Dlouhodobé piijaté zdlohy 132 800 2
B.III. Kratkod obé zavazky 6 883 759 7614042
B.IL1. Zavazky z obchodnich vztahii 5194 215 5 899 282
B.III2. Zavazky ke spoleénikiim a k ti¢astnikiim sdruZenf 238 751 176 112
B.IIL3. Zavazky k zaméstnanciim 99 933 92 541
B.IIL4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 56 784 54 168
B.IILS. Stét - dafiové zavazky a dotace 21173 20 063
B.III.6. Kratkodobé pfijaté zalohy 368 632 511684
B.IL7. Dohadné Géty pasivni 868 594 841743
B.III.8. Jiné zavazky 35677 18 449
B.IV. Bankovni tivéry a vypomoci 60 000 120 000
B.IV.A. Bankovni dvéry dlouhodohé - 60 000
B.IV.2. Kratkodobé bankovnf tvéry 60 000 60 000
C.l. Gasové rozligeni 510 974 311574
C.l.1. V/ydaje pfiStich obdobi 185 268 218 928
C.l.2. Vynosy pristich obdobf 325 706 92 646




Priloha 6: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s. ke dn31. 12. 2007 (v celych tisicich &

Skutecnost v déetnim obdobf

Oznaceni text 2007 2006
I Trzby za prodej zboZi 56 503
A Néklady vynaloZené na prodané zbozi 55 499
X Obchodni marZe 1 4
Il Vijkony 21780 243 22 112 876
1.1 Trzhy za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb 21 980 435 21723 646
2. Zména stavu zasob vlastni €innosti -231 817 325 268
11.3. Aktivace 31625 63 962
B. Vijkonova spotieba 18 315 651 18 666 746
B.1. Spotfeba materidlu a energie 15 946 823 16 086 588
B.2. Sluzhy 2 368 828 2580158
X Pfidand hodnota 3 464 593 3446 134
C. Osobni naklady 2302 332 2104 077
C.1. Mzdové naklady 1661 472 1516199
C.2. Odmény €leniim orgdni spoletnosti 7980 7900
C.3. Néklady na socilni zahezpeceni a zdravotni pojisténi 561 795 524 602
CA. Socidlni naklady 71085 55 376
D. Dané a poplatky 22 362 21 080

E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 196 672 189 514

Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 201 543 509 401

L1, Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 14725 310227

1.2 Trzby z prodeje materidlu 186 818 199174

F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 184 900 304 011
Ed: Zlistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 8241 123 222
F.2. Prodany materidl 176 659 180 789
G. Zmena stavu rezerv a opravnych poloZek v provoznl oblasti 126 628 81 466
IV, Ostatni provozni vynosy 238 870 653 585
H. Qstatni provozni naklady 226 928 662 070
# Provozni vysledek hospodafeni 845 194 1246 902
V. Trzby z prodeje cennych papirii a podilii - 884
J Prodané cenné papiry a podily - 3470
VI, \Wnosy z dlouhodobého finanénfho majetku 241 711 155180
VIL1 Vynosy z podilil v ovl. a flz. osobéch a podn. pod podst. viivem 241 711 155 180
IX. ynosy z piecenéni cennych papirii a derivatii 7375 4387
L. Naklady z pfecenéni maj. cennych papirli a derivatd 913 -
X, \ynosoveé Liroky 35914 29 927
N. Nékladové tiroky 3781 4728
Xl Ostatni finanénl vynosy 51611 70278
0. Ostatni finanéni néklady 113 991 102 222
# Finanéni vysledek hospodaieni 217 926 150 236
Q. Daii z pifjmii za béZnou Einnost 247 070 313003
Q1. Splatna 244715 328 565
Q2. Odlozena 2 355 -15 562
## Vysledek hospodéfeni za béZnou Einnost 816 050 1084135
#Hi# Vlysledek hospodafeni za dtetni obdobi (+/-) 816 050 1084 135
Hi# Vysledek hospodafeni pied zdanénim 1063 120 1397 138




Priloha 7: Rozvaha Metrostav a. s. ke dni 31. 12. 28Qv celych tisicich K)

Oznaceni AKTIVA 31.12. 2008 31.12. 2007
Brutto Korekece Netto Netto
AKTIVA CELKEM 17 481 900 -1946 124 15 535 776 14107 125
B. Dlouhodohy majetek 5537 382 -1 607 688 3929694 3542 146
B. Il Dlguhodoby nehmotny majetek 132786 -121 476 11310 11121
B.l1.1.  Software 113 430 -106 985 6 445 9074
B.1.2.  Ocenitelnd prava 1461 -1 461
B.1.3.  Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 13 265 -13 030 235 330
B.1.4.  Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 4630 4630 1717
B.IL Diouhodoby hmotny majetek 2817787 -1 486 212 1331575 1392 107
B.1l.1. Pozemky 131 991 131 991 123722
B.1l.2. Stavby 1175599 -395 374 780 225 809913
B.ll. 3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 1259 074 -957 811 301 263 320 642
B.1l. 4.  Jiny diouhodoby hmotny majetek 230278 -133 027 97 251 112301
B.Il. 5. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 17 629 17 628 23 384
B.1l.6. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotiny majetek 3216 3216 2135
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 2586 809 2586 809 2138918
B.lIl. 1. Podily v oviadanych a fizenych osobach 1350 575 1350 575 1064 976
B.IIl. 2. Podily v aetnich jednotkéch pod podstatnym vlivem 1194 935 1194 935 1063 877
B.lIl. 3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 5500 5500 5500
B.lIl. 4. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 2799 2799 4 565
B.lIl. 5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finantni majetek 33 000 33000
C. Ob&ina aktiva 11 805 879 -338 436 11 467 443 10 440 911
C. Il Zasoby 363 581 -15 060 348 521 872 204
C.1.1.  Materidl 127 206 127 206 122 306
C.1.2.  Nedokon&end wroba a polotovary 201233 -11 260 189 973 488 337
C.1.3.  Zbo# 28 981 -3 800 25181 254 708
C.l.4.  Poskytnuté zalohy na zdsoby 6161 6161 6 853
C.IL Diouhodobé pohledavky 1325483 1325 483 1413 629
C.Il.1.  Pohledavky z obchodnich vztahi 1135055 1135055 1259 228
C.Il.2. Pohledavky za spoleéniky a u€astniky sdruZeni 8543 8543 4 542
C.1l.3. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 10920 10920 5044
C.1l. 4. Jiné pohleddvky 542 542 600
C.1l.5. OdloZena dafova pohleddvka 170 423 170 423 144 215
C. . Kratkodobé pohledavky 6 036 849 -323 376 5713473 5282 554
C.Il.1.  Pohleddvky z obchodnich vztahil 5413 280 -319 839 5093 441 4781727
C.Ill.2. Pohleddvky - oviddajici a fidici osoba 38000 38000 10 000
C.lIl. 3. Pohleddvky - podstatny vliv 12 500 12500
C.IIl. 4. Pohledavky za spoleéniky a uéastniky sdruZeni 65179 65 179 27 602
C.IIl. 5. Stat - dafiové pohledavky 159973 159973 148 762
C. . 6. Kratkodobé poskytnuté zalohy 149 023 149 023 209 874
C.NI.7. Dohadné uéty aktivni 165 141 165 141 10 454
C. . 8. Jiné pohledavky 33753 -3 537 30216 94135
C. IV Kratkodoby finanéni majetek 4079 966 4079 966 2872524
C.IV.1. Penize 714 714 806
C.IV.2. Utly v bankéch 639 624 639 624 342 824
C.IV. 3. Kratkodobé cenné papiry a podily 3439628 3439628 2528 894
D. Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv 138 639 138 639 124 068
D. L Casové rozliseni 138 639 138 639 124 068
D.1.1.  Néklady piistich obdobi 133753 133753 72799
D.1.2.  Komplexni ndklady pfistich obdobi 424 424 399
D.1.3.  Pfijmy pfistich obdobi 4 462 4 462 50870




Oznaceni PASIVA 31.12. 2008 31.12. 2007
PASIVA CELKEM 15535 776 14107 125
A. Vlastni kapital 4 660 460 3003 248
AL Zakladni kapital 790 667 790 667
A. L1, Zakladni kapitl 790 667 790 667
A. 1L Kapitalové fondy 229 540 105 105
A L1, Ocefiovaci rozdily z precen&ni majetku a zavazk( 229 540 105105
A.lll.  Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 159 481 159 481
A N 1. Zékonny rezervni fond 159 481 159 481
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 2 668 901 2031945
A.IV. 1.  Nerozdéleny zisk minulych let 2 668 901 2031945
AV Vysledek hospodafeni bézného tcetniho obdobi (+/-) 81187 816 050
B. Cizi zdroje 10381 320 9692 903
B. L Rezervy 1069 185 986 351
B.1.1.  Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisi 43 523 30 027
B.1.2.  Ostatni rezervy 1025 662 956 324
B. Il Dlouhodobé zavazky 1974 552 1762793
B.Il.1.  Zavazky z obchodnich vztahii 1767 338 1626 760
B.1l.2.  Zavazky ke spoleénikiim a (éastnik(im sdruZeni 5244 3233
B.1.3. Dlouhodobé pfijaté zalohy 200 000 132 800
B.Il.4.  Jiné zdvazky 1970
B. Il Kratkodobé zavazky 7337 583 6 883 759
B.Ill.1. Zavazky z obchodnich vztahii 5992 121 5194 215
B.IIl. 2. Zavazky ke spoleCnikiim a k G€astnikim sdruZeni 180 025 238 751
B.Ill. 3. Zavazky k zaméstnanciim 106 382 99 333
B.Ill. 4. Zavazky ze socidlniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 50721 56784
B.IlIl.5. Stat - dafiové zavazky a dotace 18 490 21173
B. lll.6. Kratkodobé pfijaté zalohy 226 224 368 632
B.lIl.7. Dohadné aéty pasivni 759 566 868 594
B. 1. 8. Jiné zdvazky 4 054 35677
B. V. Bankovni ivéry a vypomoci 60 000
B.IV. 1. Kratkodobé bankovni Gvéry 60 000
C. Casové rozligeni 493 996 510 974
C.l Casové rozliseni 493 996 510 974
C. 1.1 Vlydaje pfistich obdobf 165 411 185 268
C.1.2.  Vynosy piistich obdobi 328 585 325706




Priloha 8: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s. ke dn31. 12. 2008 (v celych tisicich &

Skuteénost v dcetnim obdobi

Oznaceni TEXT 2008 2007
. Triby za prodej zboZi 56
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 55
+ Obchodni marze 1
. Vykony 22 667 232 21780 243
Heds Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluZeb 22 777 798 21980 435
II. 2. Zména stavu zdsob vlastni €innosti -146 382 -231 817
II. 3. Aktivace 35 816 31625
B. Vykonova spotieba 19 244 091 18 315 651
B.1 Spotfeba materidlu a energie 16 715 026 15 946 823
B.2 Sluzby 2 529 065 2 368 828
+ Pridana hodnota 3423141 3 464 593
C. Dsobni naklady 2 362 363 2302 332
C.1 Mzdové naklady 1752 969 1661472
G2 Odmény élentim orgéani spolecnosti a druzstva 7920 7980
C.3 Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 526 563 561795
C.4 Socidlni naklady 74 911 71085
D. Dané a poplatky 15 886 22 352
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 194 814 196 672
. Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 103 494 201 543
L 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 24147 14725
1. 2. TrZby z prodeje materidlu 79 347 186 818
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 75208 184 900
E:l. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 5588 8241
E2. Prodany materidl 69 620 176 659
G. ZvySeni (+) / snizeni (-) rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 133 098 126 628
V. Ostatni provozni vwynosy 289 151 238 870
H. Ostatnf provozni naklady 200 756 226928
* Provozni vysledek hospodareni 833 661 845194
VI Trzby z prodeje cennych papiril a podilil 833

J. Prodané cenné papiry a podily 5520

Vil. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 116 622 241 711
VI 1. Viynosy z podilli v ovladanych a fizenyich osobdch a tGéetnich jednotkéch pod podstatnym vlivem 116 622 241 711
IX. \iynosy z pfecenéni cennych papiri a derivat( 8 363 7375
1L Néklady z pfecenéni cennych papir( a derivatl 913
M. ZvySeni (+) / sniZeni (-) rezerv a opravnych poloZek ve finantnf oblasti -5000

X. Vynosové aroky 75008 35914
N. Nékladové tiroky 1741 3781
Xl Ostatni finangni vynosy 112113 51611
0. Ostatni finanéni naklady 120 044 113 991
i Financni vysledek hospodafeni 190 634 217 926
0. Daii z pfijmii za béZnou Ginnost 212424 247 070
a1 — splatna 230024 244715
Q.2. — odloZend -17 600 2 355
i Vysledek hospodafeni za béZnou innost 811 871 816 050
Lt Vysledek hospodafeni za iéetni obdobi 811 871 816 050
AN Vysledek hospodareni pied zdanénim 1024 295 1063 120




Priloha 9: Rozvaha Metrostav a. s. ke dni 31. 12. 20Qv celych tisicich K)

31.12. 2009 31.12.2008
Oznaceni AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 18 317 877 -2 205 357 16 112 520 15535776
B. Dlouhodoby majetek 5928 249 -1816 597 4111652 3929694
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 132 661 -116 907 15754 11310
B.1.1. Software 117 541 -108 740 8 801 6445
B.l.2 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 8308 -8 167 141 235
B.1. 3. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 6812 6812 4630
B. I Dlouhodohy hmotny majetek 2813835 -1599 690 1214145 1331575
B.1I. 1. Pozemky 115 584 115 584 131991
B.I.2 Stavby 1203029 -424 950 778079 780 225
B.1I. 3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 1224139 -1 007 604 216 535 301 263
B.1l. 4. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 250 953 -167 136 83817 97 251
B.Il. 5. Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 20130 20130 17 629
B.1I. 6. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 3216
B. L. Dlouhodoby finanéni majetek 2981753 -100 000 2881753 2586 809
B.Il. 1. Podily v ovlddanych a fizenych osobach 1822211 -100 000 1722211 1350575
B. Il 2. Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym viivem 1154 154 1154 154 1194 935
B.1II. 3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 2950 2950 5500
B. Il 4. Pofizovany dlouhodoby finantni majetek 2438 2438 2799
B.1lI. 5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 33000
C. Dbézna aktiva 12 185 760 -388 760 11797000 11467 443
C.L Zasohy 287949 -349 287 600 348521
C.1L1, Materidl 65439 -349 65 090 127 206
C.l.2 Nedokongend vyroba a polotovary 222 153 222 153 189 973
C.1.3. Zboii 25181
C. 1.4, Poskytnuté zdlohy na zasoby 357 357 6161
C. 1L Dlouhodobé pohleddvky 979 113 979113 1325483
C.IL1 Pohledavky z obchodnich vziahi 694 580 694 580 1135055
C.IL. 2. Pohledavky za spoleéniky a G€astniky sdruZeni 5005 5005 8543
C.IL 3. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 66 851 66 851 10920
C. 1.4 Jiné pohledavky 542 542 542
C.IL5. OdloZena dafova pohledavka 212135 212135 170423
C. L Kratkodobé pohledavky 5862 176 -388 411 5473 765 5713473
C.Il.1.  Pohleddvky z obchodnich vztaht 4810 085 -374 876 4435 209 5093 441
C.Il.2.  Pohleddvky - ovladajici a fidici osoba 276 053 276 053 38000
C.II.3.  Pohledavky - podstatny viiv 12 500 12500 12500
C. 1. 4. Pohledavky za spoleéniky a ticastniky sdruZeni 197 361 197 361 65179
C.II.5.  Stat- dafiové pohledavky 102 644 102 644 159973
C.II.6.  Kratkodobé poskytnuté zalohy 116 176 116 176 149 023
C.II.7.  Dohadné G&ty aktivni 240 654 240 654 165 141
C.1l.8.  Jiné pohleddvky 106 703 -13535 93168 30216
C. IV Kratkodohy finanéni majetek 5056 522 5056 522 4079 966
C.IV.1.  Penize 1238 1238 714
C.Iv.2.  Utty v bankdch 736 601 736 601 639 624
C.IV. 3. Kratkodobé cenné papiry a podily 4318 683 4318 683 3439628
D. Dstatni aktiva - pfechodné cty aktiv 203 868 203 868 138639
D. I Casové rozligeni 203 868 203 868 138639
D.I.1. Naklady pfistich obdobi 180 024 180 024 133753
D. 2. Komplexni naklady pfitich obdobi 282 282 424
D. 1. 3. Pfijmy pfi&tich obdobi 23 562 23562 4462




Oznaceni PASIVA 31.12. 2009 31.12. 2008

PASIVA CELKEM 16 112 520 15535776
A. Vlastni kapital 5145 682 4 660 460
A L Zakladni kapital 790 667 790667
Al 1 Zakladni kapital 790 667 790 667
AL Kapitaloveé fondy 173897 229540
Al 1. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazki 173 897 229 540
A. 11 Rezervni fondy a oslatni fondy ze zisku 159 481 159 481
AT Zakonny rezervni fond 159 481 159 481
A. V. Vysledek hospodaieni minulych let 3303034 2 668 901
AV 1. Nerozdéleny zisk minulych let 3303034 2 668 901
A.V. Vysledek hospodareni héZného tiéetniho obdobi (+/-) 718603 811871
B. Cizi zdroje 10 405 147 10 381 320
B. L Rezervy 135139 1069185
B.I.1. Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisQ 64 622 43523
B.l.2. Rezerva na dai z pfijm{ 22 062
B.1.3. Ostatni rezervy 1264707 1025 662
B. Il Dlouhodobé zavazky 1778601 1974552
B. Il 1. Zavazky z obchodnich vztahi 1622 662 1767 338
B.Il. 2, Zavazky ke spoleénikiim a k (&astnikim sdruZeni 6 941 5244
B. Il 3. Dlouhodobé pfijaté zélohy 147 166 200000
B. Il 4. Jiné zdvazky 1832 1970
B. L. Kratkodobé zavazky 7275155 7337583
B. 1. 1. Zavazky z obchodnich vztahi 5512725 5992121
B. Il 2. Zavazky ke spoleénikim a k Gastnikim sdruZeni 254 873 180 025
B. llI. 3. Zavazky k zaméstnanclim 90 905 106 382
B. . 4. Zdavazky ze socidlniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 48 837 50721
B. llI. 5. Stat - dafové zavazky a dotace 16 580 18 490
B.Il.6.  Kratkodobé pfijaté zalohy 526 372 226 224
B. 1L 7. Dohadné &ty pasivni 777 881 759 566
B.1I.8.  Jiné zavazky 46 982 4054
C. Casoveé rozliseni 561 691 493 996
C.L Casové rozliseni 561 691 493 996
C.I.1. Vydaje pfistich obdobi 100 017 165 411
C.I.2. Vynosy pfitich obdobi 461 674 328 585




Priloha 10: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s. kewi 31. 12. 2009 (v celych tisicich&

Skuteénost v iéetnim obdobi

Oznaceni TEXT 2009 2008
. Trzby za prode]j zboZi 16
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 12
+ Obchodni marZe 4
IR Vykony 22240937 22 667 232
1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluZeb 22169 089 22777798
1. 2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 26 166 -146 382
II. 3. Aktivace 45682 35816
B. Vykonova spotfeba 18 623 088 19 244 091
B. 1. Spotfeba materidlu a energie 16 242 868 16715026
B. 2. SluZby 2380220 2 529 065
- Pfidana hodnota 3617853 3423141
C. Osobni néklady 2093194 2 362 363
C.1. Mzdové naklady 1537 163 1752969
C.2. Odmény &lenim orgdni spoleénosti a druZstva 8040 7920
C.3. Naklady na socidlni zabezpe€eni a zdravotni pojisténi 482 981 526 563
C.4. Socidlni naklady 65010 74 911
D. Dané a poplatky 20947 15 886
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 189 042 194 814
1. Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 162 944 103 494
HLA Triby z prodeje dlouhodobého majetku 15 899 24 147
1. 2. Trzby z prodeje materialu 147 045 79 347
E Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 150 034 75208
E1 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 3948 5588
F 2. Prodany material 146 086 69 620
G. Zvy3eni (+) / sniZenf (-) rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 314 920 133008
V. Ostatni provozni vynosy 122 325 289 151
H. Ostatni provozni naklady 196 137 200756
* Provozni vysledek hospodareni 938 848 833 661
VI. Triby z prodeje cennych papir a podill 536 865 833
J. Prodané cenné papiry a podily 428779 5520
VIL. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 34 058 116 622
Vil 1. Vynosy z podild v ovlddanych a fizenych osobach a v Géetnich jednotkach
pod podstatnym vlivem 34058 116 622
1X: Vynosy z pfecené&ni cennych papir a derivat( 8363
M. ZvySeni (+) / sniZeni (-) rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 100 000 -5 000
X. Vynosové Lroky 45768 75008
N. Nakladové troky 5303 1741
XI. Ostatni finanéni vynosy 52 904 112 113
0. Ostatni finanéni ndklady 125 385 120 044
* Finanéni vysledek hospodareni 10128 190 634
Q. Daii z pfijm{ za b&Znou Einnost 230373 212 424
Q.1 - splatnd 264 329 230024
Q.2 - odloZend -33 956 -17 600
b Vysledek hospodafeni za béZnou Einnost 718 603 811 871
il Vysledek hospodafeni za iéetni obdobi 718 603 811 871
bt Vysledek hospodafeni pied zdanénim 948 976 1024 295




Priloha 11: Rozvaha Metrostav a. s. ke dni 31. 12. 20 (v celych tisicich K)

31.12.2010 31.12. 2009

Oznateni AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
Aktiva celkem 21311160 2068082 19243078 16 112 520

B. Dlouhodoby majetek 5895799 1577201 4318598 4111652
B.I. Dlouhodoby nehimotny majetek 136571 120614 15857 15754
B.L1. Software 127128 112 614 14 514 8 801
B.l.2. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 8047 8000 47 141
B.l.3. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 1396 0 1396 6812
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 1862917 1248627 614290 1214145
B.IIA. Pozemky 10 665 0 10 665 115584
B.Il.2. Stavby 85 370 46 825 38545 778079
B.I.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 1225578 1025214 200 364 216535
B.Il.4. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 278 485 176 588 101 897 83817
B.IL.5. Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 52 547 0 52 547 20130
B.IL.6. Poskytnuté zalohy na dlouh. hmotny majetek 210272 0 210272 0
B.IIL Dlouhodoby finantni majetek 3896311 207960 36883351 2881753
B.IIA, Podily v oviadanych a fizenych osobach 2798 646 207960 2590686 1722211
B.IIL2. Podily v d€etnich jednotkach pod podst. viivem 1094 068 0 1094 068 1154 154
B.IIL3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 2950 0 2950 2950
B.III4. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 647 0 647 2438
C. ObéZnd aktiva 15212673 490881 14721792 11797000
C.I. Zésoby 125 756 9966 115790 287 600
C.11. Materidl 57 647 698 56 949 65090
C.l.2. Nedokonéena vyroba a polotovary 45309 0 45309 222153
C.1.3. Zboii 22779 9268 13 511 0
C.l4. Poskytnuté zalohy na zdsohy 21 0 21 357
C.1I. Diouhodohbé pohledavky 1407 391 0 1407 391 979 113
C.I.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 957 366 0 957 366 694 580
C.ll.2. Pohledavky-ovladajici a fidici osoba 100 240 0 100 240 0
C.I1.3. Pohledavky za spolecniky a (¢astniky sdruzenf 21750 0 21750 5005
C.1.4. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 176 0 176 66 851
C.I1.5. Jiné pohledavky 542 0 542 542
C.I1.6. OdloZena dafiova pohledavka 327 317 0 327 317 212135




31.12.2010 31.12.2009

Oznaéeni AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
C.1II. Krétkodobé pohleddvky 5917 286 480915 5436371 5473765
Gl Pohledavky z obchodnich vztahi 4491 049 474176 4016873 4435209
C.l.2. Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 505 936 0 505 936 276 053
C.II.3. Pohledavky — podstatny vliv 14 433 0 14 433 12 500
G4 Pohledavky za spolecniky a ucastniky sdruZeni 116 880 0 116 880 197 361
C.II1.5. Stat — dafiové pohleddvky 268 599 0 268 599 102 644
C.II1.6. Kratkodobé poskytnuté zalohy 136 939 0 136 939 116 176
C.IL7. Dohadné déty aktivni 342643 0 342643 240654
C.I1.8. Jiné pohledavky 40 807 6739 34 068 93168
C.Iv. Finanéni majetek 7762 240 0 7762240 5056522
C.IV.1. Penize 820 0 820 1238
C.Iv.2. Utty v bankdch 3023830 0 3023630 736 601
C.IV.3. Kréatkodobé cenné papiry a podily 4737790 0 4737790 4318683
D.l. Casové rozliSenl 202688 0 202 688 203 868
D11 Néklady pfistich obdobf 196 853 0 196 853 180 024
D.I.2. Komplexni naklady pfi§tich obdobf 141 0 141 282
D.1.3. Pfijmy pif$tich obdobi 5694 0 5694 23 562
Oznaceni PASIVA 31.12. 2010 31.12. 2009
Pasiva celkem 19243078 16 112 520

A. Vlastni kapitdl 5640195 5145 682
Al Zékladni kapital 790 667 790 667
Al Zakladni kapital 790 667 790 667
Al Kapitdlové fondy 128 578 173 897
AllL, Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkii 128 578 173 897
A.llL. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 159 481 159 481
Al Zakonny rezervni fond 159 481 159 481
AV, Vysledek hospodaieni minulych let 3 847 259 3303 034
AV, Nerozdéleny zisk minulych let 3847259 3303034
AV, Vysledek hospodaieni béZnéha iicetniho obdobi 714210 718 603
B. Cizi zdroje 13 088 507 10 405 147
B.l Rezervy 1923 354 1351391
B.I1. Rezervy podle zvldstnich pravnich pfedpisi 87 353 64 622
B.l.2. Rezerva na dafi z pfijmi 87 236 22 062
B.I.3. Ostatni rezervy 1748 765 1264 707
B.II. Dlouhodohé zdvazky 1877 747 1778 601
B.IL1. Zavazky z obchodnich vztahi 1822691 1622 662
B.Il.2. Zavazky ke spoleénikiim a k d¢astnikdm sdruZeni 8454 6 941
B.II.3. Dlouhodaobé pfijaté zalohy 46 049 147 166
B.ll.4. Jiné zavazky 553 1832
B.III. Kratkodobé zdvazky 9287 406 7275155
B.II1. Zavazky z obchodnich vztahi 7495 496 5512725
B.II.2. Zavazky ke spoleénikiim a k d¢astnikim sdruzeni 228627 254 873
B.II.3. Zavazky k zaméstnancim 100931 90 905
B.III.4. Zavazky ze socidlnfho zabezpetenf a zdravotnfho pojistént 57 045 48 837
B.IILS. Stat —dafiové zavazky a dotace 18 759 16 580
B.IIIL6. Kratkodohé pfijaté zalohy 358 376 526 372
B.ILY. Dohadné aéty pasivnl 1026 310 777 881
B.III.8. Jiné zévazky 1862 46 982
c Casové rozligeni 514 376 561691
G.l. Gasové rozligeni 514 376 561691
C.l1. Vydaje pif§tich obdobi 199 468 100 017
Cl.2. Vynosy pristich obdobi 314 908 461 674




Priloha 12: Vykaz zisku a ztraty Metrostav a. s. kewi 31. 12. 2010 (v celych tisicich&

SkuteEnost v tiéetnim obdob!

Oznaceni TEXT 2010 2009
l. Trzby za prodej zboZ( 1843 16
A Néklady vynaloZené na prodané zbozf 1831 12
+ Obchodni marze 12 4
Il Viykony 21135621 22 240937
I1.1. Trzby za prode] viastnich vyrobkd a sluzeb 21238 855 22 169 089
11.2. Zména stavu zasob viastni Einnosti -181 915 26 166
11.3. Aktivace 78 681 45 682
B. Vykonova spotieba 17 186 615 18 623 088
B.1. Spotieba materialu a energie 14 731 983 16 242 868
B.2. Sluzby 2454 632 2 380 220
+ Pfidand hodnota 3949018 3617 853
C. Osobni ndklady 2141156 2093194
C.1. Mzdové naklady 1559 781 1537 163
c.2. Odmény tlendm organi spolecnosti 8795 8040
C.3. Naklady na socialni zabezpetenf a zdravotni pojisténi 489587 482 981
C.4. Soclalnf naklady 82 993 65 010
D. Dané a poplatky 14 304 20947
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 133 105 189 042
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 124 474 162 944
1.1 Trzby z prodeje diouhodobého majetku 3835 15 899
1.2, Trzby z prodeje materialu 120639 147 045
F. Ziistatkova cena prodaného dlouh. majetku a mater. 107 126 150 034
F1. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1633 3948
F2. Prodany materidl 105 493 146 086
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 586 735 314920
\' Ostatni provozni vynosy 136 764 122325
H. Ostatni provozni naklady 272 680 196 137
X Provozni vysledek hospodareni 955 150 938 848
VI. Trzby z prodeje cennych papirl a pod!|{ 1500 536 865
J. Prodané cenné papiry a podily 376 428 779
Vil Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 64 293 34058
VI, Vynosy z podild v ovl. a fiz.osobach a podn. pod podst.vlivem 64 293 34058
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 107 960 100 000
X. Vynosové troky 42 453 45768
N. Nakladové droky 27658 5303
XI. Ostatnf finantnf vynosy 86 764 52 904
0. Ostatni finanéni naklady 106 993 125385
* Finanéni vysledek hospodaieni -47 977 10 128
Q. Daii z pfjmii za béZnou Einnost 192 963 230373
Q1. Splatna 314373 264 329
Q.2 OdloZena -121 410 -33 956
- Vysledek hospodareni za béZnou Einnost 714210 718 603
ey Vysledek hospodaieni za (cetni obdobi (+/-) 714 210 718 603
e Vysledek hospodareni pred zdanénim 907173 948 976




