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1 Uvod

Obchodni nastroje a strategie to vSe se s dosttipnteynetu pi pouZiti specializova-
nych nastraj a aplikaci, které maji moznost obchodovat v reéldése, dostava stale
vice mezi SirSi viejnost. Dnes je moznost obchodovat na burzeé&pegmoduché jako
zalozit si @&et v bance. Pomineme-li psychologické a fundamentpekty obchodo-

vani, je dnes technicka analyza dominantni proraéteci vyvoje trii.

V souwasné dob je technicka analyz&m dal tim vice vyuzivana metoda, ktera slouzi
k prognoze jednotlivych téh Technickd analyza se automatickyipodem poitaco-

vé techniky a internetu stala nedilnou &sii téndt kazdého obchodnika a investora.
Z tohoto divodu je pro kazdého z nich nutné sidse cist v grafech a matematickych
modelech. Podstata technické analyzyggov tom, Ze historie se opakuje. Na zaklad
tohoto tvrzeni je cilem technické analyzy pfedhictvim grafi a matematickych metod
rozpoznat signaly, ke kterym na jednotlivych trzadchazi. | pes to, Ze je technicka
analyza spekulativni obor, jeji podstatou je, ridadé téchto metod, predikovat budou-
ci vyvoj trhu a snazit se &nprofitovat. Kaeny technické analyzy sahaji az do
18. stoleti, ale az od patku 20. stoleti maji metody technické analyzyéasnou po-
dobu. Indikatoit technické analyzy je nesf®tné mnozstvi, ale pouzekteré z nich
ukazaly svou spolehlivost z dlouhodobého hlediskazdy technicky indikator této
analyzy ma své dopotané nastaveni, které pochazi odrtu téchto indikatod, ale
postupem¢asu i jina nastaveni ziskasaou popularitu. Ve své praci jsem se rozhodl
porovnat dinnost vybranych indikatdr Byly vybrany ti velice roz&fené indikatory
MACD?', RSF a CCF. Tento vylsr byl podmirgn jejich popularitou, dopotenim a
také dostupnosti dat, ktera byla pro danou pradbytea. Analyza byla zejména z&m
fena na izna ekonomicka obdola funkcnost &chto indikatoé v téchto obdobich a

jejich zobrazeni v obdobi ekonomické redeséistu.

YIndikéator Moving Avarage konvergence a divergence

?Indikéator Relative Strength Index neboli index tistai sily

®Index Commodity Channel Index neboli index komoititnkanalu

* Hospodésky pokles, ktery iiize byt doprovazena klesajicimi cenami.
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e Cil prace
Cilem préace je porovnantianosti vybranych indikatdrna vybraném segmentu a typu
trhu. Pro porovnani byly vybranyi nejpouzivasjsi indikatory a to tzv. MACD, RSI a
CCI. Vyber byl podmirgn jejich popularitou, dopotienim, ale také dZnou neomeze-
nou dostupnosti dat, ktera byla pro praci nezbyfivéase pak dochazi k za#eni na
raizna ekonomicka obdobi a vyslednou &smst vySe uvedenych indikatov riznych

obdobich, jejich zobrazeni a srovnaniiznych fazich ekonomickych trznich cykl



2  Technicka analyza

Podstata technické analyzy vychazi z analyzovatipdnocovani finatnich trhi za
Ucelem predikce pohybcen v zavislosti na sledovani historickych pahyib po desit-
ky let. Z hlubSiho pohledu analyzuje vyvoj akciolyichi, které jsou zastupovany ak-
ciovymi indexy. Tuto metodu Ize uplatnit na akcidndexy’, akcie, komodit§; futures

¢i jiné finareni instrumenty. Cena&cthto finargnich derivéat je ovliviiovana nabidkou a
poptavkou. V okamZiku kdy dojde k jejichistu se ufuje jejich cenaCasové pasmo
miZe byt zaloZeno na intradenniatenovych datech, které mohou byt minutov#i-p
minutoveé, desetiminutové, patnactiminutovacdtiminutové ¢i hodinove. Dale jest
existuji cenova data denni, tydenngsiini a také data, kterd mohou zahrnovat i mnoho
let. (Turek, 2012) Narkmost zkonstruovani a posouzeni bylkvd u této analyzy
v SirSim pouziti oproti dnesni débmarangjsi z divodu, Ze nebyla tak lehce dostupna
vypocetni technika. V dnesni ddlpe jiZ mnoho specialnich programa vyhodnocova-
ni dat, které doslova odstranilyiekjSi nar@né konstrukce jednotlivych grafa také

jejich nar@né matematické vyhodnocovani.

2.1 Historie a vyvoj technické analyzy

Podstata technické analyzy vychazi z analyzovamyhmdnocovani finafmich trhi.
Jedna se o nejstarSi analytickyspup, ktery se &nuje vyvoji kurzu a byl &nou zalezi-
ny, usgsny obchodnik Munehisa Honma, ktery je povaZovamrzaitekta technické
analyzy zkonstruoval a U&re vyuzival se svym synovcem Mitsuokou na asijskych
trzich metodu znamou jako CandlestickVesela, 2007) Ta se stala v modernittésv
nejrozstergjsi grafickou metodou. &Sina obchodnik trhu se také shoduje, Ze mnoho
z toho co dnes nazyvame technickou analyzou, maksteny v teoriich, které byly
poprvé publikovany Charlesem H. Dowem na&diku minulého stoleti pomo¢ianki

®Jedné se o ukazatel vyvoje daného trhu jako celku.
®Razné obchodovatelné suroviny a zefiské produkty nap zlato, cukr, bavina a mnoho dalsich.
Jsou to finadini derivaty odraZejici budouci vyvoj ceny podklaglow aktiva
8vstup do obchodu pouze na kratké obdobifiégud rekolik minut pogripads par hodin.
°Jedné se o grafickou skbvou metodu.
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Wall Street Journal(Vesela, 2007) Charles H. Dow je povaZovan zaqghd z pékop-
nika technické analyzy, ktery se nesdadtl pouze na analyzu grafického vyjadi
trhi. Bohuzel jeho smrt roku 1902 Z&pnila, Ze nikdy nepublikoval kompletni teorii o
trzich. Resto khem 30 let po jeho smrti vznikla ucelena teoriey&inese nazev ,Dow
Theory" a prezentuje teoreticky zaklad celé tedtianalyzy. Jméno Charles H. Dow
je také znamo diky tomu, Ze byl zakladatelem dnesl :iejznarjSiho burzovniho ak-

ciového indexu Dow Jones Industrial Avarages.

Publikace Charlese. H. Dowa byly roku 1903 sjedngc®.A.Nelsonem a vydany kniz-
né¢ pod nazvem ,The ABC of Stock Speculation* (Murpth999). Nastupcem Charlese
H. Dowa doWall Street Journake stal jeho kolega William Peter Hamilton, ktery
v roce 1922 roz#i technické principy Dowa v knize ,The Stock MatkBarometer*
(Murphy, 1999). O deset let pagd Dowovu teorii rozvinul a ucelil Robert Rhea
v knize pod nazvem ,Dow Theory“ (Murphy, 1999). NRowovu teorii navazuje
R.N.Elliot, jehoZz jméno by se ne&ip opomenout v souvislosti s vyvojem technické
analyzy. Utvail specificky okruh technické analyzy, nazyvanyqateorii Elliotovych
vin (Vesela, 2007). Podle tohoto obchodnika jdgpicky model, ktery ma tendence se
opakovat a zndme ho pod pojmem cyklus.

2.2 Principy technické analyzy

Vychazi z pedpokladu, Ze lidé se chovaji v podstsiidle steji a proto na zakladto-
hoto tvrzeni vychazi z toho, Ze i chovani obchodlsi v uéitéem smyslu opakuje. Diky
tomuto tvrzeni se snazi obchodnictiusingularni trendy, ze kterych se snazi vyvodit
budouci vyvoj cen akciii akciovych index. Technickd analyza oproti fundamental-
ni'® vychazi ze setu nabidky a poptavky, kterd té@enu. Invest uvazuji, Ze v této
cert jsou jiz vSechny fundamentalni informace obsazesymoznym optimismendi
pesimismem tastniki trhu. Technicka analyza se ani moc nezabyva kamkp&cinou
cenovych zmin, ale ¥nuje se pevazr identifikovanim smiru a roviéz okamziku zns-

ny trendu, a to v da kdy k imu skuténé¢ dochazi i kdyz je identifikovani slozité.

1 Jedna se o analyzu, kterd se snaZi najit sprawmitimi hodnotu akcie pomoci informaci, které jsou
pristupné véejnosti, jako nafiklad vykazy spolénosti, konkurence a mnoho dalSich.
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Tato analyza napomaha |épe tuto dobtit @ tim uleluje rozhodovéani kdy koupitti
prodat dané aktivum.

Technickd analyza poskytuje jak optickou prezentasiorickych cenovych pohyib
tak i matematické vyhodnoceni. V mnohigppdech posta analytikovi podivat se graf,

a je mu ¥ejmé zda nastupuje do obchodu za cenu, kterdigesigna v zavislosti na
historii daneho trhu, nebo je z uvedeného patrdé,se nachazi na trhu ktery méa stag-

nujici tendenci.

NiZe jsou shrnuty ¥i zakladni zasady, které technicka analyza zohlduje:

* VS8echna data jsou zahrnuta v trzni&en
» Historie se opakuje

» Ceny se pohybuji v dgitych trendech

2.3 Silné a slabé stranky technické analyzy

Silné stranky spiivaji ve snaze sousdit se na cenové pohyby, které zpravidiadp
chazeji fundamentalnim zmam. (Turek, 2012) i@stoZze na trhu dochazi
k pitekvapivym a nahlym zvram, tak se nadm obvykle vytvdeji naznaky, které mo-
hou informovat o tom, Ze dochazi k vyznamnému pahyendu. Je to take tim, Zeéep
hledre znazotiuje historii cen a tim pomaha Iépecasovat, kdy vstoupiti vystoupit

z obchodu. Je znamo, Ze¢aaovani v obchodovéani hraje velkou roli, jde-lian&né
zisky ¢i ztraty. (Turek, 2012) Samigm¢ technickd analyza ma také sva uskali a to
zejmeéna v tom, Ze se zde veldasto liSi jeji interpretace i€stoze jsou dany tité po-
stupy, tak velmiasto nastava situace, kdy se dva obchodnici padiaagtejny graf a

kazdy z nich zhodnoti situaci jinak a vytiodliSnou cenovou formaci. (Turek, 2012)

2.4 Cile a metody technické analyzy

Technicka analyza dava odpdvna otdzku ,kdy obchodovat®. Jejim cilem je analyzo

vani vyvoje cen a poté predikovani&mbudoucich cenovych zm jednotlivych akci-
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ovych tituki ¢i akciovych index. Ma tedy informovat o tom, v jaky nejvhag$i oka-
mzik uskuténit obchod.

Metod a nastraj, které obchodnik e vyuzivat k ufovani nastoupeného trendu nebo
jeho znEné je nespodetné mnozstvi. Tyto nastroje jsou rélvany zpravidla do dvou
z&kladnich kategorii a to na grafické metddyechnické indikatory, které se mohou

vzajemrt piekryvat.

Technicka analyza neni systém, ktery by Zaval zisk, ale pesto @i dodrZzeni uitych
pravidel, princif, a také jisté davky tetivosti se ukazala jako velice uzZitea poniicka

pii obchodovani.

2.5 Grafické indikatory technické analyzy

Grafy se vyuZivaji pro vykreslovani cenovych pahyktiva v fedem stanoveném
c¢asovém horizontu. Zobrazuji tedy historické vyvogn. Existuji #izné druhy graf,
které pomahaji uit trend nebo jeho mozné 2Zmy a vyvozeni signalu k nakugupro-
deji daného aktiva. Obchodnici studuji vyvoje cegrafech a tim poznavaji standardi-
zovaneé formace, tedy dité vzory v cenovych pohybech. (Vesela, 2007) Tgionace
se podle obchodnikna trhu opakovanobjevuji a diky tomu je 1épe moznéasné ur-
¢eni dalSiho vyvoje cen. Velmi podstatnou skntsti je, Ze je lze transformovat na
indikétory.

Zakladni typy graf:
- Carové
- Carkové
- Bodow-¢iselné

- Svickové

Svickové grafy se stalydmemcasu velice popularnimi a jsou dnes asi nejrep§isim

a nejpouzivagSim typem grafu.
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Formace lze roziit do ti standardizovanych skupin (Vesel4, 2007):

1. Grafické formace

Podle @éekavaného budouciho cenového vyvojginde grafické formace na:
0 Revervni formace

Jedné se o formace, které jsou zaloZzeny na tomsighelizuji nadchézejici ztnu tren-
du. Vytv&eji se wase, kdy se ami vyvojovy trend ceny daného aktiva, a podle odbor
niki jsou nepochybnouipdzwsti zasadni zemy trendu. FedevSim do této skupiny

formaci pati formace typu (Rejnus, 2003):

- Vrchol a dno
- Dvojity vrchol a dno
- Hlava a ramena

- Reverzni obdelni

0 Konsolidani formace

Naopak tento typ formace je zaloZen na signalipakraujiciho pivodniho trendu déale
do budoucna. S@asré se vyskytuje na trhu s trendem, ve kterém trekdatké dols
nepokr&uje v nastoupeném simu. Lze je také popsat jako postranni vodorovnyypoh
ceny, kterym je déasre prerusSen jeho pokles nebast. Do této skupiny formaci gat
piedevsim typy jako:

- Trojuhelnikové
- Vlajky
- Praporky

o] Mezery

Jedna se o cenoveé razp ve kterém nedoslo k zadnému obchodu na trhlkudPdato
situace nastanefipstoupajicim trendu, tak signalizuje, Ze trh j@ysi Pokud se naopak
objevuje, @i klesajicim trendu, naztaje to, Ze se na trhu vyskytuje slabé misto.
(Vesela, 2007) Mezery setlddo dvou skupin, a to kiina vyznamné, ze kterych Ize
odvozovat zaky o budoucim pohybu ceny aktiva, nebo na nevyzmama kterych

nelze odvozovat Zadné zfty. Mezi vyznamné mezery Fat

13



- Bézna

- Padaci

- Prolamujici

- Ostrov zvratu

- Mezera v¢erpani

2. Trendy a trendové linie

Jedna se o to, Ze na akciovych trzich dochazi tet@gému stidani dvou hlavnich
trendi. Mezi tyto dva zékladni trendy pastoupajici a klesajici. Rostouci trend j&adr
van postupé rostoucimi cenovymi maximy, zatimco u klesajicffendu je tomu nao-
pak jejich poklesem. Technicka analyza magjgdtden trend, ktery je nazyvan jako
,obdobi distribuce” a je Wpvan tak, Zze cena daného aktiva osciluje okolozbaotalni
linie.

Trendy souviseji s trendovymi liniemi a ty odrazegnovy trend. U rostouciho trendu je
Ize zakreslit spojnici kurzovych minim. Zatimco ledajiciho naopak tak, Ze se nakresli
spojnice nejdlezitejSich cenovych maxim, ale saniegné jsou zakresleny vasové
posloupnosti vzniku cen a jsou zde uvaZzovany paerg/ uzaviraci. Vyznangcthto
linii je zavisly na jejich délce, @tu vrchol a také na jejich sklonu, ktery byehsvirat
mensSi Uhel s linii vodorovnou, protoZze v tomtppkE ma Wtsi vyznam. (Vesela,
2007)

Obrazek €. 1: Graf naznacujici trendy na trhu S&P 500"

Postrann trend "obdobi distribuce"

Vzestupny trend s trendowvou linii

! Obrazek byl vytvien viastnim $&enim na trhu S&P 500.
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3. Hranice podpory a odporu

Jedna se o to, Ze technick&a analyza ma snahu definoovre, na kterych se dargpo-

kladat, Ze nastane 2ma ceny. Na zakladeéto definice vznika nazor, Ze se na trhuritvo
dvé urcité hranice, které jsou nazyvany hranice podpohnyamice odporu. Jde o to vy-
tvofit k trendové linii rovnobzné gimky, které vytvdi trendovy kanal, ve kterém se
pohybuji ceny. Hranice tohoto kanalu jsou pak namyvhranicemi odporu a podpory.
Pokud dojde k porazeni hranice podpory je to signdodeji daného aktiva a naopak
pokud dojde k prorazeni hranice odporu je to signm#kupu. Vyuzivaji se zde uzavira-
ci ceny, a pokud dojde k protnuti jedné z hranigzeolghem dne, neni to povazovano

za proraZzeni hranice a nejedna se tedy o signekzaachodu.

2.6 Technické indikatory

Lze je téZ popsat jako matematické funkce, kterengbou uplatnit bdi na cenu, nebo
objem obchof@l daného aktiva. Slouzi k analyze budouciho vyvaa fednotlivych
akcii wetne mozné signalizace prodejnich a nakupniitkga a také k predikci vyvoje

celkovych akciovych tiln Technickych indikatdr existuje opravdu velké mnozstvi a

Vv s

Tyto indikatory Ize rozdit do téi zakladnich skupin:

- Objemove
- Cenové

- Ceno¥ objemové

2.6.1 Trendové indikatory

Indikatory tohoto charakteru se zabyvagienim pohybu trend¢i dlouhodobych po-
hybi. Do této skupiny indikatér pati predevsim takzvané ,klouzavéupnery”, které
jsou nejvyznamgjsi a zejme nejpouzivadjsSi metodou technické analyzy a daji se pou-

Zit jak na akcioveé indexy, tak i na jednotlivé akdPrincipemdchto indikatof je urit
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trend a jeho femeny. Tato metoda informuje sice o &m$ pohybu trendu, ale vzdy tuto
skut&nost ukaze hdi s WtSim¢i mensSim zpozéhim, coz vede k eliminacasti ziski.

Klouzaveé praméry se li podle charakteru jejich vypoétu:

* Jednoduchy (SMA)

> lzaviracictcen

SMA= : , (1)
pocet sledovanghobdobi
* Exponencialni (EMA)
Nutny nastroj pro vypet:
2
a= 2
(n+1) 2)
2
a, = -1 3
to(n+) (3)
n - zvolen&asova perioda
Vzorec:
EMA=(zaviracicena a) +(vcerejSi SMA a, ) (4)

* Trojuhelnikovy (TMA)
* Variabilni (VMA)
» Véazeny (WMA)

Klouzavé ptiméry slouzi ke konstrukci odvozenych technickych kadora. Do skupi-

ny trendovych indikatdr pati (Turek, 2012):

* Moving Avarage Convergence/Divergence (MACD)
* Chaikin
» Avarage Directional Index (ADX)

* Williamsova akumulace/ distribuce (Williams A/D)
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* Moving Average Convergence/Divergence — MACD

Indikator konvergence a divergence klouzavehémgru je povazovan za jeden
raldem Appelem v roce 1979. Siroce pouzivané nasfawhoto indikatoru je (12,26,9),
nicméré fada obchodnik pouziva i jiné parametry, a to ridgad (10,30,5) nebo
(5,34,7), kde parametry v zavorce jsou exponenickdbuzavé piméry. Posledni uve-
denécislo se do grdf zakreslujetastocarkovar a je nazyvano ,signalni“tkvkou. |
piesto, Ze je tento indikator tak popularnijza také vysilat mnoho faleSnych sighal
RovreZz se da pouzit, jak je moznédist z nazvu pro konvergenci a divergenci, ale do-

kaze takeé identifikovat jak vzestupny, sestupnyifaéstranni trend.

Vypocet tohoto indikatoru neni obtizny. Jeho viposp@iva pouze v odgeni dvou
rozdilré dlouhych exponencialnich klouzavychiperu, jejichz vypaet jiz byl ukazan
v popisu indikatok klouzavych pimeéra. Od hodnoty kratSiho klouzavéhoiperu se

tedy odéte hodnota delSiho exponenciélnihéarpéru a vysledkem je MACD.

DalSi velice oblibena pouziti:

o Prekiizeni
K nakupnimu signalu dochazi vipad, ze MACD je tSi nez signalni fkvka. To
znamena, Ze MACD stoupne nad signaid&iivku. U prodeje je to naopak, kdyZ sig-

nalizatni kiivka stoupne nad MACD.

» Prekoupenost/feprodanost

Ta je signalizovana pokud dojde k situaci, ze s#Skrklouzavy pimér vychyli od
dlouhého klouzavého pméru, a to naznaije pravépodobnost toho, Ze cena aktiva je

nadhodnocend coz zfiaze by mohlo dojit ke zémé hladiny.

2.6.2 Oscilatory

Jedna se o skupinu indikatigijejichz hlavni funkci neni jako uqachozich indikatdr

identifikovat trend na trhu, ale upozoii, Ze je trend fpraven na to zgmit sner.
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(Turek, 2012) Jak jiz je naz&eno v ndzvudehto indikatot, jejich principem je oscilo-
vat kolem uéitého cenového horizontu nebo v rdmci obchodnilzeabu. Nejvhod$Si
pouziti €chto indikatofi je pouZzit je na postranni trh, kde jiné indikatompohdy se-
Ihavaji, ale Ize je samegimé vyuZzit i na byi'? a mededi*® trh (Rejnus, 2009). Jsou
velmi jednoduché na konstrukci a&fhsilu, intenzitu oscilace nastoupeného trendu a
zarovei také pravdpodobnost jeho mozného obratu (Vesela, 2007). Trydexy se
pohybuji bu’ v nestandardizovaném pasmu, coZz znamena, Ze jespiwze kolem
stredové linie 0, 1 nebo 100 standardizovaném pasmu, kde se vyskytuje nefedast

va linie, ale i pasmo, ve kterém se maji pohybokediz toto pasmo ifgkrosi, naznéu-

ji, kdy je trh geprodanyi prekoupeny.

NejpouzivasjSi standardizované oscilatory (Vesela, 2007):

* Relativ Strength Index (RSI — Index relativni sily)

+ Stochastic

* Relativ Strength Index - RSI

Index relativni sily byl vytvien roku 1978 J. Wellesem Wilderem a jedna se @eveli
popularni oscilator, ktery Ize pouzit na akcie, kolity a ostatni finaimi derivaty.
(Veseld, 2007) Byl vytvieen proto, aby odstranil ¢ité nedostatky, které oscilatory ma-
ji. Je velice zajimave, Ze nazev tohoto indikajerportkud negesny, protoze v zad-
ném gipadt neporovnava relativni silu dvou akcii, ale vyhrada zansiuje na porov-
nani daného aktiva s vlastni vykonnosti v minuldsesela, 2007) ZjednoduSefece-

no, jde o porovnani viiti relativni sily daného aktiva.

Vzorec pro index relativni sily je:

_ . ( 100
RSI=100 (“ (RS)] (5)

120 byim trhu hovei jako o trhu se silnymistem
¥Medwdi trh, je trh, na kterém dochazi k poklesu certivak
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przmer kladnychcenovyclemen ve stanovenéasovéperiode
priamer zapornyctcenovyclenen ve stanovenéasovéperiod®

RS= (6)

Tento index zkonstruoval Wellesem Wilderentasovou periodou 14 - denni. Postu-
pemcasu se, ale staly velmi popularnimiasové periody 9 - denni2b — denni. Pro
analyzu akciovych indéixse doportiuje dokonceiasova perioda 105denni, coz zna-
mena 21 tydi. (Rejnus, 2009) #@stoZze jsou dopoené a popularni periody, doporu-
cuje se vyzkouSetizné aplikacetasové periody, zidvodu, Ze je pdeba periodu fi-
zpasobit dané akcii, trhwi akciovému indexu. Je znama skintest, Ze¢im menSi je
pouzitatasova perioda, tim tento indikator bude vygt&ice nakupnichii prodejnich

signali a tim se budou vyskytovat i faleSné signaly.

Tento index niZe oscilovat v rozmezi 0 — 100 a v tomto pasmutaeosuji d¥ kon-
stanty, které zrid horni a dolni hranici a ngsgji s hodnotami (70;30), ale je mozné
sledovat i Urové v rozmezi oscilace (75;25) a (80;20). (Rejnus,R00ezmeme - li
v Gvahu prvni hodnoty, tak pokud ceni&gsahne arove70, je na dany trh pohlizeno
jako na pekoupeny a v tuto dobu lz€&akavat, Ze se trendibe obrétit a z rostouciho
trendu nastane zimana klesajici. Jestlize naopak dojde cena pod ir8@elze na trh
pohliZet jako naigprodany a je mozn&ekavat zninu trendu z klesajiciho na stoupa-
jici.
Interpret&ni faktory (Turek, 2012):

* Vrcholy a dna

Jsou indikovany, pokud index stoupne nad 70, pblkkZzna trh jako naipkoupeny.
Naopak klesne-li pod uroue30, pohlizi se na trh jako na@gprodany. Tyto situace pak

signalizuji, Ze nejspiSe dojde k obraceni trendu.
* Grafické formace

U tohoto indexu je mozné vypozorovat typické giedidormace, jako n&iklad hlava a
ramena, trojuhelnikové formace a mnoho dalSichrgktemusi byt tak lehce viditelné

na zakladnich grafech.

19



* NeUsgsné swingy

Signaly k obchodu nastanou, pokud indikattegahne fedchozi maximum, nebo nao-

pak pokud poklesne pod posledni&&mé minimum.
 Hladina odporu a podpory
TaktézZ jako u grafické formace, tento index ukaiépe hladiny podpory a odporu.

* Divergence
Vznikne, pokud cena vyt¥bnové maximum, které neni potvrzenowadu vytvaeni
nizsiho maxima nezitve. Naopak je tomu tak, Ze kdyz cena vyivmové minimum a
to neni indikatorem potvrzeno #Zwbdu vytvdeni vysSiho minima neZ¢edchozi. Ob-

vykle ceny uskutini korekci ve srru indikatoru.
NejpouzivangjSi nestandardizované oscilatoryVesela, 2007)

« Price Rate of Change
¢ Momentum

e Commodity Channel Index

e Commodity Channel Index (CClI)
Nazev tohoto indikatoru fize byt trochu zavégici. NeslouZi totiz jen k analyze trhu s
komoditami, ale je mozné ho vyuZzit na jakékolivieepapiry. SlouZi k siieni oscilace
ceny kolem jejiho statistickéhotmnéru a byl vytvden Donaldem Lambertem (Turek,
2012). Mezi velice popularni a dopoamécasove periody tohoto indikatoru papie-
devSim 10 — denni, 25 — denni a 30 — denni. Tytogejsou vSak jen dopotnée, kaz-
dy obchodnik by si # zvolit, jakou ¢asovou periodu bude ve svém analyzovani trhu
pouzivat, protoze kazd#sova perioda reaguje na kazdy trh jinakig&ensignalizovat
ukvapené signaly, ale takéige vysilat faleSné signaly. Timto indikatorem |kewmnat
divergenci a zarovetim, Ze se jedna o oscilator, jehoz cena velasto osciluje
v rozsahu -100 az +100, je mozné odhalit Ugopreprodanosti neboipkoupenosti
trhu. Rrekoupenost trhu je u tohoto indikatoru na@area tim, Ze dojde k protnuti hrani-
ce +100 a naopakigprodanost trhu je naztavana, kdyz dojde k propadu pod hranici -
100. Tento indikator p&itmezi zakladni indikatory technické analyzy.
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Vzorec pro vypoet CCI:

col = (TP— SMATP, n)j @)

0015* PB

Kde:

* TP —je typicka cena, kterou je mozné Wfipat, sodtem nejvyssi ceny, nejnizsi
ceny a zaviraci ceny v kazdém pozorovaném obdeyddit tremi

e SMA(TP,n) — tento jednoduchypmér se vypdaéte za posledni gasovych ob-
dobi z typické ceny

* PB neboli pimérna odchylka, kde n je pet obdobi

Zn:(TPi — SMATP,n))

PB =2 (8)
n

2.6.3 Indikatory sentimentu

Jedna se o indikatory, kde trh absolvuje celkowiwsy emoci Bhem trendu, ngez tyto
emoce se odrazeji v pohybu cen. Cilem je zahrnélatdyg a psychologické faktory ob-
chodniki. M¢li by byt schopni rozpoznat fazéchto emotivnich cyki a vytv&et
v pravou chvili signaly k ndkupu nebo prodeji daméhtiva. Indikatory sentimentu se
rozc&luji na dw skupiny a to na anticyklické a cyklické. (Ves&@07)

» Anticyklicky indikator ukazuje, jaky pohyb cen jéekavan obchodniky a podle
tohoto pohybu se odviji rozhodnuti ¢pgm zpisobem, protoZe ceny jsou vy-
tlaceny vysoko a na trhu jiZ nejsou obchodnicifikby mohli ceny vytlait vy-
Se. Tento princip funguje i oplaym zpisobem. (Turek, 2012) Kinto indikato-
ram pati nagiklad Odd-lot Theory, Short Sales Ratio. (Veset)7)

» Cyklické jsou opakem anticyklickych indikatorZakladem je chovat se podle
oc¢ekavaného pohybu ceny, ktery obchodnégk@vaji a pizpusobit své chovani
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podle cyklického indikatoru. Mezi tyto indikatorapi nagiklad Barron’s Con-
fidence index. (Vesela, 2007)

2.6.4 Objemové indikatory

Podle nazvu je iejmé, Ze se zabyvaji objemem obcdhoa pouZivaji se sdasré

S vyvojem ceny a jsou &itkem pro silu trhu. Pojednavaji o tom, jaky mapyeastdi
zajem o dané aktivum. Pokud dchto indikatoé dochazi kiistu obchod s ristem ce-
ny, jedna se o potvrzeni trvanidilyo trendu a jeiejmé, Ze investo maji zajem o dané
aktivum a cena se bude nadéale nejspiSe zvySovapdkas poklesem ceny éstem
objemu se potvrzuje trvani mettiiho trendu a z toho jerlgme, Ze invesio ztraceji
zajem o dané aktivum a nejspiSe bude cena klesat.td jednoduché indikatory, které

byvaji nefastji v samostatnych grafech.

NejcastjSimi objemovymi indikatory jsou (Turek, 2012):

* Money Flow Index (MFI)
» Ktivka akumulace/distribuce
» On BalanceVolume (OBV)

2.6.5 Indikatory Siie trhu (Market breadth Indicators)

Nejedna se o indexy, které by informovaly a sigrlaly o jednotlivych akciich, ale
piedpovidaji situaci na celkovém trhu. Podstatahtp indikatofi je kvantitativni ana-
lyza pohybu celkového trhu na zalkdagaoctu akcii, které rostou nebo klesaji
s celkovym trhem. Je to podobny princip jako u otgeych indikatoi, ale je zde bran

v potaz pdet akcii k akciovému indexu a ne objem obcah&dcere. Pokud je mensi
pocet akcii, které se ubiraji stejnym &mm, jako akciovy index, dojde tim nejspiSe ke
zmeéné trendu. (Vesela, 2007)
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Téchto indikétot je veliké mnoZstvi, ale mezi nejzng8i pati (Turek, 2012):

* Advance/Decline index

* McClellan oscilator

* McClellan Summation index
e Trin

* New Highs/New Lows

2.6.6 Predikujici indikatory

V&tsina cennych papir zejména futures, forwardfy swapy®, opcé®a dalsi, maji sklon
k tomu vyvijet se \asovych Usecich opakujicich se ve vzorcich.(Tuzkl2)
V Kkli¢ovych¢asovych Usecictasto niizeme pedvidat cenoveé zémy (Turek, 2012):
Rozckleni €chto indikéatot:

- Pivot Points (Body ot&eni)
- Fibonacci

- Elliotovy viny

2.6.7 Indikatory volatility

Slouzi pro ndfeni volatility, kterd pojednava o cenovych odchglkdez ohledu na je-
jich smér. Zmény ceny jsou zpravidla Zgobeny zrinami volatility.
Mezi tyto indikatory paf nagiklad (Turek, 2012):

- Bollinger Bands
- Obélky

14 Kontrakt je uzaviran mimo burzu mezidiva subjekty o budoucim nakupu aktiv. Je ztedpm do-
hodnut termin i cena.
15> pouzivaji se zejména zaalemiizeni rizika a jedna se o dohodu mezéma stranami o vymé bu-
doucich plateb z aktiva.
16 Jedna se o smlouvu mezi kupujicim a prodavajikiené dava kupujicimu pravo prodat nebo koupit od
prodavajiciho podkladové aktivum za danou cenucazygrSeni kontraktu.
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3  Burzovni indexy

Burzovni indexy jsou zakladnim statickym indikatorektery informuje o celkovém
VYVOji a situaci na trhu. Té#h kazda burza a mimoburzovni trh na celértsma swj
vlastni index, ktery reprezentuje, jak pro techaigktak pro fundamentélni analyzu
vyznamneé vstupni informacegdhto indexi existuje mnohotiznych druli, ale jedno-
znané nejvyznamgjSimi jsou Akciové indexy, které se mohotlit jak na vykErové,
obsahujici ufity vzorec akcii nebo na souhrnné, které zahrrikgieajedné burzy. Také
maji rozdilné zpisoby konstrukce, které séldna ceno¥ vazené indexy, kde oviivje
vySi indexu pouze cena akcii. To je protikladematigkapitaliz&nimu vazenému inde-

xu, kde kron& ceny ovliviuje cenu indexu i pt akcii.

3.1 Akciové indexy

* Dow Jones Industrial Avarge

Pati mezi nejznargSi index na sété, ktery byl vytvaen dne 26. kitna 1896 jiz zmi-
nénym Charlesem H. Dowem. Jedna se o cén@Zeny index, ktery byl twen 12 ak-

ciemi prevazre zaneienymi na komodity (Siegel, 2011). Dnes index obgaB0 akcii

pramyslovych spolénosti v USA, o které byl roz&n roku 1928. Pouze jedna spele
nost z fivodnich dvanacti si dodnes uchovdlenstvi se svymiprodnim jménem a tou
je General Energy.

+ Standard and Poor’s

Jedna se o cenovy index, ktery byl vy roku 1923 a pddch letech obsahoval 90
akcii velkych spolénosti s nazvem Standard & Poor's Composite Indeegé€g 2011).
V 50. letech spolmost Standard & Poor’'s Composite vyilaindex, ktery nese nazev
Standard and Poor’s 500.

« NASDAQ Composite
Index byl zaloZen roku 1971 a jedna se o kapitatkaazeny index vSech akcii obcho-
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dovanych spoleosti na mimoburzovnim trhu NASDAQ. (Siegel, 202krie tohoto
indexu obsahovaly zejménachaajici nebo mensi firmy, které nesplvaly pozadavky
velkych burz. Jeho vyhodou je, Ze obsahuje velik@Zstvi akcii a nema omezencpb

ucastnikl.

3.2 Vyvoj a rozvoj vybraného trhu S&P 500

Dale se budeme zabyvat timto indexemivadiu, Ze se jako jediny stal&wvym stan-
dardem pro r¥eni vykonnosti americkych akcii. (Siegel, 2011kapitalizané vaze-
nym indexem, ktery umoznifist firem a byl sestaven z 500 n&gich firem, a zahrno-
val v pivodnim indexu 425 gmyslovych, 50 distribénich a 25 Zeleztwich spolé-
nosti, obchodovanych na NYSE(Siegel, 2011) Roku 1988 bylo od tohoto klasifiko
vani ustoupeno, aby nemusel bytt@ospolénosti omezen dletpodniho vzoru. K
aktualizovani novych firem dochazi od jehai@iku a to tim zfisobem, Ze nahrazuji
firmy, které nespiuji kritéria Standard & Poor’s. Od zrodu indexu rd&u 2006 bylo
kazdy rok pamerné pridano zhruba okolo 20 novych firem. Jen roku 19¥® loo in-
dexu gridano fiblizné 60 novych firem, které obsahovaly také fitiainakcie 15 bank a
10 poji¥oven. (Siegel, 2011) Do té doby nebyly banky arjiSgovny v indexu a to
Z toho divodu, Ze do zaloZzeni NASDAQu nebyly dostupné infmceno ceé jelikoz se
obchodovalo na mimoburzovnim trhu. Kdyz roku 20@8&hla technologicka bublina
svého vrcholu, bylo aktualizovano nejvice firemroklu 1976 zejména zigodu, Ze do
indexu z&aly byt zapgitdvany akcie z NASDAQu. (Siegel, 2011) Na z&kl&mho, Ze
index dosahl meddiho dna v roce 2003, ¢o to dopad na pet prichozich firem.
Celkova hodnota dosahla roku 2007 okolo 12,7 hilidolai, to je még nez ged 50
lety, kdy pokryval piblizné 90 % trhu. (Siegel, 2011) Od roku 2007 jeho cesktni
hodnota stoupla na 14,199 biliodolar. (Poor's)

" New York Stock Exchange - americka burza se sidlétew York City.
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4 Metodika

Pro analyzu indikatar byl zvolen trh, ktery se stal &vym standardem pro dreni
vykonnosti americkych akcif, coZ je Akciovy inde& 500%. Tento index byl jiz po-
psan v pedchozi kapitole, proto zde dale nebude vice sgeedn. Jak bylo jizZ zmi&

no v uvodu pro analyzu, byly vybran hejpouzivasjsi indikatory technické analyzy
MACD, RSI a CCl, protoZe indikatdbrtechnické analyzy existuje opravdu velké mnoz-
stvi a bylo by nemozné v jedné préaci vSechny awmaigz Pro kazdy zthto indikatot
byly vybrany ti nastaveni, které dopafuji sami tvirci indikatori nebo se ghemcasu

staly velice populéarnimi.

Pro analyzu vybranych indikatobyl pouzit program MS Excel, kde byla vytema
obchodni strategie podle zvolenych indikatarnakup a prodej akcii byl proveden po
danych signélech indikatior Pouze prvni ndkup byl podmndimtim, Ze ped timto néku-
pem musel byt dan signél k prodeji pozice a téawoda, Ze by mohlo u prvniho obcho-
du dojit k nastupu do obchodu jiz v zaptém trendu. V fipac, Ze byly nakoupené
akcie drzeny jestv posledni den sledovaného obdobi, doSlo v teatokdorodeji vSech
drzenych akcii. Jestlize byl v posledni den sigmaidn ndkup, nebyl tento obchod uza-
virdn. V praci neni uvazovano s zadnymi provizenii @oplatky brokerskym spaie
nostem a vysledné zisky nebo ztraty jsou hrubéo Jekateini kapital byla zvolena
¢astka 10000 USD. Ret akcii pro nakup byl govan, na zakladdostupného kapitalu,
ktery byl vyclen zaviraci cenou akcie. Vysled&iélo bylo zaokrouhleno dilz divo-

du nakupu vzdy celé akcie. Z vyslednéh@tpaoakcii byl proveden ndkup za zaviraci
cenu akcie. Zbylé penize po nakupu byly uloZzenyl®et bez jakéhokoliv ugni.
Vzdy po ukoreni nakoupené pozice byl tento zbytek qzepripocten k celkovému
kapitalu. V této obchodni strategii bylo spekulovara Long® a Shor® pozici, které
byly analyzovany samostatra poté celko¥ vyhodnoceny. V dané strategii doSlo k
analyzovani vySe zméného trhu a to v obdobi 2005-2012, kde je sledq@et zis-

kovych a ztratovych obchéd s jejich pondry a to i pro jednotlivé obchodni pozice. U

18 Data trhu byla ziskana pro vyiig v MS Excel i pro grafické vyhodnoceni na intéowjch strankéach
www.finance.yahoo.com
19 Jedna se o spekulaci nist ceny aktiva.
%0 Naopak zde se jedna o spekulaci na pokles cenyaakt
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kazdého analyzovaného indikatoru bylo vytmo ve statistickém programu R grafické
vyhodnoceni celkového trhu s technickym indikatorarjeho nastavenim. Pod timto
grafem se nachazi &psamostaté vytvoreny graf v programu R, ale jedna se jen o de-

tailngjSi zobrazeni indikatoru v &itém obdobi.

Poté byly vyuZity jednotlivé indikatory pro analyzmi na izna vyznamné ekonomic-
ka obdobi, ktera sesbem celého analyzovaného obdobi vyskytovala. Jedmaobdobi
ekonomickéhotrstu v obdobi 2005 — 2007. Po z&magm ekonomickémuistu nastala
ekonomicka krize, ktera Zala rokem 2008 a trvala do roku 2009 a po téta krizha-

zi posledni sledované obdobi mezi rokem 2010 — ,2kdy dochéazi k ekonomickému
rastu.(Sgvécek, 2011) V tétaasti prace doslo zejména na z#éemi analyzovani Long
a Short pozic jednotlivych indikatbpro jednotliva obdobi. U této analyzy bylo ve sta-
tistickém programu R také vytieno grafické znédzo#éni celého trhu s da-
nym indikatorem a tento trh byl rodén do vySe zmimych ekonomickych obdobi. Na
zawr kazdé analyzy bylo vytweno celkové shrnuti vysletikkde doslo ke snaze po-

rovnani @innosti jednotlivych indikatar.

Zvolené indikatory:

Matematické vzorce pro vypet €chto indikatot byly definovany v kapitole 2, a proto

zde jiz nebudou agovre popisovany.
« MACD

Pro tento velmi rozgény indikator bylo vybrano nastaveni MACD (12-26-B)ACD
(10-35-5) a MACD (5-34-7). V obchodni strategictito indikatofi bylo vyuZito pro
obchodovani zakladni pravidlo igkiizeni“. Nakup dané akcie byl proveden
v okamziku, kdy MACD vzroste nad signaliivku. Prodej je proveden naopak, kdyz

MACD klesne pod signalni.
« RSI

U tohoto indikatoru bylo vybrano jako prvni nastavé4 — tj.¢trnactidennicasové ob-
dobi, které doportuje tvirce indikatoru. DalSi dvnastaveni byly vybrany na zékéad
jejich popularity a jsou to 9 — denni a 25 — deR&l. Nakupni a prodejni signaly

v obchodni strategii byly provéady na zaklad stanoveni hranic s hodnotami (70;30),
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protoze jsou to ne&astji pouzivané hranice. K nakupu Long pozice doStkyal cena
stoupla nad urove30, a tim doslo k realizaci obchodu. Obchod byndken, kdyz do-
Slo k protnuti hranice 70. Naopak u Short pozidendkup realizovan pokud cena kles-

la pod hranici 70 a byl prodan az kdyz byla prodnirtove: 30.
« CcCI

Pro tento indikator byly vybran§asové obdobi 10 — denni, 14 — denni a nakonec 30 —
denni. Nakupni a prodejni signaly byly u tohotdikatoru provadny na stejném prin-
cipu jako gredchozi indikator RSI pouze s tou odliSnosti, Zze gy hranice -100 az
100.
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5  Analyza vybranych technickych indikatord

Indikatory byly vybirdny na zakl&diz diive zmirgnych kritérii, proto jiz nebudou dale

definovany.

5.1 Indikator MACD

Jedna se o trendovy indikator, ktery znéege dva klouzavé méry a sleduje jejich
sbihavost a odchyleni. Obchody jsou realizovangtlife dojde k pekiizeni €chto
dvou klouzavych pimeéri a na zéklagl toho dochézi k obchodnim sighd buf’ na
Long pozici, kterd spekuluje nast ceny nebo naopak se jedna o Short pozici, kde do
chazi ke spekulaci na pokles ceny. Danym indikatose analyzuje obdobi mezi rokem
2005 — 2012 na zvoleném trhu S&P500 &gtenim kapitalem 10000 USD.

5.1.1 MACD (12-26-9)

* Long pozice

Tabulka €. 1: Vysledky Long pozice indikatoru MACD (12-26-9)21

Zisk/Ztrata $ 1313,70
Patet obchod 82
Ziskové obchody 34
Ztratove obchody 48
Ziskové obchody (z celku) 41,46 %
Ztratove obchody (z celku) 58,54 %

K realizaci prvniho obchodu doSlo 01.03.2005 zauc&p10,41 USD a byloipném
nakoupeno 8 akcii. Jak jéegmé z tabulky. 1, bylo realizovano 82 obchb@ pevazu-
ji zde ztratové obchody. U dané pozice bylo zobokiado pouze o jeden obchod raén
nez u Short pozice.¢€Ehto obchod, bylo vice nez 50 %, alegsto bylo dosazeno zisku
1313,70 USD, coz je 0 526,93 USD vice, nez byla#deso u Short pozice.

2K vysledkim bylo dosgno vlastnim $&enim v programu MS Excel a je tomu tak u vSecheufigicich
tabulek
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* Short pozice

Tabulka €. 2: Vysledky Short pozice indikatoru MACD (12-26-9)

Zisk/Ztrata $ 786,77
Patet obchod 83
Ziskové obchody 61
Ztratové obchody 22
Ziskové obchody (z celku) 73,49 %
Ztratové obchody (z celku) 26,51 %

Jako u pedchozi pozice bylo u této nakoupeno 8 akcii zai c¥84,16 USD a tento

obchod byl zrealizovanitve nez Long pozice a to dne 22.02.2005. Bylo ztelzodo-

vano 83 obchail ze kterych byl porr ziskovych obchodl 73,49 %, jak je patrné

z tabulky¢. 2. Resto bylo za celé sledované obdobi dosazeno zB&T7 USD.

» Grafické zndzornéni analyzy indikatoru MACD (12-26-9)

Graf ¢. 2 znazaiuje celkovy piibéh daného trhu i s technickym indikatorem MACD

(12-26-9). Graf¢c. 3 je pouze detaij§im zobrazenim indikatoru vdirém obdobi a

ukazuje detail&Si zobrazeni, které neni u prvniho grafu ted§rmé.

Obrazek &. 2: Zobrazeni priib&hu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem MACD (12-26-9)*
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Obrazek ¢. 3:Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici indikatoru MACD (12-26-9)

Moving Average Convergence Divergence (12,26.9)
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* Shrnuti sledovaného indikatoru

Po analyze obou zkoumanych pozitmastaveni (12-26-9) tohoto indikatoruéghozi-

ce minesly zisk, picemZ Short pozice za celé sledované obddiniepla zisk 786,77
USD a naopak Long pozicdipesla zisk 1313,70 USD. Celkowylo dosazeno zisku
2100,47 USD, tudiz tento indikator prokazéiniost na ob sledované pozice. Tento

indikator by se mohl dopotéit do portfolia, které ma vysoke riziko.

5.1.2 MACD (10-35-5)

e Long pozice

Tabulka €. 3: Vysledky Long pozice indikatoru MACD (10-35-5)

Zisk/Ztrata $ -2705,84
Pacet obchod 110
Ziskové obchody 40
Ztratove obchody 70
Ziskové obchody (z celku) 36,36 %
Ztratove obchody (z celku) 63,64 %

Long pozice u tohoto nastaveriimesla prvni obchod 05.04.2005, kdy bylo nakoupeno
8 akcii i cent 1181,39 USD. Z vysledkv tabulce je patrné, Ze doslo k realizaci 110
obchodi, ze kterych byl posr 36,36 % ziskovych obchédz ¢ehoz je mozno odvodit,
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Ze tato pozice skdaila ve ztra¢ 2705,84 USD.

* Short pozice

Tabulka €. 4: Vysledky Short pozice indikatoru MACD (10-35-5)

Zisk/Ztrata $ 6575,46
Patet obchod 111
Ziskové obchody 84
Ztratove obchody 27
Ziskové obchody (z celku) 75,68 %
Ztratove obchody (z celku) 24,32 %

Stejre jako u fedchozi pozice zde byldiprvnim nakupu nakoupeno 8 akcii za cenu
1207,01 USD. Spekulace na pokles cetiytpmto nastaveniijnesla zisk 6575,46
USD. Ri tomto nastaveni pr@hlo wtSi mnoZzstvi zrealizovanych obchiodproti gred-
chozimu nastaveni indikatoru a to o celych 28 otithBoner ziskovych obchoil zde
byl 75,68 %, coZ je jen 0 2,19 % vice nez MACD g829) v Short pozici. Tento rozdil
je opravdu zanedbatelny, al&epto zisk byl 8,36 krat vySsi.

» Grafické zndzornéni analyzy indikatoru MACD (10-35-5)

V tomto grafickém znazoemi ¢. 4 je znazorén trh s pouzitym indikatorem. Graf 5 je

Vi s

ce mozné wist vziistajici trend.

Obrazek €. 4: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem MACD (10-35-5)
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Obrazek ¢. 5: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici indikatoru MACD (10-35-5)
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* Shrnuti sledovaného indikatoru
Takto nastaveny indikatotipesl| @i spekulaci nairst ceny ztratu 2705,84 USD. Oproti
tomu spekulace na cenovy poklesnpsla zisk 6575,46 USD. Nakonec bylo za celé
pozorované obdobi dosazeno zisku 3869,62 USD. [&dksje mozné konstatovat, Ze

nastaveni MACD (10-35-5) prokazalo vys8ininost na Short pozici.

5.1.3 MACD (5-34-7)

* Long pozice

Tabulka €. 5: Vysledky Long pozice indikatoru MACD (5-34-7)

Zisk/Ztrata $ -1845,47
Pacet obchod 124
Ziskové obchody 42
Ztratové obchody 82
Ziskové obchody (z celku) 33,87 %
Ztratové obchody (z celku) 66,13 %

U posledniho testovaného nastaveni tohoto indikgeomozné pozorovat z vystupnich
dat, Ze doSlo k realizaci 124 obclipde kterych bylo pouze 33,87 % ziskovych. Ztra-

tové obchody v této poziciigvladaji a na zaklgdéchto vystu je mozné vyvodit, Ze
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dana pozice vykazala ztratu 1845,47 USD.

* Short pozice

Tabulka €. 6: Vysledky Short pozice indikatoru MACD (5-34-7)

Zisk/Ztrata $ 4911,47
Patet obchod 125
Ziskové obchody 92
Ztratove obchody 33
Ziskové obchody (z celku) 73,60 %
Ztratove obchody (z celku) 26,40 %

Uvedena tabulka. 6 ilustruje vysledky daného nastaveni indika@aije patrné, Zze zde
bylo zobchodovano 125 obchigdcoz je pouze o jeden obchod vice nezredphozi
pozice, ale oproti i@dchozi pozici zdetpvaZzuji ziskové obchody, jejichz pemje
73,60 %. Z&chto dat je patrné, Ze bylo dosazeno zisku 491W3&D. Tento indikator
v této pozici na zakladziskanych dat prokazal svojtiGnost na daném trhu. Posledni
obchod byl ukoten k poslednimu dni v roce 2012 &vddu konce sledovaného obdobi.

» Grafické znazornéni analyzy indikatoru MACD (5-34-7)

Grafické znazoreni ¢. 6 je mozné pozorovat, jak MACD klesa pod sign&iiiku a
dochazi tim k realizaci Short pozice. Dale je zd&né naopak sledovat, jak MACD

piekraiuje signalni kivku a tim dochazi k realizaci Long pozice.

Obrazek €. 6: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem MACD (5-34-7)
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Obrazek ¢. 7: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici indikatoru MACD (5-34-7)

Moving Average Convergence Divergence (5,34,7)
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» Shrnuti sledovaného indikatoru
Z pozorovanych dat bylo zji&to, Ze se nastavenfilong pozici projevilo jako neu-
¢inné z divodu ztraty za pozorované obdobi a to o veliko845147 USD. | pesto bylo
u tohoto nastaveni dosazeno zisku 3066,00 USDohatd zavru je Zejme, Ze Short
pozice vykazala zisk 4911,47 USD.

5.2 Indikator RSI

Velice popularni oscilator, ktery se pohybuje vp&z0 — 100. Byly zvoleny dvhrani-
ce (70;30) Jestlize dojde k jejich prolomeni, slgngi, Ze trh se nachazi na prahitep
prodanosti neboipkoupenosti a brzy by mohlo dojit k obraceni trericang a Short
pozice jsou spekulace na pohyb ceny, kde Shorcea#ekava pokles ceny a naopak
Long atekava vzestup ceny. Indikator byl testovan na 8&l 500 se zakladnim kapi-
talem 10000 USD.
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5.2.1 RSI 9 —denni

Indikator s timto nastavenim sleddgsovou periodu o délce 9 dni. Jedn& se o nastave-

ni, které bude iinaSet vice obchodnich sighala zaklad toho, Ze je s menSim §tem

s

* Long pozice

Tabulka €. 7: Vysledky Long pozice indikatoru RSI 9 — denni

Zisk/Ztrata $ 725,92
Pacet obchod 14
Ziskové obchody 12
Ztratové obchody 2
Ziskové obchody (z celku) 85,71 %
Ztratove obchody (z celku) 14,29 %

Z vystupi je mozné vyvodit, Ze 9 — denni RSilineslo za pozorované obdobi zisk
725,92 USD. DoSlo zde k realizaci 14 obcioge kterych bylo 12 ziskovych a pouze
2 ztratové obchody. lipsto, Ze 12 obchddbylo ziskovych, dana pozice vykazala mi-
nimalni zisk. Mohlo by to byt AZfsobeno vyznamnymi cenovymi propady, ke kterym
dochéazelo mezi rokem 2008 — 2009 adu negativniho sentimentu trhu, ktery nastal
po hypoteéni krizi v USA a Long poziceiptomto obdobi nemusi bytinna. Za ped-

pokladu vypu&ini této pozice f daném obdobi by mohlo byt dosaZzeno vysSiho zisku.

e Short pozice

Tabulka ¢. 8: Vysledky Short pozice indikatoru RSI 9 — denni

Zisk/Ztrata $1371,89
Patet obchod 14
Ziskové obchody 5
Ztratove obchody 9
Ziskové obchody (z celku) 35,71 %
Ztratove obchody (z celku) 64,29 %

Jak je ¥ejmé z tabulky. 8, pongr ziskovych obchoil je pouze 35,71 %, agsto tato
pozice dosahla zisku a to dokonce ve vysi 1371,8®Na zaklad toho je mozné vy-
vodit zawr, Ze pedchozi tvrzeni u Long pozice bylo spravné a dosloaz
k vyznamrjSim cenovy propad Zatimco Short pozice spekuluje na pokles cengoa p
to pri segmentaci trhu mohla dosahnout vysSichizisk
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» Grafické znazornéni analyzy indikatoru RSI 9 — denni

V grafickém znazorni ¢. 9 je mozné Wist ziskovy nakupni signal na Short pozici.

Naopak u Long pozice je mozné pozorovat, jak indikéndikuje po nakupu pozice

jeS€ mnoho faleSnych nakupnich sighal

Obrazek €. 8: Zobrazeni prubéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem RSI 9 — denni
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Obrazek ¢. 9: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici RSI - 9 denni
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* Shrnuti sledovaného indikatoru
U prvniho analyzovaného nastaveni bylo dosazen&rzaxe se indikator ukazal jako
acinny pro ol testované pozice. Na zaktatbho, Ze Long pozicetrpesla zisk 725,92
USA a Short pozice zisk 1371,89 USA a celkawdikator vykazal zisk 2097,81 USD,

Ize konstatovat, Zze by se dany indikator dal s j@honosti doportit pro konzervativ-

viv s

5.2.2 RSI 14 — denni

Oproti 9 — dennimu RSI bylo u tohoto nastaveni enySd@et periodcasoveho obdobi a

to 0 5 dni. Dojde tim ke sniZzenigbo signat.

* Long pozice

Tabulka €. 9: Vysledky Long pozice indikatoru RSI — 14 denni

Zisk/Ztrata $ 2489,83
Patet obchod 8
Ziskové obchody 7
Ztratove obchody 1
Ziskové obchody (z celku) 87,50 %
Ztratove obchody (z celku) 12,50 %

Pctet realizovanych obchddse oproti pedchozimu nastaveni RSI snizil o 6 obdhod
Prokazuje to, ze kdyz se zvySi¢pd dni pro vypoet indikatoru, dochazi tim k mensi

volatilité¢ indikatoru. Ri této pozici bylo dosazeno zisku, ktery je uveddabulcec. 9.

* Short pozice

Tabulka €. 10: Vysledky Short pozice indikatoru RSI — 14 denni

Zisk/Ztrata $-267,15
Patet obchod 7
Ziskové obchody 5
Ztratove obchody 2
Ziskové obchody (z celku) 71,43 %
Ztratové obchody (z celku) 28,57 %

V této pozici bylo dosazeno za celé sledované obdobze 7 obchada z £chto ob-
chodi bylo 5 ziskovych a 2 ztratoveé. Indikator snizeniohatility pii Short pozici vy-

kazuje ztratu 267,15 USD. Na zakiaghoto poznatku je mozné, Ze indikator snizenim
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volatility pii Short pozici ztraci na sv&ianosti. Dané tvrzeni se prokaze u 25 — denni-

ho RSI, kde by réa byt volatilita indikatoru minimalni.

» Grafické znazornéni analyzy indikatoru RSI 14 — denni

V grafu¢. 10 je zobrazeno, jak indikator neeliminuje takadse faleSné signaly, kili

jeho danému nastaveni. Oproti tomu je zderel@mazorana jak

zice.

Obrazek €. 10: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem RSI —
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Obrazek ¢. 11: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici RSI — 14 denni
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* Shrnuti sledovaného indikatoru
Z dosazenych z&wi je mozné vyvodit, Ze dané nastaveni indikatatiukpnzervativ-
n¢jSim nastaveni zvysilo ¢innost i spekulaci na vzestup ceny dineslo zisk
2489,8 USD. Oproti tomu dané nastaveni néazjeg Ze by mohlo snizovatimnost i
spekulaci na pokles ceny avwibdu ztraty 267,15 USD. @Glvrzeni by se ®&la potvrdit

pii nasledujicim nastaveni RSI. Dané nastavéngeplo zisk 2222,68 USD.

5.2.3 RSI 25 — denni

S timto pétemcasovych obdobi bude indikator vykazovat minimalwigh signal, a to

z davodu, Ze je méhvolatilni a da se nazyvat konzervativnim.

* Long pozice

Tabulka €. 11: Vysledky Long pozice indikatoru RSI 25 — denni

Zisk/Ztrata $ 4402,30
Patet obchod 2
Ziskové obchody 2
Ztratove obchody 0
Ziskové obchody (z celku) 100 %
Ztratove obchody (z celku) 0 %

Posledni nastaveni tohoto indikatoru vykazuje skudtaizkou volatilitu, a proto za celé
pozorované obdobi byly zobchodovany pouze dva abghoe kterych byl posr zis-
kovych obchod jako jediny 100 %. Jefgjmé, Ze nastaveni tohoto indikatoru je oprav-
du velmi konzervativni, ale prokazalo svatininost g testované pozici a vykazalo zisk

4402,30 USD¢imz doslo k potvrzenifpdchozi spekulace u 14 — denniho RSI.

* Short pozice

Tabulka €. 12: Vysledky Short pozice indikatoru RSI 25 — denni

Zisk/Ztrata $ -3635,29
Patet obchod 2
Ziskové obchody 0
Ztratové obchody 2
Ziskové obchody (z celku) 0 %
Ztratove obchody (z celku) 100 %

Oproti predchozi pozici naopak snizeni volatility indikateeiu Short pozice prokazalo

40



jako ne@inné. DoSlo zde k realizaci také pouze dvou obéhadke tyto obchody byly
ztratoveé. Porer ztratovych obchailje 100%. Dané ztrata dosahuje vySe 3635,29 USD

a skutén¢ zde doslo ke sniZzentianosti tohoto indikatoru oprotifpdchozimu nasta-

veni.

Grafické znazornéni analyzy indikatoru RSI 30 — denni

Jak je z grafus. 12 patrné, indikator nevykazuje u daného nasiataové mnozstvi

faleSnych signal U tohoto nastaveni byly zobchodovany pouze dvahotby.

v s

Obrazek €. 12: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem RSI — 25 denni
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Obrazek ¢. 13: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici RSI — 25 denni
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* Shrnuti sledovaného indikatoru
Z jednotlivych vystup byl vyvozen zasr, Ze snizovani volatility u nastaveni indikatoru
opravdu zvySovalo jeho¢innost i obchodni pozici Long, kterd u daného nastaveni
piinesla zisk 4402,30 USD. Dalo by se tedy Hitvo tom, Ze eliminaci vykyl se indi-
kator staval bezged¢jSim. Zmiréné snizovani volatility na druhé steasnizovalo din-
nost druhé obchodni pozice, ktetdtpmto nastaveni vykazala vysSi ztratu oprogids

chozimu nastaveni a to o0 3368,14 USD.

5.3 Indikator CCI

Indikator byl vyuzit na odhalenitfpkoupenosti aieprodanosti trhu a to na zaktgeho
oscilace kolem stanoveného pasma v rozsahu -1Q0@ZTrh je povaZzovan zagkou-
peny, pokud dosSlo k protnuti hranice 100, naopatoipeu u peprodanosti a to kdyz
dojde k protnuti hranice -100. &gako u gredchozich zde bude spekulovano na pokles

a vzestup ceny, tedy Long a Short pozice se zakta#apitalem 10000 USD.

5.3.1 CCI 10 — denni

Zde bylo vybrano nastaveni s 10 — detagovou periodou, které reaguje na trh rychleji

a vytvai mnoho signdl, které mohou finaset i faleSné signaly.

* Long pozice

Tabulka €. 13: Vysledky Long pozice indikatoru CCI 10 — denni

Zisk/Ztrata $4337,51
Patet obchod 67
Ziskové obchody 55
Ztratové obchody 12
Ziskové obchody (z celku) 82,09 %
Ztratové obchody (z celku) 17,91 %

Nastaveni 10 — denniho CCI indikatoru reaguje sjcld tim tolik neeliminuje nevy-
znamné cenoveé pohyby. Z tohotivddu prokthlo u tohoto nastaveni nejvice obchod
ze vSech ostatnich nastaveni CCI indikatoru. Ded k realizaci 67 obchédze kte-
rych bylo 82,09 % ziskovych a je mozné z tohotoémawyvodit, Ze bylo dosazeno zis-
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ku, ktery je mozné \Wist z tabulky¢. 13. Dne 31.12.2012 doslo je$tjednomu naku-

pu, ktery byl vypudn z analyzy z @ivodu, Ze by na danou analyzu n#nfiz zadny

vliv.

Short pozice

Tabulka €. 14: Vysledky Short pozice indikatoru CCI 10 — denni

Zisk/Ztrata $-27,87
Patet obchod 67
Ziskové obchody 24
Ztratové obchody 43
Ziskové obchody (z celku) 35,82 %
Ztratové obchody (z celku) 64,18 %

Oproti predchozi pozici dané nastaveni vykazalo ztratu 2@08D. U této pozice doSlo

ke stejnému p#iu zobchodovanych obchbdgako u gedchozi pozice, poén ztratovych

obchodi zde byl 64,18 %. Zthto za¥ra by se dalo usuzovat, Ze dané nastaveni pro

tuto pozici neni &inné.

Grafické znazornéni analyzy indikatoru CCI 10 — denni

U tohoto indikatoru je velmi ddb znazortéina rekoupenost aifpprodanost trhu. Tento

indikator tuto skuténost vystihuje velmiizetelre.

Obrazek €. 14: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem CCI — 10 denni
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Obrazek ¢. 15: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici CCl — 10 denni
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* Shrnuti sledovaného indikatoru
Testovani tohoto indikatoru vykézalo zisk 4309,640) ktery je tvéen ziskovym ob-
chodem z Long pozice a ztratovym obchodem ze Spawmice. Bi daném nastaveni
prokazal dinnost indikator pouzeipLong pozici. Z danych vysledkje zZejmé, ze
Short pozice P tomto nastaveni neprokazujeirinost, i kdyZ v obdobi recese mezi

rokem 2007 — 2009 byly vyrazné cenové propady.

5.3.2 CCI 14 — denni

Zvysenim potu sledovanych obdobi bydinsniZzovat péet signalnich nakupa vést ke

konzervativigjSimu stylu obchodovani.

* Long pozice

Tabulka €. 15: Vysledky Long pozice indikatoru CCl 14 — denni

Zisk/Ztrata $ 1626,93
Pacet obchod 47
Ziskové obchody 35
Ztratove obchody 12
Ziskové obchody (z celku) 74,47 %
Ztratove obchody (z celku) 25,53 %
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Prvni ndkup byl proveden jiz dne 26.01.2005 za c&tis,07 a bylo i ném nakoupe-
no 8 akcii. Za celé obdobi bylo zrealizovano 47holot a z £chto obchod bylo
25,53 % ztratovych. DoSlo zde k eliminaci obchagbroti predchozimu nastaveni. Da-
né nastaveni, ale snizil@ianost indikatoru a doslo zde ke snizeni zisku bypied-
chozimu nastaveni v této pozici a to o 2710,58 USDtéto pozice doSlo jest
k poslednimu nédkupu, a to v den, kdy &bm sledované obdobi. Tento nakup byl
z tohoto divodu vypusn. DalSi gicinou bylo, Ze dany nakup by naépesl zisk ani

ztratu.

* Short pozice

Tabulka €. 16: Vysledky Short pozice indikatoru CCl 14 — denni

Zisk/Ztrata $ 314,35
Pacet obchod 47
Ziskové obchody 18
Ztratové obchody 29
Ziskové obchody (z celku) 38,30 %
Ztratové obchody (z celku) 61,70 %

U této pozice doslo ke stejnému ¢po zrealizovanych obchdda to k 47 jako
u predchozi pozice. Jen je zdét$i poner ztratovych obchail jak je mozno vidt

v tabulce. Festo tato pozice vykazuje zisk 314,35 USD. P¢puedobr to bylo zgiso-
beno tim, Ze spekulace na cenovy poklgegsla vysoké zisky v obdobi ekonomické
krize 2008 — 2009. Oprotifpdchozimu nastaveni se dana pozice stalgjsi a to z

davodu dosazeni zisku.

» Grafické znazornéni analyzy indikatoru CCI 14 — denni

U daného nastaveni bylo sice zrealizovano o 40 alicmére nez u pedchoziho na-
staveni, ale indikatoripsto vykazuje mnoho falesSnych sighgbk je mozné sledovat

na grafu¢ 16.
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Obrazek ¢. 16: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem CCl — 14 denni
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Obrazek ¢. 17: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici CCl — 14 denni
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e Shrnuti sledovaného indikatoru

Toto nastaveni némeslo ani v jedné z analyzovanych pozic zadnoatztl ong pozi-

ce dosahla zisku 1626,93 USD a Short pozice dosabka 314,35 USD, coz vedlo
k celkovému zisku 1941,28 USD. O tomto nastaverdébgalo hoviit jako o nastaveni
indikatoru ,na jistotu“, pestoZze doSlo ke snizendidnosti u Long pozice. Naopak u

Short pozice doslo ke zvySentignosti oproti pedchozimu nastaveni, &egto dané
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nastaveni vedlo k zisku a mohlo by bytazzeno do portfolia k obchéch s vySSim rizi-

kem.

5.3.3 CCI 30 — denni

Zvolenécasové obdobi tohoto indikatortimasi eliminaci negativnich obchodnich sig-

nali z divodu pomalejsi reakce.

* Long pozice

Tabulka €. 17: Vysledky Long pozice indikatoru CClI 30 — denni

Zisk/Ztrata $-441,72
Patet obchod 27
Ziskové obchody 20
Ztratove obchody 7
Ziskové obchody (z celku) 74,07 %
Ztratové obchody (z celku) 25,93 %

Posledni nastaveni tohoto indikatoru na Long poaikazalo za celé sledované obdobi
ztratu 441,72 USD. Z tohoto z&wv lze usuzovat, Ze indikatortipdaném nastaveni
Vv této pozici ztraci, a to zi@odu, Ze zde byla vykadzana ztrata oprogidchozim déma

nastavenim CCI, ktera slvykazovala zisk.

* Short pozice

Tabulka €. 18: Vysledky Short pozice indikatoru CCI 30 — denni

Zisk/Ztrata $ 3067,42
Pacet obchod 28
Ziskové obchody 14
Ztratove obchody 14
Ziskové obchody (z celku) 50 %
Ztratove obchody (z celku) 50 %

Naopak pi 30 — dennim CCI doSlo ke zvySerinnosti oproti pedchozim nastavenim
tohoto indikatoru. B analyze se aft u nastaveni 30 — denniho CGi ghort pozici
bylo mozné pozorovat, Zze péneziskovych a ztratovych obchdae vSech 28 zrealizo-

vanych byl totozny, jak jefgjmé z tabulky. 18. Bylo zde dosaZeno zisku 3067,4 USD.
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» Grafické znazornéni analyzy indikatoru CCI 30 — denni

Oproti ostatnim nastavenim tohoto indikatoru, je mtbZzné odvodit, jak tento indikator

eliminuje faleSné signaly, ale i kdyZz ne v takové&arjako indikator RSI 25 — denni,

ktery ginesl pouze vyhradizrealizované obchody.

Obrazek ¢. 18: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi 2005 - 2012 s indikatorem CCl — 30 denni

GSPC [2005-01-03/2012-12-31]
A *u”ﬂ ‘ My
EMIN W !“I’d i.(v*«, N Py " ,M "{A ik
ot W, e
"f"'\hﬂr"‘f "v/"‘“‘ld ‘J h /w‘t /\P }M( H‘:‘ - 1200
$ f,p;‘vmﬂ‘f {’ﬂ"‘ ‘{f Y
5
| *FJW( fﬂ q - 800
|
f
-200 l L

1032005 7012005 1032006 7032006 1032007 7022007 1022008 7012008 1022009 7012009 1042010 7012010 1032011 7012011 1032012 7022012 12312012

Obrazek ¢. 19: Detailnéjsi zobrazeni trhu S&P 500 se spekulacemi na Long a Short pozici CCl — 30 denni
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* Shrnuti sledovaného indikatoru
V analyze tohoto indikatoru bylo dagp k za¥ru, Ze zndnami v nastavenich dochaze-
lo u spekulace naist cen i u spekulace na pokles cen k vyraznyrdnAam v @&innos-
tech. Dané nastaveni se ukazalo jakmneé @i Short pozici naopak Long pozice se

ukazala po testovani jako ri@tna.

Kone¢né shrnuti analyzovanych indikatoti:

Za celé pozorované obdobi osmi let se u indikapdr zménach nastaveni projevovaly
vyznamné zrény ve vyslednych ziscicti ztratdch. Zeif analyzovanych indikatérse
vzdy jeden z nich jevil jako konzervativni, coZ\jgvozeno ze ziskanych vystupnich
dat. | gesto, Ze na trhu byl v &itém obdobi negativni sentimentéogpekulované pozi-
ce vykazaly zisk. Jako prvni konzervativni nastawnjevil MACD (12-26-9) se zis-
kem 2100,47 USD. Jako dalSi takové nastaveni hidtdzo RSI 9 — denni, které vyka-
zalo zisk 2097,81 USD a jako posledni konzervathastaveni se projevilo 14 — denni

s

sledované obdobi.

Bylo zjiStno, Ze gkteré indikatory prokazaly svojicinnost pouze id spekulaci natrst
ceny a naopakipspekulaci na pokles ceny. Né&jan¢jSi pro spekulaci naist cen bez
pohledu na fedchozi indikatory se stal indikator 25 — denni .R8dikator, ktery za
testované obdobi vykazal zisk 4402,30 USD. Na dsthe® pii spekulaci na pokles
ceny se tento indikator projevil po analyze jakovyi®vujici, protoZze ztrata byla
3635,2 USD. Mé# inny se projevil indikator CCl 10 — denni se ziskd337,51
USD. Short pozice se u daného indikatoru projemiét jako u gedchoziho indikatoru
nelinna, a to z tvodu ztraty 27,87 USD. Posledndiiny indikator pro pozici Long
byl zjisttn 14 — denni RSI indikator, ktery vykdzakzhto indikatofi nejnizsi zisk, a to
o velikosti 2489,83 USD.

Naopak pro spekulaci na pokles cenygtopez prvnich fech zmignych indikéatot,
projevily (Einnost indikatory MACD (10-35-5), které za celé poavané obdobi utrzily
zisk 6575,46 USD. Jedna se o nejvyssi zisk v tétdyae. Pokud by bylo u daného in-

dikatoru spekulovano i nd@st ceny, byl by dany zisk ponizen o ztratu, ktdvgyozice
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vykézala a to 0 2705,84 USD. Dale se ukazal jakong opst indikator MACD, ale pi
nastaveni (5-34-7), ktery vykézal zisk o 1663,9DUSi a v Long pozici skail jako
piedchozi indikator ve ztrétV poslednirad se ziskem v této pozici sk&ih30 — denni
CCl indikator se ziskem 3067,42 USD a na druhéstogét Long pozice finesla ztra-
tu 441,72 USD.

Z vySe uvedenych zé&xa je Zejmé, Ze pokud by bylofpobchodech obchodovano
s pozicemi Long a Short spoig, tak az na MACD (12-26-9), RSI 9 — denni a CCI

14 — denni by byl celkovy zisk, vZdy poniZzen otztr&terou pinesla druha pozice.
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6 Analyza vybranych indikatora v ekonomickych

obdobich

Celé pozorované obdobi bylo rékeho do fi ekonomickych obdobi. Prvni obdobi me-
zi rokem 2005 — 2007 je nazyvané jakstové obdobi ekonomiky, po kterém postihla
swtovou ekonomiku krize 2008 — 2009, ktera byla pudéledovana ozivenim ekono-
miky, a nastavalo obdobistu 2010 — 2012.

6.1 MACD (12-26-9)

Tabulka €. 19: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru MACD (12-26-9)

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $ 147,43 $ 68,50 $ 708,35
Short pozice $ 2100,88 $-1394,01 $1216,68
Celkem $2248,31 $-1325,51 $ 1925,03

Jak je zjevné z tabulky. 19 tento indikator nejlépetimkoval v obdobi 2005 — 2007, a
piinesl celkovy zisk za dané obdobi 2248,31 US¥inkbst zde prokazaly ébspeku-
lace na cenu, i kdyZ Long dopadla o poznéaifehDany zisk by finesl 749,44 USD
ro¢né. Po nastupu krize v roce 2008 — 2009 tento indik@l nastaveni prokazakin-
nost pouze # spekulaci natrst ceny se ziskem 68,50 USD. Celkpsle indikator vy-
kazal ztratu 1325,51 USD. Nasledny vzestup ekongmilnesl za ti roky opst zisk
1925,03 USD. Tento zisk je mensi oproti obdobi 26007, ale festo je ¥ejmé, Ze
indikator ¥ tomto nastaveni funguje mnohem spole}jlipti pozitivnim sentimentu na

trzich.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 20: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtistu a krize s MACD (12-26-9)
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6.2 MACD (10-35-5)

Tabulka €. 20: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru MACD (10-35-5)

i~ 1600

= 1400

~ 1200

— 1000

800

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $ -400,57 $-2121,92 $ -685,75
Short pozice $ 2566,96 $ 924,32 $ 2923,07
Celkem $ 2166,39 $-1197,60 $ 2237,32

Pri tomto indikatoru a jeho nastaveni (10-35-5) vanid2005 — 2007 byl vykazan zisk

2166,39 USD. Oprotifigdchozimu nastaveni zde prokazala vy&ginost pozice Long

se ziskem 2566,96 USD. V obdobi stagnacé wykazal tento indikator po analyze do
ztratu 1197,60 USD, nastaveni indikatoru prokdzglanost pouze u pozice Short ze

ziskem 924,32 USD. Jedné se sice o lepSi vysledékvniedchozim nastaveni, ale

piesto je ztratovy. Po tomto obdobi nastavét qzestup ekonomiky a indikator &p

vykazal zisk 2237,32 USD. Z vySe uvedenych porovig@patrné, Ze tento indikator je

|épe vyuzitelny fi vzestupu ekonomiky oproti recesi.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 21: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtistu a krize s MACD (10-35-5)
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6.3 MACD (5-34-7)

Tabulka €. 21: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru MACD (5-34-7)

i~ 1600

= 1400

~ 1200

— 1000

800

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $-361,79 $-1020,45 $-1151,47
Short pozice $ 2598,64 $ -566,85 $ 3573,04
Celkem $ 2236,85 $ -1587,30 $ 2421,57

Jak je Zzejmé z tabulky. 21 v poslednim testovaném nastaveni tohoto itolikaolE

obdobi v dob expanzivniho rstu ekonomiky byly ziskové. Naopak v obdobi ekono-

mické krize dosgl indikator ot ztraty. V porovnani s ostatnimi pozorovanymi vy-

sledky bylo dosaZeno nejvy3si ztraty tohoto indikét Z4dna z pozic zde nevykazala

zisk a indikator se ukazal v tomto obdobi receke jeeinny. V obdobi 2010 — 2012

bylo dosazeno zisku 2421,57 USD, ale spekulaceustaeny zde vykazala ztratu

1151,47 USD.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 1: Zobrazeni prubéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického ristu a krize s MACD (5-34-7)

GSPC [2005-01-03/2012-12-31]
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6.4 RSI9-denni

Tabulka €. 22: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru RSI 9 — denni

i~ 1600

— 1400

~ 1200

— 1000

r— 800

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $1703,21L $-3019,52 $ 3842,56
Short pozice $ 209,51 $ 2284,81 $-672,09
Celkem $1912,72 $-734,71 $ 3170,47

V prvnim sledovaném obdobi tohoto indikatoku qastaveni 9 — denniho RSI byl zisk
1703,21 USD. Oproti tomu v obdobi stagnace ekongrddné nastavenitipasi ztratu
3019,52 USD v Long pozici a naopak zisk 2284,81 WSEhort pozici. | pesto, Ze zde
doSlo ke ztrat 734,71 USD, prokazala Short pozicgninost v obdobi stagnace ekono-
miky. V poslednim obdobi ekonomickéhisstu bylo dosazeno zisku u 3170,47 USD, a
to i na zaklad toho, Ze Short pozice vykazala ztratu 672,47 UShakazala nefin-

nost u spekulace na pokles ceny.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek ¢. 22: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtstu a krize s 9 — dennim RSI
GSPC
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6.5 RSI 14 —denni

Tabulka €. 23: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru RSI 14 — denni
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Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $ 1754,31 $ -2630,46 $ 4088,25
Short pozice $ 288,6[1 $ 1399,50 $-1106,03
Celkem $ 2042,92 $-1230,96 $ 2982,22

Indikator @i tomto nastaveni fnmesl v prvnim obdobi ekonomické expanze zisk

2042,92 USD. Toto nastaveninasi ogt ztratu v obdobi ekonomické krize a to o veli-

kosti 1230,96 USD. Z vysledkje zZejmé, Ze doSlo oprotifpdchozimu nastaveni

k Upadku dinnosti Short pozice a to o0 885,31 USD. Long pozitemto obdobi stag-

nace pinesla ztratu, ale jiz o 389,06 USD nizsi. Poslesd@idované ekonomické obdobi

mezi rokem 2010 — 201Zipeslo zisk 2982,22 USD.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 23: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtstu a krize s 14 — dennim RSI

GSPC

[2005-01-03/2012-12-31]
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6.6 RSI 25 —-denni

Tabulka €. 24: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru RSI 25 — denni

1022008 7012008 1022009 7012009 1042010 7012010 1032011 7012011 1032012 7022012 12312012

— 1600

— 1400

1200

™ 1000

— 800

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $ 0,00 $ 1005,75 $ 2029,28
Short pozice $ 637,14 $ 0,00 $-830,32
Celkem $ 637,14 $ 1005,75 $ 1198,96

Jak je mozné st v tabulcet. 24, prvni sledované obdobi rdg@slo Zadné signaly

v Long pozici a proto bylo vtomto obdobi dosaZzesigku pouze v Short pozici. Je

mozné se o tomtoreswdcit v grafu nize, Ze byla zobchodovana pouze Shozice.

Dané nastaveni tohoto indikatordirgslo v obdobi ekonomické krize zisk 1005,75

USD @i spekulaci natrst ceny. U Short pozice nebyl zobchodovan zadnhatha
proto pozice ngfnesla zadny zisk ani ztratu. V obdobi mezi rokeédd@—- 2012 bylo
ve sledovaném obdobi dosazeno zisku 1198,96 USDna rzaklad toho, Zze Long po-
zice vykazala zisk 2029,28 USD.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 24: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtstu a krize s 25 — dennim RSI
GSPC

[2005-01-03/2012-12:31]
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6.7 CCI 10 -denni

Tabulka €. 25: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru CCl 10 — denni

1022008 7012008 1022009 7012009 1042010 7012010 1032011 7012011 1032012 7022012 12312012

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $3012,81 $-483,15 $ 2286,27
Short pozice $ 38,65 $ -662,83 $ 537,29
Celkem $ 3051,46 $-1145,98 $ 2823,56

Pfi tomto nastaveni bylo v prvnim obdobi dosaZzenovy$sjho zisku, ktery byl
3051,46 USD a tim vykazujedoi zisk 1017,15 USD. V obdobi ekonomické krize ne-
bylo dosazeno ani v jedné pozici zisku a celkovatatbyla 1145,98 USD. V obdobi

ekonomické stagnace frhse tento indikatoriptomto nastaveni prokazal jako kev

ny. V poslednim sledovaném obdobi ekonomickéhotupesbylo dosazeno ¢pzisku

a ten byl velice podobny jako u prvniho sledovanébdobi. VySe tohoto ziské&ini
2823,56 USD, cozZ je 0 227,9 USD miérez v prvnim sledovaném obdobi.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 25: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtistu a krize s 10 — dennim CCl

GSPC

[2005-01-03/2012-12:31]
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6.8 CCI 14 —denni
Tabulka €. 26: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru CCl 14 — denni
Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $1278,3P $-607,47 $ 1680,64
Short pozice $ 999,311 $-764,93 $ 143,52
Celkem $ 2277,63 $-1372,40 $1824,16

Z tabulky ¢. 26 je Zejmé, Ze v prvnim sledovaném obdobi tohoto indikaje zisk

2277,63 USD. Dané nastaveni se v obdobi recesalokgko nedinné a ani v jedné

pozici nebylo dosazeno zisku. ©pozice vykazaly ztratu v celkové vysi 1372,40 USD.
Prechod z ekonomické krize do obdobstu gineslo zisk 1824,16 USD a élpozice

byly u tohoto obdobi ziskové.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 26: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtistu a krize s 14 — dennim CCI
GSPC [2005-01-03/2012-12-31]
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6.9 CCI 30 -denni

Tabulka €. 27: Vysledky ekonomickych obdobi indikatoru CCl 30 — denni

Obdobi Rist ekonomiky | Ekonomicka krize | Rust ekonomiky
2005 — 2007 2008 — 2009 2010 — 2012
Long pozice $ 982,72 $-2215,15 $ 1579,01
Short pozice $ 791,64 $ 824,70 $ 1335,85
Celkem $1774,36 $-1390,45 $ 2914,86

Posledni nastaveni tohoto indikatorti @nalyze prvniho obdobi mezi rokem 2005 —
2007 vykazalo zisk 1774,36 USD a zadna z pozic kezala za sledované obdobi ztra-
tu. V obdobi recese prokazaléinnost Short pozice se ziskem 824,70 USD &b

dané sledované obdobi vykazuje ztratu 1390,45 U8Dna zaklad vykazané ztraty u

Long pozice. Posledni sledované obdobi vzestupnarkiky po testech vykazalo zisk

2914,86 USD a abpozice se zde prokazaly jakéinné, jak je rejmeé z vystup dat.
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» Grafické rozdéleni ekonomickych obdobi a jejich piibéh

Obrazek €. 27: Zobrazeni pribéhu trhu S&P 500 v obdobi ekonomického rtstu a krize s 30 — dennim RSI
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Koneéné shrnuti indikator a:

Na zaklad vysledki a za¥ra jednotlivych indikatol pro jednotlivé ekonomické obdo-
bi je mozno vyvodit z&r, Ze v obdobi negativniho sentimentu indikatorgk@azaly
jistou ne@innost, pokud bylo spekulovano na pozici Long i ShSowasrE bylo pro-
kazano, ze vSechny pozice skiyve ztrag, kroms jedné, ktera vykazala celkovy zisk
1005,75 USD. Jedné se o indikator 25 — denni R#d, long pozice vykazala zisk. V
Short pozici nebyl realizovan Zadny obchod a poréclyy nevykazala zisk ani ztratu.
Zatimco naopak zagtime-li se v obdobi krize na jednotlivé pozicekteré indikatory
se ukazaly jako dinné. Pokud doSlo ke spekulaci na Long pozi¢inmiost prokazaly
pouze dva indikatory a to jizfive zmirgny indikator RSI a jako druhy ziskovy byl
MACD (12-26-9), ktery v obdobi negativniho sentimetrhi prinesl minimalni zisk
68,50 USD. Ostatni indikatory pro pozici Long v tonobdobi prokazaly svou n&n-
nost. Na druhé strarpokud bylo spekulovano na pozici Shoktininost prokazalo vice
indikatori. Jako nejtinngjSi se projevil indikator 9 — denni RSI se ziskem
2284,81 USD. Déle se projevily jakaiané indikatory MACD (10-35-5), RSI 14 —
denni a CCIl — 30 denni, které prokazaly nejnizk 824,70 USD. Jako zcela gainé
indikatory v tomto obdobi byly CCI 10 — denni, 14denni a MACD (5-34-7), které
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vykazalo nejvyssi ztratu 2dhto indikatoti o velikosti 1587,30 USD.

V prvnim sledovaném obdobi ekonomické expanze segdva indikatory prokazaly
jako newinné a to z hlediska obchodovani na Long pozigrki tomto obdobi vyka-
zaly ztradtu. Mezi tyto indikatory pat MACD (10-35-5) a MACD (5-34-7), ale

z celkového pohledu vykazaly zisk jako vSechny tastamdikatory v tomto obdobi ex-
panze. Jako nejviceeiany indikator se po analyze prokazal 10 — dennl €Cziskem
3051,46 USD. Naopak jako nejniinny se v analyze prokazal 25 — denni RSI, ktery
zpisobeno tim, Ze nebyl v Long pozici proveden Zadmghod a nedoSlo, tak

k zadnému zisku ani zteat

Naopak v poslednim pozorovaném obdobi mezi rokeb® 2012 prokazalo po testo-
vani rekolik indikatori ne&innost ¥ spekulaci na Short pozici. V Long pozici proka-
zaly v tomto obdobi dinnost vSechny analyzované indikatory. Nejvy&Snmiost proka-
zal indikator 9 — denni RSI se ziskem 3170,47 U8Dp i gesto, Ze tento indikator
pati do zmignych indikato@, které byly nedinné na Short pozici. Nejitle dopadl
opét jako v prvnim sledovaném obdobi ekonomickétstu indikator 25 — RSI, ktery
vykéazal zisk 1198,96 USD.
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7 Zavér a diskuze

Na za&atku této prace byly popsany a charakterizovanngdivé metody technické
analyzy, abych mohl poskytnout zakladni fundament gochopeniéch nejdilezitej-
Sich vazeb. Nasledrse detaild vénuji popisu vybranych indikatér aby bylo mozné
porozungt tomu, jak bylo postupovanciiptvorbé obchodniho systému jednotlivych
indikatori. V dalSich kapitolach prace jsem popsal sledovskgiovy index S&P 500.
Tento index byl pouzit zejména proto, Ze se jakbnje stal sétovym standardem pro

meéieni vykonnosti americkych akcii.

Ze zavra testovanych indikatdrje patrné, Ze v obdobi 2005 — 2007 prokazaéianost
vétSina zkoumanych indikatbma olg spekulované pozice. V daném obdobi se pouze
dva indikatory projevily jako neiinné @i Long pozici. Jedna se o indikatory MACD
(10-35-5) a MACD (5-34-7), aleipsto prokazaly vysokoucinnost g spekulaci na
pokles ceny. Jako nejiinngjSi se vtomto obdobi projevil 10 — denni CCI iréadi,
naopak jako nejmenefektivni byl 25 — denni RSI.

V obdobi negativniho sentimentu 2008 — 2009 segralkjako dinny pouze indikator
25 — denni RSI, ktery se wgquichozim obdobi naopak prokazal jako nejnéfinny.
Byla zde prokazana nefudost jednotlivych indikatdr pii spekulaci na Long i Short
pozici. Na zaklad dalSi analyzy seitindikatory prokazaly jako pknefunkni. Mezi
tyto indikatory sefadi i indikator 10 — denni CCI, ktery se ¥egchozim obdobi jevil

jako nejvice efektivni.

Za posledni sledované obdobi 2010 — 2012 se plrgga (&inny indikator CCI, kde
vSechnaif nastaveni vykazala zisk. @pvr¢ 10 — denni CCIl v tomto obdobi ekono-
mického fistu prokazal svoudinnost. Naproti tomu indikator RSI prokazal svaiing
nost pouze na Long pozici, ale Short pozice tolmdikatoru skosily ve ztr4g. | pres
tuto ztratu pinesl dva nejvyssi zisky v tomto obdobi. Sva@inaost prokazal také indi-

kator MACD, ktery opt projevil svou funknost (i spekulaci na pokles ceny.
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Na za¥r Izefici, Ze mnohdy neni zcela patrné, v jakém obdolgissre nachazime a
kdy urité obdobi sko#i. Z jednotlivych analyz, hodnoceni a 26vneni mozné jedno-
daného indexu, jednoz&r@ nejEinnéjSim indikatorem se stal 10 — denni CCI indika-
tor, ktery dosahl nejvyssiho zisku. Vysokou efekdist také projevil MACD (10-35-5),
ktery dosahoval vysokych zilpii spekulaci na pokles ceny a indikator 25 — denni

RSI, ktery jako jediny prokazal futikost i obdobi ekonomické krize.

Po celkovém zhodnoceni na zakdajisttnych adaj bych doportiil na trhu S&P 500
vyuzivat indikator 10 — CCl, a to na zakdacklkové @innosti. Za pozornost také stoji
zminit vyuziti indikatoru MACD (10-35-5) pro spelagi na pokles ceny, a to zejména
na zaklad prokazané funinosti této spekulace ve vSech obdobich. Nakonel je#t
mohl doporuit indikatory 30 — denni CCl a MACD (5-34-7)fqulevSim na zaklad
dosazenych ziskza celé sledované obdobi. Zéam bych rad podotkl, Ze sice ma pra-
ce prokazala fundnost a nefunknost jednotlivych indikatdr v raiznych ekonomickych
obdobich, ale ve skuteosti je tato situace mnohem sl@jt, protoze dany subjekt

nikdy presré nevi, v jakém obdobi se zrovna nachazi.
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Summary:

The aim is to compare the efficacy of chosen indisaon the selected segment and
type market. To compare it, | chose three most comimdicators such as the MACD,
RSI and CCI. The choice was conditioned not onlyH®jr popularity or recommenda-
tions, but also by the availability of the dataessary for may work. For the analysis of
indicators, | chose the market, which has becorentbrld standard for measuring the
performance of U.S. equities, which is an equigei S&P 500. Finally, | focused on
various economic periods and the resulting sucoéfise above indicators at different
times, their displays and comparisons at diffestagies of economic market cycles. For
each analysis, evaluation and conclusions an efée@hdicator can not be unambi-
guously determined, but after an overall assesstvased on the data, | would recom-
mend for the market S&P 500 the use of indicat@rs-1CCI, based on the total effi-
ciency. Also, it is necessary to note the use efitidicator MACD (10-35-5) for the
speculation on price decrease, especially in lgfhthe proven functionality of this

speculation in all periods.
Keywords:

Technical analysis, technical indicators, econoamisis, economic growth, efficiency
indicators, MACD, RSl and CCI.
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