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1 Uvod a cil prace

Cilem bakaléiské prace je pomoci matematicko-ekonomickych metod posoudit

vyvoj uspor a zadluzenosti ceskych domacnosti v letech 1995 az 2011.

Zadluzenost trapi v souc¢asné dob¢ spoustu ¢eskych domacnosti. Hodné lidi kviili ni
zaziva deprese, v nemalo domacnostech zptisobila rozvrat, spoustu lidi ma zkuSenosti
sexekuci ¢i osobnim bankrotem a Vv nejhorSich ptipadech konci tyto piipady i
sebevrazdami. ZadluZenost domacnosti by se dala nazvat jako soudoby fenomén.
Presto, ze je toto téma v soucCasnosti hodné diskutované, a to i v médiich, neexistuje
moc publikaci a odborné literatury, ktera by se tomuto problému vénovala blize. To je
divodem, pro¢ bych chtéla tomuto tématu vénovat pozornost. Myslim si, Ze je to velmi
aktudlni a dulezité téma, protoze se tyka vétSiny nasi populace, kterd ma cCasto velké
problémy s finan¢ni gramotnosti a toho spolecnosti poskytujici veéry velmi zneuzivaji.
Chapu, Ze vysoka spotfeba pomaha ekonomice, presto si nejsem jistd, zda je dobie
nakupovat na tkor dluhd. Tento problém by se mél zacit radikalnéji fesit a to predevsim
vychovou, vzdélanim a lepSim pravnim prostfedim.

Predmétem mé bakalatrské prace bude popsani nejcastéjSich uveérovych a spoficich
produktli. Dale bliz§i prozkoumani vyvoje zadluZenosti a uspor ¢eskych domacnosti
S vyuzitim rdznych matematicko-ekonomickych a statistickych metod. Bude vyuzita

metoda pozorovani, komparace, indexni analyza a analyza ¢asovych fad.

Tato prace je rozdé€lena do tfi hlavnich Casti - literarni reSersSe, metodiky a aplikacni
¢asti. V literarni reSerSi bych chtéla ¢tenafi pribliZit zékladni pojmy pro lepsi orientaci v
problematice a vysvétlit zakladni principy a nastroje finanéniho trhu. Nasleduje
charakteristika zakladnich spoficich a Gvérovych produkti a také zminka 0 tom, jak
banky posuzuji tvéruhodnost dluznika. Dalsi kapitoly budou vénovany socialnim
aspektim zadluZovani a diivodiim, pro¢ se domacnosti dobrovolné zadluzuji. Cést o
hypotecni krizi naznacuje, kam azZ cela situace s uvéry muize zajit. DalSi cast popiSe

metodiku, ktera bude dale pouzita pti vlastnich vypoctech. V aplikaéni Casti se budeme



zabyvat analyzou sezonnosti ¢asové fady, ktera bude provedena na hodnotach celkové
zadluzenosti a na hodnotach spottebnich uvérti. Nasleduje porovnani vyvoje uspor a
zadluZenosti ¢eskych domdacnosti ptiblizné od roku 1995 (podle toho, od jakého roku
jsou data k dispozici) do roku 2012. Soustiedi se na strukturu jednotlivych druhd uvéra
a jejich historicky vyvoj do soucasnosti. Déale provedeme komparaci stavu zadluzenosti
a uspor ceskych domécnosti s vybranymi zemémi Evropské unie. Na konci aplikacni

¢asti prace se bude nachéazet sumarizace ziskanych vysledki.

Text mé prace byl vyhotoven piedeviim na zakladé odborné literatury, zprav Ceské
narodni banky, jejich statistik ARAD a Eurostatu. Jelikoz se jednd o celkem malo
prozkoumévanou tématiku, a ne vSechny ndrodni banky poskytuji vefejnosti tdaje,
pfedstavuje tato skutecnost urcité vychozi omezeni. Pfi nasi analyze bude potieba si

vystacit alespon se stavajicimi pfistupnymi daty.



2 Literarni reserse

2.1 Zakladni pojmy

Domacnost

Domécnosti jsou vlastnici vyrobnich faktort a tvoti zdklad ekonomiky. Z vlastnich
vyrobnich faktort plynou domacnostem jejich diichody (mzdy, renty, zisky, dividendy,

najemné). DalSim zdrojem diichodu pro né¢ mizou byt transfery od vlady.

Sektor domdcnosti zahrnuje jednotlivce nebo skupiny jednotlivel, jako konecné
spotiebitele a drobné podnikatele produkujici trzni vyrobky a sluzby. Sdruzuje tedy
institucionalni jednotky, jejichz hlavni funkei je spotfeba a produkce. (Jilek, 2009)

Smlouva o pijéce

Obcansky zakonik definuje smlouvu o pijcce jako smlouvu, kde véfitel prenechava
dluznikovi penize (obecné jakoukoliv véc) a dluznik se zavazuje po uplynuti dohodnuté
doby je vratit. Lze ptjcku dohodnout tak, Ze po urcité dob€ dluznik zaplati pouze

poskytnuté penize na poc¢atku, to znamena bez troki.

Smlouva o uvéru

Smlouvou o uvéru se podle obchodniho zékoniku véfitel zavazuje, Ze na pozadani
dluznika poskytne v jeho prospéch penézni prostfedky do urcité castky, a dluznik se
zavazuje, ze poskytnuté penézni prostfedky vrati a zaplati troky. Trestni ¢in uvérového

obchodu je obsazen v trestnim zakonu.

Urokova mira

Realna tirokova mira nam udava, o kolik procent zbozi mizeme koupit vice, pokud Si
ulozime penize, na konci obdobi vyzvedneme i s Grokem a zbozi opét nakoupime.

(Revenda et al., 2012)



Smlouva o vkladovém aétu

Smlouvou o vkladovém uctu se dle obchodniho zédkoniku banka zavazuje ke zfizeni
uctu pro jeho majitele a platit z penéznich prostiedkti na Gctu uroky a majitel actu se
zavazuje vlozit na ucet penézni prostfedky, prenechat jejich vyuziti bance na dobu

ur¢itou nebo na dobu neurcitou s ptedem stanovenou vypovedni lhitou.

Uspory

Realné uspory definuje Revenda et al. (2012) jako nespotiebované ¢asti realnych
piijmi za dané obdobi (napi. jeden rok). Uspory jsou v podstaté odlozenou spotiebou a

maji povahu tokové veli€iny. Jedna se o rozdil mezi zdroji a jejich uzitim.

Disponibilni dichod

Jde o dichod, ktery dostavaji domacnosti. Je slozen z veskerych dichodua (tedy z
mezd, rent, ziskd, najemného, aroki a vyplacenych dividend) a transferovych plateb od
vlady. Z této Castky se odecitaji dan¢, které domécnosti zaplati. Tento dichod pak

domacnosti pouziji pro spotiebu nebo uspory. (Pavelka, 2007)

2.2 Financni trh

Subjekty v ekonomice byvaji Casto vystaveny situaci, kdy maji bud ptebytek
finan¢nich prostfedkii, nebo jejich nedostatek. Systém finan¢nich trhi pfedstavuje
moznost, jak pfemistovat finanéni prosttedky od téch, kteti jich maji dostatek,
takzvanych piebytkovych subjektt, tém, ktefi se momentalné nachazeji v opacné
situaci, takzvané deficitni subjekty. Finan¢ni prosttedky mohou byt alokovany
deficitnim subjektiim, které je miZou efektivnéji vyuzit. Financni trh zajistuje také
likviditu. Jak deficitni tak prebytkové subjekty jsou schopni rychle a za nizkych néklada
meénit své portfolio pfed okamzikem splatnosti finan¢nich instrumenti. (Revenda et al.,
2008)



Finan¢ni trhy muizeme definovat jako systém instituci a instrumentd, které
zabezpecuji pohyb penéz a kapitalu ve vSech forméach mezi riznymi ekonomickymi
subjekty. Toto vSe se uskuteCiiuje na zaklad¢ poptavky a nabidky. Bez finan¢nich trhii
by piebytkové subjekty mély pravdépodobné mensi motiv pro tvorbu uspor, a naopak
deficitni subjekty by mohly ztracet motivy pro vypujcovani si financnich prostiedki.

(Revenda et al., 2008)

Narodni finan¢ni trh mizeme rozdélit na trh penézni, kapitdlovy a uvérovy. Za
kritéria Clenéni Ize povazovat okruh subjekt, mezi kterymi probihd obchod, doba

splatnosti a vyuzivané instrumenty. (Revenda et al., 2008)

2.3 Druhy finanénich zprostredkovatelt

Finané¢ni zprostfedkovatele mizeme rozdélit na dveé velké skupiny. Prvni je tvofena

bankami a druha nebankovnimi finan¢nimi zprostfedkovateli. (Revenda et al., 2008)

2.3.1 Banky

Banky jsou podnikatelské subjekty, zalozené jako akciové spolecnosti se sidlem
v Ceské republice. Pro umoznéni poskytovani bankovni &innosti musi banka ziskat
licenci, kterou udéluje centralni banka ¢i néktery ufad statni spravy (ministerstvo
financi). Pokud si zde chce zahraniéni banka oteviit svou pobo¢ku, musi rovnéz Ceské

narodni bance piedlozit Zadost o povoleni ptisobit jako banka. (Dvoiak, 1999)

Jednad se o financni instituce, jejichz charakteristickym rysem je pfijem rtznych

forem vkladu a poskytovani riznych forem avért. (Revenda et al., 2008)

2.3.2 Nebankovni zprostredkovatelé

Mezi nebankovni finan¢ni zprostiedkovatele mizeme zatadit finan¢ni instituce, které
nemaji bankovni licenci (a tudiZ nejsou bankami). Proto se na né také obvykle
nevztahuji pifisnd pravidla bankovni regulace. Nejvyznamnéj$imi nebankovnimi
finan¢nimi zprostfedkovateli jsou pojistovny, penzijni fondy, vzdjemné fondy, podilové

a investi¢ni fondy a firmy cennych papird. (Revenda et al., 2008)
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2.4 Nastroje finanéniho trhu

Ptedem je tfeba upozornit, Ze ¢lenéni neni zcela jednotné a rtizna literatura mize
¢lenit tyto nastroje odliSné. Banky si také pro vétsi atraktivitu samy modifikuji a razné
kombinuji tyto produkty. Nicméné zakladni podstata vychazi piedev§im z nize

uvedenych produktt.

2.4.1 Spofrici a investiéni produkty

Bankovni vklady

Bankovni vklady vznikaji sloZzenim a pfijetim vkladu bankou. Za to, ze klient
poskytne bance penize, dostavd od banky odménu ve vysi Groku. Podle vzorcii na
jednoduché a slozené uroceni se stanovi jejich vyse. Klicovou roli zde ma urokova
sazba. Dulezita je ovSem také vySe vkladu a doba splatnosti. Zpravidla plati, ¢im vétsi
vklad a delsi doba splatnosti, tim vysSi urokova sazba. Pfipisované uroky podléhaji

srazkové dani 15%.

Spofeni nebo investovani prostiednictvim bankovnich vklada je ¢asto oznacovano
znam diky urokové sazbé a také jsou ze zdkona pojiStény. V piipadé upadku banky
vkladatel ziskd zp&t 90% ze svych vkladl, nejvySe ale 25 000 euro. Musime vSak brat
VvV uvahu, Ze za toto pojiSténi banka plati. To se projevi ve vysi trokové sazby, ktera
bude niz§i a Casto nepokryje ani vysi inflace. Takze bankovni vklady davaji sice jistotu,
ale ne vynos, €ili ndm mohou vytvaiet redlnou ztratu. I pies nizké vynosy jsou vSak

bankovni vklady nejpouzivanéjsi formou ulozeni penéz. (Syrovy, Novotny, 2005)

Mezi nejpouzivangjsi bankovni spofici produkty patii v dneSni dob€ terminované

vklady a spofici ucty.



e Terminované vklady

Terminované vklady jsou vklady na pevnou astku®. Tuto Sastku klient ulozi do
banky na ptfedem pevné sjednanou dobu. Banky mohou nabizet automatické obnoveni
terminovaného vkladu, coz znamend, pokud klient nevybere penize ze svého uctu
bezprostfedné¢ po vyprSeni této doby, bude vklad a pfipadné i s pfipsanymi uroky

automaticky prodlouzen. (Dvorak, 1999)

e Sporici ucty
Spofici ucty nejsou urceny jen k jednorazovému vkladu. MiZeme na nich postupné

spofit. VySe prvniho vkladu muze byt omezena (napi. 40 000 nebo 100 000 K¢). Stejné
tak mlize byt omezen i dodatecny vklad (napt. 1000 K¢). (Syrovy, Novotny, 2005)

Penzijni pripojisténi

Penzijni ptipojisténi je predevsim spofici produkt. Jedné se o dlouhodobé pravidelné
spofeni. Pravidla, kterymi se penzijni pfipojisténi fidi, jsou obecné dana zakonem
¢.42/1994 Sb. ve znéni pozdé¢jSich predpisi o penzijnim pfipojiSténi se statnim
ptispévkem. Chceme-li pouzivat tento produkt, musime uzaviit smlouvu o penzijnim
pripojisténi. To miize ucinit kterakoliv fyzicka osoba, kterd je starSi 18 let a ma bydliste
na Uzemi Clenského statu Evropské unie za pfedpokladu, Ze se ucastni dichodového
pojisténi nebo vefejného zdravotni pojisténi v Ceské republice. Zaroveii nesmi mit vice

uzavienych smluv o penzijnim ptipojisténi. (Dvorak, 1999)

Ve smlouvé je sjednand vySe pravidelného meési¢niho prispévku. Také je zde
stanoveno, jakou Cast zné¢j za nas bude platit zaméstnavatel nebo jind tfeti osoba.
Jakékoliv budouci zmény musi klient pisemné pfedem oznamit penzijnimu fondu.
Piispévek musi byt posilan do konce kalendainiho mésice, za ktery mé byt zaplacen.
Lze si domluvit i jinou frekvenci placeni pfispévku, napt. ¢tvrtletni nebo rocni. (Syrovy,

Novotny, 2005)

Jednou z vynosovych slozek penzijniho piipojisténi je statni podpora, ktera ma hned

nékolik podob. Naptiklad k fddné zaplacenym mésicnim piispévkim stat pfipisuje na

! Vyse vkladu se béhem jeho trvani neméni.



ucet klienta statni piispévek, ktery zavisi na vysi mesicni ulozky tcastnika. Narok na
statni podporu vznika ovSem az po splnéni podminek pro ziskani nékteré vyse statniho
prispévku. Stat dale umoznuje snizit danovy zaklad dan¢ z pfijmi fyzickych osob dle
vyse mésicniho piispeévku 0 6 000 K¢ az 12 000 K¢ rocné€. To ovlivituje celkovy vynos
pozitivné v tom, ze redlné¢ spofime mensi Castku, nez je nam pfipisovana na ucet.

(Syrovy, Novotny, 2005)

Stavebni sporeni jako spofici nastroj

W w

Tento druh spofeni patii mezi nejrozsifenéjsi a nejoblibenégjsi spofici produkty. To
predevsim diky statni podpote, kterd z néj ¢inni bezkonkuren¢ni zptsob zhodnoceni
penéz, i kdyz samoziejmé jen v omezené vySi. Hlavnim posldnim stavebniho spofeni
neni vytvareni volnych penéznich prosttedkil, ale shromazd’ovani levnych zdroji pro

financovani potieb souvisejicich s bydlenim.

Stavebni spofitelny patii mezi zvlastni bankovni instituce, na které se tedy vztahuje i
zakon o bankach a které shromazd'uji od klientll finanéni prostiedky. Tyto prostiedky
jsou zhodnocovany diky zminéné statni podpofe a pfipisovanym urokum. Z naspofené
¢astky se poskytuje podle piesné definovanych pravidel Givér na financovani bytovych

potieb. (Dvorak, 1999)

Kazdy ob¢an mize mit sjednanych vice smluv se stavebnimi spofitelnami, jen na
jednom mu vSak bude pfipisovana statni podpora. Vyjimku tvoii ptipad, kdy ma klient

ziizené své stavebni spofeni a dalsi zdedi.

Aby byla vyplacena statni podpora, musi byt smlouva vypovézena nejméné po 6 ti
letech svého trvani nebo musi byt ¢erpan uvér ze stavebniho spoieni, ktery je ucelové
vazan. Tato podpora je UroCena stejné¢ jako uspofend cCéastka, a tak se neustale
zhodnocuje. Jeji poskytovani neni omezeno vékem klienta, proto je mozné spoteni

uzavirat i jménem déti. (Syrovy, Novotny, 2005)

Dalsi vyhodou je to, ze Uroky ze stavebniho spofeni jsou na rozdil od ostatnich

bankovnich vkladii osvobozeny od dané z ptijmu fyzickych osob.
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2.4.2 Uvérové produkty

Diky uvérovym produktim méame moznost financovat rizné zameéry z cizich zdroju.

Na vybér mame z n¢kolika moznosti, pfedstavime si ted’ nékteré z nich.

Hypotec€ni uvéry

Hypotecnim uvérem se podle pravni Gpravy od roku 2004 rozumi uvér, ktery je
zajistén zastavnim pravem k této, i rozestavéné, nebo 1 jiné nemovitosti na tizemi Ceské
republiky nebo Clenskych stati Evropské unie ¢i jinych statl, které tvoii Evropsky

hospodaisky prostor.

Jejich pouziti je pfisné vymezeno na:

o potizeni stavebniho pozemku nebo nemovitosti urcené k bydleni,

o stavbu rodinného domu, obytného domu nebo rekrea¢niho objektu,

o koupi stavby pro nebytové Ucely,

. rekonstrukci nebo modernizaci nemovitosti,

. koupi vlastnického podilu na nemovitosti za G¢elem vypotadani
spoluvlastnickych a dédickych néarok,

. splaceni diive poskytnutych uvért a pijcek na nemovitost.

Ze zékona muze byt doba splatnosti maximalné 30 let. Nejkratsi doba je stanovovana
na 5 let. Nejcastéji se vSak uver sjednava na 20 let. Splatnost nesmi byt vyssi nez doba

Zivotnosti zastavené nemovitosti. (Syrovy, Novotny, 2005)

Cena hypotecniho uvéru se skladd z poplatki a zaplacenych uvérli spocitanych
z arokové sazby. VySe poplatkll a dalSich vydaji spojenych se sjedndvanim
hypote¢niho Gvéru mizou byt rizné¢ vysoké. Zaprvé musime uhradit znalecky posudek
hodnoty zastavované nemovitosti (zhruba 7 000 K¢), dale poplatek za posouzeni navrhu
na uvér (0,5 - 1% z pozadované vyse tvéru, min. od 4 000 do max. 30 000 K¢). Také
nas ¢eka poplatek za vedeni Gvérového uctu (primérné 100 - 220 K¢). Dalsi poplatky
mohou nastat napiiklad pfi zméné smlouvy a podobné. Pfi stanoveni urokové sazby
banky vychazeji z urcitého pasma urokovych sazeb, jehoz hodnoty zavisi na aktualnim

vyvoji na finan¢nim trhu a obchodnich strategii bank. (Syrovy, Novotny, 2005)
11



Urokové sazby se li$i v zavislosti na:

. dobé¢ splatnosti hypotecniho tvéru,
o délka fixace urokové sazby,

. hodnota zastavené nemovitosti,

° bonita zadatelu,

o pocet osob v zavazku.

Stat hypotecni uvéry podporuje urokovymi dotacemi ke splatkaim a ddva moznost
snizeni daiiového zékladu o uroky z hypotecniho uvéru zaplacené za zdanovaci obdobi

(nejvyse ale 300 000 K¢). (Syrovy, Novotny, 2005)

Uvéry ze stavebniho sporeni

Tento druh Gvéru poskytuji stavebni spofitelny za G€elem financovani bytovych
po‘[feb2 svych klientd. Jde piedevsim o ziskani, zménu, modernizaci a udrzbu bytu,
vystavbu nebo koupé stavby pro bydleni, ziskani stavebniho pozemku za ucelem této
vystavby, Gprava nebytového prostoru na byt a ithradu zavazka vzniklych uhrazenim
vyse uvedenych potieb. Je mozno ho splatit pfedcasné bez jakychkoliv sankci a navic

jeho trokova sazba je vzdy pevna. (Syrovy, Novotny, 2005)

Uvéry ze stavebniho spofeni 1ze rozdglit na dva odligné typy uvért. Jedna se o fadny

a pteklenovaci uvér.

e Radny uvér ze stavebniho sporeni

Maximalni vySe uvéru je ddna vysi cilové ¢astky. Jde o celkovou sumu penéz, kterou
muzeme pii Cerpani uvéru ziskat od stavebni spofitelny. Spofitelna klientim ptij¢i rozdil
mezi cilovou ¢astkou a aktudlnim zlstatkem na naSem uctu. Tedy soucet urokd, statnich
podpor a nasich vkladd. Dle zdkona o dani z pfijmu fyzickych osob je mozné zaplacené

uroky odecist od danového zakladu az do vyse 300 000 K¢ za jednu domacnost.

2 Pfesnou definici bytovych potieb nalezneme v zékon& o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho

spofeni.
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Pro ziskéani fadného uvéru musi klient splnit nasledujici pozadavky:

1. Spofit minimdln¢ dva roky.

2.  Mit naspoien minimalni ztstatek. (Ur¢eno v obchodnich podminkach kazdé
stavebni spofitelny.)

3. Dosahnout stanovenou vysi hodnoticiho ¢isla. (Jeho hodnotu vyhlasuje
stavebni spofitelna a ma pro néj specificky algoritmus vypoctu. Projevuje se
v ném vyse naspoiené ¢astky, vyse piipsanych troka, délka a variant

spofeni, atd.) (Syrovy, Novotny, 2005)

e Preklenovaci Guvér

Tento druh Gvéra je urcen klientim, ktefi nespliuji vSechny pozadavky pro ziskani
fadného Gvéru. Je to uvér, ktery pieklenuje dobu mezi skutecnou potiebou cizich zdroj
a vznikem naroku na uvér ze stavebniho spofeni. Neni na néj automaticky narok.
Preklenovaci uvér je poskytovan maximalné do vysSe cilové cCastky. Klient v tomto
ptipadé bude platit jen Giroky z Gvéru a bude cekat, nez mu bude pfidélena cilova ¢astka.
Jejim pfidé€lenim je tento Gvér splacen a klient od této chvile Cerpa fadny uvér. Pro tento
druh uvért plati stejné zvyhodnéni jako pro uvéry tadné. Pro stavebni spofitelny
predstavuji nejvyhodnéjsi produkt, a proto je jejich nabidka velmi bohatd. (Syrovy,
Novotny, 2005)

Bankovni spotrebitelské uvéry

Spottebitelské uvery jsou obecné vyuzivany na nadkup spottebniho zbozi, k zaplaceni
sluZzeb osobni spotieby, k financovani modernizace bytu ale miZeme je vyuZit i
k zaplaceni svych zavazkll vici jinym osobam. Banky nabizeni tento druh uvéru
ucelove i netcelove. Pokud si klient sjedna ucelovy spotiebitelsky tvér, bude po ném
banka vyzadovat doklad, Ze pen¢zni prosttedky byly opravdu pouzity na konkrétni ucel.
V ptipadé netcelovych spotiebitelskych tveéri dostane klient penize na ruku a banka
nekontroluje, k ¢emu penézni prostredky pouzil. To se ovSem projevi na vysi urokové
sazby. Syrovy s Novotnym (2005) dale uvadi, ze: ,,Minimalni vyse uvéru byva
limitovana castkou od 20 do 50 tisic. Maximalni hranici u neucelovych uveri tvori

zpravidla castka 150 tisic. U vysSich uveru je vyzadovano zajisteni rucitelem.
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Délka splatnosti spotiebitelskych avért je rizna. Setkdvame se s kratkodobymi, které
jsou do 1 roku, sttednédobymi do 4 let, ale stejné tak nalezneme v nabidce bank i
dlouhodobé spotiebitelské uveéry, které jsou splatné do 10 let. (Dvoiak, 1999)

Urokové sazby jsou vyssi neZ u hypoteénich uvéri nebo fadnych Gvért ze stavebniho

spofeni. (Syrovy, Novotny, 2005)

2.5 Posouzeni uvéruhodnosti dluznika

rrrrr

klientd. Provéfeni jejich identity a zptsobilosti neni jednoduché a byva ¢asto pro banky
zdrojem netspéchu pii realizaci Gvérovych obchodii. Osoby, které zadaji o uvér, lze

rozd¢lit podle riznych kritérii na osoby:

. pravnické a fyzické (podnikatelé a nepodnikatel¢)
o tuzemce a cizozemce (rezidenty a nerezidenty),
o podnikatele a nepodnikatele,

o vetejné a soukromé atd.

U vSech osob je nutné zaméfit se predevsim na tyto skutecnosti:

. existence a pravni subjektivity,
° moralni zachovalosti,
o zpusobilosti vstupovat do zavazk,

o a schopnosti ruceni za plnéni zavazka. (Pavelka, Bardova a Opltova, 2008)

2.5.1 Posouzeni fyzickych osob

Fyzicka osoba (nepodnikatel) je osoba, jejiz pfijmy nepochézeji z podnikatelské
¢innosti. Provéfovani diveéryhodnosti této skupiny je relativné nejjednodussi. (Pavelka,

Bardovéa a Opltova, 2008)
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Prokazani existence je v tomto ptipad¢ snadné, postaci jejich pritomnost pii jednani.
Totoznost se prokazuje ptislusSnym dokladem (obcanskym prikazem). Fyzickd osoba je
identifikovana jménem, piijmenim, bydlisttm a rodnym cislem. Prokazani jejich
tom, ze neni Casto ménéno, a o stabilit¢ piijmi z tohoto zaméstnani. Zpusobilost
vstupovat do zavazki prakticky vSude na svété souvisi s vékem, s tzv. zletilosti. Za
osobu, ktera ma omezenou zpusobilost k pravnim tkonim, smi jednat jeji zakonny
Zéstupces. V piipadé manzelt je u vétSiny rozhodnuti o vstupu do zavazku nutny
souhlas 1 druhého z manzelii. Schopnost rucit za své zédvazky se nejsndze prokazuje
majetkovym zajisténim fyzické osoby. Ta zde ru¢i za své zavazky celym svym
majetkem, s omezenimi piipadnym spoleénym jménim manzeld, popf. omezenimi

danymi zastavnim pravem, exekuci atd. (Pavelka, Bardova a Opltova, 2008)

2.6 Zadluzovani domacnosti

2.6.1 Duvody zadluzovani

Pro¢ se nékteré subjekty dobrovolné zadluzuji Prof. Ing. Josef Jilek, CSc., ktery je

vrchnim expertem Ceské narodni banky, vysvétluje dvéma diivody.

V prvnim piipad¢é zadluzeni nékterych subjekti vychazi z toho, Ze davaji prednost
materidlnim aktivim (zejména nemovitostem) nebo investicim do finan¢nich aktiv
(napft. akcii) na Gvér. Jejich zadluzenost vychazi z ptehnaného optimismu. Jsou si jisti,
ze budou schopni uhradit dluhy z budoucich ptijmi. V druhém pfipadé subjekty maji v
umyslu naopak to, Ze své dluhy nikdy nesplati (tento nepoctivy imysl se pry nikdy
nepodafi dokazat). Jilek uvadi ptiklad: ,,Ve vyspélych zemich se mnoho hypotecnich
uveru fyzickym osobam poskytuje s vysokou pravdepodobnosti, Ze dluznici své uvery
nesplati v plné vysi. Napriklad existuji hypotecni uvery, kdy ma dluznik (fyzickda osoba)

splatit jistinu (nékdy i cast nabéhlych uveru) az v okamziku splatnosti uveru, a 1o

$Z4konny zastupce musi prokazat, Ze vstupem do Givérového obchodu nedojde ke stietu zajmi zastupce se
zastupovanou osobou a k poskozeni zajmil zastupované osoby. V nékterych piipadech je dokonce v CR

nutny souhlas soudu.
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jednorazove, klidné az za nekolik desitek let. V techto pripadech musi byt jasné, Ze
fyzickd osoba jistinu nesplati nikdy a s jeji splatnosti si nebude lamat hlavu. V CR
existuje mnoho fyzickych osob (podnikateli), kteri bohatnou podle tohoto modelu:
manzelé si rozdeli majetek, manzelovi neziistane nic a vesSkery majetek vcetné
nemovitosti ziska manzelka. Manzel si poté vezme velky podnikatelsky uver, ve vysi
klidne i nekolik desitek milionit korun. Tyto penize presune na ucet v zahranici,
pochopitelné v ramci podnikani. Poté s podnikanim skonci (bez majetku a s velkymi
dluhy). Pripadna exekuce nebo upadek jsou zbytecnymi pravnimi akty. Z penéz na uctu
v zahranic¢i manzel bez probléemii vyzije. Vse je uskutecnitelné diky snaze politikii, kteri

brani majetkové priznani fyzickych osob. ** (Jilek, 2009)

Ing. Drahomira Dubska, CSc., analyticka ve spolecnosti CSU, fika: ,, Motivem
Ceskych domdcnosti k zadluzovani je vyrazna orientace na spotiebu, rist zZivotniho
standardu a redalné mzdy, zménény nahled na dluhy, prikion k viastnickému bydleni,
snadna dostupnost uveri. Na strané poskytovatelu pujcek pak silny marketing,

Vv nekterych pripadech i ochota slevit ze svych marzi.* (Dubska, 30. 7. 2008)

2.6.2 Zména chovani ¢eské populace

Zatimco jesté v 90. letech minulého stoleti v Ceské republice platilo prevazné
pravidlo, pokud si na to nevyd¢las, tak si to nekoupiS, v souCasné dobé je to spiSe
naopak. Ur¢ita skupina Cechti dlouhodobé& nespofi, a kdyZ néco chtéji, prosté si na to
pujci. Toto pravidlo se stdva soucasti nasich zivotii. Neni se ¢emu divit, ze vSech stran
slySime: ,,Spliite si své sny uz dnes!*, ,,Hypotéky jsou nyni historicky nejvyhodné;si.,
, Uvér Vas hned dostane z uzkych!“, .S uvérem necekejte, urokové sazby porostou.* a
podobné bychom mohli pokracovat. VétSina reklam na avéry a pljcky se zamétuji jen
na to, jak oklamat klienta, aby pro sebe sjednal nevyhodny obchod a finan¢ni instituce
na tom co nejvice vydélala. At se naSe ekonomika nachazi v riznych situacich, podle
reklamnich kampani je na pljcku vzdy ta nejlepsi doba. Témto reklam podlehne mnoho

lidi. (Jilek, 2009)

Domacnosti se kvtli dluhim dostavaji do zavislosti a jsou jimi hodné omezovany.
Spoustu lidi ma zkuSenosti s exekuci veSkerého majetku, coz je t€zka zivotni zkouska.

Néktefi lidé se presto nepouci ani z této zkuSenosti. Lidé nahrazuji staré dluhy novymi,
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a dostavaji se tak do bludnych kruhli nebo jinak feceno spirdly neteSitelné

ptedluzenosti. Tento stav znamena uz bezvychodnou situaci.

Ne vSichni pfi sjednavani avera berou v potaz vysi urokti. Nezajimaji se o tarokovou
miru, poplatky ani ostatni podminky Gvéru. Staci jim to, ze mési¢né budou platit na
prvni pohled nizkou Castku a rozhodujici je pro né rychlost vyfizeni a dostupnost
pozadované ¢astky. Mnoho lidi véti reklamé, kterd je vétSinou klamavé a zavadéjici.
Lidé¢ témto reklamam podléhaji, protoze se Spatn¢ orientuji v nabidce uvérovych

produktt a zajimaji je spiSe nepodstatné informace. (Jilek, 2009)

Neustaly nartst zadluzenosti souvisi dale se skutecnosti, ze banky jsou stale
ochotngjsi ptijcovat lidem i s niz§imi piijmy. Banky se snazi dodrzet své uvérové plany,
a proto postupuji pii sjedndvani Gvéru stale liberdlnéji. Nékdy je avér poskytnut 1 bez
doloZeni pfijml Zadatele o Gvér. Stale se rozsifuji tvery bez udani ucelu a zajisténi.

Kromé piijcek na bydleni se domacnosti zadluzuji i pij¢kami na dovolené, vanoc¢ni
darky, a podobné, coz je naprosta zbytecnost. Jakakoliv ptjcka mize ptivést dluznika

do existen¢nich problému.

Doporucuje se, aby mési¢ni splatky vcetné piipadného spotfeni a pojisténi tvofily

nejvyse 25% meésicnich piijmt doméacnosti. (Jilek, 2009)

2.6.3 Socialni aspekty zadluzovani

Dalo by se fici, Ze je dnes v modé pofizovani zbozi na dluh. Uvéry a pujcky jsou
podporovany masivni reklamou a celkem snadnou dostupnosti. Exekuce v mnoha
eskych rodinach zptsobila rozvrat. Uzkost a deprese patii do vétsiny Zivotd dluznikd.
Tito 1idé mivaji vétsi obavy o své zdravi &i ztratu zaméstnani. Castymi ob&tmi jsou
socialné slabsi lidé, kteti ¢asto ani nerozumi podminkdm smlouvy. Na finan¢nim trhu je
divéfivost opravdu Spatnou vlastnosti, ktera uz spousty lidi pfivedla do potiZi. Mnoho
lidi se ocitd v dluhovych pastech, ze kterych se uZ jen velmi tézce dostavaji. Casto
byvaji dluhy i diivodem k sebevrazdé. Téchto piipadl je piiblizné 50 za rok. Dochézi
k nim v okamzicich, kdy dluznik uz nevéfi, ze je n€jakd moznost na zlepSeni situace.

(Jilek, 2009)

Roste pocet spolecnosti, které nabizeji rychlé Gvéry pii udajném nizkém uroku.

Jejich chovani je siln€ neetické a pro svou Cinnost si vybiraji pfedevSim socialné slabsi
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osoby a vydélavaji na jejich bezmocnosti. Piikladem téchto lidi mlize byt nezaméstnany

¢lovek, rodiny zavislé na socidlnich davkach, dichodeci a jini.

2.7 Hypoteéni krize v USA

Dluhy domécnosti rostou ve vSech vyspélych zemi a jsou podporovany i ze stran
politickych. A pro¢ by ne. Uvéry podnécuji vys§i spotiebu, a tim i hospodaisky rist.
Tato politika vSak nemuze trvat vécne. V delSim ¢asovém obdobi je ohrozena finan¢ni

stabilita spole¢nosti.

»DIuhy jsou casova bomba, ktera miize kdykoliv vybuchnout.* (Jilek, 2009)

Kam az muze cela situace s uvéry dospét, ukazala hypoteéni krize ve Spojenych
statech americkych, ktera prerostla v globalni krizi finan¢nich trhd doprovazenou
krachy bank a pady cen akcii. Jedné se o tivérovou krizi v disledku ptedchozi obrovské
uvérové expanze, kterd snad vSem lidem vyhovuje, vSak malokdo pomysli na

budoucnost. (Jilek, 2009), (Bukag, 31. 10. 2008)

S klesajici tirokovou sazbou FEDu a nasledné i trokovou sazbou hypote¢nich uvérd,
si zaCaly sjednavat hypotéky a nasledné pofizovat nemovitosti i ty domécnosti, které by
za normalni situace na vlastni bydleni nemély dostatek finan¢nich prostiedkt. Lakaveé v
danou dobu vypadaly hypotéky s pohyblivou urokovou sazbou. Kontrola bonity klienta
lidé, o nichz bankéti museli pfinejmensim piedvidat problémy se splacenim. Odhaduje
se cca 730 000 rodinnych domt, které by za situace bez levnych hypoték nikdo
nekoupil ani nikdo nepostavil. ,,Pocet prodanych nemovitosti rostl v letech 2001 az
2005 o devet procent rocne, pocet obyvatel USA o jedno procento, nominalni platy o
CtyFi procenta, prijmy z akcii v daném obdobi spise stagnovaly.” (Zemanek, 10. 3.

2008)
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Politika levnych penéz v USA skoncila v roce 2004. FED zvysil zékladni Grokovou
sazbu z ultra nizkych 1,00 procent na 2,25 procent a v dalSich letech s navySovanim
pokracoval. V roce 2006 musely americké komer¢ni banky platit 5,25 procent ro¢né.
Zvyseni sazeb FEDu se s n¢kolikatydennim zpozdénim promitlo do vyse hypotecnich
urokovych sazeb. S nimi postupné narlstala vySe meésicnich splatek hypotéky.
Domacnosti byly donuceny ke snizovani vydaji na spotiebni zboZzi a zbytné sluzby. V
USA Kklesla poptavka po automobilech, elektronice, nadbytku, stavebnim materidlu a
zahradni technice. Finan¢né nejzatizenéjsi domacnosti nebyly schopny splacet mési¢ni
splatky hypotéky a domy jim byly zabaveny. Miliony lidi pfislo o praci a své domovy.
(Jilek, 2009), (Zemanek, 10. 3. 2008)

Mnoho hypote¢nich spole¢nosti zacalo krachovat, bylo pfevzato ¢i se dostalo na
pokraj Gpadku. Krize také zpusobila razantni odliv kapitalu z USA (prodej americkych
akcii a dluhopist). (Jilek, 2009)

., Hypotecni krize ukdzala, Ze hypotecni trh nemiize byt ponechan na pospas trhu. "

(Jilek, 2009)

V soucasné dob¢ se ekonomiky z této krize stale vzpamatovavaji, nékteré pomaleji,

nékteré rychleji.

2.7.1 Nékteré dopady krize na Ceskou republiku mezi roky 2008 a 2009

Od roku 2009 rostly ptfijmy domécnosti pomaleji neZ pted rokem, cozZ ve spojeni s
vysokou nezaméstnanosti pfisp&lo k pocitu socialni nejistoty u fady obyvatel Ceské
republiky. Dopady hospodaiské krize se projevily v poctu nezaméstnanych osob, ktery
stoupl za jeden rok téméf o Ctyficet procent. Na dvojnasobek vzrostl objem finan¢nich
prostiedkli vynaloZzenych na vyplaty podpor v nezaméstnanosti. Domacnosti omezily
své vydaje, a to zejména za zbytné&jsi zboZi a sluzby. Dynamika spotfeby domacnosti se
také snizila. Domacnosti omezily vydaje piedev§im na rekreace, telekomunikace a
bytové vybaveni. Obyvatelé Ceské republiky si za rok 2009 vzali méné puijéek nez v

roce 2008, zacali ov§em i méné¢ spofit. (Filipova, 19. 2. 2010)
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3 Metodika

e Kvantifikace sezénni slozky ¢asové rady

Pfi analyze Casovych fad je nutné rozliSit zdkladni obdobi, tedy roky, od dil¢ich
obdobi v ramci zakladniho. My budeme pouzivat Ctvrtleti jednotlivych let. Zavedeme
tedy dvojici indexu i, j, kde i znamena potadi jednotlivych let a j pofadi ¢tvrtleti v ramci

roku. Celkové je pak miiZzeme zapsat ve tvaru t, coze je celkovy pocet Ctvrtleti za m let.

Pokud plati Casova fada

(1) Ye=T¢+S:+¢€,

je mozné tento tvar ¢asové fady prepsat pomoci nové symboliky do tvaru
(2) yij = Ty + S8 +€;, i=1,2,...,m
j=12,..,r

kde index t je zde vazan vztahem
(Cermakova, 1998)

e Model konstantni sezonnosti se schodovitym trendem:

Dle Cermakové (1998) modelem konstantni sezénnosti se schodovitym trendem
myslime takovou Casovou fadu, kterd ma v kazdém roce konstantni Uroveit hodnot.
Hodnoty fady maji v kaZzdém roce konstantni uroven «;, které se zvySuje (nebo snizuje)

v diisledku sezénniho kolisani o hodnoty f;. Tedy model

4) yij=a; +p;+¢&;.
Odhadem systematické slozky je model
(5) ?ij = ay + B,

jehoz m+r parametrii ziskdme metodou nejmensich ctvercl, kterd vede k soustave

normalnich rovnic.
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T r
(6) Z yl] =ra; + z bj
j=1 j=1

1=1,2,...,m
m m
(7) ZYU :Zai+mbj
i=1 i=1
j=1,2,...,r
Soustava ma feSeni:
-
1 _
(8) a; Z%ZYU =Y
j=1
i=1,2,...,m
m m
1 1 _
) bj=azyij_azai=yj_y
i=1 i=1
j=1,2,..,r
¥; znamena ro¢ni pramér (i=1, 2, ..., m)

yj znamena priiméry v odpovidajicich si sezéonach (j =1, 2,..., )

y znamena celkovy primér

¢ Model konstantni sezénnosti s linearnim trendem

Zkusime sestavit jesté¢ model konstantni sezénnosti s linearnim trendem. U tohoto
modelu budeme na rozdil od ptedchoziho modelu pfedpokladat linedrni trend po celé
sledované obdobi, tedy uvazujeme takovou ¢asovou fadu, kde
(10) yij = o +a;(ty — ) + B+ &,

i=1,2,...,m
j=12,...,r.
Odhadem systematické slozky je model
(11) Yi=ao+a,(t; —t)+b;.

Parametry tohoto modelu ziskdme opé&t metodou nejmensich ¢tvercli. Dostaneme tyto

vztahy:
(12) a() = :)_] )
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12 .
(13) a =m;(l—1)}’i,

(14) bj=(F~-5)-(G-Da,
j=1,2,...,r
(Cermakova, 1998)

e Test hypotézy o existenci konstantni sezénnosti

Je nutné proveétit, zda nami zkoumana Casova fada vitbec casovou fadou s konstantni

sezonnosti. Overime tedy dve hypotézy:

Ho: By = o =...= B~
H,: 1 # 0 alespon pro 2 sezony.

Testovacim kritériem je ndhodné veli¢ina

Sy
(15) F=—%z—,
(r-1)(m-1)
kde:
(16) Sy = mZ(y, 7)?

(17) =i2(yl, )—rZ(yl )—mZ(y, 7)?.

i=1j

Kritickym oborem je pak mnoZina

(18) K={F>F_4r—1,(r—-1)(m-1)]}.

(Cermakova, 1998)
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4 Aplikaéni ¢cast

4.1 Vlastni provedeni analyzy sezénniho kolisani

Vsechny vySe zminéné vzorce pouzijeme ted pifi analyze nasich Casovych fad.
Sezénnim kolisdnim (periodicitou) casové fady mame na mysli periodicky se opakujici
vykyvy (oscilaci) hodnot okolo trendu. Tyto vykyvy zptisobuji pravidelné¢ se opakujici
jevy.

Nejprve provedeme analyzu celkové zadluzenosti ¢eskych domacnosti, poté vypocet
zaméfime jen na spotfebni uvéry, u kterych by se sezénnost zvlast¢ predpokladala.
Budeme vzdy pracovat se ¢tvrtletnimi daty, které nam poskytla Ceska narodni banka

skrz systém casovych fad ARAD.

4.1.1 Modely konstantni sezénnosti pro celkovou zadluzenost

domacnosti

Nyni provedeme konkrétni analyzu sezénnosti pro casovou fadu zadluzenosti
eskych domacnosti* v letech 1995 az 2011. Nejprve bude vyjadfen model konstantni
sezonnosti se schodovitym trendem a nasledné¢ model konstantni sezonnosti s linearnim
trendem. Pfi naSich vypocétech budeme vychazet z pfilohy 1, v niZz jsou vyjadieny

zakladni vzorce a vypocty potiebné pro nasi analyzu.

e Model konstantni sezénnosti se schodovitym trendem

Budeme pracovat s modelem (4) y;; = a; + B; + &5,
i=1,2,3,4,56,7,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17 (m),

1=1,2,3,4(n).

* Rezidenti - uvéry domacnostem (véetng NISD) - CZK
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Pomoci vypocta v ptiloze 1 a vzorci (6) a (7) mizeme vyjadfit hodnoty:

4
Z yij = 27 106 674,50
j=1
17
Z yij = 27 106 674,50

i=1

Hodnoty y;; jsou véetné vypoctenych hodnoty a; a y; uvedeny opét v priloze 1.

Primeéry za jednotliva Ctvrtleti jsou:

¥, =377192,3, ¥, = 390 024,0, y, = 403 939,8, ¥, = 423 354,1.

Z vypocitanych hodnot a; lze usoudit, Ze pramérna uroven zadluzenosti od roku
1995 do roku 1997 klesala (a;=128 503,88, a,=112 587,25, a3=102 694,75). V roce
1998 vsak nastal zlom a od této doby primérnad uroven zadluzenosti kazdym rokem
rostla (a;=104 659,10, as=107 878,98, as=114 470,03, ..., a;5=936 518,83, a;s=1 012
560,13, a;7=1 071 113,58).

Dosazenim do vzorce (8) ziskavame hodnotu y = 398 627,57.

Odhadnuti sezoénnich vykyvi provedeme podle jiz zminéného vzorce (9) a
dostavame hodnoty:

b, = — 21435, 24,

b, = —8 603,57,
b, = 5312,27,
b, = 24 726,53.

Tyto hodnoty potfebujeme dale k odhadu trendu a vyrovnanych hodnot ¢asové fady.
Vypocet je zobrazen v priloze 2, kde
Yi;j oznaCuje piivodni data,

T;j oznaluje trend,
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Y;j oznacuje model.

Vysledné hodnoty tabulky jsou poté pievedeny do grafu 1, pro lepsi predstavu a

urceni, zda je tento model vhodny.

Graf 1 Modelovani vyvoje zadluZenosti ¢eskych domacnosti prostiednictvim periodické
¢asové Fady se schodovitym trendem, idaje v 1000 mil. K¢
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=—=Trend ¢ PUvodnihodnoty Model Obdobi

Vlastni zpracovani, podle prilohy 2.

Graf konstantni sezonnosti se schodovitym trendem je vypovidajici, mizeme ale

odhadovat, Ze se sezonnost zfejmé neprokaze. To tedy znamend, Ze domdcnosti si berou

pujcky nahodile v dobé, kdy potiebuji a neprokazalo se (viz dale), Zze by si domécnosti

pujcovali vice penéznich prostiedkii vzdy v konkrétnim obdobi. Naptiklad v dobé

Vénoc ¢i prazdnin na dovolené.

Tento graf si rozebereme blize. Pomoci metody nejmensich ¢tverc a koeficienti

determinace uréime nejvhodnéjsi regresni model. Rozhodovat se budeme mezi

exponencialnim modelem, linearnim a polynomickym modelem. Zde je vyobrazen

25



pouze polynomicky model, jelikoz se jevi jako nejvhodnéjsi. Ostatni modely nalezneme

na konci préce jako pfilohy 8 a 9.

Graf 2 polynomicky model

Vyvoj celkovych tvéri domacnosti, polynomicky model
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Viastni zpracovani, podle grafu 1.

Podle grafi a na zdkladé vypoctenych hodnot koeficientii determinace se jevi
polynomicky model jako nejvhodngjsi. Jeho hodnota spolehlivosti R? je rovna 0,9964.
Hodnota koeficientu determinace u exponencialniho modelu byla rovna 0,9088. Jako
nejhorsi model zvySe uvedenych se tudiz jevi linedrni model, jehoz koeficient

determinace R? je roven 0,8281.

¢ Model konstantni sezénnosti s linearnim trendem

Tentokrat budeme uvazovat model (10) y;; = ay + @y (t,-]- - f) + Bj + €, kde
i=1,23,4,56,7,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17 (m),

1=1,2,3,4(r),

Odhad systematické slozky vypocteme podle vzorce (11) pfi¢emz:
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t =345

=y =398 627,57

=25

Dosazenim do opét vySe uvedenych vzorci (13) a (14) dostavame nasledujici

potiebné hodnoty:

a, =2594,79
b, =-2 187,52

by = 29 374,35
b, = 48 788,62.

Odhad trendu ziskame podle vztahu T;;= 398 627,57+16 041,39 (tij — 34.,5). Cely
vypoéet je véetné vyrovnanych hodnot ¥; ; zobrazen v ptiloze 3. Z hodnot této tabulky

(ptilohy 3) pak vytvofime konecny graf 3, ktery poslouzi k hodnoceni, zda je tato
metoda vhodna. Opét plati symbolika jako v ptfedchozim piipadé, tedy kde:

yij oznacuje pivodni data,

~

T;j oznacuje trend,

~

Y;j oznacuje model.
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1000 mil. K¢

Graf 3 Modelovani vyvoje zadluZenosti ¢eskych domacnosti prostirednictvim periodické
fady s linearnim trendem, hodnoty v 1000 mil. K¢
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Viastni zpracovani, podle prilohy 3.

Zgrafu 3 vidime, ze model konstantni sezénnosti s linearnim trendem je

nevyhovujici, proto ho zamitame.

e Test hypotézy o existenci konstantni sezénnosti celkového

zadluzovani

Budeme testovat hypotézy:
Hy:B1 = B2 = B3 = =0,

Hy,: alespon 2 sezdénni slozky jsou nenulové

Pro zjednoduseni vypoctu vytvofime tabulku, viz pfiloha 4, ze které budeme

vychazet pii dalSich vypoctech.
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Dalsim krokem je vypocet soucti ctvercl. Pro vypocet nam poslouzila piiloha 4,

diky niz jsme schopni vypocitat a vyjadfit vzorce (16), (17).
Vysledné hodnoty:
Sp =19 942 910 871,68

S, =-1787 111627 062,07.

Nyni zkonstruujeme testovaci kritérium, viz vzorec (15):

F =-0,000697456.

Poslednim krokem je nalezeni kritické hodnoty Fischerova rozdé¢leni dosazenim do

vyse zminéného vzorce (18):

Foo5(3,48) = 2,706999.

Vidime, ze hodnota testovaciho kritéria je nizsi nez pftislusna kritickd hodnota.
Hodnota testovaciho kritéria vychazi piiblizné¢ -0,0007 kdezto kritickd hodnota
Fischerova rozdéleni je 2,71. S 95% spolehlivosti se ndm nepodatilo prokazat sezonni
kolisani zadluzovani domacnosti v jednotlivych cCtvrtletich a pfipousStime, Ze se

V souboru nevyskytuje sezonni kolisani, tedy H, zamitdme ve prospéch H,,.

4.1.2 Modely konstantni sezénnosti pro spotrebni uvéry

Celou analyzu provedeme jesté jednou, tentokrat pro ¢asovou tfadu spotfebni tvéry
eskych domacnosti® v letech 1997 az 2011. Uvazujeme zde, Ze se lidé budou vice
zadluzovat v obdobi blizicich se Véanoc nebo prazdnin. Pravé tyto pujcky patii do

spotfebnich uveéri.

Sestavime opét tabulku, ze které budeme vychazet. Viz piiloha 5.

> Spotiebni uvéry obyvatelstvu véetng debetnich ziistatkil na bankovnich uétech celkem.
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¢ Model konstantni sezénnosti se schodovitym trendem

Budeme pracovat s modelem (4) y;; = a; + B + &;;. Tentokrdt mame ¢asovou fadu

za 15 let (opét Ctvrtletni data).
i=1,2,34,5/6,7,8,9, 10,11, 12, 13, 14, 15 (m),

1=1,2,3,4(n).

Pomoci vypoctl v ptiloze 5 a vzorci (6) a (7) mizeme vyjadiit hodnoty:

4
yij = 27 106 674,50
=1

J

15
Z yij = 27 106 674,50

=1

Hodnoty y;; jsou véetné vypoctenych hodnoty a; a y; uvedeny opét v piiloze 5.

Primeéry za jednotliva Ctvrtleti jsou:

y, = 7779803, ¥,=281960,96, y; = 85474,62, y, = 90277,33.

Z vypocitanych hodnot a; mizeme fici, ze pramérna Groven spotfebnich uvért od
roku 1997 do roku 2011 témeéf neptetrzité rostla (a;=5 138,03, a,=13 943,68, a;=21
202,58, ..., a13=180 283,45, a14=193 197,55, a15=197 327,95). Vyjimku tvoii pouze rok
2001, kdy se primérna hodnota spotiebnich avért snizila oproti priméru piedchoziho
roku o0 376,75 mil. K¢&. Pokud se zaméfime na hodnoty konkrétnich Ctvrtleti, vidime, ze
hodnota téchto Uvéru byla ve 4. ¢tvrtleti roku 2000 rovna 23 135,70, a nasledujici
ctvrtleti, tedy 1. ctvrtleti roku 2001, byla hodnota rovna pouhym 12 849,50 mil. K¢. To

je snizeni o necelych 45 procent. (Podrobnéji se vyvoji ivért budeme vénovat dale)

Dosazenim do vzorce (8) ziskdvame hodnotu y = 83 877,74.
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Odhadnuti sezoénnich vykyvi provedeme podle jiz zminéného vzorce (9) a

dostavame hodnoty:

b, = —6079,70,
b, = — 1 916,77,
b, =1596,89,
b, = 6399,50.

Tyto hodnoty potfebujeme k dal§im vypoctim, které obsahuje tabulka nachdzejici se
mezi piilohami, jako ptiloha 6. Z hodnot této tabulky je pak vytvoien vypovidajici graf
¢. 4.

Graf 4 Modelovani vyvoje objemu spotiebnich uvéra prostifednictvim periodické ¢asové
rady se schodovitym trendem

Periodicka casova rfada se schodovitym trendem
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Viastni zpracovani podle prilohy 6.

31



Graf konstantni sezoénnosti se schodovitym trendem je vypovidajici, miZzeme opé&t
odhadovat, ze se sezénnost nejspi§ neprokaze. To tedy znamend, ze domécnosti si
sjednavaji spotiebni uvéry Vv rizném obdobi, podle toho jak potfebuji a neprokazalo se
(viz dale), ze by si klienti pajcovali vice penéznich prostiedki napiiklad v dobé Vanoc

¢i prazdnin.

Tento graf si jako v piipadé celkovych uvért rozebereme blize. Pomoci metody
nejmensich ¢tvercu a koeficientll determinace opét uré¢ime nejvhodnéjsi regresni model.
Rozhodovat se budeme mezi exponencialnim modelem, linearnim a polynomickym
modelem. Zde je vyobrazen pouze polynomicky model, jelikoz se jevi, stejné jako
predchozi pfipad, jako nejvhodnéjsi. Ostatni modely nalezneme na konci prace jako

ptilohy 10 a 11.

Graf 5 vyvoj spotiebnich tvéri, polynomicky model

Vyvoj dluhu domacnosti, polynomicky model
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Viastni zpracovani podle grafu 4.

Nejvhodnéjsim modelem je dle grafu 5 opét jednoznaéné polynomicky model, jehoz
koeficient determinace R? je roven 0,997. V pfipadé linearniho modelu je tento

koeficient 0,9317 a u exponencialniho modelu vidime R? rovno 0,9403.
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¢ Model konstantni sezénnosti s linearnim trendem

Timto vypoctem se tak podrobné zabyvat nebudeme. Do piilohy jiz neni vloZena
tabulka s odhady trendu a vyrovnanych hodnot, jelikoz uz tu jednou podobny vypocet
byl vyobrazen a navic graf €. 6 je dlikazem, Ze tato metoda je opét nevyhovujici. Takze

uz jen zrychlené:
Uvaiujeme model (10) yU =y + al(tij - E) + B] + gij
i=1,23,4,5/6,7,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15 (m),

j:]‘l 2| 314(r)|

Odhad systematické slozky vypocéteme podle vzorce (11) pfi¢emz:
t =305
dp=Yy = 83 877,735

j=25

Dosazenim do opét vySe uvedenych vzorcii (13) a (14) dostdvame nasledujici

potiebné hodnoty:
a,; = 3780,98,
b, = - 408,24,
b, =3 754,69,
b; =7 268,35,
b, =12071,06.

Odhad trendu T;; veetn& vyrovnanych hodnot ¥;; je vyobrazen na grafu 6, ktery

ukazuje, Ze tato metoda opravdu neni vhodna.
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Graf 6 Modelovani vyvoje objemu spotiebnich Gvéri prostiednictvim ¢asové Fady s

linearnim trendem

Periodicka rada s linearnim trendem
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Vlastni zpracovani na zaklade viastnich vypoctu.

e Test hypotézy o existenci konstantni sezénnosti spotiebnich uvéru

Sestavime dv¢ hypotézy:
Ho: By =2 = B3 =P4=0

H,:alespon 2 sezonni slozky jsou nenulové

Dalsi vypocty jsou obsaZzeny v ptiloze 7, diky nimz mizeme vyjadfit soucty ctverct,

kter¢ jsou:

Sy =1 262 124 209,39

S, =-55 754 565 385,17.
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Nyni zkonstruujeme testovaci kritérium:

F =-0,0016169309.

Poslednim krokem je nalezeni kritické hodnoty Fischerova rozdéleni:

Fo05(3 ,42) = 2,827049.

Opét vidime, Zze hodnota testovaciho kritéria je nizs§i nez ptisluSna kriticka hodnota.
Kritickd hodnota Fischerova rozdéleni je rovna 2,827, pfi¢emz hodnota testovaciho
kritéria je pouhych -0,00162. S 95% spolehlivosti se ndm nepodatilo prokazat sezonni
kolisani zadluzovani domadacnosti v jednotlivych ctvrtletich a pripoustime, Ze se

V souboru nevyskytuje sezonni kolisani, tedy H, zamitame ve prospéch H.
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4.2 Vyvoj struktury uspor a zadluzenosti c¢eskych domacnosti

421 Komparace vyvoje Gvéra a vkladii domacnosti CR v letech 1993 -
2012

Nejdiive se zaméfime na vyvoj uvéra a vkladi ¢eskych domacnosti v letech 1993 az
2012. Hodnoty vcetné bazickych a fetézovych indexl jsou zobrazeny v nasledujici

tabulce 1 a ¢. 2. Tyto data jsou pak nasledné pienesena do grafu 7 pro lepsi piedstavu.

Tabulka 1. Vyvoj uvéri domacnosti v letech 1993-2012, udaje v mil. K¢

Obdobi | celkové uvéry INDEX | | opgobi | Celkové INDEX ___

BAZICKY | RETEZOVY avéry | BAZICKY | RETEZOVY
1993 | 114 759,40 - - 2003 | 236122,90 | 2,058 | 1,311
1994 | 135582,20 | 1,181 | 1,181 2004 | 312646,10 | 2,724 | 1,324
1995 | 128919,60 | 1,123 | 0,951 2005 | 41373460 | 3,605 | 1,323
1996 | 10477930 | 0,913 | 0,813 2006 | 53520550 | 4,664 | 1,294
1997 | 105849,60 | 0,922 | 1,010 2007 | 71980630 | 6,272 | 1,345
1998 | 104500,90 | 0,911 | 0,987 2008 | 872281,70 | 7,601 | 1,212
1999 | 10963600 | 0,955 | 1,049 2009 | 97349950 | 8483 | 1,116
2000 | 12145540 | 1,058 | 1,108 2010 | 104253690 | 9,085 | 1,071
2001 | 13949620 | 1,216 | 1,149 2011 | 1096392,20 | 9,554 | 1,052
2002 | 180157,00 | 1,570 | 1,291 2012 | 1132439,70 | 9,868 | 1,033

Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani a vypocty.

Z této tabulky miizeme vyc€ist tempo ristu zadluZovani mezi jednotlivymi roky. Od
roku 1993 se tato hodnota zvySila témét desetkrat. Do roku 2000 se tato vySe
pohybovala pftiblizné ve stejné vysi. Hodnota fetézového indexu se zacala vyraznéji
zvySovat az od roku 2001. Od roku 2002 rostly tvéry domécnosti kazdym rokem cca 0
tiicet procent. K nejvyssimu meziro¢nimu nartstu doslo mezi roky 2006 a 2007, kde za
jeden rok vzrostla vySe uvéra o 184 miliard K¢&. Od tohoto roku se v8ak meziro¢ni
tempo rastu zacalo snizovat. Moznym vysvétlenim tohoto poklesu se nabizi vySe

zminénd finan¢ni krize, kterd postihla ekonomiku pravé kolem roku 2008.

Pokud z téchto hodnot vyjadiime primérné tempo rustu, lze fici, Ze se zadluzenost
Ceskych domacnosti od roku 1993 do roku 2012 kazdym rokem zvySovala piiblizné o

dvanact procent.
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Nyni uvedeme stejné indexy i pro vyvoj vkladt v letech 1993 - 2012, obsazené

v tabulce 2.

Tabulka 2. Vyvoj vkladi domacnosti, idaje v mil. K¢, adaje k 31.1.

Obdobi Vklady I!“[?,EX - - Obdobi Vklady I!“DVEX = >

BAZICKY | RETEZOVY BAZICKY | RETEZOVY
1993 314 048,00 - - 2003 884 830,00 2,817 1,056
1994 375 928,40 1,197 1,197 2004 951 042,80 3,028 1,075
1995 454 949,00 1,449 1,210 2005 1010935,90 | 3,219 1,063
1996 521 173,90 1,660 1,146 2006 1113 202,60 | 3,545 1,101
1997 626 873,30 1,996 1,203 2007 1231080,60 | 3,920 1,106
1998 693 543,60 2,208 1,106 2008 1373 830,10 | 4,375 1,116
1999 699 225,00 2,226 1,008 2009 1484 130,30 | 4,726 1,080
2000 743 575,50 2,368 1,063 2010 1579615,90 | 5,030 1,064
2001 825 793,60 2,630 1,111 2011 1651346,50 | 5,258 1,045
2002 837 795,90 2,668 1,015 2012 1709927,10 | 5,445 1,035

Zdroj: ARAD, viastni zpracovani a vypocty.

At uz se podivame na hodnoty v tabulce 2, nebo na nasledujici graf 7, vidime, ze

vklady rostou oproti uvérim pomérn¢ konstanté. Jejich vyse se od pocatku neustale

zvySuje pramémé o devét procent. K nejvyssimu narustu doslo v letech 1996 a 1997,

kdy za jeden rok vzrostly o necelych 106 miliard K& Do roku 1998 rostly vklady

Ceskych domacnosti rychleji nez jejich plijcky, nasledujici tii roky piinesly ale zménu.

Tempo rustu se srovnalo a od roku 2002 uvéry zacaly vyrazné prevysovat rist vkladu.

Od roku 2008 klesa index rustu uvért i vkladi. Tato zména ziejmé opét souvisela

s pfichodem finan¢ni krize, jak bylo zminéno vySe. V tuto dobu lidé neméli jistotu, zda

zlstanou zaméstnani, ani zda opravdu obdrzi pravidelnou mzdu.
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Graf 7 Vyvoj ivéri a vkladi v letech 1993-2011, idaje k 31. 12. v 1 000 mil K¢&
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Viastni zpracovani podle tabulky 1 a 2.

4.2.2 Vyvoj zadluzenosti c¢eskych domacnosti

Graf 8 zobrazuje vyvoj zadluzenosti ¢eskych domacnosti v letech 1997 az 2012
v zavislosti o jaky druh avéru se jedna. Uvéry se zde déli na Gvéry spotiebni, uvéry na

bydleni a ostatni.

Graf 8 Vyvoj ivéra dle druhu, udaje k 31. 12. v 1 000 mil. K¢
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Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani.
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Z grafu 8 vidime, Ze od roku 2001 zacaly uvéry na bydleni, spotifebni Gvéry i ty
ostatni vyraznym tempem stoupat. Mozné vysvétleni se nabizi pfi hledani souvislosti
mezi rastem uvérd a vysi trokd z Gvéru. Pokud se podivame na graf 9%, vidime, Ze
k nejvétsimu skoku doslo kolem roku 1999, kdy se poprvé prumérna vyse urokovych
sazeb dostala pod osm procent, coz je snizeni za ptedchozi dva roky o vice nez Sest
procentnich bodd. Na toto sniZzeni domacnosti budou reagovat vétSim zdjmem o uvéry.
Podle grafu 8 dochazi k bodu zvratu az kolem roku 2001, coz je pochopitelné.
Domacnosti reaguji na snizeni sazeb s urCitym zpozdénim.

Nejvyssi podil na celkové vysi uveérit domacnosti maji uvéry na bydleni, které se
za deset let od roku 2002 do roku 2012 zvysily z pfiblizn¢ 112 miliard K¢ na 810
miliard K¢&. Jejich podil na celkovych uvérech €inil v roce 2012 témét sedmdesat dva

procent.

Graf 9 Vyvoj urokovych mér avéri domacnostem v letech 1995-2003, hodnoty k 1.1.
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Zdroj: ARAD, viastni zpracovani.

e Uvéry na bydleni

O struktufe a vyvoji tvérd na bydleni vypovida nasledujici tabulka 3 a graf 10. Tato
kategorie tvérti zahrnuje hypotecni uvéry, uvéry ze stavebniho spoteni, preklenovaci

uvéry ze stavebniho spofeni a spotiebitelské uveéry na nemovitosti. Tyto udaje

650 « .. . P < (v . < 0. x R wr
Primérné urokové sazby z uvérl jsou vypodteny vazenym aritmetickym primérem, pti¢emz vahu tvoti
objemy poskytnutych avéra klientim v konkrétnich tirokovych hladinach.
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s vyjimkou hypote¢nich tvéra jsou k dispozici az od roku 2002. Z tohoto divodu, ale

také pro jejich velky podil na celkovych tvérech na bydleni, je hypote¢nim Gvéram

vénovana cela tabulka 4, ktera zobrazuje jejich vyvoj od roku 1997.

Tabulka 3. Vyvoj uvéri na bydleni, udaje v mil. K&, hodnoty k 31. 1.

Zdroj: ARAD, viastni zpracovani a vypocty.

Obdobi | Uvéryna INDEX | | o opi | Uveryna INDEX ___
bydleni | BAZICKY | RETEZOVY bydleni | BAZICKY | RETEZOVY
2002 |111685,10 - - 2008 | 613301,20 | 5,491 1,201
2003 | 154 863,50 | 1,387 1,387 2009 | 684 034,10 | 6,125 1,115
2004 |208510,90 | 1,867 1,346 2010 | 727898,20 | 6,517 1,064
2005 |279902,00 | 2,506 1,342 2011 | 772653,20 | 6,918 1,061
2006 |371122,90| 3,323 1,326 2012 | 809 750,60 | 7,250 1,048
2007 |510552,50| 4,571 1,376

Primérné rostly celkové uvéry na bydleni mezi roky 2002 a 2012 o dvacet dva

procent ro¢n¢. Za deset let se jejich vyse zvysila vice nez sedmkrat. Musime si ale také

uvédomit, Ze ceny nemovitosti od roku 2002 stouply a Grokové sazby, naopak klesaly.

Graf 10 Uvéry na bydleni, idaje k 31. 12. v 1 000 mil. K¢
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Tabulka 4. Vyvoj hypoteénich tivéri, udaje v mil. K¢, hodnoty k 31. 12.

Obdobi | YPotecni INDEX | | opgobi | HYPOtecni INDEX ___

uvery BAZICKY | RETEZOVY uvery BAZICKY | RETEZOVY
1997 6 150,80 - - 2005 | 166657,50 | 27,095 | 1,447
1998 | 1022570 | 1,662 | 1,662 2006 | 238239,90 | 38,733 | 1,430
1999 | 1502480 | 2,443 | 1,469 2007 | 333551,60 | 54,229 | 1,400
2000 23 241,60 3,779 1,547 2008 397 111,40 64,563 1,191
2001 | 3473090 | 5647 | 1,494 2009 | 55416500 | 90,096 | 1,395
2002 | 5075330 | 8251 | 1,461 2010 | 60443750 | 98,270 | 1,091
2003 78 407,40 12,748 1,545 2011 658 792,70 | 107,107 1,090
2004 | 115202,40 | 18,730 | 1,469 2012 | 700271,40 |113,850| 1,063

Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani a vypocty.

Jak bylo fe¢eno vyse a jak je patrni z grafu 10, nejvyznamnéjsi polozku uvéra na
bydleni tvofi hypotec¢ni uvéry. Jejich vySe v roce 2012 predstavuje vice nez osmdesat
Sest procent celkovych tvéra na bydleni. V obdobi od roku 1997 do roku 2012 vzrostly

0 neuvétitelnych 694 miliard K¢.

Ekonomické zpomaleni v CR a nasledny propad béhem roku 2008 postihl ztratou
dynamiky i ivéry na bydleni v€etné hypotecnich tvéra, jak bylo vyjadieno v tabulkéch
3 a 4. Kmeziro¢nimu snizovani pfirastki zacalo dochazet prakticky totozné
s oslabovanim realné¢ ekonomiky. JeSt€ do roku 2008 byly patrné vyS§i nez
tficetiprocentni ptirtstky, od té doby tempo uvéri na bydleni klesalo. Celkové tivéry na
bydleni klesly za rok 2008 o sedmnact a pil procentnich bodi. Hypote¢ni tvéry klesly
Vv tuto dobu o vice nez 20 procentnich bodd. V roce 2009 se kazdy mésic tempo ristu
hypote¢nich Gvéri zpomalovalo az na prosincovych jedenact a pil procent. Lidé tak
reagovali na obavy ze ztraty préce, snizeni piijml a celkové neptiznivé okolnosti pro
dlouhodobé zavazky. Dodnes se situace na tomto trhu ,nezlepsuje”, obavy v lidech
zustavaji a vroce 2012 byl zaznamenan nartist u hypotec¢nich uvérti o pouhych Sest

procent.

Rok 2009 vsak neni mozné zhodnotit, nebot” doSlo k metodické zméné, kdy do
kategorie hypotecnich uvéri byla od ledna pfevedena c¢ast preklenovacich uvért
stavebniho spofeni ve vy$i zhruba 100 mld. korun. Tato operace vyrazné jednorazove

zvysila podil hypotecnich uvéri na celkovych tvérech na bydleni.
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Hypoteéni trh v Ceské republice odstartoval v roce 1996 (data jsou k dispozici viak

az od roku 1997). Jak je patrné i z grafu i tabulky, tehdy banky byvaly velmi opatrné

vuci pijckam domdacnostem. Hypotecni Gveéry dostavaly pouze domécnosti s vysokym

pifijmem. K vyraznému rustu uvéri na bydleni doslo po roku 2002. V této dobé¢

hypotecni banka zavedla stoprocentni hypotec¢ni uvér, naproti byvalym sedmdesati ¢i

osmdesati procent z ceny nemovitosti. K té se postupné pridavaly dalsi banky s dalSimi

napady, jak zldkat domadacnosti do siti hypoteCnich tuvéra. Piikladem mohou byt

hypotec¢ni véry pro diichodce, nebo nizsi ptijmové skupiny. Hypotecni uvéry si mohou

pofizovat stale $ir§i skupiny obc¢and.

e Spotrebni uvéry

Do spottebnich avért patii debetni zGstatky na bézném uctu, pohledavky z karet,

spotiebitelské ucelové Gveéry na zbozi a sluzby a spotiebitelské neucelové tvéry. Je

znamo, Ze uveéry na spotiebu jsou nejdrazsi a banky na nich dosahuji nejvys$sich marzi.

Jejich vyvoj je zachycen v tabulce 5 a grafu 11.

Tabulka 5. Vyvoj spotiebnich uvéri, adaje v mil. K¢, hodnoty k 31. 12.

Obdobi | “Potebni INDEX | | gpgobi | SPotfebni INDEX

uvery BAZICKY | RETEZOVY uvery BAZICKY | RETEZOVY
1997 | 6779,90 i i 2005 | 8888290 | 13,110 | 1,308
1998 | 1895610 | 2,796 | 2,79 2006 | 10919890 | 16,106 | 1,229
1999 | 2441940 | 3,602 | 1,288 2007 | 137650,10 | 20,303 | 1,261
2000 | 2313570 | 3,412 | 0,947 2008 | 16900930 | 24,928 | 1,228
2001 | 2993030 | 4,415 | 1,294 2009 | 18547640 | 27,357 | 1,097
2002 | 4381490 | 6462 | 1,464 2010 | 199086,80 | 29,364 | 1,073
2003 | 5392600 | 7,954 | 1,231 2011 | 19594490 | 28,901 | 0,984
2004 | 6794830 | 10,022 | 1,260 2012 | 194521,70 | 28,691 | 0,993

Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani a vypocty.
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Graf 11 Spotiebni avéry, udaje v 1 000 mil. K¢
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Zdroj: ARAD, vilastni zpracovani.

Z grafu 11 vidime, Ze nejvétsi zastoupeni maji spotiebitelské neucelové uvéry.
Nejvyssiho bodu dosahly v roce 2010, kdy jejich vySe byla rovna 153 miliard K¢.
V tomto roce také tvorily sedmdesat Sest procent z celkovych spotiebnich tvéra.
V porovnani je tato ¢astka vSak jen ¢tvrtinou hodnoty hypote¢nich Givéri v tomtéz roce.

Zajimaveé je, Ze od tohoto roku zac¢ina jejich hodnota prudce klesat.

V roce 2009 byl jejich ptirstek ve srovnani s rokem 2008 pouze polovi¢ni. Od roku
2010 byl pak prirtistek dokonce zaporny. Tento vyvoj mize opét souviset s finanéni
krizi. Rostou naopak ale spotiebitelské ucelové uvéry na zbozi a sluzby vcetné

debetnich zlstatk, proto v celku neni tento pokles az tolik vyrazny.
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4.3 Komparace stavu UuUspor a zadluzenosti c¢eskych

domacnosti s vybranymi zemémi EU

Pro komparaci situace v Ceské republice s ostatnimi zemémi jsem vybrala Velkou
Britanii, Némecko a Slovensko. Prvni dvé zem¢ patii mezi nejvyspélejsi zemé¢ EU a
Némecko je také dilezitym obchodnim partnerem Ceské republiky. Slovensko jsem

vybrala pro spole¢ny politickohistoricky vyvoj.

4.3.1 Mira uspor domacnosti ve vybranych zemi EU

Mira hrubych tspor domdacnosti je definovana jako hrubé uspory, délené hrubym
disponibilnim dichodem. Tyto hodnoty jest¢ znormujeme, abychom lépe porovnaly

dynamiku vyvoje v jednotlivych zemich. Znormované hodnoty jsou pieneseny do grafu

12.

Graf 12 Znormovani miry uspor domacnosti ve vybranych zemi EU
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Zdroj: data eurostat, viastni zpravovani a vypocet.

Jak se dalo ocekavat, nejlépe jsou na tom némecké domacnosti, jejichz znormovana
mira Gspor se vyviji celkem atypicky v porovnani s ostatnimi zemémi. Od roku 1995 az
do roku 2011 se vyviji konstantné a nevykazuje Zadnou vyraznéj$i zménu. Az na mensi

pokles kolem obdobi 1999 az 2002, kdy se hodnota v roce 2000 dostala az na hodnotu
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patnacti procent, se pohybuje stale v rozmezi Sestnacti procent. Jejich mira Gspor ma
proto také nejvyssi hodnotu ze vSech vySe zminénych zemi. Nejvyssi hodnotu dosahuji
v roce 2008. V tomto roce byl pomér uspor a dluhu roven vice nez sedmnacti procent.
Vyvoj mir Uspor ostatnich zemi se nevyviji tak hladce a obsahuje fadu vykyvii.
disponibilnim dichodem c¢inil necelych osm procent. Az na tento vykyv se hodnota
pohybuje kolem deviti az jedenacti a pul procent. Nejvyssi hodnoty tento ukazatel
nabyval vroce 1995, kdy ¢inil tfindct a pul procent. Této hodnoty se ndm doposud
nedokazalo dosahnout. Jelikoz primér Evropské unie (pocitano za 27 zemi, za obdobi
1999 - 2011) je vsak 11,62 procent, zle fici, se ¢eské domacnosti nachdzeji jen velmi

tésné pod evropskym primérem.

Nejblize jsou nam slovenské domacnosti, jejichz mira uspor Vv roce 2011 byla na
stejné urovni jako ¢eské domacnosti a to na necelych deseti procentech. Vyvoj byl vsak
odlisny. Po znormovani vidime, ze mira uspor slovenskych domacnosti nejprve velmi
prudce rostla a to do roku 1997, kdy nabyvala hodnoty téméf Ctrnécti procent. Od té
doby kleséa a od roku 2000 je pod urovni eskych domacnosti. S ¢eskymi domacnostmi

se znovu vyrovnaly az v roce 2011, jak jiz bylo uvedeno.

Prekvapiva je ovSem mira uspor britskych domacnosti, kterd se jevi ze zminénych
zemi nejhiife. Nejlépe na tom byli v roce 1995, kdy mira Gspor piedstavovala necelych
devét a pul procent a od tohoto roku na tuto Groven uz nikdy nedosahli. V roce 2007
byla hodnota tohoto ukazatele na minimu a to na pouhych 1,67 procent. Situace se
trochu zlepsila v letech 2009, kdy se hodnota vySplhala na 6,65 procent. Od tohoto roku
mira Gspor opét klesd, uz vSak jen velmi mirné. V roce 2011 ¢inila hodnota 6,20

procent.

4.3.2 Pomeér dluha a hrubych disponibilnich diichodi domacnosti ve

vybranych zemi

Tento pomér umoziiuje zhodnotit zadluZenost domacnosti riznych zemi bez ohledu
na rozdilné finanéni poméry domdacnosti. Pro lepsi zdiraznéni dynamiky a rychlosti

vyvoje je tento ukazatel opét znormovan. Vysledek zobrazuje graf 13.
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Graf 13 Pomér dluhii a hrubych disponibilnich dichodi doméacnosti ve vybranych zemi
EU
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Zdroj: data eurostat, vlastni zpravovani a vypocet.

Némecko je opét vyjimkou. Jako jediné z porovnavanych zemi si némecké

domacnosti dokazali udrzet klesajici podil dluhu a hrubym disponibilnim dichodem.

Celkova zadluZenost ceskych domacnosti v poméru k jejich hrubému disponibilnimu
dichodu stoupla z tfinacti procent v roce 2000 na padesat Sest procent v roce 2011.
Zlom nastal po roce 2003. Zatimco v obdobi 2000 az 2003 stoupla relativni zadluzenost
téchto domdacnosti o sedm procentnich bodii v nasledujicich 4 letech, tedy v obdobi
2004 - 2008, ¢inila zména dvacet tii a pul procentnich bodi. Od tohoto roku vsak rist
zpomalil a od roku 2009 do roku 2011 vzrostla zadluzenost v poméru k hrubym
disponibilnim diichodim jen o necelé Ctyfi procentni body na uroven padesati Sesti

procent.

Jak je patrné z grafu 13, situace slovenskych doméacnosti je velmi podobna ¢eskym.
Jejich hodnota se vsak pohybuje po celou dobu pfiblizné o deset procent nize.
V poslednich letech jde ovSem tento ukazatel zadluZenosti slovenskych domécnosti

prudce nahoru a dohangji tak uroven ¢eskych domacnosti.

Jak bylo zminéno vyse, pomér dluht a hrubych disponibilnich diichodii némeckych
domaécnosti je charakteristicky mirnym konstantnim poklesem. V roce 2000 se pomér

dluhti a hrubym disponibilnim diichodem domacnosti pohyboval kolem sto Sesti
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procent. Za poslednich 11 let se vSak tento pomér povedl snizit o dvacet procentnich

bodi na osmdesat Sest procent.

Ackoliv anglické domacnosti vykazuji pomalejsi rist zadluzenosti nez Ceské a
slovenské domacnosti, jejich situace neni tak rizova. Anglické domacnosti se po celou
dobu od roku 2000 az do roku 2011 nedostaly pod stoprocentni pomér dluhii na hrubém
disponibilnim diichodu. Tedy dluzi ro¢né vice, nez si za cely rok dokazi vydé¢lat. Od
roku 2000, kdy se tento pomér pohyboval néco malo nad sto procenty, vzrostl do roku
2008 na neuvétitelnych sto padesat pét procent. Od této doby se jim dafi své dluhy

pomalu snizovat. Za rok 2011 ¢ini tento pomér necelych sto Ctyficet procent.

Situace anglickych domdacnosti je opravdu kriticka. Kazdé zvySeni urokové miry
centralni bankou vedlo stile vice domécnosti do platebnich potizi. V roce 2006
vyhlasilo osobni ipadek kolem 70 000 obcant. Na viné se podle Jilka (2009) podili
britské banky, které léta prekrmovali trh Uveérovymi produkty, které nékdy ani
nevyzadovali pfedlozeni piijmi nakupujicich. Mezi ptedluzenymi klienty se pry
nachazeli taci, ktefi mé&li ziizenych Sest aZ dvanact uvdrovych karet’ u jedné banky.
Britové si stale vice zvykaji na to, Ze dluhy neplati a vyhldsi osobni bankrot. Bankrot
vyhlasuji dokonce i studenti po opusténi vysokych skol. Nejcastéji jsou piedluzeny
chudé britské domacnosti. V poslednich letech banky zptisniuji kritéria pro poskytovani

uvért fyzickym osobam.

7 s % ’ “or s w
Zastupuji neucelové financni uvery.
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4.4 Zavére¢na sumarizace vysledki

Ackoliv se situace zadluzovani ¢eskych domacnosti zdala velmi znepokojiva a dluhy
domaécnosti rostly Vv poslednich letech neuvétitelnym tempem, které vyvolavalo obavy i
fady analytikim, pifi bliz§i analyze zjiStujeme, ze stav na Ceském finan¢nim trhu
z pohledu domaécnosti neni az tak kriticky. Dilezitym meznikem ve vyvoji uveérl
sehrala roly hypotecni krize v USA, ktera pierostla v globalni krizi finan¢nich trht, a
ktera se dotkla i Ceské republiky. Ta velmi prudky vyvoj v zadluzovani domacnosti

zpomalila a ¢eské domacnosti si dodnes drzi urcity odstup.

Na zakladé dat, ktera poskytuje Ceska narodni banka o stavu uspor a dluht Geskych
domacnosti, vidime, Ze si ¢eské domacnosti po celou dobu dokdzaly udrzet vyssi stav
uspor (v podobé vkladi) nez je vyse jejich uvért. Znepokojiva je ale skute¢nost, Ze se
Vv poslednich letech vySe uvért zacala vyrazné priblizovat vysi vkladi. S timto faktem
souvisi primérné tempo rustu. Zatimco uvéry rostly pfiblizn¢ o dvanact procent ro¢né,
uspory jen o necelych devét procent. Toto vysoké primérné tempo ristu uvért je vSak
dasledkem rychlého vyvoje v letech 2003 az 2007, kdy se rocné€ zvySovala vysSe Gvérd o
cca tficet procent. Od této doby se tempo ristu naStésti zklidnilo a kazdym rokem
klesalo. Od roku 2008 klesa index rastu uvért i vkladd. Tato zména ziejmé souvisela
s ptichodem financ¢ni krize. V tuto dobu lidé neméli jistotu, zda zlistanou zaméstnani,
ani zda opravdu obdrzi pravidelnou mzdu. Také se poprvé od roku 1998 v roce 2012

tempo ristu tvera dostalo pod uroven tempa ristu vkladi a to o 0,26 procent.

Dulezitym bodem v historii zadluzenosti domacnosti byl rok 1999. Od tohoto roku se
vySe Grokovych mér (avérid pro domacnosti) ustalovala a drzela pod deseti procenty.
Coz bylo sniZeni za ptfedchozi dva roky o vice neZ Sest procentnich bodii. Na toto
snizeni zajisté domacnosti reagovaly vétsim zajmem o uvéry. K jakému si bodu zvratu
dochézi vSak az kolem roku 2001, coz je pochopitelné. Domacnosti reaguji na sniZeni
sazeb s urcitym zpozdénim. Pravé od tohoto roku zacaly uvéry na bydleni, spotiebni

uvery 1ty ostatni vyraznym tempem stoupat.

48



Nejvyssi podil na celkové vysi uvéri domacnosti maji uvéry na bydleni, které se za
deset let od roku 2002 do roku 2012 zvysily z pfiblizné 112 miliard K¢ na 810 miliard
K¢. Jejich podil na celkovych tvérech ¢inil v roce 2012 témét sedmdesat dva procent.
V praméru rostly celkové Givéry na bydleni o dvacet dva procent rocné. Za deset let se
jejich vyse zvysila vice nez sedmkrat. Musime si ale také uvédomit, Zze ceny nemovitosti

rostly a tirokové sazby, naopak klesaly.

Nejveétsi podil uveértt na bydleni tvoii hypotecni uvéry. Jejich vyse v roce 2012
predstavuje vice nez osmdesat Sest procent celkovych tvérti na bydleni. Tuto skute¢nost
muzeme vyhodnotit jako pfiznivou. Hypotecni Gvéry patii mezi nejvyhodnéjsi, a je
dobfe, Ze se domacnosti snazi ziskat vlastni bydleni. V Ceské republice jsou hypote¢ni
uvéry podporovany i ze strany politiki. Hypote¢ni Gvéry osob mladsich 36 let jsou
podporovany statnim ptispévkem a v ptipad¢ stavebniho spofeni maji lidé moznost si
odpocist splacené uroky od zakladu dané z pfijmi. Od roku 1997 do roku 2012 vzrostly

hypotecni Gvéry o neuvétitelnych 694 miliard K¢.

Ekonomické zpomaleni v CR a nasledny propad béhem roku 2008 postihl ztratou
dynamiky i uvéry na bydleni vcetné hypotecnich uvérti. K meziroénimu snizovani
priristkt zacalo dochdzet prakticky totozné s oslabovanim realné ekonomiky. Jesté do
roku 2008 byly patrné vyssi nez tficetiprocentni prirtstky, od té doby tempo Gvéri na
bydleni klesalo. Celkové uvéry na bydleni klesly zarok 2008 o sedmnact a pul
procentnich bodd. Hypote¢ni Gvéry klesly v tuto dobu o vice nez dvacet procentnich
bodul. V roce 2009 se kazdy mésic tempo rustu hypotec¢nich Gvérii zpomalovalo az na
prosincovych jedenact a pal procent. Lidé tak reagovali na obavy ze ztraty préce,
sniZzeni pfijmi a celkové nepfiznivé okolnosti pro dlouhodobé zavazky. Dodnes se
situace na tomto trhu ,nezlepSuje”, obavy v lidech zlstavaji a vroce 2012 byl

zaznamenan narust hypotecnich avéri o pouhych Sest procent.

Ze spotiebnich Uveérdl maji nejveétsi zastoupeni spotiebitelské netcelové uvéry.
Nejvyssiho bodu doséhly v roce 2010, kdy jejich vySe byla rovna 153 miliard K¢.
V tomto roce ptedstavovaly sedmdesat Sest procent z celkovych spottebnich avéri. Tato
Castka se na prvni pohled jevi jako hodné vysoka. V porovnani s hypote¢nimi uvéry je
tato Castka vSak jen cCtvrtinou jejich hodnoty Vv tomtéz roce. Zajimavé je, ze od této

chvile za¢ina jejich hodnota prudce klesat. Finan¢ni krize se dotkla i tohoto druhu
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uveéri. Mezirocni piirastek spotfebnich tvért se od roku 2008 zacal opét vyrazné
snizovat. V roce 2009 byl jejich nartst ve srovnani s rokem 2008 pouze polovi¢ni. Od
roku 2008 rostou naopak ale spoticbitelské ucelové uvéry na zbozi a sluzby véetné

debetnich ztstatkt, proto v celku neni tento pokles az tolik vyrazny.

Pfiznivy stav prokazuje vSak naSe situace piiporovnani s nékterymi zemémi
Evropské unie. Pfi bliz§i komparaci stavu Gspor a Gvért domacnosti Ceské republiky a
domaécnostmi ze ¢tyf dalSich zemi, pfesnéji s domacnostmi Velké Britdnie, Némecka a
Slovenska, vyplynula nova zjisténi. I pies prudky rast dluhti je relativni zadluzenost
Ceskych domadcnosti (vyjadieno jako stav pujcek v poméru k pfijmim domécnosti
vyjadienych jejich hrubym disponibilnim dichodem) pfiblizné¢ o polovinu nizs§i nez
V eurozoné. Pfesto je nutné zdlraznit, Ze zatimco v roce 2000 tvofily dluhy asi 14% z
dichodu domécnosti, tento pomér se kazdym rokem zvySuje. V roce 2011 dluzi
domacnosti vice nez polovinu svych pfijmut. Pfi dalSim zvySovani je patrné, ze se stale
vice domécnosti zac¢ne ocitat v dluhovych pastich, coz muze pfinést dalsi socidlni
problémy. Ohrozujicim ptikladem se nam jevi Velkd Britanie, kde se domacnosti
potykaji s predluzenim uz od roku 2000. V soucasnosti ptedstavuji jejich dluhy
necelych sto Ctyficet procent jejich piijmi. Zvykaji si na to, ze se Gvery splacet nemusi
a sSklidem vyhlaSuji osobni bankroty. Rozdilnou situaci piedstavuji némecké
domaécnosti, které si téméf po celou dobu sledovaného obdobi dokézaly udrzet klesajici
podil dluhti na svych piijmech, a do toho naopak zvladly zvySovat podil svych uspor na
disponibilnim dichodu. Ackoliv se tato situace jevi idedlné, pfi Ciselném vyjadieni jsou
na tom némecké domacnosti hiife nez Ceské. V roce 2000 se pomér dluhi a hrubym
disponibilnim diichodem némeckych domécnosti pohyboval kolem sto Sesti procent. Za
poslednich jedenact let se tento pomér Sice povedl snizit o dvacet procentnich bodd,

ovSem osmdesati Sesti procentni zadluzenost je stale vysoka.

Pii analyze sezénnosti jsme vSak dospéli k prekvapivym vysledkiim. At v ptipadé
celkové zadluzenosti nebo v pfipadé spotiebnich tveéri vysla hodnota testovaciho
kritéria niz$i neZ prislusna kriticka hodnota. V obou piipadech se nam tedy s devadesati
peti  procentni spolehlivosti nepodafilo prokazat sezénni kolisani zadluzovani
domacnosti v jednotlivych ctvrtletich a prepustili jsme, Ze se v souboru nevyskytuje

sezonni kolisani, tedy H, jsme zamitli ve prospéch H,. CoZz tedy znamena, Ze si
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domacnosti piijcuji behem roku riizné, podle své potfeby a neprokazalo se, ze by si
domacnosti ptjcovali pravidelné vice finan¢nich prosttedkti v obdobi blizicich se Vanoc
¢1 prazdnin na dovolené.

Obecn¢ mizeme fici, ze lidé si pujcuji vice, pokud véfi, ze budou schopni dluh
splacet. Pokud naopak maji strach ze ztraty zaméstnani, méné utraceji a méné se

zadluzuji.
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5 Zaver

Pfredmétem této prace bylo zhodnotit vyvoj zadluzenosti a tuspor ceskych
domacnosti. Jednozna¢né urceni, zda je situace zadluzenosti c¢eskych domacnosti
pfizniva ¢i nikoliv, neni mozné ucinit, jelikoz neexistuji zddné doporucujici hodnoty,
podle kterych by se dala tato situace jasné zhodnotit. Na zakladé¢ vlastniho pozorovani a
vypoctl jsme vSak shrnuli urCité zavéry a udélali si ucelenou piedstavu, co se tyce

vyvoje v Ceské republice, ale i jak si stojime mezi nekterymi zemémi Evropské unie.

Nejprve jsme provedli analyzu sezénnosti pro celkovou zadluZenost a spotiebni
uvéry. V obou pfipadech byl vyobrazen model konstantni sezénnosti s linedrnim
trendem a model se schodovitym trendem. Protoze byl schodovity model vypovidajici,
byl mu pomoci koeficientu determinace nalezen nejvhodnéjsi regresni model. Byly
provedeny testy sezonnosti pro celkové i1 spotiebni uvéry. Protoze se vSak pracovalo
s velkym mnozstvim dat, byly rozsdhlé tabulky s vlastnimi vypocty pfesunuty mezi

ptilohy.

Dale jsme se zabyvali pozorovanim vyvoje uspor a zadluzenosti ¢eskych domécnosti
za poslednich cca 20 let. Pro lepsi zhodnoceni situace byly vypocitany bazické a

fetézové indexy.

Pti komparaci zadluZzeni ¢eskych domécnosti s dal§imi (némeckymi, anglickymi a

slovenskymi) domacnostmi byla pouZita metoda normovani.

Prace spliluje stanovené cile. Informace a udaje ohledné zadluZenosti domacnosti v
Evropské unii jsem si pfedstavovala rozsdhlejSi. Bohuzel pro absenci nékterych
casovych fad, jak jiz bylo zminéno tivodem, nebylo moZzno se problematice vénovat
rozsahleji. Nicméné pro komparaci s Ceskou republikou jsou podle mé vysledné
informace a udaje dostaCujici. Snazila jsem se, aby prace pfinesla uceleny obraz o

zadluZovani a vyvoji uspor ¢eskych domacnosti, cozZ jak doufam, prace spliuje.

52



5.1 Summary

The subject of this thesis was to evaluate the development and state debt and savings
of Czech households from 1995 to 2011. Bachelor thesis also describes the most

frequently used savings and loan products.

First, we analyzed the seasonality of total debt and consumer loans. Seasonality has
not been proven. Households are indebted at different times. They do not take more

loans for Christmas and holidays.

We observed the evolution of loans and deposits. We calculated basic index and
chain index. People tend to take the loans for housing the most. Loans for housing
represent more than seventy percent of all loans. Consumer loans represent four percent

of all loans.

We compared the household of Czech Republic with other households from the
European Union. We selected to compare households of Great Britain, Germany and
Slovakia. The indebtedness of households in developed European countries such as

Great Britain and Germany, is much greater than in the Czech Republic.

Key words

Household, indebtedness, debts, savings, analysis.
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7 PFilohy

Ptiloha 1 Celkova zadluZenost- hodnoty a vypo¢ty, tidaje v mil. K¢

Cturtleti
7
rok 1 2 3 4 Z Yij a; = yi (i - i)yl
=1
1995 136 304,50 123 815,40 | 124 976,00 | 128 919,60 | 514 015,50 128 503,88 |-1028 031,00
1996 128 146,10 109 777,70 | 107 645,90 | 104 779,30 | 450 349,00 112 587,25 -788 110,75
1997 103 175,70 | 100603,70 | 101 150,00 | 105 849,60 | 410 779,00 102 694,75 -616 168,50
1998 107 189,00 103 733,10 | 103 213,40 | 104500,90 | 418 636,40 104 659,10 -523 295,50
1999 105 089,70 | 107 462,20 | 109 328,00 | 109 636,00 | 431515,90 107 878,98 -431 515,90
2000 108 379,00 | 112 141,00 | 115904,70 | 121 455,40 | 457 880,10 114 470,03 -343 410,08
2001 140 900,30 147 671,60 | 125422,00 | 139496,20 | 553 490,10 138 372,53 -276 745,05
2002 144 732,50 154 937,90 | 165122,10 | 180 157,00 | 644 949,50 161 237,38 -161 237,38
2003 189 096,40 199 842,30 | 213 084,50 | 236122,90 | 838 146,10 209 536,53 0,00
2004 245 044,60 | 265696,90 | 283 724,80 | 312 646,10 | 1107 112,40 | 276 778,10 276 778,10
2005 325316,70 | 351574,20 | 376 835,60 | 413734,60 | 1467 461,10 | 366 865,28 733 730,55
2006 433 332,60 | 463 668,60 | 497 140,60 | 535 205,50 | 1929347,30 | 482 336,83 1447 010,48
2007 566 270,40 | 610857,80 | 655773,10 | 719 806,30 | 2552 707,60 | 638 176,90 2 552 707,60
2008 749 986,90 | 792417,20 | 834 828,60 | 872281,70 | 3249514,40 | 812378,60 | 4061 893,00
2009 898 401,10 | 924 687,80 | 949 486,90 | 973 499,50 | 3746 075,30 | 936518,83 5619 112,95
2010 982 655,80 | 999121,90 | 1025925,9 | 1042536,9 | 4050 240,50 | 1012560,13 | 7087 920,88
2011 1048 248,30 | 1062398,7 | 1077415,1 | 1096 392,2 | 4284 454,30 | 1071113,58 | 8 568 908,60
17
Z Yij 6412 269,6 | 6630408,0 | 6866977,2 | 7197 019,7 | 27 106 674,5 26 179 548,0
j=1
}7] 377 192,3 390 024,0 403 939,8 423 354,1

Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani a vypocty

Ptiloha 2 Celkova zadluZenost- periodicka fada se schodovitym trendem- vypocty, idaje v mil. K¢

J
1 1 136304,5 128 503,88 107 068,64
2 2 123815,4 128 503,88 119 900,31
! 3 3 124976 128 503,88 133 816,15
4 4 128919,6 128 503,88 153 230,41
1 5 128 146,10 112 587,25 91 152,01
2 6 109 777,70 112 587,25 103 983,68
2 3 7 107 645,90 112 587,25 117 899,52
4 8 104 779,30 112 587,25 137 313,78
1 9 103 175,70 102 694,75 81 259,51
3 2 10 100 603,70 102 694,75 94 091,18
3 11 101 150,00 102 694,75 108 007,02




4 12 105 849,60 102 694,75 127 421,28
1 13 107 189,00 104 659,10 83 223,86
4 2 14 103 733,10 104 659,10 96 055,53
3 15 103 213,40 104 659,10 109 971,37
4 16 104 500,90 104 659,10 129 385,63
1 17 105 089,70 107 878,98 86 443,74
2 18 107 462,20 107 878,98 99 275,41
> 3 19 109 328,00 107 878,98 113 191,24
4 20 109 636,00 107 878,98 132 605,51
1 21 108 379,00 114 470,03 93 034,79
2 22 112 141,00 114 470,03 105 866,46
° 3 23 115 904,70 114 470,03 119 782,29
4 24 121 455,40 114 470,03 139 196,56
1 25 140 900,30 138 372,53 116 937,29
. 2 26 147 671,60 138 372,53 129 768,96
3 27 125 422,00 138 372,53 143 684,79
4 28 139 496,20 138 372,53 163 099,06
1 29 144 732,50 161 237,38 139 802,14
2 30 154 937,90 161 237,38 152 633,81
8 3 31 165 122,10 161 237,38 166 549,64
4 32 180 157,00 161 237,38 185 963,91
1 33 189 096,40 209 536,53 188 101,29
2 34 199 842,30 209 536,53 200 932,96
> 3 35 213 084,50 209 536,53 214 848,79
4 36 236 122,90 209 536,53 234 263,06
1 37 245 044,60 276 778,10 255 342,86
" 2 38 265 696,90 276 778,10 268 174,53
3 39 283 724,80 276 778,10 282 090,37
4 40 312 646,10 276 778,10 301 504,63
1 41 325 316,70 366 865,28 345 430,04
2 42 351 574,20 366 865,28 358 261,71
1 3 43 376 835,60 366 865,28 372 177,54
4 44 413 734,60 366 865,28 391 591,81
1 45 433 332,60 482 336,83 460 901,59
2 46 463 668,60 482 336,83 473 733,26
12 3 47 497 140,60 482 336,83 487 649,09
4 48 535 205,50 482 336,83 507 063,36
1 49 566 270,40 638 176,90 616 741,66
2 50 610 857,80 638 176,90 629 573,33
B 3 51 655 773,10 638 176,90 643 489,17
4 52 719 806,30 638 176,90 662 903,43
1 53 749 986,90 812 378,60 790 943,36
2 54 792 417,20 812 378,60 803 775,03
1 3 55 834 828,60 812 378,60 817 690,87
4 56 872 281,70 812 378,60 837 105,13




1 57 898 401,10 936 518,83 915 083,59
2 58 924 687,80 936 518,83 927 915,26
o 3 59 949 486,90 936 518,83 941 831,09
4 60 973 499,50 936 518,83 961 245,36
1 61 982 655,80 1012 560,13 991 124,89
2 62 999 121,90 1012 560,13 1003 956,56
te 3 63 1025 925,90 1012 560,13 1017 872,39
4 64 1042 536,90 1012 560,13 1037 286,66
1 65 1048 248,30 1071 113,58 1049 678,34
2 66 1062 398,70 1071 113,58 1062 510,01
v 3 67 1077 415,10 1071 113,58 1076 425,84
4 68 1096 392,20 1071 113,58 1095 840,11

vlastni uprava a vypocty, ARAD

Piiloha 3 Celkova zadluZenost- periodicka Fada s lineirnim trendem- vypo¢ty, udaje v mil. K¢

J
1 1 136 304,50 -138 758,99 -136 132,14
2 2 123 815,40 -122 717,60 -107 259,08
! 3 3 124 976,00 -106 676,21 -77 301,86
4 4 128 919,60 -90 634,82 -41 846,20
1 5 128 146,10 -74 593,43 -71 966,58
2 6 109 777,70 -58 552,04 -43 093,52
2 3 7 107 645,90 -42 510,65 -13 136,30
4 8 104 779,30 -26 469,26 22 319,36
1 9 103 175,70 -10 427,87 -7 801,02
2 10 100 603,70 5613,52 21 072,04
> 3 11 101 150,00 21 654,91 51 029,26
4 12 105 849,60 37 696,30 86 484,92
1 13 107 189,00 53 737,69 56 364,54
2 14 103 733,10 69 779,08 85 237,60
4 3 15 103 213,40 85 820,47 115 194,82
4 16 104 500,90 101 861,86 150 650,48
1 17 105 089,70 117 903,25 120 530,09
2 18 107 462,20 133 944,64 149 403,15
> 3 19 109 328,00 149 986,03 179 360,38
4 20 109 636,00 166 027,42 214 816,03
1 21 108 379,00 182 068,81 184 695,65
2 22 112 141,00 198 110,19 213 568,71
° 3 23 115 904,70 214 151,58 243 525,94
4 24 121 455,40 230 192,97 278 981,59
1 25 140 900,30 246 234,36 248 861,21
7 2 26 147 671,60 262 275,75 277 734,27
3 27 125 422,00 278 317,14 307 691,50




4 28 139 496,20 294 358,53 343 147,15
1 29 144 732,50 310 399,92 313 026,77
2 30 154 937,90 326 441,31 341 899,83
8 3 31 165 122,10 342 482,70 371 857,06
4 32 180 157,00 358 524,09 407 312,71
1 33 189 096,40 374 565,48 377 192,33
2 34 199 842,30 390 606,87 406 065,39
> 3 35 213 084,50 406 648,26 436 022,61
4 36 236 122,90 422 689,65 471 478,27
1 37 245 044,60 438 731,04 441 357,89
2 38 265 696,90 454 772,43 470 230,95
10 3 39 283 724,80 470 813,82 500 188,17
4 40 312 646,10 486 855,21 535 643,83
1 41 325 316,70 502 896,60 505 523,45
1 2 42 351 574,20 518 937,99 534 396,51
3 43 376 835,60 534 979,38 564 353,73
4 44 413 734,60 551 020,77 599 809,39
1 45 433 332,60 567 062,16 569 689,01
2 46 463 668,60 583 103,55 598 562,07
12 3 47 497 140,60 599 144,94 628 519,29
4 48 535 205,50 615 186,33 663 974,95
1 49 566 270,40 631 227,72 633 854,56
2 50 610 857,80 647 269,11 662 727,63
3 3 51 655 773,10 663 310,50 692 684,85
4 52 719 806,30 679 351,89 728 140,50
1 53 749 986,90 695 393,28 698 020,12
1 2 54 792 417,20 711 434,67 726 893,18
3 55 834 828,60 727 476,06 756 850,41
4 56 872 281,70 743 517,44 792 306,06
1 57 898 401,10 759 558,83 762 185,68
2 58 924 687,80 775 600,22 791 058,74
- 3 59 949 486,90 791 641,61 821 015,97
4 60 973 499,50 807 683,00 856 471,62
1 61 982 655,80 823 724,39 826 351,24
2 62 999 121,90 839 765,78 855 224,30
1o 3 63 1025 925,90 855 807,17 885 181,53
4 64 1042 536,90 871 848,56 920 637,18
1 65 1048 248,30 887 889,95 890 516,80
17 2 66 1062 398,70 903 931,34 919 389,86
3 67 1077 415,10 919 972,73 949 347,09
4 68 1096 392,20 936 014,12 984 802,74

vilastni uprava a vypocty, ARAD




Priloha 4 Tabulka s vypoéty potifebnymi pro test sezonnosti- celkové avéry

68 813 391 048,23
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43 474 889 789,84
44 228222 470,95
45 1204439 372,69
46 4230336 080,83
47 9704 817 833,12
48 18 653 532 007,50
49 28 104 119 732,38
50 45041672 148,79
51 66 123 825 565,39
52 103 155 779 060,49
53 123 453 381 464,91
54 155 070 275 706,87
55 190 271 341 908,72
56 224 348 238 488,12
57 249773 585 110,46
58 276 739 369 610,47
59 303 446 005 660,50
60 330477 740 298,00
61 341088 977 903,03
62 360 593 444 954,16
63 393503 199617,78
64 414 619 230 185,06
Suma 6328 098 589 881,24 2023816 826 517,91 1173112 404,22

Vlastni zpracovani a vypocty

Piiloha 5 Spotiebni uvéry- hodnoty a vypocty, udaje v mil. K&

Ctvrtleti
4
rok 1 2 3 4 Zyij a; =Yy, (i — i)yi
j=1

1997 4 002,30 4575,60 5194,30 6 779,90 20552,10 5138,03 -35 966,18
1998 7 048,40 14 184,40 15 585,80 18 956,10 55 774,70 13943,68 | -83 662,05
1999 18 698,00 19 887,70 21 805,20 24 419,40 84 810,30 | 21202,58 |-106012,88
2000 18 077,10 19 551,10 20903,50 23 135,70 81667,40 | 20416,85 -81 667,40
2001 12 849,50 19 015,60 18 365,00 29 930,30 80 160,40 | 20040,10 | -60120,30
2002 31091,50 34 577,80 37 690,20 43 814,90 147 174,40 | 36793,60 | -73 587,20
2003 45 687,90 48 123,50 49 177,20 53 926,00 196 914,60 | 49 228,65 -49 228,65
2004 54 269,80 57 171,40 60 466,30 67 948,30 239 855,80 | 59 963,95 0,00
2005 69 080,70 75 491,80 79 880,90 88 882,90 313 336,30 | 78 334,08 78 334,08
2006 91 040,50 96 296,90 101 041,90 109 198,90 |397578,20 | 99394,55 | 198 789,10
2007 113 353,40 122 437,40 129 306,30 137 650,10 |502 747,20 | 125 686,80 | 377 060,40
2008 144 126,40 153 722,10 161 999,10 169 009,30 | 628 856,90 | 157 214,23 | 628 856,90
2009 173 291,90 178 896,80 183 468,70 185476,40 |721133,80 | 180 283,45 | 901 417,25




2010 186 131,70 187 784,60 199 787,10 199 086,80 |772 790,20 | 193197,55 | 1159 185,3
2011 198 221,40 197 697,70 197 447,80 195944,90 |789311,80( 197 327,95 | 1381 295,7
17
Z yi; |1166970,5|1229414,4 | 1282119,3 | 1354159,9 | 5032 664 4234 694
j=1
¥, 77 798,03 81 960,96 85 474,62 90 277,33

Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani a vypocty

Ptiloha 6 Spotiebni uvéry- periodicka Fada se schodovitym trendem- vypocty, iidaje v mil. K¢

J
1 1 4 002,30 5138,03 -941,68
2 2 4 575,60 5138,03 3221,25
! 3 3 5194,30 5138,03 6 734,91
4 4 6 779,90 5 138,03 11 537,62
1 5 7048,40 13 943,68 7 863,97
5 2 6 14 184,40 13 943,68 12 026,90
3 7 15 585,80 13 943,68 15 540,56
4 8 18 956,10 13 943,68 20 343,27
1 9 18 698,00 21 202,58 15 122,87
3 2 10 19 887,70 21 202,58 19 285,80
3 11 21 805,20 21 202,58 22 799,46
4 12 24 419,40 21 202,58 27 602,17
1 13 18 077,10 20 416,85 14 337,15
2 14 19 551,10 20 416,85 18 500,08
4 3 15 20 903,50 20 416,85 22 013,74
4 16 23 135,70 20 416,85 26 816,44
1 17 12 849,50 20 040,10 13 960,40
5 2 18 19 015,60 20 040,10 18 123,33
3 19 18 365,00 20 040,10 21 636,99
4 20 29 930,30 20 040,10 26 439,69
1 21 31 091,50 36 793,60 30 713,90
6 2 22 34 577,80 36 793,60 34 876,83
3 23 37 690,20 36 793,60 38 390,49
4 24 43 814,90 36 793,60 43 193,19
1 25 45 687,90 49 228,65 43 148,95
2 26 48 123,50 49 228,65 47 311,88
! 3 27 49 177,20 49 228,65 50 825,54
4 28 53 926,00 49 228,65 55 628,24
1 29 54 269,80 59 963,95 53 884,25
2 30 57 171,40 59 963,95 58 047,18
8 3 31 60 466,30 59 963,95 61 560,84
4 32 67 948,30 59 963,95 66 363,54
1 33 69 080,70 78 334,08 72 254,37
? 2 34 75 491,80 78 334,08 76 417,30




3 35 79 880,90 78 334,08 79 930,96
4 36 88 882,90 78 334,08 84 733,67
1 37 91 040,50 99 394,55 93 314,85
10 2 38 96 296,90 99 394,55 97 477,78
3 39 101 041,90 99 394,55 100 991,44
4 40 109 198,90 99 394,55 105 794,14
1 41 113 353,40 125 686,80 119 607,10
1 2 42 122 437,40 125 686,80 123 770,03
3 43 129 306,30 125 686,80 127 283,69
4 44 137 650,10 125 686,80 132 086,39
1 45 144 126,40 157 214,23 151 134,52
19 2 46 153 722,10 157 214,23 155 297,45
3 47 161 999,10 157 214,23 158 811,11
4 48 169 009,30 157 214,23 163 613,82
1 49 173 291,90 180 283,45 174 203,75
2 50 178 896,80 180 283,45 178 366,68
13 3 51 183 468,70 180 283,45 181 880,34
4 52 185 476,40 180 283,45 186 683,04
1 53 186 131,70 193 197,55 187 117,85
2 54 187 784,60 193 197,55 191 280,78
1 3 55 199 787,10 193 197,55 194 794,44
4 56 199 086,80 193 197,55 199 597,14
1 57 198 221,40 197 327,95 191 248,25
2 58 197 697,70 197 327,95 195 411,18
o 3 59 197 447,80 197 327,95 198 924,84
4 60 195 944,90 197 327,95 203 727,54

Viastni zpracovani a vypocty

Piiloha 7 Tabulka s vypoc¢ty potiebnymi pro test sezonnosti- spoti‘ebni tvéry

t

1 6 380 085 116,44 6 199 941 930,88 36 962 772,36
2 6 288 828 615,56 4890 772 748,08 3674 026,40
3 6 191 082 943,40 3928 175 681,03 2550 041,70
4 5944076 161,69 4027 283 924,98 40 954 773,50
5 5902 746 716,54 4 075 243 642,39

6 4 857 160 943,42 2216 915 768,70

7 4 663 788 386,04 1200 559 091,34

8 4214 818 691,07 571 869 113,03

9 4 248 397 854,67 30 732 166,20

10 4 094 724 579,30 240 771 547,74

11 3852999 601,33 1747997 916,17

12 3535293 600,97 5378 240 765,52

13 4 329 723 566,40 9 294 061 884,66

14 4137 915 970,42 11 950 821 951,63




15 3965754 273,84 12 870 951 283,55
16 3689 594 815,94 7035474 428,73
17 5045010 167,22 7035474 428,73
18 4 207 096 556,76
19 4291918 447,18
20 2910 325 743,08
21 2 786 386 605,48
22 2430483 591,00
23 2 133 288 389,38
24 1605 030 748,24
25 1458 463 497,33
26 1278 365 320,44
27 1204 127 129,29
28 897 106 429,51
29 876 629 814,96
30 713 228 329,13
31 548 095 288,76
32 253 746 899,42
33 218 952 244,79
34 70 323 905,82
35 15974 690,02
36 25051 676,68
37 51 305 202,45
38 154 235 659,30
39 294 608 560,15
40 641 161 396,96
41 868 814 827,19
42 1486 847 764,91
43 2063 754 517,96
44 2 891 467 237,69
45 3629 901 634,28
46 4 878 235 322,25
47 6 102 947 669,46
48 7 247 383 359,35
49 7994 892 902,65
50 9028 622 713,47
51 9918 360 309,63
52 10 322 288 729,78
53 10 455 873 358,22
54 10 796 636 594,13
55 13 434 980 894,70
56 13273 128 658,17
57 13074 473 725,63
58 12 954 984 432,60

59

12 898 159 664,10




60

12 559 049 471,14
276 288 711 917,70 82 695 288 273,37 84 141 613,96

Vlastni zpracovani a vypocty

Piiloha 8 GRAF-Vyvoj uvéri - exponencialni model
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Vyvoj celkovych uvérli domacnosti, exponencialni model
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Piiloha 9 GRAF- Vyvoj uvérii - linearni model
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Piiloha 10 GRAF- Vyvoj spotiebnich uvéri - exponencialni model
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Piiloha 11 GRAF-Vyvoj spotiebnich uvéri - linearni model
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Vyvoj spotiebnich uvért domacnosti, linearni trend
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