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1 Uvod

Proc¢ jsem si zvolil téma diplomové prace spojené s technickou analyzou? Hlavni diivod,
ktery mé k tomu vedl, je fakt, Ze se o obchodovani na akciovych trzich jako takové
zajimam jiz delsi dobu. Myslenka finan¢niho pfijmu na zakladé pouze mych znalosti
a dovednosti mé velmi ldkala. Kdyz jsem se rozhodl proniknout do svéta obchodovani,
vice ¢i mén¢ na teoretické urovni, potieboval jsem né&jaky manudl, materidl, z n¢hoz
bych mohl nacerpat znalosti. Na internetu v té dobé kolovaly nesouvislé informace,
tisténé publikace byly dostupné spiSe v cizim jazyce. Proto povazuji za mlj osobni cil
nejen sepsat tuto praci jako pripadny studijni materidl, ale hlavn¢ nacerpat dalsi znalosti,

které pro meé osobné budou piinosné.

Avsak hlavnim cilem této diplomové prace je analyza moznosti, piinost a piipadnych

nedostatkll technické analyzy v podminkéch kapitalového trhu.

V teoretické Casti, literarni reSerzi, zprvu popisi obecné pojmy, které by mél znat kazdy,
kdo se chce na financ¢nich trzich pohybovat a které jsou dilezité k pochopeni principti
fungovani trhti. Dalsi popis bude vice specificky, zaméfeny na technickou analyzu,
které je sama o sob& velmi obsahla. Proto tuto kapitolu pojmu jako prifez od vymezeni
technické analyzy az k indikatoriim a obchodnim systémiim. To bude stézejni pro dalsi

formovani préce.

V praktické Casti se zam&fim pfimo na vyuziti popsanych indikatort technické analyzy,
popfipadé jinych zplisobli obchodovéani vybranych instrumentti, tak aby byl naplnén
hlavni cil prace. To znamena vyuziti technické analyzy v obchodovani, vytvofeni

obchodnich systémt a jejich optimalizace a nésledné testovani na historickych datech.

Cely vyse uvedeny proces mi pomuze naplnit cil prace. VEfim totiz, Ze sestaveni
obchodnich systémil a jejich testovani dokdze nejlépe odhalit rizika a pozitiva této

metody analyzovani trha.



2 Finanéni trh a jeho analyzovani

Finan¢ni trh mizeme povazovat za specificky trzni segment. Segment, kde se hybou
finan¢ni prostfedky odnékud né€kam. Dle autora knihy o finanénich trzich, Vladislava
Pavlata, se financnim trhem obvykle rozumi systém vztahli a néastroji umoziujicich
prerozdélovani finan¢nich prostfedki na zdklad€ nabidky a poptavky. Existuji tedy dveé
skupiny ekonomickych subjektt / Cinitelti, které s penézi nakladaji, resp. je premist’uji.
Jsou ti, ktefi maji ptebytek financi a mohou jej zapujcit. Na druhé strané jsou ti, ktefi

maji financi nedostatek a jsou ochotni nebo potiebuji si je vypujcit (Pavlat, 2003).

Pti obchodovani na financ¢nich trzich dochazi také k prelévani financnich prostiedki.
Ovsem mnohdy ne tak, jak by si investofi piedstavovali. Pohled S$ir§i vefejnosti na
finan¢ni trh, ktery jsem vétSinou ve svém okoli mél moznost zaznamenat, zahrnoval
finan¢ni subjekty jako naptiklad banky, pojistovny, riizné spofitelny. Vice fundovanéjsi
v oboru zahrnuli i investi¢ni spolecnosti a burzy. Ve své podstaté je to vSe spravng.
Nicméné tento specificky trh je mozné délit dale podle nekolika hledisek. Napiiklad
podle pfedmétu obchodu nebo z pohledu ucastnikii nebo nastrojl jaké jsou vyuzivany.
Rozd€leni finan¢niho trhu je rozsdhlé. V této praci se ovSem déale zaméfim pouze na
konkrétni segmenty finan¢niho trhu u kterych vidim potencidl vyuZziti technické

analyzy. Jde o trh kapitalovy, trh cennych papirti a déle o specificky trh ménovy.
Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je povazovany za trh dlouhodobych finan¢nich instrumentt. Stejné jako
na jinych finan¢nich trzich se zde stretdva nabidka a poptavka. AvSak mezi poptavkou
a nabidkou deficitnich a piebytkovych jednotek témét vzdy stoji financéni
zprostiedkovatelé. Za finan¢ni instrumenty na kapitdlovém trhu, 1ze povaZovat zejména

nasledujici:

* Investi¢ni cenné papiry jako jsou akcie, dluhopisy
* Cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani

* Derivaty jako jsou opce, futures, swapy apod. (Nyvltova & Reznakova, 2007).



2.1 Trhy cennych papirti

Trh cennych papirt je chapan jako urcity systém instituci zprostiedkujicich alokaci
a realokaci volnych penéznich prosttedkli prostfednictvim cennych papird
a instrumentd, které jsou odvozeny od ruznych finan¢nich nebo nefinan¢nich aktiv

(Musilek, 2011). Trh cennych papirii 1ze dale ¢lenit podle obchodovanych instrument

o 24

P. S. Rose uvadi, ze trhy jsou sestaveny z jednolivych dil¢ich trhl a jejich ucastnik,

kde se obchoduji finan¢ni nastroje (Rose, 1994).

2.1.1 Akciové trhy v CR a ve svété

Akciovym trhem se rozumi misto, kde dochdzi k obchodovani s akciemi. Akcie je
majetkovym cennym papirem, vyjadiijici ur¢ity podil na majetku spolecnosti. Akcie
nema stanovenou dobu splatnosti a je nejvyznamnéjSim instrumentem na kapitalovych
trzich (Veseld, 2011). Akcie jsou obchodovatelné cenné papiry s nimiz jsou spojena
prava akciondfe jakozto spolecnika akciové spolecnosti. Akcionaf ma pravo podilet se
na fizeni spoleénosti, na zisku a na likvidaénim zistatku (“Praivodce - Ceské akciové

trhy,” n.d.).

Akcie jsou primarné obchodovany na burze. Burzovni trh je sekundarni organizovany
trh, kde urcity licencovany subjekt organizuje nabidku a poptdvku po investicnich
instrumentech / akciich. Burzu 1ze vymezit jako jako zvlaStnim zptisobem organizované
shromédzdéni subjektl, kteii obchoduji s piesné vymezenymi instrumenty (Vesela,

2011).
Burzy v Ceské repulice

Burza cennych papiru Praha (BCPP) je nejvétSim organizatorem burzovniho trhu
v Ceské republice. Prvni podoba prazské burzy byla zaloZena v roce 1871, oviem jeji
¢innost byla pferuSena mnichovskym diktdtem za druhé svétové valky. Opét zacala
fungovat v roce 1993. Veskeré obchodovani na BCPP probihd pomoci

zprostiedkovateld. Tedy za pomoci licencovanych obchodnikdl, jimiz jsou maklérské



spole¢nosti a banky. Pokud tedy soukromy investor bude chtit obchodovat, musi se
obratit na jednu z téchto instituci'. BCPP je souéasti skupiny CEE Stock Exchange

Group (“Profil burzy - Burza cennych papira Praha, a. s.,” n.d.).

Hlavnim indexem Burzy cennych papiri Praha je Index PX (pfedchiidce byl Index PX-
50). Akciovy index je statistickou veli¢inou méfici zmény v portfoliu akeii
reprezentujicich ¢ast akciového trhu (“Co je to akciovy index | Penize.cz,” n.d.). Obecné
by se dalo fict, Ze index méfi vykonnost burzy, resp. cennych papirti obchodovanych na

této burze.

Druhou burzou pusobici v CR je RM-systém. RM-systém se transformoval
z organizatora mimoburzovniho trhu na organizdtora burzovniho trhu teprve v roce
2008. V dnesni dob¢ jde o pln€¢ automatizovanou elektronickou burzu. Jejim majitelem

je finan¢ni skupina Fio.

Akcie spole€nosti obchodovanych na BCPP a RM-systém nejsou oproti svétovym
akciim pfili§ volatilni. Jejich pohyby jsou pomérn¢ malé a investovani do takovychto
cennych papirtt je spiSe véci dlouhodobéjsiho investovani. Piili§ se nehodi pro
vyuzivani technické analyzy. Z tohoto diivodu akcie obchodované v Ceské republice
nebudu v této praci podrobovat obchodnim systémim zalozenym prévé na technické
analyze. Dalsim divodem je velmi omezena moznost nakupu téchto cennych papirt,

natoz pak testovani technické analyzy na jejich datech.
Burzy ve svété

V soucasné dob¢ existuje nékolik vyznamnych burz svétového formatu, kde se

obchoduji akcie nejvétsich a nejznaméjsich spolecnosti.

Asi nejznamé;jsi burza je newyorska burza NYSE (New York Stock Exchange), zalozena
v roce 1792, sidlici v ulici Wall Street v New Yorku. V soucasnosti je u NYSE
registrovano kolem 2.800 spolecnosti a je uvadéna jako nejvétsi burza na svéte.
Primérné se denné uzavie pres dva miliony obchodnich transakci s akciovymi tituly

v hodnot€ vice nez 150 miliard dolari. NYSE je buzra, kterd funguje formou tzv. aukce,

1 Seznam ¢lent BCPP je k nalezeni na oficidlnich strankach burzy - http://www.bcpp.cz/Members.aspx



coz znamena, ze veskeré obchody se uskutecniuji pfimo na burzovnim parketu. Hlavnim
akciovym indexem je DIJIA (vice v kapitole Dowova teorie) (“Svétové burzy |

Penize.cz,” n.d.). Ptehled spole¢nosti zastoupené v DJI 30 je ptilohou €. 1 této prace.

Dalsi vyznamnou burzou je NASDAQ (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations). Oproti newyorské burze je NASDAQ plné automatizovanou
burzou, nemé zadny burzovni parket, jde Cisté jen o sit’ pocitaci a telefonl spojujici

vice nez pét stovek maklétskych firem (“Burza NASDAQ - Miras.cz/Akcie,” n.d.).

Mezi nejvyznamnéjsi evropské burzy zcela jisté patii LSE (London Stock Exchange)
zaloZena roku 1745. Index londynské burzy je FTSE 100, ktery obsahuje sto nejlepSich
spole€nosti co do trzni kapitalizace, je povazovany za nejvice pouzivany indikator

akciového trhu ve Velké Britanii.

Asijskou obchodovani nejvice zastupuje tokijskd burza TSE (Tokyo Stock Exchange)
zaloZena v roce 1878. Hlavnim burzovnim indexem je od roku 1968 index TOPIX,
ktery obsahuje vSechny akcie obchodované na hlavnim trhu. AvSak medidlné¢ znamé;jsi
index je NIKKEI 225, ktery zahrnuje 225 nejvyznamnéjSich spole¢nosti obchodovanych

na primarnim trhu.

2.2 Mezinarodni ménovy trh FOREX

Mezinarodni ménovy trh neboli Foreign Exchange, zkracené Forex, v této praci zminuji
proto, Ze je to jakysi fenomén dne$ni doby. Vznikl v roce 1973 a z pohledu investort se
jedna o velmi atraktivni trh, ktery nabizi moznost investovat ¢tyfiadvacet hodin denné
pet dni v tydnu. Obchoduji se ménové pary, které jsou velmi likvidni a mnohdy velmi
volatilni, ¢imZ je mozné obchodovat mimojiné intraday’. Jde o trh s dennim objemem
obchodii v hodnot¢ 5,3 bilionu dolart (statistika dle Bank for Internationl Settlements za
rok 2013). Sit’ spolecnosti umoznujici obchodovani na Forexu, tzv. brokefi, davaji
moznost obchodovat témét kazdému, kdo mé zajem. Otazkou je, zda je to tak spravné.
Forex je atraktivni trh s moZnostmi nadprimérného vydélku, ale také s trh s velkym

rizikem. Zajimavé vSak bude porovnat uc¢innost obchodnich systému technické analyzy

2 Intraday obchodovani je obchodovani v ramci jednoho dne. Obchodnik nedrzi otevienou pozici do
druhého dne. Obchodnici vyuzivaji kratké casové ramce v grafech (Iminuta — 1 hodina). Opakem je
pozi¢ni obchodovani.



(vice v kapitole o technické analyze) na Forexu a na akciovém trhu.
2.3 Analyzy

Investofi a analytici se snazi obchodovanim dosadhnout zisku. Je pro n¢ tedy dulezité
pfepovédét jakym smérem se trh bude hybat a na tomto zaklad€ pak uzavirat jednotlivé
obchody. K této predikci vyvoje trhi mohou vyuzivat jednu ze tii definovanych analyz.
Nebo jejich kombinace. Jde o analyzu fundamentélni, technickou a psychologickou.
Tyto tii zdkladni analytické ptistupy byly vytvoreny v prabehu staleti a jsou postavené

na zcela odliSnych zékladech, av§ak mnohdy se mohou prolinat a dopliiovat.

., Dto tri analytické pristupy se z ruznych hledisek, pomoci
rozdilné metodologie a s rozdilnymi nastroji a postupy pokouseji
o analyzu a posléze bud’ v kratsim, ¢i delsim casovém horizontu

i 0 prognozu vyvoje akciovych kurzi* (Veseld, 2011).

Pro porovnéni jednotlivych pfistupl se zminim o kazdém, pti€¢emZ technickou analyzu,

ktera je podstatou této prace, rozvedu podrobné v nasledujicich kapitolach.

Pro pochopeni principu psychologické analyzy je tieba si uvédomit, ze veskeré cenové

pohyby akcii, mén ¢i komodit zpisobuji lidé. Lidsky faktor je vzdy pfitomny.

., Predmétem zkoumani psychologické analyzy tedy neni cenny
papir samotny, nybrz clovek investor, tedy lidsky faktor
v procesu investovani, a impulzy, které u ného vyvolaly urcity

druh chovani“ (Vesela, 2011).

Veskera rozhodnuti jsou rozhodnuti subjektivni a jako takova se promitaji do obou
dalsich typi analyz. Psychologické analyza muze tedy byt vhodnym dopliikem pro dalsi
analytické pfistupy.

Fundamentalni akciovd analyza je uvadéna jako nejkomplexnéjs$i a nejoblibengjsi
analyticky pfistup vysvétlujici akciové pohyby. Tyto pohyby zkoumd na zakladé

makroekonomickych dat firem, stati, odvétvi atd. Nazorné toto vystihuje nize uvedena



definice.

., Fundamentalni analyza v nezanedbatelné mire svou pozornost
soustreduje také na podstatné globalni a odvétvoveé faktory,
které v disledku skutecnosti, Ze kazda spolecnost pusobi
a existuje v ramci urcitého ovetvi a v ramci urcité ekonomiky,
rovnéz vyznamné ovliviiuji hodnotu firmy a jejich akcii* (Vesela,

2011).

Tato analyza se snazi identifikovat fair value’, coz umoziiuje nalezeni nadhodnocenych
¢1 podhodnocenych cennych papirti jako investi¢nich instrument. K této analyze se

vyuziva mnoho riiznych vypoctl a ukazatelt (Turek & Czechwealth (firma), 2008).

Existuji rtzné studie, ankety, které zkoumaji oblibu analyz. Napiiklad studie
J. Arnolda, provedena ve spolupraci s P. Moizerem a E. Noreenem poukazuje na to, ze
jasné dominantnim pfistupem v USA a Velké Britanii je fundamentalni analyza (Vesela,
2011). Osobné se mi zd4d vhodnéd pfedevSim kombinace fundamentalni a technické

analyzy. Technické analyze se budu vénovat v nasledujici kapitole.

3 Fair Value neboli realnd hodnota, vyjadiuje odhad hodnoty podkladového aktiva. Vyuziva se pii
odhadech, jakym smérem se titul bude hybat.



3 Technicka analyza

Technicka analyza (dale také jako TA) je Cisté exaktni disciplinou. Opira se pfedevsim
o matematiku a statistiku. Spoléhd se vyhradné na fakta. Nezabyva se domnénkami.
Timto technicka analyza zaujimé pevné postaveni mezi investicnimi filozofiemi. Fakta
jsou dand a nedaji se oklamat. TA nebere v tvahu zadné fundamentalni faktory, technicti

analytikové se nezabyvaji vykazy firem, jejich vyhledy do budoucna.

Pavod TA lze pfisoudit japonskym traderiim’, ktefi ji vyuZzivali jiz v 18. stoleti udajné
k obchodovani s ryzi a dali tak vzniknout nejrozsitenéjsi analyze zaloZené na grafech.
Od té doby prosla tato metoda zna¢nou modifikaci do soucasné podoby. Samoziejmeé je,
Ze ani technickd analyza nedovede se stoprocentni presnosti urcit budouci stav néjakého

instrumentu, ale dokaze tento vyvoj odhadnout s urcitou pravdépodobnosti.

Technicka analyza je zalozenéd na urcitych zasadach, které velmi dobie popisuji autoii

O. Hartmann a L. Turek v knize Prvni kroky na forexu. Zasady jsou nasledujici:

* Vsechny dostupné informace a data jsou jiz zohlednéna v soucasné trzni cen¢.
Z tohoto vyplyva, ze obchodnik jiz nemusi zkoumat fundamentalni faktory, ani
zadné dalsi informace jakymi mohou byt nalady ostatnich trznich Uc¢astnik,

jejich obavy ¢i naopak optimismus.

* Historie se opakuje. To je zaklad principu technické analyzy. Trhy se pohybuji
podle ptredvidatelnych nebo kvantifikovatelnych vzorcii. Tyto vzorce ¢i grafické
formace vydavaji urc€ité signaly, jejich rozkryti pomoci studia historickych dat je

cilem, nebot’ nesou informaci o0 mozném obchodu.

* Ceny se pohybuji v trendech. Analytici zabyvajici se technickym piistupem
neveéii v ndhodné cenové pohyby, které se nedaji predpoveédét. Ceny se mohou
pohybovat v jednom ze tii smérti — nahoru, dolii nebo do strany (vice o trendech
v dalsi kapitole). Jakmile se tedy utvoii n¢jaky trend, je obvyklé jeho

pokracovani po urcitou dobu.

4 Trader je oznaceni pro obchodnika, ktery nakupuje a prodava finanéni instrumenty jako jsou akcie,
komodity, dluhopisy a derivaty.
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* Posledni zésada se zabyva dulezitymi otdzkami: Jaka je aktudlni cena? Jaka je
historie cenového pohybu? Technicti obchodnici pottebuji znat odpovéd’ na to,
jaky je stav a ne proc¢ ten stav takovy je. Vychazeji z piesnych dat, ne

z domnének (Hartman & Turek, 2009).

3.1 Dowowa teorie

Novodoba technickd analyza je neodmysliteln€ spjata s pojmem Dowova teorie (Dow
Theory), jejiz principy tvofil Charles Henry Dow’. Prvni zminky o této teorii byly
publikovany v ¢asopise The Wall Street Journal mezi lety 1900 — 1902. V podstaté¢ Ch.
H. Dow pouze uvetejnioval své studie a poznatky. Az po Case, konkrétn¢ v Sedesatych
letech, uznalo nékolik analytikii, Ze jde o poznatky pifinosné, a tak je zpracovali do
sou€asné¢ podoby s nazvem Dowova teorie. Primarné Slo o jeji vyuZiti na akciovych

trzich, nicméné¢ lze ji uplatnit i na komoditnich ¢i ménovych trzich.

J. Brada ve své publikaci uvadi zakladni principy Dowovy teorie:

* Princip korelace tikd, Ze akcie firem, které jsou si podobné, podnikaji ve stejném
nebo vice podobném odvétvi, by mély za stejnych podminek spole¢né rist ¢i
klesat. V opacném piipadé to mize byt povazovano jako signal spekulativnich

nakupi a prodeji akeii.

* Trh se skladé ze tii trendll — primarni, sekundarni, tercialni (Brada, 2000).

J. Vesela publikuje sedm principli formulovanych Ch. H. Dowem (Castecné se prolinaji

s principy dle J. Brady):

* Akciové indexy konstruované jako primér z uzaviracich kurzii nékolika
vybranych akcii v sobé zahrnuji vSechny relevantni informace. Z této myslenky
plyne, ze akciové kurzy vyjadiuji vSe a to se stdva vychozi tezi technické

analyzy.

* Pohyby kurzli lze rozdé¢lit na tfi zdkladni trendové pohyby, kterymi jsou

5 Charles Henry Dow (1851 — 1902) byl spoluzakladatel finan¢niho casopisu The Wall Street Journal,
novindf a jednim z autorti indexu Dow-Jones Industrial Average.
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primarni, sekundarni a tercialni trend. Pfi¢emZ primarni trend, je hlavni trend
trvajici jeden rok a déle. Je chapan jako smér vyvoje. Sekundarni trend se udava
v fadu tydna az mésicti. Muze byt chapan také jako prostismérny viici hlavnimu
tredu (tzv. korekce kurzu). Tercialni trend je nejkratsi. Trva méné nez tii tydny.
Byva na n¢j pohlizeno jako na méné vyznamnou soucést sekundarniho popf.
primarniho trendu. AvSak obchodnici zamétujici se na obchodovéni kratSich

Casovych ramcu tento trend vyuzivaji nejcastéji.

Budouci vyvoj kurzi (rozuméno pokracovani trendu nebo jeho otoceni) lze
odvodit z minulosti. Trend se rozliSuje na dva typy. Byc¢i trend (Bull Trend) je
rostouci. Vyznacuje se tim, ze kazdy dalsi vrchol je vy$s$i nez minuly a zaroven
kazdé dalsi dno je vySsi neZ posledni. Medvédi trend (Bear Trend) je klesajici.
To znamend, ze kazdy dalsi vrchol je nizs$i nez minuly a stejné tak kazdé dalsi
dno. Na grafu niZe osa X prezentuje Cas, osa Y cenu instrumentu. Modré linie

naznacuji smér trendu.

Obrazek 1: Medvédi trh, by¢i trh
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Viastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Hlavni trend ma tii faze, které lze definonovat jak v by¢im, tak v medvédim
trendu. Faze akumulacni ptedstavuje prvni fazi trendu v situaci, kdy napf.
medvédi trh dosahl svého minima a nejvice informovani investofi zahdjili své
nakupy. V takovéto chvili dochéazi k otoceni trhu v by¢i trend. Faze rostouci je
zpusobena pozitivnimi informacemi, ristem ekonomiky a akciovych kurzii. Jde

o druhou etapu rostouciho, byciho trendu. Posledni fazi je distribuce, kdy své
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nakupy uzaviraji pfedev§im instituciondlni investofi a Sirokd investorska
vetejnost. Zacinaji se akumulovat vysoké objemy obchodl. Velci investofi
zaCinaji prodavat a vybirat své zisky, ¢imz zapfiCinuji pocatek obratu trendu,

nebot’ dalsi investofi je budou nésledovat.

* Akciové indexy se museji navzajem potvrzovat. Tato teorie bere v tvahu
zdravou expandujici ekonomiku a jako takova by méla vykazovat riist ve vSech

odvétvich.

* Objemy obchodii musi trend potvrzovat. Objemy obchodi jsou odrazem nélady
na trzich. Nastoupeny trend by mél byt podpoien rostoucimi objemy obchodi.
Paklize dojde k jejich poklesu, mize to naznaCovat zpomaleni a nésledné

otoceni trendu.

* Nastoupeny trend trva az do doby, nez se objevi jasné signaly, ze doslo k jeho

zmeéne (Vesela, 2011).

Dowova teorie ma i své odpurce, ktefi tvrdi predevSim to, Ze signaly k uzavieni
obchodu, at’ uz k ndkupu nebo prodeji, pfichdzeji se zpozdénim a mohou se i mylit.
Uvadi se, ze Dowova teorie proméSka az 25% pohybt, nez d4 obchodnikovi urcity

signal. Je zfejmé, Ze toto Cislo je pro mnoho obchodniki nepfijatelné (Murphy, 1999).

3.2 Grafické metody technické analyzy

Grafy, oznacované také jako charty (z ang. charts), jsou zcela jist¢ jednim z klicovych
prvkl technické analyzy. Proto jim budu vénovat nasledujici kapitolu, kde se budu
snazit popsat zakladni poznatky. Charty proSly za svou existenci zna¢nym vyvojem.
V dnesni dobé& se techniCti investofi opiraji o grafické metody, vyuZzivaji rizné druhy
grafii, rozpoznavaji grafické formace, zakresluji riizné cenové hladiny. Obchodnici
mohou uzavirat své obchody na zéklad¢ n¢kolika metod. Mohou analyzovat grafy jako
takové nebo grafické formace, mohou obchodovat na zdkladé analyzy mezer (gaps).
Vsechny tyto metody umoziuje technicka analyza. V nasledujici kapitole rozeberu tyto

metody, nebot’ mohou byt soucasti obchodniho systému aplikovaného v praktické ¢asti.
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3.2.1 Typy grafi

Pro investory vyuzivajici technickou analyzu je c¢teni grafti zékladni dovednost.
Zajimavé je, ze co v grafech vidi jeden investor, jiz druhy vidét nemusi. Vychazi to
z toho, Ze mohou vyuZzivat rizné typy chartl jako zéklad svého obchodovani. Existuji tfi

zakladni typy grafl.
Carovy graf

Grafy carové jsou povazovany za nejjednodussi. V téchto grafech jsou uzaviraci ceny
instrumenti za urcité ¢asové obdobi spojené pomoci Car. Takovéto grafické zobrazeni
pouzivaji pfedevSim ti obchodnici, ktefi uzaviraci kurz povazuji za nejdilezitéjsi

z burzovniho dne (Rejnus, 2001).

Graf 1: Ukézka carového grafu — obchodni instrument Google
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel

Osa Y — cena instrumentu
Sloupkovy graf
Dalsim typem jsou grafy sloupkové. Tyto jsou jiz slozitéjsi. Nesou totiZ vice informaci

o cendch instrument za urcité casové obdobi. Oproti pfedchozimu ¢arovému grafu,

ktery zndzornioval pouze uzaviraci cenu, tento typ chartu ukazuje cenu oteviraci,
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postranni ¢arky oznacujici vysi otviraciho a uzaviraciho kurzu (Rejnus, 2001).

Graf 2: Ukazka sloupkového grafu — obchodni instrument JP Morgan Chase
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Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel

Osa Y — cena instrumentu

Svic¢kovy graf

Svickovy graf, nazyvany také anglickym nazvem Candlestick, patii mezi nejstarsi typy.
Jeho vznik se datuje kolem roku 1700 v Japonsku. Stejné jako sloupkovy graf je i tento
typem OHCL s rozdilem, Ze télo tvofi tzv. svice, kterd urCuje open a close. Rozdil mezi

high a low ukazuji knoty na vrchu a spodu svice (Rejnus, 2001).

Barevné jsou rozliSeny svice, které jsou rostouci (open je nize nez close) a svice
klesajici (open je vySe nez close). V nasledujicim grafu jsou rostouci ¢erné a klesajici
¢ervené. Podle mého nazoru je tento typ chartu nejvice piehledny a investorovi dava

odpovéd pouhym rychlym pohledem na obrazovku monitoru.
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Graf 3: Ukézka svickového grafu — obchodni instrument spol. General Electric
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3.2.2 Analyza trendu
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Dle Dowovy teorie popsané vyse existuji dva zékladni trendy. Medvédi a byc¢i. Cilem

investora je tyto trendy rozpoznat, analyzovat a zachytit jejich dal§i pokracovani,

popiipad¢ obrat. V nejlepSim ptipadé diive, nez dand situace nastane. K tomuto

obchodnikim miize slouzit nékolik nasledujicich zadkladnich metod.

Trendové linie a trendové kanaly

7w

Trend Line, neboli trendova linie, je ¢ara spojujici lokalni minima (pfi by¢im trhu), resp.

lokélni maxima (pfi medveédim trhu). Pokud dojde k prolomeni této linie o tfi procentni

body, pak je zifejmé otoceni stavajiciho vyvoje trhu, poptipadé kurzu (“Technic

analyza IV, analyza trendl - Miras.cz/Akcie,” n.d.).

., Irendovd linie potvrzuje existenci trendu neboli zretelného
pohybu sméru v pohybu kurzu. Trendové linie jsou oznacovany

Jjako rostouct nebo klesajici* (Vesela, 2011).

ka

Oldfich Rejnus, autor publikace Financni trhy, uvadi, ze spolehlivost signalli, které
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trendové linie udavaji, je zavisla na nékolika faktorech:

* Cim delsi je trendova linie, tim je vyznamnéjsi. Dochézi totiz k tomu, Ze nebyla

dlouho prorazena a tak se stava velkou podporou pro danou cenovou hladinu.
* Cim vice lokalnich minim, resp. maxim, prochazi, tim je spolehlivé;si.

« Cim je trendova linie strm&jsi, tim je pro analytiky a investory vyznamngjsi

(Rejnus & Fio banka, 2010).

Trend Channel, neboli trendovy kandl, vznikd pfipojenim rovnobéZzné piimky
k trendov¢ linii. V tomto kanalu ma kurz tendenci odrazet se od horniho, resp. spodniho,
pasma. Vytvaii tak pfilezitost pro investory spekulujici pravé na tento odraz (Veseld,

2011).

Graf 4: Ukazka trendového kanalu — obchodni instrument St¥ibro

~ SILWERDaily 21.167 21202 20,608 20.767
14735

14,550

14370

14,188

14,000

13.630

8

13.265

12.080

12.895

12710

12,525

12340

12,160

11375

ZMov 2006 14 Mov Z00E 26 Moy 2006 6 Dec 2006 13 Dec 2006 11an2007  111an2007 25Jan2007 1Feb2007  11Feb2007 20Feb2007 1Mar2007 11MarZ007 20 Mar2007 23 Mar2007 &Aprz00F 17 Aprz00? 26 Apr2007 & May 2007

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel

Osa Y — cena instrumentu

Supporty a rezistence

Support a rezistence, neboli hladiny podpory a odporu, jsou pomérné¢ jednoduché, ale

velmi u¢inné metody, jak pfedpovédet zastaveni trendu nebo jeho siln€j$i pokracovani.

17



Tyto terminy velmi Gizce souvisi s lidskou psychikou. Proto jsou ¢asto oznacovany také

jako psychické bariéry.

., Support neboli podpora v technické analyze znamena cenovou
oblast, ve které ma cena ménoveho paru pri pohybu dolu
tendence se zastavit a odrazit zpét nahoru“ (“Technicka analyza -

supporty a rezistence | FXstreet.cz,” n.d.).

Hladina podpory piedstavuje takovou psychologickou bariéru, kdy obchodnici jiz
nejsou ochotni dale dany instrument prodavat a tak dojde k odrazu od této cennové
hladiny. Opakem je hladina odporu — rezistence. Opét jde o psychologickou bariéru, kdy
se cena instrumentu nedostane vyse, nebot’ investofi uz za tuto a vyssi cenu nechtéji

nakupovat.

., Byci vladnou nad medvedy poctem zadanych pokynit do trhu
a posunuji cenovy kurz stale vyse. Drive nebo pozdéji se ovsem
dostanou k urcité cenove hladiné, na kterée jiz nemaji zdjem
z jakéhokoli duvodu ddle tento svij smeér posilovat, cenu
povazuji za prilis vysokou pro dalsi nakup. Jakmile zajem bykii
takto ochladne, medvédi prevazi a svymi pokyny poslou trh opét
smeérem dolii. Vznika rezistence (“Supporty a Rezistence -

Technicka analyza | Colosseum, a.s.,” n.d.).

Obrazek 2: Hladina supportu a rezistance

REZISTANCE - Hladina odporu

SUPPORT - Hladina podpory

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci programu Paint X.
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Legenda grafu: Zelenda linie - support

Cervena linie - rezistance

Obchodovani kulatych cisel

Existuji rizné obchodni metody postavené na vyuzivani supportd a rezistenci. Jednim
z nich jsou psychologické hodnoty kulatych ¢isel. Tato metoda je nejvice rozsifena pii
obchodovani na ménovém trhu. Za kulata Cisla jsou povazovana takova ¢isla, kterd maji
na konci kurzu dvé nuly. Tedy napiiklad kurz amerického dolaru vii¢i euru pii hodnoté
napt. 1,3800 (nc¢kterym traderim stac¢i jedna nula nakonci). Pokud se kurz blizi
takovému Ccislu, dochdzi Casto k otoCeni sméru vyvoje trhu nebo k jeho vyraznému
prorazeni. Toto poc€indni muizeme piirovnat k obecné znamému urcovani cen
v obchodech v podob¢ tzv. Batovskych cen (“Psychologie kulatych ¢isel na forexu —
1. ¢ast | FXstreet.cz,” n.d.). Jak uvadim vyse, jedna se pouze o metodu postavenou na

psychice obchodnikii. Opakem je nésledujici piistup.

Fibonacci retracement

Druhym rozsifenym pfistupem, jak urcit hladiny podpory a odporu, je Fibonacci
retracement (Fibonacciho trovné zpétnych pohybl). Autorem je Leonardo Pisano
Fibonacci®. Poprvé zpozoroval jisté poméry ¢iselnych fad, které jsou povazovany za
popisovani pfirozenych pomérai véci ve vesmiru, ale také cenovych fad. Hlavni
myslenka je pfedpoklad, Ze trhy maji po vétSim rastu nebo poklesu tendenci vracet se
do predem predpovéditelnych urovni (“Fibonacci retracement: Jak pouzivat tuto

metodu? | FXstreet.cz,” n.d.).

Fibonacciho posloupnost je tvofena tadou ¢isel (1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144,

233, atd.), kdy kazdé nasledujici Cislo je tvofeno souctem dvou ptedchozich, pficemz

rrrrr

pomér ¢i bozsky fez (“Fibonacci retracement: Uzite¢na pomucka prevence rizika -

Investujeme.cz | Fincentrum,” n.d.).

Fibonacciho retracement se odvozuje z podilovych ukazateli tim zplsobem, Ze jsou

vey

6 Leonardo Pisano Fibonacci byl vyznamny italsky matematik Zijici okolo let 1180 — 1150.
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Ctyfi po sob€ jdouci ¢isla vydélena jedno druhym. Tim dostaneme jisté podilové
ukazatele (irovn¢). Za nejsiln€j$i hodnoty jsou povazovany urovné 38,2%, 50%, 61,8%.
Jsou to v podstaté velmi silné supporty a rezistence od kterych se trh odrazi nebo méni
trend (“Fibonacci retracement: Jak pouzivat tuto metodu? | FXstreet.cz,” n.d.).

Nasledujici graf zndzornuje vyuziti Fibonacciho retracementu.

Graf 5: Fibonacciho retracement
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel
Osa Y — cena instrumentu

Modré linie — Fibonacciho urovné

3.2.3 Breakout strategie

Vyse popsané metody obchodovani byly zalozeny na uréitych hladinach podpory
a odporu, pricemz lze spekulovat na obrat trendu pii dosaZeni teto hladiny nebo na jeji
praraz. Podobnou obchodni strategii pfedstavuje i Breakout Strategy, neboli strategie

prorazeni.

Tyto strategie jsou zalozené na mySlence prilomu. Pokud dojde k prilomu urcité
cenové hladiny, pak existuje jisty ptedpoklad, Ze tento trend bude pokracovat. Strategie
pralomu nejsou nijak slozité. Je dilezité pouze nastavit jistd pravidla a ta dodrZovat

(“Uvod do breakout strategii - Financnik.cz,” n.d.).
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Je mozné obchodovat na zakladé proraZzeni dennich Pivot Points’, Fibonacciho trovni,
urovni kulatych c¢isel apod. Rozsitenou metodou Breakout strategii jsou spekulace na

prolomeni ur¢itého casového ramce. Piikladem muze byt prorazeni nejvys$s$i nebo

cvwr

Cvwr

3.2.4 Grafické formace

Existuje metoda, kterd vyuziva k prognodze ¢teni grafii. Je zalozena na predpokladu, ze
existuji jisté grafické formace, jez maji tendenci se v Case opakovat. Metoda je
pouzivana pfevazné€ na trzich s kontinudlnim obchodovanim, kde se cena vyviji béhem
celého dne (“Technické analyza II, analyza grafickych formaci - Miras.cz/Akcie,” n.d.).

Grafické formace se rozd€luji do nékolika skupin podle jejich vlastnosti.

Reverzni grafické formace

Pokud se tento druh formaci v grafu vyskytne, lze ptfedpokladat zasadni zménu
dosavadniho trendu. Je definovano nékolik reverznich formaci. Dle mého nazoru ty

vvvvvv

O. Rejnuse:

* Vrchol a dno je zakladni reverzni formace. Vyskytuje se v grafech pomérné

* Dvojity vrchol, dvojité dno je vyznamnéjsi formaci. Vyskytuje se vzacnéji nez
ptedchazejici formace a ma také vetsi vypovidaci hodnotu.
zobrazuje vrchol oddéleny dvéma mensimi rameny, kterda nemusi byt tvarové
identicka. Obecné se ma za to, Ze klesne-li cena pod neck line (linie krku), bude
klesat i nadale.

* Formace obdélnik je Casto vyuzivana. Dava totiz signal k u uzavieni obchodu

pii kratkodobych spekulacich.

7 Pivot Points jsou urcité hranice supporti a rezistenci vypocitavané z hodnot OPEN, HIGH a CLOSE
ceny pfedchoziho dne za pomoci jistého vypoctu dostupného napt. na webovych strankach:
http://www.forex-zone.cz/fx-pivoty

8 Obchodni seance jsou ¢asy obchodovani jednotlivych svétovych trhii (Amerika, Evropa, Asie)
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*  Vzestupné a sestupné trojuhelniky. Pii trojuhelniku vzestupném se cena
pohybuje mezi vodorovnou horni linii a rostouci dolni linii. Dojde-li k jeho

prorazeni horni linie, kurz vyrazné roste (Rejnus, 2001).

Konsolidacni formace

Ke konsolidaci dochdzi pifi prud§im cenovém vyvoji. Tyto formace lze charkterizovat
jako horizontalni pohyb kurzu do strany, kterym je do¢asné pierusen jeho dlouhodoby

trend. Mezi nejznaméjsi konsolidacni formace patii zejména:

* Trojuhelnikové formace se snazi uzaviit kurz do urcitého trojuhelnikového
tvaru. Kdyz potom cena opusti trojuhelnik, dochazi ke zméné trendu a k signalu
pro ndkup nebo prodej urcitého aktiva, podle toho jestli smétuje kurz mimo
trojihelnik vzhiru nebo naopak.

*  Vlajky predstavuji korekci dosavadniho trendu ve formaci, ktera je ohrani¢ena
dvéma rovnobézkami. Po opusténi formace cena pokracuje v dosavadnim sméru.
Béhem této formace dochazi k poklesu objemu obchodi, ktery nésledné po

opusteéni formace prudce roste.

Mezery

Mezery, Casto oznacované angl. ndzvem Gaps, predstavuji v grafu prazdné misto.
Mezerami se rozumi cenové rozpéti bez uskutecnéného obchodu. Pokud k mezete dojde
pii rostoucim trendu, pak to demonstruje silu trhu. Pokud se naopak objevi pii
klesajicim trendu, znamena to jeho slabost (Rejnus, 2001). Mezi nejcastéji objevujici se

mezery patfi:

* BéZna mezera
*  Prolamujici mezera

e Padici mezera

Nejbéznéjsi grafické formace jsou ptilohou €. 2 této prace.
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3.3 Analyza za pouziti technickych indikatort

Dalsi neméné vyuzivany priistup k technické analyze je obchodovani pomoci
technickych indikéatort. Cil této metody je stejny jako u pifedchozich, a sice dat
investorovi signal k nakupu ¢i prodeji obchodovaného instrumentu. Indikétory, neboli
ukazatele, 1ze popsat jako pomocné matematické a statistické funkce ptirazujici uréitym
hodnotam (Cas, cena, objem) jist¢ Cislo. Technickych indikéatorti existuje mnoho.
Vsechny se vSak daji rozdélit do nékolika zékladnich skupin podle toho na jakém

principu funguji a z hlediska charakteru obchodi, ke kterym se pouZzivaji:

* Trendové indikatory (angl. Trend Following Indicators) povazuji za hlavni
skupinu technickych ukazateld. Jsou velmi Casto vyuzivané. PouZzivaji se
k méfeni trznich trend a dlouhodobych pohybt kurzii (“FX Ucitel — Trendové
indikatory | Forex-zone.cz,” n.d.). Nevyhodou téchto ukazateli je jejich
zpozdéni. Indikuji totiz trend, ktery uz zacal (“Technickd analyza: Trendové
indikatory — Investicniweb.cz,” n.d.). K tomu dochazi proto, ze jejich hodnota se
poc¢itd z minulych cen. Naptiklad nejzndméjsi Moving Average (klouzavy
pramér) je konstruovan jako linearni kombinace daného poctu minulych cen.
Exponencialni klouzavé priméry o periodé 200 pouzivaji i velké investi¢ni

spole¢nosti.

* Indikatory volatility. Volatilitou je rozuména kolisavost hodnoty
obchodovaného instrumentu. Cim vétsi volatilita, tim je vétsi rozpéti, ve kterém
se kurz pohybuje. Tyto ukazatelé sleduji zménu kurzu, jeji rychlost, v porovnani
s minulymi, historickymi hodnotami. Jestlize se kurz zacne pohybovat a ménit
rychleji nez byl historicky primér nebo jestli se kurz dostane mimo stanovené
pasmo, pak indikator dava signal o pfekoupenosti nebo pieprodanosti trhu.
Vyhodou je jasnd signalizace pro investory. Nevyhodou je, ze indikatory
zalozené na volatilit¢ jsou postaveny pouze na cené daného instrumentu.
Nezohlednuji objem obchodll a uZ vibec ne fundamentélni faktory. Indikatory
zalozené na volatilit¢ jsou napt. Bollinger Bands, Parabolic SAR (“Indikatory

zalozené na volatilité - Infip.cz,” n.d.).
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Indikatory hybneosti, oznaCované také jako oscildtory, slouzi k urceni sily
a rychlosti jakymi se ceny pohybuji. Vychazeji z principu, ze momentum (sila
pohybu) je méfitelné. Oscilatory jsou opakem trendovych indikatori, nebot’ jsou
to tzv. leading indikéatory. Znamena to, Ze indikuji zmény cen diive nez ptijdou
(“Indikatory technické analyzy - Czechwealth.cz - Live Trading | Burza, Akcie,
Forex, Komodity, Opce | Online Forex, Strategie, Grafy, Seminaie,” n.d.). Velmi
pouzivané oscilatory jsou Relative Strength Index, Stochastic Oscilator,

Momentum.

Objemové indikatory méfi silu, resp. slabost trhu a vypovidaji o sile trendu.
Vyuzivaji ptitom zékladni Dowovu teorii. Pokud roste objem obchodt, znaci to
silu nastoupeného trendu, naopak sldbnouci trend a jeho moznou zménu znaci
klesajici objem obchodii. Objemové indikatory vSak casto piinaSeji falesné
signaly k obchodu (“Analyzy investice - Patria.cz,” n.d.). Doporucenim tedy je
pouzivat objemy jako dopliujici ukazatele. Do této skupiny indikatort patii On

Balance Volume, Money Flow Index.

Indikatory Sife trhu sleduji kolik akeii roste, pokud roste celkovy trh, nebo kolik
akcii klesa, kdyz klesa celkovy trh. Vyvoj trhu je zastoupen vyvojem akciového
indexu. Cim mens§i je pocet akcii, které se pohybuji stejnym smérem jako
akciovy index, tim vétsi je pravdépodobnost zmény nastoupené¢ho trendu
(Vesela, 2011). Prikladem téchto indikdtora mohou byt A/D Line, McCeelaniiv

souctovy index.

Indikétora tadicich se do vySe uvedenych skupin je velké mnozstvi. Jsou to indikétory
jednoduché, pokrocilé i slozené (kombinace vice indikatord). Pro ucely této prace

vyberu ty, které by mohly byt vyuZity pii sestavovani obchodniho systému.

3.3.1 Klouzavy priumér, exponencialni MA

Klouzavy prumér (Moving Average, MA) je tfazen mezi trendové indikatory a je
bezpochyby jednim z nejvyznamnéjSich v celé Skale indikatord. Zaroven patii
k nejstar§im, které byly vytvofeny. MA je pouZzivan pro jednodussi odhalovani trendu.

Pomoci klouzavého priméru se cenovy graf instrumentu takzvané vyhladi, ¢imz lze
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lépe urcit trend nebo jeho zménu. Modifikace klouzavého priméru Exponencialni
klouzavy primér je povazovan za nejlépe vyuzitelny a je nejvice preferovan mezi

svétovymi investory (Colby, 2003).

Vyznam klouzavého priméru spoc¢iva ve vyhodnocovani nalady trhu. Urcuje praimérnou
cenu instrumentu za urCité ¢asové obdobi. Cena instrumentu se v ¢ase méni, s tim se
meéni 1 klouzavy primér, neboli roste ¢i klesa. Ackoli Ize Moving Average zatadit mezi
jednoduché indikatory, jeho piinos je veliky. Jeho konstrukce je v zasadé¢ velmi

jednoducha. Lze ji vyjadfit matematickym vzorcem:

MA= (Pl +P2+ ...+ Pn)/n (1)

Ve vzorci PI az Pn predstavuje cenu, ze které je primér pocitan a n je pocet casovych
usekli — perioda. Klouzavé priméry lze pocitat pro ceny zaviraci, oteviraci, maxima
1 minima. Doporueni je vSak pouZzivat ceny zaviraci, nebot’ maji lepsi vypovidaci
schopnost ohledn¢ budouci ceny instrumentu (“Kouzla technické analyzy: Klouzavy
pramér - Investujeme.cz | Fincentrum,” n.d.). Existuji ¢tyfi zakladni druhy klouzavych

pumeri:

* Jednoduchy, aritmeticky (simple, arithmetic),
* linedrné vazeny (linear weighted),
* vyhlazeny (smoothed),

* exponencialni (exponential).

Exponencialni klouzavy primér (EMA) klade nejvétsi vahu na novéjsi kurzy a mensi
vahu na kurzy minulé. Pouzité vahy rostou exponencialng. Citlivost exponencidlniho
priméru do znaéné miry ovliviiuje investor, ktery zadava vstupni parametry (periodu)

(Vesela, 2011).

Vypocet EMA
EMA[ = EMA;.] + a * (Ct _EMAt_]) (2)
EMA, = exponencialni klouzavy primér v ¢ase ¢
EMA,, = exponencialni klouzavy primér v ¢ase predchozim ¢-/
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o= hodnota exponencidlni, urend vzorcem a=2/(n-1), n je pocet
casovych obdobi (period)

C = uzaviraci cena v Case ¢

Vyuziti EMA

Exponencialni klouzavy pramér je mozné vyuzit dvéma zpiisoby:

1) Pouziti samotného EMA. Jedna se o zakladni analyzu, ktera spoc¢iva v prekiizeni
exponencialniho priméru s cenou instrumentu. Pokud je hodnota EMA po
ptekiizeni vyssi, pak se jednd o prodejni signdl (EMA je nad cenou). Pokud je
klouzavy primér pod cenou instrumentu, jde o ndkupni signal (“Technicka
analyza: Jak pouzivat klouzavé praméry nejen v akciovych grafech | Penize.cz,”

n.d.).

Graf 6: Exponencialni klouzavy primér (perioda 30), titul DJIA
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel
Osa Y — cena instrumentu

Zelena linie — klouzavy prumeér s periodou 30
2) Vyuziti vice klouzavych pramérta. Pii takovém vyuziti jsou signaly udavany

kfizenim exponencialnich klouzavych priméra s riznou periodou. Pokud EMA

s niz8i periodou (kratSi) ptrekiizi primér s vyssi periodou (delsi) smerem
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vzhiru, pak jde o ndkupni signal. Naopak dojde-li k pfekiiZeni priméri smérem
dolti, pak jde o signal prodejni. Obdobou vyuziti vice EMA je tzv. Fazeni
klouzavych praméri. Podminkou pro signal je, Ze jsou priméry (3 a vice)
sefazeny podle periody. Nakup instrumentu je signalizovan pii sefazeni EMA
odshora dolti, pfiCemZ nejvySe je ten s nejkrat$i periodou. Pfikladem muze byt

systém vyuzivajici tfech klouzavych primérti B.O.A. (Breakout Approach).

Graf 7: Breakout Approach - klouzavy pramér (perioda 4, 9, 18), titul DJIA
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel

Osa Y — cena instrumentu

Vyhody a nevyhody pouZziti klouzavych priaméri

Vyhody a nevyhody spocivaji v nastaveni periody klouzavého priméru. KdyZz investor
nastavi kratkou periodu je sice schopen diive odhalit trend, avSak kratkd perioda
generuje vysoké mnozstvi faleSnych signalii k obchodu. Piesto je mozné byt ziskovy,
zalezi na nastaveni money managementu investora (podrobné&ji v kapitole o money

managemnetu) a transakénich nakladech obchodni spole¢nosti.
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3.3.2 Bollinger Bands

Bollinger Bands (BB), neboli Bollingerovy ¢ary, je indikator volaility, castecn¢ zalozeny
na indikatorech trendovych. Byl vynalezen Johnem Bollingerem’ v roce 1980. Indikator

BB ptedpoklada znalost statistickych principti a teorii.

Zakladni myslenkou indikéatoru BB je teorie takzvané distribuce dat. Tato teorie fika, Ze
95% vsech dat v jistém casovém intervalu se nachazi v rozpéti dvou standardnich
odchylek. Jiz diive bylo dokézano, ze ndhodné generovana data Ize poskladat do kiivky
ve tvaru zvonu (bell curve). Tuto kiivku lze nésledné rozdélit do nékolika ¢asti, kterym
se fika standardni odchylky od priméru (standard deviation from mean). Zde plati, ze
68,2% vsech zadanych dat v daném d&sovém useku se bude nachazet v rozmezi
-1 standardni odchylka az +1 standardni odchylka. Dale 95% vSech dat ve stejném
casovém useku budou zahrnovat standardni odchylky -2 az +2 a 97% interpretovanych
dat budou obsahovat standardni odchylky -3 az +3. Tuto statistiku znazorfiuje

nasledujici obrazek.

Obrazek 3: Bell-Curve
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Zdroj: (“American Politics Explained | The Rio Norte Line,” n.d.)

Pokud bychom vzali v uvahu, Ze grafy trhti jsou ndhodné generovana data, potom tedy
z vySe uvedeného vyplyva, ze 95% vSech dat se bude vzdy nachdzet v rozmezi druhé

standardni odchylky (-2 az +2). Pokud ovSem graf vygeneruje hodnotu nachazejici se

9 John Bollinger (1950 — soucasnost) obchodnik, zakladatel spolec¢nosti Bollinger Capital Management
Inc. spravujici portfolia investorti na zakladé technické analyzy
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mimo tyto dvé standardni odchylky, lze dfive ¢i pozdé€ji s vysokou pravdépodobnosti
oc¢ekavat navrat k priméru (revert to mean). Jinymi slovy, je mozné piedpokladat
otoCeni trhu tak, aby se vratil zpét k priméru (“Indikatory: BollingerBands (1) -

Financnik.cz,” n.d.).

Graf 8: Bollinger Bands (perioda 20), titul S&P 500
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel

Osa Y — cena instrumentu

DalSim pomocnikem pfi pouzivani indikatoru Bollinger Bands je rozpoznani volatility
trhu. Pokud se ceny instrument pohybuji ptili§ blizko meanu a ¢asto jej protinaji, jde
o trh s nizkou volatilitou. Na grafu se to projevi mimo jiné také ziZenim standardnich

odchylek. Neni tedy jasnd poptavka a nabidka na trhu.

Vyhody a nevyhody vyuziti Bollinger Bands

Ackoliv se indikator Bollinger Bands mize zdat jako spolehlivy ukazatel budouciho
vyvoje trendu, ma i sva tUskali. Ne vzdy, kdy je prorazena horni nebo spodni hranice
BB, se cena instrumentii vraci k priméru okamzité. Je potieba sledovat jesté dalsi
znaky. Jde napfiiklad o to, Ze kdyZz cena protne horni hranici BB mnozi by usoudili, Ze je
Cas zbavit se nakoupeného instrumentu, protoze se schyluje k otoceni trendu. AvSak
nemusi to byt pravda, pokud na svicnovém grafu je close nize nez open. V takovéto

situaci mize byt horni hranice protnuta jesté nékolikrat a teprve kdyZ dojde k tomu, Ze
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close dosdhne vyssi hodnoty nez open pravdépodobné dojde k oto€eni tohoto up-trendu
a investor dostane signdl k prodeji. Sledovani zaviracich a oteviracich pozic mize tedy

investorovi usetfit ztratové obchody.

3.3.3 Relative Strength Index

V roce 1978 v knize New Concepts in Technical Trading Systems autor J. W. Wilder"
ptfedstavil v dneSni dobé& velmi oblibeny indikator Relative Strength Index (RSI), volné
prelozeno jako ukazatel relativni sily. Jde o indikator hybnosti, resp. oscilator. Je
soucasti veétSiny obchodnich softwart. RSI 1ze vyuZzivat pfi intradennim obchodovani na
pctiminutovych grafech stejné¢ dobie jako pfi pozi¢nim obchodovani na grafech
dennich. Wilder timto indikatorem fesi problém klasického momentového oscilatoru,
ktery je velmi nachylny zobrazovat extrémni hodnoty v cené (“RSI - silny nastroj

k bohatym ziskiim - Mé&Sec.cz,” n.d.).

Zakladni mySlenkou je generovani signalti k obchodu v dobé, kdy je trh pfekoupen
(overbought), nebo pieprodan (oversold). Na tomto zakladé poté vstupovat do
obchodnich pozic short" (pokud je trh piekoupen) nebo long’? (pokud je trh pieprodan).
RSI nabyva urcitych hodnot mezi 0-100. Hladiny 30 a 70 jsou povazovany pravé za

hranice preprodanosti, resp. pfekoupenosti.

10 J. Welles Wilder, strojni inzenyr, je povazovany za otce nékolika technickych indikatorti. Kromé RSI
jesté Commodity Selection Index, Parabolic SAR, Volatility Index a dalsi.

11 SHORT pozice, tzv. kratka pozice vyjadiuje uzavieni obchodu pfi spekulaci na pokles ceny nebo
kurzu instrumentu

12 LONG pozice, tzv. dlouha pozice vyjadiuje uzavieni obchodu pfi spekulaci na rtist ceny nebo kurzu
instrumentu
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Graf 9: Relative Strength Index (perioda 14), titul Apple
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel
Osa Y — cena instrumentu

Cervend linie — indikdtor RSI s periodou 14

Vypocet RSI

Vypocet ma 4 kroky. Zpracovano dle Jana Klimo (“RSI: Hledani sily na trhu -

Investujeme.cz | Fincentrum,” n.d.).

1. Pro kazdou rostouci svicku se zjisti rozdil mezi zaviraci a oteviraci cenou, ktery
oznacime U (pro anglické ,,Up*). Podobné pro kazdou klesajici svicku zjistime
rozdil mezi oteviraci a zaviraci cenou, ktery ozna¢ime D (pro anglické ,,Down®).

2. 'V dalsim kroku se z hodnoty U vypocte exponencidlni klouzavy primér (EMA)
za zvolenou periodu. KdyzZ napt. zvolime Wilderem doporucovanou periodu 14,
vypocita se exponencialni klouzavy prumér z poslednich 14 hodnot U. Timto
hodnoty vyhladime. Stejné postupujeme pro hodnoty D.

3. RS (relativni sila) = (EMA U)/(EMA D)

4. RSI (index relativni sily) = 100 — 100 x (1 /(1 + RS))

Vyuziti RSI

Vyuziti RSI spociva v rozpoznani preprodaného nebo piekoupeného trhu. V téchto
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hladinach dochézi k otoceni trendu. Za vice vyznamny signal je povazovana situace,
kdy vrchol indikatoru RSI neptekona ptedchozi vrchol v uptrendu. Nésledné dojde
k vétsimu poklesu nez po pfedchozim vrcholu (nové dno je niZe neZ piedchozi) (Wilder,

1978).

Jde o vyuziti divergenci, kdy trh vytvaii novd minima, zatim co RSI vytvaii vyssi dna.
U medvédi divergence trh vytvari novd maxima, ale hodnoty RSI zaznamenévaji pofad

nizsi maxima (“RSI: Hledani sily na trhu - Investujeme.cz | Fincentrum,” n.d.).

Vyhody a nevyhody RSI

RSI je spolehlivy indikator umi-li jej investor spravné pouZzivat. RSI povazuji za dobry
dopln€k k dalsim indikatorim v obchodnim systému. Nevyhodu RSI spatfuji v tom, Ze
pokud dojde k protnuti napt. hladiny 70 smérem nahoru, pak neni nutné pravidlem, ze

se smér vyvoje kurzu oto¢i hned. Mize totiz setrvat v rostoucim trendu, coz muize

Mrwe
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4 Obchodni systém

V piedchozi ¢asti prace jsem popsal nékteré indikatory technické analyzy. Pro investora
je dulezité jim plné porozumét a umét je pouzivat. AvSak ani v této chvili nemusi byt
obchodnik ziskovy. Velkou roli hraje psychika obchodnika. Tedy strach z moznych ztrat
brani jasné mysli. Tomuto 1ze pfedchazet jasné definovanym otestovanym obchodnim
systémem s jasnym money managementem". Pokud by investor uzaviral obchody pouze
na zékladé¢ svych domnének a ,,vsazel“ na to, zda trh poroste nebo bude klesat,
s nejvetsi pravdépodobnosti o své penize diive ¢i pozdéji prijde. Technicka analyza je
uziteCny nastroj, ale vyzaduje discilinu. Pravé obchodni systém s jasnymi pravidly
vstupu a vystupu by mél zabranit nepromyslenému pocinani obchodnika. Pokud ma

tedy investor obchodni systém, existuji dvé moznosti jak jej zapojit do obchodovani:

* Diskrecni obchodovani znamena v podstaté¢ manudlni obchodovani. Obchodnik
ma systém, ale obchody uzavird ,,rucné“. Tento systém tedy klade diiraz na
zkuSenosti a usudek obchodnika. Vyhodou muze byt, ze zkuseny trader dokaze
nad rdmec obchodniho systému rozpoznat vyhodnost vstupu do obchodu, ale
stejn¢ tak muze dé¢lat neuvazené kroky, které by samotny systém ned¢lal

(“Mechanicky vs. diskrééni pfistup k obchodovani - Financnik.cz,” n.d.).

* Mechanické obchodovani probihd za pomoci automatickych obchodnich
systémi (AOS) angl. také jako Expert Advisors (EA). Tento systém je
naprogramovany a na zaklad¢ definovanych pravidel sam uzavird obchody
a také z nich vystupuje. Nevyzaduje fyzickou piitomnost tradera. AOS jsou
vétSinou programovany pro urcity pocatecni kapital. Maji v sobé zabudovany
money management ve form¢ stop-lossu, take-profitu apod. Automatické
obchodni systémy lze testovat na historickych datech a méfit tak jejich
vykonnost, proto pfedmétem testovani v praktické Casti prace budou prave

mechanické systémy zalozené na vybranych indikatorech technické analyzy.

Investor sestavujici obchodni systém by se mél podle Ch. Kirkpatricka, autora knihy

Technical Analysis, drzet n€kolika nasledujicich zasad:

13 Money management znamena fizeni pénéz investovanych do cennych papirt nebo mén.
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stoprocentni a uvédomeéni si této skute¢nosti pomuize investorovi pienést se pies
netspesné obdobi, hlavné pokud piijde hned v zacatcich investovani. Tyto ztraty
museji byt ovSem co nejmensi a co nejméne Casté.

Byt organizovany a disciplinovany. To znamena striktné se drzet obchodniho
systému, pakliZe si je investor jisty, ze je dobfe a ziskoveé nastaveny.

Vytovfit si obchodni plan na kazdy investi¢ni horizont.

Nepiestavat testovat obchodni systém. Podminky na trhu se neustidle méni, je
mozné, ze vytvoreny systém nebude fungovat stale.

Uvédoméni si, ze zisky nebudou rist pifimoimérné a nebudou piichazet
s kazdym uzavienym obchodem.

Uvédoméni si, ze emoce bude slozité ovladnout. Je to ale nutnosti.

Stanovit si, zda investor bude obchodovat mechanicky ¢i diskre¢né. Nutnosti je

pochopeni vyhod a nevyhod obou piistupti (Kirkpatrick, 2007).

4.1 Navrh a tvorba obchodniho systému

J. W. Wilder ve své knize New Concepts In Technical Trading Systems popisuje tvorbu

obchodnich systémil z pohledu dvou faktorti:

Obchodni plan — obchodni systém technické analyzy

Rizeni kapitalu — money management (Wilder, 1978)

T. Nesnidal v knize Jak se stat intradennim financnikem popisuje tvorbu obchodniho

systému jako soubor nékolika komponentt:

Vstupni strategie

Umist'ovani stop-lossu

Vystupni strategie

Money management (Nesnidal & Podhajsky, 2008)

Tvorba obchodniho systému vyzaduje urcity postup. J. Murphy v knize Technical

Analysis of the Financial Markets popisuje tvorbu systému v péti krocich:
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1) Vytvorit koncept. To znamend mit mySlenku. Tomuto piedchdzi narocné
studovani zakonitosti obchodovani, grafii, indikatort. Koncept musi davat
smysl.

2) Koncept pretvorit na soubor pravidel. V této fazi je tieba urcit, kdy a jak ma
systém reagovat. Néasledné jej naprogramovat.

3) Koncept aplikovat a sledovat na grafech.

4) Faze testovani je Cast postupu, kdy je jiz systém naprogramovan a preveden do
obchodni platformy.

5) Vyhodnoceni je fazi, kterd investorovi dava zpétnou vazbu. Lze vyhodnocovat
rizné statistiky. Napt.: ziskovy faktor, nejvétsi drawdawn', primérny zisk,

pramérna ztrata apod. (Murphy, 1999).
4.2 Optimalizace obchodniho systému

Optimalize v kontextu technické analyza jednoduse znamena vylepSeni obchodni
strategie na daném trhu. Jde o nalezeni lepSich parametrii pro uzavirani pozic pii
obchodovani a dosahnout tak vétsi ziskovosti systému. Ne vzdy je vSak optimalizace
vyhodna. N&kteti tradeti uvadéji, ze ptiliSné upravovani strategii mize vykazovat dobré
vysledky na historickych datech, jelikoz se témto datim ptizpisobi. Nemusi uz ale byt
tak efektivni v budoucnu. Doporucuje se tedy po optimalizaci dany systém otestovat na

datech, ktera jesté systémem testovana nebyla.

Optimalizaci 1ze rozumét i prizpisobovani chytrych piikazii, tak aby systém piesné

védel, kdy do pozice vstoupit nebo vystoupit:

Stop-loss (S/L), neboli zastaveni ztrat se vyuziva v piipad¢ pokud se situace na trhu
vyvyiji neptiznivé pro obchodnika. Pokyn S/L lze zadat hned pfi otevirani pozice nebo
v prubéhu obchodu. Pii kladném vyvoji trhu pro investora lze tento pokyn posouvat
a ,,zamykat* si tak vynosy. Tento proces zamykani Ize automatizovat pokynem Traling-

stop.

Take-profit (T/P) n¢kdy oznacovany také jako Profit-target je limitni pokyn k vystupu

z pozice pokud jiz trh doséhl uspokojivé tirovné pro obchodnika.

14 Drawdown vyjadiuje hodnotu nejvétsiho poklesu kapitalu
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Buy-market a sell-market jsou pokyny k nakupu ¢i prodeji za okamzitou cenu na trhu,
tzv. hodnotu market. Tyto pokyny jsou vyuzivany hlavné pfi diskre¢nim obchodovani,

kdy se obchodnici rozhoduji béhem velmi kratkych ¢asovych useki.

Buy-stop a sell-stop jsou opakem koup¢ nebo prodeje za market. Jde o ¢ekajici pokyny.
Pokud investor ¢eka, ze se kurz dostane na néjakou cenovou hladinu a nasledné se otoci
nebo tuto cenovou hladinu prorazi a bude pokracovat, miize dopfedu nastavit jeden
z téchto prikazii. Pokud bude piepovidat prorazeni hladiny, nastavi buy-stop nad tuto

hladinu.

Obchodni systém je tedy tvofen za pouziti pevné danych pravidel technickych
indikatorii. Néasledné je optimalizovan a testovan. OvSem nedilnou soucasti obchodniho

systému, jak uvadim vyse, je fizeni kapitalu a fizeni rizik.
4.3 Money management

Money managemet neboli fizeni kapitdlu, jakozto nedilnd soucast obchodni strategie,

rozhoduje o Gspéchu a neuspéchu, resp. zisku a ztraté, investora.

Hlavnim tkolem money managementu je ochrana obchodniho kapitalu investora
a zajiSténi, Ze 1 po sérii ztratovych obchodli bude moci v obchodovani pokracovat.
Jednim pravidlem je, Ze investor by mé¢l riskovat jen urcité procento svého kapitalu na
jeden obchod. Nejcastéji se uvadi 2-3%. Nizké procento zarucuje malé vykyvy ve
velikosti obchodniho kapitdlu, pficemz ani delsi série ztratovych obchodi nebude mit
znicujici vliv jednak na ucet investora, ale ani na jeho psychiku (“Money management -

Patria.cz,” n.d.).

Nastaveni money-managementu tedy investorovi fikd, kolik mlzZe ztratit na obchodé,
coz znamend, ze v tu chvili investor vi, do jaké cenové hladiny nastavit stop-loss

v pripad€, ze se situace nebude vyvijet ptiznive.
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4.4 Risk Reward Ratio

Udava se, Ze dobii technicti obchodnici maji pouze 40 — 50% ziskovych obchodu. Jak je

tedy mozné pii takovéto uspeéSnosti byt ziskovy, natoz potom velmi uspesny?

Risk Reward Ratio (RRR) je nastroj, ktery udava miru rizika, které kazdy obchod
ptfinasi. Ukazuje potencial kazdého obchodu. Vyjadiuje miru risku k zisku. Tento pomér
by mél byt minimdln¢ 1:2. To znamend, ze investor riskuje urCity kapital v ptipade
ztraty, ale v pfipad¢ zisku dosahuje dvakrat vétsiho zhodnoceni. Napiiklad pokud
vstoupi do pozice a riskuje 1.000,-, ale jeho take-profit je 2.000,-, pak je tento pomé&r
pravé 1:2. V piipadé poméru 1:3 mize dosahnout trojnasobného zisku oproti ptipadné
ztraté. V takovém piipad¢ plati, ze pokud je 50% obchodu ztratovych, stale investor

inkasuje.
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5 Cile a metodika

Hlavni cil

Cilem diplomové prace je analyza moznosti, pfinosti a nedostatkli technické analyzy

v podminkach kapitalového trhu.
Dil¢i cile

1. Analyza a pospis metod jakych je vyuzivano pii obchodovani na financ¢nich
trzich pomoci technické analyzy.

2. Vytvoreni automatickych obchodnich systémi technické analyzy, pomoci
obchodni platformy a editatniho programu, které jsou vyuzitelné pii
obchodovani.

3. Porovnani vyuziti technické analyzy v podminkdch akciovych trhil

a v podminkéch mezinarodniho ménového trhu.

V diplomové préci vyuziji ptevazné metody deskripéni a analytické a v zavéru metodu
syntézy, kterd vychazi z ptedesSlych zjiSténi. Abych mohl stanovené cile naplnit, je

zapotiebi postupovat nasledovné.

V piehledu fesené problematiky této prace jsou popsany moznosti obchodovani v Ceské
republice a ve svéte v ramci kapitalovych trhii. StéZejni ¢ast vSak tvoii popis a analyza
metod a principil vyuziti technické analyzy na teoretické urovni. Tyto poznatky jsou
Cerpany ze zdroji publikovanych svétovymi i lokalnimi autory v knihach ¢i odbornych
¢lancich. Praktickd, aplikacni ¢ast prace je zaméfena zpracovani nacerpanych poznatk,
a sice vytvorenim automatickych obchodnich systémii za pomoci obchodnich platforem
Meta Trader 4 a Meta Editor. Tyto jsou podrobeny testovani na historickych datech
vybraného akciového titulu a nasledné generované vysledky jsou popsany
a analyzovéany. Ddale pak dochazi k optimalizaci systémi, tak aby byla zajiSténa

ptipadna ziskovost. BliZ§i popis samotného testovani je soucasti nadchézejici kapitoly.

Predchazejici poznatky mi tak v zavéru prace pomohou zhodnotit dosazené vysledky

a porovnat piinosy a nedostatky technické analyzy a naplnit tak hlavni cil préce.
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6 Testovani obchodnich strategii

Prechodem na téma tykajici se testovani obchodnich strategii se jiz dostavam k vystupu
této prace, nebot’ jejim cilem je zjistit moznosti a piinosy technické analyzy. Pokud
hovoiime o pfinosech, pak jisté ve smyslu finan¢niho zisku. Existuji dvé cesty jak
zjistit, zda zformované obchodni strategie vedou k zhodnoceni finan¢niho kapitalu ¢i
nikoliv. Prvni moznosti je samotné obchodovani. Obecné se nedoporucuje z nékolika
dtvodi. Je velmi riskatni novou strategii, novy obchodni systém, zkouSet na obchodnim
uctu s realnymi penézi. Nez se trader dobere néjakého vystupu, hrozi redlné riziko, ze

jeho obchodni Gc¢et bude nulovy. Navic tato metoda by byla velmi zdlouhava.

Druhd moZnost je testovani obchodnich strategii na historickych datech. Tzv.
backtesting. Backtesting spo¢iva v prochdzeni historickych dat vybraného trhu,
zaznamenavat, dle stanoveného obchodniho systému, mozné vystupy a vstupy
a z tohoto utvofit zavér o strategii. V backtestovani vidim dvé vice ¢i méné zasadni
komplikace. Jedna je, Ze se stale jednd o historicka data. Nikdo nemuze zarucit, Ze se trh
bude chovat stejn¢ i v budoucnu. Naptiklad pohyb kurzu o 1% pted péti lety je néco
jiného, nez pohyb toho samého kurzu o 1% dnes. Druhou véci je ¢asové obdobi, které je
potieba testovat. Aby mél systém vypovidaci vystup, je potieba testovat dostateCné
dlouhé obdobi. VétSinou se uvadi 100 — 150 obchodli nebo 1 - 1,5 roku zpétné. To
pfedstavuje pomérné rozsahlé testovani naro¢né i Casov€. S timto souvisi piistup

k testovani historickych dat, kdy se rozliSuji dva zakladni:

1) Rucni testovani (tzv. papertrading) — testovani dat obchod po obchodu, den po

dni, a vSe zapisovat na papir nebo do tabulky v pocitaci. Tento pfistup je

wev

2) Automaticky — provadi se za pomoci obchodni platformy. Pfedpokladem je
znalost programovani v obchodnim softwaru. Jde o naprogramovani jasnych
pravidel, stejné jako pro automaticky obchodni systém, na zakladé kterych jsou

uzavirany obchody. Automatické testovani nabizi znatelnou ¢asovou usporu.

V diplomové praci vyuziji automatické testovani (pokud bude tieba, pak vyjimecné

1 manudlni testovani) na vybranych intrumentech sestavenim obchodniho systému na
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zakladé technickych indikétord, popft. dalSich metod, uvedenych v teoretické ¢asti prace.

Vystupem testovani jsou veli¢iny a hodnoty na jejichz zakladé mohu urcit zda testovany

systém ma potencial byt ziskovy nebo ne. Soupis statistik s popisem je nasledujici:

* Testovani sloupcovych grafii — udava rozsah testovani a pocet testovanych
svicek za zvolené obdobi.

* Pocateéni depozit — predstavuje pocateéni finanéni vklad, se kterym tester
strategii pracuje.

» Ziskovy faktor - pomér ziskovych a ztratovych obchodt (zisk / ztrata).
hodnotou obchodniho uctu.

*  Maximalni pokles (%) - tzv. drawdown - vyjadiuje nejvétsi absolutni pokles za
testované obdobi.

* Transakce celkem - udava celkovy pocet uzavienych obchodu (kratké 1 dlouhé
pozice).

* Nejvétsi ziskovy obchod — obchod s nejvétsim ziskem za testované obdobi.

* Nejvétsi ztratovy obchod — obchod s nejvétsi ztratou za testované obdobi.

* Hruby zisk — soucet ziskovych obchodd.

* Hruba ztrata — soucet ztratovych obchodi.

* Kratké pozice (vyhra) — pocet obchodia typu SELL (spekulace na pokles).
Procento predstavuje pomér ziskovych SELL obchodi vii¢i celkovému poctu
SELL obchodi.

* Dlouhé pozice (vyhra) — pocet obchodi typu BUY (spekulace na rist).
Procento ptedstavuje pomér ziskovych BUY obchodi vi¢i celkovému poctu
BUY obchodi.

» Ziskové obchody (%) — celkovy pocet ziskovych obchodi. Procento vyjadiuje
pomér zikovych obchodi viici celkovému poctu obchodt.

» Ztratové obchody (%) — celkovy pocet ztratovych obchodt. Procento vyjadiuje
pomgér ztratovych obchodi vici celkovému pocétu obchodii.

* Celkovy ¢isty zisk — rozdil mezi hrubym ziskem a ztratou. Vyjadiuje vysledek

a uspésnost testované strategie.
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Vystupem bude také vizualizace priibéhu testovani v podobé equity kiivky', popt. také

graf se zndzornénymi vstupy a vystupy obchod.

Pro kazdy naprogramovany a otestovany obchodni systém bude vytvofena tabulka
s vySe uvedenymi statistikami. Tyto vysledky mi mohou pomoci pii piipadné néasledné

optimalizaci obchodniho systému.

Vzhledem k zaméteni této diplomvé prace budu testovat strategie primarné na
zahrani¢nim akciovém trhu. OvSem rad bych porovnal nejvykonnéjsi sestavené strategie

na akciovém trhu a na mezinarodnim ménovém trhu.

Jako testovaci instrument jsem zvolil zastupce tficeti americkych spole¢nosti a sice
index Dow Jones Industrial Average, ktery je jednim z nejzndmé¢jSich akciovych indext
a jednim z nejstarSich ukazatelii. Spole¢nosti obchodované prostfednictvim tohoto
indexu jsou nejvice obchodované v ramci USA, je tudiz zarucena jista volatilita a objem
obchodii. Nasledujici obrazek znazoriiuje vyvoj Dow Jonesova indexu za posledni dva

roky (v tomto ¢asovém intervalu bude také provadéno testovani jednotlivych strategii.

Obrazek 4: Graf vyvoje indexu DJIA mezi lety 2012 — 2014

Jan 2, 2014: =m ~DJI 16441.35
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Zdroj: webové stranky finance.yahoo (“Dow Jones Industrial Average Index Chart -

Yahoo! Finance,” n.d.).

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel

Osa Y — cena instrumentu v tis. americkych dolaru

15 Equity ktivka charakterizuje vyvoj kapitalu v case. Slouzi jako pomticka pro tvorbu systému
v zavislosti na psychologii tradera.
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Backtesting budu provadét za pomoci obchodni platformy Meta Trader 4 s testovacim
obchodnim kapitalem 1.000 USD v nékterych ptipadech 10.000 USD. Obchodni
systétmy byly programovany pomoci Meta Editoru v jazyku MQL4. Obchodované
podkladové aktivum bude DJI30. Objem obchoda je 1.0 LOTu rovnajici se velikosti
1 kontraktu na CFD' (Contract For Difference). Jeden kontrakt tedy odpovida jedné
jednotce CFD pro DJI30. Bude vyuzit pakovy efekt 1:100.

* Na déle uvedenych equity grafech bude osa X piedstavovat pocet obchodt, osa

Y stav obchodniho uc¢tu v USD.

* Grafy s ukadzkou obchodovani navrZzenych systémi nesou na ose X Casovy
ukazatel a na ose Y cenu obchodovaného intrumentu. Ostatni vysvétlivky jsou

vzdy uvedeny pod grafem.
6.1 Obchodni systém zalozeny na Moving Average

Obchodni systémy zalozené na klouzavych primérech se t€si velké popularité a to
hlavné z dvodu jejich variability. Uprava klouzavych priméri miize byt riizna a tim se
meéni 1 strategie kazdého systému. VéEtSina strategii je zaloZena kiizeni, tzv crossing.
Systém je mozné postavit na kiizeni Moving Average s cenou / kurzem instrumentu
nebo na kiizeni dvou a vice klouzavych priméri. Oba tyto ptistupy budou predmétem

testovani v nasledujicich kapitolach.

6.1.1 Obchodni systém zalozeny na jednom MA

Obchodni systém zaloZzeny na jednom klouzavém priméru spociva v piekiiZeni
klouzavého primeéru a ceny instrumentu. Zde bych rad ptipomnél, ze Ize spekulovat na
rust ceny (obchody LONG) i na pokles ceny (obchody SHORT). V ptipadé priméru
s kratkou periodou ukazuje kiizeni jednoho klouzavého priméru mnoho vstupnich
signalt. Velmi pak zalezi na nastaveni hodnot jako jsou Stop-Loss, Take-Profit apod.,

aby systém byl ziskovy.

Mnoho velkych instituci (banky, investicni spole¢nosti) pohybujici se na finan¢nich

16 Contract For Difference (CFD) je finan¢ni derivat, ktery umoziuje spekulovat na rtst i pokles ceny
obchodovaného titulu, aniz by investor musel podkladové aktivum vlastnit. Resi pouze cenu.
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trzich vyuzivaji pouze jeden klouzavy primér, a to s periodou 200. Ta je pomérné
vysoka, filtruje tak kratkodobé signdly a naznacuje cestu trendu. OvSem pouziti takto
dlouhé periody je vyuzivano piedevSim v obchodovani s delsim ¢asovym horizontem.

Z toho diivodu se zamé&fim rovnou na systém, ktery je zalozeny na vice primeérech.

6.1.2 Obchodni systém zalozeny na dvou EMA

Strategie zalozend na vice MA jiz pocita s kiizenim nejen s cenou instrumentu, ale
i s dalSim primérem. Nastaveni period jednotlivych primért je zcela volbou investora.
Nekteti vice pozicni obchodnici vyhledavaji pomalejsi klouzavé priméry (MA s vyssi
periodou). A &ekaji napiiklad na tzv. Golden Cross nebo Death Cross'’. Néktefi
intradenni tradefi preferuji priméry naopak rychlejsi. Pro tento systém jsem zvolil
exponencialni klouzavé priméry s nizsi periodou — 2 a 35. To by mélo zajistit vice

obchodu.

Parametry obchodniho systému dvou EMA jsou nasledujici:

* Instrument: DJIA

* Time Frame: 1H

» Testovani za obdobi: 1/2012 — 1/2014
*  Objem obchodu: 1.0 Lot

* Indikator 1: EMA 2

* Indikator 2: EMA 35

« S/:50.0

e T/P:150.0

»  Trailing Stop: 50.0

Nékupnim signélem je cross EMA 2 a EMA 35 zdola nahoru. Ukonéenim pozice BUY
je S/L nebo T/P nebo cross EMA opacnym smérem.Prodejnim signalem je cross EMA 2
a EMA 35 shora dolid. Ukonceni pozice SELL je S/L nebo T/P nebo cross EMA

opa¢nym smeérem.

17 Golden Cross a Death Cross - zlaty kiiz a kiiz smrti vznika kiizenim EMA s periodami 200 a 50. Zlaty
ktiz je vyhrou byciho trhu, kiiz smrti naopak znaci obrat v trh medvédi.
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Vysledek testovani

Graf 10: Equity kiivka systému dvou EMA (2, 35)

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Graf equity kiivky nazorné zobrazuje vyvoj testovani strategie, ktery se promitd do
velikosti obchodniho Gc¢tu. Celkovy pocet uzavienych obchodi je 190, pficemz po celé
testovaci obdobi je znatelna ztratovost systému. Je tedy ziejmé, ze je potfeba systém
optimalizovat, popiipad€ prenastavit dané¢ parametry. Vykonnost strategie, z pohledu

jednotlivych ukazatell, je shrnuta v nasledujici tabulce.

Tabulka 1: Report vysledkil systému dvou EMA (2, 35)

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 1.000 USD | Dlouhé¢ pozice vyhra 90
Transakce celkem 190 Kratké pozice vyhra 100
Primérny ziskovy obchod 45,65 Hruby zisk 2876
Primérny ztratovy obchod 29,75 Hruba ztrata -3778
Maximalni pokles 938 Ziskové / Ztratové obchody 63 /127
Ziskovy faktor 0,76 Celkovy disty zisk -902 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Tabulka dopliiuje graf equity kiivky o dal§i ukazatele. Dulezity je zejména ziskovy

faktor, na jehoZ zvySeni bude zaméfena optimalizace systému.
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Optimalizace

Pokud jsou zadané parametry Spatné nastavené, lze ztratovost sniZit, nebo dokonce
otocit v ziskovost, optimalizaci OS. Zakladem optimalizace bude uprava klouzavych
pramért a zajisténi vysSiho ziskového faktoru (pfed optimalizaci 0,76). ZvySeni
ziskového faktoru se pokusim zajistit optimalizaci S/L a T/P. Ostatni parametry

zUstavaji stejné. Upravené parametry jsou nasledujici:

* Indikator 1: EMA 8
* [Indikator 2: EMA 35
 S/L:100.0

* T/P:500.0

lllllllllllllllllllll

E R R

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Provedena optimalizace jiZ zcela zménila tvar a smér equity kiivky. Zasadné se zvysil
pocet obchodll (viz tabulka nize) a systém se stal ziskovy. Pod trovén pocatecniho
kapitalu 1.000 USD se systém dostal pouze jednou na zacatku testovaciho obdobi.
Nasledné doslo k prudkému ristu. Z dlouhodobéjsiho pohledu dochazelo vice méné ke

korekci dosazenych ziskt.
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Tabulka 2: Report vysledkl systému dvou EMA (8, 35) - optimalizace

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 1.000 USD | Dlouhé pozice vyhra 154
Transakce celkem 310 Kratké pozice vyhra 156
Primérny ziskovy obchod 143,65 Hruby zisk 13.072
Primérny ztratovy obchod 50,68 Hrubd ztrata 11.100
Maximalni pokles 1.723 Ziskové / Ztratové obchody 91/219
Ziskovy faktor 1.18 Celkovy Cdisty zisk 1972 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Vysledky strategie jsou po optimalizaci o mnoho lepsi, alesponl co se konecného stavu
uctu tykd. Zisk je téméf 200%. ZvySeni ziskového faktoru na 1.18 pfispélo k zisku
1 pfesto, Ze pomér ziskovych a ztratovych obchodi je 0,41, tedy vice nez dva ztratové
obchody na jeden ziskovy. To, ze vysledek obchodovani je v kladnych ¢islech ptisuzuji
uprave parametrti S/L na 100 boda. Timto jsem nechal trh tzv. dychat, kdyz se dostal do
ztratové pozice, mel moznost se jeste otocit v zisk. Nasledny posun T/P na 500 boda
umoznil ziskiim rist. Je tedy vidét, ze ackoli je pomér ziskovych a ztratovych obchodii
pomérné maly, 1ze obchodovat ziskoveé. Samoziejmée kazdy obchodnik hleda své cesty
a je nebo neni ochoten tolerovat urcité vysledkové ukazetele. Tento systém by se dal

dale optimalizovat, upravovat.

Graf 12: Ukazka obchodovani dvou EMA (8, 35) — optimalizace
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4
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Legenda grafu: Cervena linie — EMA 8
Modra linie — EMA 35
Sipky — vstup / vystup z pozice
Modra prerusovanda linie — prubéh (drzeni) pozice BUY

Cervenad prerusovand linie — priitbéh (drzeni) pozice SELL

6.1.3 Obchodni systém zalozeny na trech EMA

Jednim z pfistupl je uzavirani obchodu na zaklad¢ kiizeni tfech klouzavych priméra.
Zékladni filozofii takového modelu vyuziva napiiklad i obchodnik Alan Gaines.
Vyuziva vSak jednoduché priméry s periodou 4, 9, 18, poptipade jeste 4, 9, 36 (pfi
obchodovani Forexu). Systém postaveny na tfech EMA je obdobného charakteru jako
pfechozi strategie. Tato by vSak meéla davat jasnéjsi signaly pro vstup do pozice.

Vychozi parametry jsou:

* Instrument: DJIA

* Time Frame: 1H

» Testovani za obdobi: 1/2012 — 1/2014

*  Objem obchodu: 1.0 Lot

* Indikator 1: EMA 'S

* Indikator 2: EMA 15

* Indikator 3: EMA 30

s S/L:0

 T/P:0

*  Ndkupnim signdlem je cross EMA 5 a 15, 15 a 30 zespoda
*  Prodejnim signdlem cross EMA 5 a 15, 15 a 30 shora

Podle period vSech exponencialnich klouzavych priméri lze soudit, ze jde o rychlé
praméry, které kopiruji vyvoj trhu a vice se tomuto vyvoji pfizpiisobi. Otazkou tedy je,
zda jsou takto nastavené periody pro obchodovani témi nejlepSimi. Je totiz mozné, ze
méné volatilni tituly by Iépe reagovali, resp. systém by déaval kvalitnéjsi vstupni signaly,

na pomalej$i priméry (praméry s vys$si periodou).
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Vysledek testovani

Graf 13: Equity kiivka systému trech EMA (5, 15, 30)
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Systém zalozeny na tfech exponencialnich klouzavych priimérech je, podobné jako
prvni systém v puvodnim nastaveni, ztratovy po celou dobu obchodovani. Byl uzavien

veliky pocet obchodi. Kontinudlni ztraty opét znaci Spatné nastaveni vstupnich

N 24

na které je potfeba se zaméfit pti optimalizaci systému.

Tabulka 3: Report vysledkil systému tfech EMA (5, 15, 30)

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 10.000 Dlouhé pozice vyhra 452
Transakce celkem 842 Kratké pozice vyhra 390
Primérny ziskovy obchod 90,41 Hruby zisk 23.144
Primérny ztratovy obchod 45,25 Hrub4 ztrata 26.519
Maximalni pokles 6.427 Ziskové / Ztratové obchody | 256/586
Ziskovy faktor 0,87 Celkovy cisty zisk -3.375 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Podle reportu je patrny velky objem ztratovych obchodl ku ziskovym a nizky ziskovy
faktor. Systém ma jist¢ potencial byt profitabilni, proto je nutnd urcitd Uprava. Je

zapotiebi zminit, Ze optimalizace je provadéna piimo pro titul DJIA, neznamena to tedy,
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ze ziskovy systém bude funkéni i na ostatnich trzich.

Optimalizace

Provedl jsem nékolik moznych tprav systému optimalizaci jak hodnot S/L a T/P, tak
samotnych period klouzavych primért, pficem nastaveni a fungovani systému zustalo

zachovano. Nejvice profitabilni uprava vysla nasledovne:

Indikator 1: EMA 10
* Indikator 2: EMA 50
* Indikator 3: EMA 200
e S/L: 150

« T/P:0

*  Trailing Stop: 150

Graf 14: Equity ktivka systému ttech EMA (10, 50, 200) — optimalizace
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Equity kiivka optimalizovaného systému sice konc¢i nad hladinou pocatecniho kapitalu,
nicmén¢ také ukazuje pomérné veliké propady béhem obchodovéni. Toto by mohlo byt
pro mnoho investortl nepfijatelné nebo alespon psychicky narocné. Jak je vidét v prvni
poloving grafu, kiivka pfevazné klesa. Jde tedy zhruba o rok ztratového obchodovani.
V druhé poloviné jsou patrné velké skoky s ¢astecnou korekei. Systém je vSak celkoveé

ziskovy. Toto dokazuje, Ze testovani strategii je dulezity prvek obchodovani a ¢im delsi
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casové obdobi je testovano, tim vétsi ma vypovidaci schopnost.

Tabulka 4: Report vysledkl systému tfech EMA (10, 50, 200) — optimalizace

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 10.000 Dlouhé¢ pozice vyhra 153
Transakce celkem 261 Kratké pozice vyhra 108
Priimérny ziskovy obchod 184,16 Hruby zisk 16.206
Primérny ztradtovy obchod 81,82 Hrubd ztrata 14.154
Maximalni pokles 4.212 Ziskové / Ztratové obchody 88/173
Ziskovy faktor 1,14 Celkovy disty zisk 2.052 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Zpomalenim klouzavych priimért prodlouZenim jejich period bylo docileno razantniho
sniZzeni objemu obchodil z pivodnich 842 na 261. Inspiraci pro prodlouZeni takového
charakteru byly periody 50 a 200 zminéné vySe v souvislosti se zlatym kiizem. Ziskovy
faktor se dostal nad troven jedné. Pomér ziskovych a ztratovych obchodil zistal na
podobné urovni jako pied optimalizaci, pfiCem ziskovost strategie je mnohem vyssi.
Ovsem pro obchodovani tohoto systému prave na titulu DJIA si zad4 vyssi kapitalizaci
obchodniho uc¢tu (zde 10.000 USD), nebot’ propady béhem testovani byly vétsi, nez by
dovolil margin' pii kapitalizaci Gétu ve vysi 1.000 USD. Dale doSlo k nastaveni
parametru S/L na Urovenl 150 bodl. To mélo zamezit vétsim propadim na jednom

obchodg, pficem Trailing Stop ve vysi 150 bodi mél za kol zisky zamykat.

Spekulace na zacatku testovani tfech klouzavych priméri o tom, Zze méné volatilni trhy
mohou Iépe reagovat na vyssi periody klouzavych primérii se zda byt opodstatnéna.

Nebot’ pfi rozdilném nastaveni period EMA jsou vysledky systému naprosto odlisné.

Nasledujici graf zobrazuje nckteré obchody uzaviené pomoci navrzeného systému.

Zaroven jsou dobfe vidét vstupy do pozic a signaly, které tyto vstupy vyvolaly.

18 Margin je v podstaté obchodovani na uvér (oznacovano také jako financin paka). Umoziuje
investorovi obchodovat za vyssi ¢astky nez jakymi skute¢né disponuje.
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Graf 15: Ukazka obchodovani ttech EMA (10, 50, 200) — optimalizace
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Cervend linie — EMA 10
Zelena linie — EMA 50
Fialova line — EMA 200
Zelené sSipky — vstup do dlouhé pozice, prubéh zobrazuje modra

prerusovand linie
6.2 Obchodni systém zalozeny na Bollinger Bands

Obchodni systém postaveny na indikatoru Bollinger Bands spoc¢iva v odrazech ceny
instrumentu mezi dvéma pasmy vyjadiujici standardni odchylky. Piedpokladem je
opétovny navrat ceny k priméru. Tento primér byl prvotné nastaven na stfednédobou

periodu 25. Parametry pro obchodni systém Bollingerovych pasem jsou nasledujici:

* Instrument: DJIA

*  Time Frame: 1H

* Testovani za obdobi: 1/2012 — 1/2014
*  Objem obchodu: 1.0 Lot

* Indikator: Bollinger Bands perioda 25
 S/L:100.0
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e T/P: nenastaven

*  Vstup do pozice: na OPEN prvni svicky nad / pod smérodatnou odchylkou

*  Vystup z pozice: na CLOSE prvni svicky protinajici primér

Vysledek testovani

Graf 16: Equity kiivka systému Bollinger Bands (perioda 25)

Zistatek | Vichny cenové pohyby (i

pPesnéTE metoda zaledena na viach dostupnyeh niZSih Easevyh inervalech) [ 33 96%

ERE- R

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Equity kfivka systému zalozené¢ho na Bollinger Bands zobrazuje pribéh ziskového

obchodovani, ktery uzavira v ¢ernych cislech. Patrny je vysoky rlst v nékterych ¢astech

grafu, coz ptisuzuji tomu, ze nebyla nastavena hodnota ptikazu Take-Profit.

Tabulka 5: Report vysledkil systému Bollinger Bands (perioda 25)

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 1.000 USD | Dlouhé¢ pozice vyhra 67
Transakce celkem 136 Kratké pozice vyhra 69
Primérny ziskovy obchod 49,20 Hruby zisk 4.526
Primérny ztratovy obchod 90,77 Hruba ztrata 3.994
Maximalni pokles 774 Ziskové / Ztratové obchody 92/44
Ziskovy faktor 1.13 Celkovy Cdisty zisk 532 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Systém vygeneroval pomérné velké mnozstvi obchodt, celkem 136. Primérny ziskovy
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obchod je 49,20 americkych dolarii, pficem ztratovy obchod v priméru délal 90,77
dolarii. Ziskovy faktor je vétsi nez 1 a pocet ziskovych obchodi je 92 oproti ztratovym
44. Strategie ma tedy potencial byt vice ziskova. To se pokusim zajistit drobnou

optimalizaci.

Optimalizace

Pii optimalizovéani ziskové strategie jsem se zaméfil na zvySeni hodnoty primérného
ziskového obchodu a zaroven na snizeni hodnot ztrdtovych obchodl. Optimalizaci
prikazti S/L a T/P jsem vSak lepsich vysledki nedosahl. Zména periody z 25 na delsi
1 kratsi pfinesla ztratu. V tuto chvili se domnivam, Ze strategie postavena na indikatoru
Bollinger Bands je optimédln¢ nastavena. Pro lepsi vysledky by bylo zapotiebi

komplentni pfenastaveni obchodniho systému v Meta Editoru.

Graf 17: Ukazka obchodovani Bollinger Bands (perioda 25)
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Legenda grafu: Zelené linie — pasma Bollinger Bands
Zelené sipky — vstup do dlouhé pozice
Cervené Sipky — vstup do kratké pozice
Zluté sipky — vystup z kratké/dlouhé pozice
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6.3 Obchodni systém zalozeny na RSI

Indikator RSI je dalsi velmi popularni indikator, ktery umoziuje efektivni obchodovani.
Lze jej vyuzit jako samostatny ukazatel nebo jako doplitkkovy k dal$im indikatortim.
V tuto chvili volim RSI jako jediny indikator strategie. Strategie bude spocivat na
prorazeni na vstupu do pasma, kdy se trh stava piekoupeny, resp. preprodany. Tato
hodnota je nastavena na 50 (v rozmezi 0-100). To znamena, Ze pokud cena instrumentu
prorazi hodnotu 50 na indikatoru RSI, pak dojde ke vstupu do pozice. Zvolena perioda

RSI bude 14 jakoZzto nejvice rozsifend mezi tradery. Vstupni parametry:

* Instrument: DJIA

* Time Frame: 1H

» Testovani za obdobi: 1/2012 — 1/2014
*  Objem obchodu: 1.0 Lot

* Indikator: RSI perioda 14

e S/:50.0

 T/P:200.0

*  Vstup do pozice: Protnuti hladiny RSI hodnoty 50
Vysledek testovani

Graf 18: Equity kiivka systému RSI (perioda 14, protnuti hladiny 50)

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

54



Kfivka vyvoje obchodni strategie zaloZené na indikatoru RSI poukazuje na nejednotny
vyvoj. Ukazuje velké vykyvy, které konc¢i ve ztraté témet celého obchodniho kapitélu.
Po 228 obchodech za testované obdobi je stav obchodniho uctu téméf nulovy. Nizky
ziskovy faktor a pomér ziskovych a ztratovych obchodit ma nejvétsi podil na ztraté 924

USD.

Tabulka 6: Report vysledkt systému RSI (perioda 14, protnuti hladiny 50)

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 1.000 USD | Dlouhé pozice vyhra 112
Transakce celkem 228 Kratké pozice vyhra 116
Priimérny ziskovy obchod 105,58 Hruby zisk 3.801
Primérny ztratovy obchod 24,61 Hrubd ztrata 4.725
Maximalni pokles 1.034 Ziskové / Ztratové obchody 36/192
Ziskovy faktor 0,80 Celkovy disty zisk -924 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Systém zalozeny na protnuti hladiny 50 je velmi ztratovy. Vyvolavd mnoho signalti pro
vstup do pozice, které jsou Casto ztratové. Podle grafu v platformé jiz osmy mésic roku

2012 doslo k vycerpani finan¢nich prostiedkd.

Optimalizace

Pti optimalizaci RSI se budu soustfedit hlavné vstupy a vystupy z obchodnich pozic.

Filtr pro Cetnost vstupti do obchodl bude nastaveni jinych hladin nez 50. Tedy 30 a 70.

v

Tyto hladiny by mély také davat kvalitn€jsi signaly.

* S/L:100.0

e T/P:300.0

*  Vstup do LONG pozice: Protnuti hladiny RSI hodnoty 30 zespoda
*  Vstup do SHORT pozice:Protnuti hladiny RSI hodnoty 70 shora
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Graf 19: Equity kiivka systému RSI (perioda 14) - optimalizace
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4
Eqity kfivka po optimalizaci ma jiz rastovy sklon. Pfevazné v prvni poloviné
testovaciho obdobi doslo k nartstu obchodniho kapitalu. Druha polovina obdobi spise

pfedchozi riist udrzovala na dosazené urovni.

Tabulka 7: Report vysledki systému RSI (perioda 14) — optimalizace

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocéte¢ni depozit 1.000 USD | Dlouhé pozice vyhra 92
Transakce celkem 194 Kratké pozice vyhra 102
Primérny ziskovy obchod 142,92 Hruby zisk 12.291
Primérny ztratovy obchod 101,84 Hrub4 ztrata 10.999
Maximalni pokles 1.255 Ziskové / Ztratové obchody 86/108
Ziskovy faktor 1,12 Celkovy cisty zisk 1292 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Optimalizaci bylo dosazeno zcela odlisnych vysledki nez pfi pivodnim nastaveni
systému. Zmeéna hodnot S/L z 50 na 100 bodt a T/P z 200 na 300 umoznila vyssi zisky
na obchod. Hlavnim optimalizovanym faktorem vSak byly vstupy a vystupy
z obchodnich pozic. Zména hladiny z 50 na 30 a 70 zésadné¢ filtrovala pocet vstupnich
signalil (za celé testovaci obdobi méné obchodli nez za prvnich osm mésicl pii

puvodnim nastaveni). Tyto signaly jsou nyni kvalitn€j$i a obchody ziskovéjsi. Ziskovy

56



faktor vzrostl na 1,12, a ptestoZze pomér ziskovych a ztratovych obchodi je 0,79, tento

systém je celkové v kladnych ¢islech.
6.4 Obchodni systém zalozeny na Breakout strategii

Breakout strategie neni zaloZena Cisté na indikatorech. Jde o strategii prorazeni jisté
cenové nebo ¢asové hladiny a spekulace na setrvani trendu ve sméru prilomu (vice

v kapitole o breakout strategiich).

Sestaveni této strategie spocivd v kaZdodennim uzavieni obchodu na nejvyssi,

cwwvr

neprotne dany piikaz, pak k uzavieni obchodu nedojde. K tomuto Gcelu vyuZiji pokyny,
které nabizi platforma a sice ¢ekajici ptikazy Buy-Stop a Sell-Stop. Tyto pokyny slouzi
k castecné automatizaci 1 diskreSnich systémi, nebot cekaji aZ cena instrumentu
dosahne stanovené cenové hladiny a nasledné¢ tyto pokyny vstoupi do pozice.
Piedpokladem tohoto systému je téméf kazdodenni vstup do nékteré pozice a tedy velké

mnozstvi obchodll za testované obdobi. Parametry strategie jsou nasledujici:

* Instrument: DJIA

* Time Frame: 1H

» Testovani za obdobi: 1/2012 — 1/2014
*  Objem obchodu: 1.0 Lot

* Indikator: zadny

 S/L:100.0

e T/P:200.0

Vstup do LONG pozice ptijde na zakladé zasazeni nejvyssi ceny z piedchoziho dne.

Vstup do SHORT pozice piijde na zéklad€ zasazeni nejnizsi ceny z predchoziho dne.

Pomér S/L a T/P udava Risk Reward Ratio v pomé&ru 1:2. Nyni tedy bude zaletet na
poctu ziskovych a ztratovych obchodl. Pokud bude systém uspésny z padesati procent,

pak Ize ocakavat zisky.
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Vysledek testovani

Graf 20: Equity kiivka systému Breakout (High / Low pfedchoziho dne)

Zistateks | Miaietah § Veachny <enové pohyby (elpresnalti metoda zalofena na veech dostupnych raich Easowy<h nter alech) 1 50.00%

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader 4

Kiivka ziskovosti strategie Breakout ukazuje strmy pokles finan¢nich rostiedkli. Po
tfiadvaceti obchodech doslo ke ztrat€ 90% obchodniho kapitalu. Tato strategie by méla

disponovat spise vétSim mnozstvim obchodi s niz§imi zisky i ztratami.

Tabulka 8: Report systému Breakout (High / Low pfedchoziho dne)

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 1.000 USD | Dlouhé pozice vyhra 14
Transakce celkem 23 Kratké pozice vyhra 9
Primérny ziskovy obchod 194,20 Hruby zisk 971
Primérny ztratovy obchod 104,06 Hrub4 ztrata 1.873
Maximalni pokles 984 Ziskové / Ztratové obchody 5/18
Ziskovy faktor 0,52 Celkovy Cdisty zisk -902 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader

Vysledkem testovani tohoto systému je ztrata témér celého obchodniho kapitdlu po
tfiadvaceti obchodech. Grafické zobrazeni obchodovani v platformé MT4 ukazuje

pomérné dlouhodobé obchody, coz nebyl cil této stratgie.
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Optimalizace

Je tedy na tad¢ optimalizace a to nastaveni S/L a T/P na nizs8i urovné tak, aby dochazelo

k uzavirani vétsiho poctu obchodl. Velké zisky by mély nahradit zisky mensi, ale

Castéjsi.
e T/P:20.0
e S/:10.0

Graf 21: Equity ktivka systému Breakout (High / Low piedchoziho dne) — optimalizace

Zistatak: { Fsjecek { Uiechny cenowé pohyby (nejpresnji metoda zalotena na viech dostupnych rifich Easewy ch intery leck) £ 50.00%.
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Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader

Oproti prubéhu pred optimalizaci equity kiivka zobrazuje mnohem vétsi mnozstvi

obchodii a malé vykyvy na obchodnim uctu.

Tabulka 9: Report systému Breakout (High / Low pfedchoziho dne) - optimalizace

Parametr Hodnota Parametr Hodnota
Pocatecni depozit 1.000 USD | Dlouhé pozice vyhra 2.963
Transakce celkem 5.641 Kratké pozice vyhra 2.678
Primérny ziskovy obchod 19,95 Hruby zisk 38.517
Primérny ztratovy obchod 10,06 Hruba ztrata 37.332
Maximalni pokles 1.885 Ziskové / Ztratové obchody | 1.931/3.710
Ziskovy faktor 1.03 Celkovy Cisty zisk 1.185 USD

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader
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Optimalizace S/L a T/P vytvoftila ziskovou strategii s velkym mnozZstvym obchodl
(5.641). Ziskovy obchod byl v priméru dvakrat vyssi nez ztratovy a pomér ztratovych
obchodl ku ziskovym je 1,92. AvsSak nastaveni money managementu obratilo tuto

strategii v ziskovy systém.

Graf 22: Ukazka obchodovani Breakout strategie — optimalizace

o0

26 Mow 2013 26 Now 10000 26 Nov 14:00 26 Mov 18:00 26 Mov 23:00 27 Mov 03:00 27 Mov 07:00 27 Mow 1100 27 Now 15:00 27 Mov 19:00 29 Mov 00:00 28 Moy 0400 28 Mow 08:00 28 Now 12100 28 Now 16:00 23 Mov 03:00 23 Nov 07:00 29 Moy 1100 29 Mow 15:00

Zdroj: Vlastni tvorba za pomoci obchodni platformy MetaTrader

Legenda grafu: Sipky — cekajici pokyny na obchod, vstup a vystup z pozice

60



6.5 Shrnuti vysledkt testovani strategii

V zéavéru testovani strategii shrnu obchodovani a vykonnost jednotlivych systémt. Za

timto ucelem jsem vytvoftil nasledujici graf.

Graf 23: Vykonnost jednotlivych strategii z pohledu ukazatele Cistého zisku

Vykonnost strategii - Cisty zisk v USD
B Pfed optimalizaci B Po optimaliazci
Breakout
RSI
Bollinger Bands
3EMA

2 EMA

-4000 -3000 -2000 -1000 0 1000 2000 3000

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je patné, ze téméf vSechny strategie (krom¢ systému postavenému na Bollinger
Bands) jsou pfi prvotnim nastaveni ztratove. Po nasledné optimalizaci strategie vykazuji
kladné hodnoty. Je nutné podotknout, ze optimalizaci pied konecnou Upravou jsem
provedl nékolik, a to na zakladé¢ vyhodnoceni ukazatelii uvedenych v tabulkovych
reportech. Mnou testované strategie jsou postaveny na znalostech a zkuSenostech
nacerpanych nejen béhem psani této prace. Je mozné je dale rozvijet a prizplisobovat
pro jiné trhy. Nicméné testovani vytvorenych strategii odhalilo klady i1 zapory technické
analyzy a dopomohlo tak v vyhodnoceni vystupu této prace a dosazeni stanoveného

cile.
Vykonnost strategii je zhruba od 50 do 200 procent zdkladniho kapitalu. Pii redlném

obchodovani s ptibyvajicim kapitdlem zpravidla dochazi k navySovani objemu kazdého

obchodu (v souladu s money managementem investora). Je tedy mozné, ze vysledky by
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byly jesté o néco lepsi. Otdzkou je, jak by vypadal vysledek pozi¢niho obchodnika,
ktery by vstoupil do pozice zacatkem roku 2012 a drzel kontrakt celé¢ dva roky? Za

sledované obdobi vzrostl Dow-Jonesuv index zhruba o 3.000 bodda.

Moji ptivodni myslenkou bylo na zavér, po sestaveni a testovani systémi, porovnat tyto
systémy z pohledu efektivnosti na trhu cennych papirti proti mezinarodnimu ménovému
trhu Forex. OvSem jiz béhem sestavovani strategii a programovani systémil jsem si
uvédomil, ze akciovy trh a trh ménovy je néco uplné odlisného. Strategie a nastaveni
AOS pro akciovy trh nebou pracovat totozn¢ na trhu ménovém. Muselo by dojit
k zasadnim zménam a Gipravam systému a tim by porovnani zcela ztratilo smysl. Pokud
jsem testoval stejné nastaveni systémll na nejvice volatilnim ménovém paru
Euro/Americky dolar (EURUSD), pak ve vétsiné piipadi doslo k téméf stoprocentni

ztraté. Je vSak ziejmé, Ze technickd analyza je na ménovém trhu velmi dobte vyuzitelna.

Pokud budu vychéazet z této prace, tak technickd analyza nevyzaduje témér zadné
znalosti tykajici se trhu a fundamentalnich faktori ovliviiujici tento trh. Je jednoducha
ve smyslu jejiho uzivani, kdy lze pfesné nacasovat vstupy a vystupy obchodl

a umoznuje tak investorovi vytvaret a nastavovat obchodni strategie dle jeho uvazeni.
6.6 Komparace akciového indexu a drahych kov

Korelace vyjadiujici vzajemny vztah mezi dvémi veli¢inami je uritou investi¢ni
prilezitosti. Obecné¢ se ma za to, ze pokud klesaji hodnoty akcii, investofi hledaji

v

stabilngjsi tituly, a to prevazné v drahych kovech.

Méienim korelace vznikne korelacni koeficient nabyvajici hodnot od -100 do +100.
Cim niz§i je koreladni koeficient, tim protichtidngj$i bude pohyb sledovanych titulii.

V ptipadé, Ze je koeficient vysoky (napt. 90), tak se tituly pohybuji velmi podobné.

Jak ukazuje nasledujici graf, v dobé, kdy roste akciovy index DJI30, klesd hodnota
podilu komodity zlata / stiibra (ticker XAU). Korelacni koeficient je tedy velmi nizky.
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Graf 24: Srovnani akciovych tituli a drahych kovt
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Zdroj: Vlastni zpracovani, data z yahoo.finance

Legenda grafu: Osa X — casovy ukazatel
Osa Y — rust / pokles v procentech
Modpra linie — titul podilu drahych kovit GOLD / SILVER
Cervend linie — titul akciovy index DJI 30

I toto tedy muze byt pfilezitost k dalSimu studiu. Akcie, jakozto rizikovéjsi skupina
investi¢nich instrumentd, jsou v dobdch nejistoty nahrazovany pravé drahymi kovy
nebo také meénami. Do jisté miry se jako ,,bezpecny pfistav* uvadi americky dolar. Je
tedy k zamysleni, zda je mozné vytvofit obchodni systém zalozeny pravé na korelaci, at’
uz ménovych pard, akciovych tituld ¢i indexi nebo komodit. Jak mulze vypadat

korela¢ni tabulka uvadim jako ptilohu Cislo 3 této prace.
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7 Zaver

Hlavnim cilem diplomové prace bylo analyzovat moznosti vyuziti technické analyzy na
akciovych trzich. Zhodnotit pfinosy a nedostatky této analyzy nejen z globéalniho

pohledu, nybrz i1 z pohledu dil¢ich krokti dané problematiky.

Principy fungovani a metody vyuZiti technické analyzy jsem popsal v teoretické Casti.
Piestoze je toto téma velmi obsahlé, v&fim, ze jsem dokdzal popsat hlavni myslenky,
které jsou v praxi potfebné. Dale jsem uvedl pravidla a postupy pro sestaveni
obchodnich systéml, které jsou neodmyslitelnou soucasti TA. Na jejich zdklad€ jsem
sestavil pét systémi vyuZzivajicich rGzné strategie a testoval je na dvouletych
historickych datech. Vysledky testovani pfinesly odpovédi tykajici se kladl a zéport
TA.

Je zfejmé, Ze existuji jistd negativa analyzy postavené pouze na grafech a cislech (to
dokazuji 1 vysledky testovani). Mnoho odptlrcii technické analyzy piirovnava tuto
metodu k jakési loterii ¢i ruletd. Caste¢n& s timto tvrzenim musim souhlasit. Oviem
pouze v tom piipadé, Ze investor nevi, co déla. Vétsinu nevyhod technické analyzy totiz
zpusobuji sami jeji uzivatelé. Neexistuje zadny navod, ktery by zarucoval jisté zisky.
Kdyz uvazim, ze dva investofi sleduji stejny instrument a vyuzivaji podobné obchodni

nastroje, lze tvrdit, ze obchodovani kazdého bude velmi odlisné.

Nejvétsi nedostatky technické analyzy samotné pozoruji v jeji sloZitosti a naro¢nosti
aplikace (po technické strance). Ani kvalitni znalosti a dovednosti nezaruci tspéch.
Sestaveni strategie a jeji testovani na historickych datech mé sice néjakou vypovidaci
hodnotu, ovSem =zaruka toho, ze strategie budou fungovat i v budoucnu neni
stoprocentni. Jak jsem jiZ naznacoval v prib&hu prace, trhy se neustidle méni a vyviji
a je zapotiebi tomu ptizptisobovat i obchodni plany. Zcela jisté¢ bych nedoporucoval tuto
metodu investovani konzervativnéji zalozenym investortim. Jde o obchodovani s mnoha

vykyvy a velkou naro¢nosti na psychiku obchodnika.

Faktem vSak zistava, ze technickd analyza zaujima vyznamné postaveni v analyzovani
vyvoje kurzl akcii, mén nebo cen komodit. Vyhodou je, ze technicti analytici mohou

vyuzivat mnoho dalSich indikatorti a strategii, na kterych je mozné postavit rizné
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obchodni plany. Pokud vyuZivaji automatické obchodni systémy, pak se nevystavuji az

tak velkému emoc¢nimu zatiZeni jako by to bylo v ptipadé diskre¢niho obchodovani.

Jako velmi zajimavé vnimam spojeni technické a fundamentalni analyzy. Technicka
analyza je velmi dobfe vyuzitelnda pifi kratkodobém obchodovéani, piicemz
fundamentélni analyza by mohla urcovat dlouhodobé&j$i vyvoj sledovaného aktiva.
JelikoZ se nefadim mezi vyhranéné pfiznivce ani jedné metody, vidim zde velmi silny
nastroj analyzovani a obchodovani. Toto by jist¢ mohlo byt predmétem dalsiho

zkoumani.
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I. Summary and keywords

The subject of this thesis is a technical analysis as a specific method for prediction of
the future trend of equities. The topic is introduced by an analysis of investment
opportunities in markets in the Czech Republic and in the world, by a comparison of
analytical methods. The main part consists of exploration and description of selected
indicators of technical analysis. On their basis business strategies are created and
reflected in automated trading systems. These strategies are subject of testing on
historical data and of subsequent optimization to maximize potential profitability. The
results of testing are summarized and evaluated in the final phase of this thesis that also
analyzes advantages and shortcomings of the technical analysis and gives an idea for

further investigation.
Key words

Technical analysis, stocks, index, Dow theory, indicators, expert advisors, backtesting,

optimalization.
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V. Pfilohy

Ptiloha 1: Seznam spolecnosti zastoupenych indexem DJI 30.

Components for *DJI

Symbol | Name

AXP American Express Company

BA The Boeing Company

CAT Caterpillar Inc.

CSCO Cisco Systems, Inc.,

CVvX Chevran Corporation

oD E. |. du Pont de Nemours and Company
nis The Walt Disney Company

GE General Electric Company
G5 The Goldman Sachs Group, Inc.

HD The Home Depot, Inc.

IBM International Business Machines Corporation

INTC Intel Corporation

JNJ Johnson & Johnson
JPM JPMargan Chase & Co.

KO The Coca-Cola Company
MCD McDonald's Corp.

MMM 3M Company
MRK Merck & Co. Inc.

MSFT Microsoft Corporation
NKE Nike, Inc.
PFE Pfizer Inc.

PG The Procter & Gamble Company
T ATA&T, Inc.

TRV The Travelers Companies, Inc.

UNH UnitedHealth Group Incorporated

utx United Technolegies Corp.

v Visa Inc.

VZ Verizon Communications Inc.
WMT Wal-Mart Stores Inc.
XOM Exxon Mabil Corparation

Zdroj: internetova stranka yahoo.finance (““DJI Components | Dow Jones Industrial

Average Stock - Yahoo! Finance,” n.d.)



Piiloha 2: Grafické formace
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Zdroj: Viskova, H. (1997). Technicka analyza akcii. Praha: HZ.



Ptiloha 3: Korela¢ni tabulka
GBPUSD

EURUSD
EURUSD 100.0
GBPUSD 943
USDCHF -99.0
USDJPY 471
EURGBP -7
EURCHF -76.1
USDCAD 64.5
AUDUSD -18.3
NZDUSD 84.8
AUDNZD -83.6

94.3
100.0
-94.5

60.1
-90.7
-17.0

75.6
-25.7

84.5
-88.4

Zdroj: Vlastni tvorba

USDCHF
-99.0
-04.5
100.0
-47.6
734
84.5
-69.9
24.1
-82.6
85.7

USDJPY
471
60.1
-47.6
100.0
-66.0
-41.6
721
-55.6
4.0
-12.5

EURGBP
1.7
-90.7
734
-66.0
100.0
65.0
-76.2
30.6
-70.0
79.7

EURCHF  USDCAD

-76.1 64.5
-17.0 756
84.5 -69.9
-41.6 721
65.0 -16.2
100.0 -78.1
-78.1 100.0
3r.8 -554
-60.3 56.3
75.9 -83.7

AUDUSD
-18.3
-25.7
241
-55.6
306
378
-55.4
100.0
15.5
57.0

NZDUSD
84.8
84.5
-82.6
4.0
-70.0
-60.3
553
15.5
100.0
-12.2
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