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1 Uvod

Tato diplomova prace se zabyva hodnocenim finanéniho zdravi podniku dle
sestavenych finan¢nich vykazi a analyzou vypovidaci schopnosti vykazii ucetni
zévérky v souladu s CUP. Finanéni vykazy piedstavuji zdroj informaci pro vyhotoveni
finan¢ni analyzy, na jejimz zadklad¢ je mozné ohodnotit finan¢ni situaci obchodni
korporace. Celkovy obraz o hospodafeni ucetni jednotky obsahuje ucetni zavérka, ktera
predstavuje vyvrcholeni uéetnich praci za celé Gidetni obdobi. Ugetni zavérka je tvofena
jednotlivymi finan¢nimi vykazy. Povinng je jeji soucasti rozvaha, vykaz zisku a ztraty

a ptiloha.

Ucetni zavérka musi byt sestavena takovym zpiisobem, aby byl respektovan pozadavek
vérného a poctivého zobrazeni predmétu Gcetnictvi a financni situace tcetni jednotky,
ktery je kladen na ucetni zavérku zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi. Z tohoto
pozadavku vyplyva, ze by finanéni vykazy mé¢ly odpovidat realné ekonomické situaci.
Vystupem ucetnictvi by poté byl jeden pravdivy obraz o ucetni jednotce. Ve skutenosti
finan¢ni vykazy nejsou odrazem redlné finanéni pozice a vykonnosti obchodni

korporace.

Pfi hodnoceni finan¢nich vykazl s cilem porovnat finanéni situaci Gcetni jednotky
v ¢ase nebo porovnat ucetni jednotku s ostatnimi subjekty v odvétvi je potieba si
uvédomit, ze finan¢ni vykazy maji omezenou vypovidaci schopnost. Na vypovidaci
schopnosti finan¢ni vykazt zavisi vysledky finan¢ni analyzy, které mohou byt diky
tomu zkreslené. Pfi sestavovani finan¢nich vykazl hraji diileZitou roli zaméry téch, kteti
tyto vykazy sestavuji. V zavislosti na jejich cilech mohou byt finan¢ni vykazy
zpracovany takovym zptisobem, aby bylo téchto cili dosazeno. Pokud je zamérem, aby
se ucetni jednotka jevila jako Usp&Snd a prosperujici, potom bude snahou tvirct
finan¢nich vykazl vykazovat vyssi vysledek hospodareni. Naopak pfi preferenci placeni
nizké dané z piijma, je cilem vykazovat nizsi vysledek hospodatfeni. Finan¢ni vykazy
tedy maji slabé stranky, které vyplyvaji z jejich konstrukce a pouZivanych ucetnich
metod. Ovlivilovani finan¢nich vykazli Zadoucim smérem muize byt ¢inéno v ramci
ucetni legislativy, pokud obsahuje variantni postupy, nebo se mize jednat o manipulaci
S tcetnimi daty nad ramec ucetni legislativy. Manipulace s ucetnimi daty je nazyvana
kreativnim ucetnictvim.

rowr

Diplomova prace je rozdélena na dvé zékladni ¢asti a to teoretickou a praktickou.
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Teoreticka cast se nejprve bude zabyvat Gcetni zavérkou. Shrne jeji pravni upravu
a zasady, které musi byt pfi jejim sestaveni respektovany. Dale budou charakterizovany

jednotlivé finanéni vykazy, které jsou soucasti ucetni zaverky.

Nasleduje podkapitola, ktera se zabyva vypovidaci schopnosti finanénich vykazi.
Budou zde uvedeny faktory, v jejichz dusledku maji finanéni vykazy slabé stranky
a dochédzi k omezeni jejich vypovidaci schopnosti. V dalsi ¢asti se budu zabyvat
ovlivnitelnosti finan¢nich vykazt prostfednictvim manipulace s ac¢etnimi daty. Zminim

pojem kreativni ucetnictvi a jeho metody.

Teoreticka ¢ast bude uzaviena charakteristikou finan¢ni analyzy, jejiz vysledky jsou
zavislé na kvalité¢ ucetnich informaci. Finan¢ni analyzu je mozné provést riznymi
zpusoby, jejichZz popis bude obsahem této podkapitoly. Pomoci finan¢ni analyzy je

mozné hodnotit finan¢ni zdravi ucetni jednotky.

Vypracovani teoretické ¢asti umozni praktikovat ziskané poznatky na ptikladu urcité
ucetni jednotky. Praktickd cast se bude zabyvat zdkladnimi nedostatky vypovidaci
schopnosti finan¢nich vykazi a jejich vlivem na hodnoceni finan¢niho zdravi. Nejprve
bude provedena finanéni analyza pomoci absolutnich a pomérovych ukazateli. Budou
analyzovany takové pomérové ukazatele, které jsou obsazeny v indexu IN95
a Altmanov€ modelu, jejichZ prostfednictvim bude zhodnoceno finanéni zdravi vybrané
ucetni jednotky. Dalsi ¢ast bude zaméfena na vybrané polozky, které mohou ovlivnit
vypovidaci schopnost finan¢nich vykazl, a bude analyzovan dopad vyb&ru ucetni
metody do modelit hodnoceni finan¢niho zdravi. Nejvétsi pozornost bude vénovana

takovym polozkam, jejichZ vliv na finan¢ni zdravi je nejvyznamné;si.

V roce 2014 doslo v souvislosti s platnosti nového ob&anského zakoniku ¢. 89/2012 Sb.
a zakona 0 obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb. od 1. 1. 2014 ke zmén¢ terminologie
nékterych pojmi. S ohledem na nazev diplomové prace bude Vv nasledujicim textu

pouzit stale pojem podnik, misto pojmu zavod.



2 Literarni reserse

2.1 Vypovidaci schopnost finan€nich vykazi

2.1.1 Uéetni zavérka

vvvvvv

uzivatelim ucetni zavérky informace o majetkové a finan¢ni situaci podniku. Musi

vytvoftit komplexni obraz o podniku a jeho hospodafeni v minulém tG¢etnim obdobi.

Samotné ucetnictvi by mélo pomoci manazerim podnikt, ale i ostatnim uzivatelim
ucetni zaveérky pfi jejich rozhodovani. Mezi tyto uzivatele mohou patfit investofi,

banky, dodavatelé a zaméstnanci.

Pravni Gpravu pro sestaveni ucetni zavérky poskytuje zdkon o ucetnictvi, vyhlaska

500/2002 Sb. a ¢eské ucetni standardy pro podnikatele.

%

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, konktrétné jeho tieti ¢ast, obsahuje vychozi

ustanoveni tykajici se ucetni zavérky.

Vyhléaska 500/2002 Sb., obsahuje rozsah a zptsob sestavovani ucetni zavérky, obsahové
vymezeni nékterych polozek rozvahy neboli bilance, dale obsahové vymezeni nékterych
polozek vykazu zisku a ztraty, uspofaddni a obsahové vymezeni vysvétlujicich
a doplnujicich informaci v pfiloze k G¢etni zavérce a uspofadani a obsahové vymezeni
prehledu o penéznich tocich, o zménach vlastniho kapitalu. Piedposledni ¢ast vyhlasky

je vénovana konsolidované ucetni zavérce.

Zakon o Ucetnictvi tikd, Ze ucetni jednotky jsou povinny vést UCetnictvi tak, aby ucetni
zavérka sestavend na jeho zéklad€ podavala vérny a poctivy obraz 0 pfedmétu ucetnictvi

a finan¢ni situace podniku.

Zobrazeni je vérné, jestlize obsah polozek ucetni zavérky odpovida skute€nému stavu,

ktery je pfitom zobrazen v souladu s Gi¢etnimi metodami.

Zobrazeni je poctivé, kdyZ jsou pfi ném pouzity ucetni metody zplisobem, ktery vede
k dosazeni vérnosti.

Ugetni zavérka sestavena podle téchto principt podava vérny a poctivy obraz o majetku,

zavazcich, vlastnim kapitalu a o ndkladech a vynosech a vysledku hospodateni, ktery je

vysledkem rozdilu mezi vynosy a naklady.



2.1.1.1 Pozadavky na informace v ucetni zavérce

Pii sestavovani ucetni zaverky je potfeba dodrzovat zakladni kvalitativni pozadavky
kladené na informace uvadéné v ucetni zavérce. Tedy pozadavky kladené na ucetni

vykazy jsou:

Spolehlivost- ucetni zavérka musi podavat vérny a pravdivy obraz o piedmétu
ucetnictvi a realné zobrazit finan¢ni, majetkovou a diichodovou situaci ucetni jednotky
a informace uvadéné v ucetni zavérce musi byt uplné a vCasné z hlediska uzivatele
vykazl. Informace jsou spolehlivé, pokud neobsahuji zavaznou chybu ¢i zkresleni.

(Rynes, 2010, p. 239)

Srovnatelnost- udaje v Gcetni zavérce musi byt vykazany, sestaveny a zvefejnény
zpusobem, ktery umozni jejich srovnatelnost s ptedchozimi ti¢etnimi obdobimi a popf.
i Sjinymi ucetnimi jednotkami, tj. zejména dodrzovani stalosti metod, bilan¢ni
kontinuity, pficemz vSechny podstatné zmény a odchylky mezi jednotlivymi obdobimi
musi byt popsany v pfiloze se zdivodnénim a vykazanim vlivu na rozvahové polozky

a vysledek hospodaieni. (Rynes, 2010, p. 239)

Tento pozadavek predstavuje jak srovnatelnost z hlediska cCasu, tak jednotlivych
podnikii. Pokud jsou k dispozici ¢asové fady udaji, potom lze provést analyzu dal§iho

vyvoje. Srovnanim informaci mezi podniky lze hodnotit pozici sledované¢ho podniku.

Srozumitelnost- udaje v Gcetni zavérce musi byt sestaveny, vykazany a zvefejnény

zpiisobem, ktery umozni pii znalosti pouZitych Gc¢etnich metod poucenému uzivateli
ucetni zavérky, aby si ucinil ve vSech souvislostech komplexni pfedstavu o majetkové,

dichodové a finanéni situaci Gcetni jednotky. (Rynes, 2010, p. 239)

Vyznamnost- Gcetni zadvérka musi obsahovat vSechny vyznamné udaje a souvislosti,
pfi¢emZ vyznamné Udaje nesmi byt vylouCeny z Gcetni zavérky pouze z divodul, zZe
budou nesrozumitelné pro uzivatele, vyznamnost a nevyznamnost Uidaje se posuzuje
zejmeéna u informaci podavanych v priloze k Gc€etni zavérce. Informace se povaZzuje za
vyznamnou, jestliZe by jeji neuvedeni nebo chybné uvedeni mohlo ovlivnit Gisudek nebo

rozhodnuti osoby, ktera tuto informaci vyuziva. (Rynes, 2010, p. 239)

Ucetni zavérka se sestavuje vZdy, kdyz se uzaviraji Gc€etni knihy. Den kdy se uzaviraji

ucetni knihy, se nazyva rozvahovy den.



2.1.1.2 Rozsah ucetni zavérky

Rozsahem ucetni zavérky se rozumi obsah jednotlivych financ¢nich vykazi, které jsou
soucasti ucetni zavérky. Podle zadkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi sestavuji ucetni
jednotky ucetni zavérku v plném nebo zjednoduseném rozsahu. Nestanovi-li zdkon
jinak, ve zjednoduseném rozsahu mohou sestavit ucetni zavérku ucetni jednotky, které
nejsou povinny mit ucetni zaveérku ovefenou auditorem s vyjimkou akciovych

spolecnosti, které sestavuji ucetni zavérku v plném rozsahu.
Povinnost ovérit tcetni zavérku auditorem podle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
maji:

Akciové spolecnosti, pokud ke konci rozvahového dne ucetniho obdobi, za néjz se

ucetni zaverka ovéfuje, a ucetniho obdobi bezprostiedné ptedchdzejiciho, piekrocily
nebo jiz dosahly alespon jednoho ze tii uvedenych kritérii:
e Aktiva celkem vice nez 40 000 000 K¢
e Rocni thrn ¢istého obratu vice nez 80 000 000 K¢, roénim thrnem ¢&istého
obratu se rozumi vySe vynosil snizend o prodejni slevy a délend poctem
zapocatych mésicu, po které trvalo ucetni obdobi, a vyndsobena dvandcti.

¢ Primérny pfepocteny stav zaméstnancu v pribchu ucetniho obdobi vice nez 50

Ostatni obchodni spole¢nosti a druzstva, pokud ke konci rozvahového dne ucetniho

obdobi, za n¢&jz se uletni zaveérka ovétuje, a UCetniho obdobi bezprostiedné
predchazejiciho, piekro€ily nebo jiz dosahly alespoii dvou ze tii kritérii v pfedchozich
bodech.

2.1.2 Finanéni vykazy

Jak jsem jiz zminila vySe, soucasti Gcetni zaveérky jsou ucetni vykazy. Tyto vykazy lze,
podle Rackové (2010), rozdélit na dvé ¢asti a to Getni vykazy finanéni a ucetni vykazy
vnitropodnikové (p. 21). Financni Ucetni vykazy jsou fazeny mezi externi vykazy,
protoze poskytuji informace predevSim externim uzivatelim. Davaji piehled o stavu
a struktufe majetku, zdrojich kryti, tvorbé a wuziti vysledku hospodafeni a také
0 penéznich tocich. Slouzi jako zdklad pro finan¢ni analyzu. Vnitropodnikové ucetni
vykazy nemaji pravn€ zavaznou upravu a vychazeji z vnitinich potfeb kazdé firmy.
VyuzZiti vnitropodnikovych informaci pak vede k zptesnéni vysledkli finan¢ni analyzy

aumozni eliminovat odchylky od skute¢nosti, protoze se jednd o vykazy, které se



sestavuji Castéji, umoziuji vytvareni podrobnéjsich ¢asovych tad, coz je pro financni

analyzu dulezité.

Finan¢ni vykazy obsahuji informace o finan¢ni situaci podniku, proto zajimaji Sirokou

Skalu osob, které ptichazeji do kontaktu s podnikem.
UZzivatelé finan¢nich vykazi

Uzivatele ucetnich informaci Griinwald, Hole¢kova (2009) rozd€luji na dvé oblasti a to

interni a externi (p. 27).
Mezi externi uzivatele patii:

Akciondii a ostatni investofi, ktefi do podniku vlozili kapitdl. Vyuzivaji informace ze

dvou hledisek a to investi¢niho a kontrolniho. Investi¢ni hledisko vyuziva informace
pro rozhodovani o budoucich investicich. Zejména se jedna o pozadavky tykajici se
rizika, kapitdlového zhodnoceni, dividendové vynosnosti. Kontrolni hledisko uplatiuji
akcionafi vuci podniku, jehoz akcie vlastni. Zajimaji je informace o stabilité a likvidité

podniku a disponibilnim zisku.

Banka, ktera posuzuje bonitu dluznika pied poskytnutim Gvéru. Zajima se o strukturu
majetku podniku, jakymi zdroji je majetek financovan a jaké jsou vysledky

hospodateni.

Odbératelé se zajimaji o financni situaci podniku zejména pii dlouhodobé spolupraci,
kdy potfebuji mit jistotu, Ze podnik bude schopen dostat svym zavazkiim.

Konkurenti se zajimaji o finan¢ni informace jinych podnikii za uéelem porovnani
vysledkd hospodateni, cenové politiky, hodnoty zasob a jejich obratovosti apod.

Stat vyuziva ucetni informace pro potieby statistiky, kontroly danovych povinnosti
a pro kontrolu podniki se statni majetkovou ucasti.

Mezi interni uZivatele patfi:

Manazeti, ktefi vyuZivaji informace pro dlouhodobé a operativni fizeni podniku.
Znalost finan¢ni situace umoznuje Cinit spravnd rozhodnuti pii ziskavéani financnich
zdrojii, pfi zajiStovani optimalni majetkové struktury a ptfijimat vhodny podnikatelsky
zamér pro piisti obdobi.

Zaméstnanci maji zdjem o prosperitu a stabilitu podniku, zajimaji se o jistotu

zaméstnani, o zachovani mzdovych a socidlnich podminek.



Charakteristika finan¢nich vykaz

Ugetni jednotky jsou povinny sestavovat dle zakona o tdetnictvi Gdetni zavérku, jejiz
nedilnou soudasti jsou rozvaha neboli bilance, vykaz zisku a ztraty a piiloha. Udetni
zaveérka muze zahrnovat i pfehled o penéznich tocich nebo piehled o zménach vlastniho
kapitalu. Vybrané ucetni jednotky sestavuji ptehled o penéznich tocich a o zménéch
vlastniho kapitalu vzdy. Vybrané ucetni jednotky definuje zdkon o ucetnictvi v §1,
jedna se naptiklad o organizacni slozky statu, izemni samospravné celky, prispévkové

organizace.
2.1.2.1 Rozvaha

Rozvaha poskytuje informace o struktufe majetku a zdrojich jeho kryti. Tedy poskytuje
dvoji pohled na majetek. Struktura majetku vypovida o podobé majetku a zdroje kryti

vypovidaji o zpiisobu financovani majetku.

Rozvaha je sumarizaci vSech transakci podniku zaznamenanych v jeho ucetnictvi.
Vsechny ostatni vykazy jsou jen rozvedenim jedné rozvahové polozky. Vykaz zisku
a ztraty rozvadi vysledek hospodareni za ucetni obdobi a skupinu rozvahovych polozek

rozvadi vykaz o penéZnich tocich a vykaz zmén vlastniho kapitalu. (Pasekova, 2007, p.

26)

»Rozvaha podniku popisuje stav majetku (aktiv) a kapitdlu (pasiv) vzdy k urcitému datu,

Fikame, Ze veliciny v ni obsazené jsou stavové “. (Scholleova, 2012, p. 16)

Podle Riickové (2010) rozvaha poskytuje vérny obraz o tfech zakladnich oblastech a to
majetkové situace podniku, zdrojich financovani a finan¢ni situaci podniku. V ramci
majetkové situace podniku se zjistuje, jaké jsou druhy majetku, jak je ocenén, jaké je
jeho opotiebeni a jak rychle se obraci. Druhd oblast jsou zdroje financovani, které
slouZzily pro pofizeni majetku. Zjistime, zda majetek byl potfizen z vlastnich nebo cizich
zdroji a strukturu téchto zdroji. Posledni oblast tvoifi informace o finan¢ni situaci

podniku. Mezi tyto informace patii zisk podniku a jeho rozdé€leni (p. 22).



Obrazek 1: Dvoji pohled na majetek
Majetek,
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Zdroj: Kovanicova, 2004

Spravné sestavena rozvaha musi spliiovat bilan¢ni princip, to znamena, Ze soucet aktiv

se musi rovnat souctu pasiv.

Aktiva jsou podle vyhlasky 500/2002 Sb. v rozvaze uvadéna ve dvou obdobich a to
bézné a minulé. Bézné obdobi je dale ¢lenéno na 3 sloupce. Prvnim sloupcem je sloupec
brutto, ktery obsahuje vysi jednotlivych polozek aktiv neupravené o opravné polozky
a opravky. Sloupec korekce obsahuje vysi opravek a opravnych polozek, kterd se vazi
k jednotlivym polozkam aktiv. Tyto hodnoty se pisi s minusovym znaménkem. Posledni
sloupec bézného obdobi je netto, ktery obsahuje vysi aktiv snizenou o opravné polozky
a opravky. Minulé¢ obdobi obsahuje pouze sloupec netto, ktery pfedstavuje polozky

aktiv minulého tcetniho obdobi snizené o opravné polozky a opravky.

Pasiva jsou Vv rozvaze uvadéna pouze ve dvou sloupcich a to bézné a minulé obdobi.

Tyto sloupce se na rozdil od aktivnich polozek rozvahy dale necleni.

V nésledujicim textu bude proveden strucny popis aktiv a pasiv, protoze
,,samoziejmosti pro provedeni financni analyzy je znalost jednotlivych polozek

rozvahy* (Knapkova, Pavelkova, 2010, p. 21)
Aktiva

Rickova (2010) uvadi, ze aktiva podniku vyjadiuji celkovou vysi ekonomickych
zdroji, které podnik vyuziva v urcitém casovém okamziku. Rozhodujici je schopnost
dané polozky piinést budouci ekonomicky prospéch podniku. (p. 24) ,, Budoucim
ekonomickym prospéchem obsazenym v aktivu se rozumi jeho potencial prispét primo
nebo neprimo k toku penéz a penéznich ekvivalentii do podniku.*“ (Dvotékova, 2011, p.

21). To znamena, Ze naptiklad aktivum je vyuzivano pro vyrobni ¢innost podniku, kdy
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vystupem jsou poté hotové vyrobky, nebo se mize jednat o pfeménu cennych papird na

hotovost.

Aktiva jsou Vvrozvaze Clenéna podle doby jejich upotiebitelnosti. Vykaz zadina
polozkami nejméné likvidnimi a postupuje se k polozkdm nejvice likvidnim.
Likvidnosti se rozumi schopnost aktiv pfeménit se na penézni prostredky. Aktiva jsou
¢lenéna podle toho, jak dlouho podnik aktiva vyuZzije. Hlediskem pro posouzeni

dlouhodobosti a kratkodobosti je obdobi jednoho roku.
Podle Valach (1999) ma na vysi majetku vliv n€kolik faktort:

e Riist podnikovych vykonti klade vySsi naroky na velikost majetku podniku pii
stejném jeho vyuziti.
e Lepsi vyuziti majetku snizuje potifebu majetku.

e Zména cen piimo plsobi na vysi majetku.

Majetkova struktura se 1i$i u jednotlivych podnikl. Podniky, které maji technicky
narocnou vyrobou, maji vyss§i podil hmotného majetku. Na majetkovou strukturu
podniku ma vliv i odpisova politika a mira odepsanosti majetku. Dilezitym faktorem je
také forma financovani. Pokud je vyuzivén leasing, tak podil dlouhodobého majetku na

aktivech nemusi byt vysoky (p. 74).
Pasiva

Stranu pasiv Ize oznacit za stranu zdrojui financovani firmy. Pasiva je tieba rozliSovat
ve dvojim smyslu. ,, V Sirsim smyslu se pojem pasiva pouziva jako synonymum pojmu
zdroje, jako kratké oznaceni zdrojii vitbec (vlastnich i cizich). V uzsim smyslu se pojem
pasiva uziva jen pro cizi zdroje financovani. “ (Kovanicova, 2004, p. 15). V rozvaze se

potom pojem pasiva vysvétluje v Sir§im pojeti.

Na této strané rozvahy je zobrazena finan¢ni struktura firmy, kterd predstavuje strukturu
kapitalu podniku, ze kterého je financovan majetek. Pasiva nejsou na rozdil od aktiv
¢lenéna podle Casového hlediska, ale podle vlastnictvi zdroji financovani. (Ruckova,

2010, p. 26)

Pasiva se skladaji ze tfi zakladnich polozek a to vlastni kapital, cizi zdroje a casové
rozliSeni. ,, Cizi pasiva neboli cizi kapital (dluhy) predstavuji soucasné zavazky podniku
V podobé povinnosti néco konat (zaplatit, dodat, zauctovat vytvorené zdroje do vynosii,

apod.). Viastni pasiva neboli viastni kapitdl tvori rozdil mezi celkovymi aktivy
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a celkovymi dluhy, a ve své podstate tak reprezentuji ucetni hodnotu podniku.*

(Marek, 2009, p. 106)

Financ¢ni zdroje l1ze rozliSovat podle mista vzniku na interni a externi. Interni zdroje jsou
takové, které vznikly uvnitt podniku diky jeho podnikatelské ¢innosti. Externi zdroje
podnik ziskava zvnéjsku, naptiklad emisi akcii nebo pfijetim avéru. Mezi interni zdroje
patii rezervni fondy a fondy ze zisku, vysledek hospodateni, rezervy. Mezi externi
zdroje patii kapitalové fondy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky, bankovni uvéry
a vypomoci, ¢asové rozliSeni. Zakladni kapital je povazovan za interni zdroj v rozsahu,
ve kterém byl vytvofen z vlastnich zdroju, a za externi zdroj je povazovan v rozsahu,

V jakém nebyl vytvoren z vlastnich zdroji spolec¢nosti.

Podle Knapkova, Pavelkova (2010) je vySe pasiv ddna vysi majetku potiebného pro
podnikdni. Pasiva jsou ovliviilovana mirou vyuziti jednotlivych zdroji. Velikost
jednotlivych slozek zdroji financovani je ovlivnéna fadou faktort. Pfi rozhodovani

0 finan¢ni struktufe majetku je tfeba zvazovat n¢kolik faktort:

e Naklady kapitalu. Nakladem ciziho kapitalu je urok a vlastniho kapitalu to jsou
naklady obétované pfrilezitosti. ,, Naklady prilezitosti jsou vzdy ndklady druhé
nejlepsi prilezitosti. Nakladem je obétovany vynos nebo obétovany uZitek, ktery
bychom mohli ziskat v jiné prilezitosti.** (Holman, 2011, p. 56)

e Majetkova struktura podniku, ktera ma velky vliv na sloZeni kapitalu, pficemz
by meélo platit nékolik pravidel. Dlouhodoby majetek by mél byt kryt
dlouhodobym kapitdlem. U podnikl, které maji velky podil nehmotného
majetku, by nemélo dochéazet k vysokému zadluZeni, protoze jejich cena rychle
klesa pfi vzniku finan¢nich obtiZi. Tyto podniky maji mensi podil hmotného
majetku, ktery by mohly pii finan¢nich potizich rychleji prodat a ziskat tak
potiebné prostredky.

e Velikost dosahovaného zisku. Cim je zisk vysii a stabilngjsi, tim vice cizich
zdrojii mohou podniky vyuzivat. Podnik s nejistymi a proménlivymi zisky by se

nemél ve velké mife zadluzovat (p. 34).
2.1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztréty, jak uvadi Griinwald, Holeckova (2009), specifikuje, které naklady
a vynosy se podilely na tvorbé hospodaiského vysledku za bézné obdobi. Vysledek

hospodateni je uveden v rozvaze jako jedina polozka, vykaz zisku a ztraty predstavuje
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detailnéjsi rozepsani jedné rozvahové polozky. Slouzi ke sledovani schopnosti podniku
zhodnocovat vlozeny kapital (p. 41). ,, Prestoze se rozvaha povazuje za pater ucetnictvi,
Z ucetnich vykazu publikovanych ve vyrocni zprave je veétsi vyznamnost prisuzovana

vykazu zisku a ztraty nez rozvaze. * (HoleCkova, 2008, p. 31)

Vysledek hospodatfeni, tedy zisk nebo ztrata, hraje vyznamnou roli pfi sledovéni
ekonomickych ukazateld. Finanéné zdravi podnik musi vytvaret prebytek vynost nad

naklady.

Vykaz zisku a ztraty obsahuje tokové veliCiny, to znamena, Ze sleduje vynosy
a naklady, které se vztahuji k ur¢itému obdobi. Je proto nezbytné znat zacatek a konec

obdobi, za které se vykaz zisku a ztraty sestavuje. (Scholleova, 2012, p. 21)

Pfi sestavovani vykazu zisku a ztraty je uplatiiovan akrualni princip. Transakce jsou
zachycovany a vykazovany v obdobi, se kterym vécné a ¢asové souvisi, nikoliv podle
toho, zda doslo v daném obdobi k penéznimu pifijmu nebo vydaji. Vynosy se uznavaji
V obdobi, ve kterém byly realizovany, bez ohledu na to, zda doslo k jejich inkasu. Pro
uznani nékladi je také rozhodujici obdobi vzniku nakladd, bez ohledu na to, zda byly

zaplaceny. (Hole¢kova, 2008, p. 31)

Vynosy ptedstavuji zvySeni ekonomického prospéchu za ucetni obdobi. K tomuto
zvySeni dochazi bud’ ptirastky aktiv, nebo snizenim zavazki, pticemz dochazi ke

zvyseni vlastniho kapitalu, jinak nez vklady vlastniky.

Naklady predstavuji snizeni ekonomického prospéchu za ucetni obdobi. K tomuto
snizeni dochdzi ubytkem aktiv nebo zvySenim zavazki, pficemz dochéazi ke sniZzeni

vlastniho kapitalu, jinak nez rozdélenim vlastnikim. (Kovanicova, 2004, p. 60)

Polozky vykazu zisku a ztraty jsou stejné jako poloZky rozvahy upraveny Vyhlaskou
500/2002 Sb., to znamena, Ze polozky vykazu jsou oznaeny kombinaci velkych pismen
latinské abecedy, fimskych cislic a arabskych ¢&islic a ndazvem polozky. Vypoctové
polozky jsou oznafeny znaménky ,,+“ a ,,*“. Polozky mohou byt opét slouceny, za
respektovani stejnych pravidel platicich pro rozvahu. Vykaz zisku a ztraty ve
zjednoduSeném rozsahu zahrnuje pouze polozky oznacené velkymi pismeny latinské

abecedy a fimskymi ¢islicemi a vypoctové polozky.

Jednotlivé polozky jsou uvadény pouze ve dvou sloupcich a to za bézné a minulé

obdobi.
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Ugetni jednotky mohou od roku 2003 sestavovat vykaz zisku a ztraty ve dvou
podobéach, ve druhovém nebo ucelovém clenéni. Tyto dva druhy vykazu se lisi
v klasifikaci provoznich nékladi a vynosi. Clenéni finanénich a mimoradnych néklada

a vynost je shodné u obou vykazi.

Vykaz zisku a ztraty je v druhovém clenéni sestaven stuptiovit¢ za ucelem zjisténi
dil¢ich slozek celkového hospodaiského vysledku. Struktura vykazu zisku a ztraty
Vv Clenéni ucelovém dé¢li naklady a vynosy podle ucelu, na ktery byly vynaloZeny.
Naklady na provozni ¢innost se dé¢li podle funkce na prodejni a odbytové naklady

a spravni rezii. (Pasekova, 2007, p. 32)

Jestlize ucetni jednotka zvoli pro sestaveni Ucetni zavérky vykaz zisku a ztraty
Vv t¢elovém clenéni, potom je povinna, podle vyhlasky 500/2002 Sb., uvést v ptiloze

naklady a vynosy provozniho vysledku hospodateni v druhovém ¢lenéni.

Pti finan¢ni analyze vysledku hospodareni je dulezité rozhodnuti, které se tyka slozek
zisku nebo ztraty, které by mély byt do vysledku hospodafeni zahrnovany. Z toho

hlediska je mozné rozlisit dva druhy pojeti vysledku hospodateni:

e Vysledek hospodareni obsahuje veskeré zisky nebo ztraty za stanovené obdobi.
Jedna se jak o zisky a ztraty z bézné Cinnosti, tak 1 o zisky a ztraty mimotadné
povahy. Prikladem mize byt ztrata zptisobend Zivelnou pohromou.

e Vysledek hospodateni by nemél zahrnovat mimotadné zisky a ztraty, protoZe by
mél byt ukazatelem vydélecné schopnosti podniku. V tomto pojeti je kladen
diiraz na vztah nakladii a vynost k ¢innosti dané¢ho obdobi, a je nutné vyloucit
vyznamné polozky, které tento vztah nemaji

o naptiklad se jedna o zisky a ztraty, které vznikly prodejem aktiv, které
nebyly za Gi€elem prodeje potizeny (napiiklad dlouhodoby majetek).
o Nebo se muze jednat o Skody zplsobené zivelnou pohromou
U hospodaiskych prostredkil takové povahy, které se obvykle nepojistuji
(naptiklad povodné.) (Griinwald, Holeckova 2009, p. 42)
Tato problematika je zohlednéna stupniovitym uspotadanim vykazu zisku a ztraty, ktery
je vyuzivan v Ceském ucletnictvi, kde je rozliSovana provozni, financni a mimotadna
¢ast. Tedy je mozné se rozhodnout, zda mimotadny vysledek hospodateni bude do

analyzy zahrnut nebo nikoliv.
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Struktura hospodarského vysledku

Provozni vysledek hospodafeni poskytuje informace o tom, jak je podnik uspésny
Vv ¢innostech, které jsou pfedmétem jeho podnikani. Jeho vySe musi pokryt naklady
finan¢ni ¢innosti, kterou podnik potiebuje pro provoz. Vyznamnou souc¢asti provozniho
vysledku je ptidana hodnota, ktera tika, kolik by podnik vydélal pouze ve vztahu trzby
anejuzeji souvisejici naklady (spotfeba materidlu a energie) bez vlivu dalSich
nakladovych polozek, jako jsou osobni ndklady, dan¢ a poplatky, odpisy, trzby
anaklady z prodeje dlouhodobého majetku, zména stavu rezerv nebo ostatni naklady
avynosy. Snazime se zjistit, zda rust nebo pokles ptidané hodnoty byl zplsoben
zménou trzeb nebo zménou ndkladi nebo v disledku plsobeni obou polozek

(Holeckova, 2008, p. 34).

Finanéni vysledek hospodateni vyjadiuje ekonomicky prospéch z rozhodnuti ¢inénych
v souvislosti s vybranym zptsobem financovani podniku a sjeho finan¢nimi
transakcemi. Je tvofen jak trzbami z prodeje cennych papird a vkladi porovnavané
s naklady na jejich pofizeni, tak 1 jednostrannymi ndklady a vynosy, naptiklad pfijaté

uroky nebo ztraty, kursové zisky nebo ztraty.

Mimotadny vysledek hospodaieni piedstavuje rozdil vynost a nakladd, které jsou
disledkem mimotadnych udalosti. Jedna se o nahodile se vyskytujici udalosti (naptiklad
zivelné pohromy, které zpusobily Skody na majetku) nebo o udalosti, které jsou
vzhledem kbézné cinnosti povazovany za neobvyklé. Napiiklad se muze jednat

0 zmeénu zpusobu ocenovani majetku.
2.1.2.3 Prehled o penéznich tocich

Pod pojmem penézni toky si lze ptedstavit ptiristek nebo tbytek penéznich prostredkli
béhem hospodaiské ¢innosti podniku za urcité obdobi. Pro finan¢ni fizeni podniku jsou
nezbytné nejen informace o majetku a jeho kryti, o vynosech, nakladech a vysledku
hospodafteni, ale 1 informace o pohybu penéznich prostfedka a faktorech, které jejich

pohyb ovlivnily. (Hamplova, 1999, p. 44)

,» Rozvaha a vykaz zisku a ztraty jsou postaveny na akrudlnim principu, tj. zakladaji se
na vztahu ndkladit a vynosii k casovému obdobi a poskytuji informace o financni situaci
podniku a ziskovosti podniku. Neinformuji vsak o zpusobu, jakym spolecnost
vyprodukovala a pouzZila penézni prostiedky. Vykaz zisku a ztraty muze vykazovat zisky,

avsak spolecnost miize vykazovat vaznou platebni neschopnost. “ (Rynes, 2009, p. 6)
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Vykaz cash flow predstavuje detailn€jsi rozbor rozvahové polozky penézni prostiedky.

Piehled o penéznich tocich je mozné ¢lenit, jak uvadi Bafinova a Vozinakova (2005), na
provozni, finanéni a investicni ¢innost. Penéznim tokem je myslen pfirtistek nebo

ubytek penéznich prostiedkii a pené¢znich ekvivalenti.

Provozni ¢innost obsahuje operace souvisejici se zdkladni vydélecnou ¢innosti podniku
a ty Cinnosti, které neni mozné zaradit do finan¢ni nebo investi¢ni ¢innosti. Do této
¢innosti lze zatadit naptiklad pfijem z prodeje vyrobka, zbozi a sluzeb, vydaje za nakup

materidlu, pfijaté a vyplacené troky, ptijaté dividendy apod.

Investi¢ni ¢innost zahrnuje pofizeni a prodej dlouhodobého majetku a ¢innost, ktera

souvisi s poskytovanim uvéru a pujcek, kterou nelze povazovat za provozni ¢innost.

Finan¢ni ¢innost obsahuje operace, které vedou ke zméné velikosti a sloZzeni vlastniho
kapitalu a dlouhodobych zavazka. (p. 40) Patii sem napiiklad piijmy z emise akcii,

piijmy od spole¢nikti na tthradu ztraty, pfijmy z Gvéru, vyplacené dividendy apod.

Vyhlaska 500/2002 Sb., popisuje usporadani a obsahové vymezeni piehledu
0 penéznich tocich a zaroven obsahuje definice penéznich tokll. PenéZznimi prosttedky
se rozumi penize v hotovosti, véetné cenin, dale penézni prostiedky na Uctu vcetné
precerpani bézného uctu. Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni financni
majetek, ktery je snadno a pohotoveé sménitelny za pfedem zndmou ¢astku penéznich
prostfedkil a u n€hoz se nepiedpoklada, Zze bude dochédzet k vyznamnym zménam jeho

hodnoty v ¢ase.

Zékladni postupy pfi sestavovani prehledu o pendznich tocich stanovuje Cesky udetni

standard pro podnikatele ¢. 023.
Metody sestaveni piehledu o penéznich tocich

Rozlisuji se dvé metody sestaveni piehledu o penéznich tocich a to pfima a nepfima
metoda, pficemZ nepiiméa metoda nemuze byt pouZita pro finan¢ni a investi¢ni ¢innost.
Sestaveni pfehledu pfimou metodou znamena, ze se vykazuji hrubé penézni toky, to

znamena skutecné piijmy a vydaje, které se tfidi podle hlavnich tituld. Pro sestaveni

vykazu touto metodou se pouzivaji dva pfistupy a to

e (istd pfima metoda, kterd znamend, ze se vychdzi z tfidéni ucetnich operaci

souvisejicich s pohybem penéznich prostfedkii a ekvivalent do stanovenych

skupin piijmu a vydaji. Tato metoda je pracnd, a neposkytuje informace tykajici

16



se tokll penéznich prostiedki, které nemaji charakter piijma a vydaji, naptiklad
zména stavu zasob.

e Nahradni (neprava) pfima metoda spociva v upravé nakladl a vynosii ve vykazu

zisku a ztraty o zmény rozvahovych polozek na piijmy a vydaje. Naptiklad
naklady na material se upravi o zménu stavu zavazkl k dodavateliim materialu

na vydaje.

Nepiima metoda sestaveni pichledu o penéznich tocich je zalozena na uprave
hospodarského vysledku pfed zdanénim za béZnou cCinnost o nepenézni operace
(naptiklad odpisy, tvorba a Cerpani rezerv), o zmény stavu zasob, o zmény stavu
provoznich pohledavek a zavazkul, o polozky, které ptislusi do finan¢ni nebo investi¢ni
¢innosti. Tato metoda je méné pracnd a je nenaroc¢nd na vstupy (Rynes, 2009, p. 31).
Zobrazuje penézni toky, které jsou vykazany na netto bazi, a neobsahuje hrubé cash

flow (platby). Zndzortiuje transformaci hospodaiského vysledku na Cisté penézni toky.

Jak uvadi Sedlacek (2010) mezi zékladnimi vykazy ucetni zavérky tedy rozvahy,
vykazu zisku a ztraty a piehledu o penéznich tocich muzeme identifikovat 4 typy

hospodaiskych transakci, jedna se o tzv. tiibilan¢ni systém (p. 52).

Obrazek 2: Typy hospodaiskych transakci

CF Rozvaha Vykaz Z/Z
—1 o
R .
) (@) : >
g :

Legenda: (a) Ziskovéd i finanénd G&inné transakce
(b) Finan&n& (&nné transakce, neoviiviulici zisk
(c) Ziskovd U&inné transakes, neoviiviiujici PP
(d) Transakce neovliviiujici ani zisk, ani penéini prostiedky

Zdroj: Sedléacek, 2010

¢ Finan¢né G¢inné transakce, ale ziskové neucinné transakce. Tyto operace zvySuji

nebo snizuji stav penéznich prosttedkll a zdroven dochdzi ke zméné aktiva nebo
kapitalu v rozvaze. Piikladem muze byt ndkup zasob za hotové, nebo pfijaty

uvér nebo poskytnuty avér.
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e Finanén€ ucinné transakce, a zaroven ziskove€ ulinné transakce. Jedna se

0 takové transakce, které ovliviiuji penézni prostiedky a zaroven jsou nakladem

nebo vynosem (napt. prodej zbozi za hotové). Jde o nejjednodussi operaci,

protoze naklad je soucasné vydajem, a vynos je souCasné piijmem a zaroven

nastava Cisty penézni tok, ktery zobrazuje zménu stavu penéznich prostredku.

Naklad predstavuje bytek a vynos piedstavuje piirastek penéznich prostredku.

e Finanéné neucinné transakce, a zéroven ziskové neucinné. Jedna se o 4 skupiny

operaci a to

o

©)

o

zvyseni aktiv 1 kapitdlu (naptiklad nepenézité dary nebo emise akcii),
snizeni aktiv 1 kapitalu (naptiklad vyfazeni dlouhodobého majetku),
snizeni aktiv a zvySeni jiné polozky aktiv (napfiklad pievod
dlouhodobého finan¢niho majetku do kratkodobého)

snizeni pasiv a zvyseni jiné polozky pasiv (napiiklad narok na vyplatu

dividend pfiznany valnou hromadou akcionafim).

e Finan¢né neucinné transakce, ale ziskové ucinné transakce. Tyto transakce

mohou mit dvé formy:

o

o

Ucetni toky, které stoji uprostfed hospodaiského cyklu a maji podobu
majetku nebo zavazku pted pfeménou na penize. Jedna se napiiklad
0 spotiebu materialu.

Nepenézni transakce, u kterych nedochéazi k pohybu penéz, protoze se
vysledkové a rozvahové zmény vykompenzuji. Napiiklad odpisy

dlouhodobého majetku, tvorba rezerv. (Sedlacek, 2010, p. 50)

2.1.3 Vypovidaci schopnost finanénich vykazu

Ucetni vykazy slouzi jako zaklad pro pomérovou analyzu, ale maji slabé stranky, které

vyplyvaji z jejich konstrukce a pouzivanych tcetnich praktik. Obsahem tcetnich vykazl

jsou udaje, které se vztahuji K minulosti, hrozi riziko, ze stav v Gcetnich vykazech

nemusi byt v soucasné dob¢ aktudlni. Je proto kladen velky diiraz na odhadovani

vysledki, novelizovani. Aby bylo mozné sledovat vyvoj finanéni situace podniku, je

nezbytné mit k dispozici udaje z nejméné dvou casovych obdobi. (Blaha, Jindfichovska,

2006, p. 25)

Vyznamnym problémem tucetnich vykazi, jak uvadi Bafinova a Voziidkova (2005), je

jejich vypovidaci schopnost, protoze nékteré polozky neodpovidaji redlnému ocenéni.
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Jedna se o dobu Zivostnosti, zlistatkovou cenu, velikost rezerv, stav nékterych zasob (p.

35).

Vyznamnou skute¢nosti, kterda omezuje vypovidaci schopnost rozvahy je vyuzivani
historickych cen pro ocenovani, protoze zvoleny zptusob ocenéni majetku ovliviiuje vysi
vykazovanych aktiv a pasiv, zaroven ma vliv i na velikost podnikovych nakladi,
z hlediska vyjadieni spotifeby majetku a v dusledku zkresluje vysledek hospodateni

bézného roku.

Aktiva se ocenuji historickou cenou, coz je cena, kterd byla vynaloZena na jejich
pofizeni. Toto ocenéni nebere Vuvahu zmény trznich cen majetku. Zavazky
a pohledavky jsou oceniovany nominalni hodnotou. Nomindlni hodnotou se rozumi u
pohledavek castka, kterou podnik ocekédva, ze ziskd jako protihodnotu toho, co poskytl
a u zévazkl se jednd o ¢astku, kterd se bude muset vynalozit podle ocekdvani na thradu

dluhu. Neni respektovana ¢asova hodnota penéz. (Kovanicova, 2004, p. 47)

Ptestoze je pofizovaci cena upravovana o odpisy, tak podle Blaha, Jindfichovska (2006)
nereflektuje pfesné soucasnou hodnotu aktiv a pasiv. Metody odpisovani a samotné
odpisy jsou nepiesnym zobrazenim procesu starnuti aktiva. UZivanym postupem pfi
ohodnoceni dlouhodobého majetku je snizovani jejich hodnoty, ale naproti tomu
zhodnocovani aktiv se nebere v tvahu. Tato skuteCnost je dilezitd u podniki, které

vlastni pidu a lesy (p. 26).

Kazda ucetni jednotka sama voli svou cetni politiku, v rdmci které stanovuje metody
odpisovani. Pro danové ucely jsou vyuzivané danové odpisy, které nemusi odpovidat
skutecnému opotiebeni majetku. Ucetni odpisy vyjadiuji skutecné opottebeni majetku,

o téchto odpisech tcetni jednotka uctuje.

Zpusob odpisovani miZe Gcetni jednotka zvolit tak, Ze odpisy jsou niz$i a neodpovidaji
skutecnému opotiebeni, coz zplsobi vysSi Ucetni vysledek hospodafeni a jeho
nadhodnoceni. Nebo naopak ucetni jednotka zvoli vysSi odpisy, nez odpovidaji
skute€nému opotiebeni a to poté v disledku vede k nizSimu hospodaiskému vysledku.

(Knapkova, Pavelkova, 2010, p. 140)

Dalsi oblasti, kde dochézi ke snizeni vypovidaci schopnosti, jsou zadsoby. Pro oceniovani
zéasob ve fazi vydeje do spotfeby ma ucetni jednotka v rdmci Ceské legislativy na vybér
ze dvou zékladnich zplsobii ocenéni. Metoda FIFO ptedpokldda, ze se nejprve

vyskladni dodéavky, které na sklad pfisly nejdiive. Ve skutecnosti tomu tak fyzicky byt
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nemusi. Je to metoda prvni do skladu, prvni ze skladu. Pokud ceny zasob rostou, potom
jsou naklady vztahujici se k jejich spotfebé podhodnoceny, a stav zdsob je na skladé¢
nadhodnocen. To znamena, Ze naklady na vyskladnéné zasoby jsou nizsi, nez jsou ceny
dodavek. Ucetni jednotka potom diky niz§im nakladam, vykazuje vy$si vysledek
hospodareni. Metoda primérovani vyuziva pro ocenéni vydanych zasob bud’ vazeny
aritmeticky pramér proménlivy, ktery se pocita pred kazdym vydejem ze skladu nebo
vazeny aritmeticky prumér periodicky, ktery se pocita za urcité obdobi. Tato metoda je
kompromisem mezi metodou FIFO a zakdzanou metodou LIFO, jejiz podstatou je
ptedpoklad, ze byly spotiebovany nejprve posledni dodavky. Pokud rostou ceny zéasob,
pak jsou naklady na spotfebované zasoby nadhodnoceny, a zdroveil zasoby na sklad¢
jsou podhodnoceny, coz vede k vykazovani niz§iho vysledku hospodafeni. Metoda
primérovani potom vede k hospodéiskému vysledku, ktery ptedstavuje stied mezi

metodou FIFO a LIFO. (Kovanicova, 2004, p. 253)

Na ucetni data ma velky vliv inflace. Inflaci se rozumi snizeni kupni sily penéz. To
znamena, ze se méni objem zbozi a sluzeb, které je mozné koupit za penézni jednotku.
Inflace se u jednotlivych druht aktiv, pasiv, vynost a nakladl projevuje riznou silou.
Proto hodnoty aktiv, dluht, vlastniho kapitalu a vysledku hospodaieni uvedenych
v uCetnich vykazech nespolehlivé zobrazuji jejich soucasnou realnou hodnotu.

(Batinova, Voznakova, 2005, p. 36)

Velkou pozornost je tfeba také vénovat tvorb& a Cerpani rezerv. Diky tomu, Ze se
rezervy tvori do ndkladd, snizuji zisk, naopak Cerpani rezerv zisk zvySuje. Podle
Ceskych ucetnich ptedpisti je mozné tvofit rezervy i na budouci opravy dlouhodobého
hmotného majetku. Tvorba rezervy je danové uznatelna, jako vydaj snizujici danovy
zéklad. Ucetni jednotky pak maji moznost Fesit slabsi vykonnost podniku rozpusténim
rezervy, coz povede k vyS§imu zisku a podnik se potom zd4d byt jako uspésny

a rentabilni.

Jak uvadi Zelenkova (2010) pokud bude v odhadovaném roce oprava skutecné
provedena a jeji vySe bude shodnd s odhadovanou ¢astkou, potom naklady daného roku
nebudou opravou ovlivnény, protoZze ndklady byly ovlivnény dfive pied jejim
uskutecnénim. V diasledku toho dochazi k negativnimu ovlivnéni vyvoje vysledku
hospodateni v ¢ase. Pokud by v odhadovém roce k opravé nedoSlo, protoze byl

dlouhodoby hmotny majetek vyfazen z aktiv, naptiklad prodejem, potom byly néklady
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tvorbou rezervy zvysovany bez realného divodu a v roce predpokladané je poté nutné

rezervu rozpustit, ¢imz dojde k navySeni vysledku hospodateni (p. 59).

Dalsi problém je spjat s vymezenim majetku a kapitdlu podniku a jejich struktury.
Majetek potizeny formou leasingu neni vykazéan v aktivech, ackoliv z n¢j podnik bude
mit prospéch. Zavazky plynouci z leasingovych plateb nejsou soucasti vykazovanych
cizich zdrojii podniku. Finan¢ni analyza potom nemusi odpovidat redlné situaci podniku
Z hlediska obratu aktiv, rentability aktiv, zadluzenosti, likvidity apod. Leasingové
zavazky by se pak mély, pro dosazeni spolehlivych vysledkl financ¢nich analyzy, piicist
k objemu zavazku, protoze leasingové splatky jsou v podstaté dluhem, a majetek
pofizeny na leasing by se mél pficist k objemu majetku. (Knépkova, Pavelkova, 2010,

p. 141)
2.1.4 Ovlivnitelnost finan€nich vykazu

Zpracovani finan¢nich vykazti mize byt spojeno s uréitou manipulaci. Vyznamnym
problémem finan¢nich vykazl pfi jejich vyhotoveni je, ze subjekty, které tyto vykazy
zpracovavaji, maji ur€itou moznost ovlivnit obsah téchto vykazii Zadoucim smérem.
Tento smér je dan preferenci vlastnikd nebo manazeru z hlediska jejich pozadovanych
cilt. Pokud je jejich cilem, aby obchodni korporace puisobila uspé$né, potom se budou
snazit vykazat lepsi vysledek hospodatfeni. Naopak se budou snazit vykdzat nizsi
vysledek hospodatfeni, pokud bude jejich cilem platit nizkou dan z pfijmi. Toto
ovlivitlovani finanénich vykazl, prostfednictvim manipulace s G¢etnimi udaji v nich

obsaZenymi, je nazyvano kreativnim uc¢etnictvim.

Kreativnim ucetnictvim se podrobnéji jako prvni zabyvala kniha I. Griffithse s nazvem
Creative Accounting, ktera byla publikovana vroce 1986. Autorova definice
kreativniho ucetnictvi zni ,, Kazda obchodni korporace podvadi ohledné jejich ziskii.
Kazdy soubor uctii je zaloZen na knihach, které byly mirné zmanipulovdany nebo
kompletné zménény. Udaje, kterymi je zdsobena dvakrdt rocné investujici verejnost,
byly zmenény kviili ochrané viny. *“ Dal$i vysvétleni pojmu kreativni Gi€etnictvi mizeme
nalézt v publikaci od Jonese (2011, p. 18), ktery vidi kreativni ti¢etnictvi jako vyuZzivani
flexibility v ramci regulace ucetnictvi. Z ¢eskych publikaci lze jmenovat naptiklad
knihu od Krupové (2001), kde je uvedeno, ze v ramci kreativniho tcetnictvi dochazi

k pfeméné tcetnich vykazi do podoby, kterou si pieji jejich tvurci. Nebo praktikovani
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kreativniho ucetnictvi vede K uskute¢néni takovych transakci, které vedou k zadoucim

vysledkim.

Kreativni UcCetnictvi zahrnuje rizné metody. Window dressing znamend, ze dochazi
k apravé ucetnich dat, ktera je vice ¢i méné viditelna. MuZe se jednat o nespravnou
klasifikaci opravy a technického zhodnoceni, nedodrzovéani zasady opatrnosti, zkresleni
ocenéni majetku. Dal§i metodou je mimobilan¢ni financovéni, jehoz charakteristickym
rysem je, ze pro jeho provedeni je potfebna vysoka odbornost a kvalifikace. Dusledkem
pouziti této metody je, Ze aktiva a zavazky jsou uvedeny v rozvahach jinych tcetnich
jednotek, ale mély by byt za normalnich okolnosti vykdzany v rozvaze dané obchodni

korporace. (Drabkova, Koutilova, 2009).

Dalsi metodou je, dle Comiskey, Mulford (2002), earnings management. Ve své
publikaci autofi uvadi, Ze se jednd o takovou metodu, kterd zahrnuje manipulaci se
zisky tak, aby bylo dosazeno stanovenych cili. Vyuziva techniku income smoothing
a big bath. Income smoothing je typicky snahou o eliminovani vykyvt v zisku s cilem
dosahnout jeho stabilniho trendu. Do let, kdy nebylo dosazeno pozadovanych vysledkd,
se prenasi zisky z uspéSnych let. Prakticky to znamend, Ze v téchto méné UspéSnych
letech se vykazi vynosy, které byly dosazeny, ale nebyly vykazany v letech vice
uspesnych. Pod technikou big bath se skryva zdmérné zvySovani dosazené ztraty s cilem
zvysit zisk v dalSich obdobich. V dalsich letech poté Gcetni jednotka vyvola dojem, Ze
doslo ke zlepSeni jeji financni situace. Prakticky se ztrata zvySuje tak, ze naklady, které
by mély patfit do dalSich let, se zauctuji v roce, kdy je umyslem prohloubit ztratu a tim

dojde ke zvyseni ztraty a zaroven se navysi zisk v dalSich letech (p. 51).
2.1.5 Vzajemna provazanost finan¢nich vykazu

Finan¢ni vykazy podavaji informace, jak jiz bylo feceno, o stavu a struktufe majetku,
0 zdrojich jeho kryti, o tvorb€ a uziti vysledku hospodareni a také o pohybu penéZnich
rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz o penéznich tocich. Tyto tfi vykazy jsou vzijemné
propojeny, pficemz zaklad jejich propojeni tvoii rozvaha. Tuto vzdjemnou provazanost

je mozné graficky znazornit.
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Obrazek 3: Provazanost finan¢nich vykazi

Piehled o pené&inich tocich Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
Potatelni stav Vlastni zdroje

penéinich Vydaje Majetek Maklady

z0statkd Cizi zdroje .

— Vynosy
Konecny stav Pendsni PN
Piijmy penéinich > . Zisk Zisk
. s prostiedky
prostfedkd

Zdroj: vlastni zpracovani dle Knapkova, Pavelkova (2010)

Rozvaha zachycuje slozeni majetku a kapitdlovou strukturu k urcitému datu. Aktiva
obsahuji veskery majetek v penéznim vyjadieni. Vlastnické naroky na majetek
obsazeny v aktivech ptfedstavuji pasiva. V rozvaze je neustdle dodrzena bilan¢ni rovnice

a to aktiva se rovnaji pasivim.

Vykaz zisku a ztraty podava informace o tom, jak vznikl zisk nebo ztrata za urcité
obdobi. Jsou zde zachyceny veskeré ndklady a vynosy za veSkeré ukony za ucetni
obdobi. Rozdilem vynosi a ndkladi vznika hospodaisky vysledek, ktery je zaroven

zaznamenan i v rozvaze. Slouzi jako spojovaci ¢lanek téchto dvou vykaza.

Vykaz o penéznich tocich vyjadiuje prirastky a ubytky penéznich prostredki.
Umoznuje analyzovat zmény penéznich prostfedkd, které jsou v rozvaze zachyceny

jako soucast aktiv.

V ramci téchto vykaz probihaji ¢tyfi druhy transakei, jak jsem jiz zminovala vyse.
Tyto transakce pak vyvolaji zisk nebo ztratu a kladny nebo zaporny tok z provozni
¢innosti. Pro hodnoceni podniku je diileZité nejen dosaZeni zisku, ale 1 schopnost zajistit
dostatecné mnoZzstvi penéznich prostfedkli. V zavislosti na kombinaci téchto moZnosti,

mohou nastat 4 situace.

e Vysledek hospodafeni z provozni ¢innosti je zisk, penézni tok z provozni

¢innost je kladny. Tato situace je nejlepsi, jakd muze nastat. Podnik spravné

a efektivné¢ hospodaii se sveéfenymi penéZnimi prostiedky. Podnik dokaze
realizovat trzby.

e Vysledek hospodafeni z provozni C¢innosti je zisk, penézni tok z provozni

¢innosti je zdporny. Z této situace vyplyva, ze podnik neinkasuje dostatecné

rychle penézni prostitedky a miize dochazet k problémim se zajisténim

dostatecného mnoZstvi penéznich prostfedkit pro bézny provoz podniku.
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Podniku hrozi problémy s likviditou, se zajisténim dostatecného objemu
penéznich prostiedk, a aktivitou.

e Vysledek hospodafeni z provozni ¢innosti je ztrata, penézni tok z provozni

¢innosti je kladny. Pokud nastane tato situace, znamena to, ze podnik dostatecné

nezhodnocuje vlozeny kapitdl. Mohou nastat problémy s rentabilitou. D4 se
predpokladat, Ze se podnik financuje z odpist.

e Vysledek hospodafeni z provozni c¢innosti je ztrata, penézni tok z provozni

¢innosti je zaporny. Tato situace je nejméné¢ zadouci. Dochézi k problémim

Vv hospodaiské situaci podniku. Z dlouhodobého hlediska je podnik v takovéto
situaci neudrzitelny. (Rackova, 2010, p. 38)

2.2 Finanéni analyza

Samotné slovo analyza pifedstavuje rozkladani celku na casti. Jedna se o popis
vSeobecné metody zkoumani jednotlivych slozek a vlastnosti n¢kterych jevi a ¢innosti.
Finan¢ni analyza je poté cCinnost, kterou provadime s cilem ziskat informace pro
finan¢ni fizeni podniku. Snahou je ziskat potfebné udaje z finan¢nich vykazi. Jak fika
Griinwald, Holeckova (2004) ,,financni analyza predstavuje ohodnoceni minulosti,
soucasnosti a doporuceni vhodnych reseni do predpokladané budoucnosti financniho
hospodareni podniku* (p. 4). Cilem finan¢ni analyzy neni jen hodnotit vysledky

dosaZené v minulych obdobich, ale pfedevs§im predikovat finanéni perspektivy podniku.

Sedlacek (2011) dale ve své knize dopliiuje, Ze financni analyza pfedstavuje metodu
hodnoceni financniho hospodateni podniku. Béhem tohoto procesu dochdzi k tfidéni,
agregovani a poméfovani dat mezi sebou, hledaji se vztahy a souvislosti mezi daty
a urcuje se jejich vyvoj (p. 3). Hlavni podminkou, kterou je potieba respektovat pti
provadéni financni analyzy je jeji aplikace z hlediska podminek podniku. Dulezité také
je, Ze by vynaloZené naklady na zpracovani nemély byt vyssi, neZ jsou ocekavané

vynosy, které poplynou z vyuziti vysledka.

Cilem finan¢ni analyzy je diagnostikovat finan¢ni zdravi podniku prostfednictvim
vhodnych néstroji. Pojmem finan¢ni zdravi se vyjadfuje uspokojiva finanéni situace
podniku. Obecné je finan¢né zdravi takovy podnik, ktery je schopen v soucasnosti, ale
I do budoucna napliovat pfedmét podnikani. Struéné je mozné formulovat financni

zdravi jako likvidita a rentabilita. To znamend, Ze podnik dosahuje zhodnoceni
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vlozeného kapitalu, které pozaduji investofi vzhledem k riziku, které se véaze ke
konkrétnimu druhu podnikani. Podnik ale také zaroven nema problémy s likviditou,
tedy v€as uhrazuje své zédvazky. Protipolem finan¢niho zdravi je finan¢ni tisen, kdy ma
podnik problémy s penéznimi toky, likviditou a je potfeba pfistoupit k feSeni této
situace zasadnimi zména v podniku. Mezi témito dvéma pojmy existuje Siroky prostor,
ve kterém se podnik nachézi, a piiklani se k jednomu nebo druhému stavu. Casto také
dochazi k neustalému piehodnocovani finan¢niho zdravi podniku v dasledku ménicich

se podminek, jako jsou napiiklad urokové miry. (Griinwald, Hole¢kova, 2004, p. 5)

Finan¢ni analyza neni legislativn¢ upravena, coz vede k nejednotnosti terminologie
a postupti. Miize se stat, Ze stejné pojmy jsou vysvétlovany riizné, nebo pro stejny obsah
existuje vice pojmu. Podle konkrétnich potieb je mozné finanéni analyzu provést

riznym zpiisobem, pomoci riiznych forem a technik.
2.2.1 Analyza absolutnich ukazatel

Pti pouziti této metody dochazi piimo k analyze polozek ucetnich vykaza. Tyto tidaje
jsou oznacovany jako absolutni ukazatele. To znamend, ze vyjadiuji urcity jev bez
vztahu Kk jinému jevu. Tento zplsob finan¢ni analyzy obsahuje horizontalni analyzu

(analyzu trendit) a vertikdlni analyzu (procentni rozbor, strukturdlni analyza).

Predmétem horizontalni analyzy je vyvoj sledované veli¢iny v ¢ase, ve vztahu
K minulému G¢etnimu obdobi. Sleduje ¢asovou zménu absolutnich ukazateld. Svij

nazev dostala podle toho, Ze hodnotime vyvoj veli¢iny v fadku v jednotlivych letech.

V ramci horizontalni analyzy mtizeme provést procentni rozbor absolutnich ukazateld,
coz znamena, ze sledujeme jejich procentni zménu v ¢ase. Zménu ukazatele mizeme
provést téZ pomoci indexu a to bazického nebo fetézového. Odlisnost téchto dvou
indexl je dana hodnotou ukazatele, ke kterému srovnavame. Bazické indexy pouzivaji
pro srovnani stale stejnou zakladnu, tedy hodnotu téhoZz ukazatele ve zvoleném obdobi.
Retézové indexy srovnavaji hodnotu uréitého ukazatele s hodnotou stejného ukazatele

Vv piedchozim obdobi.
Vertikalni analyza pomé&fuje jednotlivé polozky ucetnich vykazl k néjaké veliciné, ke
zvolenému zdkladu. V rozvaze se jako zdklad pouziva bilan¢ni suma, tedy celkova

aktiva a ve vykazu zisku a ztraty slouzi jako zaklad velikost vynosti nebo trzeb. Nazev

vertikdlni analyza vznikl proto, Ze se procentni podil ur€ité veli¢iny na zakladu provadi
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Vv jednotlivych letech ve sloupci, a nikoliv mezi jednotlivymi roky. (Holeckova, 2008,
p. 43)

2.2.2 Analyza rozdilovych ukazatelt

Rozdilové ukazatele se vyuzivaji k analyze a fizeni financ¢ni situace podniku
orientované¢ na likviditu. Tyto ukazatele ziskdme jako rozdil dvou absolutnich
ukazateld. Jak uvadi Griinwald, Holeckova (2004, p. 16) tyto ukazatele se obvykle
oznacuji jako finan¢ni fondy nebo fondy finan¢nich prostiedkt. Dulezité je uvédomit si,
ze fond je ve financni analyze chépan jinak nez v uUcetnictvi. Fond je vymezen jako
souhrn urcitych stavovych ukazatelti zobrazujici aktiva nebo pasiva nebo jako rozdil
mezi souhrnem urcitych polozek aktiv a urCitych polozek pasiv. Tento rozdil je

oznacovan jako Cisty fond. Ve finan¢ni analyze se pouZzivaji riizné druhy fonda.

Cisty pracovni kapitdl (CPK) je nejhojnéji vyuzivanym ukazatelem, ktery se vypo¢ita
jako rozdil mezi celkovymi obéznymi aktivy, ktera neobsahuji dlouhodobé pohledavky
a celkovymi kratkodobymi dluhy. Tyto kratkodobé dluhy ziskame pfictenim béznych

bankovnich tvéri a kratkodobych finanénich vypomoci ke kratkodobym zavazkiim.
CPK= OA-CKkr

Sedlacek (2011) doplnuje, Ze slovo ,,¢isty* znamena, Ze kapital je o€istén od té Casti
obéznych aktiv, kterou lze pouzit k thradé splatnych kratkodobych zavazkl. Termin
»pracovni‘“ vyjadfuje urcitou disponibilitu a pohyblivost tohoto majetku, manazeti mayji
urcity manévrovaci prostor pro ¢innosti podniku, jsou schopni zajistit hladky pribéh
hospodarské ¢innosti (p. 35). Velikost Cistého pracovniho kapitalu se pouziva jako
indikator platebni schopnosti podniku. Cim vys3i je jeho hodnota, tim vétsi by méla byt
schopnost podniku pfi dostatecné likvidnosti jeho slozek hradit zavazky. Pokud ukazatel
vykéaze zapornou hodnotu, poté se jedna o nekryty dluh. CPK lze jako miru likvidity
pouzivat velmi opatrné, protoZze muiZze zahrnovat nelikvidni polozky, jako napiiklad
zastaralé neprodejné zasoby, nebo neprodejné vyrobky. Vysi ukazatele téz ovliviiuje

zvoleny zpisob ocenovani jeho slozek, hlavné majetku.

Tento ukazatel souvisi s financovanim obézného majetku. Souvisi s uréenim optimalni
vyse kazdé polozky obéznych aktiv a jejich vhodné struktury a s vybérem vhodného

zpusobu financovani obéznych aktiv. (Kovanic, Kovanicova, 1995, p. 43)
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2.2.3 Analyza pomérovych ukazatelt

Pomérové ukazatele jsou v literatufe povazovany za zaklad finan¢ni analyzy, protoze
jsou Casove nenaro¢né, poskytuji voditko, kde hledat pfi¢iny problémia a mohou slouzit

jako podnét k hlubsi analyze.

Pomérova analyza poméiuje polozky vzajemné mezi sebou, coz zpusobuje, ze se
finan¢ni situace podniku zobrazuje v dalSich souvislostech. Postupy pomérové analyzy
se nejcasteji sdruzuji do nékolika skupin ukazatelii. Je to z toho diivodu, Ze neni mozné
postihnout finan¢ni situaci podniku jednim ukazatelem. Podnik musi byt rentabilni, tedy
pfindSet uzitek vlastniklim, ale zaroven i likvidni a pfimétené¢ zadluzeny, aby mohl

dlouhodobé¢ existovat. (Kislingerova, 2005, p. 31)
Radime sem ukazatele rentability, aktivity, zadluZenosti, likvidity.
2.2.3.1 Ukazatele rentability

Rentabilita neboli vynosnost vlozeného kapitalu je méfitkem schopnosti podniku tvofit
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. U téchto ukazateld se
v Citateli vyskytuje zisk v rizné formé a ve jmenovateli se nachazi n¢jaky druh kapitalu.
Tyto ukazatele by mely mit v Casové fade€ rostouci tendenci. Pouzivaji se pro posouzeni

celkové efektivnosti ¢innosti a vydélkové schopnosti podniku.

, . zisk
Obecny tvar ukazatele je —————
vlozeny kapital

Vypocet tohoto ukazatele je riizny v zavislosti na tom, jaky obsah maji tidaje pouzité
pro vypocet, to znamena jaky zisk je dosazovan do citatele a co rozumime pod pojmem

vlozeny kapital. Je to diileZité brat v tivahu pro ucely porovnani téchto ukazateld.

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Tento ukazatel byva povazovan za klicovy, protoze poméfuje zisk s celkovymi aktivy
vlozenymi do podnikani bez ohledu na to, z jakych zdroji jsou financovany. Méfi

vykonnost podniku neboli produkéni silu aktiv.

zisk

ROA=

aktiva
Interpretace tohoto ukazatele zavisi na tom, jaky zisk bude dosazen do Citatele. Pokud
dosadime EBIT (zisk pfed zdanénim a uroky), ktery bychom mohli pfirovnat
K provoznimu vysledku hospodafeni v ramci ceského ucetnictvi, tak ukazatel méfi

hrubou produk¢ni silu aktiv ptfed odpoctem dani a nakladovych Grokt. Tento ukazatel je

27



mozné pouzit pfi srovndni podnikli s rozdilnym danovym prostredim a riznym
urokovym zatizenim, které je bézné, protoze kazdéa firma ma jinou véfitelskou bonitu na
zéklad¢ které se stanovuje urokova sazba z uvéru. Pokud dosadime EAT zvySeny
0 zdanéné uroky, potom pomeétfujeme vlozeny kapital nejen se ziskem, ale i s odménou
vétiteld za zaptjceni kapitalu, tedy s uroky. Zahrnuti urokd do nakladi ma za nésledek
snizeni vykazaného zisku a tim nizsi dan z piijmu. A o usetfenou c¢astku dané je cena

ciziho kapitalu nizsi. (Ruckova, 2010, p. 53)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tento ukazatel vyjadfuje vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili akcionéii nebo
jeho vlastnici. Poskytuje odpovéd’ na otazku, zda kapital piinasi dostatecny vynos, zda
je vyuzivén s intenzitou, kterd odpovidé velikosti jejich investi€niho rizika. Vyjadiuje,

kolik korun ¢istého zisku ptipadé na jednu korunu investovaného kapitélu.

ROE= EAT

" vlastnf kapital

Vlastni kapital je mozné snizit o fondy, u kterych se predpoklada jejich rozpusténi.
Investofi zjiStuji, zda je hodnota ukazatele vys$S$i nez néjaky alternativni vynos,
napiiklad troky, které by investor ziskal zinvestovani do obligaci, terminovanych
vkladii apod. Jestlize hodnota ROE bude dlouhodobé nizs$i nez vynosnost cennych
papirt garantovanych stitem, potom investofi budou kapital vkladat jinam, do

v

vynosné&jsi investice. (Sedlacek, 2011, p. 57)

Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb vyjadiuje, kolik korun zisku vyprodukuje podnik na korunu trZzeb. Je

mozn¢ setkat se s obménou ukazatele, kdy ve jmenovateli jsou vynosy.

zisk
ROS=——
trzby

Trzby vyjadiuji trzni ohodnoceni vykont podniku za urcité obdobi. Tomuto ukazateli se
tiké také ziskové rozpéti a pouziva se pro vyjadieni ziskové marze. V tomto ptipade je
dosazovan cisty zisk po zdanéni. Pokud je ziskovd marze pod oborovym primérem,
potom jsou ceny vyrobkl nizké nebo néklady vysoké. Pii cenové kalkulaci, kdy se bere
Vv tvahu ziskové ptirazka obsahujici zdroje pro thradu dané z pfijmti pravnickych osob,

je vhodnéjsi pouzit zisk pred zdanénim. (Griinwald, Holeckova, 2004, p. 37)
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Rentabilita ndkladi (ROC)

Vyjadiuje pomér nakladt k trzbam podniku. Jedna se o dopliujici ukazatel K rentabilité

trzeb.
ROC=1- ROS

Pokud ukazatel dosahuje nizkych hodnot, potom koruna trzeb byla vytvoiena s mensimi
naklady a tim podnik dosahuje lepsich vysledki hospodateni. Pro zvyseni zisku miize

podnik volit nejen snizovani nakladu, ale také zvySovani odbytu. (Ruckova, 2010, p. 56)
2.2.3.2 Ukazatele aktivity

Vyjadiuji schopnost podniku vyuzivat vlozené prostiedky. Jestlize podnik mé vice
aktiv, nez pottebuje pro svij provoz, potom podniku vznikaji zbytecné naklady
a snizuje se zisk. Na druhé strané pokud podnik ma nedostatek aktiv, potom ptichéazi o
vynosy, protoze nemuze realizovat potenciondlni investicni pfilezitosti. Patii sem
ukazatele zobrazujici vazanost kapitalu ve vybranych aktivech a pasivech, obratovost
aktiv (rychlost obratu), coz je reciproka podoba véazanosti aktiv a doba obratu aktiv.

(Sedlagek, 2011, p. 60)

Griinwald, Holeckova (2004) dale blize specifikuji skupiny ukazatelid. Rychlosti obratu
se rozumi pocet obratek, tedy kolikrat se dana polozka obrati nebo preméni do jiné
polozky za urcité obdobi. Udava kolikrat trzby nebo vynosy pievySuji urcitd aktiva.

Doba obratu potom vyjadfuje pocet dni, ktery je potfebny k uskute¢néni jednoho obratu.

Hodnoty ukazateld je nutné srovnavat vzdy ve vztahu k odvétvi, ve kterém podnik

pusobi, protoze pro kazdé odvétvi jsou typické jiné hodnoty. (Kislingerova, 2005, p. 33)

Obrat celkovych aktiv

Jedna se o nejkomplexnéjsi ukazatel, ktery je didle moZzno rozd¢lit na obrat stalych aktiv
a obrat obéznych aktiv. V ramci ob&Znych aktiv je poté moZno sledovat obrat zasob,

obrat pohledavek, atd.

trzby

Obrat celkovych aktiv=

aktiva

Ukazatel vyjadiuje, kolikrat se aktiva obrati za dany Casovy interval. Pokud je hodnota
ukazatele niz$i nez oborovy primér, potom by podnik mél usilovat o zvyseni trzeb nebo
by mél uvazovat o prodeji majetku, ktery je neproduktivni. Do ¢itatele je mozné misto

trzeb dosadit vynosy, ale vysledek potom muze byt nadhodnocen v disledku vynost,
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které se nevztahuji k hlavni ¢innosti podniku. Mohou byt pouzity trzby za prodej zbozi

nebo trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb anebo kombinace obou druht trzeb.

Obrat stalych aktiv

Ukazatel slouzi pro posouzeni toho, jak intenzivné jsou vyuZzivany budovy, stroje

a zatizeni. Udava, kolikrat se majetek obrati v trzby za jeden rok.

Obrat stalych aktiv=——Y

Pii vypoctu tohoto ukazatele je tfeba vénovat pozornost odepsanosti majetku, protoze
s vysokou odepsanosti se hodnota ukazatele zvySuje. Ukazatel se vyuziva pfi
rozhodovéni o potizeni dalSiho majetku. Pokud je jeho hodnota niz$i nez oborovy
prumér, potom je to signal pro zvySeni vyuZiti vyrobnich kapacit a pro omezeni investic

podniku. (Sedlacek, 2011, p. 61)
Obrat zésob

Poskytuje informaci o tom, kolikrat se v pribé¢hu roku kazda polozka zasob obrati,
kolikrat dochéazi k pfeméné zdsob do jiné formy obézného majetku a k opétovnému

nakupu zasob.

Obrat zasob=

trzby
a

zasoby

V citateli se tradi€né uZivaji trzby, ale tim mtZe dojit k nadhodnoceni skute¢né obratky,
protoze trzby odrazi trzni hodnotu a zasoby jsou uvadeény v potizovacich cendch. Proto
by bylo vhodnéjsi pouzit naklady na prodané zbozi. Cim vy$si hodnota ukazatele vyjde,
tak tim je potfebna krat$i doba pro pofizeni (naskladnéni) zasob a pro prodej. Nizky
pocet obratek mize znamenat, Ze podnik ma zastaralé nelikvidni zasoby. Naopak vyssi
obrat nez oborovy prumér signalizuje, Ze podnik nema nadbyte¢né zasoby, které by
vyzadovaly dodatecné financovani. Ptrebytecné zasoby jsou neproduktivni, vznikaji
zbyte¢né naklady na skladovani a dochazi tak k vazanosti kapitalu, ktery nenese Zadny

vynos. (Hole¢kova, 2008, p. 84)

Doba obratu zasob

M¢ii dobu, po kterou je kapital vazan v urcité formé zasob. Udava pocet dnil, po ktery

jsou zasoby vazany v podniku do doby prodeje nebo spotieby.

, riamérna zasoba
Doba obratu zdsob= 222028
denni trzba
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Vhodnéjsi variantou pro vypocet tohoto ukazatele je uvadét ve jmenovateli denni
spotiebu, protoze chceme zjistit dobu, po kterou je kapitdl vazan v néjaké form¢e zéasob.
Ale vétSinou autorti je ve jmenovateli uvadéna denni trzba. Ukazatel je mozné
analyzovat podle druhu zasob, kdy v ¢itateli by byl napiiklad primérny stav zbozi a ve
jmenovateli primérné denni naklady na prodané zbozi. Hodnota ukazatele u vyrobka
azbozi je také indikatorem likvidity. Udava pocet dni, po které dojde k preméné

zasoby v hotovost nebo pohledavku. (Kovanic, Kovanicova, 1995, p. 68)

Doba obratu pohledavek

Udava, kolik dni se majetek podniku vyskytuje ve formé pohledavek. Nékdy se uvadi
jako inkasni obdobi, nebot’ fika kolik dni je inkaso penéz za kazdodenni trzby zadrzeno
Vv pohledavkach. Podnik musi ¢ekat na zaplaceni poskytnutych sluzeb nebo prodanych
vyrobkd.

obchodni pohledavky

Doba obratu pohledavek=

denni trzby na fakturu

Vysledek je mozné srovnat s béznymi platebnimi podminkami podniku. S dobou

splatnosti, ktera je uvadéna na fakturach. (Griinwald, Holeckova, 2004, p. 50)

Pokud je hodnota delsi, nez je doba uvedena na faktute, potom odbératelé neplati vcas,
a pokud je tento stav dlouhodobéjsi, potom by podnik mél zvazovat o zplsobu, jak

zkrétit dobu obratu pohledavek.

Doba obratu zavazka

Vypovida o dobé, po kterou firma odklada platbu faktur svym dodavatellim.

zavazky k dodavatelim

Doba obratu zavazku= ——
denni trzby na fakturu

Srovnanim tohoto ukazatele s dobou obratu pohledavek si miZeme ud¢lat obrazek o
platebni moralce podniku. Pokud je doba obratu zavazkl del§i neZ doba obratu

pohledavek, tak podnik ¢erpa obchodni avér. (Holeckova, 2008, p. 86)
2.2.3.3 Ukazatele likvidity

Pojem likvidita vyjadiuje momentalni schopnost podniku ziskat prostiedky na uhradu
splatnych zavazkl. Pfedstavuje méfitko kratkodobé platebni schopnosti. Métitkem
dlouhodobé platebni schopnosti je solventnost, kterd znazoriiuje obecnou schopnost
ziskat financni prostfedky na Uhradu zavazki. Od pojmu likvidita je tieba odliSit

likvidnost, kterd udava, jak obtizné je pro jednotlivé polozky pfeménit se do financni
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podoby. Pfedmétem téchto ukazatelli je obéZzny majetek, ktery mizeme rozdélit do
nékolika kategorii podle stupné likvidity.

Likvidni prostfedky 1. stupné pfedstavuje finan¢ni majetek, ktery jiz v penézni form¢ je,
nebo se do penézni formy muize okamzité a bez finan¢ni ijmy promenit.

Likvidni prostfedky 2. stupné jsou kratkodobé pohledavky, které se daji s vysokou
pravdépodobnosti proménit na finanéni prostiedky v plné vysi a kratké dobé nebo
okamzit¢ s urcitou finan¢ni tjmou, naptiklad pomoci faktoringu.

Likvidni prostfedky 3. stupné predstavuji zasoby, u kterych je doba jejich pfemény déna
kolobéhem vyrobniho procesu. Jejich preména trva del§i dobu. Mohou byt pfeménény

I okamzité, ale s vyssi finanéni Gjmou, naptiklad prodej polotovart.

Bézna likvidita

Udava, kolikrat ob&zna aktiva pokryji kratkodobé zavazky, neboli kolika jednotkami
obéznych aktiv je kryta jedna jednotka kratkodobych zavazki. Kolikrat je podnik
schopen uhradit kratkodobé zavazky, pokud by veskery kratkodoby obézny majetek

pfeménil v hotovost.

obézna aktiva

Bézna likvidita=
¢Zna likvidita kratkodobé zavazky

Ukazatel je citlivy na strukturu zasob a jejich spravné ocenéni a na strukturu pohledavek
vzhledem k moznosti jejich nezaplaceni. Hodnota ukazatele by se méla pohybovat

vintervalu 1,5 - 2,5.

Pohotova likvidita

Tento ukazatel odstrafiuje nevyhody bézné likvidity, protoZe vylu€uje v Citateli zasoby.

L qer e qe obézna aktiva—zasob
Pohotova likvidita= Y

kratkodobé zavazky

Pokud hodnota ukazatele vyjde 1, potom podnik dokaze hradit zavazky, aniz by musel
prodat své zasoby. Ptijatelné hodnoty se pohybuji v intervalu 1 — 1,5. Pokud ukazatel je
vysSi, potom je velké mnozstvi obéznych aktiv vazdno ve formé penéz a piindsi jen

maly nebo Zadny trok.

Okamvzita likvidita

Vyjadiuje schopnost podniku splatit pravé splatné dluhy.

32



kratkodoby finan¢ni majetek

Okamzit4 likvidita=

kratkodobé zavazky

Do Cditatele jsou zahrnovany jak penézni prostfedky (v pokladné, na uctech), tak

I penézni ekvivalenty. Hodnota ukazatele by méla byt vyssi nez 0,2.
2.2.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Tyto ukazatele vyjadiuji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani, udavaji,
V jakém rozsahu podnik vyuzivé k financovani dluhy. Zadluzenost nema optimum
V minimu ani maximu. Pokud podnik vyuziva pouze vlastni kapital, potom dochazi ke
snizeni vynosnosti vlozeného kapitalu. Financovani cizimi zdroji mé za nasledek mozné
potize pii jeho ziskdvani. Rist zadluzenosti miize zvysit celkovou rentabilitu, ale
zvysuje se finan¢ni riziko podniku. Snahou analyzy zadluzenosti je najit optimum mezi

vlastnim a cizim kapitalem, tedy optimalni kapitalovou strukturu.

Celkova zadluZenost

Udava, jakou ¢ast z celkového kapitalu zaujimaji cizi zdroje pro financovani podniku.
Cim je vyssi podil vlastniho kapitélu, tim vy3$i je bezpetnost véfiteldi proti ztratam
Vv ptipad¢ likvidace.

, v cizi kapital
Celkova zadluZenost= +
celkova aktiva

Véritelé preferuji nizkou hodnotu ukazatele. Ale na druhé strané rist zadluzenosti mize

vést ke zvySeni rentability vlastniho kapitalu. Tento jev nazyvan finan¢ni pakou.

Koeficient zadluZenosti

Hodnota ukazatele roste, pokud rostou dluhy ve finan¢éni struktufe podniku.

. v . cizi kapital
Koeficient zadluzenosti= —p
vlastni kapital

Pozornost je tifeba vénovat leasingovému financovani, kdy leasingové zavazky
z leasingové smlouvy by mély byt pficteny k cizimu kapitalu, protoZe se v podstaté
jedna o stejny dluh jako u splatek avéru.

’

Urokové kryti

Vyjadiuje, kolikrat zisk prevysuje placené uroky. Cast zisku vyprodukovana cizim
kapitalem by méla stacit na uhradu urok.

EBIT

Urokové kryti=
Iyt uroky
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Pokud hodnota ukazatele vyjde 1, znamena to, ze cely zisk je vyuzit na thradu Grokd.
Zisk, ktery muzeme rozdélit mezi vlastniky nebo vyuzit pro investovani je nulovy.
V literatufe jsou optimalni hodnoty uvadény jako trojnisobek az Sestindsobek zisku

oproti troktm.
2.2.4 Uéelové vytvorené soustavy ukazatel(i

Do této kategorie jsou fazeny bonitni a bankrotni modely. Mezi témito modely
neexistuje pevné danad hranice. Ob¢ skupiny soustav ukazatelll piifazuji konkrétnimu
pozorovani podniku cCiselnou charakteristiku a podle ni je bud’ posouzeno finan¢ni
zdravi, nebo mtize byt odvozena pravdépodobnost bankrotu. Bankrotni modely se snazi
poskytnout informace o tom, zda je podnik v blizké dobé ohrozen bankrotem. Vychazi
z toho, ze firmy, které jsou ohrozeny bankrotem, vykazuji urcité znaky, na zakladé
kterych lze odhadnout bankrot. Mezi tyto znaky jsou fazeny problémy s likviditou,
svysi Cistého pracovniho kapitalu a s rentabilitou celkového vloZeného kapitalu.
Bonitni modely diagnostikuji finanéni zdravi firmy. Vychazeji z teoretickych poznatkii.

Jejich cilem je urcit, zda se podnik fadi mezi dobré nebo Spatné firmy.
2.2.4.1 Altmanuv model (Z-skére)

Patii mezi nejzndméjsi a nejpouzivanéjsi bankrotni modely. Tento model, stejn¢ tak
jako ostatni bankrotni a bonitni modely, se snazi vyjadfit finan¢ni situaci podniku
pomoci jednoho ¢isla. Oblibenost modelu prameni z jednoduchosti vypoctu. Hodnotu
tohoto modelu ziskame souctem vybranych pomérovych ukazatelli, kterym je pfifazena
riznd véha. Véha jednotlivych ukazatelti byla ur¢ena pomoci diskrimina¢ni metody,
ktera spociva v tfidéni objekti do dvou nebo vice skupin podle urcitych znakt. Nejvyssi
zadluZenosti. Podle toho, zda je spole¢nost obchodovand na burze nebo neni, se
rozliSuji dva druhy modelu, které se odliSuji hodnotami vah jednotlivych pomérovych

ukazatelti.
Altmaniv model pro spolecnosti neobchodované na burze:

Z=0,717X;1+0,847X,+3,107X3+0,420X4+0,998 X5

tisty { Kapitdl L
kde: X=X POV APTE , ukazatel likvidity

aktiva

_ nerozdéleny zisk

Xo= e e ukazatel dlouhodobé rentability
aktiva
_ EBIT -
Xs3= prrosd I EPPRPPPPPPPPT S RPPPPPS ukazatel rentability
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_ zakladni kapital

Xem— ukazatel zadluzenosti
cizi zdroje
_ triby ..
57 Sgrog s ukazatel aktivity
Interpretace: Z>2,9 uspokojiva finan¢ni situace

1,2<Z<2,9  Seda zona

7<1,2 vazné financni problémy
2.2.4.2 Index IN95
Tento index vytvofili manzelé Neumaierovi v roce 1995. Cilem modelu je vyhodnotit
finan¢ni zdravi podniku v ¢eském prosttedi pomoci soustavy pomérovych ukazateld.
Index byl sestaven z ukazateld, které byly povazovany za vyznamné nejvice modely
finan¢niho zdravi ve star$i literatufe. Kazdy ukazatel ma pfifazenou vahu, kterd je
vazenym prumérem hodnot daného ukazatele v odvétvi. Model tedy piihlizi ke
specifikim jednotlivych odvétvi.
Index s vahami pro potravinaisky pramysl je nasledujici:
IN95=0,26X + 0,11X5 + 4,99X3 + 0,33X4 + 0,1X5 - 17,36X¢

aktiva

Kde: Xi=——— e, ukazatel zadluZenosti
cizi zdroje
EBIT .
Xom —————— ukazatel solventnosti
nakladové aroky
EBIT .
X3 ukazatel rentability
aktiva
Xa= o, ukazatel aktivity
aktiva
obézna aktiva Sy
5= m .................... ukazatel |IkV|d|ty
ivazk latnosti S
Xg= 2 e O ukazatel likvidity
trzby
Interpretace: IN95>2 podnik ma dobré financ¢ni zdravi
1<IN95<2 Sedd zoéna, podnik mé nevyhranéné vysledky
IN95<1 podnik je ohrozen finan¢nimi problémy

Vyhodou tohoto modelu je jednoduchy vypocet a dostupnost finan¢nich dat o podniku.
Dale je mozZné jej vyuZzit jak pro podniky obchodované tak neobchodované na
kapitalovém trhu. UZivatelé indexu musi brat ale na druhou stranu v tivahu také to, ze
index byl vytvofen na datech stiednich a velkych primyslovych podniki a pracuje
srocnimi daty o vykonnosti podniku. Tento model je oznafovan jako véfitelsky,

protoze respektuje naroky vétitelt z hlediska likvidity.
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3 Metodika

V praktické c¢asti se budu vénovat hodnoceni finan¢niho zdravi konkrétni ucetni
jednotky, kterd mi poskytla finanéni vykazy, na jejichz zaklad¢ bylo mozné praci
vypracovat. Pro zpracovani prace bude dale nutné ziskat informace z literatury

a nastudovat Ceskou pravni Gpravu zabyvajici se finan¢nimi vykazy.

Cilem diplomov¢ prace je zhodnotit finan¢ni zdravi podniku a analyzovat faktory, které
mohou toto hodnoceni ovlivnit. Moznost ovlivnéni financniho zdravi obchodni
korporace plyne z omezené vypovidaci schopnosti finan¢nich vykazi. Pro provedeni
zhodnoceni finan¢niho zdravi a analyzu vypovidaci schopnosti pouziji finan¢ni vykazy
za obdobi 2009-2012, které mi poskytla ucetni jednotka zabyvajici se pekarenskou

a cukrarenskou ¢innosti. Tyto vykazy budou uvedeny v piiloze k této praci.

Nejprve bude provedena analyza absolutnich ukazatell, ktera zahrnuje horizontalni
a vertikalni analyzu. UmoZni ucinit si pfedstavu o majetkové a financni situaci
sledované ucetni jednotky. Dale budou vypocteny vybrané pomérové ukazatele, které
jsou soucasti modeltl hodnoceni finan¢niho zdravi, se kterymi bude v praci pracovano,
a tyto ukazatele budou analyzovany. Jedna se o ukazatele rentability, aktivity, likvidity

a zadluzenosti.

Hodnoty téchto ukazatel budou zjistény podle nasledujicich vypoctu:

EBIT
aktiva

Rentabilita celkového kapitalu=

nerozdéleny zisk

Dlouhodoba rentabilita celkového kapitalu= ,
aktiva

vynosy

Obrat celkovych aktiv=

aktiva

zavazky po lhité splatnosti

Doba obratu zavazki po lhit€ splatnosti= -
vynosy

obézna aktiva

Bézna likvidita=
¢ d kratkodobé zavazky

Cisty pracovni kapital

Pracovni kapitél na aktiva= .
aktiva

aktiva
Ukazatel finan¢ni paky= ———
paky= cizi kapital
EBIT
nakladové aroky

Urokové kryti=
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P v s . vlastni kapital
Mira finan¢ni samostatnosti= —p
cizi kapital

Dale bude proveden vypocet modelu indexu IN95 a Altmanova modelu, které se

zabyvaji hodnocenim finan¢niho zdravi a poskytuji informaci o tom, zda podniku hrozi

bankrot.

V dalsi c¢asti budou analyzovany vybrané polozky finan¢nich vykaza, které maji
nejvyssi vliv na hodnoceni financniho zdravi. Zaméfim se na takové polozky, u kterych
je mozné vyuzit variantni postupy uctovani, a na ptikladech uvedu, jak volba metody

ovlivni jednotlivé vykazy, a jak se nasledné odrazi v hodnoceni finan¢niho zdravi.
Pro vypocet ucetnich odpisi za ucelem jejich srovnani budou pouzity nasledujici
metody:

R rné odpisv= vstupni cena
OVROMEINE 0dp1Sy= doba odpisovani

2xvstupni cenax(doba odpisovani+1—rok odpisovani)

Zrychlené odpisy=

doba odpisovani*(doba odpisovani+1)

2xvstupni cenaxrok odpisovani

Zpomalené isy=
pomalen¢ odpisy= doba odpisovani*(doba odpisovani+1)

Pro srovnani metod ocefiovani zdsob bude vychdzeno z nésledujicich vzorecki:

FIFO= cena za mérnou jednotku zasoby, ktera prisla jako prvni * vydej v mérnych jednotkach

zasoba v K¢ ke dni vydeje

Vazeny aritmeticky primér proménlivy=
y yp p y zasoba v mérnych jednotkach ke dni vydeje

pocatecni stav+piiristky v K¢

Vazeny aritmeticky priimér periodicky=
y yp p Y pocatecni stav+priristky v mérnych jednotkach
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4 Reseni a vysledky

4.1 Charakteristika obchodni korporace

Obchodni korporace, kterd mi poskytla informace a finan¢ni vykazy za rok 2009-2012,

se jmenuje Pekarny a cukrarny Klatovy a. s.

Informace z obchodniho rejstiiku:

Datum zépisu: 7. ¢ervna 1994

Obchodni firma: Pekarny a cukrarny Klatovy, a. s.
Sidlo: Klatovy IV., Za trati 602, PSC 339 15
Identifikacni ¢islo: 601 97 412

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 18 750 000K¢

Predmétem Cinnosti této obchodni korporace je vyroba a prodej pekarenskych
a cukrarenskych vyrobki, ndkup a prodej zejména pekatského zbozi. Vlastni sedm

podnikovych prodejen.

Pekarny a cukrarny Klatovy, a. s. patfi mezi vyznamné poskytovatele pracovnich mist.

V soucasné dob¢ poskytuji pracovni mista pro cca 300 zamé&stnanct.
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4.2 Analyza absolutnich ukazatelt

4.2.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Tabulka 1: Polozky z rozvahy

PoloZzky z rozvahy Rok
(v tis. K¢) 2009 2010 2011 2012
Aktiva celkem 266 909 274 656 287 821 229 616
Stala aktiva 144 662 155 218 190 785 127 128
DNM 734 234 0 0
DHM 143 928 154 984 130 785 127 128
DFM 0 0 60 000 0
ObéZna aktiva 120 830 118 640 94 726 100 916
Zasoby 15925 14 569 15 239 15 354
DI. pohledavky 0 0 0 0
Kr. pohledavky 54 582 39 920 41 460 33907
Kr. FM 50 323 64 151 38 027 51 655
Casové rozliseni 1417 798 2310 1572
Pasiva celkem 266 909 274 656 287 821 229 616
Vlastni kapital 218 491 227 115 239 303 181 551
Zakladni kapital 18 750 18 750 18 750 18 750
Kapitalové fondy 0 0 0 0
RF, fondy ze zisku 3788 3783 3894 3943
VH minulych let 166 794 195 703 204 282 135 834
VH bézného obdobi 29 159 8879 12 377 23 024
Cizi zdroje 48 417 47 535 48 517 48 063
Rezervy 0 0 0 0
DI. zavazky 1894 4021 4 495 5 846
Kr. zavazky 46 523 43 514 44 022 42 217
B. Givéry a vypomoci 0 0 0 0
Casové rozliSeni 1 6 1 2

Zdroj: vlastni zpracovani podle G¢etnich zavérek sledované ucetni jednotky

Vysvétlivky: DI. =dlouhodobé, Kr. =kratkodobé, FM=finan¢ni majetek, RF=rezervni fondy, B.

=bankovni, VH=vysledek hospodateni
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Tabulka 2: Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Rozvaha

Vertikalni analyza v %

Horizontalni analyza

Absolutni zména V tis.

Relativni zména v %

K¢é
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 09/10 | 10/11 | 11/12 §09/10 | 10/11 | 11/12

Aktiva celkem |]100,0|100,0|100,0|100,0] 7747 | 13165 |-58205] 2,9 4.8 -20,2
Stala aktiva 54,2 | 56,5 | 66,3 | 55,4 | 10556 | 35567 | -63657] 7,3 229 | -33,4
DNM 0,3 01| 00 | 00 -500 -234 - -68,1 | -100,0 -
DHM 53,9 | 56,4 | 45,4 | 55,4 | 11056 |-24199| -3657 | 7,7 | -156 | -2,8
DFM 0 0 20,8 | 0,0 - 60000 | -60000 - 100% |-100%
Obézna aktiva 453 | 43,2 | 32,9 | 43,9 | -2190 |-23914| 6190 | -1,8 | -202 | 6,5
Zasoby 6,0 53 | 53 6,7 | -1356 | 670 115 -8,5 4,6 0,8
DI. pohledavky - - - - - - - - - -
Kr. pohledavky | 20,4 | 145 | 14,4 | 148 |-14662 | 1540 | -7553 | -26,9 | 39 | -18.2
Kr. FM 18,9 | 23,4 | 13,2 | 22,5 | 13828 |-26124 | 13628 | 27,5 | -40,7 | 35,8
Casové rozliseni 0,5 0,3 0,8 0,7 -619 1512 -738 | -43,7 | 189,5 | -31,9

Pasiva celkem 100 | 100 | 100 | 100 y 7747 | 13165 |-58205) 2,9 4,8 -20,2
Vlastni kapital 76 | 82,7 | 83,1 | 79,1 | 8624 | 12188 |-57752] 3,9 54 -24,1
Zakladni kapital 7,5 6,8 6,5 | 82 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Kapitalové fondy | - - - - - - - - - -
Sil;’(ljondy z€ 1,5 1,4 1,4 1,7 -5 111 49 -0,1 2,9 1,3
VH minulych let | 56,4 | 71,3 | 71,0 | 59,2 | 28909 | 8579 |-68448] 17,3 4,4 -33,5
Z/lill:béiiného 136 | 3,2 4,3 | 10,0 |-20280 | 3498 | 10647 | -69,5 | 39,4 | 86,0
Cizi zdroje 240 | 17,3 | 16,9 | 20,9 | -882 982 -454 | -1,8 2,1 -0,9
Rezervy - - - - - - - - - -
DI. zavazky 0,8 1,5 1,6 2,5 2127 474 1351 j112,3| 11,8 | 30,1
Kr. zdvazky 21,3 | 15,8 | 153 | 18,4 | -3009 | 508 | -1805 | -6,5 1,2 -4,1
B. ivéry a ) ] ) ) ) ) ) ) ) )
vypomoci
Casové rozliseni 0,0 0,0 0,0 0,0 5 -5 1 500,0 | -83,3 | 100,0

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na aktivech obchodni korporace Se nejvyssi mérou podileji stald aktiva po celé
sledované obdobi. Nejvyznamnéjsi slozkou je dlouhodoby hmotny majetek, coz je dano
predmétem Cinnosti podniku, u kterého pievazuje vyrobni ¢innost. Za sledované obdobi
¢ini jeho podil na celkovych aktivech v praméru 53%. Z dlouhodobého majetku nejvice

pfevazuji stroje, pfistroje a zafizeni.

Obézna aktiva Cini v praiméru za sledované obdobi 42% aktiv. Nejvyssi podil na
obéznych aktivech dosahuji kratkodobé pohledavky a kratkodoby financni majetek.
Kratkodobé pohledavky dosahuji nejvyssi hodnotu v roce 2009, kdy zaujimaji 20%
podil na celkovych aktivech. V dalsich letech jejich hodnota dosahuje v priméru 15%.
Nejvyznamnéjsi polozkou z kratkodobych pohledavek jsou pohledavky z obchodnich
vztahil, které ve vSech sledovanych letech tvoii v pruméru 90% z kratkodobych
sledované obdobi a to na 81%, v nasledujicich letech dochazi k jejich zvySovani

a Vv roce 2012 doséahly nejvyssi hodnotu 96% z kratkodobych pohledavek.

Podil zasob je ve sledovanych letech téméf vyrovnany. Nejvyssi podil na zasobach
pfedstavuje ve vSech letech material, ktery vykazuje rostouci trend. V roce 2009 &ini
podil na zasobach 86%, v roce 2010 je jeho podil 88%, v roce 2011 podil materialu
vrostl na 89% a Vv poslednim sledovaném roce dosahuje material 90% podilu na
zasobach. Druhou nejvyznamnéjsi slozkou zasob jsou vyrobky, které v roce 2009 &ini
12% ze zasob, v nésledujicim roce dochazi k poklesu na 9% a tuto hodnotu vykazuji
i roky 2011 a 2012. Podil zbozi na zasobach je ve vSech 4 letech zanedbatelny. Cini

V priméru za sledované obdobi 2%.

Polozka kratkodoby finan¢ni majetek obsahuje pouze penize v pokladn& a penize na
uctech v bankach, kde jsou vyuzivany terminované vklady a spofici Uéty, obchodni
korporace nema zadné kratkodobé finanéni investice. Kratkodoby finanéni majetek se
vyvijel ve sledovaném obdobi bez vyznamnych vykyvi. Jeho podil na aktivech podniku
¢ini v pramé&ru 20%. Nejvyssi podil dosahoval v roce 2010, kdy zaujimal 23% z aktiv.

zvySeni podilu na 22%.

Pti pohledu na stranu pasiv v rozvaze je patrné, ze nejveétsi polozku zaujima ve vSech
letech sledovaného obdobi vlastni kapital, v priméru ¢ini 82% z pasivnich polozek.

Nejvyznamnéjsi polozkou vlastniho kapitdlu je vysledek hospodafeni minulych let,
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jehoz podil ve sledovaném obdobi na vlastnim kapitalu ¢ini v priméru 81%. Vysledek
hospodateni bézného obdobi se na vlastnim kapitalu podili z malé ¢asti a to v priméru

9%.

Cizi zdroje nevykazuji ve sledovaném obdobi, stejn¢ jako vlastni kapital, vyrazné;si
kolisani. Jejich primérny podil na celkovych pasivech ¢ini 19%. Nejvétsi polozku
Vv cizich zdrojich predstavuji kratkodobé zavazky, jejichz podil na celkovych pasivech
¢ini v priméru 17%. Z kratkodobych zévazkl nejvyssi cast predstavuji kratkodobé
zavazKy z obchodnich vztahi, které v pruméru ¢ini podil 73% za sledované obdobi.
Dalsi polozkou, ktera tvofi cizi zdroje, jsou dlouhodobé zavazky, konkrétné odlozeny
danovy zavazek, ktery odrazi danovy dopad piechodnych rozdili mezi danovou

a zastatkovou cenou aktiv.

Obchodni korporace za sledovaného obdobi nevytvarela zdkonné ani Ui¢etni rezervy, ani
nevyuzila moznost financovani prostiednictvim kratkodobého nebo dlouhodobého

averu.
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4.2.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 3: Polozky z vykazu zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty

(v tis. K¢&) 2009 2010 2011 2012
Trzby za prodej zbozi 33907 37 501 41 600 40 277
Vykony 336477 | 299849 | 307214 | 302567
Trzby z prodeje DM a materidlu 1026 368 702 964
Ostatni provozni vynosy 3023 1842 1320 1562
Trzby z prodeje CP 0 0 0 0
Vynosy z DFM 0 0 0 0
Vynosy z KFM 0 0 0 0
Vynosové uroky 683 736 1153 1178
Ostatni finan¢ni vynosy 1661 119 127 43
Mimotadné vynosy 0 0 0 0
Naklady na zbozi 29 316 29 254 29 890 30938
Vykonova spotieba 204 758 188 141 197 641 181 745
Osobni naklady 94 297 89174 84 415 85332
Dané a poplatky 785 1257 1231 1166
Odpisy DHM a DNM 11071 18 078 21 061 16 707
ZC prodané¢ho DM a materialu 734 334 128 92
s soownseh | o | w2 | a7 | 2
Ostatni provozni naklady 1872 1973 3589 1740
Prodané CP 0 0 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opraynych 0 0 0 0
polozek ve finan¢ni oblasti
Naékladové uroky 0 0 0 0
Ostatni finan¢ni naklady 1759 1083 743 806
Dan z ptijmu 7 096 2 140 2948 5133
Mimotéadné naklady 0 0 0 0

Zdroj: vlastni zpracovani podle G¢etnich zaverek sledované ucetni jednotky

Vysvétlivky: CP=cenné papiry, ZC=zlistatkova cena
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Tabulka 4: Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza

Vykaz zisku a | Vertikilni analyza v % | Absolutni zména v tis.
ztraty K¢

2009 | 2010 | 2011 [ 2012} 09/10 | 10/11 | 11/12 | 09/10 | 10/11 | 11/12

Relativni zména v %

I;igiyzapmdej 9,0 | 11,0 | 11,8 | 11,6 | 3594 | 4099 | -1323 | 106 | 10,9 | -3,2
Vykony 89,3 | 88,1 | 87,2 | 87,3 |-36628 | 7365 | -4647 | -10,9 | 2,5 15
Trzby z prodeje DM

. 031011021 03 -658 334 262 -64,1 90,8 37,3
a materialu

Ostatni provozni
vynosy

Trzby z prodeje CP - - - - - - - - - -
Vynosy z DFM - - - - - - - - - -
Vynosy z KFM - - - - - - - - - -

Vynosové troky 0202|0303 53 417 25 7,8 56,7 2,2

Ostatni financni 04 00|00/ 00]|-1502]| 8 84 | 928 | 67 | -661
vynosy

08 05| 04| 05 ]-1181 | -522 242 1 -39,1 -28,3 18,3

Mimotadné vynosy - - - - - - - - - -

Naklady na zbozi 78 | 86 | 85 | 89 -62 636 | 1048 | -0,2 2,2 3,5

Vykonova spotieba | 54,3 | 55,3 | 56,1 | 52,4 |-16617 | 9500 |-15896] -8,1 5,0 -8,7
Osobni naklady 250 | 262 | 24,0 | 246 | 5123 | -4759 | 917 | 54 | 53 | 11

Dang a poplatky 0211041 03] 0,3 472 -26 -65 60,1 -2,1 -5,3
ngpl\'/fy DHMa 20 | 53| 60| 48| 7007 | 2083 | -a354 | 633 | 165 | 207
ZCprodanchoDMa | 5 | o1 | 00 | 00 | -400 | -206 | -36 | 545 | 617 | -301
materialu

Zm¢éna stavu rezerv

, -111 00 | -05| 0,0 | 4172 | -2009 | 1815 |-102,5| -1969,6 | -95,2
provozni oblast

Ostatni provozni
naklady

Prodané CP - - - - - - - - - -

Zmeéna stavu rezerv
finan¢ni oblast

05|06 | 10| 05 ] 101 | 1616 | -1849 ] 54 81,9 |-106,3

Nakladové tiroky - - - - - - - - - -
Ostatni finanéni 05 (03| 0202|676 | 340 | 63 | 384 | -314 | 7.8
naklady

Daii z pfijmu 19 | 06 | 08 | 15 | -4956 | 808 | 2185 | -69,8 | 37,8 | 741

Mimotadné naklady - - - - - - - - - -

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro provedeni vertikdlni analyzy polozek vykazu zisku a ztraty byla jako zaklad
vybrdna polozka celkovych vynosii. Podle dosahovanych vynosi je patrné, Ze u
obchodni korporace pfevazuje vyrobni ¢innost, protoze vétSina celkovych vynost je
tvofena vykony, zejména trzbami za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb, kdy vykony

tvofi v priméru na celkovych vynosech za sledované obdobi 88%. Ostatni vynosy jsou
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minimalni. U nakladovych polozek nejvyssi ¢ast zaujima vykonova spotieba, v priméru
55% celkovych vynost. Dalsi vyznamnéjsi polozkou ndkladl jsou osobni naklady.

cvwr

hodnota ve sledovaném obdobi. Z toho vyplyva, ze celkovy zisk podniku tvofil v tomto
roce nejvyssi podil na celkovych vynosech a to 7,7%. V nasledujicim roce hodnota
podilu zisku na vynosech klesa, ¢ini pouze 2,6 %. V roce 2010 dochazi k poklesu
celkovych vynost i1 néklada. Pokles zisku je zptsoben vyraznéjSim poklesem vynosi
oproti nakladim. V dalSich letech zisk roste, v roce 2011 se zvysil na 3,5% a v roce
2012 na 6,6%. Muzeme tedy fici, ze dochazelo k meziro¢nimu pfirtstku zisku, kromé
roku 2010, kdy se zisk oproti pfedchozimu obdobi snizil. Nejvyssiho meziro¢niho

ptirtstku zisku bylo dosazeno v obdobi 2011/2012 a to o 86,0%.

V provozni ¢innosti podnik dosahoval v kazdém sledovaném roce zisku, coz je zfejmé
zZ piebytku provoznich vynosi nad provoznimi néklady. Ve finan¢ni ¢innosti obchodni
korporace vykazuje nizkou aktivitu, a to pouze v polozkach vynosovych uroki
a ostatnich finan¢nich vynosti a ndkladi. Zrozdilu mezi finanénimi vynosy
a finan¢nimi naklady je ziejmé, Ze bylo dosahovano zisku ve vSech letech kromé roku

2010, kdy obchodni korporace vykazuje ztratu.

Obchodni korporace nevykazovala ve sledovaném obdobi zadné mimotadné vynosy,

ani mimotadné naklady.

4.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Pro posouzeni finan¢niho zdravi vybraného podniku jsem zvolila Altmantv model
a index IN95, protoze jednotlivym pomérovym ukazatelim pfisuzuje véhy, které jsou
specifické pro kazdé odvétvi. Piedtim nez bude proveden samotny vypocet téchto
bankrotnich modeld, budou analyzovany samostatné pomérové ukazatele, kterymi jsou
tyto modely tvofeny. Altmantv model a index IN95 jsou slozeny z rozdilnych
pomérovych ukazatelll, s vyjimkou ukazatele rentability celkového kapitalu a obratu
celkovych aktiv, které¢ se vyskytuji v obou modelech. Nasledn¢ dojde k vypocitani
indexd, jako jediné souhrnné Ciselné charakteristiky, na zakladé které je posouzeno

finan¢ni zdravi podniku.
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4.3.1 Analyza rentability

Rentabilita celkového kapitdlu

U tohoto ukazatele jeho interpretace zavisi na tom, jaky druh zisku dosadime do
Citatele. Do cCitatele bude dosazen EBIT, jelikoZ s timto ziskem je pocitano i v indexu
IN95 a Altmanové modelu. V tomto piipad¢ potom ukazatel méti hrubou produkéni silu
aktiv pfed odectenim dani a nakladovych trokt. Métime tak vykonnost podniku bez
vlivu zadluzeni a danového zatizeni. Jelikoz ¢eské ucetni predpisy pojem EBIT neznaji,
bude pro vypocet pouzit vysledek hospodareni pred zdanénim zvysSeny o nakladové

uroky.

Tabulka 5: Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Rok
2009 2010 2011 2012
EBIT (v tis. K¢) 36 255 11 019 15 325 28 157
Aktiva (v tis. K<) 266 909 274 656 287 821 229 616
ROA (v %) 13,6 4,0 5,3 12,3

Zdroj: vlastni zpracovani

U ukazatelt rentability je zadouci, aby jejich hodnoty v ¢ase rostly. Nejvyssi rentability,
a tedy zaroven nejvyssiho zisku, je dosazeno v roce 2009, kdy se jeji hodnota vySplhala
na 13,6 %. V dalsim roce dochazi k poklesu rentability 0 9,6%. Jeji pokles byl zptisoben
vyraznym snizenim zisku. Nasledujici dva roky se vyznacuji riistem rentability,
v disledku narustu zisku. V roce 2011 oproti roku 2010 se rentabilita zvysila o 1,3 %

a v roce 2012 oproti roku 2011 vzrostla dokonce o 7 %.

Dlouhodoba rentabilita celkového kapitalu

Slouzi stejné jako ostatni ukazatele rentability k posouzeni vydéleéné schopnosti
podniku, ale zamétfuje se na posouzeni schopnosti podniku tvofit nové zdroje
z dlouhodobého hlediska. Do citatele se dosazuje nerozdéleny zisk, ktery je souctem
hospodaiského vysledku k rozdéleni a fondl tvofenych ze zisku a do jmenovatele je
dosazena hodnota celkovych aktiv.

Tabulka 6: Dlouhodoba rentabilita celkového kapitalu

Rok
2009 2010 2011 2012
Nerozdéleny zisk (v tis. K¢) 195742 | 204316 | 216604 | 158 851
Aktiva (v tis. K¢) 266 909 | 274656 | 287821 | 229616
Rentabilita (v %) 73,3 74,4 75,3 69,2

Zdroj: vlastni zpracovani

46




Z vysokych hodnot ukazatele je patrné, Ze vyznamnym zdrojem financovani ¢innosti
spolecnosti je vlastni kapital, jehoz soucasti je nerozdéleny zisk. Hodnoty rentability
Vv prvnich tfech letech sledovaného obdobi rostou kazdy rok 0 1 %, v roce 2012 dochézi
k poklesu oproti pfedchozimu roku o 6,1 %. Pokles je zplsoben sniZzenim

nerozdéleného zisku v dusledku vyplaty dividend akcionaiim.
4.3.2 Analyza aktivity

Obrat celkovych aktiv

Ukazatel udava pocet obratek aktiv, neboli kolikrat se aktiva za dany Casovy interval
(nejcastéji za rok) obrati. Podava informace o schopnosti podniku vyuzit prostfedky,
které byly vlozeny do spolecnosti. Hodnota ukazatele je ovlivilovana odepsanosti

majetku, pii stejné vysi vynost je vysledek lepsi v pripadé vétsi odepsanosti majetku.

Tabulka 7: Obrat celkovych aktiv

Rok
2009 2010 2011 2012
Vynosy (v tis. K¢) 376 777 340 415 352 116 346 591
Aktiva (v tis. K<) 266 909 274 656 287 821 229 616
Obrat celkovych aktiv 14 1,2 1,2 15

Zdroj: vlastni zpracovani

Obecné muzeme fici, Ze ¢im vyS$i hodnoty ukazatel dosdhne, tim lépe. Minimalni
doporucovana hodnota je 1, tedy z koruny majetku by méla byt dosazena alespon
koruna vynosu. Z tabulky vyplyva, Ze ukazatel se ve sledovaném obdobi pfili§ neménil,
z ¢ehoz lze usoudit, ze podnik vyuzival aktiva se stejnou intenzitou. V priméru se za
sledované obdobi aktiva obratila ve vynosy 1,3 krat. V roce 2010 dochazi k poklesu
ukazatele oproti roku 2009 v dusledku snizeni nejvyznamnéjsi polozky vynost a to
trzeb z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb. V roce 2011 je rychlost ptemény shodna
srokem 2010 a to 1,2 obratky za rok. V poslednim sledovaném roce se obrat zvysil

0 0,3 obratky na 1,5 obréatek za rok.

Doba obratu zavazku po 1huté splatnosti

Ukazatel vyjadiuje platebni neschopnost podniku, a autofi indexu IN95 jej zatradily do
vypoctu z divodu vysoké platebni neschopnosti firem, kterd je typickd pro ceskou
ekonomiku. Od ostatnich pomérovych ukazateli obsazenych ve vypoctu IN95 se

hodnota tohoto ukazatele odecita.
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Tabulka 8: Doba obratu zavazki po 1htté splatnosti

Rok
2009 2010 2011 2012
Zavazky po lhité splatnosti (v tis. K<) 6 549 146 97 160
Vynosy (v tis. K¢) 376 777 | 340415 | 352116 | 346591
Doba obratu zavazku po splatnosti 0,02 0,00 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel doby obratu zévazkl po lhité splatnosti nema na vyslednou hodnotu indexu
IN95 Zadny vliv, jelikoz zévazky spolecnosti po dobé splatnosti jsou v nevyznamné
vysi. Pouze v roce 2009 dosahovaly oproti ostatnim sledovanym rokiim vyssi hodnoty,

ale presto na hodnotu IN95 byl v roce 2009 jejich vliv minimalni.
4.3.3 Analyza likvidity

Bézna likvidita

Pti vypoctu ukazatel pométuje to, ¢im je mozné platit, coz se uvadi v ¢itateli, s tim, co
je potieba zaplatit, coz se uvadi ve jmenovateli. Hodnota ukazatele tikd, kolikrat obézna

aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky.

Tabulka 9: Bézna likvidita

Rok
2009 2010 2011 2012
Obé&zna aktiva (v tis. K&) 120 830 118 640 94 726 100 916
Kratkodobé zavazky (v tis. K<) 46 523 43514 44 022 42 214
Bézna likvidita 2,6 2,7 2,2 2,4

Zdroj: vlastni zpracovani

Doporu¢ené hodnoty, ve kterych by se mél ukazatel pohybovat, jsou v intervalu 1,5 -
2,5. Hodnoty fikaji, kolikrat je spolecnost schopna uspokojit véfitele, pokud by vSechna
ob¢Zzna aktiva byla pfeména na hotovost. JestliZze by doslo k rovnosti obéZnych aktiv a
kratkodobych zavazkli, potom je to pro podnik rizikova situace, protoze by to
znamenalo, ze podnik prodal své zasoby, aby uhradil dluhy. Tedy by nemohl
pokracovat ve své €innosti, vlivem nedostatku zasob. Z hodnot uvedenych v tabulce
vyplyva, Ze podnik se nachazi v roce 2011 a 2012 v hornim intervalu bézné likvidity,
tedy riziko platebni neschopnosti je velmi nizké. V roce 2009 a 2010 dochazi
k ptekroCeni horni hranice doporucené hodnoty. Pro zhodnoceni vysoké hodnoty
ukazatele je mozné vyuzit strukturu obéznych aktiv. Pfi jejich rozboru lze zjistit, ze
jejich podstatnd cast byla tvofena kratkodobymi pohleddvkami a kratkodobym

finanénim majetkem. Diky pomérné velkému podilu kratkodobého finanéniho majetku,
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ktery je nejlikvidnéj$i slozkou obéznych aktiv, tak nedojde k finan¢ni destabilizaci
spoleCnosti pfi potiebé rychlé premény obéznych aktiv na penézni prostiedky. Na
druhé strané¢ ale nadmérna likvidita bude snizovat rentabilitu, protoze finan¢ni

prostiedky nejsou ukladany ve vynosnéjSich formach aktiv.

Pracovni kapital na aktiva

Vyjadiuje, jak vysokou procentni ¢ast tvofii Cisty pracovni kapitdl na aktivech. Nizka
vysledna hodnota je rizikova, naopak vysokd hodnota piedstavuje nehospodarnost

Z hlediska vyuzivani kapitalu.

Tabulka 10: Cisty pracovni kapital na aktiva

Rok
2009 2010 2011 2012
Cisty pracovni kapital (v tis. K¢) 74 307 75126 50704 58 699
Aktiva (v tis. K<) 266909 | 274656 | 287 821 | 229616
Cisty pracovni kapital na aktiva (v %) 27,80 27,7 17,6 25,6

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak je vidét z tabulky uvedené vySe, Cisty pracovni kapitdl nabyva ve sledovaném
obdobi kladnych hodnot. Ztoho vyplyva, ze cast obéznych aktiv je financovana
dlouhodobymi zdroji podniku. Spole¢nost vyuzivd konzervativni pfistup financovani
pracovniho kapitalu, dlouhodoby kapital slouzi pro financovéni fixnich aktiv, ale 1 pro
financovani obéznych aktiv. Pouze mala ¢ast obéznych aktiv je financovéana
rizikovéjSimi kratkodobymi zdroji. V prvnich dvou letech €isty pracovni kapital rostl,
Vv nasledujicim obdobi jeho hodnota poklesla, coZ je vyvolano sniZenim obé&znych aktiv.
V roce 2012 dochazi ke zvySeni hodnoty ob&znych aktiv a tedy 1 k riistu rozdilového
ukazatele Cistého pracovniho kapitalu. Prebytek kratkodobych aktiv nad kratkodobymi
dluhy vede k tisudku, ze obchodni korporace je likvidni. V ptipadé, ze by doslo k n&jaké
nepiiznivé udalosti, kterd by vyzadovala velky vydej penéZnich prostredkl, ma podnik

finan¢ni polstar, ktery mu umozni pokracovat v jeho ¢innosti.

Doporucené hodnoty ukazatele pracovniho kapitalu na aktivech se u vyrobnich podniki
pohybuji v rozmezi 10 — 15 %. Sledovana obchodni korporace dosahuje vysSich hodnot,
nez jsou doporucené. Vysoké hodnoty, které byly vykadzany v prvnich dvou
sledovanych letech, se podafilo sniZit diky sniZeni obéZnych aktiv v dalSim roce. V roce
2012 dochazi opét k narGstu podilu pracovniho kapitdlu na aktivech, a to v disledku

snizeni objemu celkovych aktiv, které bylo vyss$i, nez byl narast obéznych aktiv.
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4.3.4 Analyza zadluzenosti

Ukazatel finan¢ni paky

Index IN95 vramci ukazateli zadluZenosti vyuziva obraceny pomér ukazatele
interpretovaného jako celkova zadluzenost, ktery je pomér ciziho kapitdlu a aktiv.
Pomér aktiv a ciziho kapitalu je autory IN95 nazyvan finan¢ni pakou. Zdroje podniku
rozdélujeme na vlastni a cizi. Jestlize je velikost vlastniho kapitalu vyssi nez cizi zdroje,

potom vértitelé maji zajiSténou vyssi bezpecnost proti jejich ztratdm v piipadé likvidace.

Tabulka 11: Ukazatel finan¢ni paky

Rok
2009 2010 2011 2012
Aktiva (v tis. K<) 266 909 | 274656 | 287821 | 229616
Cizi kapital (v tis. K<) 48 417 47 535 48 517 48 063
Finané¢ni paka 5,51 5,78 5,93 478

Zdroj: vlastni zpracovani

Cim vice podnik vyuZiva pro financovani své &innosti cizi zdroje, tim niz§i bude
hodnota ukazatele finanéni paky. Ve sledované obchodni korporaci ukazatel v prvnich
tiech letech roste, v poslednim roce dochazi k poklesu. Jelikoz hodnota ciziho kapitalu
se méni jen velmi malo, divodem ristu ukazatele je zvySovani aktiv a to nikoliv ristem

zadluzeni podniku, ale zvySovanim hodnoty vlastniho kapitalu.

’.

Urokové kryti

Charakterizuje zadluzenost podniku pomoci schopnosti podniku splacet troky. Jestlize
hodnota ukazatele vyjde 1, potom spole¢nost vytvotila takovy zisk, ktery postaci na

uhradu trok vétitellim, ale nezbyl Zadny zisk pro rozdéleni mezi vlastniky.

Tabulka 12: Urokové kryti

Rok
2009 2010 2011 2012
EBIT (v tis. K<) 36 255 11019 15 325 28 157
Nékladové uroky (v tis. K¢) 0 0 0 0
Urokové kryti - - - -

Zdroj: vlastni zpracovani

Analyzovana korporace nevyuzivala ve sledovanych letech Zadné bankovni uvéry, proto

jsou nakladové troky nulové, a neni mozné vypocitat urokové kryti.
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Mira finan¢ni samostatnosti

Vypovida o tom, kolik korun vlastniho kapitalu pfipadd na jednu korunu vyuzivanych
cizich zdrojt.

Tabulka 13: Mira finan¢ni samostatnosti

Rok
2009 2010 2011 2012
Vlastni kapital (v tis. K¢) 218491 | 227115 | 239303 | 181551
Cizi kapital (v tis. K<) 48 417 47 535 48 517 48 063
Mira finan¢ni samostatnosti (v %) 451,20 477.8 4932 377,7

Zdroj: vlastni zpracovani

Doporucené hodnoty miry finan¢ni samostatnosti se pohybuji okolo 100 %, v piipadé
predpokladu, ze bude dodrzeno zlaté pravidlo vyrovnani rizika. To znamena, Ze objem
vlastniho a ciziho kapitdlu by mél byt maximalné v poméru 1:1. Z toho vyplyva, ze
koruna vlastniho kapitalu pfipada na korunu ciziho kapitdlu. Tedy podnik by vyuzival
pro financovani ¢innosti z poloviny cizich zdroji. Sledovana tcetni jednotka vykazuje
velmi vysoké hodnoty miry finan¢ni samostatnosti, protoze podil ciziho kapitalu je
velmi maly. ZadluZenost spolecnosti piedstavuje v priméru 18 % za analyzované
obdobi.

Vysoké hodnoty ukazatele jsou Zadouci v pifipad€, Ze snahou podniku je

minimalizovat finan¢ni riziko, ale jestlize by chtél podpofit rentabilitu vlastniho

Cv v

4.3.5 Hodnoceni finanéniho zdravi pomoci indexu IN95

Pfi posouzeni finan¢niho zdravi podniku pomoci indexu IN95 jsou jednotlivym

pomérovym ukazatelim pfisouzeny vahy, které jsou specifické pro jednotliva odvétvi.

Pro sledovanou obchodni korporaci byly vybrany vahy, které odpovidaji
potravinaiskému primyslu.
Tabulka 14: Index IN95
Rok

Ukazatel 2009 | 2010 | 2011 | 2012
0,26* (Aktiva/cizi zdroje) 1,433305 | 1,502273 | 1,542417 | 1,242123
0,11*(EBIT/nakladové tiroky) 0,000000 | 0,000000 | 0,000000 | 0,000000
4,99*(EBIT/aktiva) 0,677806 | 0,200195 | 0,265692 | 0,611906
0,33*(Vynosy/aktiva) 0,465838 | 0,409010 | 0,403717 | 0,498114
0,1*(OA/(kr. zavazky-+kr. BU)) 0,259721 | 0,272678 | 0,215179 | 0,239058
17,36*(Zavazky po splatnosti/trzby) |-0,301752 | -0,007447 | -0,004774 | -0,008020
Celkem 2,534918 | 2,376709 | 2,422231 | 2,583181

Zdroj: vlastni zpracovani
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Pomoci IN95 bylo zjisténo, ze podnik ve sledovaném obdobi dosahoval hodnot vyssich
nez 2, coz je klasifikovano jako dobré finanéni zdravi. Nejvyssi hodnota byla dosazena

v roce 2012. V téchto letech spole¢nost neni ohrozena bankrotem.
4.3.6 Hodnoceni finanéniho zdravi pomoci Altmanova modelu

Altmantv model se vyskytuje ve dvou alternativach, v zavislosti na tom, zda je
sledovand obchodni korporace obchodovand na burze ¢i nikoliv. Podle toho jsou
pomérovym ukazateliim pfifazeny rozdilné vahy. Pro hodnoceni sledované tucetni

jednotky byla pouzita varianta modelu pro korporace neobchodované na burze.

Tabulka 15: Altmandv model

Rok
SEE 2009 2010 2011 2012
0.71%(CPK/aktiva) 0,197663 | 0,194205 | 0,125077 | 0,181504
0,847*(Nerozdéleny zisk/aktiva) 0,620670 | 0,629745 | 0,637208 | 0,584898
3,107*(EBIT/aktiva) 0,422033 | 0,124651 | 0,165432 | 0,381000
0,420%(Vlastni kapital/cizi kapital) | 1,893995 | 2,005742 | 2,070965 | 1,583964
0,998*(Vynosy/aktiva) 1,408808 | 1,236944 | 1,220938 | 1,506419
Celkem 4543169 | 4,191287 | 4,21962 | 4,237785

Zdroj: vlastni zpracovani

Obchodni korporace ve vSech sledovanych letech dosahuje hodnot Altmanova indexu
vyssich nez 2,9. Korporace, které maji hodnoty vyssi nez 2,9, jsou interpretovany jako
hodnot tcetni jednotka vroce 2010 a 2011. Naopak oproti IN95 nejvyssi hodnota
Altmanova indexu je v roce 2009, na rozdil od IN95, kdy je nejvyssi hodnota v roce
2012.

4.4. Analyza vypovidaci schopnosti finanénich vykazu

Kazda ucetni jednotka ma vramci Ceskych ucetnich piedpisti v uréitych oblastech
ucetnictvi ,,volnou ruku* pfi vybéru tcetnich postupti. Nékteré tyty postupy ovliviiuji
vypovidaci schopnost finan¢nich vykazi. V nésledujicim textu se zaméfenim na

vybrané polozky, které mohou ovlivnit jejich vypovidaci schopnost.
4.4.1 Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby majetek sledované ucetni jednotky je tvofen dlouhodobym hmotnym

a nehmotnym majetkem. Vysoky podil na majetku tvofi dlouhodoby hmotny majetek,
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zejména samostatné movité veci a stavby. Toto vysoké mnozstvi je dano predmétem

¢innosti obchodni korporace a to vyrobni ¢innosti.

Ucetni jednotka mize dle zakona o uéetnictvi stanovit hranici, od které majetek patii do
dlouhodobého hmotného majetku. Tato hranice mize byt ve stejné vysi, jakou uvadi
zakon o danich z pfijmu. Do dlouhodobého hmotného majetku je majetek zatazen podle
vnitini smérnice spolecnosti, pokud jeho potizovaci cena prevysi 40 000 K¢ a doba jeho
pouzitelnosti je vyssi nez 1 rok. Pozemky a stavby jsou zatazeny do dlouhodobého
hmotného majetku bez ohledu na jejich pofizovaci cenu. Jestlize je pofizovaci cena
vrozmezi 1 000 K¢ — 40 000 K¢ uctuje obchodni korporace hmotny majetek jako
drobny majetek, o kterém je uctovano jako o zdsobach. Hmotny majetek s potizovaci

cenou do 1 000 K¢ se uétuje rovnou do spotieby.

Nehmotny majetek je ve sledovaném obdobi tvofen pouze softwarem. Hranici pro
zatazeni majetku do dlouhodobého nehmotného majetku stanovila ucetni jednotka opét
jako v piipadé dlouhodobého hmotného majetku v souladu se zakonem o danich
Z ptijmu a to ve vysi 60 000 K¢. Nehmotny majetek s potfizovaci cenou do 60 000 K¢ se

uctuje jako drobny nehmotny majetek.

Stanoveni hranice pro zatazeni majetku do dlouhodobého hmotného, resp. nehmotného

ovliviiuje vysi nakladt v dobé potizeni, jak lze vidét na ptikladu v nasledujici tabulce.

Tabulka 16:Vyse nakladi vlivem rizné hranice pro zafazeni majetku do DHM

Hranice pro zatfazeni Hranice pro zatfazeni

do DHM je 30 000 K¢ do DHM je 55 000 K¢
Potizovaci cena (v K¢) 50 000 50 000
Néklad (v K¢) 16 667 50 000

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysvétlivky: DHM= dlouhodoby hmotny majetek

Jestlize hodnota majetku bude niZsi neZ stanoveny limit, potom se tento majetek nebude
odpisovat, ale rovnou se jeho pofizovaci cena zalc¢tuje do ndkladl v roce pofizeni a to
znamend vykdzani nizSiho zisku v dasledku vys$Sich ndkladd. Zatimco pokud bude
pofizovaci cena majetku vys$i nez stanoveny limit, potom se pofizovaci cena majetku
bude rozpoustét do nakladi ve formé odpist (v ptikladu v tabulce uvedené vyse se
predpoklada zivotnost 3 roky a linearni odpis). Dojde knavyseni hodnoty aktiv
a zaroven vykazani vyssiho vysledku hospodateni v diisledku niz$ich nékladi.

53



Ovlivnit vysledek hospodatfeni v dobé potizeni dlouhodobého majetku je mozné dale
prostfednictvim pofizovaci ceny. Pofizovaci cena je tvofena cenou, za kterou byl
majetek pofizen a vedlejSimi naklady. Do vedlejSich nakladi je mozné zaradit uroky,
zejména z uvéru do doby nez je majetek zarazen do uzivani. Zalezi na kazdé ucetni
jednotce, zda uroky zahrne do pofizovaci ceny nebo budou uctovany do nakladi.
Dusledky volby zahrnovani urokd do pofizovaci ceny jsou zobrazeny na piikladu
Vv nasledujici tabulce. Pofizovaci cena stroje je 500 000 K¢, ¢astka uvéru je 500 000 K¢

aurok ¢ini 10 % p. a.

Tabulka 17: Naklady pii zahrnuti (nezahrnuti) tirokti do pofizovaci ceny DM

Urok neni soudasti Urok je souéasti
pofizovaci ceny pofizovaci ceny
Aktiva (v K¢) 500 000 550 000
Naklad (v K¢) 50 000 0

Zdroj: vlastni zpracovani
Jestlize budou troky soucasti pofizovaci ceny, potom se navysi hodnota aktiv a zvysi se
vysledek hospodareni. Jestlize nebudou do pofizovaci ceny zahrnovany, potom budou

uctovany do nakladi a v konecném dusledku dojde ke snizeni vysledku hospodateni.
4.4.2 Odpisovani majetku

Odpisy vyjadiuji opotiebeni majetku. Pfedstavuji mechanismus, ktery umoziuje pienést
pofizovaci cenu majetku do nakladl. Je to jedna z metod, pomoci které je mozné snizit
hodnotu majetku tak, aby jeho ocenéni odpovidalo realité. V ramci ¢eskych tcetnich
pfedpist se majetek ocetiuje v historickych cenédch, ocenéni tedy nerespektuje zméeny
trzni ceny majetku. Majetek se v prib&éhu pouzivani opotiebovava a ztraci svou
hodnotu. Proto jsou vyuzivany odpisy, aby vyjadtily trvalé snizeni hodnoty majetku a
zéaroven doslo k respektovani pozadavku vérného zobrazeni. Pfestoze je pofizovaci cena
upravovana o odpisy, tak neodrazi presné soucasnou hodnotu aktiv a pasiv. Odpisy jsou
nakladem, a tedy ucetni jednotka miiZze zvolit takovou metodu odpisovani, aby

ovlivnila vysledek hospodateni pozadovanym zplisobem.
Sledovana obchodni korporace vyuziva jak tdetni, tak dafiové odpisy. Uetni odpisy
jsou vymezeny odpisovym planem. U dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku

spolecnost stanovila rovnomérmné odpisy, které vychéazi z pfedpokladané Zzivotnosti

majetku. Zivotnost majetku je uréena pro kazdy druh majetku odlisng. V disledku
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pouziti tohoto zplisobu odpisovani dochéazi k pieneseni odpisti do nékladt kazdy rok ve

shodné ¢astce.

Danové odpisy jsou stanoveny zakonem o danich z pfijma. Zakon o danich z piijmu
davda moznost uplatnit danové odpisy, ale jejich pouzivani nenafizuje. Danové
odpisovani lze na rozdil od Gi¢etniho odpisovani prerusit. Uéetni jednotky maji moznost
vybéru ze dvou metod odpisovani a zvolenou metodu nelze v pribéhu odpisovani
ménit. Sledovana korporace vyuziva u dlouhodobého hmotného majetku rovnomérné
danové odpisy, pouze u dvou vyjimek jsou vyuzity zrychlené odpisy. V disledku
uctovani jak danovych, tak ucetnich odpist vznikd odlozend dai. Odlozend dan
umoznuje prifadit ndklad, ktery vznikl v disledku placeni dané z ptijmt do spravného

ucetniho obdobi.

Dopad ucetniho odpisovani na finanéni zdravi znazornim na konkrétnim piikladu

dlouhodobého majetku sledované obchodni korporace.

Obchodni korporace zakoupila v kvétnu 2010 hnétac¢ v pofizovaci cené 1 190 000 K¢.
Pro tcely ucetnich odpist korporace stanovila dobu zivotnosti na 5 let, korporace
vyuziva rovnomérné ucetni odpisy.

Tabulka 18: Vliv G¢etniho odpisovani na finan¢ni zdravi

Rok Odpisy Zustatkova cena u odpist:

Rovnomémé | Zrychlené | Zpomalené | Rovnomémé | Zrychlené | Zpomalené
2010 138 838 231 389 46 279 1051162 | 958611 | 1143721
2011 238 008 317 334 | 158 667 813 154 641277 | 985054
2012 238 008 238 000 | 238000 575 146 403 277 | 747 054
2013 238 008 158 667 | 317 334 337 138 244 610 | 429720
2014 238 008 79 334 396 667 99 190 165 276 33 053
2015 99 130 165 276 33 053 0 0 0

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zakladé vySe uvedené tabulky je patrné, Ze velikost odpisi vyznamné ovliviiuje
hospodafteni, jelikoz odpisy jsou soucasti nakladii. Zaroven vyssi odpisy znamenaji nizsi
hodnotu aktiv v rozvaze. NiZ§i hodnota aktiv potom ovlivituje u indexu IN95 ukazatele
rentability a aktivity, kdy dochazi ke zvySeni jejich hodnoty a ke zlepseni hodnoceni
finan¢niho zdravi. Podobné dopady je mozné pozorovat i u Altmanova modelu, kdy

navic dochazi ke zlepsSeni hodnoty ukazatele pracovniho kapitalu na aktiva.
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Kromé metody odpisovani ovlivituje velikost odpisti i stanoveni doby Zivotnosti. Pokud
doba odpisovani neodpovida amortizaci, mohou nastat dv¢ situace, a to pokud je doba
odpisovani prodlouzena, dochazi ke zvySeni vysledku hospodateni v disledku nizsich
ucetnich odpisi a zaroven znamend usporu na odlozené dani. Jestlize je doba
odpisovani zkracena, potom dochdzi ke snizeni vysledku hospodateni vlivem vyssich
ucetnich odpisi. Metoda ucetniho odpisovani a stejné tak stanoveni doby Zzivotnosti

muze ovlivnit hodnotu aktiv, vysi zisku a odlozenou dan.

Vliv doby Zivotnosti na odlozenou dan znazornim na piikladu, ktery jsem pouzila vyse
s doplnénim nékterych informaci. Ucetni jednotka Vvramci dafiového odpisovani
vyuziva rovnomérné danové odpisy s moznosti zvysit odpis o 10 %. Majetek je zatazen
do druhé odpisové skupiny, je tedy odpisovdn po dobu 5 let. Pro zhodnoceni
prodlouZeni doby Zivotnosti na odloZenou dan uvedu i situaci, kdy bude majetek ucetné

odepisovan 10 let.

Tabulka 19: Vliv doby Zivotnosti majetku na odlozenou dan

Doba odpisovani 5 let Doba odpisovani 10 let
Rok | Dartovy | Utetni op | Vlivna | Daiovy Utetni op | Vivna
odpis | odpis VH odpis | odpis VH
2010 | 249900 | 138 838 Z snizeni | 249 900 | 69 419 Z zvyseni
2011 | 235025 | 238 008 P snizeni | 235 025|119 004 Z zvyseni
2012 | 235025 | 238 008 P snizeni | 235 025|119 004 Z zvyseni
2013 | 235025 | 238 008 P snizeni | 235 025|119 004 Z zvySeni
2014 | 235025 | 238 008 P snizeni | 235 025|119 004 Z zvySeni
2015 0 99 130 P snizeni 0 119 004 P snizeni
2016 - - - - 0 119 004 P snizeni
2017 - - - - 0 119 004 P snizeni
2018 - - - - 0 119 004 P snizeni
2019 - - - - 0 119 004 P snizeni
2020 - - - - 0 49 545 P snizeni

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysvétlivky: OD=odlozena dan, Z= odlozeny danovy zavazek, P=odlozend daniova pohledavka
Pokud ucetni jednotka vyuzije stejnou dobu odpisovani pro ucetni i daiové odpisy,
potom dochazi ke snizeni vysledku hospodafeni vlivem vyssi ucetnich odpist, které
jsou soucasti nakladi. V prvnim roce odpisovani vznikd odlozeny danovy zavazek,
jelikoz jsou danové odpisy vyS$i nez ucetni. Odlozeny danovy zavazek znamena

usetfeni dané, jednd se o odloZeni zadvazku zaplatit dan statu na dal$i roky. V danovych
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nakladech bylo uplatnéno vice, nez kolik €inily G€etni naklady. V dalsich letech dochazi

k odlozené danové pohledavce, ktera miize v budoucnu dafiovou povinnost snizit.

Pokud by spole¢nost prodlouzila dobu odpisovani, doSlo by ke zvySeni vysledku
hospodareni, protoze by ucetni odpisy byly nizs§i. Spolecnost by usSetiila na dani
V podobé odlozeného danového zavazku. Po ukonceni dafiového odpisovani by mohlo

dojit k prodeji majetku, a to co bylo usetfeno na dani, se jiz nebude muset vracet.
4.4.3 Zasoby

Zasoby predstavuji dalsi oblast, kde dochdzi ke snizeni vypovidaci schopnosti
finan¢nich vykazl. Ve sledované obchodni korporaci jsou zdsoby upraveny vnitinim
ucetnim predpisem. Jak uvadi tento predpis, tak se uctuje o pofizeni a ubytku zasob
zpusobem A, tedy takzvanym pribéznym systémem uctovani zadsob. To znamena, Ze
vSechny nédklady vynaloZené na jejich pofizeni se eviduji na kalkulacnich uctech
pofizeni materidlu a pofizeni zbozi, a nasledné dochézi k pieuctovani téchto nakladt na
ucty zasob pfi jejich prevedeni na sklad. Do naklada jsou zasoby uctovany pii jejich
spotiebé. Pfimo do spotieby se uctuje materidl, u kterého je pti potfizeni znamo, ze bude
thned spotfebovan. Nakupované zasoby se pii jejich potfizeni oceiluji pofizovaci cenou,

ktera zahrnuje cenu pofizeni a ndklady s pofizenim souvisejici.

Pti vydeji zasob se pro ocenéni ubytkll nakoupenych zasob pouziva vazeny aritmeticky
primér. V disledku ocenéni zasob je mozné ovlivnit ucetni vykazy, protoze Ceské
predpisy umoziuji volit z nékolika metod pro oceflovani zasob ve fazi vydeje do
spotfeby. Volba metody ovliviiuje vysledek hospodaieni, protoze vydej zasob je
iétovan do nakladd. Ugetni jednotky mohou volit metodu FIFO, ktera spo¢iva v tom, Ze
se nejprve vyskladni zasoba, kterd byla pofizena jako prvni, nebo mohou vyuzit
skute¢nou cenu, Kterou lIze pouzit, pouze pokud je mozné pfifadit spotiebované zasob¢
jeji pofizovaci cenu, nebo vazeny aritmeticky pramér, ktery se pocita bud’ jako vaZeny
aritmeticky pramér promeénlivy nebo periodicky. Rozdil mezi t€émito dvéma priméry je
dan tim, Ze vaZeny aritmeticky pramér proménlivy se vypocitdva pii kazdém
vyskladnéni, zatimco vazeny aritmeticky primér periodicky se vypocitava za urcité
casové obdobi, které nesmi byt del§i nez jeden mésic. Takto zjiSténad cena je poté
pouzita pro ocenéni vyskladnéni zasob pro celé nasledujici obdobi. Metoda FIFO ma
vyznamny vliv na financni vykazy. Pokud ceny zdsob rostou, potom jsou naklady

vztahujici se k jejich spotiebé podhodnoceny, a stav zasob je na sklad€ nadhodnocen.
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Sledovana ucetni jednotka zvolila pro ocenéni vydaje zasob vazeny aritmeticky primér

periodicky.

Na nasledujicim modelovém piikladu uvedu dopad volby metody ocenovani zasob ve
fazi vydeje do spotieby na vysledek hospodateni. Nasledujici tabulka uvadi meési¢ni
pohyb cukru na skladu za listopad 2012. Ceny za kg (v K¢) byly upraveny, aby byly
zfeteln€jsi rozdily mezi jednotlivymi metodami. Jednotlivé metody budou propocitany

jak pro variantu rostoucich cen, tak i pro klesajici ceny.

Tabulka 20: M¢si¢ni pohyb zasoby

Celkem Rostouci ceny | Klesajici ceny
Datum Pijjem (kg) | Vydej (kg) (ka) Cena za kg Cena za kg
(v K¢&) (v K¢)

1.11. 345 18 21

211 1000 1345 19 20

3.11. 1100 245
15.11. 1000 1245 20 19
28.11. 950 295

29.11 900 1195 21 18
30.11. 50 1145

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyse uvedena tabulka obsahuje pohyby materidlu cukru na skladé, to znamena piijem
cukru na sklad v kg, vydej do spotfeby v kg, zasoba na skladé po jednotlivych pohybech
v kg a cena, za kterou byl cukr nakoupen. Jedna varianta ptedpoklada rostouci ceny,

a druha klesajici ceny cukru.

Piedpoklad rostoucich cen dodavek:

Metoda FIFO
3. 11. vydej: 345*18+755*19= 20 555
28. 11. vydej: 245*19+705*20= 18 755

30. 11. vydej: 50*20=1 000
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ViazZeny aritmeticky primér proménlivy

Primérna cena= (345*18+1000*19/1345)=18,74

3. 11. vydej: 1100*18,74= 20 614

Primérna cena= (345*18+1000%19-1100*18,74+1000*20)/1245=24596/1245=19,76
28. 11. vydej=950*19,76=18772

Primérna cena= (345 * 18 + 1 000 * 19 -1 100 * 18,74 + 1 000 * 20 -950*19,76 +
900* 21) / 1195= 24 724/1195= 20,69

30. 11. vydej= 50*20,69=1035

VazZeny aritmeticky primér periodicky

Primérné cena= (345*18 + 1 000*19 + 1 000*20 + 900*21) / (345+1 000+1 000+900)=
64 110 /3245= 19,76

Vydej: 19,76*(1100+950+50)= 41 496

Piedpoklad klesajicich cen dodavek:

Metoda FIFO

3. 11. vydej: 345*21+755%20= 22 345

28. 11. vydej: 245*20+705*19= 18 295

30. 11. vydej: 50*19= 950

ViazZeny aritmeticky primér proménlivy

Primérna cena= (345*21 + 1 000*20) / 1345= 20,26

3. 11. vydej: 1 100*20,26= 22 286

Primérna cena= (345*21+1000*0-1100*20,26+1000*19) / 1245= 23 959/1245= 19,24
28. 11. vydej: 950*19,24= 18 278

Primérna cena= (345*21 + 1 000*20 — 1 100*20,26 + 1000*19 - 950*19,24 + 900*18)
/1195= 18,31

30. 11. vydej: 50*18,31=916
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ViazZeny aritmeticky primér periodicky

Primérna cena= (345*21 + 1 000*20 + 1 000*19 + 900*18) / (345+1000+1000+900)=
62445 [ 3245=19,24

Vydej: 19,24*(1100+950+50)=40 404
Celkové néklady vzniklé v ramci jednotlivych metod shrnuje nasledujici tabulka.

Tabulka 21: Porovnani nakladi jednotlivych metod ocefiovani zasob

Rostouci ceny | Klesajici ceny
Metoda Naklady (v K&) Nékl?gy (v
FIFO 40 310 41 590
Vazeny aritmeticky primér proménlivy 40 421 41 480
Vazeny aritmeticky primér periodicky 41 496 40 404

Zdroj: vlastni zpracovani

Pti rostoucich cenach vykazuje nejnizsi naklady metoda FIFO, protoze se nejprve
vyskladiuji zasoby pofizené za nizsi ceny, proto se do ndkladii promitne vydej v niz§im
ocenéni. Nejvyssi ndklady jsou vykazany pii pouziti vdzeného aritmetického priméru
periodického. Nejvyssiho zisku je tedy dosahovano pii pouziti metody FIFO, naopak

nejnizsi zisk vykazuje metoda vazeného aritmetického prameéru periodického.

Pti klesajicich cenach jsou nejnizsi ndklady patrné u metody vazeného aritmetického
priméru periodického. Nejvyssi ndklady vykazuje metoda FIFO ztoho divodu, zZe
zasoby, které se vyskladiiuji jako prvni, jsou pofizeny za vyssi ceny nez ty, které na
sklad ptijdou pozdéji. Z toho vyplyva, ze nejvyssiho zisku je dosazeno, jestlize bude

vyuzita metoda vazené¢ho aritmetického primeéru periodického, a na druhé strané

v

cvwr

dosaZeny v ramci metody FIFO. Jak je vidét, tak pomoci metody FIFO je mozné nejvice
ovlivnit vysledek hospodafeni oproti obéma variantdm vaZeného aritmetického
primeéru.

4.4.4 Opravné polozky

Opravné polozky slouzi k upraveni hodnoty aktiva, jestlize se béhem roku, nejpozdéji
pii inventarizaci, zjisti, ze doSlo ke sniZeni jeho ocenéni. Dilezité je, ze se jedna pouze

o snizeni hodnoty aktiva, které ma prechodny charakter. Opravné polozky jsou
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prosttedkem pro dodrzeni zasady opatrnosti, kterd tika, ze v UcCetnictvi je nezbytné
vykazovat vSechny ztraty a rizika. Tvorba opravné polozky je faktorem ovliviiujici
finan¢ni zdravi podniku. V disledku tvorby opravnych polozek se snizuje hodnota aktiv
a zaroven vysledek hospodateni vlivem uctovani opravné polozky do naklada. Niz§im
ocenénim aktiv vlivem tvorby opravnych polozek se zvySuje divéryhodnost tcetnich
vykazi, protoze jejich uzivatelé si mohou vytvofit realnéjsi predstavu o financni situaci
podniku. Jak jsem jiz zminila opravné polozky lze tvofit pouze k aktivim a to
k dlouhodobému  majetku,  zasobam,  kratkodobému  finanénimu  majetku

a K pohledavkam.

Sledovand obchodni korporace v analyzovaném obdobi vytvarela opravné polozky
k zasobam a pohledavkam. V ramci zasob jsou tvofeny opravné polozky na
nizkoobratkové zasoby, konkrétné na obalovy materidl a to ve vysi 50 % Vv piipadé, kdy
u zasoby nedoslo k pohybu po dobu delsi nez 365 dnti, a ve vysi 100 %, v ptipadé, kdy
u zasoby nedoflo k pohybu po dobu deldi nez 730 dnd. Uetni opravné polozky

k zasobam nelze uznat jako danovy naklad.

V nésledujicim piikladu uvedu, jak se projevi nevytvoieni opravné polozky ve
vykazech a v hodnoceni finan¢niho zdravi podniku. Pokud nedojde k vytvoieni tcetni
opravné polozky, dochazi k nadhodnoceni aktiv v rozvaze, coz se projevi vysSim
vysledkem hospodafeni v disledku netvofeni opravnych polozek do nakladl

a zlepSenim ukazatele béZné likvidity a rentability.

Tabulka 22: Vyse opravnych polozek k zdsobam v jednotlivych letech

Rok
2009 2010 2011 2012
Opravna polozka k zasobam (v tis. K<) 330 314 382 286

Zdroj: vlastni zpracovani dle internich materialt sledované ucetni jednotky

VySe uvedena tabulka uvadi vysi vytvofenych opravnych polozek K zasobam

Vv jednotlivych sledovanych letech.
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Tabulka 23: Index IN95 v pfipadé netvotfeni opravnych polozek

Ukazatel Rok
2009 2010 2011 2012
0,26* (Aktiva/cizi zdroje) 1,435077 | 1,503991 | 1,544464 | 1,243670
0,11*(EBIT/nakladové¢ troky) 0 0 0 0
4,99*(EBIT/aktiva) 0,683900 | 0,205375 | 0,273131 | 0,617222
0,33*(Vynosy/aktiva) 0,465263 | 0,408543 | 0,403182 | 0,497495
0,1*(0A/(kr. zavazky+kr. BU)) 0,260430 | 0,273370 | 0,216047 | 0,239736
17,36*(Zavazky po splatnosti/trzby) |-0,301752|-0,007447|-0,004774 |-0,008020
Celkem 2,542918 | 2,383832 | 2,43205 | 2,590103

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka uvadi hodnoty indexu IN95 v ptipadé, kdy nedojde k tvorbé opravnych polozek
k zasobam. V ramci ukazatele finanéni paky dochazi ve vSech sledovanych letech
k jeho zlepSeni, protoze doslo k nadhodnoceni aktiv vlivem nevytvofeni opravné
polozky. K pozitivnimu vlivu dochazi i u ukazatele rentability aktiv, jeho hodnoty se
zlepsili, protoze pokud se opravné polozky nevytvaii, tak nedochédzi ke zvySovani
nakladt, které potom snizuji vysledek hospodatfeni. Negativni ucinek nevytvofeni
opravnych polozek zaznamenal ukazatel obratu aktiv, v disledku nahodnoceni aktiv
doslo ke zhorSeni obratu aktiv, protoze poklesl pocet obratek aktiv za dany casovy
interval, tedy za rok. Hodnoty bé&zné likvidity v kazdém sledovaném roce se nepatrné
zvysili, vlivem nahodnoceni obéZznych aktiv. Vyssi hodnoty znamenaji vyssi schopnost
dostat prave splatnym zévazkim. Posledni ukazatel tvofici index IN95 ziistava

neovlivnén.

Tabulka 24: Altmantiv model v ptipadé netvofeni opravnych polozek

Rok

LGS 2009 2010 2011 2012
0,71*(Cisty pracovni kapital/aktiva) | 0,198295 | 0,194794 | 0,125852 | 0,182162
0,847*(Nerozdéleny zisk/aktiva) 0,620854 | 0,630693 | 0,639023 | 0,588338
3,107*(EBIT/aktiva) 0,425883 | 0,127875 | 0,170064 | 0,384311
0,420*(Vlastni kapital/cizi kapital) | 1,896597 | 2,010522 | 2,078800 | 1,593847
0,998*(Vynosy/aktiva) 1,407068 | 1,235532 | 1,219320 | 1,504545
Celkem 4,548697 | 4,199416 | 4,233059 | 4,253203

Zdroj: vlastni zpracovani

Nevytvofeni opravnych polozek se projevi 1 ve zméné hodnot ukazateli Altmanova

modelu, jejichZ nové hodnoty jsou uvedeny v tabulce uvedené vyse.
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U ukazateld rentability a doby obratu je Gcinek stejny jako u indexu IN95, rentabilita se
zlepsila a doba obratu zaznamenala zhorseni hodnot. Cisty pracovni kapital na aktiva se
vlivem nadhodnoceni obéznych aktiv a ztoho vyplyvajiciho se nadhodnoceni
celkovych aktiv zlepsil ve viech sledovanych letech. Cast ob&znych aktiv financovana
dlouhodobymi zdroji se zvysila a v disledku toho vzrostly i hodnoty tohoto ukazatele.
Pozitivni u€inek ma netvofeni opravnych polozek i na ukazatel nerozdéleny zisk na

aktiva. Cast zisku ptipadajici na aktiva se zvy3uje.

Hodnoty posledniho ukazatele Altmanova modelu a to miry financni samostatnosti se
zlepsily, protoze pokud nejsou tvoreny opravné polozky, tak to znamena niz$i ndklady

a vyssi zisk, coz se projevi ve zvyseni vlastniho kapitalu, jehoz je zisk soucasti.

Dusledkem zmén jednotlivych ukazateli obsazenych ve sledovanych modelech
financniho zdravi, je zména jejich vyslednych hodnot. Jak se hodnoty zménily
v piipad¢, kdy nedochazi ke tvorbé opravnych polozek oproti ptivodnim hodnotam,

uvedu v nasledujici tabulce.

Tabulka 25: Index IN95 a Altmantv model pied a po tvorbé opravnych polozek

Rok
IN9S 2009 2010 2011 2012
IN95 s tvorbou OP 2,534918 | 2,376709 | 2,422231 | 2,583181
IN95 bez tvorby OP 2,542918 | 2,383832 | 2,43205 | 2,590103
Altmantv model Rok
2009 2010 2011 2012
Altmantv model s tvorbou OP 4543169 | 4,191287 | 4,21962 | 4,237785
Altmaniiv model bez tvorby OP 4548697 | 4,199416 | 4,233059 | 4,253203

Zdroj: vlastni zpracovani
Vysvétlivky: OP=opravné polozky

V tabulce mizeme vidét, Ze doslo ve vSech sledovanych letech ke zlepSeni hodnot obou
modell finan¢niho zdravi. Toto zlepSeni je ale pomérné malé, jelikoz vyse opravnych
polozek je nizkd vzhledem k celkovému objemu aktiv. Vyss$i rozdily v hodnotach by

bylo mozné zaznamenat pii tvorbé opravnych polozek ve vyssi vysi.
4.4.5 Rezervy

Rezervy jsou nastrojem pro dodrZzovani zasady opatrnosti v ucetnictvi. Je pro né
charakteristické, ze zname pouze ucel, zatimco jejich vyse a obdobi, ve kterém dojde
k vydaji, se pouze odhaduje. Jejich prostiednictvim se zahrnuji naklady do obdobi, se

kterym souvisi z hlediska vécného a Casového. RozliSujeme dva druhy rezerv a to
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zakonné a ucetni. Zakonné rezervy jsou upraveny zékonem ¢. 593/1992 Sb., o rezervach
pro zjisténi zékladu dané z piijmi. Tyto rezervy piredstavuji datovy ndklad a jejich
tvorba pfimo snizuje danovy zaklad. Naopak pfi jejich Cerpani dochazi ke zvySeni
zékladu dan€. Pti tvorbé zakonnych rezerv je ucetni jednotka povinna odkladat penézni
prosttedky uréené na tvorbu rezervy na zvlastni bankovni ucet a s témito prostredky

nesmi volné disponovat. Z toho diivodu dochézi k omezeni tvorby téchto rezerv.

Mezi nejcastéji vyuzivané zakonné rezervy patii rezervy na opravu dlouhodobého
hmotného majetku. Je mozné je vytvaret pouze u majetku, ktery je danoveé odpisovan
alespont 5 let. Tento druh rezervy nelze tvofit na opravy, které se uskuteciiuji
kazdoro¢né nebo na opravy majetku, ktery je urCen k likvidaci. VysSe rezervy se stanovi
individudlné podle charakteru opravy. Rezervy se vytvari rovnomérné kazdy rok ve vysi
podilu celkového castky rezervy piipadajiciho na jednotlivé roky. Do poctu let tvorby
rezervy se nezahrnuje rok zahajeni predpokladané opravy. Rezervu neni mozné tvofit
pouze jeden rok, ale nejméné po dobu dvou let. Zadkon dale vymezuje maximalni dobu

tvorby rezervy pro jednotlivé druhy majetku zatazenych do odpisovych skupin.

Kromé¢ zdkonnych rezerv je umoznéna tvorba ucetnich rezerv. Tituly pro jejich tvorbu
vymezuje zakon o ucetnictvi. Jedna se o rezervu na rizika a ztraty z podnikani, rezervu
na dait z p¥{jmi, rezervu na diichody a rezervu na restrukturalizaci. Ugetni rezervy
nejsou daflové uznatelnym nakladem a jejich tvorba je upravena vnitinim piedpisem

ucetni jednotky.

Vybrana ucetni jednotka ve sledovaném obdobi netvoii zdkonné ani ucetni rezervy,
pouze vroce 2009 doslo krozpusténi zakonné rezervy na opravy dlouhodobého
majetku z divodu realizace opravy Vtomto roce. Jelikoz rezervy maji vliv na
vypovidaci schopnost finan¢nich vykazi a mohou ovlivnit finanéni zdravi, uvedu
V nasledujicim textu ptiklad dopadu tvorby rezervy ve sledovanych letech na finan¢ni

zdravi.

Pro znazornéni dopadu rezervy do ucetnich vykazi a nésledné¢ na financni zdravi
vyuziji ptedpoklad, ze obchodni korporace bude tvofit ve sledovanych letech 2009 -
2012 rezervu na opravu dlouhodobého majetku v celkové vysi 6 000 000 K¢, oprava dle
odhadu nastane vroce 2012, tedy tvorba rezervy bude 3 roky, kazdy rok ve vysi

2 000 000K, ale v poslednim roce k opravé nedojde.
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Tabulka 26: Vysledek hospodateni pred a po tvorbé rezervy

Rok
2009 | 2010 | 2011 | 2012
Vysledek hospodateni pfed zatctovanim rezervy |36 255 | 11 019 | 15 325 | 28 157
Vysledek hospodateni po zauétovani rezervy 34255| 9019 | 13325 |34 157

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledek hospodateni v tis. K¢

Pti tvorbé rezervy dochézi ke zménam ve vysledovce, kdy dojde ke zvySeni naklada a
v disledku této skuteCnosti nastane zaroven snizeni vysledku hospodaieni. Tvorbu

rezervy a jeji rozpusténi zauctujeme:

Ugetni piipad Castka MD/D
Tvorba rezervy 2 000 000K ¢ 552/451
Rozpusténi rezervy 6 000 000K ¢ 451/552

Tvorba rezervy vyvola rovnéz zmény v rozvaze, zvysi se polozka rezervy a zaroven
dojde ke zvySeni cizich zdrojh. Jelikoz doslo ke zméné vysledku hospodateni, tak se

zmeéni 1 vySe vlastniho kapitalu.

Tvorba rezerv se promitne nasledné¢ do ukazatelti zadluzenosti, protoze vyvolavaji rast
cizich zdroji. Zaroven vyvold pokles rentability v disledku poklesu zisku. Dochazi
potom ke zhorSeni finan¢niho zdravi. Pokud bude oprava podle planu provedena ve vysi
odhadovanych nakladii, potom néklady tohoto roku nebudou ovlivnény, protoZe dojde
ke zvySeni nakladi ptijetim faktury za opravu, ale zaroven se rozpusti rezerva ve stejné

vysi. Naklady byly opravou ovlivnény jesté pred jejim provedenim.

JestliZze oprava provedena nebude, potom néklady byly zvySovany bez redlného diivodu
a rozpusténim rezervy by ucetni jednotka mohla vyvolat klamny dojem o financni
situaci, protoze rozpusténi rezervy vede ke snizeni nékladi a zvySeni vysledku
hospodafeni. Hodnota bankrotnich modelti se v roce rozpusténi rezervy zlepsi. Vliv
rezerv na bankrotni modely, které jsem vypocitala pfi posouzeni finan¢niho zdravi

spolecnosti, je uveden Vv nasledujicich tabulkach.
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Tabulka 27: Index IN95 v ptipadé tvorby rezervy

Ukazatel Rok
2009 2010 2011 2012
0,26* (Aktiva/cizi zdroje) 1,376447 | 1,385671 | 1,372662 | 1,242123
0,11*(EBIT/nékladové troky) 0 0 0 0
4,99*(EBIT/aktiva) 0,640415 | 0,163859 | 0,231018 | 0,742298
0,33*(Vynosy/aktiva) 0,465838 | 0,409010 | 0,403717 | 0,498114
0,1*(OA/(kr. zavazky+kr. BU)) 0,259721 | 0,272678 | 0,215179 | 0,239058
17,36*(Zavazky po splatnosti/trzby) | -0,301752 | -0,007447 | -0,004774 | -0,008020
Celkem 2,440669 | 2,223771 | 2,217802 | 2,713573

Zdroj: vlastni zpracovani

V ramci indexu IN95 dochdzi v prvnich tfech letech u ukazatele financni paky ke
snizeni hodnot, oproti situaci, kdy rezervy tvofeny nebyly. Je to zplisobeno naristem
cizich zdroji. Cim vice jsou vyuzivany cizi zdroje, tim vice klesa hodnota finanéni
paky. Dochazi ke sniZeni vlastniho kapitdlu. V poslednim roce ziistdva hodnota

nezménéna, protoze doslo k rozpusténi rezervy.

Tvorba rezervy vyvolala dale zménu ukazatele rentability aktiv, jelikoz rezerva se
promitne do snizeni vysledku hospodateni. V disledku toho klesd podil zisku
pfipadajiciho na aktiva V prvnich ttech letech tvorby rezervy. V poslednim roce doslo
K rozpusténi rezervy, coz vyvolalo pokles néakladi a tedy narust zisku a ukazatel

rentability se zvysil.

Zaroven by doSlo 1 ke zméné ukazatele urokového kryti, jeho hodnota by poklesla,
prodlouzila by se tedy doba, za kterou dojde k uthrad¢ nakladovych trokl ze zisku.
Jelikoz spolec¢nost zadné nakladové uroky neeviduje, nedochdzi ani ke zméné€ hodnoty

tohoto ukazatele.

Tabulka 28: Altmantiv model v ptipad¢ tvorby rezervy

Ukazatel Rok
2009 2010 2011 2012
0,71*(Cisty pracovni kapital/aktiva) | 0,197663 | 0,194205 | 0,125077 | 0,181504
0,847*(Nerozdéleny zisk/aktiva) 0,615592 | 0,619815 | 0,622965 | 0,586300
3,107*(EBIT/aktiva) 0,398751 | 0,102026 | 0,143842 | 0,462188
0,420*(Vlastni kapital/cizi kapital) | 1,805524 | 1,824088 | 1,805753 | 1,587284
0,998*(Vynosy/aktiva) 1,408808 | 1,236944 | 1,220938 | 1,506419
Celkem 4,426338 | 3,977078 | 3,918575 | 4,323695

Zdroj: vlastni zpracovani

U Altmanova modelu dopad na ukazatel rentability aktiv je stejny jako u indexu IN95.

V ramci tohoto modelu dochazi déle k ovlivnéni ukazatele financni samostatnosti, kdy
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Vv prvnich tfech je patrny pokles jeho hodnoty v dusledku ristu cizich zdroji. Na korunu
cizich zdrojui ptipadd méné korun vlastniho kapitidlu nez v piipad¢ netvoreni rezervy.
V poslednim roce je hodnota nepatrné¢ vyssi nez V pfipad¢ netvoreni rezervy, protoze
doslo k rozpusténi rezervy, tedy ke snizeni cizich zdroji a zaroven doslo ke snizeni
nakladt, coz vedlo k vykdzani vyssiho zisku, ktery je soucasti vlastniho kapitalu. Dale
je ovlivnén ukazatel dlouhodobé rentability celkového kapitalu. V prvnich tfech
sledovanych letech miZeme zaznamenat pokles hodnot tohoto ukazatele, protoze
v disledku snizeni zisku doslo 1 ke snizeni nerozd€leného zisku. V poslednim roce, kdy
doslo k rozpusténi rezervy, doslo i naristu nerozdélného zisku a to vyvolalo nepatrny

narlst hodnoty tohoto ukazatele. Celkovy dopad zmén hodnoty jednotlivych je shrnut

V nésledujici tabulce, kdy dochédzi k porovnani vyslednych hodnot indexu IN95
a Altmanova modelu pfed zaictovanim rezervy a po zauctovani rezervy.
Tabulka 29: Index IN95 a Altmantv model pied a po tvorbé rezervy
Rok
IN9S 2009 2010 2011 2012
IN95 pied uctovanim rez. 2,534918 | 2,376709 | 2,422231 | 2,583181
IN95 po Gctovani rez. 2,440669 | 2,223771 | 2,217802 | 2,713573
. Rok
Altmanty model 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Altmantv model pfed G¢tovanim rez. | 4,543169 | 4,191287 | 4,219620 | 4,237785
Altmaniiv model po uétovani rez. 4,.426338 | 3,977078 | 3,918575 | 4,323695

Zdroj: vlastni zpracovani
Vysvétlivky: rez.= rezerva

Jak je patrné z tabulky, u indexu IN95 doslo ke snizeni jeho hodnoty po tvorbé rezervy
Vv prvnich tfech letech tvorby rezervy. Je to zptisobeno snizenim rentability aktiv, jelikoz
tvorba rezervy se promitne do sniZeni vysledku hospodafeni a déale snizenim finan¢ni
paky, protoZe v disledku tvorby rezervy roste velikost cizich zdrojl. V poslednim roce
doslo k rozpusténi rezervy a to vyvolalo narist hodnoty indexu IN95, coz by mohlo vést
k vyvolani klamného dojmu o finan¢ni situaci podniku, ktery vykazuje vysoké hodnoty
indexu IN95. Stejné jako u indexu IN95 doslo ke sniZeni hodnot 1 u Altmanova modelu
Vv prvnich tfech letech. Kromé poklesu rentability aktiv, doslo i k poklesu ukazatele

finan¢ni samostatnosti. Diisledkem jejich poklesu je sniZzeni hodnoty Altmanova indexu.
4.4.6 Finanéni leasing
Finan¢ni leasing predstavuje urcitou formu pofizeni majetku, aniz by musela byt

zaplacena hodnota majetku pfedem. Typickym znakem leasingu je, Ze predmét
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finan¢niho leasingu po dobu jeho trvani je ve vlastnictvi poskytovatele leasingu a po
skonCeni pfechazi do vlastnictvi uzivatele leasingu. U leasingu je dulezité dodrzovat
Casové rozliSeni nakladi, které souvisi s leasingem do pfislusného obdobi, ¢imz je
zaru¢eno dodrzovani zasady uctovat o skutecnostech v takovém obdobi, se kterym
dasové a véené souvisi. Casové rozlideni se odviji od data pievzeti predmétu leasingové
smlouvy do uzivani. Uplata u finanéniho leasingu je uznina do nakladi, jestlize
minimalni doba trvani leasingu odpovida dobam odpisovani hmotného majetku s tim, ze
u majetku, ktery patti do odpisovych skupin 2 az 3, je mozné tuto dobu zkratit o 6
mésici a zaroven kupni cena neni vys$i nez zUstatkova cena, kterou by predmét
leasingu mél pfi rovnomérném odpisovani. Pro dodrzeni povinnosti ¢asového rozliseni
uplaty z finan¢niho leasingu se ndklady, které se tykaji budoucich obdobi, Casové
rozliSuji pomoci Uc¢tu 381- naklady pftistich obdobi. Pomérnou vysi tplaty u finanéniho
leasingu pfipadajici na prislusné zdanovaci obdobi lze uplatnit jako danovy naklad.
S otazkou ¢asového rozliSeni souvisi prvni, zvyseni platba Gplaty u finan¢niho leasingu.
Je mozné uctovat pouze prvni splatku na ucet 381 a pravidelné splatky rovnou do
nakladi (cet 518) a Casové rozliseni postupné rozpoustét do nakladi. Druhou moznosti
je uctovat prvni splatku i pravidelné splatky na ucet 381 a v jednotlivych obdobich

potom vyuctovat prislusny naklad (tcet 518) ve prospéch uctu 381.

Problematika pofizeni majetku prostfednictvim financniho leasingu muze ovlivnit
hodnoceni finan¢niho zdravi. Majetek potfizeny touto formou se nevykazuje v aktivech
a Jednotlivé splatky netvoii soucast cizich zdroji podniku. Hodnota aktiv neni
vykazovana v rozvaze V aktivech, ale pfimo do hospodaiského vysledku
prostfednictvim casové rozliSenych ndkladt. Uzivatelé financnich vykazi potom
ziskavaji pro provedeni finan¢ni analyzy data, kterd neodpovidaji skute¢nosti. Je proto
vhodné provést upravu financnich vykazli o hodnotu leasingu, to znamena navysit
hodnotu zavazkl o leasingové splatky, protoze jsou ve své podstaté dluhem, a majetek

pofizeny na leasing by se mél pficist k objemu majetku.

Sledovand obchodni korporace vyuZivala tento zplsob pofizeni majetku zejména
U osobnich a ndkladnich aut. V souvislosti se zménou minimalnich dob trvani
finan¢niho leasingu od roku 2008, doSlo 1 k omezeni vyuzivani finan¢niho leasingu.
V disledku téchto zmén doslo k omezeni vyuZiti vyhod plynouci z rychlého zahrnuti
nakladli plynouci ze splatek do danovych nakladii oproti postupnému pieneseni

pofizovaci ceny majetku do danovych ndakladi ve form& danovych odpisi.
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(www.patria.cz, 2014) V soucasné dob¢ je leasing sledovanou korporaci vyuzit pouze

pro pofizeni nékterych strojii a zafizeni. V nasledujici tabulce je uveden ptehled

majetku pofizeny na leasing.

Tabulka 30: Pfehled majetku potizeného na leasing

Dellan Lol Mimofédna | Pravidelna
. finan¢niho Castka
Druh majetku . . platba platba
leasingu leasingu v K& v Ke
rok od - do v K¢&
Linka b&Zncho 20112016 | 6409328 | 1411112 | 83303,60
peciva
Skladovaci nadoba 2011-2016 | 1703984 375 104 22 148
Komponenta pro 2011-2016 | 2252895 496 161 29 278,90
davkovani surovin

Zdroj: vlastni zpracovani dle internich materialti ucetni jednotky
V roce 2011 byly formou finan¢niho leasingu pofizeny 3 druhy majetku se stejnou
dobou trvani finanéniho leasingu. Celkova vstupni cena téchto 3 druhd majetku cCinila

9 125 000K¢ a celkova castka leasingu byla 10 366 207 K¢.

V sestavenych vykazech ucetni zavérky neni o tomto majetku uctovano, to znamena, ze
vstupni cena majetkii neni obsazena vrozvaze na stran¢ aktiv a zaroven vyse
leasingovych splatek se neprojevila na strané pasiv jako cizi zdroj. Z toho dtvodu
rozvaha mé4 omezenou vypovidaci schopnost a poskytuje nepfesné informace pro
provedeni finanéni analyzy. Zaroven doslo k omezeni vypovidaci schopnosti vykazu
zisku a ztraty, protoze pokud neni majetek uveden v rozvaze, potom neni ani
odepisovan. Tyto nepfesné informace se projevi v modelech hodnoceni finan¢niho
zdravi, které potom nezobrazuji realnou finan¢ni situaci obchodni korporace.
V nasledujici ¢asti textu uvedu, jak se projevi zohlednéni finan¢niho leasingu pfii

vypoctu hodnot indexu IN95 a Altmanova modelu.

Pii zohlednéni finan¢niho leasingu do finan¢nich vykazii byl uplatnén nasledujici
postup: dlouhodoby majetek byl navySen o nesplacené casti financniho leasingu
aumeérné na strané pasiv byly zvySeny zdvazky. Jak se tato uprava projevila ve
vykazech a nésledné¢ do hodnoceni finanéniho zdravi je uvedeno v nasledujicich
tabulkach, kde jsou uvedeny pouze dva posledni roky ze sledovaného obdobi, protoze

finan¢ni leasing byl uzavien v roce 2011.
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Tabulka 31: Index IN95 v ptipad¢ zohlednéni finan¢niho leasingu

Ukazatel 011 2012

0,26* (Aktiva/cizi zdroje) 1,352000 1,126780
0,11*(EBIT/nékladové troky) 0 0

4,99*(EBIT/aktiva) 0,223301 0,551887
0,33*(Vynosy/aktiva) 0,392411 0,484979
0,1*(Ob&zna aktiva/(kr. zavazky+kr. BU)) 0,180603 0,207766
17,36*(Zavazky po splatnosti/trzby) -0,004774 -0,008020
Celkem 2,143541 2,363392

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyse uvedena tabulka uvadi hodnoty indexu IN95. Je patrné, ze pii srovnani
S pivodnimi hodnotami IN95 (bez zohlednéni financniho leasingu) doSlo ke snizeni
vSech hodnot jednotlivych ukazatelt. Narist zavazkd vyvolal zvySeni cizich zdroji
a nasledné snizeni hodnoty ukazatele finan¢ni paky. Kles4 hodnota vyjadtujici, kolikrat
aktiva prevySuji cizi zdroje. Jelikoz doSlo k zahrnuti aktiv do rozvahy, bylo nutné
vypocitat odpis vyjadiujici opotiebeni tohoto majetku. Vyse odpisu se promitne do
snizeni vysledku hospodafeni a vede ke snizeni rentability aktiv. Pokles zaznamenal
I ukazatel obratu aktiv, protoze vlivem zvySeni aktiv o majetek pofizeny na leasing

klesl pocet obratek aktiv za rok.

Tabulka 32: Altmantiv model v ptipadé zohlednéni finanéniho leasingu

Rok
Ukazatel 2011 5012
0,71*(Cisty pracovni kapital/aktiva) 0,121574 0,176718
0,847*(Nerozd¢leny zisk/aktiva) 0,613724 0,557799
3,107*(EBIT/aktiva) 0,139037 0,343630
0,420*(Vlastni kapital/cizi kapital) 1,752870 1,373895
0,998*(Vynosy/aktiva) 1,186745 1,466694
Celkem 3,813950 3,918736

Zdroj: vlastni zpracovani

Stejné jako u IN95 se zohlednéni leasingu ve finan€nich vykazech promitne
I v Altmanové modelu. V disledku naristu aktiv o majetek pofizeny na leasing, klesa
hodnota ukazatelli vyjadfujici rentabilitu, likviditu a aktivitu. Doslo ke zvySeni cizich
zdroji vlivem nardstu zavazku z leasingu a v dasledku toho ke sniZzeni ukazatele

vyjadiujici miru finan¢ni samostatnosti.
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Celkovy dopad zmén hodnoty jednotlivych ukazatelti je shrnut v nasledujici tabulce,
kdy dochézi k porovnani vyslednych hodnot indexu IN95 a Altmanova modelu pred

zohlednénim a po zohlednéni finan¢niho leasingu ve finan¢nich vykazech.

Tabulka 33: Index IN95 a Altmaniv model pied a po zohlednéni finan¢niho leasingu

Rok
IN9S 2011 2012
IN95 ptivodni hodnoty 2,422231 2,583181
IN95 po zohlednéni finan¢niho leasingu 2,143541 2,363392
o Rok
Altmantv model 2011 2012
Altmantiv model ptivodni hodnoty 4,219620 4,237785
Altmaniv model po zohlednéni finan¢niho leasingu 3,813950 3,918736

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak je patrné z tabulky, diky tomu, ze neni o finan¢nim leasingu ve finanénich vykazech
uctovano v podob¢ navyseni aktiv a navySeni zavazkl, dochazi k vykazovani lepSich
hodnot obou modeli finanéniho zdravi. Tyto hodnoty poté neodpovidaji skutecnosti.
Proto je vhodné pii provadeéni finan¢ni analyzy upravit vykazy o hodnotu leasingu,

abychom ziskaly ptesnéjsi vysledky finan¢ni analyzy.
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5 Zaver

Cilem diplomové prace bylo hodnoceni finan¢niho zdravi podniku dle sestavenych
finan¢nich vykazl a analyza vypovidaci schopnosti vykazii ucetni zavérky v souladu
s CUP. Tyto vykazy jsou zakladnim zdrojem informaci pro provedeni finanéni analyzy,

a tedy jeji vysledky zavisi na kvalit¢ Getnich informaci obsazenych ve finanénich

vykazech.

Teoreticka cast prace se vénovala popisu jednotlivych finan¢nich vykazu, které tvofi
obsah ucetni zavérky a ucetnich predpist, které ucetni zavérku upravuji. Nasledné byly
charakterizovany nedostatky finan¢nich vykazl, které omezuji jejich vypovidaci
schopnost. Bylo zminéno i kreativni ucCetnictvi, jehoz prostiednictvim dochézi
k manipulaci s Géetnimi daty s cilem sestavit finan¢ni vykazy tak, aby mély zadouci

podobu. V zavéru teoretické Casti byla popsana finan¢ni analyza a jeji metody.

Prakticka cast se zabyvala hodnocenim finan¢niho zdravi sledované ucetni jednotky
pomoci indexu IN95 a Altmanova modelu a naslednou analyzou vybranych polozek

finan¢nich vykaza, které maji vliv na finan¢ni zdravi.

Nejprve byla provedena horizontalni a vertikalni analyza finan¢nich vykaz( za obdobi
2009 - 2012. Dale byly analyzovany vybrané pomérové ukazatele, které tvoii soucast
vybranych modeli finanéniho zdravi. Jednalo se o ukazatele rentability, aktivity,

likvidity a zadluzenosti.

Rentabilita celkového kapitdlu zaznamenala nejvyssi hodnotu 13,6 vroce 2009.
V dal$im roce dochazi k poklesu rentability 0 9,6 %. Jeji pokles byl zplisoben vyraznym
sniZzenim zisku. Nasledujici dva roky se vyznacuji ristem rentability, v diisledku nartstu
zisku. Ukazatel dlouhodobé rentability celkového kapitalu vykazuje vysoké hodnoty
ptes 70 % v prvnich tfech letech. V poslednim roce dochazi k poklesu na 69 %

z diivodu vyplaty dividend a tedy snizeni nerozdéleného zisku.

Dal$im analyzovanym ukazatelem byl obrat celkovych aktiv, ktery dosahoval hodnot
vyssich nez je doporucena hodnota 1. Obrat Cinil v priméru 1,3 a ve sledovanych letech
se prili§ neménil, to znamena, Ze korporace vyuzivala aktiva se stejnou intenzitou.
Z ukazatelii aktivity byla dale hodnocena doba obratu zavazk po lhité splatnosti.
Jelikoz castky zavazkl po splatnosti jsou vici vynostim, ke kterym se porovnavaji,

velmi nizké, tak se hodnoty ukazatele pohybuji okolo nuly.
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V ramci likvidity byla hodnocena bézna likvidita a pracovni kapitdl na aktiva. Bézna
likvidita mé& doporucené hodnoty 1,5 - 2,5. Ve sledovanych letech se bézna likvidita
pohybuje okolo hodnoty 2,5. Znamena to, ze riziko platebni neschopnosti je velmi
nizké. Diky pomérné¢ velkému podilu kratkodobého finan¢niho majetku, ktery je
nejlikvidnéjsi slozkou obéznych aktiv, tak nedojde k finanéni destabilizaci pii potiebé
rychlé pfemény obéznych aktiv na penézni prosttedky. Na druhé stran€ ale nadmérna
likvidita bude sniZzovat rentabilitu, protoze finan¢ni prostfedky nejsou ukladany ve
vynosn&j§ich forméch aktiv. Cisty pracovni kapital na aktiva dosahuje kladnych hodnot,
které Cini v priméru 24 %. Kladna hodnota cistého pracovniho kapitdlu znamena, ze
¢ast obéznych aktiv je financovana dlouhodobymi zdroji podniku. Spole¢nost vyuziva
konzervativni pfistup financovani pracovniho kapitalu, dlouhodoby kapital slouzi pro
financovani fixnich aktiv, ale 1 pro financovani obéznych aktiv. Pifebytek kratkodobych

aktiv nad kratkodobymi dluhy vede k tisudku, Ze spolecnost je likvidni.

Déle byly hodnoceny ukazatele vyjadiujici zadluzenost. Prvnim hodnocenym
ukazatelem byl pomér aktiv a ciziho kapitalu, ktery je autory indexu IN95 nazyvan
finanéni pakou. Jeho hodnoty ¢&inily v priméru 5,5. Cim vice korporace vyuziva pro
financovani své ¢innosti cizi zdroje, tim nizs§i bude hodnota ukazatele financ¢ni paky. Ve
sledované tucetni jednotce ukazatel v prvnich tifech letech roste, v poslednim roce
dochazi k poklesu. Jelikoz hodnota ciziho kapitdlu se méni jen velmi malo, divodem
rustu ukazatele je zvySovani aktiv a to nikoliv rGstem zadluzeni podniku, ale
zvySovanim hodnoty vlastniho kapitalu. Déale bylo hodnoceno trokové kryti. Jelikoz
korporace nevyuziva bankovni Gvéry pro financovani své ¢innosti, jsou nakladové
uroky nulové, a neni mozné vypocitat urokové kryti. Posledni analyzovany ukazatel byl
mira finan¢ni samostatnosti. Sledovana korporace vykazuje velmi vysoké hodnoty miry
finan¢ni samostatnosti, které nékolikandsobné prekracuji doporucenou hodnotu 100 %,
protoZe podil ciziho kapitalu je velmi maly. Vysoké hodnoty ukazatele jsou Zadouci
Vv piipad¢, Ze snahou subjektu je minimalizovat finan¢ni riziko, ale jestlize by chtél

podpofit rentabilitu vlastniho kapitdlu (pomoci finan¢ni paky), potom by hodnota

v

Na zaklad¢ zhodnoceni finan¢ni situace pomoci indexu IN95 a Altmanova modelu je
mozné konstatovat, Ze sledované ti¢etni jednotce nehrozi bankrot. V ramci indexu IN95
hodnocené korporace dosdhla ve vSech sledovanych letech hodnot vysSich nez 2, coz

znamend dobré financni zdravi. NejvySsi hodnoty 2,58 bylo dosazeno v roce 2012.
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Altmantv model, stejné jako IN95, nenaznacuje, ze by korporace byla ohroZena
bankrotem. Altmantiv model jako hranici pro uspokojivou finan¢ni situaci povazuje
hodnotu 2,9, ktera byla v kazdém roce sledovaného obdobi piekroCena. Nejvyssi

hodnoty 4,54 bylo dosazeno v roce 2009.

Cilem diplomové prace bylo nejenom zhodnotit finan¢ni zdravi, ale i analyzovat
vypovidaci schopnost finan¢nich vykaz, které jsou zédkladnim zdrojem informaci pro
provedeni finanéni analyzy. Byly analyzovany oblasti, které maji vyznamny vliv na

vypovidaci schopnost.

Vyznamnou oblasti majici vliv na vypovidaci schopnost finan¢nich vykazi je
ocenovani majetku. Z hlediska dlouhodobého majetku je mozné prostiednictvim
stanoveni hranice pro zatfazeni pofizovaného majetku do dlouhodobého hmotného (resp.
nehmotného) majetku ovlivnit vysi ndkladl v dob€ pofizeni a v disledku toho dochazi
k ovlivnéni vysledku hospodafeni. Pokud bude pofizovaci cena majetku nizs$i nez
hranice, kterou Gcetni jednotka stanovila, potom tento majetek nebude odpisovan a jeho
pofizovaci cena se zauctuje do naklada v roce pofizeni. Pokud naopak bude potizovaci
cena majetku vyssi nez stanovena hranice, potom se tento majetek bude odpisovat
a jeho potizovaci cena se bude piendset do nakladt postupné po dobu jeho Zivnosti

prostfednictvim odpist.

Potizovaci cena dlouhodobého majetku je tvofena cenou, za kterou byl majetek potizen
a vedlejSimi naklady. Soucasti pofizovaci ceny mohou byt uroky, zejména z Gvéru po
dobu nez je majetek zatazen do uzivani. Rozhodnuti o tom, zda je zahrnout nebo
nezahrnout do pofizovaci ceny zlstava v kompetenci ucetni jednotky a ma vliv na
vysledek hospodateni. Jestlize budou tvofit soucast pofizovaci ceny, potom se navysi
hodnota aktiv a zvysi se vysledek hospodateni. Jestlize uroky nebudou klasifikovany
jako jedna ze slozek pofizovaci ceny, potom budou Uctovany do nékladii, a v konecném

diasledku dojde ke snizeni vysledku hospodateni.

A%

Ceské ucetni predpisy piinaseji urditou benevolenci pii ocefiovani zasob ve fazi vydeje
do spotieby. Umoznuji volit z nékolika metod pro ocenovani zasob a volba této metody
ovliviiuje vysledek hospodaieni, protoze vydej zasob je uCtovan do nékladi.
Z porovnani jednotlivych metod (FIFO, véazeny aritmeticky primér promeénlivy

a periodicky) je patrné, ze v ptipad¢ rostoucich cen vykazuje FIFO oproti ostatnim

v
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hospodareni. Naopak pii klesajicich cenach metoda FIFO vykazuje nejvyssi naklady
a to vede vkoneéném dusledku k vykazani nizsiho vysledku hospodateni. Metody
vazen¢ho aritmetického priiméru vykazuji nizsi rozdil v ndkladech v ptipad¢ rostoucich
a klesajicich cen nez FIFO, a nemaji tedy vyznamnéjsi vliv na vysledek hospodateni

oproti metodé FIFO.

Ceské Gcetni piedpisy jsou zaloZeny na historickych cenach, to znamena, Ze nebere
Vv tivahu zmény trznich cen. Zména ceny se zohlednuje pouze v piipadé, kdy dochazi ke
snizeni ceny oproti cené, které je vedena v ucetnictvi. Toto snizeni hodnoty se projevuje
prostfednictvim opravnych polozek. Tvorba opravnych polozek je dalsi z faktort, ktery
ovliviiyje finan¢ni zdravi. Vyse opravnych polozek se stanovuje na zakladé odhadu, coz
muze vést V disledku ke zkresleni hodnoty aktiv. Vliv vytvofeni nebo nevytvofeni
opravnych polozek byl ukazan na ptikladu opravnych polozek k zdsobam. Sledovana
ucetni jednotka tvofila ve sledovaném obdobi k nizkoobratkovym zasobam opravné
polozky, ¢imz byla dodrZena zasada opatrnosti. Pokud by k vytvofeni opravnych
polozek nedoslo, dojde k nadhodnoceni aktiv v rozvaze, coz se projevi vyS$im
vysledkem hospodateni v disledku netvoteni opravnych polozek do nakladl a zlepSeni
ukazatele bézné likvidity a rentability. Hodnoty obou sledovanych modeld finan¢niho
zdravi (IN95, Altmaniv model) by se zlepSily ve vSech hodnocenych letech. Vyssi
hodnoty téchto modela v ptipadé netvotfeni opravnych polozek znamenaji lepsi finanéni

situaci.

Opravné polozky nejsou jedinou oblasti obsahujici odhady. Odhady se promitaji
I Vv piipadé ucetnich odpistu pii stanoveni doby zivostnosti majetku, ze které vyplyva
doba odpisovani. S prodluZujici se dobou odpisovani se vykazuji niz8i ndklady ve formé
odpistl v porovnani s krat$i dobou odpisovani. Stanoveni doby zivotnosti miZze ovlivnit
hodnotu aktiv, zisku a odloZenou dan. Pokud doba odpisovani neodpovida amortizaci,
mohou nastat dvé situace, a to pokud je doba odpisovani prodlouzena, dochazi ke
zvySeni vysledku hospodareni v disledku nizsich ucetnich odpist a zaroven znamena
usporu na odlozené dani v podobé odlozeného datového zévazku. Po ukonceni
danového odpisovani by mohlo dojit k prodeji majetku, a to co bylo usetfeno na dani, se
jiz nebude muset vracet. Jestlize je doba odpisovani zkracena, potom dochézi ke snizeni
vysledku hospodateni vlivem vyssich ucetnich odpisii. Kromé doby zivotnosti ovliviiuje

velikost nakladil ve formé odpisti metoda odpisovani. Cim vys§i je hodnota odpisii, tim

cvwr
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vy$$i odpisy znamenaji niz§i hodnotu aktiv v rozvaze. Niz§i hodnota aktiv potom
ovlivituje u indexu IN95 ukazatele rentability a aktivity, kdy dochazi ke zvyseni jejich
hodnoty a ke zlepSeni hodnoceni finan¢niho zdravi. Podobné dopady je mozné
pozorovat i u Altmanova modelu, kdy navic dochazi ke zlepSeni hodnoty ukazatele

pracovniho kapitalu na aktiva.

Odhady se dale projevuji v oblasti rezerv. Sledovana ucetni jednotka netvofila
V hodnoceném obdobi zadné rezervy. JelikoZz rezervy mohou ovlivnit financni zdravi,
byl na piikladu uveden vliv tvorby rezervy na opravu dlouhodobého majetku na
finan¢ni zdravi. Tvorba rezervy vyvolava zvyseni nakladi a v disledku toho snizeni
vysledku hospodafeni a zaroven se promitne v rozvaze jako zvySeni cizich zdroja.
Dojde ke zhor$eni finan¢niho zdravi. Pokud v pfedpokladaném roce opravy tato oprava
provedena nebude, potom musi Gc¢etni jednotka rezervu rozpustit, coz by mohlo vyvolat
klamny dojem o finan¢ni situaci, protoze rozpusténi rezervy se projevi ve zvyseni

vysledku hospodareni. Hodnota sledovanych bankrotnich modelti se zlepsila.

Posledni sledovanou oblasti omezujici vypovidaci schopnost finan¢nich vykaz byl
Vv diplomové praci finan¢ni leasing. Tato forma pofizeni majetku piedstavuje problém
pfi vymezeni majetkové a kapitdlové struktury korporace. JelikoZz neni o financnim
leasingu ve finan¢nich vykazech Gétovano v podobé navyseni aktiv a navySeni zavazki,
dochazi k vykazovani lepSich hodnot obou modelii finanéniho zdravi. Po zahrnuti
pfedmétu leasingu do aktiv a zavazkl do pasiv, a nasledného odpisovani majetku, které
zvySuje naklady, doslo ke zhorSeni hodnot obou sledovanych modelt finanéniho zdravi.
Proto je vhodné pfi provadéni financni analyzy upravit vykazy o hodnotu leasingu,
abychom ziskaly pfesngjs$i vysledky finan¢ni analyzy, protoZze z pfedmétu leasingu
korporace bude mit prospéch a leasingové splatky jsou ve své podstaté dluhem, proto je
vhodné je pficist k zavazkim.

VySe uvedena omezeni je nutné brat v tvahu pii hodnoceni finanéni situace. Tato
omezeni mohou byt vyuzita pro ovlivnéni obsahu finanénich vykazl Zadoucim smérem

a mohou tak zkreslit vypovidaci schopnost finan¢ni analyzy.
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Summary

This thesis is focused on the evaluation of the financial health of the firm in relation to
financial statements compiled according to the Czech accounting standards. The aim of
the thesis is to analyze the information ability of financial statements, because these
statements are the basic source for financial analysis. Its results are dependent on the
quality of information, which are contained in the financial statements. The problem of
the financial statements is the possibility to influence them to desirable direction. This
manipulation can be made within accounting standards, if there are more methods or it

can be made out of the accounting standards.

In the theoretical part is described the final accounts and there are characterized
individual statements, which are the parts of the final accounts. There are described the
weaknesses of the statements and the possibilities, how to influence them with the using
manipulation of the accounting data. The last chapter of the theoretical part includes the

description of the financial analysis.

The practical part evaluates the financial health of the definite company with using the
index IN95 and the Altman’s model. There are identified the factors, which have the
influence on the financial health. The impacts of the different accounting of the some

items are demonstrated on the changes of the value of the financial health’s models.
Keywords

financial health, financial statements, information ability of the financial statements

JEL: M40
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Seznam pouzitych zkratek

B.
CF
CKkr
CP
CPK
CUP
DFM
DHM
DI.
DM
DNM
EAT
EBIT
FIFO

FM

KFM
Kg

Kr.

Kr. BU
LIFO
OA
oD

OP

bankovni

cash flow

kratkodoby cizi kapital

cenné papiry

Cisty pracovni kapital

ceské ucetni predpisy
dlouhodoby finan¢ni majetek
dlouhodoby hmotny majetek
dlouhodobé

dlouhodoby majetek
dlouhodoby nehmotny majetek
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Ptiloha 1: Rozvaha 2009

Rok 2009
Rozvaha 2009- aktiva (v tis. K¢) Min.
Brutto | Korekce | Netto | obdobi
Netto
Aktiva celkem 349746 | 82837 | 266909 | 249 283
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
Stala aktiva 223569 | 78907 |144662| 89606
Dlouhodoby nehmotny majetek 3000 2 266 734 1235
Ztizovaci vydaje 0 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
Software 3000 2 266 734 1235
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 220569 | 76641 | 143928 | 88371
Pozemky 1180 0 1180 1180
Stavby 56126 | 14961 | 41165 | 43008
Samostatné movité véci a soubory 81463 | 61680 | 19783 24 959
Péstitelské celky trvalych porostt 0 0 0 0
Zakladni stado a tazna zvirata 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 80 887 0 80 877 1864
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 913 0 913 17 360
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pujcky a tvéry- ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Obézna aktiva 124760 | 3930 |120830| 156961
Zasoby 16 255 330 15925 | 15706
Material 14 023 330 13693 | 14220
Nedokoncena vyroba a polotovary 9 0 9 9
Vyrobky 1846 0 1846 1120
Zvirata 0 0 0 0
Zbozi 377 0 377 357
Poskytnuté zalohy na zésoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztahti 0 0 0 0
Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0




Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
Dohadné tcty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 58 182 3600 54582 | 78558
Pohledavky z obchodnich vztaht 55154 3600 51554 | 76464
Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni 0 0 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni poj. 0 0 0 0
Stat- danové pohledavky 1094 0 1094 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1674 0 1674 1796
Dohadné ucty aktivni 148 0 148 186
Jiné pohledavky 112 0 112 112
Kratkodoby finan¢ni majetek 50 323 0 50323 | 62697
Penize 11 264 0 11 264 165
Uty v bankéch 39059 0 39059 | 62532
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Potizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Casové rozliseni 1417 0 1417 2716
Naklady ptistich obdobi 1417 0 1417 2716
Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0
Piijmy pfistich obdobi 0 0 0 0




Rok 2009

Rozvaha 2009- pasiva (v tis. K¢) Béiné obdobi Minulé obdobi
Netto Netto
Pasiva celkem 266 909 249 283
Vlastni kapital 218 491 189 556
Zékladni kapital 18 750 18 750
Zékladni kapital 18 750 18 750
Vlastni akcie a vlastni obch. podily 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Emisni azio 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka 0 0
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni pii pfemeénach 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 3788 3811
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3750 3750
Statutarni a ostatni fondy 38 61
Vysledek hospodaieni minulych let 166 794 133 055
Nerozdéleny zisk minulych let 166 794 133 055
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 29159 33940
Cizi zdroje 48 417 59 727
Rezervy 0 4715
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 4715
Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezerva na dan z piijmi 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Dlouhodobé zavazky 1894 2024
Zavazky z obchodnich vztahti 0 0
Zavazky- ovladajici a fidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikdm, ¢lenim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 0 0
Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
Vydané dluhopisy 0 0
Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
Odlozeny danovy zavazek 1894 2024
Kratkodobé zavazky 46 523 52 988
Zavazky z obchodnich vztahil 34 234 37 965
Zavazky- ovladajici a tidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 48 48
Zavazky k zaméstnanclim 5848 5429
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2509 2 583
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Ptiloha 2: Rozvaha 2010

Rok 2010
Rozvaha 2010- aktiva (v tis. K¢) Min.
Brutto | Korekce | Netto | obdobi
Netto
Aktiva celkem 375063 | 100407 | 274656 | 266 909
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
Stala aktiva 251593 | 96375 | 155218 | 144662
Dlouhodoby nehmotny majetek 3000 2 766 234 734
Ztizovaci vydaje 0 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
Software 3000 2766 234 734
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 248593 | 93609 | 154984 | 143928
Pozemky 1180 0 1180 1180
Stavby 56953 | 16884 | 40069 | 41165
Samostatné movité véci a soubory 171716 | 76725 | 94991 | 19783
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Zékladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 17 158 0 17158 | 80887
Poskytnuté za. na dlouhodoby hmotny majetek 1 586 0 1586 913
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pujcky a tivéry- ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Obézna aktiva 122672 | 4032 |118640 | 120830
Zasoby 14 883 314 14569 | 15925
Material 13158 314 12844 | 13693
Nedokoncéena vyroba a polotovary 5 0 5 9
Vyrobky 1368 0 1368 1846
Zvitata 0 0 0 0
Zbozi 352 0 352 377
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 0




Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
Dohadné tcty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 43638 3718 39920 | 54582
Pohledavky z obchodnich vztahii 35972 3718 32254 | 51554
Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za u€astniky sdruzeni 0 0 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni poj. 0 0 0 0
Stat- daiiové pohledavky 6 960 0 6 960 1094
Kratkodobé poskytnuté zalohy 499 0 499 1674
Dohadné ucty aktivni 166 0 166 148
Jiné pohledavky 41 0 41 112
Kratkodoby finanéni majetek 64 151 0 64 151 | 50323
Penize 331 0 331 11264
Utty v bankach 63 820 0 63820 | 39059
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Casové rozlideni 798 0 798 1417
Naklady pristich obdobi 798 0 798 1417
Komplexni naklady p¥istich obdobi 0 0 0 0
Piijmy ptistich obdobi 0 0 0 0




Rok 2010

Rozvaha 2010- pasiva (v tis. K¢) Bézné obdobi Minulé obdobi
Netto Netto
Pasiva celkem 274 656 266 909
Vlastni kapital 227115 218 491
Zékladni kapital 18 750 18 750
Zékladni kapital 18 750 18 750
Vlastni akcie a vlastni obch. podily 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Emisni azio 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka 0 0
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni pii pfemeénach 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 3783 3788
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3750 3750
Statutarni a ostatni fondy 33 38
Vysledek hospodaieni minulych let 195 703 166 794
Nerozdéleny zisk minulych let 195 703 166 794
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 8879 29 159
Cizi zdroje 47535 48 417
Rezervy 0 0
Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 0 0
Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezerva na dan z piijmi 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Dlouhodobé zavazky 4021 1894
Zavazky z obchodnich vztahti 0 0
Zavazky- ovladajici a fidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikdm, ¢lenim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 0 0
Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
Vydané dluhopisy 0 0
Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
Odlozeny danovy zavazek 4021 1894
Kratkodobé zavazky 43514 46 523
Zavazky z obchodnich vztahil 33054 34 234
Zavazky- ovladajici a tidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 48 48
Zavazky k zaméstnanclim 4 689 5848
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2359 2 509
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Priloha 3: Rozvaha 2011

Rok 2011
Rozvaha 2011- aktiva (v tis. K¢) Min.
Brutto | Korekce | Netto | obdobi
Netto
Aktiva celkem 407 094 | 119273 | 287821 | 274 656
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
Stala aktiva 307933 | 117148 | 190785 | 155218
Dlouhodoby nehmotny majetek 3000 3000 0 234
Ztizovaci vydaje 0 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
Software 3000 3000 0 234
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 244933 | 114 148 | 130785 | 154 984
Pozemky 1180 0 1180 1180
Stavby 58549 | 18857 | 39692 | 40069
Samostatné movité véci a soubory 176079 | 95291 | 80788 | 94991
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Zékladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 9125 0 9125 17 158
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 1586
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
Dlouhodoby finanéni majetek 60 000 0 60 000 0
Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pujcky a tivéry- ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 60 000 0 60 000 0
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Obézna aktiva 96 851 2125 94726 | 118 640
Zasoby 15621 382 15239 | 14569
Material 13985 382 13603 | 12844
Nedokoncéena vyroba a polotovary 1 0 1 5
Vyrobky 1395 0 1395 1368
Zvitata 0 0 0 0
Zbozi 240 0 240 352
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 0




Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
Dohadné tcty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 43 203 1743 41460 | 39920
Pohledavky z obchodnich vztahii 37986 1743 36243 | 32254
Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni 0 0 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni poj. 0 0 0 0
Stat- danové pohledavky 2441 0 2441 6 960
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1671 0 1671 499
Dohadné ucty aktivni 1071 0 1071 166
Jiné pohledavky 34 0 34 41
Kratkodoby finanéni majetek 38 027 0 38 027 64 151
Penize 387 0 387 331
Utty v bankach 37640 0 37640 | 63820
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Casové rozlideni 2310 0 2310 798
Naklady pristich obdobi 2310 0 2310 798
Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0
Piijmy ptistich obdobi 0 0 0 0




Rok 2011

Rozvaha 2011- pasiva (v tis. K¢) Bézné obdobi Minulé obdobi
Netto Netto
Pasiva celkem 287 821 274 656
Vlastni kapital 239 303 227 115
Zékladni kapital 18 750 18 750
Zékladni kapital 18 750 18 750
Vlastni akcie a vlastni obch. podily 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Emisni azio 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 0 0
Ocetiovaci rozdily z pieceneni pfi pfeménach 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 3894 3783
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3750 3750
Statutarni a ostatni fondy 144 33
Vysledek hospodaieni minulych let 204 282 195 703
Nerozdéleny zisk minulych let 204 282 195 703
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 12 377 8879
Cizi zdroje 48 517 47535
Rezervy 0 0
Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 0 0
Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezerva na dan z piijmi 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Dlouhodobé zavazky 4 495 4021
Zavazky z obchodnich vztahti 0 0
Zavazky- ovladajici a fidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a k ucast.sdr. 0 0
Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
Vydané dluhopisy 0 0
Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
Odlozeny danovy zavazek 4 495 4021
Kratkodobé zavazky 44 022 43514
Zavazky z obchodnich vztahil 32062 33054
Zavazky- ovladajici a tidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenim druzstva a k ucast.sdr. 48 48
Zavazky k zaméstnanclim 4 527 4 689
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2 295 2 359




Stat- danové zavazky a dotace 358 343
Kratkdobé piijaté zalohy 332 94
Vydané dluhopisy 0 0
Dohadné ucty pasivni 4 400 2927
Jiné zavazky 0 0
Bankovni uvéry a vypomoci 0 0
Bankovni tvéry dlouhodobé 0 0
Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0
Casové rozliseni 1 6
Vydaje pfistich obdobi 1 6
Vynosy ptistich obdobi 0 0




Priloha 4: Rozvaha 2012

Rok 2012
Rozvaha 2012- aktiva (v tis. K¢) Min.
Brutto | Korekce | Netto | obdobi
Netto
Aktiva celkem 360569 | 130953 | 229616 | 287821
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
Stala aktiva 256 048 | 128920 | 127 128 | 190 785
Dlouhodoby nehmotny majetek 3001 3001 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
Software 3001 3001 0 0
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 253047 | 125919 | 127128 | 130785
Pozemky 1180 0 1180 1180
Stavby 68705 | 20885 | 47820 | 39692
Samostatné movité véci a soubory 176151 | 105034 | 71117 | 80788
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Zékladni stado a tazna zvifata 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 7011 0 7011 9125
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 60 000
Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pujcky a tivéry- ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 60 000
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Obézna aktiva 102949 | 2033 |100916 | 94726
Zasoby 15 640 286 15354 | 15239
Material 14 040 286 13754 | 13603
Nedokoncéena vyroba a polotovary 1 0 1 1
Vyrobky 1392 0 1392 1395
Zvitata 0 0 0 0
Zbozi 207 0 207 240
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 0




Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
Dohadné tcty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 35654 1747 33907 | 41460
Pohledavky z obchodnich vztahii 34374 1747 32627 | 36243
Pohledavky- ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky- podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za u€astniky sdruzeni 0 0 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni poj. 0 0 0 0
Stat- daiiové pohledavky 0 0 0 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 994 0 994 1671
Dohadné ucty aktivni 249 0 249 1071
Jiné pohledavky 37 0 37 34
Kratkodoby finanéni majetek 51 655 0 51 655 38 027
Penize 383 0 383 387
Utty v bankach 51272 0 51272 | 37640
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
Casové rozlideni 1572 0 1572 2310
Naklady pristich obdobi 1572 0 1572 2310
Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0
Piijmy ptistich obdobi 0 0 0 0




Rok 2012

Rozvaha 2012 — pasiva (v tis. K¢) Bézné obdobi Minulé obdobi
Netto Netto
Pasiva celkem 229 616 287 821
Vlastni kapital 181 551 239 303
Zékladni kapital 18 750 18 750
Zékladni kapital 18 750 18 750
Vlastni akcie a vlastni obch. podily 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Emisni azio 0 0
Ostatni kapitalové fondy 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka 0 0
Oceiiovaci rozdily z pfecenéni pti pfeménach 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 3943 3894
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3750 3750
Statutarni a ostatni fondy 193 144
Vysledek hospodaieni minulych let 135 834 204 282
Nerozdéleny zisk minulych let 135834 204 282
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 23024 12 377
Cizi zdroje 48 063 48 517
Rezervy 0 0
Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist 0 0
Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezerva na dan z piijmi 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Dlouhodobé zavazky 5 846 4 495
Zavazky z obchodnich vztahti 0 0
Zavazky- ovladajici a fidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikdm, ¢lenim druzstva a k ucastnikim sdruzeni 0 0
Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0
Vydané dluhopisy 0 0
Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0
Jiné zavazky 0 0
Odlozeny danovy zavazek 5 846 4 495
Kratkodobé zavazky 42 217 44 022
Zavazky z obchodnich vztahil 29 350 32 062
Zavazky- ovladajici a tidici osoba 0 0
Zavazky- podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 81 48
Zavazky k zaméstnancim 5100 4 527
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2638 2 295




Stat- danové zavazky a dotace 2168 358
Kratkodobé piijaté zalohy 98 332
Vydané dluhopisy 0 0
Dohadné ucty pasivni 2782 4400
Jiné zavazky 0 0
Bankovni uvéry a vypomoci 0 0
Bankovni tvéry dlouhodobé 0 0
Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0
Casové rozliseni 2 1
Vydaje pfistich obdobi 2 1
Vynosy ptistich obdobi 0 0




Ptiloha 5: Vykazy zisku a ztraty 2009-2012

Polozky z vykazi zisku a ztraty v (tis. K¢) RoK

2009 2010 2011 2012
Trzby za prodej zbozi 33907 37501 41600 40277
Naklady vynalozené na prodané zbozi 29316 29254 29890 30938
Obchodni marze 4591 8247 11710 9339
Vykony 336477 | 299849 | 307214 | 302567
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 317128 | 282153 | 286931 | 280581
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1203 -93 431 390
Aktivace 18146 17789 19852 21596
Vykonova spotieba 204758 | 188141 | 197641 | 181745
Spotieba materialu a energie 151407 | 141168 | 156667 | 146283
Sluzby 53351 46973 40974 35462
Pfidana hodnota 136310 | 119955 | 121283 | 130161
Osobni naklady 94297 89174 84415 85332
Mzdové naklady 69800 64907 61203 61782
Odmény ¢lenim organii spole¢nosti a druzstva 1392 1392 1392 1473
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 22490 22362 21200 21523
Socialni naklady 615 513 620 554
Dané¢ a poplatky 785 1257 1231 1166
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 11071 18078 21061 16707
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 1026 368 702 964
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 385 -14 557 810
Trzby z prodeje materialu 641 382 145 154
ZC prodaného dlouhodobého majetku a materialu 734 334 128 92
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 202 0 0 0
Prodany material 532 334 128 92
Ostatni provozni vynosy 3023 1842 1320 1562
Ostatni provozni naklady 1872 1973 3589 1740
Ptevod provoznich vynost 0 0 0 0
Pievod provoznich nakladt 0 0 0 0
Provozni vysledek hospodaieni 35670 11247 14788 27742
Trzby z prodeje cennych papirti a podild 0 0 0 0
Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z podi.lﬁ v ovladanych osobach a v ucetnich jednotkach pod 0 0 0 0
podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podili 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z piecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0
Naklady z precenéni cennych papirQ a derivati 0 0 0 0




Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0
Vynosové uroky 683 736 1153 1178
Nakladové uroky 0 0 0 0
Ostatni finan¢ni vynosy 1661 119 127 43
Ostatni finanéni naklady 1759 1083 743 806
Pievod financnich vynost 0 0 0 0
Pfevod finan¢nich néklada 0 0 0 0
Finan¢ni vysledek hospodateni 585 -228 537 415
Dan z pfijmt za béznou ¢innost 7096 2140 2948 5133
-splatna 7227 13 2474 3781
-odlozena -131 2127 474 1352
Vysledek hospodaieni za béznou ¢innost 29159 8879 12377 23024
Mimotadné vynosy 0 0 0 0
Mimotadné naklady 0 0 0 0
Dan z piijmt z mimotadné ¢innosti 0 0 0 0
-splatna 0 0 0 0
-odlozena 0 0 0 0
Mimotadny vysledek hospodateni 0 0 0 0
Pievod podilu na vysledku hospodaieni spoleénikiim (+/-) 0 0 0 0
Vysledek hospodateni za ugetni obdobi (+/-) 29159 8879 12377 23024
Vysledek hospodateni pied zdanénim (+/-) 36255 11019 15325 28157




