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Véc: Oponentni posudek na DP pana Bc. Otty Burese

Predlozena bakalarska prace pana Otty BureSe s ndzvem ,Analyza vybranych ukazatell na
akciovém trhu“ se zamérfuje pfedevsim na vyuziti metodologie ANN pro predikci kurzovych zmén
prostfednictvim vybranych ukazatel( akciového trhu. Prace je rozdélena do deviti logicky

navazujicich ¢asti, pfiCemz za podstatné povaZzuji prvnich 6 kapitol.

V Gvodu podava diplomant informaci o celkovém zaméreni prace spolu cilem prace a formulaci
dvou pracovnich hypotéz.

Ve druhé ¢éasti podava diplomant velmi zdafilou formou pfehled teorie efektivnich trha, pficemz
poukazuje i na jeji nedostatky. Nasledné se diplomant vénuje predstaveni nastroju technické



analyzy, kterou pozdéji vyuziva ve vlastni praci. V pasazi 2.2.1.3 s nazvem ,Indikatory technické
analyzy“ se mi ponékud nelibi véta na str. 14 dole: ,Klouzavé primeéry jsou primarné porovnavany s
konkrétni trzni cenou a jejich vzjemné postaveni., dale véta: ,V ramci prace budou klouzavé
priméry vystupovat jako nezavisle proménné*“. Proménné budou tedy pfimo funkce? Na str. 15
vS8ak naprosto nemohu souhlasit se vzorcem (1), ktery urcité neni vzorcem pro prosty klouzavy
pramér. Ponékud divnym mistem je staf na str. 19 dole. Zde autor uvadi: ,S ohledem na zaméreni
prace bude pozornost vénovana pouze ziskovym modelim®. Nize v§ak uvadi pouze tfi fadky, které
problematiku pfiliS neosvétluji. Na strané 20 pak podava v prvni poloviné strany informaci o
modelech zaloZzenych na poméru P/E, ovSem tato partie ma rovnéz shodnou uroven s partii
,Ziskové modely“. Nepatfi tedy modely zalozené na P/E mezi ziskové modely? Na strané 24 bych,
Velmi kladné hodnotim zarazeni partie 2.3, ve které autor rozebira celkem zdafile a poutavé
metodologii umélych neuronovych siti a jeji vyuziti pro predikce vyvoje akciovych trhu. V této partii
je vSak opét slabinou ,matematicka stranka problému*. Autor na str. 25 pouziva akronym UNN, aniz
by ten byl dfive vysvétlen.

Ve tfeti ¢asti autor podava metodicky popis. Zde bych byl radéji, pokud by autor volil ponékud
vysvétlit spiSe pomoci vzorcu, nez zdlouhavym a nékdy nejednoznaénym popisem (zejména pfi
konstrukci prediktort). Na nékterych mistech autor ne pfili§ dobfe rozliSuje a pouziva odbornou
terminologii (parametry modelu <-> vysvétlujici proménné, tréninkova mnozina (u€ici mnozina) <->
testovaci mnozina, validaéni mnozina x mnozinu pro u¢eni schopnosti generalizace sité, atd.).

Ve stézejni, praktické Casti (Ctvrta a pata kapitola), autor diskutuje zpusob selekce podkladovych
aktiv, které nasledné vyuziva pro dalSi analyzu. Volba ,vybérovych kritérii“ je velmi logicka.
Slabinou je v8ak ne zcela spravné pochopeni principu ovéfeni predikénich schopnosti ANN
prostfednictvim rozdéleni dat na min. 2 mnoziny (testovaci a validac¢ni...), pfi€emz ty by mély
obsahovat stejné akcioveé tituly. Nutno fici, Ze partie 4.1 az 4.3 pusobi svym obsahem spiSe jako
metodika, nez vysledky. Dale autor diskutuje vysledky ziskané prostfednictvim nastaveni riznych
parametrd jim konstruovaného obchodniho modelu jak pro dlouhé i kratké pozice. Na zavér jsou
vysledky velmi stru¢né shrnuty na stranach 64 a 65, kde autor zaujima rovnéz stanovisko v Uvodu
formulovanym hypotézam.

V posledni, podstatné ¢asti autor na str. 66 ponékud redundantné popisuje jiz dfive vysvétlené. Na
strané 67 - druhy odstavec - se opét projevuje ne pfili§ dobré pochopeni tcelu a zpusobu
konstrukce tréninkové a validaéni mnoziny: ... mnozinu pro u¢eni schopnosti generalizace sité,
tedy na ty tituly z testovaci mnoziny, na nichz doposud ANN nebyly u¢eny ani testovany.“. Na zavér
se autor vyjadfuje ke zvolenym pracovnim hypotézam a velmi pregnantné diskutuje vhodnost a
omezeni vyuzivani ANN pfi realném obchodovani na akciovych trzich.

To, ze diplomant ponékud v rozporu se zadanim diplomové prace zvolil jako ,modelové trhy*
americké burzy NYSE a NASDAQ, na misto evropské Xetra a ¢eské BCPP osobné nepovazuji za
chybu, ba naopak, a to vzhledem k mnohonasobné vétsi likvidité, hloubce a moznosti ziskani
kvantitativné vétsiho objemu informaci — dat, které jsou nutné pro odvozeni obchodniho modelu
zalozeného na ANN.

Na zavér bych chtél vyzdvihnout pfedevsim samostatné usili, s jakym se diplomant pristoupil ke
studiu literatury a pochopeni syntaxe jazyka R, ktery diplomant pouZil k programovani vlastnich



pomocnych funkci, coz u praci tohoto zaméfeni a studijniho oboru neni obvyklé. Bohuzel k mé
litosti odvedené penzum prace diplomant nakonec ,neprodal®. Toliko k obsahové strance
hodnocené prace.

Pokud jde o formalni stranku prace, autor na nékterych mistech pouziva Cislovani do Ctvrté urovné
a nékde toto Cislovani naopak neuvadi, pfestoze by to pomohlo orientaci v textu. Predlozena
diplomova prace na nékterych mistech obsahuje typografické a gramatické chyby.

Zavérem lze fici, ze posuzovana prace splnuje pozadavky, které jsou kladené na tento typ
zavérecnych praci, a proto praci pana Bc. Otty BureSe doporucuji k obhajobé, nicméné s ohledem
na vy$e uvedené, hodnotim posuzovanou diplomovou praci s litosti pouze znamkou dobfe.

Ing. Michael Rost, Ph. D.

Otazky nebo témata pro diskusi pred komisi

Vysvétlete princip klouzavych praméra.
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