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Zaver
Vysledek: 70 bodl
Navrh hodnoceni prace znamkou: velmi dobre

Doporucuji praci k obhajobé: ANO

Otazky pro diskusi a poznamky

Kritické poznamky a celkovy pfinos, celkova hodnota prace:

Zpracovani literarni reSerSe odpovida zadani. V praktické ¢asti vidim nejvétsi pochybeni pfi vypoctu
ekonomické pridané hodnoty, konkrétné v upravé parametru NOPAT o leasingove financovani. Dle
mého nazoru se sice odpocitavaji opisy majetku pofizeného na leasing, nicméné je tfeba pFipocitat
plvodni splatky leasingu, které snizily hodnotu vysledku hospodareni za béZnou ¢innost. Timto byla
zkreslena hodnota ekonomickeé pfidané hodnoty. Hodnota podniku pomoci EVA se velmi Casto poté
odvozuje takto: NOA + MVA - (roCeny kapital, pficemZz hodnota MVA se vypocitad jako
EVA/WACC. Poté by bylo mozné komparovat vysledky obou metod pouZzitych pro ocenéni. Hodnota
podniku pomoci DCF entity mi prijde velmi nadhodnocena a bylo by dobré provést v pribéhu
vypoctu urCité korekce.

Otéazky nebo témata pro diskusi pred komisi:
1. PovaZujete vypoctené naklady na vlastni kapital pomoci metody CAPM vzhledem k zadluZenosti
za adekvatni? Jaké by byly tyto naklady vypoctené stavebnicovou metodou INFA? 2. Provedte
prepocet hodnoty EVA alespon pro rok 2008.
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