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Hodnoceni prace

1. Vyznam a naro¢nost tématu 2.0

Poznamka: Autor si klade za cil analyzovat anomalie narusujici efektivitu trhu a prokazat
nebo vyvratit vyskyt vybranych anomalii na sou¢asném ¢eském akciovém trhu. Nejvétsi diiraz
je kladen na anomalie spojené s faktorem Casu.

2. Logicka struktura prace 1.5

Poznamka: Prace je rozdélena do péti hlavnich kapitol. Prvni tfi kapitoly se vénuji
teoretickym znalostem. Pfedposledni kapitola popisuje cile praktické ¢asti a zvolenou
metodiku. Posledni pata kapitola je jiz vlastni praktickou Casti.

3. Naplnéni cile prace 2.0

Poznamka: Autor testuje lednovy efekt, pondélni efekt a efekt podhodnoceni u akcii
spolec¢nosti O2 Czech Republic, Erste Group Bank, Stock Spirits a Pivovary Lobkowicz.
Dané anomadlie autor Uspésné analyzoval a vyvodil z nich konkrétni zaveéry.

4. Metodicky postup 2.0

Poznamka: Autor vyslovuje jednotlivé hypotézy pro analyzované anomalie na trhu a
komentuje matematicko-statistické metody, které jsou vyuzity pfi jejich testovani. Metody jsou
vystizné a stru¢né prfedkladany a vysvétleny.

5. Hodnoceni teoretického a/nebo praktického pfinosu prace 2.0

Poznamka: Prace je pfehledna a systematicka. Autor velice dobfe vysvétluje jednotlivé
teorie vénujici se pohybu akciovych kurzl a efektivité trhu. V praktické ¢asti autor dokazal, ze
umi pracovat i s matematicko-statistickymi metodami.

6. Prace s literaturou 1.5

Poznamka: Autor Cerpal z dostate¢né Sirokého poctu publikaci vénovanych problematice
anomalii na finan&nich trzich a zaroven z internetovych zdroju, které jsou nezbytné pfedevsim
k praktické ¢asti této prace.

7. Formalni stranka 2.5

Poznamka: Velké nedostatky v Upravé prace neshledavam. Pfeklepy a gramatické chyby se
v praci ojedinéle vyskytuji, prace ma dobrou jazykovou a grafickou uroven. UrCité nedostatky
shledavam ve Ctvrté kapitole pfi praci se vzorci.

Zaver

Hodnoceni prace znamkou: velmi dobre
Doporucuji praci k obhajobé: ANO

Otazky pro diskusi a poznamky



Kritické poznamky a celkovy pfinos, celkova hodnota prace

Diplomovou praci povazuji za velmi dobrou. Autor v teoretické ¢asti formuluje teorie vysveétlujici
pohyb akciovych kurzl. V praktické ¢asti autor aplikuje matematicko-statistické metody, které
vyuziva k dikazim existence sledovanych anomalii na trhu.

V praktické ¢asti u prvni testované anomalie (lednovy efekt) bych uvital rozSifeni ¢asové fady. Autor
danou anomalii zkoumal pouze za rok 2014. Osobné bych navrhoval testovani Casové periody
alesporn v ramci nékolika let, které by mohlo dat relevantnéjsi a davéryhodnéjsi vystup. Pondélni
efekt je zpracovan velice dobfe s detailnim okomentovanim vysledku testu. Posledni ovéfovanou
anomalii je podhodnoceni akcii pfi primarnim Upisu, kde se autor spravné nezaméfil pouze na prvni
dny po zacatku obchodovani, ale sledoval rovnéz vykonnost za prvni rok obchodovani.

Otazky nebo témata pro diskusi pred komisi

1) Pro€ jste si k testovani anomalii vybral pravé dané Ctyfi tituly a ne napfiklad likvidné&jsi tituly
prazské burzy jako je Komercni banka nebo CEZ?

2) Vyskytuje se na prazské burze néjaka forma efektivnosti trhu?
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