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ABSTRACT

The topic of my bachelor work is “Modes of purchase of
long-term tangible property and long-term intangible
property”. The point of this work is to valorize particular
acquisition long-term tangible and intangible property in a
specific company. I have separated the work into a theoretical
and practical part. In the theoretical part I define the long-
term tangible and the intangible property, I mention the modes
of purchase and the resources of its financing. In the
practical part I look on the particular modes of purchase of
the long-term property in a specific company. The company MBM
Westra s.r.o. afforded me the necessary information. To the
evaluation of particular variation I have used the tax
economies and the total costs expended by respected the time
element, the method of the contemporary worth and the method

of discounted costs for credit and leasing.

ABSTRAKT

Svou bakaldfskou préaci pisi na téma ,Zpusoby porizeni
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku™. Mym cilem je
zhodnotit jednotlivé varianty pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku v konkrétnim podniku. Prédci jsem rozdélila
na Cast teoretickou a Cast praktickou. V teoretické &asti
charakterizuji dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, uvadim
zplUsoby jeho porizovani a zdroje jeho financovani. V praktické
Casti posuzuji jednotlivé zpusoby porizeni dlouhodobého
majetku v konkrétnim podniku. Pot¥ebné informace mi poskytla
firma MBM Westra s.r.o. K vyhodnoceni jednotlivych variant
Jjsem pouzila danové Uspory a celkové vynalozZzené vydaje pri
zohlednéni faktoru c¢asu, metodu soucasné hodnoty a metodu

diskontovanych nadkladd na avér a leasing.
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1. METODICKY POSTUP

1. Zkoumany objekt

Pro svou préaci jsem si zvolila spolec¢nost s rucenim
omezenym MBM Westra s.r.o. se sidlem v Sousedovicich.
Hlavnim vyrobnim programem firmy Jje kusovd a malosériové
vyroba ocelovych svafovanych konstrukci, CNC frézovani a
lakovani.

2. Hlavni cil

Provedeni zhodnoceni jednotlivych variant potrizeni
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku v konkrétnim
podniku

3. Diléi cile
e Charakteristika dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku
e Zpusoby porizovani dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku

e Financovani pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku

e Porovnani vyhod a nevyhod pouzitych zplsobt

financovani
e Posouzeni jednotlivych zpusobt pofrizeni v konkrétnim
podniku
4. Hypotézy

e Zpusob porizovani dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku zavisi na financ¢ni situaci podniku, zda mé
podnik k dispozici volné financ¢ni prostfedky

5. Pouzité metody

e Danové Uspory a celkové vynaloZené vydaje pri
zohlednéni faktoru casu

e Metoda soucasné hodnoty

e Metoda diskontovanych nédkladl

6. Zdroje informaci

e Informace z dostupné literatury a publikaci
e Informace z internich zdroja spolecnosti
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2. UVOD

Dlouhodoby majetek je nedilnou soucasti kazdého podniku.
Avsak porizeni dlouhodobého majetku byvd pro podnik wvelkou
financ¢ni zatézZzi, protoZe se vét3Sinou nejednd o malé investice.
Proto Jje nutné vénovat pozornost dikladnému  posouzeni
efektivnosti Jjednotlivych wvariant Jjeho financovani. Jednou
z nejdtlezitéjsich otédzek investic¢niho rozhodovéni je prave
vybér nejvyhodnéjsiho zpusobu potrizeni. Porizeni majetku lze
financovat =z vlastnich =zdrojt, z poskytnutého UGvéru nebo
prostfednictvim leasingu.

Potrizeni dlouhodobého majetku za hotové vyzaduje dostatek
financ¢nich prosttedkt. A proto si tento zplsob pofizeni mlZe
dovolit pouze mald c¢ast firem. Tomuto rozhodnuti musi
predchdzet analyza vlastnich financ¢nich prosttredkda, Jjinak by
se podnik mohl ocitnout v platebni neschopnosti a tim narusit
svou financ¢ni stabilitu. Nutné Jje také zvazZit moznost
efektivnéjsiho zpusobu vyuziti volnych finanénich prostredka.

Uvér je daldi moZnosti financovani. Aby podniku mohl byt
uvér poskytnut, musi spliovat urc¢ité podminky, které Jsou
bankou pozZzadovany. Banky podrobné provéruji bonitu klienta
zddajiciho o uvér, a to miZe byt znacné Casové narocné.

V dnedni dobé témétr nejpouzivanéjsim zpusobem financovani
dlouhodobého majetku Jje leasing. Na leasingovém trhu dnes
existuje mnoho leasingovych spolecnosti a vybér té
nejvhodnéjsi mtZe byt obtiZny. V pfriloze ¢islo 1 uvadim potradi
nejvétsich leasingovych spolec¢nosti podle objemu uzavrenych
obchodd =za 1. pololeti roku 2005. Leasingové spolec¢nosti
vétSinou nezkoumaji p¥i poskytovani leasingu finané¢ni situaci
podniku. Leasingovou smlouvu mtZe uzavrit témér kazdy
podnikatelsky subjekt.

V teoretické ¢asti se budu zabyvat charakteristikou
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, zplGsoby jeho

potrizeni z tuzemska i zahranic¢i a zdroji jeho financovéani.
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V praktické ¢asti pak provedu analyzu jednotlivych zpusobui
porizeni dlouhodobého majetku na konkrétnim majetku v daném
podniku. K analyze vyuziji udaje, které mi poskytla spolecnost
s ruCenim omezenym MBM Westra s.r.o., kterd si v roce 2004
poridila mostovy Jjetréb.

Cilem mé préace Jje posoudit vysSe uvedené varianty pofrizeni

dlouhodobého majetku a vybrat tu nejvhodnéjsi.
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3. DLOUHODOBY MAJETEK

Podstatnym rysem dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku je Jjeho uUcCel: v prvé tradé ma umoznovat, usnadnovat
nebo rozsirovat existujici podnikatelskou ¢innost. Za

normalnich podminek tedy neni uréen k prodeji (k ziskani

[

dodatec¢nych penéZnich prosttedkd), ale k dlouhodobému uzZivan
v ¢innosti podniku. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se
reprodukuje postupné, prostrednictvim odpisu, vyJjma
dlouhodobého hmotného majetku neodepisovaného - pozemky,
uméleckd dila (pokud nejsou soucCasti stavebnich objektd) a
sbirky.

(Kovanicova: Abeceda Uc¢etnich znalostil)

3.1. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se zauctuje ve t¥idé 0 na
prislusny ucet uctové skupiny 02 (pokud se odpisuje), poptr.03,
jestliZe se neodpisuje. Jeho opotfebeni se vyjadfuje neptimo,

prostfednictvim opravek.

U této skupiny majetku se obvykle uvadéji tri
charakteristické rysy:
a) fyzickd podstata
b) dlouhodobost pouzivani presahujici dobu jednoho roku
c) dosazeni urcité vysSe ocenéni, kterou stanovi sama ucetni
jednotka s prfihlédnutim zejména k principu vyznamnosti a

vérného a poctivého obrazu
Av3ak k tomu, aby bylo urc¢ité hmotné aktivum =zahrnuto do

dlouhodobého hmotného majetku, nemusi nutné vyhovovat vsem

uvedenym znaktm. Tak néktery hmotny majetek se do této skupiny
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majetku zahrnuje vzdy, bez ohledu na vysi svého ocenéni ci

dobu pouzitelnosti.

(Kovanicova: Abeceda uUcetnich znalosti)

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi

a) bez ohledu na jejich ocenéni a dobu pouzZitelnosti:

na

e nemovitosti, tJj. pozemky, stavby véetné budov, dalni

dila a dalni stavby pod povrchem, vodni dila
e Dbyty a nebytové prostory

e otvirky novych lomli, piskoven a hlinist

e technické rekultivace, pokud zvlasdtni pravni predpis

nestanovi jinak

e uméleckd dila, které nejsou soucasti stavby, sbirky,

movité kulturni pamatky
e predméty z drahych kovl
e loziska nevyhrazeného nerostu

b) samostatné movité véci a soubory movitych véci

se

samostatnym technicko-ekonomickym urcenim, s dobou

pouzitelnosti del$i nez Jjeden rok a od vySe ocenéni

stanovené UGc¢etni jednotkou. Podnik mize do poloZky

,Samostatné movité véci a soubory movitych véci“ zahrnout

rovnéZz movité véci, JejichZ doba pouzZitelnosti je

sice

delsi nez 1 rok, ale jejichZz ocenéni Jje niz8i nez castka

stanovenad Ucetni jednotkou. Pokud tak podnik neucini,

povazuje se tento majetek za drobny hmotny majetek a

uc¢tuje se o ném jako o zasobach.

c) péstitelské celky trvalych porostdd s dobou plodnosti

delsi nez 3 roky

d) zdkladni stddo a tazZnd zvifrata, bez ohledu na Jjejich

porizovaci cenu nebo jejich ocenéni

e) technické zhodnoceni

e k jehoz UcCtovani a odpisovani Jje opréavnéna

jiné

uc¢etni jednotka nez vlastnik majetku, a to od c¢astky
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stanovené v § 33 zdkona o danich z prijml (od cCastky

40 000 K¢&)

e drobného hmotného majetku utctovaného pf¥i jeho wvydani

NK

do uzZzivani p¥imo na vrub nadkladd od ¢astky
technického zhodnoceni stanovené v § 33 zakona o
danich z p¥rijmG (od Castky 40 000 K&)

nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek

poskytnuté zadlohy na potrizeni dlouhodobého hmotného

majetku

ocenovaci rozdil k nabytému majetku bez ohledu na 3jeho

vySi ocenéni

Dlouhodoby nehmotny majetek

Tato skupina majetku mé& nasledujici znaky:

je nehmotné podstaty

doba pouzivadni je del3i neZ Jjeden rok, touto dobou se
rozumi  doba, po kterou Je majetek vyuzZitelny pro
soucasnou cinnost (nebo uchovatelny pro dalsi ¢&innost),
nebo po kterou mazZe slouZit Jjako podklad nebo soucéast
zdokonalovanych nebo jinych postupt a YeSeni (vcetné doby
ovétovani nehmotnych vysledkl) .

u téchto polozZzek si Gc¢etni Jjednotka, v ramci svého
interniho rozhodnuti nejlépe formou vnitropodnikové
smérnice, stanovi hodnotovy 1limit, od kterého Dbude
potrizeni nehmotnych majetkd (zejména software) uctovat do
uc¢tové skupiny 01 Dlouhodoby nehmotny majetek a pt¥i nizsi
cené potrizeni rovnou do nakladd na vrub Uctd uctové
skupiny 51 - Sluzby (napt. ucet 518 - Ostatni sluzby).
USetni ptredpisy neurduji 2adny pevny finan&ni limit pro
stanoveni této hranice. Vzhledem k tomu, ze zadkon o
danich z prijmt od roku 2004 definuje dlouhodoby nehmotny
majetek, zplUsob jeho odpisovani a stanovi obecné financéni

limit 60 tis. K¢, Jje mozno doporucit uUcetnim jednotkam,
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aby pri urceni hodnotového limitu v Ucetnictvi
respektovaly tento danovy limit a princip vyznamnosti a
vérného a poctivého zobrazeni majetku v rozvaze a

vykazani spravného hospodarského vysledku.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi dale vyjmenované
polozky s dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok a v ocenéni
stanoveném Ucetni jednotkou:

a) ztrizovaci vydaje

b) nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje a software

c) ocenitelnad prava

d) goodwill

e) jiny dlouhodoby nehmotny majetek

f) nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek

g) poskytnuté z&lohy na dlouhodoby nehmotny majetek

Hmotnym a nehmotnym dlouhodobym majetkem se stavaji véci

uvedené do uzivéani, coZz se dolozi naptr. protokolem o uvedeni

s

do uzivani nebo jinym obdobnym dokladem. Uvedenim do uzivan
se rozumi =zabezpeceni v3ech technickych funkci potfebnych
k uzivani a splnéni vs3ech povinnosti stanovenych pravnimi

predpisy.
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3.3. Ocerniovani dlouhodobého majetku

Pri nabyti dlouhodobého majetku pfichazeji v tvahu 3

oceniovaci zakladny:

- porizovaci cena
- vlastni néklady

- reprodukéni porizovaci cena

Ocenéni porizovaci cenou

Touto cenou se oceni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
porizeny =za uUplatu. Do této <ceny pat¥i nejen tzv. cena
potrizeni, ale i naklady s jeho potrizenim souvisejici. Predpisy
(vyhladska ¢&. 500/2002 Sb., v platném znéni, §47) neuvadéji
Uuplny vycet nakladd zahrnovanych do hmotného ¢&i nehmotného
majetku. Jednd se napr. o montéaz, dopravu, vydaje na
pruzkumné, geologické, geodetické a projektové préace, naklady
na pripravu a zabezpeceni pofrizovaného majetku, uroky z uvéru

a pujcek apod.

Ocenéni vlastnimi ndklady

Takto se oceni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, je-1i
vytvoren vlastni <¢innosti. Do vlastnich nakladd se zahrnuji
nejen vedkeré primé nédklady (pfimy materidl, pf¥fimé mzdy a
ostatni primé naklady), ale 1 neptrimé nédklady souvisejici
s vytvorenym dlouhodobym hmotnym ¢&i nehmotnym majetkem - tzv.
vyrobni/provozni rezie, popr. i rezijni naklady
administrativni  povahy, pokud mohou byt pfrimo vztaZeny

k danému aktivu.

Ocenéni reprodukcéni porizovaci cenou
Timto ocenénim se rozumi cena, za kterou by byl dlouhodoby
majetek pofizen v dobé, kdy se o ném uctuje.

» nehmotny a hmotny dlouhodoby majetek nabyty darovénim
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» bezuUplatné nabyté predméty (hmotny dlouhodoby majetek) po
skon¢eni financ¢niho leasingu, souvztazné Jje uctovano na
ucet opravek (predméty predané uplatné se uUctuji v kupni
cené) .

» nehmotny a hmotny dlouhodoby majetek nové zjidtény a
v Ucetnictvi nezachyceny (inventarni prebytky),
souvztazné na ucet opravek

» vklad nehmotného nebo hmotného dlouhodobého majetku

Z hlediska Gcetnictvi staci obvykle pro stanoveni
reprodukéni potrizovaci ceny odborny odhad, avsak dariové
predpisy c<¢asto pozZaduji bud znalecky odhad nebo cenu podle
zdkona ¢. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku, ve znéni
pozdéjsich predpist, (napr. § 29 odst. 1 pism. d) a e) zakona

o danich z prijma).
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4. ZPUSOBY PORIZOVANI DLOUHODOBEHO MAJETKU

Potrizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 1lze
realizovat témito zplsoby:

a) Koupi

b) Vytvorenim vlastni &innosti

c) Nabytim prav k vysledkim duSevni a tvorivé cinnosti

d) Darovanim

e) Vkladem dlouhodobého majetku od jiné osoby, naprt.
nepenezité vklady do obchodnich spolecnosti pf¥fi =zvySovani
zakladniho kapitdlu nebo pri preménach podle obchodniho
zakoniku

f) Bezuplatnym ptrevodem podle pravnich predpist

g) Prevodem =z osobniho vlastnictvi do obchodniho majetku

individudlniho podnikatele

Proces potizeni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
se zachycuje na UcCtech uctové skupiny 04 - ©Nedokonceny
dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a pofizovany dlouhodoby
finan¢ni majetek (uc¢ty 041 - Porizeni dlouhodobého nehmotného
majetku a Uc¢tu 042 - Porizeni dlouhodobého hmotného majetku) .
Tyto uc¢ty maji charakter uctl kalkulac¢nich a sleduji se na
nich Jjednotlivé slozky pofrizovacich cen do doby prevedeni
dokonc¢enych investic do wuzivani. Okamzik prevodu véci do
uzivani je momentem preuctovani na ucty uctovych skupin 01, 02
a 03. Pokud se porizuje dlouhodoby majetek, u néhoZ neni
potteba kompletovat porizovaci cenu, a tento majetek ihned po
zakoupeni slouzi k podniké&ni, neni nutné uctovat pres ucty
uc¢tové skupiny 04 - Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny
majetek a porizovany dlouhodoby financ¢ni majetek, nybrz Jje
mozno ihned Uc¢tovat na ucty v Gctové skupiné 01 nebo 02.

V ptripadé, Ze se potrizujili dodatec¢né véci do souboru
movitych véci, zvysi se soucasné se zatrazenim této véci do

souboru porizovaci cena celého souboru movitych véci.
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Pri pofizovani dlouhodobého majetku wvlastni <&innosti se
ndklady souvisejici s vystavbou a potrizenim uctuji v prtbéhu
Guc¢etniho obdobi béZnym zplsobem v uctové tridé 5 - Néaklady a
periodicky, nejpozdéji k rozvahovému dni se tyto naklady
aktivuji prostfednictvim uctu 623 - Aktivace dlouhodobého
nehmotného majetku nebo uc¢tu 624 - Aktivace dlouhodobého
hmotného majetku na uc¢ty 041 nebo 042.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek nabyty beztplatné
(napt. darovanim) se vyuc¢tuje na vrub UGc¢tu 042 a ve prospéch
actu 413 - Ostatni kapitédlové fondy.

Pokud se v souvislosti s pofizenim dlouhodobého majetku
poskytuji investié¢nim dodavateltm z&lohy na Jejich dodavky,
actuji se tyto zadlohy na uc¢ty 051 - Poskytnuté =zadlohy na
dlouhodoby nehmotny majetek nebo 052 - Poskytnuté z&lohy na
dlouhodoby hmotny majetek. Tyto zadlohy jsou obvykle vyuctovany

a zapocCteny s konecnou nebo dilc¢i fakturou za dodavku.
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5. PORIZENI DLOUHODOBEHO MAJETKU ZE ZAHRANICI

5.1. Koupé za hotové

Od pristoupeni nasi zemé k EU se musi rozlisSovat, zda se

obchod wuskutec¢nuje s &lenskou =zemi EU ¢i s néjakou Jjinou,
t¥eti zemi, kterd Je ,za hranicemi“ EU. Jen pt¥i obchodu
s tfeti zemi se hovori o dovozu a vyvozu, pricemZz zGstava
zachovana drivéjsi praxe: dani podléhd dovoz, tedy veskeré
nadkupy, bez ohledu na to, zda tuzemsky odbératel je ¢&i neni
platcem DPH.
Dovozce - pléatce zaplati celnimu uUfadu vymérené clo, ale DPH
si sam vypolte a ve svém bézZzném danovém pfriznani k DPH ji
nejen pfizna, ale (pti splnéni podminek) soucasné dan
uplatnénim odpoctu néarokuje. Spravcem dané u platcd DPH Jje
prislusSny financ¢ni Urad. U dovozce - neplatce je spravcem dané
pri dovozu prislusny celni Urad, ktery mu tuto dan vyméri
spolu se clem. Neplatce =zahrne dan do pofizovaci ceny
nakupovaného ,zbozi“.

Naproti tomu dodavky ,zboZi“ mezi tuzemskem a zemémi EU se
povazuji za tzv. intrakomunitdrni obchod a oznac¢uji se jako
porizeni ,zbozi“ 2z jiného <&lenského statu EU (pfi nakupu) a
jako zasilani (resp. dodéani) ,zbozi“ do jiného cClenského statu
EU (p¥i prodeji). U téchto obchodld by mél v budoucnu platit
stejny rezZzim Jjako u dodavek v tuzemsku: =zdanovat by se mélo
v zemi dodavatele - registrovaného pléate, tedy na vystupu.

Zatim Jje ale uplatnovan tzv. prechodny rezim. Zasiléani
(dodani) ,zboZi™ =z tuzemska do Jjiného <¢lenského statu neni
pfedmétem daneé v c¢lenském staté dodavatele ale v &lenském
stdté odbératele (pokud 1 ten je registrovan jako platce DPH).

Dan ptriznad ve své zemi tamni prijemce (plétce dané), a to

rovneéz ve svém danovém priznani k DPH. Transakce opadnym
smérem, tj. pofizeni ,zbozi“ =z jiného <¢lenského statu EU
(kterd nové jez nepodléhd clu), Jje feSena zrcadlové: Cesky
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odbératel (platce dané) Jje povinen DPH sam vypocist a svij
zavazek uvést v béZném danovém priznadni k DPH, kde uvede
rovneéz narok na odpoclet téZe Céastky DPH, kterou pfriznal,
splni-1i podminky naroku.

(Kovanicova: Abeceda uUcetnich znalosti)

5.2. Zahraniéni leasing

Situace, kdy doché&zi k uzavirani leasingovych smluv mezi
tuzemskym subjektem a subjektem zahranic¢nim, Jsou z hlediska
celkového objemu leasingovych vztah® velmi malé. Pokud dochéazi
k situaci, kdy uzavird tuzemsky nadjemce leasingovou smlouvu se
zahrani¢nim pronajimatelem, plati, Ze Jje nadjemce povinen
v pripadé leasingu provést srézku dané (jednd se tedy o

sradzkovou dan), a to v pripadé:

o

a) operativniho 1leasingu ve vysi 25 (dle & 36 odst.l
pism.a) Zakona o dani z prijmu
b) finan¢niho leasingu ve vys$i 1% (dle § 36 odst.l pism.c)
Zadkona o dani z prijmu
VySe uvedené sazby v3ak plati pouze v pripadé&, e Ceskéa
republika nemd se statem, z néhoZz pronajimatel pochédzi (resp.
m& v ném sidlo), uzavrenu smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni.
Pokud tato smlouva existuje a v ni uvedené danové sazby Jjsou
nizs$i nez sazby vyplyvajici ze Zadkona o dani z p¥ijmu, pouzije

se tato sazba nizsi.
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6. ZDROJE FINANCOVANI INVESTIC

Financovani investic by teoreticky mélo vychazet =ze
zasady, Ze dlouhodoby majetek Jje ttreba kryt dlouhodobymi
zdroji (zlaté bilanc¢ni pravidlo). Je tomu tak proto, Ze prtri
eventudlnim pouzivéani  kridtkodobych zdrojd na financovani
prirtstku ¢i obnovy dlouhodobého majetku by se mohl podnik
dostat do financ¢ni tisnée v souvislosti se splatnosti
kratkodobych zdrojt.

~ oz

(Valach: Financ¢ni trizeni podniku)

Cilem financovani investic je =zabezpec¢it financ¢ni zdroje
na efektivni investice s co nejnizsimi pramérnymi naklady

kapitdlu a nenarusit podstatné financ¢ni riziko firmy.

Hlavni zdroje dlouhodobého financovéani investic mohou byt:

a) interni zdroje (odpisy, nerozdéleny zisk, dlouhodobé
rezervy)
b) externi zdroje (emitované akcie, podilové listy,

dlouhodobé Uvéry, obligace, financ¢ni 1leasing, dotace

atd.)

Financovani pomoci internich finané¢nich zdroji se obvykle

nazyva samofinancovani.

6.1. Financovani pofizeni dlouhodobého majetku

Podnik c¢asto stoji pred zéasadnim ekonomickym rozhodnutim,
zda poridit urcity majetek za hotové, nebo radéji pro potrizeni
vyuzit Uvér nebo si tento majetek pronajmout. Kazdd z téchto

moznosti m& své vvhody i nevyhody.
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6.1.1. Koupé za hotové

Predpokladem koupé majetku v hotovosti Jje, Ze subjekt ma
k dispozici volné financ¢ni prostfedky. Presto i v situaci, kdy
Jjsou volné penézni prostredky k dispozici, nemusi byt koupé za
hotové automaticky nejvhodnéjsi formou pofizeni majetku. Je
totiZz nutno zvazZovat také alternativni metody pofizeni (uavér,
leasing) a tzv. naklady obétované prilezitosti. Naklady
obétované prileZzitosti Jjsou obvykle definovany jako prospéch,
o ktery Jje dotyény subjekt pripraven tim, Ze se rozhodne pro

jinou alternatiwvu.

Vyhody koupé za hotové:

e dotycny subjekt se nezadluzuje

e koupi za hotové se stadvd okamzité vlastnikem pofizeného
majetku

e neni v zadném ©pripadé omezovan v moznosti nakladani
s timto majetkem a jeho penéZni toky nejsou =zatiZeny
v dalsich obdobich po koupi nutnosti Gvérovych ¢&i
leasingovych splétek ani nutnosti hradit dalsi naklady
spojené s alternativnimi formami pofizeni (napt. poplatky
za vedeni uvérovych 0ltl, poplatky za uzavfeni a spravu

uvérovych, ptripadné leasingovych smluv atd.)

Nevyhody koupé za hotové:

e pro tento zplsob potrizeni Jje nutny vysoky jednordzovy
vydaj v hotovosti v okamziku pofizeni negativné se
promitajici do cash - flow

e u vétSiny dlouhodobého majetku dle § 25 odst. 1 pism.a)
zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich =z prijmG, nelze vydaje
(ndklady) na potrizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku povazZovat pro danové ucely za vydaje (nadklady)
danové uznatelné. Danovym nadkladem (vydajem) se v pripadé

odpisovaného dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
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rozumi pouze danové odpisy vypoctené v souladu
s prisludnymi ustanovenimi zdkona o danich z pf¥ijmu
(jednd se o § 26 - § 33 Zakona o danich z ptrijma). To
ovSem znamenda, ze Jjednorazovy vydaj hotovosti uskutedénény
v jednom roce Je z hlediska zdkona o danich =z pfijmt
nutno rozlozit do vice zdanovacich obdobi, coZ neni

z Cisté ekonomického hlediska nejefektivnéjsi.

Z pravniho hlediska se jednd o kupni smlouvu, kterd je
upravena obchodnim zakonikem (S§ 409 - 470) a obcanskym
zdkonikem (§ 588 - 627).

Kupni smlouvou se prodavajici =zavazuje dodat kupujicimu
movitou véc urcenou Jjednotlivé nebo co do mnoZstvi a druhu a
prevést na ného vlastnické préavo k této véci a kupujici se
zavazuje zaplatit kupni cenu.

VétSinou Jje nédkup realizovadn z béZného uctu, proto se

pouziva Ucet 221 - Bankovni Gc¢ty misto 211 - Pokladna.
UStovdni:
1. dodavatelska faktura - pléatce 04x, 343 /321
nepléatce 04x /321
2. Ghrada faktury z bézného tcCtu 321 /221
3. ptevod DM do uzivani 01,02,03 /04x
4. odpisy DM 551 /07x,08x

6.1.2. Koupé na uvér

JestliZe podnik nemé& dostateé¢né mnoZstvi volnych penéZnich
prostfedklt na porizeni majetku, dals$im ftedenim, Jjak tento
majetek financovat, Jje uvér. Tyto prostfedky si obstaravéa
pljckou prostrednictvim banky ¢i jiné Uvérové instituce. Banka
provéruje bonitu svého potenciondlniho uvérového dluznika,
zkoumd zda a za Jjakych podminek mtAze pozadovany Uvér

poskytnout. Klient musi vypracovat a bance predlozit
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podnikatelsky zamér. Dalsimi dokumenty, podle kterych se banka
rozhoduje, Jjsou bilance, vvkaz =ziskl a ztrat, vykaz o

penéznich tocich.

Vyhody uvéru:

e podnik nepottebuje vétsi mnozZstvi volnych financénich
prostredkl

e majetek Jje sice nakoupen za ,cizi“ penéini prosttredky,
ovSem 7jiz okamZikem ndkupu se stavd majetkem kupujiciho
s pravem tento majetek danové odpisovat. Tuto vyhodu
umocniuje dale fakt, Ze uUroky =z Uvéru Jsou =za podminek
stanovenych v § 24 odst. 2 pism. zi) Zakona o dani
z prijmu danové wuznatelnym nakladem (vydajem). Koupi na
uvér tak podnik =ziskavd za vypujcené penize pravo do
dariové uznatelnych nakladd (vydaja) uplatriovat jak odpisy

majetku, tak i placené uUroky z uvért a pujcek.

Nevyhody uvéru:
e nutnost vynaklddat dalsi naklady na koupi - Jjednd se
zejména o placené Garoky z uvéru, poplatky  spojené
s vedenim uvérovych uctlt, poplatky za vyrizeni Zadosti o
avér
e prijmutim Uvéru dochdzi k zadluzZzeni podniku, nebot vyse
prijatého Uvéru se objevi primo v rozvaze podniku jako

polozka cizich zdrojt

Z pravniho hlediska se jednd o smlouvu o uvéru, kterd je
upravena obchodnim zakonikem (§497 - 507). Smlouvou o uvéru
se zavazuje vétritel, Ze na pozadani dluZnika poskytne v jeho
prospéch penézni prostredky do urcité c¢astky, a dluznik se
zavazuje poskytnuté penéZni prosttedky vratit a zaplatit

aroky.
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Uvéry se rozlisuji podle délky splatnosti na tvéry:
1) kratkodobé s dobou splatnosti kratsi nez 1 rok
2) sttednédobé s dobou splatnosti 1 - 5 let
3) dlouhodobé s dobou splatnosti delsi nez 5 let

Ustovani:

1) dodavatelska faktura - ©pléatce 04x, 343 /321
nepléatce 04x /321

2) Groky z poskytnutého Uvéru 562 /221

3) poplatky a bankovni wvylohy 568 /221

4) thrada faktury z Uvéru 321 /46l

5) ptevod DM do uzivani 01,02,03 /04x

6) odpisy DM 551 /07x,08x

6.1.3. Leasing

Leasing je dal8i wvariantou financovani pofizeni majetku.
Leasingem nedochazi k porizeni majetku v pravém slova smyslu.
Vlastnické préavo k majetku ztstdvd po celou dobu trvéani
leasingového vztahu ©pronajimateli. V pripadé operativniho
leasingu nedojde k prevodu vlastnickych prav na najemce
dokonce ani po skonc¢eni platnosti leasingové smlouvy. Na
nidjemce tedy prechdzi pouze pravo takovy majetek pouZivat, =za
cozZ se ndjemce smluvné zavazuje platit pronajimateli

leasingové splatky.

Vyhody leasingu:
e podnik nepottebuje k ndkupu majetku k datu nakupu velky
objem financé¢nich prosttedkt, nebot platby za leasing Jjsou

rozlozeny do del$iho c¢asového obdobi
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ndjemné (leasingové splatky) Jje za podminek stanovenych v
§ 24 odst.2 pism.h) a § 24 odst.4-6 Zikona o dani
z prijmu danové uznatelnym nédkladem (vydajem).

leasing nepredstavuje acetné zvysSeni zadluzenosti
podniku, nebot fakticky wvznikly =zavazek =z leasingové
smlouvy se neprojevi v rozvaze podniku Jjako polozZka
zvySujici cizi zdroje. O =zavazcich z leasingu se uctuje

v podminkdch CR pouze v podrozvahové evidenci

Nevyhody leasingu:

majetek zlstdvd po dobu trvani leasingového vztahu ve

vlastnictvi pronajimatele

nadjemce neméa mozZnost uplatriovat do svych danove
uznatelnych nadkladd (vydajt) danové odpisy tohoto majetku
i kdyz zustava pronajaty majetek ve vlastnictvi
leasingové spolecnosti (pronajimatele), zvlasdtée v pripadé
finan¢niho leasingu pfrendsi pronajimatel na najemce
rizika vyplyvajici z vlastnictvi majetku, Jako by
vlastnikem byl skutec¢né ndjemce (a v pripadé operativniho
leasingu Jje tato skutecnost Casto dobfte schovana

v leasingové cené)

©]

btiZnd vypovéditelnost leasingové smlouvy ze strany

ndjemce a také mozné problémy, které nadjemci wvznikaji

<

pripadé, kdy je pronajaty majetek naptr. odcizen
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Z hlediska feSeni vlastnickych vztaht po skonceni leasingové

(ndjemni) smlouvy se rozlisuji dva zakladni typy leasingu:

6.1.3.1. Operativni leasing (najem)

Operativni nédjem je takova forma prondjmu, pri niz Je
ndjemci na zadkladé najemni smlouvy dé&n k dispozici majetek
k uzivani a po skonc¢eni ndjemniho vztahu, zpravidla
kradtkodobého, dochazi k jeho navréaceni zpét pronajimateli. Jde
o bézZnou formu prondjmu. Najemce uziva jim najaty majetek. Po
dobu trvadni najemniho vztahu Je ©pouze Jjeho ekonomickym
uzivatelem. Po skonc¢eni nadjemni smlouvy se predmét ndjmu vraci
pronajimateli, ktery ho maZe pronajmout daldimu ndjemci,
prodat nebo Jjinak vyuzit. VSeobecnéd, zédkladni uUprava najemnich
vztahli je obsaZena v ustanovenich §663 az §684 Obcanského
zakoniku. N&jemni smlouvou pronajimatel prenechdva najemci za
Uplatu véc, aby ji docasné& uZival. Uhrada nadjemného mize byt
realizovana Jjak penézni, tak 1 nepenézni formou (napt.
opravami najatého majetku). Pronajimatel vede po celou dobu
realizovaného prondjmu Jjim pronajaty majetek ve své ucetni

evidenci a tento majetek i standardnim zpuasobem odpisuje.

6.1.3.2. Finanéni leasing

Uprava finanéniho leasingu neni v rdmci &eského pravniho
tddu primo konkretizovédna. Z tohoto dlvodu je nutné vychéazet
z obecnych principt danych obcanskym a obchodnim zakonikem.
Finan¢nim leasingem se tak rozumi poskytnuti majetku za uplatu
do uzivani, kdy uzivatel Jje opravnén nebo povinen v prubéhu
uzivani nebo po jeho ukonc¢eni nabyt vlastnické pravo

k poskytnutému majetku.
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UStovdni:

Najemce
1. Pfedpis ndjemného (dle fa, splat.kal.) 518, (343) /321
2. Uhrada faktury (dle vypisu z bé&Zného ud&tu) 321/221
3. Podrozvahova evidence najatého predmétu 75x/799

Predpis né&jemného a platba nadjemného se opakuji podle poctu

splatek.

. Faktura od pronajimatele na c¢éastku

kupni ceny po skonc¢eni ndjemni smlouvy 042, (343) /321
. Uhrada faktury (dle vypisu z BU) 321/221
. Zatazeni predmétu do evidence 02x/042

a) Casové rozliSeni u ndjemce, nadjemné placené predem

1.
2.
3.

predpis ndjemného (dle fa, splat. kal.) 381, (343) /321
platba ndjemného (dle vypisu z BU) 321/221
Casové rozliseni ndjemného do

ndkladi v nasledujicim ucetnim obdobi 518/381

b) casové rozlisSeni u nadjemce, najemné placené pozadu

1.

2

Casové rozliSeni néajemného 518/383

. predpis najemného dle splatkového

kalendéare 383, (343) /321

. Ghrada ndjemného v néasledujicich

UcCetnich obdobich 321/221
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Pronajimatel

1. potizeni pfedmétu pro financ¢ni leasing dle

dodavatelské faktury 042, (343) /321
2. naklady spojené s porizenim pfedmétu, které

jsou soucasti potrizovaci ceny 042/321
3. prevod predmétu do uzivani 02x/042
4. thrady dodavateltim (dle vypisu z BU) 321/221
5. t¢etni odpisy predmétu 551/08x
6. predpis nadjemného (dle fa, spléat.kal.) 311/602, (343)
7. prijem nadjemného na bézZny uUcet 221/311

Predpis né&jemného a prijem nadjemného se opakuji podle poctu

splatek.

8. vyrazeni predmétu z evidence dlouhodobého
majetku v porizovaci cené 08x/02x
9. odpis zustatkové ceny do naklada 541/08x
10. faktura nadjemci za prodej predmétu v kupni
cené po skonc¢eni ndjemni smlouvy 311/641, (343)

11. p¥ijem uthrady faktury na BU 221/311

a) Casové rozliSeni u pronajimatele, ndjemné placené predem

1. ptedpis nadjemného dle splatkového kal. 311/384, (343)
2. prijem nadjemného na BU 221/311
3. Casové rozliseni ndjemného do

vynost v nasledujicim ucéetnim obdobi 384/602

b) cCasové rozlisSeni u pronajimatele, najemné placené pozadu

1. ndjemné, které podle smlouvy pat?¥i do bézného

obdobi, ale bude placeno azZz v budoucnu 385/602
2. predpis ndjemného dle splatkového

kalendare 311/385, (343)
3. pfijem ndjemného na BU 221/311
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7. POSOUZENI JEDNOTLIVYCH ZPUSOBU PORIZENI
V KONKRETNIM PODNIKU

7.1. Charakteristika podniku

Pro svou préaci jsem si zvolila spolecnost s rucenim omezenym
MBM WESTRA s.r.o. Firma vznikla Jjako <clen kanadsko-némecké
spolec¢nosti MBM Holding GmbH v roce 1995. Zhruba 95% produkce
tvotri zakdzky pro =zahranic¢i. Tato firma Jje platcem dané
z pridané hodnoty.

Hlavnim vyrobnim programem firmy Jje kusovd a malosériovéa
vyroba ocelovych svarovanych konstrukci do hmotnosti az 10
tun, CNC frézovani do hmotnosti obrobku aZz 4,5 tuny, lakovani.

Kvalita je garantovéana certifikatem ISO 9002.

7.2. Vyhodnoceni jednotlivych zplsobt pofizeni

Pro zhodnoceni zpusobu porizeni dlouhodobého majetku jsem
zvolila pofrizeni mostového jerébu, jehoz cena bez dané
z pridané hodnoty ¢inila 823 000 K¢&. Pri nakupu mostového
jetdbu ma& platce nadrok na odpocet dané =z pridané hodnoty ze
vstupni ceny, kterd ¢&inila 181 126 K¢ (S 19 odst. 1 Zakona o
dani z pridané hodnoty). Proto neni DPH soucéasti vstupni ceny.

Mostovy jerdb firma potridila v roce 2004.
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7.2.1. Danové uspory a celkové vynalozZené vydaje pri

zohlednéni faktoru céasu

Pri hodnoceni jednotlivych forem financovani jsou
posuzovany naklady, které souvisi s pouzitim raznych druht
kapitalu. ProtoZe tyto naklady jsou vynakladany v Jjednotlivych
letech Zivotnosti majetku, Jje nezbytné Jjejich uroven prevést

na soucasnou hodnotu pomoci diskontovani neboli odaroceni dle

vzorce
1
SH = BH *
(1+i)=»
SH - soucasné& hodnota

BH - hodnota pen€z v budoucich obdobich
i — Urokova mira (rocni)

n — pocet let

Pro vypolet pouzZijeme urokovou sazbu 10,25%, kterou je
nutné upravit o sazbu dané z prijmu, kterd v roce 2004 c¢inila
28%. Diskontni sazba tedy je:

0,1025 * (1L - 0,28) * 100 = 7,38%

7.2.1.1. Koupé za hotové

Pri porizeni dlouhodobého majetku hotové musi spolecnost
vynalozit  jednorazové celou penézni castku a stava se
vlastnikem daného majetku. Spolecnost si muze zvolit zplsob
odepisovani, a sice odpisy rovnomérné (linearni) nebo
zrychlené (degresivni).

Z danovych odpist zjistime dariovou uUsporu. Mostovy Jetréab
je podle Zakona o dani z prijmu zatrazen do 3. odpisové

skupiny, doba odepisovani je 10 let.
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Pro rok 2004 plati tyto roc¢ni odpisové sazby.

Tabulka 1: Rovnomérné odepisovani

Odpisova skupina |V 1. roce |V dalsich letech

3 4,3 8,7

Tabulka 2: Zrychlené odepisovani

Odpisova skupina |V 1. roce |V daldich letech

3 12 13

Od roku 2005 plati nésledujici roc¢ni odpisové sazby

Tabulka 3: Rovnomérné odepisovani

Odpisova skupina |V 1. roce |V dalsich letech

3 5,5 10,5

Tabulka 4: Zrychlené odepisovani

Odpisova skupina |V 1. roce |V dalsich letech

3 10 11

Danova uspora se vypocitd Jjako souc¢in odpisu a sazby dané

Danova uspora = 68 609 * 28% = 19 211

Tabulka 5: Danové odpisy a danové Uspory

Pocet let Danfiové odpisy
odepisovani | rovnomé&rné | dati.tspora | zrychlené | damn.uspora
1 (2004) 35 402 9 913 68 609 19 211
2 (2005) 86 447 24 205 150 939 42 263
3 (20006) 86 447 24 205 134 1638 37 567
4 (2007) 86 447 24 205 117 396 32 871
5 (2008) 86 447 24 205 100 626 28 175
6 (2009) 86 447 24 205 83 854 23 479
7 (2010) 86 447 24 205 67 084 18 784
8 (2011) 86 447 24 205 50 312 14 087
9 (2012) 86 447 24 205 33 542 9 392
10 (2013) 86 447 24 205 16 770 4 696
11 (2014) 9 875 2 765 0 0
celkem 823 300 230 523 823 300 230 525

34



Odpisy, Jako Jjedina danoveé wuznatelnd polozka, zajisti
celkovou danovou Usporu stejnou Jjak pri rovnomérném tak
zrychleném odepisovani ve vysSi 230 523 K¢ (nepatrnd odchylka
je zplUsobend zaokrouhlovanim). Li&i se pouze danové uspory
v jednotlivych letech.

Pro dalsi vypocty budu pouzZivat pouze zrychlené

(degresivni) odpisy.

Tabulka 6: Celkové vydaje pfi zohlednéni faktoru casu

rok odurocitel | kapitalovy | diskontovana
i = 0,0738 vydaj danova uspora
2004 1 823 300 19 211
2005 0,93127 39 358
2006 0,86727 32 581
2007 0,80767 26 549
2008 0,75215 21 192
2009 0,70046 16 446
2010 0,65232 12 253
2011 0,60749 8 558
2012 0,56573 5 313
2013 0,52686 2 474
celkem - 823 300 183 935
Vydaje celkem 639 365

Celkové vydaje jsme zjistili z rozdilu kapitédlového vydaje

a diskontovanych danovych uspor.

7.2.1.2. Uvér

Pri pofrizeni majetku prostfednictvim bankovniho uUvéru se
podnik zavazuje po urcitou dobu hradit splatky sloZené z umoru
a uroku. P¥i financovani bankovnim uUvérem mé& podnik moZnost
vyuziti Jjak odpist tak durokd =z uvéru do danové uznatelnych
nakladua.

Spole¢nost MBM Westra s.r.o. Jje klientem HVB Bank, u které

mé moznost ziskat dlouhodoby uvér na dobu 10 let s Grokovou
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sazbou 10,25%. Uv&r bude splacen ve stejn& velkych spléatkéach

vzdy

k zacatku roku.

Pro stanoveni vy3e roc¢ni splatky uvéru bude pouzit soucin

poskytnutého Gvéru a umorovatele.

Rocéni splatka = poskytnuty avér * (1+i)" * i
(1+i)> - 1

i - rodéni Urokovéa sazba
n — pocet let

(1+i)» * 1 - umorovatel

(1+i)» - 1

Ro¢ni splétka = 823 300 * (1+0,1025)10* 0,1025 = 135 431
(1+0,1025)10 - 1

Ro¢ni splatka zahrnuje:
— Ro¢ni urok, jehoz vySe je 10,25% z pocatec¢niho stavu
avéru: 823 300 * 0,1025 = 84 388
— Ro¢ni umor, ktery Jje dan rozdilem roc¢ni splatky a
troku: 135 431 - 84 388 = 51 043
VySe Uvéru je v dalSim roce sniZena o Umor:

823 300 - 51 043 = 772 257

Tabulka 7: Umofovaci plan uavéru

rok pocCatecni roc¢ni roc¢ni roc¢ni konecny

stav uvéru spléatka arok amor stav uvéru
2004 823 300 135 431 84 388 51 043 712 257
2005 772 257 135 431 79 156 56 275 715 982
2006 715 982 135 431 73 388 62 043 653 939
2007 653 939 135 431 67 029 68 402 585 537
2008 585 537 135 431 60 018 75 413 510 124
2009 510 124 135 431 52 287 83 144 426 980
2010 426 980 135 431 43 765 91 666 335 314
2011 335 314 135 431 34 370 | 101 061 234 254
2012 234 254 135 431 24 011 | 111 420 122 834
2013 122 834 135 431 12 590 | 122 841 0
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Tabulka 8:

Danflova uspora z Urokua

rok roc¢ni roc¢ni danova
splatka arok Uspora
2004 135 431 84 388 23 629
2005 135 431 79 156 22 164
2006 135 431 73 388 20 549
2007 135 431 67 029 18 768
2008 135 431 60 018 16 805
2009 135 431 52 287 14 640
2010 135 431 43 765 12 254
2011 135 431 34 370 9 624
2012 135 431 24 011 6 723
2013 135 431 12 590 3 525
Celkem 1 354 310 531 002 148 681
Tabulka 9: Celkové vydaje p¥i zohlednéni faktoru casu
rok oduroc¢itel | diskontovand | diskontovand | diskontovana | diskontovana
I =0,0738 splétka hodnota hodnota danové
avéru odpist urokui Uspora
2004 1 135 431 68 609 84 388 42 840
2005 0,93127 126 123 140 565 73 716 59 998
2006 0,86727 117 455 116 360 63 647 50 402
2007 0,80767 109 384 94 817 54 137 41 707
2008 0,75215 101 864 75 686 45 143 33 832
2009 0,70046 94 864 58 736 36 325 26 701
2010 0,65232 88 344 43 760 28 549 20 247
2011 0,60749 82 273 30 564 20 879 14 404
2012 0,56573 76 617 18 976 13 584 9 117
2013 0,5268¢6 71 353 8 835 6 633 4 331
Celkem - 1 003 708 656 908 427 301 303 579
Vydaje 700 129
celkem

Celkovou Usporu tvori danova Uspora z odpislt a uGroku.

Celkové wvydaje

avéru a diskontované danové uspory.

37

jsou dany rozdilem diskontované

splatky




7.2.1.3. Leasing

Na mostovy jetrdb v porizovaci cené 823 300 K& bez DPH byl
firmé poskytnut financ¢ni leasing od FRANFINANCE Czech Republik
S.r.0. na 72 mésict (6 let). Splatkové obdobi Jje mé€sicni
(smlouva o financ¢nim leasingu a splatkovy kalendd¥ je uveden
v ptriloze 2,3). Mimotradnou splatku ¢ini 30,0012% 2z porizovaci
ceny, tj. 0,300012 * 823 300 = 247 000 K& bez DPH. Po skonceni
leasingu bude zustatkovad prodejni cena mostového jerdbu d&init

1 000 K& bez DPH.

Tabulka 10: Danové uUspory z leasingovych splatek

rok rocéni danova
leasingova aspora
spléatka

2004 375 215 105 060
2005 128 215 35 900
2006 128 215 35 900
2007 128 215 35 900
2008 128 215 35 900
2009 128 215 35 900
Celkem 1 016 290 284 560

Tabulka 11: Celkové vydaje p¥i zohlednéni faktoru casu

rok odurocitel diskontovanéa diskontovanéa
i =0,0738 | ro¢ni splatka danova uspora
2004 1 375 215 105 060
2005 0,93127 119 403 33 433
2006 0,86727 111 197 31 135
2007 0,80767 103 555 28 995
2008 0,75215 96 437 27 002
2009 0,70046 89 809 25 147
Celkem - 895 o0lo6 250 772
Vydaje 644 844
celkem

Celkovou danovou uUsporu tvori danové uspory ze spléatek
leasingu (najemného) .
Celkové vydaje Jjsou dany rozdilem diskontované rocni

splatky a diskontované danové uspory.
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Tabulka 12: Porovnéani danovych tUspor a celkovych vydaja na
porizeni mostového jerabu pri zohlednéni faktoru

casu

Vydaje Danova | Vydaje
uspora | Celkem

Koupé za hotové 823 300 183 935|639 365

Uvér 1 003 708|303 579|700 129

Leasing 895 616 | 250 772 | 644 844

Z hlediska danovych uspor se jako nejvvhodnéjs$i wvariantou
porizeni Jjevi uavér. Darnovad uUspora uvéru c¢ini 303 579 K.
Druhou variantou porizeni je leasing, u kterého danova uspora
¢ini 250 772 K& a nejméné vyhodnou variantou pofizeni Jje koupé
za hotové, u které danova uUspora vychazi 183 935 K&.

AvSak z pohledu celkovych vydajad Jjako nejvyhodnéjsi
varianta pofrizeni vychazi koupé =za hotové, u které celkové
vydaje ¢ini 639 365 K¢. Dale néasleduje leasing, u kterého jsou
celkové vydaje o pouhych 5 479 K& vysSSi néz u koupée€ za hotové.
Jako nejméné priznivou variantou je uUvér s celkovymi vydaji
700 129 K¢.

Pri analyze danovych uspor a celkovych vydajd Jjsem
nedospéla k jednoznadnym vysledkim. Proto budu déle porovnavat
jednotlivé moZnosti potrizovani pomoci metody <¢isté soucasné

hodnoty nékladt a diskontovanych néakladt.
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7.2.2. Metoda souc¢asné hodnoty

Pri pouziti této metody se nejvyhodnéjsi variantou stéava

ta, ptri které je soucCasnéd hodnota penéZnich tok® nejnizsi.

Opét pro aktualizaci penéZnich tokd pouzZzijeme urokovou
sazbu 10,25% upravenou o vliv dane.

i=(0,1025 * (1 - 0,28)) * 100 = 7,38

o°

7.2.2.1 Koupé za hotové

Danova uspora = odpisy * sazba dané

PenézZni toky neboli Cash-flow tvori:
- 1. rok: kapitédlovy vydaj + odpisy - damnova uspora
- 2. a dalsi roky: odpisy - danova uspora

Souc¢asnéd hodnota = penéZni toky * odGrocitel

Tabulka 13: Soucasnéd hodnota penéZnich toku

rok | Kapitdlovy | odpisy | Darnova | Cash- |odaroc¢itel | Soucasna
vydaj aspora flow hodnota
2004 823 300 68 609 |19 211|872 698 1 872 698
2005 150 939 |42 263|108 676 0,93127 101 207
2006 134 168 |37 567 | 96 601 0,86727 83 779
2007 117 396 |32 871 | 84 525 0,80767 68 268
2008 100 626 |28 175 | 72 451 0,75215 54 494
2009 83 854 |23 479 | 60 375 0,70046 42 290
2010 67 084 |18 784 | 48 300 0,65232 31 507
2011 50 312 |14 087 | 36 225 0,60749 22 006
2012 33 542 9 392 | 24 150 0,56573 13 662
2013 16 770 | 4 696 | 12 074 0,52686 6 361
Souc¢asna hodnota celkem 1 296 272
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7.2.2.2. Uvér

Danlova uspora = (odpisy + uroky) * sazba dané
Penézni toky = splatky uvéru + Uroky + odpisy - dan.udspora

Soucasna hodnota = pené€Zni toky * odGrocitel

Tabulka 14: Soucasnéd hodnota penéZnich toku

rok splatka Uroky odpisy naklady datiova Cash- Oduro- Soucasna
uspora flow Citel hodnota
2004 | 135431 | 84388 68 609 152 997 42 839 245 589 1 245 589

2005 | 135431 | 79156 150 939 230 095 64 427 301 099 0,93127 280 404

2006 | 135431 | 73388 | 134168 | 207556 | 58116 | 284871 | 0,86727 247 060

2007 | 135431 | 67029 117 396 184 425 51639 268 217 0,80767 216 631

2008 | 135431 | 60018 100 626 160 644 44980 251 095 0,75215 188 861

2009 | 135431 | 52287 | 83854 | 136141 | 38119 | 233453 | 0,70046 163 524

2010 | 135431 | 43765 67 084 110 849 31038 215 242 0,65232 140 407

2011 | 135431 | 34370 | 50312 84 682 23711 196 402 | 0,60749 119 312

2012 | 135431 | 24011 33542 57 553 16 115 176 869 0,56573 100 060

2013 | 135431 | 12590 | 16770 29 360 8221 156570 | 0,52686 82 490

Soucasna hodnota celkem 1784 338

7.2.2.3. Leasing

Danova uspora = leasingové splatky * sazba dané
Penézni toky = leasingové splatky - danova uspora

Soucasna hodnota = penéZni toky * odGrocitel

Tabulka 15: Soucasnéd hodnota penéZnich toku

rok Mimo¥r. Leasing. Rovnomér Daniova Cash- Odaroc¢i- | SoucCasna
splatka splatka naklady aspora flow tel hodnota

2004 | 247 000 | 128 215 | 169 382 47 4277 327 788 1 327 788
2005 128 215 | 169 382 | 47 427 80 788 | 0,93127 | 75 235
2006 128 215 | 169 382 | 47 427 80 788 | 0,86727 | 70 065
2007 128 215 | 169 382 47 427 80 788 0,80767 65 250
2008 128 215 | 169 382 47 4277 80 788 0,75215 60 765
2009 128 215 | 169 382 | 47 427 80 788 | 0,70046 | 56 589
Soucasna hodnota 655 692

celkem
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Tabulka 16: Porovnani celkové soucasné hodnoty penéznich toku

Souc¢asnad hodnota
Koupé za hotové 1 296 272
Uvér 1 784 338
leasing 655 692

Na zakladé této metody se nejvyhodnéjsi variantou porizeni
stdvd 1leasing, protoZe jeho soucasnd hodnota Jje nejnizsi.
Dal3i variantou z hlediska soucasné hodnoty penéZnich tokua je

koupé za hotové a nejméné vyhodnou variantou Jje uvér.

42



7.2.3. Metoda diskontovanych nakladd na uvér a leasing

Rozhodovani ptri této metode 1ze

krokt:

1. kvantifikuji se nadklady, které
souvislosti s leasingem,
které

2. kvantifikuji se nadklady,

souvislosti s Gvérem,

vzniknou

vzniknou

vyjadrit pomoci

snizené o danovou usporu

snizené o danovou usporu

ctyt

najemci v

najemci v

3. ndklady se musi kvantifikovat s ptihlédnutim k c&asu, ve

kterém byly vynaloZeny

4. vybere se ta varianta financovani,

celkové diskntované naklady

Zakladni urokova mira je opét 7,38%

7.2.3.1. Uvér

které

mé

nejnizsi

Nadklady na uvér ziskame jako rozdil roc¢ni splatky a danové

aspory.
Tabulka 17: Nadklady na uvér po zdanéni
rok roc¢ni arok odpis celkové danovéa naklad
splatka snizeni Uspora na Uveér
dan. po
zadkladu zdanéni
2004 135 431 |84 388 68 609 152 997 42 839 92 592
2005 135 431 |79 156 150 939 | 230 095 64 427 71 004
2006 135 431 |73 388 134 168 | 207 556 58 16 77 315
2007 135 431 67 029 117 396 | 184 425 51 639 83 792
2008 135 431 60 018 100 626 | 160 644 44 980 90 451
2009 135 431 |52 287 83 854 136 141 38 119 97 312
2010 135 431 |43 765 67 084 110 849 31 038 104 393
2011 135 431 |34 370 50 312 84 682 23 711 111 720
2012 135 431 |24 011 33 542 57 553 16 115 119 316
2013 135 431 |12 590 16 770 29 360 8 221 127 210
Celkem | 1354310 |531 002 | 823 300 (1 354 302 | 379 205 | 975 105
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7.2.3.2. Leasing

Naklady na leasing ziskame jako rozdil leasingové splatky
a danové uspory.

Tabulka 18: Nadklady na leasing po zdanéni

rok leasingova | danova |naklady na leasing
splatka uspora |po zdanéni
2004 375 215 105 060 | 270 155
2005 128 215 35 900 |92 315
2006 128 215 35 900 |92 315
2007 128 215 35 900 |92 315
2008 128 215 35 900 |92 315
2009 128 215 35 900 |92 315
celkem |1 016 290 | 284 560 | 731 730

Tabulka 19: Porovnédni soucasnych hodnot nédkladd na Gvér a

leasing

rok Oduroc¢itel | ndklady na | souc¢asnéd | ndklady na | soucasna

i = 0,0738|0avér po hodnota leasing po | hodnota

zdanéni zdanéni

2004 1 92 592 92 592 270 155 270 155
2005 0,93127 71 004 66 124 92 315 85 970
2006 0,86727 77 315 67 053 92 315 80 062
2007 0,80767 83 792 67 676 92 315 74 560
2008 0,75215 90 451 68 033 92 315 69 435
2009 0,70046 97 312 68 163 92 315 64 663
2010 0,65232 104 393 68 098
2011 0,60749 111 720 67 869
2012 0,56573 119 316 67 501
2013 0,52686 127 210 67 022
celkem | - 975 105 700 131 | 731 730 644 845

Porovnadnim soucasnych hodnot néakladd Jjsme zjistili, Ze
vyhodnéj&i variantou potrizeni mostového Jjetdbu Jje opét
leasing, protoZe Jjeho soucasnd hodnota ndkladll je nizsi nez

souc¢asnad hodnota naklada uvéru.
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8. ZAVER

Cilem mé prace bylo posouzenl Jjednotlivych wvariant
porizeni dlouhodobého majetku a urc¢eni, kterd z nich je pro
podnik nejvyhodnéjs$i a nejefektivnéjsi. Pro vsSechny vypodlty
Jjsem pouzila skutecné udaje, které mi poskytla spolec¢nost MBM
Westra s.r.o.

Pro hodnoceni Jjsem pouzila metodu tykajici se danovych
uspor a celkovych vydaja vynaloZenych na pofizeni mostového
jetdbu (tabulka 12). Pri vypoctech Jjsem zohlednila faktor
¢asu, tzn. prevedla jsem je na soucasnou hodnotu, abych mohla
varianty potrizeni objektivné posoudit. Z hlediska danovych
Uuspor se nejvyhodnéjsi wvariantou stal uvér, u kterého danové
Uspory =za 10 let ¢ini 303 579 K<&. Dale néasleduje leasing
s danovou Usporou 250 772 K& a nejméné vyhodnd koupé za hotové
s danovou usporou 183 935 K&. Z hlediska celkovych vydaja jsou
vSak vysledky =zcela odlisné. Jako nejvyhodnéjs$i wvarianta se
jevi koupé za hotové s celkovymi vydaji 639 365 K&, néasleduje
leasing s Céastkou 644 844 K& a nejvys3si celkové vydaje na
porizeni mostového jetrdbu vykazuje uvér v Castce 700 129 K.
Pri této metodé jsem tedy nedospela k jednoznaénym vysledkim,
proto Jsem dale pouzila metodu soucasné hodnoty penéZnich
toku.

Pri pouziti metody soucasnych penéZnich tokl (tabulka 16)
lze za nejvyhodnéjs$i wvariantu povazZovat leasing, ktery ma
nejnizsi soucasnou hodnotu penéZnich tokll a sice 655 692 Kc&.
Tato Ccéstka by byla vyssi, kdyby v prvnim roce nebyla
zaplacena mimoradna leasingova splatka. Méné vyhodnou
variantou se stavd potrizeni mostového Jjerdbu hotové. Zde
souCasna hodnota penézZznich tokl <¢ini 1 296 272 K&. Nejméné
vyhodny se stal Gvér s Castkou 1 784 338 KcC.

Naposledy jsem pro hodnoceni pouzila metodu diskontovanych
ndkladd na leasing a uUvér (tabulka 19). PouZitim této metody
jsem zjistila, Ze nejvyhodnéjsi variantou je opét leasing, u

kterého vychazi souc¢asnd hodnota diskontovanych néaklada
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nejnizsi a sice 644 845 Kc¢. U uUvéru Je soucCasna hodnota
diskontovanych nadklada 700 131 K&.

Dosla Jsem tedy k zavéru, ze nejvyhodnéjsim a
nejefektivnéjsim zpusobem  porizeni mostového Jjerabu je
leasing, a proto bych tento zplsob potrizeni firmé doporucila.
Potizeni mostového Jjerdbu hotové bych firmé doporucdila Jjen
tehdy, JjestliZze m& k dispozici dostatek wvolnych financénich
prostredkl, které by nechtéla vyuzit k financovani Jjiné
&innosti. Uvé&r bych zvolila jako posledni moZnost financovani,
prestoze danovad uUspora byla u leasingu nizs$i neZ pravé u
avéru, ale firmu spisSe zajimaji celkové vydaje, které bude
muset vynalozZit, a ty byly u leasingu podstatné nizsi.

Porizeni mostového jetrdbu nepredstavuje prilis wvysokou
finan¢ni c¢éastku, proto musime vzit toto hodnoceni pouze Jjako
informativni. Vysledky by mohly byt zcela odlisné, pokud by se
jednalo o milidénové investice. Poté by leasing nemusel byt

nejvhodnéjs$i variantou pofizeni dlouhodobého majetku.

SEZNAM POUZITE LITERATURY

1. VALACH, J. Financéni rizeni podniku. Praha : EKOPRESS, 1999.
ISBN 80-86119-21-1.

2. KOVANICOVA, D. Abeceda udetnich znalosti pro kazdého. Praha

POLYGON, 2005. ISBN 80-7273-130-0.

3. SENKYROVA, B. Bankovnictvi II. Praha : GRADA Publishing,
1998. ISBN 80-7169-663-3.

4. RYNES, P. Podvojné udetnictvi a udetni zdvérka. Olomouc
ANAG, 2005. ISBN 80-7263-313-9.

5. Kolektiv autoru. Abeceda (podvojného) ucetnictvi pro

podnikatele. Olomouc : ANAG, 2005. ISBN 80-7263-267-1.

46



6. Zzakon ¢&.

7. Zakon ¢C.

(@K

8. Zakon

¢

9. zakon

10. zdkon ¢.

11. Casopis: Bankovnictvi

586/1992
563/1991
588/1992
513/1991

40/1964

Sb.

Sb.

Sb.

Sb.

Sb

14

14

14

4

o danich z prijmu

o UcCetnictvi

o dani z pridané hodnoty
obchodni z&konik
obc¢ansky zakonik

10/2005

47



SEZNAM PRILOH

Priloha
Priloha
Priloha

Priloha

X X X

QX

Sw N

poradi nejvétsich leasingovych spolecnosti
leasingova smlouva
splatkovy kalendar

seznam pouZitych ucth

48



Priloha ¢. 1

Potradi nejvétsich leasingovych spolecCnosti podle objemu nove

uzavrenych obchodd v 1. pololeti 2005

(v mil.K¢)

1. CSOB 7 661

2. CAC Leasing 6 754

3. SkoFIN 5 325

4. VB Leasing CZ 3 680

5. SG Equipment Finance Czech Republic 3
092

6. Daimler Chrysler Services Bohemia 2
881

7. CP Leasing 1 712

8. Deutsche Leasing CR 652

9. LeasePlan CR 1 442

10. s Autoleasing 1
386

11. S MORAVA Leasing 1
316

12. ALD Automotive 898

13. GE Money Auto 839

14. SCANIA FINANCE Czech Republic 780

15. PSA FINANCE CESKA REPUBLIKA 754

ZDROJ: CLFA

Poradi &lenskych spolecnosti CLFA v objemu splatkovych prodeijt

a jinych zplsobl financovani investicniho majetku poskytnutych

\4

1.

pololeti 2005 (v mil. K&)

. GE Money Auto

439

. CSOB Leasing

382

. CAC Leasing

264

. Deutsche Leasing

194

. SG Equipment Finance Czech Republic

121

NI WIN|F

. VB Leasing CZ

118
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7. TOYOTA Financial Services Czech

55
8. UNILEASING 37
9. S MORAVA Leasing 25
10. HEWLETT PACKARD 14
10. s Autoleasing 14

ZDROJ: CLFA

Poradi &lenskych spolec¢nosti CLFA v objemu spotfebitelskych

uvérl poskytnutych v 1. pololeti 2005 (v mil. K¢&)

1. GE Money Mutliservis 4 109
2. CETELEM CR 3 275
3. HOME CREDIT FINANCE 3 189
4. CCB Finance 2 330
5. GE Money Auto 1 412
6. ESSOX 961
7. SkoFIN 129
8. CAC Leasing 61
9. TOYOTA Financial Services Czech

37
10. CP Leasing

15

ZDROJ: CLFA
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Priloha ¢. 4

Seznam pouzitych ucétt

01lx dlouhodoby nehmotny majetek

02x dlouhodoby hmotny majetek - odepisovany

03x dlouhodoby hmotny majetek - neodepisovany

041 pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku

042 pofizeni dlouhodobého hmotného majetku

051 poskytnuté zadlohy na dlouhodoby nehmotny majetek
052 poskytnuté za&lohy na dlouhodoby hmotny majetek
07x opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku

08x opravky k dlouhodobému hmotnému majetku

211 pokladna

221 bankovni ucty

311 odbératelé

321 dodavatelé

343 dan z pridané hodnoty

381 ndklady pristich obdobi

383 vydaje pristich obdobi

384 vynosy pristich obdobi

385 prijmy pristich obdobi

413 ostatni kapitalové fondy

461 bankovni uvéry

518 ostatni sluzby

541 zlstatkovad cena prodaného dlouhodobého nehmotného a

hmotného majetku

551 odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
562 aroky

568 ostatni financ¢ni naklady

602 trZby z prodeje sluZeb

623 aktivace dlouhodobého nehmotného majetku

624 aktivace dlouhodobého hmotného majetku

641 trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku

51



75x
799

podrozvahovy ucet

podrozvahovy ucet
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