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Uvod

V dnesni dobé se na nas ze viech stran vali ,,vyhodné™ nabidky na
sporeni, pujcky, pojisténi .... a dalsi finanéni investice.
Vznikaji tak stale nové firmy soustied’ujici se specialné na finan¢ni pljcky.
Bohuzel je ale vefejnost nedostate¢né informovana a vzdélana v tomto
oboru. aby mohli lidé zjistit zda jsou viechny nabidky opravdu ..vyhodné™.

Jednim z cila skolni reformy je vyuka finanéni matematiky nejen na
odbornych skolach, ale zavést tento predmét na vieobecné stredni Skoly. A
k tomu by méla trochu pfispét i moje prace. Budu se snazit ukazat a objasnit

zakladni pojmy ve finan¢nich operacich.




1. UROCENI

Urok je ¢astka, kterou ziskava véfitel od dluznika jako odménu za pijceni
penéz. VySe troku zavisi kromé jiného také na dobé, po kterou je kapital
aro¢en. Pro tuto dobu se uziva nazev #rokovd doba. Pro vypocet urokové
doby se pouzivaji rizné standardy. V této sbirce budu uzivat standard

30E/360.

Typy aroceni

Dva zakladni zptasoby tGroceni jsou jednoduché a sloZené.

Dale délime arogeni podle toho, kdy dochazi k placeni troku. Jestlize uroky
platime na konci Grokového obdobi, hovotime o troceni polhiitnim.
Dochazi-li k placeni Groku na zac¢atku Grokového obdobi, mluvime o

aroceni pfedlhiitnim.




1.1 Jednoduché aroéeni

Jednoduché uroceni je takovy zpusob uroceni, pii kterém se urok na konci
kazdého urokovaciho obdobi pocita z poc¢ateéniho kapitalu.

Urokova doba — pomérna &ast urokovaciho obdobi.

Urokovaci obdobi — celé dohodnuté ¢asové obdobi, ke kterému je vztazena
urokova sazba.

Urokova sazba — podil uroku ze zapiij¢eného kapitalu (uvadi se

v procentech)

K,=K,-(1+i-n)

e vyse kapitalu na konci n-tého roku
Ky ...... pocatecni kapital

1 I urokova sazba

oveeannn, pocet trokovacich obdobi

Skonto: je sleva, kterou poskytuje prodavajici kupujicimu v pfipadé, ze
kupujici zaplati za zbozi okamzité nebo béhem dohodnuté kratké

lhuty.

Diskont: je trok, ktery se nevztahuje k pocatecnimu vlozenému kapitélu ¢i
k poskytovanému uvéru, nybrz ke splatné ¢astce

( Castce, kterou vyplaci dluznik véfiteli na konci Grokové doby).




Priklad 1:

Checeme si pujcit na pil roku penize. Vime uz pfedem, Ze po ptl roce
budeme mit na splaceni dluhu k dispozici 35 000 K¢. Kolik korun si ted’
muzeme od banky puj¢it?

Zjistili jsme, Ze banka by nam pujcila penize s urokovou mirou 12,4% a 7e

aroc¢i jednou, v den splatnosti Givéru. Banka ptjcuje jen celé stokoruny.
Reseni:

Podle vzorce K, =K, -(l +i- n) vyjadiime neznamou K

K

4“7"4_ = Kn

(1+i -n)

J G, 35 000

B 0,124

et 0,5
35000

0

(1+0,124-05)
Ky =32 956,69

Muzeme si vypljcit nejvyse 32 900 K¢.




Piiklad 2:

Zbozi v cené 600 000K¢ je splatné za 2 mésice. Pii okamzitém zaplaceni
poskytne prodavajici kupujicimu skonto ve vysi 0,3% z ceny. Kupujici
zvazuje dvé moznosti:

A - vyuzit skonto

B — Penize, kter¢ by za zbozi se slevou zaplatil, vlozit do banky a za dva
meésice ode dne dodani zaplatit zbozi v plné cené. Banka nabizi trokovou
miru 3,2%, uro¢i v den splatnosti, dan z Groku je 15%.

Ktera z uvedenych moznosti je pro kupujiciho finanéné vyhodnéjsi?
Redeni:

Vyse skonta je 0,003 -600000 = 1800

Pokud kupujici vyuzije skonto, zaplati 598 200 K¢.

Predpokladejme, Ze ¢astku 598 200 vlozi na 2 mésice do banky. Banka

kapitdl zaro¢i v den splatnosti.

Castka, kterou banka vyplati ¢ini 600 912 K¢&. Kupujici zaplati za 2 mésice
od dodani zbozi 600 000 K¢ a zbude mu 912 K&.

Finanéné je vyhodnéj$i varianta B.




Priklad 3:

Mame zajem o koupi cennych papirt s dobou splatnosti 1 rok.

Prvni banka nabizi nakup cenného papiru za 50 000 K¢ s urokovou mirou
2.8%.

Po roce bychom tedy ziskali zpét vlozenych 50 000 K¢ spolu s trokem po
zdanéni.

Dan z aroku ¢ini 15%.

Druha banka nabizi ke koupi cenny papir o hodnoté 50 000 K¢ s diskontni
mirou 2,8%.

To znamena, Ze bychom zaplatili jen 97.2% z 50 000K¢ a po roce bychom
obdrzeli ¢astku 50 000 K¢ snizenou o dan z diskontu, ta je 15%.

Ktera z obou bank nabizi finan¢né vyhodnéjsi investici?

ResSeni:

Prvni banka

AT Ly SR R e SRS 50 000 K¢

Urok pied zdanénim ...................... 50 000 -0,028 = 1400 K&
DalZ BROKIL ... .o iasomes varnmssenansssomumnnns 1400 -0,15= 210 K¢
Uhrolepo zdandedr, 1.t Joa ol s 1 190 K¢

VYPIaeenio . ..ol il iraisossssnnsssnn 51 190 K¢

Druhé banka

ZAPLBERTIO . .o voe /575y 52 vamncnth vhn s s s manse 50 000 -0,972 = 48 600 K¢
Diskont pied zdanénim .................... 50 000 -0.028 = 1 400 K¢
Dl 2 Aeskalin oo oo nn i i sy avin 1400 -0,15= 210 K¢
Daskont po ZABNEO . ... .oivyonrnesnsunasine 1 190 K¢

NYDIAEEIRD o vivrvirss invaveresisons sn=ranres 49 790 K¢

V obou piipadech by nas ¢isty zisk byl 1 190K¢.




-

totiz stejny zisk jako v prvni, ale z nizsiho vkladu.

UkaZeme si na obecném piikladu rozdil mezi irokovou mirou a diskontni
mirou.

Urokova mira 10%

Vétitel — Dluznik Véritel e Dluznik
10 K¢ 10 K¢ + 1K¢

Jako véfitel investuji celou ¢astku a pii splaceni inkasuji ¢astku zvétSenou o

urok.
Diskontni mira 10%

Véfitel ——> Dluznik Véfitel <<——= Dluznik
9 K¢ 10 K¢

U diskontni miry investuji niz$i ¢astku (diskontovanou) a pfi splaceni
inkasuji celou ¢astku.
Mam tedy stejny zisk, ale u diskontni miry mé pocatecni naklady stoji

meéné.




1.2 Cviceni:

1. Pani Dolezalova zalozila na konci roku vkladni knizku s vypovédni
Ihiitou a uloZzila na ni 48 000 K¢&. Banka uro¢i jednou roéné, vzdy na konci
kalendainiho roku. Pani Dolezalova vybira pravidelné na za¢atku roku trok
za piedchozi rok.

Kolik korun obdrzela na urocich za ¢tyfi roky?

Predpokladame, Ze trokova mira se neménila a byla po celou dobu 2,35%.

2. Po jakou dobu byl uloZen vklad ve vysi 3 960 K¢, jestlize vzrostl pfi

arokové sazbé 2% piipsanim urokl na konci obdobi na 4 000 K¢?

3. Pii jaké Grokové sazbé bude ¢init Grok z vkladu 100 000 K¢ za sedm

meésicu 1 500 K¢?

4. Pan Bouska zakoupil cenny papir na 3 roky za 50 000 K&. Urokova mira
je pro prvni rok 2,3% , pro druhy rok 2,5% a pro tieti rok 2,7%. Dan z Groku
je 15%. Banka vypocéita urok najednou, na konci tretiho roku.

Kolik korun pan Bouska od banky celkem obdrzi?

5. Nabizi se mi koupé pozemku na stavbu domu. Majitel poZaduje
850 000K . V souc¢asné dobé mam k dispozici 600 000K¢, pozadovanou
finanéni hotovost budu mit az za tfi étvrté roku. Majitel pozemku je
ochoten obchod uskuteénit az po této dobé, bude vSak pozadovat ¢astku o
20 000K¢ vyssi.
Mam dveé moznosti: A) uskute¢nit nakup za tii ¢tvrté roku
B) vypujcit si 250 000 a koupit pozemek ihned.
urokova mira je 16% a banka uro¢i v den splatnosti
uvéru.
Kolik korun bych musel za poskytnuty uvér zaplatit celkem?

Ktera z uvedenych moznosti je pro mé finanéné vyhodnéjsi?




6. Podnikatel Mare$ ziskal od banky avér na putl roku ve vysi 250 000 K¢
s trokovou mirou 9.9 %. Uvér splati jednorazové, v den splatnosti.

Kolik korun celkem bance zaplati?

vvvvvv

48 500 K¢, nebo zaplatit za rok 51 000 K¢? Uvedenou hotovost mame

moznost investovat pfi trokové mite 4,2% p.a.

8. Sle¢na Vomackova zakoupila cenny papir na pul roku o hodnoté
20 000 K¢ s diskontni mirou 2,75%.

Kolik korun za n¢j zaplatila?

9. Cenny papir se splatnosti 4 mésice o hodnoté 100 000 K¢ je nabizen
s diskontni mirou 2,9%. Pani Lutavska ma k dispozici 98 000 K¢.

Kolik korun je nutno za cenny papir zaplatit?

Vysledky:

1. 3836Ke

182 dni

2,57%

53 188 K¢

280 000 K& , vyhodnéjsi je varianta A
262 375 K¢

zaplatit ihned 48 500 K¢

19 725 K¢é

99 033 K¢

)

© X N kW




1.3 SloZzené aroceni

SloZené troéeni je takovy zplsob uroceni, pii kterém se trok na konci
kazdého Grokovaciho obdobi pfi¢ita k jiz dosazené hodnoté kapitalu a spolu

s nim se dale uroci.

Odvozeni vzorce za predpokladu, ze Grokovaci obdobi je jeden rok:
Na pocatku 1.roku : Ky
Nakonci 1.roku:K;= K, +K,-i=K,-(1+i)

Nakonci 2.roku:K,= K, +K,-i=K, -(1+i)= K, -(I +i)

po n letech Ke= K +K, -i=K,-(1+i)
Obecné¢ tedy plati:
K,=K,-(1+i)
Koi ivivenia kapital zvétSeny o uroky
¢ P puvodni kapital
B e e pocet trokovacich obdobi
o sar Grokova sazba

Pripisovani arokt m-krat do roka

K,,:KO-(HL)
m

e pomérna ¢ast troku

W s pocet Groceni za rok
A pocet trokovacich obdobi

10




Priklad 1:

Klient ulozil do banky na zac¢atku roku kapital 150 000 K¢ na 3 roky. Banka
uro¢i jeho vklad s urokovou mirou 5% . Urokovaci obdobi je 1 rok. Banka
ma pro své klienty jedno prekvapeni : dan z uroku je 15%, ale z ¢astky do
50 000 K¢ se dan z uroku neplati.

Jakou ¢astku bude mit klient v bance na konci tietiho roku, po ztiroceni

bankou?

Reseni:

Castka na konci prvniho roku

50000 - (1 +0,05)+ 100000 - (1 + 0,85 - 0,05) = 50000 + [50000 - 0.05 + 100000 - (1 + 0.85-0,05)]
Castka na konci druhého roku

50000 - (1+ 0,05) + [50000 - 0,05 + 100000 - (1 + 0,85 - 0,05)]- (1 + 0,85 - 0,05) =

)

~ 50000 +[50000-0.05 + 50000 0.05 - (1 + 0.85-0,05) + 100000 (1 + 0.85 - 0.05)’ |

Castka na konci tietiho roku

50000 (1 + 0,05)+[50000- 0,05 + 50000 0,05 - (1 + 0.85 - 0.05) + 100000 - (1 + 0.85 - 0.05) |
-(1+0,85-0.05) = 50000 + 50000 - 0,05 - [1 +(1+0,85-0,05)+ (1+0.85-0,05)° ]+ 100000
(1+0,85-0,05)' =171123

Klient bude mit v bance na konei tietiho roku ¢astku 171 123 K¢&.

11




Piiklad 2:

Vypocet arokoveé sazby

Upravenim vzorce K, = K, -(1+ i)'

Jaka byla roéni turokova sazba z vkladu, jestlize ¢astka 20 000 K& vzrostla

za Ctyfi roky na 23 400 K&? Uroky byly pfipisovany jedenkrat rocne.

Reseni:

2340
AR 1 =004
20000

4

Urokova sazba byla 4% p.a.

12




Priklad 3:
Vypodet doby splatnosti ziskame nésledujici upravou
K, =K, (1+i)

K
= =(1+i)
KO

log i” =% log(] +i)

WS log(1 + i)

Urcete dobu splatnosti kapitalu 10 000 K&, jestlize bylo v dobé splatnosti

vyplaceno 11 000 K& pfi trokové sazbé 2% p.a. a pololetnim troceni.

Reseni:
4 11000
_ 10000 . 002
log(1 +0,01) 2
n=9,579

Doba splatnosti je 9,579 roku.

13




Piiklad 4:

Pani Zaveska ulozila dne 1.1. na vkladni knizku 22 500. Banka uro¢i vklad

¢tvrtletnd. PFi arokové sazbé 1.8%. Kolik bude mit na konci roku?

Reseni:

mn
e 1
Pouziji vzorec K, =K, -(1 +—J
m

41
K, =22500- [1 + L‘T 8)

K, =22 9077

Na konci roku dostane pani Zaveska 22 908,- K¢.

1.4 Cvileni:

1. Sle¢na Dolejsi ziskala na za¢atku roku od banky tvér ve vysi 75 000 K¢
na tfi roky, s Girokovou mirou 12,5%. Uveér spolu s troky splati najednou, po
tiech letech. Banka uroci dvakrat ro¢né, vzdy na konci kalendainiho
pololeti.

Kolik korun sleéna Dolejsi na konci tretiho roku bance celkem splati?

2. Pan Svoboda ulozil na terminovany ucet na jeden rok ¢astku 42 000 K¢
s urokovou mirou 2,15%. Banka tro¢i ¢tvrtletné, poprvé ¢tvrt roku po
zalozeni GCtu.

Vypotitejte kolik korun pan Svoboda obdrzi po dni splatnosti

terminované¢ho uctu.

14




3. Zajak dlouho se zdvojnasobi pocate¢ni kapital pii irokové sazbé 6% pfi

ro¢nim pripisovani uroka?

4. Pan Sikla pijéil pani Kolarové 80 000 K& s arokovou mirou 12%. Pan
Sikla uro¢i dluh jednou mési¢né. Pozaduje, aby pani Kolafova splatila dluh
diive, nez piesahne 100 000 K¢.

Za kolik mésicu to bude?

5. Potiebovali bychom, aby se nas kapital 10 000 K¢ zvysil za 2 roky na

15 000 K¢.

Piedpokladame, Ze bychom penize ulozili na terminovany vklad na 2 roky a
7e by banka tro¢ila jednou mési¢né.

Jak vysokou trokovou miru by nam musela banka nabidnout, aby splnila

nas pozadavek?

6. Rozhodli jste se zalozit svému pravé narozenému ditéti terminovany
bankovni ucet, spojeny s pevnou tirokovou sazbou 2,5% p.a. a ulozit dnes
na tento Géet takovou ¢astku, aby si dité mohlo v den svych osmnéctych
narozenin vyzvednout z tohoto G¢tu milion korun.

Kolik musite ulozit dnes do banky, pfedpokladame-1i ro¢ni urokové obdobi?

7. Jaky byl pocate¢ni kapital a urokova sazba, pii které byl ulozen, vime-li,
ze po roce byl jeho stav 50 000 K¢ a po dvou letech 52 500 K¢ pfi ro¢nim

urokovém obdobi?

8. Jaka bude vySe Groku z kapitalu 200 000 K¢ za tfi roky pfi pevné

urokové sazbé 2,5% p.a., jsou-li tiroky piipisovany ¢tvrtletné?

15




Vysledky:

1. 107903 K¢

2. 42773Ke
3 11,9 roku
4. 22 meésich
5. 24,06%

6. 641 1659 K¢
7.  urokova sazba 5%, pocate¢ni vklad 47 619,05 K¢
8. 15 526,52 K¢

16




2. Sporeni

Pod pojmem spofeni rozumime pravidelné ukladani stale stejné velké

finan¢ni ¢astky po danou dobu, pfi dané trokové sazbé.

Pravidelné ukladanou ¢astku oznacujeme jako anuitu.
Podle toho jak dlouho spofime, rozliSujeme spofeni kratkodobé a

dlouhodobé.

2.1 Sporeni kratkodobé

Piedpokladejme. Ze irokové obdobi je jeden rok. To znamena, ze uroky
jsou pfipisovany najednou vzdy na konci roku. Pravidelné ¢astky budeme
ukladat m krat za rok a budou tGro¢eny jednoduse.

Podle toho, kdy ukladame anuitu rozliSujeme spofeni predlhitni nebo
polhutni.

Piedlhutni = Groky platime na konci irokového obdobi

Polhutni = dochazi-li k placeni irokti na za¢atku Grokového obdobi

JIHOCESKA UNTVERZITA
V CESKYCH 3UDEIOVICICH
PEDAGC'G.ChA FAKULTA
USTRLLNI KNIHOVNA -B-
Husova 458, 370 05 Ceské Budéjovice
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Sporeni kratkodobé predlhiitni

- celkovy urok pocitame jako soucet uroki z jednotlivych tlozek, které tvofi
aritmetickou posloupnost
i i
_.[m+(m-1)+(m-2)+.+1]=—
m’ m- 2

'm-(m+1)

U=

po uprave ziskame

m+1 .
i -
2-m

u = urok za jedno Grokové obdobi
m = pocet vkladi v ramci jednoho tirokového obdobi

i = ro¢ni urokova sazba

Celkova naspofena ¢astka za rok, spofime-li kazdou m-tinu roku 1 K¢, tedy
¢ini:

. m+1
AS :1+

> =¥ je to celkova ro¢ni uloZena ¢astka plus urok
-m

pro vysi splatky x odvodime vzorec tim, Ze naspofena ¢astka bude

(x - m)krat vetsi

. m+1 |
S, =m-x-(1+ )
' 2m
- castka, kterou spofime
B <oscoeins pocet vkladt v ramci jednoho roku a zaroven pocet obdobi, ve

kterych se uklada

18




Spofeni kratkodobé polhutni

- tim, Ze ¢astky jsou ukladany vzdy na konci piislusného obdobi, je proti
predlhtitnimu spofeni pocet téchto obdobi o jedno obdobi niZsi

- zposledni ulozky v tomto ptipadé nebudeme mit Zadny urok, protoze
bude uloZena konci roku

- celkovy urok tedy vypocitame stejné, souc¢tem aritmetické fady

m-—1 .
U=—]

2-m

celkova ¢astka na konci roku véetné trok je tedy:

S, =m-x-(1+

m—l_i)
m

Priklad 1:

Chceme si zalozit bankovni konto a ukladat na n¢j na po¢atku kazdého

mesice 2 000 K¢. Banka tro¢i jednou ro¢né€, na konci kalendainiho roku.

Urokova mira je 2,3%.
Kolik korun bychom méli na bankovnim konté k 31.12. po pfipséani
zdanéného troku?

Dani je 15%.

ResSeni:

S, =12-2000-(l+0,85-12—i-0.023)

Sy= 24 254,15 K¢

Na bankovnim konté bychom k 31.12. méli 24 254,15 K¢.

19




Piiklad 2:

Pan Kukacka by si chtél naspofit béhem jednoho roku 15 000 K¢ na nové
horské kolo. Penize by ukladal v bance na spofici Gcet pravidelné jednou
mésiéné. Poprvé na zacatku ledna. Pfedpoklada trokovou miru 2% a
¢tvrtletni urokovaci obdobi (iro¢i na zacatku urokovaciho obdobi).

Kolik korun musi mési¢né ukladat? Castku zaokrouhlete na celé koruny

nahoru.

Reseni:
5
15000 = 4-x-(1+§-0,02)

15000

4-(1+§-0,02)

x=3704,- (Ctvrtletni uspora)
3704

=1 235.- ( mési¢ni ulozka)

Mési¢né musi ukladat 1 235 K¢, aby mél na koncei roku 15 000 K¢.
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Piiklad 3:

Pii kolika procentni sazbé uspofime za jeden rok 10 000 K¢, jestlize koncem

kazdého ctvrtleti ukladame 2 400 K¢?

Reseni:

Ziskame upravou vzorce pro spofeni pfedlhutni

i=d11%

Pozadovanou ¢astku uspofime pii 11,1% sazbé.
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2.2 Cviceni:

1. Kolik uspofime do konce roku, ukladame-li koncem kazd¢ho mésice

1 700 K¢ pii turokové sazbé 2% p.a.?

2. Kolik naspofime do konce ¢tvrtleti, ukladame-li po¢atkem mésice

1 000 K¢& pii trokové sazbé 4,8% ro¢né?

3. Banka tro¢i spofici uéty do vyse 100 000 K¢ s urokovou mirou 2,1% a
predpoklada se, Ze se po cely tento rok Grokova mira nebude ménit. Uroceni
probiha jednou ro¢né, na konci kalendafniho roku.

a) Pani LukeSova zalozila na za¢atku tohoto roku spofici icet a ulozila na n¢j
ihned 15 000 K¢&. Stejné ¢astky pak vlozila na zacatku dalSich tii
kalendainich ¢tvrtleti. Jakou ¢astku bude mit pani LukeSova na konci
roku na spoficim G¢tu?

b) Vypocitejte celkovou ¢astku na spoficim uctu pani LukeSové za

piedpokladu, Ze by 3lo o jednorazovy vklad 60 000 K¢ na zacatku roku a

dal$i penize uz by se neukladali.
4. Kolik je nutno koncem kazdého mésice splacet véfiteli, jestlize nam

dvanacti mésict? Urokova sazba ¢ini 5% p.a.

5. Kolik musime spofit na poc¢atku kazdého mésice, abychom za rok

nasetfili 20 000 K¢ pii arokové sazbé 2% p.a.?
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Vysledky:

"

.20 587 K¢

3024 Ke

3. a) 60 669,38 K&, b) 61071 K¢
4. 153971 K¢

5. 1648.80 K¢

t2

&




2.3 Sporeni dlouhodobé

O dlouhodobém spofeni budeme hovofit, jestlize pijde o spofeni za nékolik
urokovych obdobi. Podle toho, zda ¢astka bude uloZena na pocatku ¢i na
konci trokového obdobi, budeme opét rozliSovat spofeni pfedlhitni ¢i

polhtitni.

Spofeni dlouhodobé predlhutni
- kone¢ny stav aspor S"vypocitame jako soucet hodnot jednotlivych
ulozek na konci n-tého obdobi:

S'=a-(1+i) l(l iy 1+ 4t l]

souctem geometricke fady dostaneme:

S = a-(l+i)-w
i
S nasporena castka
- Castka, kterou ukladame na pocatku urokovaciho obdobi
-, RN pocet urokovych obdobi (let)
e ro¢ni urokova sazba
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Sporeni dlouhodobé polhitni

- kone¢ny stav tspor S opét vypocitame jako soucet koneénych hodnot
jednotlivych ulozek

- kone¢ny stav Glozek na konci n-tého obdobi je dan kone¢nou

geometrickou fadou s kvocientem 1+i a prvnim ¢lenem a, tedy plati:

seCteme a dostaneme

1+ -1

i

S =

Priklad 1:

Kolik uspofime za tii roky, budeme-li ukladat na po¢atku kazdého roku

12 000 K¢& pii neménné 2,5% sazbé p.a. a roénim pfipisovani Groki?
Reseni:
Jedna se o spofeni predlhitni, dosadim do vzorce a= 12 000, 1= 0,025, n =3

1,025° -1
0,025

S =12000*1,025 *

5 =37 850,19

Za tii roky uspotime 37 830 K¢.
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Ptiklad 2:

Za jak dlouho uspofime 50 000 K¢ pfi ro¢nim polhutnim ukladani 7 000 K¢
pii neménné 4% trokové sazbé p.a. ? Pfedpokladame ro¢ni pfipisovani

urok.

ReSeni:
Upravime si vzorec na polhttni spofeni

S i=a-(+i) -1

I+S"'l=(l+i)"

a

|n[|+£]=n.ln-(1+f)
a

|q '.
lr{l+ " ’)
.

© In(1+14)
a dosadime S = 50 000, a = 7 000, i = 0,04

0,04

7000
In(1.04)

In(1+ 50000 - )

n=

n==64

50 000 K¢ uspotime za 6.4 roku.
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Priklad 3:

Za pét let planujeme nakup nového automobilu. Céstka, kterou bychom méli
zaplatit je 750 000 K¢. Kolik musime spofit na po¢atku kazdého roku,
abychom za pét let uspofili 750 000 K&? Uspory davame na Gcet trodeny

sazbou 2,5% p.a. s roénim pfipisovanim troku.
Reseni:

Upravime vzorec na piedlhitni spofeni
s, -i=a-(+i)|0+iy 1]
S, -i

H

RN T

a dosadime S=75000,1=0,025.n=5

o 750000 - 0,025
1.025-(1,025° -1)

a =139 205,02 K¢

Pocatkem kazdého roku je tieba spofit 139 205 K¢.
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2.4 Cviceni:

1. Klient ukladal na za¢atku kazdého roku na své konto ¢astku 3 000 K¢, a
to po dobu péti let. Banka uro¢ila klienttv kapital jednou ro¢né, vzdy na
konci kalendainiho roku. Urokova mira byla neménna a €inila 3%. Kolik
korun mél klient na kont& na konci patého roku po pfipsani zdanéného

uroku? Dan je 15%.

2. Pan Mourek si chee usetfit za 3 roky 60 000 K¢ na dovolenou.
Predpoklada, Ze by ukladal pravidelné jednou za ¢tvrt roku ¢astky o stejné
vySi. Spofit zaéne zatatkem roku. Banka poskytuje 3% trokovou miru a
ro¢i jednou roéné na konci kalendainiho roku. Dan z troku je 15%. Kolik

korun budou ¢init ¢tvrtletni vklady?

3. Pani Kralova si chce naspofit na novy nabytek. Mési¢né chce ukladat

1 000 K¢&. Predpoklada urokovou miru 2,5% s trocenim na konci
kalendafnich mésicti. Kolik mésicti musi pani Kralova spofit, aby doséhla
castky 100 000 Ke?

4. Jedna z bank nabizi spofici program pro déti. Pokud budou napt. rodice
spofit mésicné 415 K¢ od narozeni ditéte, dosahne naspofena ¢astka po
dovrseni jeho 18. roku vyse 125 000 K¢&. Vypocitejte odpovidajici trokovou
miru tohoto produktu. Pfedpokladejte, Ze platby probéhnou vzdy zacatkem

mésice, urokovaci obdobi je mési¢ni a dan z Groku je 15%.

5. Pan Drda chce naspofit 600 000 K¢ za dva roky, Grokova mira je 4,8%.

Jaky musi byt minimalni mési¢ni vklad? Uroceni je mésicni.
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Vysledky:

.16 187,27 K¢&
. 4800 K¢

. 92 mésici
4,2%

23 869 K¢

29




3. Duchody

Finan¢ni matematika rozumi pojmem duchod pravidelné vyplaty stale

stejné velké finanéni ¢astky po ur€itou dobu, pii dané trokové sazbé.

Podle toho, kdy je dichod vyplacen rozlisujeme diichod polhitni a
predlhitni.
Predlhutni = Groky platime na konci urokového obdobi

Polhutni = dochazi-li k placeni uroki na za¢atku urokového obdobi

Podle toho, jak dlouho bude dichod vyplacen rozliSujeme na diichod

docasny a trvaly.

Trvaly - vyplacen neomezené dlouhou dobu, aniZ by doslo k vycerpani
ulozené Castky,
- principem vé&ného diichodu je to, Ze ro¢ni vyplata je rovna
ro¢nimu uroku z ulozené ¢astky
- setkat se s nim mizeme u nékterych druhti cennych papiri, které

nemaji splatnost

Zacne-li se s vyplatou dichodu nyni, mluvime o dichodu bezprostiednim,
zacne-li jeho vyplata az po uplynuti ur¢ité doby, mluvime o dichodu

odlozeném.

Pocate¢ni (soucasna) hodnota diichodu
- soucet soucasnych hodnot viech v budoucnu realizovanych plateb
dichodu, udava kolik si musime dnes ulozit., abychom si zajistili pri dané

urokové sazbé vyplaceni ptislusnych vyplat dichodu.
Koneéna (budouci) hodnota diachodu

- soucet viech vyplat dichodu piepoctenych ke konci posledniho roku, kdy

se duchod vyplaci
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Mezi pocatecni a koneénou hodnotou dichodu plati vztah:

S =D 4+5)"

ST budouci hodnota duchodu

D soucasna hodnota duchodu

s ro¢ni urokova sazba

N ......... pocet urokovych obdobi ve kterych dochazi k vyplaté anuit

3.1. Duichod bezprostiedni

Vyplata za¢ina hned v daném obdobi.

Duchod bezprostiedni polhitni

Checeme vypocitat po¢ate¢ni hodnotu dichodu D, budeme-li vzdy koncem
urokového obdobi ziskavat jednotlivé platby a po » obdobi pii Grokové
sazbé i.

Soucasnou hodnotu kazdé vyplaty dichodu vypocitame tak, Ze vyplatu

diskontujeme k vychozimu datu.

1. vyplata......... a-v
2. vyplata......... a-v’
n vyplata.......... a-v"

kde v je diskontni faktor - v = oL
(1+1)
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Soucet vech soucasnych hodnot vyplat diichodu je dan sou¢tem

geometrické fady, ktera nam dava pocatecni hodnotu dichodu

D= aﬂ nebo D=a- l~'v"
i i
D........ pocate¢ni hodnota dichodu
R A pravidelna vyplata
B oo pocet obdobi (let) v kterych jsou placeny anuity
N st diskontni faktor

Pokud jsou vyplaty m-krat do roka, pouzijeme vyse uvedeny vzorec. S tim,
7e nejprve musime vypocitat jaka bude celkova hodnota vyplat dichodu na
konci roku. Pouzijeme k tomu vztah pro kratkodobé polhitni spofeni.
Castku a nahradime ¢astkou Sy. Tim jsme nahradili m vyplat diichodu ve
vysi x K¢ jednou vyplatou diichodu ve vysi S, K¢ na konci Grokového

obdobi.

Pocate¢ni hodnota diichodu se tedy vypoéte:

D=m-x-(1+ e -i)-l—v"
2m i
M s nais pocet urokovacich obdobi
ISR diskontni faktor
X 13N vyse pravidelné platby
n .........pocet irokovych obdobi — v kazdém z nich je vyplaceno m plateb
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Duchod bezprostiedni predlhitni

Na zakladé stejnych uvah jako u diichodu polhtitnim dostaneme pocatecni

hodnotu pfedlhitniho dichodu ve tvaru:

VI_(IH.)_” nebo D:a-l_vn

D=a-(1+1i)-

-y

Pokud vyplacime m-krat do roka pouzijeme tento vzorec:
m+1  1-v"
. 1) L

m i

D=m-x-(1+

3.2. Duchod odlozeny

Vyplata zapoc¢ne po & letech.

Duchod odloZeny polhitni

Potiebujeme vypocitat po¢ate¢ni hodnotu takového dichodu, ktery je
vyplacen po dobu # let pii irokové sazbé i.

Vyuzijeme poznatki o bezprostfednim polhttnim dichodu. Je to stejné
s tim rozdilem, Ze souc¢asnou hodnotu vyplaty dichodu, ktera bude

vyplacena v j-tém roce splatnosti dichodu, vypocitame tak, ze hodnotu této

vyplaty a diskontujeme k vychozimu datu, coz znamena, Ze diskontni faktor

umocnime na j+k.
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K .... soucasna hodnota odlozeného diichodu

a....... pravidelné vyplaty

S pocet arokovych obdobi (let) ve kterych dochazi k vyplaté
- diskontni faktor

k ...... pocet urokovych obdobi po které nejsou platby vyplacen

Duchod vyplacen m-krat do roka

K=v -m-x-(]+m_] -i)-]__v
2m i
b S pravidelna platba
m ......pocet stejn¢ dlouhych ¢asti roku, v nichz jsou vyplaty placeny

Duchod odlozeny predlhiatni

. g 1-v"
K=v"".4.

i
Dichod je vyplacen m-krat do roka

K:pk mx(l+m+11)l_v
2m i
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Priklad 1:

Kolik musime zaplatit za investici, jejiZ Zivotnost je dvacet let aby nam z ni
koncem kazdého roku plynula platba ve vysi 16 000 K&? Uvazujeme ro¢ni

urokovou sazbu 5% p.a.

Reseni:

Chceme vypocitat sou¢asnou hodnotu polhitniho dichodu. Je to cena,
kterou jsme ochotni zaplatit za to, ze budeme ro¢né ziskavat platby ve vysi
a, pozadujeme-li vynosnost i.

Dosadime do D=a- =t

i

a=16000,n=20,i=0,05

-20
D=T600
0,05

D =199 395,37

Investujeme-li dnes ¢astku 199 395,37 K¢&, zajisti ndm vyplaty pravidelnych
¢astek 16 000 K¢ ro¢né po dobu 20 let.
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Priklad 2:

Jakad je pocate¢ni hodnota dichodu 4 000 K¢, ktery se vyplaci na konci

kazdého ¢tvrtleti po dobu dvaceti let pfi neménné roéni trokové sazbé 5%?

Reseni:
i = k m-— 1 . I - V"
Dosadime do vztahu K =v" -m-x-(1+ 5 i) —
m i

x=4000,m=4,n=20,i=0,05

1
e
1.05*

D =4-4000-(1 +§-0.05)-
8 0,05

D =203 134,03

Pocate¢ni hodnota diichodu je 203 134 K¢.
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Priklad 3:

Mame k dispozici 30 000 K&. Touto ¢astkou si chceme zajistit roéni
polhitni dichod na pét let s tim, Ze s jeho vyplatou za¢neme za dva roky.

Jak vysoké budou vyplaty pii neménné 4% ro¢ni urokové sazbé?

Reseni:

Upravime vzorec pro odlozeny dichod polhutni

K=y -a-(l—v")

<
Vk .(]_vn)

adosadime K=30000.k=2,n=5,1=0,04

~ 30000 0,04
il 1
N
1,04’ ( 1,04° )
a=7288.7

Vyplacena ¢astka bude kazdy rok ¢init 7 288,7 K¢.
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Priklad 4:

Kolik bychom méli ulozit na Gcet, uroceny urokovou sazbou 5% p.a.
naSemu studujicimu synovi, aby si mohl po dobu ti let vzdy koncem roku
vybrat 5 000 K&? Poté si jesté po dva roky bude moci vybrat ¢astku 6 000
Ké.

Vypocet rozdélime na dvé Casti. Prvni ¢ast bude vypocet soucasné hodnoty
bezprostiedniho polhutniho dichodu a druha ¢ast bude vypocet soucasné
hodnoty odloZzeného polhiitniho diichodu. Castku, kterou je tieba uloZit,

ziskame jejich souctem.

a) dosadime a =5 000, n=3,i=0,05

(1-1,05)
0,05

D =5000-

D=1361624
b) dosadime a=6000,n=2,i=0,05, k=3

P 8
0,05

K =1,05"-.6000-

K=963737
13 616,24 + 9 637,37 = 23 253,61

Nyni je nutno ulozit 23 254 K¢.
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3.3 Cviceni:

1. Pani Bednafova zdédila po svém bohatém stryci 200 000 K¢&. Ulozila je
do banky na rentovy Gcet s tim, Ze si bude od konce prvniho mésice po
ulozeni penéz vybirat mési¢ni rentu, a to po dobu Ctyf let. Jak vysoka bude

mési¢ni renta? Urokova mira je 3.4%, Grokovaci obdobi je 1 mésic.

2. Pan Mrazek ulozil na zac¢atku roku na rentovy ucet s rokovou mirou
3.1% ¢astku 85 000 K¢. Déle uz penize neukladal. Prvni vybér dichodu se
uskute¢ni na konci 6 roku. Vybérova faze ma délku 5 let. Dichod je ro¢ni a

urokovaci obdobi je jeden rok. Vypocitejte vysi roéniho dichodu.

3. Dvofakovi cht&ji ulozit penize na rentovy ucet po nastupu svého syna na
vysokou $kolu. Ten by zacal pobirat mési¢ni rentu 5 000 K¢ po jednom
meésici po ulozeni penéz. A to po dobu 5 let. Banka nabizi urokovou miru
4%, urokovaci obdobi je jeden mésic. Kolik korun by museli Dvofakovi na

rentovy ucet vlozit?

4. Klient zalozil rentovy tcet s trokovou mirou 4,5% a spofil na ném po
dobu patnacti let mési¢éné, vzdy na zacatku meésice, ¢astku 1 500 K¢&. Po
dobu deseti let pak bude pobirat mési¢ni rentu. Urokovaci obdobi je 1

mésic. Kolik korun bude klientovi celkem vyplaceno?

5. Pani Mala ulozila na zacatku roku na rentovy ucet s urokovou mirou
3.2% jednorazove 100 000 K¢ na dobu 10 let a déle jiz Zadné penize na
tento ucet neukladala. Podle smlouvy s bankou ji bude z G¢tu po dalsich 5
let vyplacena mésiéni renta. Urokovaci obdobi je 1 mésic, banka poprvé
uroc¢i za mésic po ulozeni vkladu. Prvni mésiéni rentu obdrzi klient na konci

prvniho mésice pétileté vybérové faze. Jaka bude vySe mésicni renty?

39




Vysledky:

1.4 418 K¢
2.20918 K¢
3.253 161 K¢
4.439 920 K¢
5. 2342 K¢
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4. Uvér

Uver (dluh, pajcka) je dilezity finanéni instrument. Uvérem rozumime

poskytnuti penézni ¢astky na ur¢itou dobu za odménu zvanou urok.
Podle doby splatnosti je mozno rozdélit Gvéry na:

Kratkodobé — doba splatnosti nepiesahuje jeden rok
Strednédobé — doba splatnosti je od jednoho do ¢tyf let

Dlouhodobé — doba splatnosti je delsi nez Ctyfi roky

Piehled vyse splatek uvéru véetné troku z hlediska jejich ¢asového

rozlozeni sestavuji banky pro své klienty do tzv. umorovacich planu.

Umoftovaci plan obsahuje:

- vy$i anuity (splatky)

- vySi uroku z Gvéru

- vys$i umoru (¢astky, o kterou je v kazdém obdobi snizen tvér)

- zustatek uvéru (po odecteni umoru)

Kazda splatka se sklada z imoru Gvéru a z Groku z Gvéru.
Umor = ta ¢ast splatky avéru, ktera snizuje dluznou ¢astku
Anuita = splatka dané vy3e opakujici se v pravidelnych ¢asovych

Intervalech po ur¢ité obdobi
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4.1 Splaceni avéru stejnymi splatkami (konstantni anuita)

Dany uvér D ma byt splacen i s uroky » stejnymi anuitami g, splatnymi
vzdy koncem trokového obdobi pii neménné ro¢ni urokoveé sazbé i.

Budeme nyni predpokladat, Ze tirokové obdobi je rocni.

Abychom ur¢ili vy3i anuity, je tieba si uvédomit, Ze pocate¢ni hodnota
avéru se musi rovnat sou¢asné hodnoté viech anuit.

Plati tedy:

l.rok - D, =D, -(1+i)-a

2rok- D, =D, -(1+i)-a

ntyrok- D, =D, -(1+i) —a-(1+i)".....—a

D,-(1+i) =a-(1+i)" +a-(1+i) ... +a
a a

y = —— . =av+av’ +...+av"
1+i (1+1‘)

Soucet na pravé strané uvedené rovnice je souctem geometrické

posloupnosti s kvocientem v.

] = ‘P"

1

Dy=a-

kde v= “]— je diskontni faktor
1+i

i) TS pocatecni vySe uvéru

gL anuita

Anuitu a vypocitame nasledovné:
i

1 . vn

a=D,
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i

Podil se nazyva umorovatel.

1—v

Udava vysi anuity nutné k tomu, aby se zaplatil jednotkovy Gvér za n

Obdobi pfi urokové sazbé i.

Sestaveni umotovaciho planu:

Potiebujeme znat hodnotu imoru a droku.

Prvni splatka ..... a=U, + M,
U=Dy-i=a-(1-v")

M, =a-U, =a—a-(l—v")

Po zaplaceni r splatek je zlstatek uvéru D, a plati:

l]rnl = Dr I
Mrvl :a_Dr.i
Obdobi Anuita Urok Umor Zustatek avéru
0 D,
1 a a-(l —v”) a-v" D, =D,-a-v"
2 a a-(l ==} a-v"' D,=D,-a-v"
r a a-(l - v"'("”) a-v
r+l a a-(l - v('”}) a-v'"’
n-1 a a-(]—vz) a-v’
n a a-(1-v) a-v
celkem a-n a-n—D, D, 0
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Priklad 1.

Uvér 40 000 K& ma byt umoten polhitnimi roénimi anuitami za Sest let pii
nemeénné ro¢ni 5% urokové sazbé. UrCete vysi anuity a sestavte umofovaci

plan.

Reseni:

! il i
Anuitu spoc¢itame podle vzorce a=D-

1 - vn

Dosadime D= 40 000, n= 6, i= 0,05

a = 40000 - 0,05 :

a=T7 880.7

Sestavime umoftovaci plan

Obdobi  Anuita Urok Umor Zustatek

0 40 000
] 7 881 2 000 5 881 34119
2 7 881 1 706 6175 27 945
3 7 881 1 397 6484 21 461
4 7 881 1073 6 808 14 653
5 7 881 733 7 148 7 506
6 7 881 375 7 506 0

44




Ptiklad 2:

Vytvoime umofovaci plan pro avér ve vysi 500 000 K¢ s dobou splatnosti
deset let, ktery bude splacen ro¢nimi polhitnimi konstantnimi anuitami pfi

urokové sazbé i = 12% p.a.

ReSeni:

i

Vypocdteme si vysi anuity a=D- =

l-v

a dosadime: za D= 500 000,/ = 0,12, n = 10, v = L

)45
a= 500000-%
a = 87 186,-
Obdobi  Anuita Urok Umor Zustatek
0 87 186 60 000 27 186 472 814
1 87 186 56 738 30 448 442 366
2 87 186 53084 34102 408 264
3 87 186 48 992 38 194 370 070
4 87 186 44 408 42 778 327292
5 87 186 39275 47911 279 381
6 87 186 33526 53 660 2257121
7 87 186 27 087 60 099 165 622
8 87 186 19 875 67 311 98 311
9 87 186 11797 75 389 22822
10 25673 2751 22 922 0
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Uréeni podtu predem danych konstantnich anuit a posledni splatky
uvéru.

l_vﬂ

Vyjdeme ze vztahu D=a-

'

D-i=a-(1-v")

ln(lﬁP%’)=n-lnv
a

ln[l— LL’]
sl il

Inv

H=

Ptiklad 3:

Mame uréit pocet anuit, vysi posledni splatky a sestavit umorovaci plan. Pro
avér ve vysi 500 000 K¢. Splacet se ma ro¢nimi anuitami ve vysi 90 000 K¢
pii 7% roc¢ni Grokové sazbé.

%

Reseni:

Dobu splatnosti vypocitame dosazenim do vy3e uvedeného vzorce:

1n(1-5000093Q07]
90000

( 1
In|
1,07

n="7.27

n=
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Z toho vyplyva, ze budeme platit sedmkrat danou anuitu 90 000 K¢
a posledni, osma splatka bude niZsi.

Tu vypocéitame pomoci nasledujiciho vztahu:

ny

b:[D—a-l‘.v ]-(l+t')""+l
i

1-1,077 ]

h= [500000 ~90000 - -1,07°

b =25710,86

kde np=7

Posledni splatka bude ve vysi 25 710,86 K&

Sestavme umofovaci plan:

Obdobi  Anuita Urok Umor Zustatek tvéru
0 500 000
1 90 000 35000 55 000 445 000
2 90 000 31150 58 850 386 150
3 90 000 27 031 62 969 323 181
4 90 000 22 623 67 377 255 804
S 90 000 17 906 72 094 183 710
6 90 000 12 860 77 140 106 570
7 90 000 7 460 82 540 24 030
8 25711 1 682 24 030 0

Dosud jsme fesili pfipady, kdy jsme splaceli na konci kazdého urokového
obdobi (ro¢ni). Dochazi-li ke splaceni uvéru vicekrat za irokové obdobi,
vypocitame nejprve hodnotu splatek do jeho konce a na zakladé tohoto

vypoctu pak sestavime umorovaci plan.
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Piiklad 4:

Kolik zaplatime bance celkem na trocich pfi splaceni desetiletého uveéru
ve vysi 500 000 K¢& konstantnimi anuitami na konci kazdého mésice?

Urokova sazba je 0,5% p.m.

Reseni:

i

]_vﬂ

Nejprve spocitame anuitu podle vztahu a=D-

a dosadime D= 500 000, i = 0,005 p.m. (mé&si¢ni urokova sazba),

n=10-12 (deset let po dvanacti mésicich)

0,005

a = 500000 ————
1-1,005"

a =15 551,-

Mame spocitanou anuitu. Urok vyjadiime jako rozdil souctu viech

zaplacenych anuit a vySe uvéru.

U=n-a-D
U=120-5551-500000
U=166 120.-

Na uroku zaplatime 166 120,- K¢.
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4.2 Umor avéru nestejnymi splatkami

a) umor Gveéru stejnymi amory
- kazda splatka se sklada z konstantni ¢asti ivéru — imoru a proménlivého
uroku, ktery zavisi na ztstatku uvéru

- umor zUstava stale stejny a urok se snizuje se vzristajicim n

Umor—-M=D/n

5 ; %o D
Plavodni stav avéru - D, =n-—
n

Urok v prvnim obdobi - U = D, -i

Podle téchto vztah sestavime umotovaci plan:

Obdobi Anuita Urok Umor Zustatek uvéru
0 n-D/n
I Din-(n-i+1) n-Din-i D/n (n-1)-D/n

2 D/n-[(n-1)-i+1] (n=1)-D/n-i  D/n (n=2)-D/n

r D/n-[(n—r+l)-i+1] (n—r+1)-D/n-i Din (n—r)-D/n

r+1 Din-[(n-r)-i+1] (n-r)-D/n-i Din (n-r-1)-Din

n-1 - D/in-(2-i+1) 2-D/n-i Din D/n
n  Din-(i+1) D/n-i D/n -
celkem  D-[(n+1)-i/2+1] (n+1)-D/2:i n-D/n 0

49




Ukazeme si nyni jak bude vypadat umofovaci plan pfi splaceni konstantnim

umorem.

Priklad 5:

Uvér ve vysi 500 000,. K&, doba splatnosti je stanovena na 10 let, pfi¢emz
splacen bude ro¢nimi splatkami vzdy na konci roku pfi Grokové sazbé 6% p.a.
Resen:

Umor bude stale stejny. Jeho vysi ziskdame vydélenim zapijcené astky

poctem obdobi splaceni.

M = D/n=500000/10

M =50 000 ,-
’ ! Zustatek
Obdobi  Anuita Urok Umor uvéru
0 500000
1 80 000 30 000 50000 450 000
2 77 000 27 000 50000 400 000
3 74 000 24 000 50000 350 000
4 71 000 21 000 50000 300 000
5 68 000 18 000 50000 250 000
6 65 000 15 000 50000 200 000
7 62 000 12 000 50000 150 000
8 59 000 9000 50000 100 000
9 56 000 6 000 50000 50 000
10 53 000 3 000 50000 0
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4.3 Cviceni:

1. Podnikatelka Vranova ziskala na zac¢atku roku uvér na 3 roky ve vysi
1 500 000,- K¢ s arokovou mirou 16%. Banka uroci jednou ro¢né.
Podnikatelka bude tvér splacet pravidelné jednou ro¢né, poprvé na konci
prvniho roku. Kazda splatka se bude skladat z konstantniho itmoru

500 000.,- a aroku za predchozi rok.

Sestavte umotovaci plan.

Kolik korun splati podnikatelka bance celkem?

Kolik korun bude ¢init celkem urok z uvéru?

2. Pan Vavra obdrzel na zac¢atku roku od banky avér ve vysi 3 000 000,- K¢
s urokovou mirou 15%. Od konce prvniho roku bude pravidelné jednou
rocné splacet uver takto: Na konci prvniho roku splati imor 200 000 K¢
spolu s Grokem za prvni rok, na konci kazdého dal$iho roku se bude splatka
sestavat z imoru vy$§iho o 200 000,- nez v pfedchozim roce a z uroku za
stavajici rok. Banka tro¢i jednou ro¢né.

Sestavte umofovaci plan.

Za kolik let pan Vavra dluh splati?

Kolik korun pan Vavra bance celkem splati?

3. Obchodnik s elektronikou ziskal od banky Gvér ve vysi 4 500 000,- K¢
s urokovou mirou 13,8%. Banka stanovila mési¢ni anuity ve vys$i 90 000,-.
Posledni splatka, kterou se dluh doplati, miiZe byt nizsi. Urokové obdobi
banky je 1 mésic, prvni troceni a nasledna prvni anuita budou realizovany
za mésic po poskytnuti Gvéru.

Kolik korun bude ¢init posledni splatka?

Kolika splatkami bude Gveér splacen?
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4. Pani Bednafova chce zakoupit nemovitost o hodnoté 18 600 000,- K¢.

K dispozici ma 7 500 000,-, zbyvajici ¢astku ziska formou uvéru. Banka ji
poskytne uvér s urokovou mirou 13,6% na dobu péti let. Pani Bednarova
bude dluh splacet ¢tvrtletnimi anuitami, Girokové obdobi banky je ¢tvrt roku.
Prvni troc¢eni a nasledna prvni splatka se budou poprvé realizovat za ctvrt
roku po poskytnuti avéru.

Vypocitejte vysi jedné splatky. (Banka zaokrouhluje na koruny)

Kolik korun ¢ini celkem arok?

5. Pan PeSek chce ziskat od banky uvér na nakup nabytku ve vysi
75 000K¢E. Mohl by splacet mésiéné maximalné 6 000,- . Banka nabizi avér
s urokovou mirou 12%.

Jak dlouho by musel uvér splacet?

6. Banka nabizi neticelovy spotiebni Gvér v vysi 10 000,- K& na 48 mésicu
s mési¢ni anuitou 265,-.
Zjistéte piislusnou arokovou miru.

(ve vzorci pro anuitu zkousejte rizné hodnoty )

7. Banka poskytla firmé Sija avér ve vysi 16 000 000,-K¢& s Grokovou
mirou 14,2%. Spole¢nost bude uvér splacet ¢tvrtletnimi anuitami ve vysi
800 000.- posledni splatkou, ktera mtize byt nizsi, bude splacen zbytek
dluhu. Urokovaci obdobi je &tvrt roku. Prvni uroceni a nasledna prvni
splatka budou poprvé realizovany za ¢tvrt roku po poskytnuti Gvéru.
Kolika splatkami bude uvér splacen?

Kolik korun bude ¢init posledni splatka?
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Vysledky:
1

Roky Splatka | Urok Umor Stav dluhu
0 1 500 000
1| 740000{ 240000 500000, 1000000
2| 660000 160000, 500000 500 000
3] 580000 80 000| 500 000 0
Celkem zaplati 1 980 000,-K¢&
Celkovy trok bude 480 000,-K¢&
2,
Roky | Splatka Urok Umor Stav dluhu
0 3 000 000
1 650 000 450 000 200 000 2 800 000
2 820 000 420 000 400 000 | 2400 000
3 960 000 360 000 600 000| 1800 000
4| 1070000 270 000 800 000| 1000 000
5| 1150000 150000, 1000 000 0

Celkem zaplati 4 650 000.- K¢
Dluh bude splacen za 5 let.

Splatek bude 75

. Posledni splatka = 75 021.-K¢

Splatka bude ¢init 773 958.-K¢&

Celkovy turok =4 379 160,-K¢&

12,3%

-

14 mésicu

Splatek bude 36

Posledni splatka je 391 517.-K¢&
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Zavér

Tato sbirka tloh obsahuje jen zakladni pojmy a operace. Vzhledem k
omezenému rozsahu jsem nezafadila rizné kombinace uvedenych metod a
slozitéj$i operace (napfiklad na kapitalovych trzich). Ty jsou obsaZeny spise
v knihach pro pokrocilé. A je tieba k nim mit ekonomické zaklady. Metody
pouzité v této sbirce by méli slouzit hlavné k osvojeni uréitych zakladnich

znalosti potfebnych v béZzném zivoté.
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