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Hodnoceni prace

1. Vyznam a naro¢nost tématu 2.0

2. Logicka struktura prace 3.0

Poznamka: Prace je dobfe strukturovana, nékteré pouzité pojmy vSak nejsou vysvétleny
(vnitfni cena dluhopisu, durace, likvidita) ani neni uveden zdroj, kapitola "Metodika" je
zafazena az za polovinou prace.

3. Naplnéni cile prace 1.5

4. Metodicky postup 3.0

Poznamka: V praci se michaji teoretické a empirické verze pouzitych veli¢in, pozdéji je
nejasné, které byly pouzity (viz dale). Hypotézy o pfi€inach pohybul cen jsou uvadény bez
zduvodneéni &i citaci (v praxi vétsinou jde o subjektivni nazory).

5. Hodnoceni teoretického zobecnéni a pfinosu 2.0

Poznamka: Prace neni primarné teoreticka, zadna vyznamna zobecnéni neobsahuije.

6. Prakticky pfinos prace 1.5

Poznamka: Prace muze ¢tenarovi pomoci zorientovat se v problematice a nahlédnout
rizikovat diskutovanych investic.

7. Prace s literaturou 2.5

Poznamka: U nékterych tvrzeni neni uveden zdroj (faktory ovliviiujici ceny akcii str 19), neni
jasné, zda definice rizik (Gvod kpt 4) pochazeji z [CIPRA] &i z [VESELA], zdroje chybii u
diskuse o subaditivité CVaR.

8. Formalni stranka 1.0

Poznamka: Prace je zpracovana peclivé.

Zaver

Hodnoceni prace znamkou: velmi dobre
Doporucuji praci k obhajobé: ANO

Otazky pro diskusi a poznamky
Kritické poznamky a celkovy pfinos, celkova hodnota prace
CVar neni nejhorsi ale stfedi ztrata v extrémnich pfipadech.

Definice CVaR je uvedena az po diskusi o0 ném, kromeé toho je tato definice napul mezi teoretickou
(VaR) a napul empirickou (suma)



Véta "Obecné lIze fici, Zze akcie Coca-Coly jsou méné volatilni nez akcie pfedchozich dvou
spole€nosti." do kvantitativni védecké discipliny nepatfi, toto tvrzeni by mélo byt podpofeno
kvantitativnim argumentem, napfiklad srovnanim volatility

Rozdily vynosu takto volatilnich veli€in by nemély byt jako statisticky nevyznamné vibec
interpretovany.

VaR by bylo daleko vhodnéjsi pocitat empiricky (¢imz by se autorka vyhnula nutnosti pfedpokladat
normalni rozdéleni), empiricky var by mél byt pouZziti ve vypoctu CVaR.

ALE podle mne zdaleka neni obvykla metoda (str 27)
V kvalitativnich metodach se pravdépodobnost ¢asto viibec nepouziva.

Doporuceni BASEL se tykaji konkrétni situace (ur€eni ekonomického kapitalu), netykaji se vSech
situaci, kdy volba horizontu a Urovné VaR muze byt i subjektivni volbou.

Otazky nebo témata pro diskusi pred komisi

Vztah teoretickych a empirickych verzi jednotlivych ukazatelll a vhodnost jejich pouziti.
Definice likvidity, likvidita diskutovanych instrumenta.

Jsou VaR a smérodatna odchylka také subaditivni?

Prokazatelnost pfi¢in pohybl akcii, moznost jejich pfedpovédi.
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