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1 Uvod

Mezinarodni devizovy trh, tedy trh Forex, je nejvétsim a nejlikvidnéj§im trhem na svété.
Dnes a denné se na tomto trhu uskuteciiuji obchody v fadech biliont americkych dolart.

Nejveétsimi ucastniky, kteti do trhu dodavaji obrovskou likviditu, jsou banky.

S nastupem modernich technologii se zacal zvySovat pocet brokerskych spolecnosti, kteti
dnes nabizeji i drobnym investorim moznost zalozit si marzovy Ucet a obchodovat
na tomto trhu s relativné nizkym kapitalem. Diky zvySujicimu se poctu brokerskych spo-
le¢nosti je stale vyvijen tlak na neustalé snizovani poplatkti spojenych s obchodovanim a
rovnéz Na snizovani vyse minimalniho obchodniho kapitalu na uctu. Vysoka likvidita za-

roven umoziuje realizovat obchody na tomto trhu téméi okamzite.

Toto jsou divody, pro¢ jsem se rozhodl sméfovat svoji pozornost na tento trh. Divodem
pro vybér tématu jako celku je zdjem o fungovani trhu, pochopeni jeho zdkonitosti po-
moci studia technické analyzy a v kone¢ném vysledku vyuzivani ziskanych poznatkt

k realizovani obchodli a zhodnocovani finan¢nich prostiedki.

Technické analyza je jednou z nejcastéji pouzivanych metod pro analyzovani cen na trhu.
Zakladni myslenka spociva v presvédceni, Ze vSechny vnéjsi faktory a informace jsou jiz
zachyceny v trznich cenach. Technicti analytici se tedy snazi odhadnout budouci vyvoj a
pohyb ceny pfislusného instrumentu na zédkladé minulého vyvoje jeho ceny. V této praci

budou aplikovany metody technické analyzy pfi obchodovani na Forexu.

Cilem této bakalatské prace je objasnit principy technické analyzy, tvorba a aplikace
vlastni obchodni strategie na devizovém trhu. Dil¢imi cili je prokdzani nebo vyvraceni
stanovenych hypotéz. Bude zkoumano, zda vybrana optimalizace strategie pfinese Cisty
zisk 1 v dalSich letech (2014, 2015), nez ve kterém byla optimalizovana, a zda obchodni
strategie dosdhne vysSiho vynosu nez trh ve vSech jednotlivych zkoumanych obdobich,

tzn. 1. 1. 2013 - 1. 1. 2016.

Pfedmétem teoretické Casti bude nejprve zakladni charakteristika trhu Forex a specifika
obchodovani na tomto trhu. Dale budou popsany metody, které obchodnici pouZzivaji

pii analyze cen, S diirazem na technickou analyzu, jeji principy a metody.

V praktické casti bude vytvorena vlastni obchodni strategie pro obchodovani na trhu Fo-
rex na zaklade€ vyuziti poznatki technické analyzy. Pomoci testovani na historickych da-

tech v obchodni platformé bude ovéiena jeji ziskovost a potencial.



2 Historie trhu Forex

Historie obchodovani s ménami saha az do obdobi asi pfed 2000 lety do oblasti Jeruza-
1éma. Uz zde se zacaly formovat prvni zédklady mezinarodniho ménového trhu. Ménami,
s kterymi se zde obchodovalo, byly izraelsky Sekel a fimsky dinar. Uz v této dobé smé-
narnici urovali sménny kurz mezi témito ménami, aby mohli probihat platby dani, které

Rimané vybirali od Zidt (Hartman & Turek, 2009).

vvvvvv

od poc¢atku nastrojem smény, platebnim prosttedkem a piedevs§im uchovatelem hodnoty.
Ve svéte dochazelo k zavadeéni tzv. zlatého standardu, pti kterém je hodnota mény kryta
zlatem, tedy odvozena od daného mnozstvi zlata. Cilem zlatého standardu bylo predevsim
predchazet zvySovani penéz v ob¢hu, inflaci a vydavani ni¢im nekrytych penéz. V dobé
po prvni svétové valce se vSak systém zlatého standardu zacal rozpadat kvili vysokym
nakladiim na valku a s tim souvisejicimu vydavani nekrytych penéz. Po vélce byl jeste
zaveden novy druh zlatého standardu, nicmén¢ ptivodni uplnd smeénitelnost jiz ve vétsing
zemi nefungovala kvili inflaci a rustu ceny zlata. Kvuli hospodaiské Kkrizi v roce 1933
opustily docasné (na dva roky) zlaty standard i USA. Jako posledni systém zlatého stan-
dardu je uvadén Brettonwoodsky ménovy systém (1945-1971), ktery vazal americky do-
lar na zlato a ostatni mény pak na dolar. Vlivem tehdejsi politiky a vyvijejici se svétové
ekonomiky se Brettonwoodsky systém v r. 1971 rozpadl, nebot’ jiz nebylo mozné udrzo-
vat cenu zlata na pozadovanych 35 dolarech za unci. Od této doby ztratilo zlato tehdejsi
pouziti jako prostfedek smény, nicméné dodnes zistalo uchovatelem hodnoty a investi¢-
nim nastrojem. Ani pokus USA o obnovu mezinarodniho ménového fadu bez vazby
na zlato, predstavovany Smithsonianskou dohodou (1971 — 1973), nedokazal udrzet nad-

hodnoceny kurz dolaru v ekonomické realit¢ (Rothbard, 2001).

Samotny Forex* trh, tak jak ho zname dnes, vznika az v roce 1973 jako novy trh vedle
trha s akciemi, komoditami a opcemi. Dnes ma devizovy trh spise charakter mimobur-
zovniho trhu, ozna¢ovaného také jako OTC trh? nebot neni centralizovany a obchodo-
vani probiha piedevs§im prostfednictvim pocitact a internetu po celém svété (Hartman &

Turek, 2009; Durcakova & Mandel, 2010).

! Forex = International Interbank Foreign Exchange — mezindrodni ménovy trh
2 OTC = over the counter market = trh ,,pies pfepazku‘ — trh mimo organizovanou burzu
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3 Obchodovani na Forexu

Devizovy trh, tedy trh, kde se obchoduje se zahrani¢nimi ménami vV bezhotovostni formé,
1ze rozd¢€lit podle nékolika zékladnich hledisek. Podle subjekti vystupujicich na devizo-
vém trhu muZzeme rozliSovat trh mezibankovni a klientsky (velkoobchodni a maloob-
chodni), podle charakteru (zptisobu) obchodovani trh burzovni a mimoburzovni (OTC) a
podle operaci trh spotovy a terminovy, ktery dale zahrnuje forwardovy trh, ménové opce
a meénové futures, které jsou specifickou formou forwardovych transakci (Durcdkova

&Mandel, 2010).

3.1 Subjekty na devizovém trhu

Hlavnimi subjekty devizového trhu jsou banky, makléfi (brokefi) a klienti bank. Velké
obchodni banky lze oznacit za tvlirce trhu (market makery), nebot’ uskuteciiuji transakce
nepretrzité 24 hodin denné po celém svété a svymi obchody tak de facto stanovuji cenu
na trhu. Centréalni banky na devizovém trhu plni primarné funkci stabilizatori zasob pe-
néznich prostfedkl. Klienty obchodnich bank ptedstavuji pojistovny, korporace a spo-
le¢nosti, investi¢ni fondy a jednotlivé fyzické osoby, vstupujici na trh za icelem nakoupit
nebo prodat ménu. Obchodni styk mezi bankami, institucemi a klienty zprosttedkovavaji

mezinarodni brokefi za brokersky poplatek a Casto se sami stavaji tvirci trhu (Turek,
2011).

Tato bakalaiska prace se zabyva hlavné spotovym devizovym trhem, a to pfedev§im
z hlediska subjektu klienta. Spotovy devizovy trh je trhem, kde dochazi k uskute¢novani
spotovych operaci s terminem splatnosti kontraktu v dané dob& za dohodnuty spotovy
kurz. Spotovy obchod probihd mezi dvéma subjekty, které méni dohodnuté mnozstvi
dvou mén za odsouhlasenou cenu. Spotovy kurz udava cenu deviz na trhu s terminem
dodéni do dvou obchodnich dnt. S nastupem modernich technologii jsou tyto transakce
zobchodovany béhem nékolika vtefin a v dnesni dob¢ uskutecniovany pomoci automatic-
kych obchodnich platforem pfes internet nebo prostrednictvim telefonniho spojeni. Tento
trh je vyhledavan rovnéz spekulativnimi obchodniky predev§im kvili vysoké likvidité
(Turek, 2011).

3.2 Specifika Forexu

Forex trh ma oproti ostatnim trhiim nékolik zasadnich vyhod. Na tomto trhu Ize obcho-

dovat 24 hodin denn¢ od nedélniho vecera do pate¢niho vecera stfedoevropského Casu



(SEC). Jednotlivé obchodni &asy jsou rozdéleny podle trhu, na kterém probiha obchodo-
vani. V dob¢ obchodovani jednotlivych seanci je tedy aktivita na Forexu rozdilna. Nejak-
tivn€j$i obchodni ¢asy probihaji v dob€, kdyz jsou otevieny dvé obchodni seance Sou-

Casné, jak je vidét na obr. 1 (Hartman & Turek, 2009).

Obrazek 1: Obchodni hodiny na Forexu (SEC)

2324|112 3|4|(5/6|7,8(9|10/11/12/13(14|15/16(17|18|19(20|21|22
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Zdroj: Stibor, © 2008-2016

Dalsi nespornou vyhodou je vysoka likvidita, coz umoznuje, ze v moment¢ jednoho klik-
nuti mysi Ize bézné¢ pres obchodni platformu okamzité koupit nebo prodat ménu
podle vlastniho rozhodnuti. Pomoci automatického obchodniho systému lze rovnéZ na-
stavit automaticky vystup z pozice na pozadované hodnoté zisku (take profit) nebo nao-
pak vystup z pozice v piipad¢€ obratu trhu proti pozici obchodnika (stop loss). Tyto urovné

je navic mozné ménit i béhem obchodovani (Hartman & Turek, 2009).

Obchodovani na Forex trhu neni zatizeno téméf Zddnymi poplatky. Brokefi si sviij podil
zaji$tuji prostiednictvim spreadu® nebo pomoci kombinace spreadu a poplatku, jehoz

vyse je vazana na velikost obchodované pozice. Pokud je spread nizky, pak je nizka i

cvwr

Makléti bézn¢ nabizeji moznost obchodovat na pakovy efekt, ktery umoziuje i obchod-
nikiim s pomérné nizkym kapitalem vydélat vysoké zisky. Jedna se v podstaté o ptjcku
od brokera, ktera je zajisténa vysi vkladu na marzovém uctu, tzv. marginem. Margin je
tedy zarukou pro brokera. Makléf, ktery mé nastavenou finan¢ni paku napt. 1:100 umoz-
nuje Klientovi obchodovat ¢astku 100 000 $ s marzi na uétu 1000 $, coz znamena, ze
vyzaduje 1% margin. Vyse finan¢ni paky se u riznych makléra lisi. Maklét rovnéz sta-
novi 1 vysi pocate€niho marginu na uctu. V piipadé, Ze se obchodnik dostane do ztraty a
jeho margin na uctu klesne pod pozadovanou Uroven, bude makléf pozadovat tzv. margin
call, tzn. doplnéni odpovidajicich finan¢nich prostfedkii na Gcet nebo zavieni pozice.
Tento mechanismus tedy ochrafiuje jak makléfe, tak i samotného obchodnika od velkych

ztrat. VéEtSina makléii pozaduje vysSi margin na pozice, které jsou drzeny pies noc nebo

3 Spread = kurzové rozpéti — rozdil mezi cenou nabidky (bid) a cenou poptavky (ask)
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pres vikend. Pfi zacatku obchodovani je tedy potfeba se detailné seznamit s podminkami

a pozadavky daného makléte (Turek, 2011).

3.3 Prevedeni

V ptipadé, Ze méa obchodnik i na konci obchodniho dne na spotovém trhu (21:59 SEC)
stale oteviené obchodni pozice, jsou tyto pozice pievedeny automaticky do dal§iho ob-
chodniho dne. Maklét si bude v tomto ptipad¢, tedy v ptipadé prevodu obchodni pozice
do dal$iho dne, vétSinou uctovat urokovy rozdil mezi obéma ménami. Pokud je trokova
sazba prvni mény z paru pies noc niz$i nez irokova sazba mény druhé, pak bude obchod-
nik pfi ndkupu mény platit irokovy rozdil mezi obéma ménami. Jestlize méa nakupovana
meéna naopak vyssi irokovou sazbu pies noc, obchodnik na tom vydéla. Pokud obchodnik
ptisluSnou ménu prodava, je tomu naopak. Zalezi tedy na tom, zda zvolenou ménu v paru

prodavame ¢i kupujeme, a jaky je rozdil arokovych sazeb mezi ménami (Turek, 2011).

Vyhodou zejména pro zacinajici obchodniky je moznost si vyzkouset obchodovani ,,na-
necisto” na tzv. demo Gétu s virtualnimi penézi. Obchodnik se tak muze seznamit s ob-
chodni platformou a otestovat si svoji obchodni strategii jesté pfed samotnym obchodo-

vanim na realném uctu (Hartman & Turek, 2009).

3.4 Obchodované mény, ménové pary, jednotky, kotace

Na Forexu se mény obchoduji v parech a kazdy par ma sviij ménovy symbol.

Tabulka 1: Nejvice obchodované ménové pary

M¢énovy symbol M¢novy par

EUR/USD Euro/US dolar

USD/JPY US dolar/Japonsky jen
GBP/USD Libra/US dolar

USD/CHF US dolar/Svycarsky frank
USD/CAD US dolar/Kanadsky dolar
AUD/UPSD Australsky dolar/US dolar
NZD/USD Novozélandsky dolar/US dolar

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Hartman & Turek, 2009

Prvni ména v paru se oznacuje jako zdkladni ména. Druhd ména v paru udavé cenu,

za kterou nakupujeme ménovy par a nazyva se kotovaci mé€na nebo opacna. V piipadé



ménového paru EUR/USD musime zaplatit 1,09070* USD, abychom obdrzeli 1 euro.
V opa¢ném ptipad€, pii prodeji, ménovy Kurz udava, kolik jednotek kotovaci mény

(USD) obdrzime, kdyz prodame 1 euro (Turek, 2011).

Ve skute¢nosti se pro kazdou ménu na Forexu udavaji dvé ceny, a to cena nabidky, za kte-
rou obchodnici nakupuji devizy a cena poptavky, za kterou obchodnici prodavaji devizy.
U devizového kurzu pro EUR/USD = 1,08790/1,08830° je 1,08830 cena, za kterou ob-
chodnici nakupuji EUR proti USD a 1.08790 cena, za kterou obchodnici prodavaji EUR
proti USD. Rozdil mezi témito dvéma kurzy se nazyva kurzové rozpéti, tzv. spread.
Kazdd ména ma odlisné cenové rozpéti, pfiCemz nejmensi spread maji nejvice likvidni
meény. Kurz ménového paru je uveden jako desetinné Cislo, dnes uz obvykle s péti dese-
tinnymi misty (vyjimkou je napt. japonsky jen (JPY), ktery je kotovan ve vSech méno-

vych parech jen na tfi desetinna mista). (Durc¢akova & Mandel, 2010; Turek, 2011).

3.5 Pip, hodnota pipu, vypocCet

Jednotka pouzivana pro vyjadfeni nejmensiho pohybu ménového paru se nazyva 1 bod
(pti kotaci na 5 desetinnych mist je 1 pip 10 bodi). V piipadé EUR/USD
=1.08790/1.08830 je tedy spread 40 bodu cili 4 pipy. Pokud se kurz EUR/USD pohne
z 1.08790 na 1.08800, pak kurz vzrostl o jeden pip. Kazda ména ma vlastni hodnotu a
proto se 1i$i i hodnota pipu pro rizné mény. Aby byla zachovana konstantni hodnota, je
potfeba hodnotu mény pocitat ve stejnych jednotkach meény, napt. v US dolarech. ProtoZe
mény se na Forexu tradi¢né obchoduji v lotech®, je vhodné piepoditat hodnotu pipu k ve-
likosti 1 lotu. V ptipadé ménovych part, kde USD je zakladni ména, bude vypocet nasle-
dujici:

1pip
devizovy kurz

X 100 000 = hodnota pipu pti 1 lotu 1)
U ménovych part, které maji USD jako kotovaci ménu, 1ze pouzit tento vzorec:

(& x devizovy kurz) x 100 000 (2)

devizovy kurz

4Udaj z4. 11. 2015
5Udaj z 5. 11. 2015
& Standardni velikost 1 lotu = 100 000 jednotek zakladni mény
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Z tohoto vzorce (2) vyplyva, ze u ménovych pard, které maji USD jako kdtovaci ménu
(napt. EUR/USD) se bude hodnota 1 pipu rovnat 10 USD. Dnes se Ize setkat i s mini
kontrakty, u nichz je hodnota lotu 10 000 $ (Dur¢akova & Mandel, 2010; Hartman &
Turek, 2009).

3.6 Hlavni mény a vedlejSi mény

Vétsina mén (vice nez 90 %) se na Forexu obchoduje proti US dolaru. Kromé US dolaru
jsou dalsi nejvice obchodovatelné mény euro (EUR), libra Sterlinku (GBP), japonsky jen
(JPY) a Svycarsky frank (CHF).

Vedlejsi mény mivaji na spotovém trhu mensi likviditu nez hlavni ménové pary.
Mezi tyto mény patii napf. danska koruna, norska koruna, $védska koruna, kanadsky do-

lar, australsky dolar a novozélandsky dolar (Turek, 2011).

Exotické mény nesou oznaceni mény, S kterymi se pfili§ Casto neobchoduje a je o né maly
zajem, s ¢imz souvisi i mald likvidita téchto mén a velmi maly objem obchodu. Patii mezi

né napt. singapursky dolar, polsky zloty, ¢eska koruna, thajsky bat nebo nigerijska niara.

Péary mén, které neobsahuji americky dolar, se nazyvaji kiizové mény. Mezi tyto ménové
pary patii EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, GBP/JPY (Hartman & Turek,
2009).



4 Metody pouzivané pfi analyze cen na devizovém trhu

Pro rozsiteni ndhledu na trh, pochopeni urcitych situaci a v kone¢ném dusledku
pro tspésné obchodovani, je nezbytné kratce uvést a seznamit se se zakladnimi pfistupy

a metodami pouzivanymi k analyze trhu jako takového. Mezi tyto pfistupy patii:

a) fundamentalni analyza
b) technicka analyza

€) psychologicka analyza

4.1 Fundamentalni analyza ve vztahu k devizovému kurzu

Fundamentalni analyza ptedstavuje jeden ze zplsobt jak nahliZet na trh, a to pomoci
ekonomickych, politickych i socidlnich aspektt, které mohou ve vysledku ovlivnit vysi
devizového kurzu. Co se ty¢e devizového trhu, obecné plati, ze pokud poroste ekonomika
pfislusné zemé, bude posilovat i jeji ména. Jako zdroj informaci pouzivaji obchodnici
nejcastéji finan¢ni weby nebo odborna finan¢ni periodika. Mezi dulezité globalni funda-
mentalni faktory a ukazatele ve vztahu k Forexu patii arokové sazby, hruby domaci pro-
dukt, fiskalni politika, monetarni politika, inflace a markantni politické a ekonomické
vykyvy. S aktualnimi makroekonomickymi informacemi a udalostmi co se ty¢e Forexu
se lze podrobnéji seznamit napi. prostfednictvim webového portalu www.forex-

factory.com.

| pro obchodnika (tradera’), ktery obchoduje vyhradné na zékladé technické analyzy, je
dilezité, aby mél piehled o vyhlaSovanych zpravach a o ¢asech, kdy maji byt tyto infor-
mace vyhlaseny. Néktera rozhodnuti, vyhlaseni ¢i zvetejnéni uréitych vysledkt z ekono-
mické i politické sféry mohou mit v tu dobu vysoky dopad na pohyb devizového kurzu
ptislusné mény. Trh se poté muze pohnout i nepfedvidatelnym smérem, a tak je pro ob-
chodnika, ktery se detailné nezabyva fundamentalni analyzou, lepsi v tyto okamziky
na trhu neobchodovat. Nejvétsim nebezpecim jsou politické krize a politické udalosti,
které ptijdou nahle a nelze je ocekavat. V téchto pripadech musi obchodnik zachovat klid-

nou hlavu a ucinit opatieni (zejména pravidla fizeni penéz), aby se vyhnul velkym ztratam
(Turek, 2011).

7 obchodnik na finanénich trzich, ktery vyuziva hlavné kratkodobych pohybii aktiv na trhu (na rozdil od
investora)
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Obrazek 2: Ukéazka denniho reportu ekonomickych i politickych udalosti ve svéte

Date 9:07am Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous
Thu 2:00am EUR =] German Final CP1 m/m E=] 0.0% 0.0% 0.0%
Nov 12 ~
2:45am EUR 7] French CPI m/m = 0.1% 0.1% -0.4%
3:00am CNY 2] M2 Money Supply v/y _-J 13.5% 13.2% 13.1%
CNY ] New Loans = 5148 8008 10508
3:30am EUR (] ECE President Draghi Speaks =
5:00am EUR =] Industrial Production m/m E=] -0.3% -0.1% -0.4% ¢
5:30am EUR (] ECE President Draghi Speaks E=]
8:30am CAD [ ] NHPT m/m k=) 0.1% 0.2% 0.3%
uso o Unemployment Claims E=l 276K 270K 276K
»9:30am uso o Fed Chair Yellen Speaks E=l
10:00am uso [ ] JOLTS Job Openings = 5.39M 5.37M
10:15am uso [ ] FOMC Member Evans Speaks E=l
11:00am uso [ ] Crude Oil Inventories E=l 0.8M 2.8M
12:00pm GBP [ ] MPC Member Haldane Speaks =
12:15pm uso [ ] FOMC Member Dudley Speaks E=l
1:01pm uso [ 30-y Bond Auction = 2.91|2.5
2:00pm uso 2] Federal Budget Balance = -130.28 91.1B
6:00pm uso [7] FOMC Member Fischer Speaks E=)
11:30pm PY 2] Revised Industrial Production m/m = 1.0% 1.0%
PY 2] Tertiary Industry Activity m/m = 0.2% 0.1%

Zdroj: Forex Factory, Inc., ©2016

4.2 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza se oproti technické a fundamentalni analyze 1i$i svym pfistupem
k analyze a zkoumani trhu. Primarné zkouma chovani obchodniki, ptsobeni psycholo-
gickych faktorti na trhu, zdlraziuje vyznam lidské psychiky jako rozhodujici faktor
na trhu a hleda impulzy vyvolavajici urity druh chovani. Analytici psychologické ana-
lyzy hledaji podnét, ktery vedl obchodniky k tomu, Ze nakupovali nebo prodévali. Pfed-
métem zkoumani je tedy clovek a jeho lidsky faktor v procesu investovani a obchodovani.
Obecné principy davové psychologie formuloval Gustave Le Bon (1841 — 1931), ktery

poukazoval na iracionalni chovani jedince v davu a dav vnimal jako kolektivni dusi.

Existuji mnohé studie investi¢ni psychologie, které tvori zaklad praktické psychologické
analyzy. Patii mezi né studie a ptistupy A. Kostolanyho, J. M. Keynese, G. Drasnara, I.
Epsteinové, D. Garfielda a dalsi. Pro pochopeni ur€itych situaci na trhu je vhodné se s té-
mito studiemi seznamit.

Jako soucast psychologické analyzy mohou byt chapany 1 n€které technické indikéatory,

napt. indikatory sentimentu, které méti naladu na trhu. Tyto indikdtory napomahaji pred-

vidat davové chovani subjektli na trhu (Veseld, 2011).
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Ptikladem takového indikatoru mize byt napt. Index spekulativniho sentimentu. Tento
indikator zobrazuje informace o poctu otevienych pozic a poméru mezi dlouhymi (na-
kupnimi, long) a kratkymi (prodejnimi, short) pozicemi. Napomaha tedy 1épe vnimat si-
tuaci na Forexu a identifikovat smér budouciho pohybu konkrétniho ménového paru (Ve-
sela, 2011).

Obrazek 3: Index spekulativniho sentimentu (12. 11. 2015)

Pozice

Pomér
EURUSD 4425 spxsoo YSDCHF Fany
GBPUSD 1184 USDCAD xmnusnz% USDCNH  otevienych
USDIPY 41 8% 0% 1% pozic
EURCHF I
AUDUSD e 5%
EURIPY 4314 EURIPY
GBPIPY 189 4%
USDCAD 162
SPX500 e3.79
NZDUSD = e
USDCHF .2 684 AUE;SD
USDCNH 184 m;';;'SD o US[;;:‘F
' o ' ' 1% 1
-0 =40 -20 00 20 40 60 50 100
Short Long D iatvd . &na Short .
. Denni a tydenni zména Long pozic s0% enni a ty er;n:::mena ortpozic
40% - 50%
10% 25.(! 40% -
30% - - i
20% g 20% | 745 11.2% .
10% |21 _ﬂlﬂaﬂﬁ- 7%, 3% &3* f 10% oo % 5%.29%,.65% 0.958%
0% = — == 0% M0 N = -
-10% -.8% - [, | “.0%q.8% C10% 1.2% o8 b .;.n;qu.'
.20% - | ‘5-'&% | | .zﬂ% g.
-30% 30%
DGt DD P G ] 2
S P OP G o g & Feof & PP FF PSP

Zdroj: Tym FXstreet.cz, 2015
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5 Technicka analyza

Technicka analyza se oproti fundamentalni analyze, ktera se zabyva vlivy makroekono-
mickych ukazateli na pohyb ceny, snazi odhadnout budouci vyvoj a pohyb ceny piislus-
ného instrumentu na zakladé¢ minulého vyvoje jeho ceny. Ke vzniku technické analyzy
¢astecné prisp€la i nespolehlivost a mnohdy i teoretickd nejednoznacnost fundamentalni
analyzy. V pfipadé prognéz na devizovém trhu spociva tato nespolehlivost naptiklad
V nejednoznacném dopadu fady makroekonomickych proménnych na devizovy Kurz.
Podle technickych analytiki bude fundamentéalni analyza vzdy zanedbavat faktory a
vlivy, které neni schopna pojmout. Jde pfedevsim o psychologické a dalsi nefundamen-
talni vlivy. Navic principy technické analyzy je mozné vyuzit v jakémkoliv ¢asovém

ramci (Duré¢akova & Mandel, 2010; Vesela, 2011).

Technické analyza vnima finan¢ni trhy jako dynamicky systém a ptfedpoklada, ze vSechny
vnéjsi faktory a informace jsou jiz zachyceny v trznich cenach. Riké se proto, Ze tech-
se zabyvat tim, ,,jaka“ je cena (a jaka byla), vice nez ,,pro¢* je takova (Plummer, 2014;
Turek, 2011).

Paul Ciana (2011) uvadi definici technické analyzy jako extrahovani informaci z dat
na trhu do podoby objektivnich pfedstav a vizualizaci, a to pomoci matematickych zna-
losti, s dirazem na investorovo chovani a zdkony nabidky a poptavky s cilem objasnit

soucasny a predvidat budouci pohyb na finan¢nich trzich.

5.1 Principy technické analyzy

Tyto principy vychazeji z dlouhodobého sledovani vyvoje finan¢nich trhti. Nejstarsi me-
tody a principy prace s grafy lze spatiit jiz v 18. stoleti na asijskych trzich. Za zaklad
moderni technické analyzy byva povazovana Dowova teorie, kterou rozpracoval Charles
H. Dow (1851 — 1902) na konci 19. stoleti. Ve své teorii vychazel z pfesvédceni, Ze po-
moci analyzy trhu je moZné zhodnotit a posoudit celkové obchodni podminky a rozpoznat
smér hlavnich trznich trendl. Zavérem jeho studie bylo poznani, Ze se kurzy akciového
trhu pohybuji v jasnych trendech. Dal$im pfinosem jeho prace bylo vytvoreni akciovych

indextt Dow Jones Industrial Index a Dow Jones Rail Index (Vesela, 2011; Turek, 2011).

Jak uvadi Turek (2011), jeho poznani a podstatu celé Dowovy teorie je mozné shrnout

do téchto zakladnich principti:
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1. Trh zohlediuje v§echny dostupné informace.

2. Trhy se neustdle pohybuji v jednom ze tfi trendii (primérni = hlavni, sekundarni,
vedlejsi).

3. Trendy se skladaji ze tii fazi (faze akumulace, faze zapojeni vefejnosti a faze pa-
niky (bubliny).

4. Trzni indexy se museji vzajemné potvrzovat.

5. Objem obchod musi potvrzovat trend.

6. Trend je platny, dokud nedojde k jasnému signalu zvratu.

Postupem c¢asu byla Dowova teorie doplnéna fadou novych technik a néstrojli, nebot’ se

od té doby zménila povaha ekonomiky, trhti i akciovych indext, které Ch. Dow pouzival.

Technicka analyza je aplikovatelna témét na kterékoliv obchodovatelné instrumenty (ak-
cie, indexy, komodity, mény,...), jejichz cena se fidi silami nabidky a poptavky. Je vSak

potieba si pamatovat, Ze co funguje na jednom trhu, nemusi pfesné platit na trhu jiném.

Technicti analytici tedy véfi, Ze se historie opakuje a Ze je mozné na zdklad€ minulych

trznich situaci odvodit budouci vyvoj na trhu.

Problémem technické analyzy je fakt, ze neni mozné piedpokladat ptesné opakovani trz-
nich vzorctl, coz mize vést k subjektivnimu a nepfesnému vysledku analyzy, kterd miize
byt pouze ramcova a tedy i zavadgjici. Tento problém je mozné zEasti odstranit tim, Ze se
obchodnik bude zabyvat vicero technickymi a grafickymi indikatory a bude zkoumat, zda
se vzajemn¢ potvrzuji. S tim souvisi i rizna interpretace nékterych postupti a indikatort,
resp. Casto zavisi na uhlu pohledu pozorovatele. Kazdy obchodnik by mél vyvijet svou

obchodni strategii, odpovidajici jeho stylu obchodovani, schopnostem a cilim (Vesela,
2011).

Je nutné brat v potaz, Ze mnoh¢ indikatory poskytuji zpozdénou reakci nebo fale$né sig-
naly, a proto je obtizné identifikovat trend hned v jeho zacatku. Poté, co jiz probéhla pod-
statna ¢ast pohybu trendu, muze byt riziko vzhledem k potencialnimu zisku dosti vysoké

(Vesela, 2011; Turek, 2011).

5.2 Graf a jeho analyza

5.2.1 Vyznam grafu v technické analyze

Jsou to predevs§im grafy, které poskytuji informace ohledné historického pohybu cen
na jakémkoliv studovaném trhu a pomahaji traderim urcovat ideélni vstupni a vystupni
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pozice pro jejich obchody a najit finan¢ni aktiva, s kterymi budou obchodovat. Graf, re-
spektive trzni cena, v sobé zahrnuje vSechna dostupna data a informace, proto technicti
obchodnici hledaji na grafu rozeznatelné a predvidatelné cenové formace pomoci studia

historickych trznich signali. Dalsi vyhodou grafu je, ze odrazeji nasledujici jevy:

e cenové reakce béhem vyznamnych udalosti (pted a po)
e minulou a aktualni volatilitu®

e velikost objemu obchodt (i historickou) ¢i uroven obchodni aktivity

(Turek, 2011)

Na horizontalni ose (ose x) v grafu je zobrazen Cas a na vertikalni ose (ose y) cena aktiva.

Pohyb ceny v ¢ase pak zobrazuje historii obchodovani ptislusného aktiva.

5.2.2 Typy grafl

W
4

Carovy graf

Carovy graf (line chart) je jednoduchy graf, ktery je uZite¢ny pro rychlou analyzu celko-
vého sméfovani trendu i1 pro del§i obdobi. Tento typ grafu zobrazuje pouze zaviraci ceny,
a tedy mize byt piehlednéjsi k vysledovani soucasného trendu 1 pro identifikaci jeho
zvratu. Pouziva se 1 pro historické zobrazeni nékterych fundamentalnich velicin, jako je

HDP, P/E pomér atd. (Ciana, 2011).

Obrazek 4: Carovy graf

~ EURUSD:. Daly 106707 106762 108125 1.0636% La7sss

111111

Laoss
135
e
Lo
1o
Losses

Lose0s

105145
1532015 2432015 3Awgi5 12Aug2015 21 Awg0I5 3 Awg20i5 5Sep2015 185epI0i5 I8SepIDIS 705 1602015 6025 4Nov20i5 13Nov 0I5 23Now2015 2Dec2015 11 Dec3015 21Dec2015 31Dec20i5 11Jen 3016 30Jen2016

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

& mira priimérné intenzity kolisani cen i Grokovych sazeb na finané&nim trhu b&hem uréitého ¢asového
obdobi
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Carkovy graf

Tento graf zobrazuje ceny pomoci vertikalnich carek. Kazda carka predstavuje obchodni
rozpéti mezi nejvyssi a nejnizsi cenou v daném ¢asovém useku (hodina, den,...) a tyto
carky odrazeji pohyb ceny v daném obdobi. Oproti ¢arovému grafu zobrazuje kazda ¢arka

na grafu tyto informace:

e Open — vybézek na levé stran¢ carky, predstavuje oteviraci cenu
e Close — zaviraci cena jako vybézek na pravé strané ¢arky

e High — nejvyssi cena v daném obdobi

cvwr

Obrazek 5: Carka v rostoucim a klesajicim trendu

high high
— Close open —

OPEN m — close

low low

Zdroj: Stibor, © 2008-2016

Modra rostoucti ¢arka se tvoii ve stoupajicim trendu a cervena ¢arka Vv klesajicim trendu,

Ize to poznat podle opacné pozice open a close (Hartman & Turek, 2009).

Obrazek 6: Carkovy graf

v EURUSD:. Daiy- 1,06707 1.06762 108129 1,08408 114200
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112790
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11370
110890

1.10420

1,09950

1H ¢ . o
a 1 gl
| -
i -

1,05210
19002015 230a2015 8Ow20iS 2Nov2DIE 6Nov2015 11 Now20i5 16Nov20i5 20Nov20iS 25 Now20i5 30Nov20i5 4Dec2Dif 3Dec20i5 14Dec20iS 18Dec20i5 23Dec20i5 29Dec20f 4Jan2016  BJan06 1332016 18Jan2016 22Jan2016

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
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Svickovy graf

Svickovy graf (candlestick chart) poskytuje v podstaté stejné informace jako Carkovy
graf, nicméné jeho vyhoda je v tom, Ze klade vétsi dliraz na oteviraci a zaviraci ceny a
muze usnadnit zaznamenavani nékterych jevt, které jsou vice zfetelné na prvni pohled
nez u ¢arkového grafu. Tyto grafy jsou vyuzivany hlavné kratkodobymi tradery, protoze
na grafu je mozné najednou zobrazit jen omezeny pocet svicek. I zde plati, ze ¢im delsi

v

je télo svicky, tim silnéjsi je nakupni ¢i prodejni tlak.

Na obrazku 7 jsou modré svicky, u kterych je close vyssi nez open a Cervené svicky, kde

Cv N

je close niz§i nez open.

Dalsi vyhodou je zakreslovani specidlnich svickovych formaci do grafu, které se pouzi-
vaji pro identifikaci nakupnich a prodejnich tlak a mohou signalizovat bod zvratu trendu.
(napt. formace hvézdy, kladivo a obéSenec, obracené kladivo a padajici hvézda, by¢i po-

hlceni, medvédi pohlceni, atd.) (Turek, 2011).

Obrazek 7: Svickovy graf
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Joe Ross zdiraziuje ve své knize Trading je byznys (2006) nutnost mit spravné nastavené

mysleni a mentalni nastaveni pro trading.

, Ani denni carkovy graf vidy nerikda pravdu. Open nemusi byt tam, kde se uskutecnil
prvni obchod. Close je pouhy konsensus a muze byt pomerné dost daleko od ceny, na niz

se uskutecnil posledni obchod. High nemusi byt high a low nemusi byt low. Pokud tomu
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neverite, vyzyvam vdas, abyste si vzali noviny a podivali se na nékteré kontrakty s pozdéj-

Sim mésicem doruceni* (Ross, 2006, s. 277).
5.2.3 Trendy a jejich identifikace

Existence trendu, tedy zietelny smér cenového pohybu, je v technické analyze kli¢ovym
predpokladem. Jak uvadi Joe Ross (2006, s. 221): ,, Nejlepsi obchody prichdzeji vZdy,
kdyz obchodujete s trendem, i kdyby slo o kratkodobéjsi trend. “ Faktem je, ze vétSina
obchodii proti trendu kon¢i ve ztratach. Schopnost rozpoznat smér trendu a predvidat ob-
rat tohoto trendu, kdyz k nému dochazi, je dalezité pro rozhodovani, zda nakoupit, prodat

nebo drzet své aktudlni pozice.

K identifikaci a sledovani trendu slouZzi trendové linie (trendové Cary). Trendové linie
jsou rovné piimky zakreslené do grafu spojenim vyznamnych lokalnich maxim nebo lo-
kalnich minim. Prolomeni sou¢asné trendové¢ linie indikuje zménu trendu v trend opacny.
Trendové ¢ary slouzi technickym analytiktim k identifikaci sméru pohybu trzniho aktiva

a k tomu, aby mohli uréit, zda se tento pohyb zméni a kdy (Turek, 2011).

Trendem rozumime v ramci technické analyzy smér pohybu ceny i v dennich ¢i jesté
kratSich ¢asovych intervalech. Na trhu lze identifikovat rostouci trend (tzv. by¢i trh), kle-
sajici trend (tzv. medveédi trh) a postranni trend, ktery se pohybuje tzv. do strany kolem
vodorovné linie a nejevi znamky vyraznéjsiho ristu nebo poklesu. Pro uréeni, zda se
jedna o silny nebo slaby trh, byva analyza trendu dopliiovana analyzou objemu, zejména

analyzou objemu dennich nakupi a prodeju (tzv. volume). (Dur¢akova & Mandel, 2010).

Obrazek 8: Rostouci, klesajici a postranni trend
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Zakreslovat spravné trendové Cary, ovéfit jejich platnost a zjistit, zda a kdy bude trend
prorazen, vyzaduje ziskané zkuSenosti a védomosti. Trendové cary samotné je vhodné
pouzivat v kombinaci s dal$imi signaly (napf. cenovymi formacemi) a technickymi indi-
katory. Obchodnici, ktefi jiZ maji otevienou obchodni pozici, mohou pomoci trendovych
Car zjistit, zda se jejich pozice vyviji ku prospéchu a tedy zda maji drzet své pozice (Tu-

rek, 2011).

Dale Ize identifikovat hlavni (primarni) trend, vedlejsi trendy a sttednédobé (sekundarni
trendy). Pro urceni, zda byl trend opravdu prorazen, mohou podle Turka (2011) pomoci
tyto faktory:

a) narust objemu obchodu
b) velikost cenového pohybu (cenova korekce)
C) pfitomnost potvrzujici cenové formace na konci trendu

d) poloha zaviraci ceny dne

5.2.4 Objem obchod

Objem obchodl udava informace ohledné¢ sily nebo slabosti trhu a méfi dalezité cenové
pohyby. Pokud roste cena a zaroven roste objem obchodt, znamena to rostouci ucast ku-
pyjicich na trhu, coz vede k dal§imu pokraovani byciho (rostouciho) trendu. Naopak
klesajici ceny v kombinaci s rostoucim objemem obchodu indikuji rostouci pocéet proda-
vajicich na trhu a klesajici pohyb trznich cen. V ptipadé klesajiciho objemu obchod do-
chazi obvykle k oslabeni stavajiciho trendu a mize dojit k jeho obratu, nebo se ceny mo-
hou pohybovat do strany. Vysoké objemy obchodii 1ze pozorovat i na zac¢atku nového
trendu, a jestliZe je trh na vrcholu, vysoky objem obchodil naznacuje, Ze ceny budou dale

rast.

Existuji objemové indikatory, které sleduji cenovy vyvoj spolu s objemovym vyvojem
obchodl. Mezi tyto indikatory patii napt. Index penézniho toku (MFI), Ktivka akumu-
lace/distribuce nebo indikator On Balance Volume (OBV). (Vesela, 2011; Turek, 2011).
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Obrazek 9: Objem obchodi v grafu
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Objem obchodii je zobrazen dole na obrazku 9 fialovou barvou.
5.2.5 Hladiny podpory a odporu

Hladina podpory (supportu) je cena, kterou kupujici opakované vnimaji jako atraktivni.
Vstoupi na trh a nakoupi na této hlading, a tak zamezi jakémukoliv dalSimu poklesu. Hla-
dina odporu (rezistence) je cena, pii které obchodnici nemohou odolat tomu, aby zacali
vybirat své zisky. Na této hladin¢ opakované prodavaji, v presvédceni, Ze cena je na svém

vrcholu, a tudiz zabrani dal$imu ristu na trhu (Renz, 2004).

Linie podpory a rezistence jsou tedy urovné, na kterych se ceny zastavuji v pohybu
vzhtiru ¢i dold podle sil poptavky a nabidky, pfi neustale probihajicim boji mezi byky
(nakupujicimi) a medvédy (prodavajicimi). Pokud linie supporti a rezistenci probihaji

spole¢né v urcitém thlu, mohou tvofit trendovy kanal.

Hladina rezistence je bodem, kde nabidka pfevySuje vyznamné nad poptavkou a cena
nepiesahne tuto linii. U linie podpory to plati opac¢né. Dojde-li k proraZzeni trovné pod-
pory, znamena to, Ze prodavajici vyhrali nad kupujicimi. Pro rezistence plati opacny vy-
voj. Na trhu miiZze dochézet k tomu, Ze se support zméni v rezistenci nebo opa¢né. Napf.
po cenovém prorazeni hladiny supportu mohou obchodnici vytdhnout cenu zpét nad hla-

dinu ptivodniho supportu, z niZ se pak stane rezistence.

Tyto hladiny jsou pro technické tradery velmi diilezité, protoze véfi, ze trh ma pamét’ a

Ze obchodnici na trhu maji tendenci si pamatovat piedeslé rovnovazné cenové hladiny.
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Pokud cena vytvofi urcitou ,,oblast™ a bude se po urcitou dobu pohybovat v pomérné

uzkém rozpéti, ucastnici na trhu si zacnout tuto cenovou hladinu pamatovat. Tato hladina

vvvvvv

se Vv takové oblasti Vytvéfi. Tradefi vyuzivaji pfedchozi urovné supportu a rezistence jako
,»Cilové™ nebo ,,limitni* ceny. V kombinaci se sledovanim objemu obchodi muize trader

snadné&ji odhadnout, zda se neblizi obrat na trhu (Hartman & Turek, 2009).
Obrazek 10: Hladiny podpory a odporu
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Na obrazku 10 lze pozorovat drobné (minor) a hlavni (major) tirovné podpory a odporu.
Ty trovné, které byly testovany vicekrat, maji velky vyznam a jsou oznacovany jako
hlavni. Je zde rovnéz patrné, Ze 1 hladina, ktera byla dfive supportem se pozdéji (po pro-

razeni) miiZe stat rezistenci nebo naopak.
5.2.6 Cenové formace

Kolisavy pohyb cen na trhu je zakladem pro vytvareni grafickych cenovych vzorcu a
formaci. Technicti obchodnici véfi, Ze se tyto formace v historii opakuji a Ze maji rlizny
vyznam a riznou predpovidaci hodnotu. Formace jsou vétSinou pojmenovany podle je-

jich tvaru na grafu, napf. hlava a ramena, trojiihelniky, kliny atd.

Cenova formace pomaha technickému obchodnikovi ur€it pohyb ceny trzniho aktiva
v budoucnosti. Interpretace, vypovidaci hodnota a riziko zavisi vyznamné také na caso-
vém ramci grafu. Nékteti analytici uvadéji, Ze delsi casovy ramec poskytuje komplexnéjsi
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a hodnotnéjsi graf pro praktické vyuziti a analyzu. Zalezi i na obchodnim pfistupu a
na obchodni metod€. Sledovani vice trhli a vice finan¢nich aktiv mlze pfinasSet 1 vice

obchodnich piilezitosti (Turek, 2011).

Robert D. Edwards a John Magee (2007) zdiraznuji opét dulezity fakt, ze cena na trhu
reflektuje jak odlisné nazory odbornych analytikli na hodnotu trzniho instrumentu, tak i
raciondlni i iraciondlni pfedstavy, obavy, nadéje, odhady a nalady vSech potencialnich
kupujicich a prodavajicich. Proto jsou cenové formace dilezit¢ a mohou mit mnohdy

dobrou piedpovidaci hodnotu.
Druhy cenovych formaci

Cenové formace se déli jednak na rostouct, klesajici (popt. pohybujici se do strany) a dale
na pokracovaci a zvratové. Opét se pouzivaji k rozpoznani sméru, sily a zvratu trendu.
Jak jiz nazev napovidd, pokracovaci formace urcuji pokracovani trendu a zvratové for-
mace jeho zménu. Zakladni pravidla, ktera posuzuji zvratovou formaci, shrnul J. Murphy

(1999) do téchto vlastnosti:

e Piedpokladem pro vytvoieni kterékoliv zvratové formace je existence predcho-
ziho trendu.

e Prvnim signdlem bliziciho se zvratu trendu je ¢asto prorazeni vyznamné trendové
linie.

o Cim patrng&jsi a vyraznéjsi je dand cenova formace, tim vétsi bude nasledny pohyb.

e Formace na trznim vrcholu maji obvykle kratsi dobu trvani a jsou volatilné;jsi nez
formace na trznich dnech.

e Na trznich dnech se obvykle vytvaii uzsi cenova rozpéti a trvaji delsi dobu.

e Objem obchodti ma obvykle vétsi vyznam na rostoucim trhu.

Jako piiklad cenové formace je na obrazku 11 zobrazena cenova formace hlava a ramena.
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Obrazek 11: Cenova formace hlava a ramena
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5.3 Technické indikatory

Technické indikatory pfedstavuji matematické vypocty, které pomahaji investoriim a tra-
dertim v jejich rozhodnutich. Lze je aplikovat na cenu nebo na objem obchodii podklado-
vého aktiva. Vysledky vypoétu se pouzivaji k odhadu budouciho pohybu cen a k identi-

fikaci trendu. Podle toho 1ze rozdélit indikatory na ,,zpozdéné* a na ,,ptedstihujici‘.

»Zpozdéné* indikatory jsou indikatory nasledujici trend a indikuji pouze, zda ceny rostou
nebo klesaji. Udrzuji obchodniky na spravné strané trhu, byt’ signaly ptichazeji se zpoz-
dénim.

»Predstihujici® indikatory naopak odhaduji budouci pohyb cen. Nejlépe funguji na ne-
trendovych trzich a méfi ,,pfeprodanost™ nebo ,,piekoupenost™ daného aktiva (Turek,

2011).

Nejcastéji se vSak indikatory déli do skupin podle ptibuznych charakteristickych ryst.
Rozdéleni indikatorti do skupin se miize podle riznych autorti mirné lisit. Turek (2011)

uvadi toto rozdélenti:

e Trendové indikatory
e Oscilatory

e Indikatory volatility

e Predikujici indikatory
e Indikatory objemu

e Market breath indikatory
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Opét plati, Ze samotné pouzivani technickych indikatorti nemusi vést k ziskovému ob-
chodovani. Joe Ross dodava: ,, Jedinym pripadem, kdy mohu souhlasit s konzistentnim a
vwhradnim pouzivanim technickych indikatoru, je, pokud mate velmi hluboké kapsy a
chcete obchodovat dlouhodobé, nebo pokud obchodujete pomoci mechanického systému,

se kterym byste vsak lépe uspéli pri sdzeni na koné nez na financnim trhu *“ (Ross, 2006,

str. 204).

5.3.1 Trendové indikatory

Mezi trendové indikétory patii klouzavé priméry a metody na nich zalozené.
Klouzavé priméry

Klouzavé priméry zobrazuji primérnou hodnotu ceny aktiva za vybrané ¢asové obdobi.
Nejvice pouzivané klouzavé praiméry jsou aritmeticky (prosty), exponencialni, triangu-
larni, variabilni a vazeny. Hlavnim rozdilem mezi riznymi typy je vaha pfisuzovana
nejaktudlnéjSim hodnotdm (cendm). Smyslem interpretace je porovnavani poméru
mezi klouzavym primérem ceny aktiva a samotnou cenou aktiva. Vzroste-li cena aktiva
nad sviyj klouzavy pramér, je vyslan nakupni signal a naopak, klesne-li cena pod sviij
klouzavy prumér, je generovan prodejni signal. Problémem je spravn¢ stanovit pocet Ca-
sovych obdobi k vypoctu klouzavého praméru (Turek, 2011).

délka sledovaného trzniho cyklu
2

Idealni délka klouzavého priméru = +1 (3)

Moznosti vyuZiti dle Veselé (2011):

a) Identifikace pravé probihajiciho trendu na trhu.
b) Urceni nakupnich a prodejnich signali podle prisecikii mezi cenou a klouzavym
primérem nebo podle priseciki mezi rychlym a pomalym klouzavym primérem.
c) Na zakladé klouzavych priméra je mozné odvodit dalsi technické indikatory
(napf. Obalky, Bollingerova pasma, MACD nebo indikator Price Oscillator).
Problém je, ze tato skupina indikatort pfinasi ndkupni a prodejni signaly vZzdy s ur€itym
zpozdénim a mnohdy muze poskytovat faleSné signaly. Pozitivni je naopak, Ze nepostrada

logiku a patii k nejobjektivnéjsim a nejspolehliveéj$im nastrojlim technické analyzy.

Obchodovani zaloZené na kiizeni klouzavych priimért mtze byt ziskové, pokud trh spl-

nluje predpoklad volatility, coz znamena, Ze po prorazeni vyznamnych hranic udéla velky
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pohyb. Dale nesmi dochdzet k ndrazovym pohybtim, napt. na zéklad¢ vyhlaSovani vy-
znamnych fundamentalnich zprav. V takovych situacich mize byt uz vétsi ¢ast pohybu
trhu pry¢ a obchodni signaly na zaklad¢ kiizeni klouzavych priméri mohou byt tedy
opozdéné. V takovych situacich je lepsi se vV realném obchodovani obchodnimu signalu
vyhnout, nebo pouzit pro potvrzeni néktery jiny technicky indikator (Kolektiv ¢eskych

investord, n. d.; Novotny, 2014).

Mezi Casto pouzivané indikatory zaloZzené na prorazeni klouzavého primeéru patii

MACD, Momentum, Stochastic, ¢i Chaikintiv oscilator.

K dosazeni co nejlepsich signalti doporucuje Marc Chaikin pouzit kombinaci indikatorti
Envelope (cenova obalka) kolem 21 denniho klouzavého priméru a nékterého indikatoru

ptekoupenosti/ptedprodanosti (pf. MACD).

Chaikintv oscilator je uzite¢ny indikator zejména proto, ze vysila signaly zacinajicich
cenovych pohybti na ptekoupenych a ptredprodanych trzich. Analyzuje objem obchodt a

signalizuje divergence (odchyleni) ve vyvoji objemu obchodil a ceny.

MACD (konvergence/divergence klouzavého priméru) ilustruje vztah mezi dvéma
Klouzavymi pruméry a cenami. Ac¢koliv je to pomaly a zpozd'ujici se indikator, je spoleh-
livy v potvrzovani trendu na trhu a obvykle nevysila signaly dfive, nez je uzavieno obdobi
nejvetsi volatility.

Parabolic SAR se pouziva ke sledovani vyvoje trhu a k umistovani automatického dyna-
mického (trailing) stop loss pro nadchazejici obdobi. Tak jako ostatni trendové indikatory

i tento indikator bude vykazovat pomérné spolehlivé vysledky, pokud je trh v trendu (Tu-
rek, 2011).

5.3.2 Oscilatory

Tyto indikétory identifikuji, kdy jsou trendy pfipraveny se obratit. Mimo to mohou méfit
silu probihajiciho trendu a jeho intenzitu. Hodnoty téchto indikéatorti vzdy kolisaji (osci-

luji) kolem definované trovné nebo v rameci stanoveného pasma.

Tato podskupina indikatorti ma mnoho spole¢nych prvkd, at’ uz jde o zptisob interpretace,
konstrukce nebo zobrazeni. Jako obecné platné postupy interpretace pro tuto podskupinu
indikatord uvadi Vesela (2011) tyto:

a) Identifikace piekoupeného a pieprodaného trhu pti extrémnich hodnotach oscila-

o

toru.
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b) Rozpoznani situaci, kdy dojde ve vyvoji oscilatoru ke zméné trendu (tj. odchyleni
mezi cenou a oscilatorem).

€) Rozpoznani nahlého odchyleni (divergence) mezi dvéma oscilatory s rtiznou ¢a-
sovou periodou.

d) Odvozeni nakupnich a prodejnich signalti na zaklad¢ pouziti klouzavého priméru,

ktery je pocitan z oscilatoru.
Déale mizeme oscilatory rozdélit na dvé kategorie:

a) Oscilatory s nestandardizovanym pasmem oscilace
Hodnota téchto oscilatort osciluje pouze kolem stfedové linie 0, 1 nebo 100. Patii
sem napf. Momentum nebo Price Rate of Change.

b) Oscilatory se standardizovanym pasmem oscilace
U téchto oscilatorti je vykreslovano i pasmo, ve kterém se uvedené indikatory
vétSinou pohybuji. Mezi né€ patii napt. Index relativni sily (RSI) nebo Stochastic

(Vesela, 2011).

Nejvice pouzivané oscilatory jsou momentové RSI (Index relativni sily), Stochastic ¢i

Momentum.

Index relativni sily (RSI)
Tento cenu nasledujici indikator ma ponékud zavadéjici nazev, nebot’ nesrovnava rela-
tivni silu dvou trZznich instrumentti, ale spiSe vnitini silu jednoho podkladového aktiva.

Pt1 jeho vypoctu se pouziva nasledujici vzorec:

100
—U) 4)

RSI =100 -
1+(5

U = primeér rostouci cenové zmény za urcité ¢asové obdobi

D = primér klesajici cenové zmény za urcité casové obdobi

Rozpéti oscilatoru RSI je 0 — 100. Obecné¢ plati, Ze ¢im kratsi obdobi se pro vypocet RSI
pouzije, tim vice bude indikator volatilni (kolisavy). Obvykle se pouziva 14-denni RSI,

9-denni RSI nebo 25-denni RSI.
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Vrchol RSI se vytvaii nad 70 a dno pod 30. Podle obecnych pravidel RSI vysila prodejni
signal pod urovni 70 a nakupni signal nad 30, avs$ak Casto hodnoty indikatoru prekro¢i i
hladinu 85 a mohou klesnout i pod 15. Prodej nad trovni 85 a nakup pod 15 ¢asto vedou
k ziskovym obchodim. Aplikace klouzavého priméru na kiivku RSI mize pomoci po-
tvrdit vytvoteni high (low) a snizit riziko obchodni pfilezitosti. Divergence oscilatoru RSI
vici cenovému grafu v preprodané oblasti mize naznacovat moznost zmény trendu (Viz
obrazek ¢. 12). RSI se rovnéZz hodi pro zobrazeni hladin supportu a rezistenci, které nékdy

zobrazuje s vétsi piesnosti nez samy ceny (Turek, 2011).

Obrazek 12: 14 denni RSI indikator
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Oscilator Stochastic porovnava, kde zaviela cena podkladového aktiva vzhledem k ceno-
vému rozpéti v uritém Casovém obdobi. Dalsi indikator z této skupiny Price Rate of
Change (Velikost cenové zmény — ROC) znazoriuje rozdil mezi aktualni cenou aktiva a
cenou pred x Casovymi tseky. Commodity Channel Index (CCI) méf#i oscilovani ceny
kolem jejiho statistického priiméru (pocita se s tzv. typickou cenou, klouzavym primé-
rem typickych cen a se stiedni odchylkou ceny). Vyuziva se pro potvrzeni nového nebo
pokrac¢ovani nedavno nastoupeného trendu. Indikator Momentum pracuje se stejnymi in-
formacemi jako ROC, ale vyjadiuje zménu ceny jako pomér. Mé&fi, o kolik se zménila
cena aktiva za dané ¢asové obdobi. Do skupiny oscilatorti se dale fadi napt. indikéator
Williams Percent R. Je to indikator vyvinuty Larry Williamsem, ktery urcuje pieprodané

a prekoupené cenové hladiny (Turek, 2011).
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5.3.3 Indikatory volatility

Skupina téchto indikatorti méii kolisavost ceny piislusného aktiva = volatilitu. Jejich uce-
lem je identifikovat nerovnomérny vyvoj na trhu. Mezi tyto indikatory se Casto fadi

Bollinger Bands, Obalky, ATR (Average true range — Primérny skute¢ny rozsah).
5.3.4 Predikujici indikatory

Tyto indikatory se snazi piedvidat budouci vyvoj na trhu. Mezi tyto indikatory se fadi:
Pivot points (Body otoceni), Fibonacciho oblouky, véjite, zpétné pohyby, Casova pasma,

Elliotovy viny.
5.3.5 Indikatory objemu

Uctelem téchto indikétort je zachytit nariistajici zmény v objemu na trhu, které by signa-
lizovaly mozny cenovy zvrat. Byvaji sem fazeny indikatory Money Flow index (Index
penézniho toku — MFI), Ki#ivka akumulace/distribuce, On Balance Volume (OBV). (Tu-
rek, 2011).
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6 Metodika

6.1 Cil

Cilem této prace je objasnit principy technické analyzy, tvorba a aplikace vlastni ob-
chodni strategie na devizovém trhu. Pfi tvorbé strategie budou definovany jednotlivé ¢asti
strategie, jako je vybér obchodniho instrumentu (ménového paru), zvoleni vhodného cCa-
sového ramce, urceni pravidel money managementu a fungovani celého obchodniho sys-
tému, zejména pak nastaveni pravidel pro vstupy a vystupy z obchodi. Dil¢im cilem je
pak ovéfit pracovni hypotézy. Pfed samotnym provedenim backtestu® byly stanoveny tyto

pracovni hypotézy:

1. Vybrana optimalizace strategie pfinese Cisty zisk 1 v dalSich letech (2014, 2015),
nez ve kterém byla optimalizovéna.
2. Obchodni strategie dosahne vyssiho vynosu nez trh ve vSech jednotlivych zkou-
manych obdobich, tzn. 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016.
Vynos trhu bude pocitan jednoduchou metodou ,.kup a drz*, neboli na zac¢atku zkouma-

ného roku bude nakoupen 1 lot EUR/USD a ke konci tohoto roku bude prodan.

6.2 Data

Trzni data budou ziskavana skrze online Forex brokera pies online demo ucet (tedy s fik-
tivnimi penézi), ktery byl zfizen u brokerské spolecnosti XTB (ucet ECN, paka 1:100).
Data budou déle zpracovavana a analyzovana ve volné dostupném programu Metatrader

4, ktery je mozné propojit s demo tétem u Forex brokera, a tedy i s trznimi daty.

Jako ménovy par byl zvolen eurodolar (EUR/USD)., zejména kvili nejvyssi likvidité
mezi mé€novymi pary. Pro obchodovani byl zvolen 1 hodinovy ¢asovy ramec grafu (H1),

ktery je obchodniky pouZivan 1 pfi intradennim obchodovani.

6.3 Popis obchodni strategie

Vybrana obchodni strategie je zaloZena na kiiZzeni dvou jednoduchych klouzavych pri-

mért (SMA19), piicemz toto kiiZeni je povazovano za vstupni signal do obchodu.

% testovani na historickych datech
10 Simple moving average
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Jednoduchy klouzavy pramér (SMA) se vypocita jako soucet zaviracich cen ve vybraném
casovém intervalu vydéleny poctem téchto ¢asovych usektl, ve kterych se klouzavy prii-

mér pocitd. Vzorcem lze vyjadfit takto:

N
_ 21 Pn

SMA = N (5)

Pn = zaviraci cena daného aktiva v n-tém ¢asovém obdobi (intervalu)

N = pocet ¢asovych obdobi (perioda klouzavého primeéru)

Pii obchodovani vybrané strategie se kombinuje vzdy rychly klouzavy pramér (s kratsi
periodou) a pomalejsi klouzavy prumér (s delsi periodou). Jako signal je vnimana situace,
kdy SMA s kratsi periodou protne SMA s delsi periodou. Pokud rychlejsi SMA s kratsi
periodou protne pomalej$i SMA s delsi periodou zespodu nahoru, jedna se o nakupni sig-
nal ke vstupu do dlouhé pozice. Pokud naopak rychlejsi SMA protne pomalejsi SMA
shora dolt, jedna se o prodejni signal ke vstupu do kratké pozice. Vstupy vyjadiené po-

moci vzorcu vypadaji takto:
Vstup do dlouhé pozice: = SMAFt1 < SMAst.1

SMAF: > SMAst (6)

Vstup do kratké pozice: SMAFt-1 > SMASst-1

SMAF < SMAst (7)

SMAs: = jednoduchy klouzavy priumér s vyssi periodou Vv ¢ase t (Slow)

SMAF: = jednoduchy klouzavy pramér s nizsi periodou Vv Case t (fast)

6.4 Rizeni pozic a rizika

Money management, neboli fizeni pozic a rizika, oznacuje souhrn pravidel pro fizeni ob-
chodni pozice. Tyto pravidla zahrnuji volbu velikosti obchodni pozice, tedy objem kapi-
talu riskovany na jeden obchod, a dale pak pravidla pro fizeni oteviené obchodni pozice

v trhu, s ¢imz souvisi pravidla pro vystup z trhu na zaklad¢ nastaveni Grovni pro realizaci

ziskl (take profit) a omezeni rizika pomoci tzv. stop lossu, tedy Grovné pro realizaci ztrat.
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Pro vétsi prehlednost a zjednoduSeni backtestu byla stanovena velikost obchodni pozice
na 1 lot. Pi velikosti poc¢ate¢niho vkladu 10 000 USD byla na zakladé pravidel fizeni
penéz stanovena maximalni ztrata na obchod ve vysi 2 % kapitalu, coz pti poc¢atecnim
vkladu 10 000 USD a velikosti obchodni pozice 1 lot, odpovida 20 piptim, tedy 200 USD,
nebot’ 1 pip ma hodnotu 10 USD (u mén. paru EUR/USD). K tomu byla stanovena pevna
hranice realizace ziskll v automatickém obchodnim systému (take profit), kterd byla sta-
novena ve vysi 2,5x vyssi neZ je velikost stop loss (realizace ztrat), aby byl prostor na trhu
pro rist ziski v rozumné mite. Pomér risku a zisku (Risk Reward Ratio) tedy odpovida

1:2,5.
Piehled parametri obchodni strategie:

1) Meénovy par EUR/USD

2) Casovy ramec H1

3) Vyse obchodované pozice 1 lot

4) Max. ztrata na obchod 2 %

5) Fixni hodnoty stop loss = 20 pips a take profit = 50 pips (RRR = 1:2,5)
6) Pocate¢ni kapital 10 000 USD
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7 Vlastni strategie

7.1 Optimalizace strategie

Pro ucely provedeni backtestu a optimalizace byl pouzit voln¢ dostupny automaticky ob-
chodni syst¢ém MA Crossover EA, Pz Trading® nastaveny pro obchodovani na zakladé

kiizeni SMA, ktery umoznuje konfiguraci vSech vstupnich parametra.

Optimalizace byla provedena v obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2014 se zminénymi vlastnimi
parametry, jejiz ucelem bylo nalézt nejziskovéjsi kombinace dvou jednoduchych klouza-
vych priméra vzhledem ke stanovenym parametrtim. V Tabulce 2 jsou vidét optimali-
zacni parametry. Sloupec ,,Zacatek* vyjadiuje pocatecni hodnoty pro rychly a pomaly
klouzavy pramér, jejichz kombinace bude testovana. ,,Krok* vyjadiuje o kolik se zvysi
hodnota periody klouzavého priméru v dal§im testu. ,,Konec™ pak urcuje hodnotu,
nad jejiz vysi uz optimalizace nebude pokrac¢ovat. Budou tedy otestovany kombinace
SMA s nizsi periodou 10 — 100 (po krocich 10) a SMA s vyssi periodou 40 — 200 (po
krocich 20). V optimalizacnim procesu nebyly zohlednény vSechny mozné kombinace
SMA, ale pouze ty, které vyhovuji nastavenym parametrim. Zaroven byl systém nastaven
tak, aby nebyly brany v tivahu kombinace, u kterych by byl maximélni pokles kapitalu

vyssinez 70 %.

Tabulka 2: Optimalizace kiizeni SMA 2013 - 2014

Perioda SMA Zacatek | Krok | Konec
Fast SMA period 10 10 100
Slow SMA period 40 20 200

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 3 jsou zobrazeny kombinace klouzavych priméri, u kterych nedoslo k propadu
kapitalu vyssimu nez 70 %, sefazené podle ziskovosti od nejvyssi po nejnizsi. Z celko-
vého poctu 90 ti testovanych kombinaci vyhovélo pouze 19 kombinaci, které jsou v ta-
bulce zobrazeny. V kazdém tadku je zobrazena jedna strategie s dosazenym ziskem, po-
¢tem celkovych uskute¢nénych transakci a konkrétni kombinaci SMA. Na zaklad¢ opti-
malizace byla jako nejlepSi vyhodnocena strategic SMAeo / SMA1e0, kterd dosahla

ve zkoumaném obdobi nejvyssiho zisku, a to 3 806,72 USD, jak lze vidét v tabulce 3.
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Tabulka 3: Report z provedené optimalizace 2013 — 2014

Zisk Transakce | Rychly SMA (Fast) | Pomaly SMA (Slow)
3 806,72 43 SMA period = 60 SMA period = 160
3714,89 30 SMA period = 80 SMA period = 200
3065,07 43 SMA period = 70 SMA period = 140
2 954,86 30 SMA period =90 SMA period = 200
2 493,90 39 SMA period = 50 SMA period = 180
1 996,66 31 SMA period = 50 SMA period = 200
1 775,05 39 SMA period = 90 SMA period = 180
1 758,34 49 SMA period = 60 SMA period = 140
1671,44 30 SMA period =100 | SMA period =200
1624,54 43 SMA period =100 | SMA period = 160
1594,75 70 SMA period =100 | SMA period = 120
1 334,06 41 SMA period =100 | SMA period = 180
863,05 50 SMA period = 80 SMA period = 120
632,76 34 SMA period = 60 SMA period = 200
556,73 41 SMA period = 90 SMA period = 160
331,26 52 SMA period = 60 SMA period = 120
258,08 46 SMA period = 80 SMA period = 140
105,67 70 SMA period =70 SMA period = 100
72,91 40 SMA period = 80 SMA period = 160

Zdroj: vlastni zpracovani

Na obrazku 13 (na 1H grafu EUR/USD) je oranzovou barvou zndzornén jednoduchy
klouzavy prumér s periodou 60 a fialovou barvou jednoduchy klouzavy prumér s perio-
dou 160. Pokud jednoduchy klouzavy primér s periodou 60 protne druhy jednoduchy
klouzavy pramér s periodou 160 zespodu nahoru, jedna se o nakupni signal ke vstupu
do dlouhé pozice (na obr. 13 znazornéno zelenou Sipkou). Pokud naopak klouzavy pri-
mér s periodou 60 protne pomalejsi klouzavy primér s periodou 160 shora dold, jedna se

0 signal ke vstupu do kratké pozice (na obr. 13 znazornéno ¢ervenou Sipkou).
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Obrazek 13: Kiizeni klouzavych primért SMAg / SMA160
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

V optimaliza¢nim procesu byla tedy vybrana nejziskovéjsi kombinace klouzavych pri-
meéri, pficemz ostatni podrobnéjsi ukazatele byly az predmétem backtestu v jednotlivych

zkoumanych letech.

Vybrana obchodni strategie s definovanymi pravidly byla nasledné testovana pomoci tzv.
backtestu, ktery byl proveden v obchodni platformé Metatrader 4. Uéelem backtestu je
ovéfit ziskovost vybrané obchodni strategie na historickych datech. Testovani bylo pro-
vedeno postupné za piedchozi 3 roky, tedy v obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016. Nakonec
byla provedena analyza vysledki sestavené obchodni strategie a posouzeni jeji ziskovosti

a potencialu pii obchodovéni na Forexu.
7.2 Testovani zvolené strategie

7.2.1 Testovani zvoleni strategie na ménovem paru EUR/USD

Nejprve bylo provedeno backtestovani vybrané strategie v obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2014.

Na obr. 14 jsou zobrazeny vstupni parametry strategie v programu Metatrader 4.
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Obrazek 14: Vstupni parametry strategie

Proménna Hodnota Zacatek Krok Konec
[~ Trading_Direction Long_And_Short Long Long
[T TR_Ex —— Moving Average Settings
[V Fast MA Period 60 10 10 100
[~ Fast MA Method Simple Simple Simple
[~ Fast MA Applied Price Close price Close price Close price
V' Slow MA Period 160 40 20 200
[~ Slow MA Method Simple Simple Simple
[~ Slow Ma Applied Price Close price Close price Close price
W TL_Ex —— Hour settings: set to zero for no limitations
I StartHour 0 0 0 0
(|| | T StatMinute 0 0 0 0
™ EndHour 0 0 0 0
[~ EndMinute 0 0 0 0
[T TR_Ex2 —— Trading Settings
[~ Close trades on opposite signals false false true
[~ Stop-Loss (zero = not used) 20 5 5 20
Il | T Take-Profit (zero = not used) 50 10 10 60
[ Trailing-Stop (zero = not used) 0 0 0
[~ Trailing-Step (Min. increase in stoposs) 0 25
[T MM_Ex —— Money management
[T AutoCaleulate Lotsize false false true
|| [ Rscpertrade 20 20 0.0 0.0
[~ Manual Lotsize 1.0 10 1.0 20

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Pro provedeni backtestu v platformé¢ Metatrader 4 je dulezity pouze sloupec ,,Proménna‘
a ,,Hodnota®, ostatni sloupce ,,Zacatek®, ,,Krok* a ,,Konec* se pouzivaji pti optimaliza-
cich strategie. Ve sloupci Hodnota byly nastaveny hodnoty pro jednotlivé proménné, jez
byly vybrany a popsany vyse. Jak Ize vidét ve sloupci ,,Proménna“, automaticky obchodni
systém umozinuje nastavit i hodnoty proménnych, jako je naptiklad automaticka kalku-
lace obchodni pozice podle zadaného procenta risku na obchod (Auto-Calculate Lotsize),
druh ceny, podle které se klouzavy primér pocita (Fast MA Applied Price, Slow MA
Applied Price), druh klouzavého priméru nebo napt. zavirani obchodi na zéklad¢ opac-

nych signalt (Close trades on opposite signals).
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Obrazek 15: Report z backtestu strategie ¢. 1
XTrade-MT4 Demo (Build 950)
Symbol EURUSD (Euro vs US Dollar)
Obdobi 1 hodina (H1) 2013.01.01 23:00 - 2013.12.31 18:00 (2013.01.01 - 2014.01.01)
Model VEechny cenové pohyby (nejpresnéisi metoda zalozena na viech dostupn‘,'ch nizsich Easow’{h intervalech)
Trading_Ex="------- Trading Dlrectwn TR_Ex="------- i=60; SlowMAPeriod=160; TL_Ex="------- Hour
Parametry settings: set to zero for no limit f Ex2="--"mm- Trading .vettlr*g; :
R CloseOnReversal=false; Stoplo: Tralllr\g.»tep 25; MM_Ex= - Money nanagﬂment
MoneyManagement=false; RiskPercent -- EA Settings"; ManualPipVaIL,e-.,, MagicNumber=
Testovani
sloupcovych 7157 Znacky namodelovany 9243978 Modelovani kvality 90.00%
graff
Chyba
neshodnych 0
graff
Pocitetni 10000,00 Spread Aktusini (16)
depozit s
Celkovy 3806.72 Hruby zisk 9237.84 Hruba ztrata -5431.12
cisty zisk
Ziskovy P s SO FEX 2 G 2
faktor 1.70 Predpokladany zisk 88.53
Absoltni 6700 Maximalni pokles 357.94(11.95%) Relatini pokies 95% (1357.94
pokles .00 Maximalni pokles 1357.94 (11.95%) Relativni pokles 11.95% (1357.94)
Ie’fk"e"‘nfk‘e 43 Krétké pozice (vyhra %) 22 (40.91%) Dlouhé pozice (vjhra %) 21 (42.86%)
Ziskové obchody (% z celkoveé vyse) 18 (41.86%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 25 (58.14%)
Nejvétsi ziskovy obchod 516.00 ztratovy obchod -221.37
Primérny ziskovy obchod 513.21 ztratovy obchod -217.24
Maximalné navazné wyhry (financni zisk) 3{1546.72) navazné prohry (finanéni ztrata) 5(-1091.94)
Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 1546.79 (3) navazna ztrata (polet ztrat) -1081.84 (5)
Prémérny navazné whry 2 navazné prohry 2

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obr. 15 je zobrazen report z backtestovani. Jeden z nejdulezitéjsich tdaja, ktery je
na obr. 15 zvyraznén, je ,,Pfedpokladany zisk“. Tento tidaj ndm udava pramérny zisk
nebo ztratu na kazdy otevieny obchod (ziskovy 1 ztratovy), pficemz zahrnuje 1 naklady
na obchod ve formé spreadu, jehoz vyse byla ponechana v aktualni vysi. Z reportu dale
muzeme sledovat maximalni pokles kapitalu (11,95 %), celkovy cisty zisk (3806,72
USD), pocet transakci (43) atd. Ackoliv l1ze vysledovat, ze z celkového poctu realizova-

nych obchodi bylo ziskovych pouze 41,86 %, piesto doslo k realizovani ziskt, zejména

diky nastaveni poméru risku a zisku.

V realném obchodovani by pak stalo za tivahu pouzivani tzv. trailing stopu, neboli po-
suvného stop lossu, ktery by zajistil, aby ziskové obchody jiz nemohly spadnout do ztraty
a v ptipad¢ obratu trhu by obchodnik vystoupil z trhu s nulovym ziskem nebo dokonce
kladnym ziskem. Mnoho profesionalnich obchodnikt fika, Ze nejvétsi chyba je nechat
spadnout ziskové obchody do ztraty. Zaroven by se tim vyznamné posilila potencialni

ziskovost strategie.

Na obr. 16 je zobrazen graf pohybu kapitalu. Na ose x je pocet obchodii a na ose y vyse

kapitalu v USD. Z grafu je patrné, ze maximalni pokles kapitalu nebyl tak vysoky, aby
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ohrozil obchodnika. Pfes mirné vykyvy skoncil zlistatek v dobé od 1. 1. 2013 - 1. 1. 2014

v ziskovych hodnotach.

Obrazek 16: Graf pohybu kapitalu 1. 1. 2013 - 1. 1. 2014

Zistatek: | Majetek | Vaechmy cenove pobyby (nejpresnéis metoda zakodena na viech dostupmych nigSich asowych intervalech] | 90.00%
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Dale byl proveden backtest se stejnymi parametry za obdobi 1. 1. 2014 — 1. 1. 2015.
Ve zkoumaném obdobi 1. 1. 2014 — 1. 1. 2015 vykazovala strategie celkovy Cisty zisk
ve vysi 689,13 USD. Piedpokladany zisk na obchod ¢inil 18,63 USD a ani v tomto roce
nedoslo k dramatickym poklesim kapitalu (viz obr. 17). Ve srovnani s rokem
2013 — 2014 byl ¢isty zisk nizsi o vice nez 3000 USD a bylo uskute¢néno pouze 37 trans-

akci, nicméné i presto byl realizovan Cisty zisk.

Obrézek 17: Graf pohybu kapitalu 1. 1. 2014 - 1. 1. 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Backtest ¢. 3 byl proveden v obdobi od 1. 1. 2015 — 1. 1. 2016. | b&hem tohoto roku byla
strategie ziskova a vykdazala Cisty zisk ve vysi 1 188,19 USD, uskutecnéno bylo 35 ob-
chod a pfedpokladany zisk na obchod €inil 33,95 USD. Maximalni pokles kapitalu byl
zaznamenan v procentni vysi 16,77 %, coz odpovida 2 115,57 USD. Pohyb penézniho

kapitalu ukazuje obrazek 18.
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Obrazek 18: Graf pohybu kapitalu 1. 1. 2015 - 1. 1. 2016
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
7.2.2 Testovani zvolené strategie na ménovém paru GBP/USD

Aby byl otestovan potencial vybrané strategie, byla strategie zpétné otestovana i na jiném
ménovém paru, ve kterém je USD kotovaci mé€nou. Timto mé€novym parem byl zvolen

GBP/USD (britska libra/US dolar). Vstupni parametry strategie byly ponechany.

Obrazek 19: Vysledny report 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 GBP/USD

XTrade-MT4 Demo (Build 950)

Symbol GBPUSD ()
Obdobi 1 hodina (H1) 2013.01,01 23:00 - 2015.12.31 19:00 (2013.01.01 - 2016.01.01)
Model VEechny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zaloZzena na viech dostupnych nizSich casowych intervalech)
Trading_Ex="------- Trading Direction”; TR_Ex="------- Moving Average Settings”; FastMAPeriod=60; SlowMAPeriod=160; TL_Ex="------- Hour
Parametry settings: set to zero for no limitations"; StartHour=0; StartMinute=0; EndHour=0; EndMinute=0; TR_Ex2="------- Trading Settings”;
CoseOnReversal=false; StopLoss=20; TakeProfit=50; TrailingStop=0; TrailingStep=25; MM_Ex="------- Money management";
MoneyManagement=false; RiskPercent=2; LotSize=1; EA_Ex="------- EA Settings"; ManualPipValue=0; MagicNumber=3000;
Testovani
slupcowych 19495 Znacky namodelovany 44051540 Modelovani kvality 90.00%
grafd
Chyba
neshodnych 3
grafd
Pocatedni N—— ; 5Ini (29)
déposk 10000.00 Spread Aktualni (29)
Celkovi 310531 Hruby zisk 21083.06 Hrubd ztrita -17957.74
Cisty zisk
Ziskovy > gopTans 5
faktor 1.17 Predpokladany zisk 26.32
ﬁgi’;’fm 291.23 Maximélni pokles 3259.84 (20.88%) Relativni pokles 20.88% (3259.84)
j;fkr;ikce 118 Kratké pozice (whra %) 59 (42.37%) Dlouhé pozice (whra %) 59 (25.42%)
Ziskové obchody (% z celkové wyée) 40 (33.90%) Ztratové obchody (% z celkové wie) 78 (66.10%)
Nejvétsi ziskowy obchod 529.00 ztratovy obchod -241.25
Préimérny ziskovy obchod 526.58 ztratovy obchod -230.23
Maximainé navazné wyhry (finandni zisk) 3 (1587.00) navazné prohry (financni ztrata) 7 (-1603.00)
Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 1587.00 (3) ndvazna ztrata (pofet ztrat) -1603.00 (7)
Primérny navazné whry 1 navazné prohry 3

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Na obr. 19 je zobrazen vysledny report z backtestu na ménovém paru GBP/USD za ob-
dobi 1. 1. 2013 - 1. 1. 2016. Strategie dosahla na tomto mén. paru celkového €istého zisku
ve vysi 3 105,31 USD. Piedpokladany zisk na jeden obchod ¢inil 26,32 USD pii celko-

vém poctu 118 transakci. Maximalni pokles kapitalu byl zaznamenan ve vysi 20,88 %
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(3 259,84 USD), a tedy nijak vyznamné neohrozil prubéh obchodovani. Z celkového po-
¢tu uskutecnénych obchodl bylo ziskovych 40 (33,90 %) a ztratovych 78 (66,10 %),
nicmén¢ diky nastaveni poméru risku a zisku opét ve vysi 1:2,5 bylo mozné realizovat

zisky 2,5x vys8i nez ztraty. V nasledujici tabulce ¢. 4 muzeme sledovat udaje v jednotli-

vych letech. Castky jsou udavany v USD.

Tabulka 4: Udaje z backtestu na mén. paru GBP/USD v jednotlivych letech

2013-2014 | 2014-2015 | 2015-2016 |2013-2016
celkovy Cisty zisk 4 343,07 397,83 -1635,58 | 3105,32
predpokladany zisk na obchod 117,38 9,70 -40,89 26,32
maximalni pokles (%) 7,95 20,22 25,67 20,88
ziskové obchody (%) 45,95 31,71 25,00 33,90
ztratové obchody (%) 54,05 68,29 75,00 66,10
primérny ziskovy obchod 526,57 526,18 527,10 526,58
primérny ztratovy obchod -230,43 -230,09 -230,22 -230,23
transakce celkem 37 41 40 118

Zdroj: vlastni zpracovani

V tab. 4 lze spatfit, Ze nejvyssiho ¢istého zisku dosahla strategie na ménovém paru
GBP/USD v roce 2013 — 2014, a to ve vysi 4 343,07 USD pti 37 uskute¢nénych obcho-
dech. V roce 2014 — 2015 ¢&ista ziskovost vyznamné poklesla na pouhych 397,83 USD
pfi 41 realizovanych obchodech. NejvysSiho maximalniho poklesu kapitalu 25,67 % a
zaroven zaporného zisku ve vysi — 1635,58 USD bylo dosazeno v roce 2015 — 2016. Je
tedy otazkou, zda strategie na ménovém paru GBP/USD bude vykazovat ¢istou ziskovost

v dalsich letech nebo ne.

Ackoliv strategie pouzita na ménovém paru GBP/USD za celé obdobi skoncila v zisku
0 vice nez 3000 USD, v poslednim testovaném roce (2015 — 2016) vykazovala oproti
minulym roktm ztratovost ve vysi 1 635, 58 USD. Na obr. 20 je vykreslen graf pohybu

kapitalu za celkové obdobi.

Obrazek 20: Pohyb kapitalu GBP/USD 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016

Zistarek:  Majerek | Viechmy cenove pohyby (nejpfesnEisi metoda zabofena na viech dostupmych nidSich £asowyich intervalech] | 50.00%
15181

14044
12907
11770

10633

45T

o 1) 1w 15 20 P 30 35 40 45 50 54 ) [ k== 4 73 B4 =) 4 e 103 108 113 118

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
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7.3 Vynosnost trhu

Nebot’ byla strategie primarné optimalizovéna a testovana na ménovém paru EUR/USD,

bude testovani vynosnosti trhu provedeno pouze na tomto ménovém paru.

Pracovni hypotéza €. 1, tedy Ze optimalizace strategie ve vybraném roce (2013 — 2014)

bude pfinaset zisk i v dalSich vybranych letech, byla potvrzena.

Po provedenych backtestech je tieba ovérit pracovni hypotézu €. 2, ktera tika, Ze vybrana
obchodni strategie dosahne za kazdy zkoumany rok vétsiho zhodnoceni, nez byl vynos
trhu. Test byl proveden v platformé Metatrader 4 pomoci jednoduchého automatického

systému ,,Buy and sell®.

1. 1. 2015 (realizace prob¢hla 2. 1. 2015) byl nakoupen 1 lot EUR/USD se zamérem pro-
dat 1. 1. 2016, nicméné provedeny backtest nemohl byt dokon¢en kvili piikazu Stop out,
coz znamena nucen¢ uzavieni otevienych pozic klienta ze strany brokera, nebot” doslo
Kk ohrozeni, ze by se oteviena pozice brzy dostala do ztraty a ohrozila tim obchodnika i
brokera. K uzavieni pozice tak doslo jiz 26. 1. 2015. V tab. 5 jsou dale zobrazeny vy-
sledky vynosnosti trhu za jednotlivé roky 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 a celkem, pfi pocatecnim
vkladu 10 000 USD na zac¢atku kazdého roku a velikosti pozice 1 lot. Pokyn typu ,,buy*

oznacuje nakup 1 lotu a pokyn typu ,,close at stop* oznacuje uzavieni pozice.

Tabulka 5: Vysledky vynosu trhu za obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 s po¢. kapitalem
10 000 USD

Cas typ pokynu | pokyn¢. | lotd cena zisk
1.1. 2013 23:00 buy 1 1.00 | 1.32052 -
31.12.2013 18:47 | close at stop 1 1.00 | 1.37686 | 3632.36
1.1.2014 23:00 buy 2 1.00 | 1.37566 -
4.9.2014 16:44 close at stop 2 1.00 | 1.29389 | -9589.29
2.1.20159:00 buy 3 1.00 | 1.20561 -
26. 1. 2015 1:47 close at stop 3 1.00 | 1.11055 | -9643.78
1. 1. 2013. 23:00 buy 4 1.00 | 1.32052 -
30.9. 2014 10:15 close at stop 4 1.00 | 1.26105 | - 9604.02

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky 5 je rovnéz patrné, Ze backtestovani vynosu trhu za obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1.
2016 s pocate¢nim kapitalem 10 000 USD skoncilo predbézné 30. 9. 2014 kvili propadu
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finan¢niho kapitalu, a tedy nebylo mozné pozici dale udrzovat v trhu. Aby nedoslo k uza-
vieni pozice kvili nedostatku finan¢nich prostedka diive nez koncem daného roku, byla
vynosnost trhu otestovana s pocate¢nim vkladem 100 000 USD. V tab. 6 lIze tedy pozo-
rovat vynosnost trhu vzdy ke konci daného roku, coz umozni porovnat vynosnost trhu a
vynosnost strategie za celkové obdobi. Velikost obchodni pozice byla ponechana ve vysi
1 lotu.

Tabulka 6: Celkové vysledky vynosu trhu za obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 s poc. kapi-
talem 100 000 USD

¢as typ pokynu | pokyn ¢. | loth cena zisk

1.1.2013 23:00 buy 1 1.00 | 1.32052 -
31.12.2013 18:47 close at stop 1 1.00 | 1.37686 | 3632.36
1.1.2014 23:00 buy 2 1.00 | 1.37566 -
31.12.2014 19:47 close at stop 2 1.00 | 1.21018 |-18 549.64
2.1.2015 9:00 buy 3 1.00 | 1.20561 -
31.12.2015 19:48 close at stop 3 1.00 | 1.08553 |-13955.50
1.1.2013 23:00 buy 1.00 | 1.32052 -
31.12.2015 19:48 close at stop 1.00 | 1.08553 |-28 872.78

Zdroj: vlastni zpracovani

Ackoliv Ize vidét, Ze v testovaném roce 2013 — 2014 vykazal trh kladny vynos 3 632,36
USD, vynos strategie v tomto roce byl vyssi o 174,36 USD (3806,72 — 3632,36). Celkova
vynosnost trhu za obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 byla -28 872,78 USD (viz tab. 6). Pra-
covni hypotéza €. 2 tedy byla piijata jako pravdiva.

7.4 Shrnuti vysledk

Nebot’ byla strategie primarn€ optimalizovéna a testovana na ménovém paru EUR/USD,
bude i souhrn vysledk zhodnocen na tomto ménovém paru. Testovani strategie na paru
GBP/USD bylo provedeno pouze druhotné, a to pro ovéfeni potencialu ziskovosti i na ji-

ném paru nez je EUR/USD.

Zhodnotime-li tedy vybranou strategii za celkové sledované obdobi od 1. 1. 2013 — 1. 1.

2016, mtizeme ji vyhodnotit jako potencidlné ziskovou. Secteme-li Cisté zisky a ztraty
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v téchto letech z provedenych backtestd (viz tab. 7), dostaneme Cisty zisk ve vysi
5 684,04 USD (3806,72 + 689,13 + 1188,19).

Tabulka 7: Zhodnoceni kapitalu v % za zkoumana obdobi

obdobi transakce | Cisty zisk (V USD) | zhodnoceni v %
1.1.2013-1.1.2014 43 3 806,72 38,07
1.1.2014-1. 1. 2015 37 689,13 6,89
1.1.2015-1.1.2016 35 1188,19 11,88
1.1.2013-1.1. 2016 115 5 684,04 56,84

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Excel

V tabulce 7 jsou shrnuty zisky, transakce a zhodnoceni v % v jednotlivych letech a za celé
obdobi. Nejvyssiho ¢istého zisku (3 806,72 USD) bylo jednoznaéné dosazeno v obdobi
1.1.2013-1. 1. 2014.

Tabulka 8: Udaje z backtestu na mén. paru EUR/USD v jednotlivych letech

2013-2014 | 2014-2015 | 2015-2016 | 2013-2016

celkovy Cisty zisk 3 806,72 689,13 1188,19 5684,04
predpokladany zisk na obchod 88,53 18,63 33,95 49,44
maximalni pokles (%) 11,95 20,26 16,77 15,15
ziskové obchody (%) 41,86 32,43 34,29 36,52
ztratové obchody (%) 58,14 67,57 65,71 63,48
prumérny ziskovy obchod 513,21 514,55 515,55 514,28
pramérny ztratovy obchod -217,24 -219,42 -217,32 -218,01
transakce celkem 43 37 35 115

Zdroj: vlastni zpracovani

Vtab. 8 je vidét, Ze nejvyssiho Cistého zisku dosahla strategic na ménovém paru
EUR/USD v roce 2013 — 2014, a to ve vysi 3 806,72 USD pii 43 uskute¢nénych obcho-
dech. V roce 2014 — 2015 ziskovost zna¢né poklesla na 689,13 USD pii 37 realizovanych
obchodech. Nejvyssiho maximalniho poklesu kapitalu 20,26 % bylo dosazeno v dobé
od 1.1. 2014 — 1. 1. 2015. Jak je rovnéz vidét v tab. 8, strategie kazdy zkoumany rok

pfinesla zisk.
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Obrazek 21:

Symbol
Obdobi
Model

Parametry

Testovani
sloupcovych 19458
grafd

Chyba
neshodnych 1
graft
Pocatedni A00 O
depozit 10000.00
Celkovy 5
Cisty zisk 208314
Ziskovy
faktor 18
Absolutni o0
i 67.00
Transakce 115
celkem
Nejvstsi
Prémérny
Maximalné
Maximalni
Prémérny

Vysledny report za celé obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016
XTrade-MT4 Demo (Build 950)

EURUSD (Euro vs US Dollar)

1 hodina (H1) 2013.01.01 23:00 - 2015.12.31 19:00 (2013.01.01 - 2016.01.01)

Véechny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zalozena na viech dostupnych nizsich casovych intervalech)

Trading_Ex="------- Trading Direction"; TR_Ex="
settings: set to zero for no limitations”; StartHor
CoseOnReversal=false; StopLoss=20; TakeProfit=50; TrailingStop=0; TrailingStep=25; MM_Ex=

- Moving Average Settings”; FastMAPeriod=
; StartMinute=0; EndHour=0; EndMinute

MoneyManagement=false; RiskPercent=2; LotSize=1; EA_Ex="------- EA Settings"; ManualPipValue=0; MagicNumber=3000;

Znacky namodelovany

Hruby zisk
Predpokladany zisk

Maximalni pokles

Kratke pozice (wyhra %)

Ziskové obchody (% z celkové vyse)

ziskovy obchod
ziskovy obchod

navazné vyhry (finanéni zisk)

navazny zisk (pocet zisk)

navazné whry

43162192

21599.84
49.44

2289.87 (15.15%)

58 (37.93%)

42 (36.52%)
516.00
514.28

5(2572.38)
257236 (5)
2

Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4

Modelovani kvality

Spread

Hruba ztrata

Relativni pokles

Dlouhé pozice (vyhra %)

Ztratové obchody (% z celkové vyse)
ztratovy obchod

ztratovy obchod

navazné prohry (financni ztrata)
navazna ztrata (pocet ztrat)

navazné prohry

0; SlowMAPeriod=160; TL_Ex="------ Hour
Trading Settings”;
- Money management”;

$0.00%

Aktudlini (16)

-15814.73

15.15% (2289.87)

57 (35.09%)

73 (63.48%)
-243.50
-218.01

8(-1733.50)

-1733.50 (8)

3

Z celkového reportu 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 na obr. 21 lze vidét, ze prepokladany zisk

na jeden obchod cinil 49,44 USD, maximalni pokles kapitalu 15,15 %, celkovy pocet
ziskovych obchodt byl 42 (36,52 %) a ztratovych obchodi 73 (63,48 %), nicméné i presto

byl dosaZen Cisty zisk, ktery ve vysledku navysil stav po¢atecniho kapitalu o velikosti

10 000 USD témét o 57 %. Na obr. 22 je graf pohybu kapitalu na mén. paru EUR/USD

za celé obdobi.

Obrazek 22: Graf pohybu kapitalu za obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016
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12515
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Zdroj: vlastni zpracovani v programu Metatrader 4
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Pomoci aritmetického priméru byl vypocitan primérny ro€ni vynos strategie.

3806,72+689,13+1188,19

3

= 1894,68 USD
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Primérné ro¢ni zhodnoceni tedy odpovida 18,95 %.

Pomoci geometrického priaméru bylo zjisténo praimérné tempo rustu kapitalu, uvazujeme-
li vysi kapitalu, ktera byla dosazena na konci kazdého ptredchoziho roku. Rust byl tedy
vyjadien ze zvySeného zdkladu minulého roku. Jednotliva procenta byla vypoctena po-
rovnanim zisku v daném roce a stavu kapitalu na konci roku minulého. Vypocet vypada

tedy takto:

V1,3807 x 1,0499 x 1,0820 = 1,1619 — 1 = 16,19 % (7)

Primérné tempo ristu kapitalu o pocatecni velikosti kapitalu 10 000 USD za obdobi 1. 1.
2013 - 1. 1. 2016 bylo 16,19 % (viz vzorec 7).
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8 Zaver

Cilem této bakalatské prace bylo objasnit principy technické analyzy, vytvorit a aplikovat
vlastni obchodni strategii pti obchodovani na devizovém trhu. Dil¢imi cili pak bylo po-
tvrzeni nebo vyvraceni stanovenych hypotéz. Podle hypotézy €. 1 bylo zjistovano, zda
vybrana optimalizace strategie pfinese Cisty zisk 1 v dalSich letech (2014, 2015), nez
ve kterém byla optimalizovéana a podle hypotézy €. 2 bylo ovéfovano, zda strategie do-

sadhne vyssiho vynosu nez trh ve vSech jednotlivych zkoumanych obdobich (1. 1. 2013 —
1. 1. 2016).

V bakalatské praci byla zkoumana funkcnost technické analyzy pii obchodovani na trhu
Forex na konkrétnim ménovém paru EUR/USD. Ukazalo se, Zze pomoci technické ana-
lyzy lze dosahnout nadprimérnych ziskd v porovnani s vynosem trhu pii konkrétnim na-
staveni strategie zalozeném na kiizeni dvou klouzavych primérii o periodach 60 a 160.
Lze fici, Ze tim byla popfena teorie efektivnich trhii, s ohledem na Forex trh, ktera vylu-

¢uje moznost dlouhodobého dosahovani nadpraimérnych vynost.

Vybrana strategie dosahla za celkové testované obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 na hodino-
vém ¢asovém ramci grafu (H1) ménového paru eurodolar (EUR/USD) €istého zisku o ve-
likosti 5684 USD, coz odpovida 56,84 % pocate¢niho kapitalu. Ziskovost byla otesto-
vana i na jiném ménovém paru GBP/USD (britska libra-dolar). I zde strategie vykazala
za obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 cistou ziskovost vyssi nez 3 000 USD. Zaroven se

podaftilo prokazat stanovené pracovni hypotézy.

Hypotéza ¢. 1 byla ptijata jako pravdiva, nebot’ optimalizace strategie pfinesla Cisty zisk
I v dal8ich letech (2014, 2015), nez pouze v roce 2013, ve kterém byla optimalizace pro-
vedena. Obchodni strategie dosahla vyssiho vynosu nez trh ve vSech jednotlivych zkou-
manych obdobich a hypotéza ¢. 2 tak byla prokazana. Jak bylo uvedeno, celkova vynos-
nost trhu za celé obdobi 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 ¢inila -28 872,78 USD a vynosnost stra-
tegie za celé obdobi 5 684,04 USD, pfi konstantni velikosti obchodované pozice 1 lot.

Ackoliv nékteti obchodnici zavrhuji pouzivani automatickych obchodnich systémi (napf.
zminény Joe Ross), Vv této praci se ukazalo, Ze s pouzitim uré¢itych pravidel, ktera by pie-
devsim omezila riziko ztraty, mize i automaticky obchodni systém generovat po urcitou
dobu ¢isty zisk. Pfi obchodovani pomoci automatickych obchodnich systémi je ziejme

nejvétsi vyhodou eliminace emoci a pfesné dodrzovani uréenych pravidel. Jak jiz ale bylo
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feceno, trhy se nechovaji potéad stejné a ¢asto dochdzi k vykyviim zpisobenym vnéj$imi

faktory, na které automaticky obchodni systém nemtize reagovat.

Pro dalsi pracovani se strategii a pro zvyseni jeji potencialni ziskovosti do budoucna by
bylo zfejmé vhodné provadet nové optimalizace vybranych vstupnich parametrii a na-

sledné sledovat prubéh obchodti na aktudlnich datech, tedy real-time.

Pfirealném obchodovani lze strategii ,,vylepsit™ naptiklad pouzivanim jiz zminéného trai-
ling stopu, nebo zvolit jesté jiny indikator pro potvrzeni vstupu do obchodni pozice nebo
sledovat zOny supportu a rezistenci, coz by pomohlo racionalnéji a podle situace na trhu

cilit vystupy z obchodi (tedy fidit velikosti SL a TP).

Dalsim jevem, ktery je pfi obchodovani pomoci automatického obchodniho systému za-
nedban, je samotna psychika obchodnika, coz je dalsi velice dulezity faktor pfi obchodo-
vani. V tradingu je velice dillezité mit jasné vymezend pravidla pro obchodovéni a ty
dodrzovat za kazd¢ situace. Dale je dilezité snazit se pii tradingu odfiltrovat jak pozitivni,
tak negativni emoce, které ovliviiuji nase racionalni rozhodnuti, nesnazit se obchodovat
za kazdou cenu a pravidelné regenerovat mysl. Dulezité je naudit se piijimat ztraty. Vy-
stizné je prirovnani ztrat a ziskl k ndkladiim a vynostm, nebot’ kazdé podnikani a obcho-
dovani s sebou nese jisté naklady a riziko.

Pro konzistentni ziskové obchodovani je vsak dulezité vSechny tyto atributy spojit a na-
ucit se s nimi pracovat. Pomoci technické analyzy miZeme najit vhodné obchodni pfile-

Zitosti a orientovat se v grafech, dale vSak je potteba dbat na spravné fizeni penéz, vnimat

fundamentalni faktory, dbat na psychickou stranku a celkovy pfistup.
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Summary

This bachelor thesis analyses tools of technical analysis to create a simple profitable trad-
ing strategy. It focuses on predicting and identifying market trends on the foreign ex-
change market using technical analysis.

Market data were collected through the online trading platform on a demo account
of Forex broker. The practical part presents the creation of a trading strategy according
to the factors such the choice of currency pair, timeframe of market, money management,
psychology etc., so it defines rules for placing stop loss and take profit on the Forex mar-
ket.

Specific settings of strategy is based on Simple Moving Average crossovers of periods
SMAgo and SMA 0. It was applied on currency pair of EUR/USD on one hour time frame
of graph (1H). Values of stop loss and take profit are 20 and 50 pips, so Risk Reward
Ratio is 1: 2,5. After the strategy was defined, it was evaluated by backtesting using ex-
isting historic data and results were compared with market yield. Both hypotheses were
proved to be true, so it means the strategy was profitable in all three years (first hypothe-
sis) and the yield of strategy was bigger than market yield in all three years (second hy-
pothesis). Net profit in the period 1. 1. 2013 — 1. 1. 2016 was 5 684, 04 USD.

Keywords: Technical analysis, Forex, trading, trading strategy, backtesting
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