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ABSTRACT

My thesis is called: ,Using of the accounts sheets to appreciate the
performance and the financial situations of a company". |
The main objective is to review the importance of the account sheets for the
financial situation of the company. Every company in the end of the fiscal period
should analyse his economic result to get know how the company is growing,
specify the strategy for the next years and express the potential development.
The significant informations we can find in the Balance-sheet and Profit and
loss accounts.

For my analysis | selected the period from the year 2001 untill 2005.

First I'll compare several components from the Balance-sheet during the last
five years, components like: fixed assets (tangible and intangible assets),
current assets (inventories, receivables and financial assets). Next I'll analyse
the sales revenue and turn-over and make the schema of this indicator's
developpment. The next part is devoted to the analysis of the profitability, the
activity, the indebtedness and the solidity. The results show us the level of the
company’s performance, which is important for making decisions for the future.

Key words: Final accounts, Account sheets (Balance-sheet, Profit and loss
accounts), Financial analysis,

SOUHRN

Hlavnim cilem mé prace je posoudit vyznam Ucetnich vykaz( k posouzeni
vykonnosti a finan¢ni pozice daného subjektu. Kazdy podnik by mé&l na konci
svého Ucetniho obdobi analyzovat hospodaisky vysledek, aby bylo ziejme,
jakym tempem se podnik rozrusta, jak se vyviji a nasledné stanovit podnikovou
strategii do dalSich let. Pfi analyze vychazime z informaci, které nam dava
Rozvaha a Vykaz zisku a ztrat.

Pro analyzu jsem si zvolila obdobi od roku 2001 do roku 2005. V prvé fadé
udélam rozbor vyvoje nékterych rozvahovych poloZzek, napf. : dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, zasob, pohledavek a kratkodobého
finanéniho majetku. Poté se zamé&fim na vyvoj trzeb a obratu. Dale se budu




zabyvat finanéni analyzou: analyzou rentability, aktivity, zadluZenosti a likvidity.
Vysledky nam ukazi stuperi podnikové vykonnosti na jehoZ zakladé mohou

manazefi pfijimat rozhodnuti z hlediska budouciho fizeni.

Klicova slova: Ugetni zavérka, Ugetni vykazy (Rozvaha, Vykaz ziski a ztrat),

Finanéni analyza,
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1 Uvod

Kazdy podnikatel potifebuje k realizaci svého podnikatelského zaméru
razné prostiedky. Aby je ziskal musi mit potrfebny kapital, at uz vlastni nebo
vypujéeny. Konkrétni slozeni prostfedkl se oznacuje jako podnikovy majetek.
Jeho struktura zavisi na hospodarské ¢innosti podniku. Plavod (zdroj), z néhoz
tento majetek vznikl, tj. jeho finanéni kryti se oznacuje jako kapital.

Samotny kapital a majetek ovSem k uspésSnému podnikani nestaci.
Hospodarsky uspéch podniku zavisi z velké ¢asti rovnéz na obchodni zdatnosti
vedeni podniku. Jeji vyznamnou soucasti je (vedle otazek cenové politiky,
pruzkumu trhu, ochrany proti riziku podnikani) udrzeni majetkové finanéni
stability. Tou rozumime schopnost podniku vytvaret a trvale udrZzovat (pres
zmény v ¢innosti podniku) spravny vztah mezi majetkem a pouzivanym

kapitalem.

K hodnoceni efektivnosti podnikani pouzivame nejriznéjsi ukazatele:
ukazatele rentability a nakladovosti, aktivity, zadluZenosti a financni struktury,
likvidity popr. ukazatele kapitalového trhu. V ramci finanéni struktury podniku je
tfeba posuzovat a analyzovat zejména vztah mezi viastnim a cizim kapitalem.
Ktomu nam slouzi ukazatel zadluZzenosti. Je zalezitosti podniku jaky pomér
mezi vlastnim a cizim kapitalem si zvoli.

Rentabilita, resp. vynosnost vloZzeného kapitalu je méritkem schopnosti
podniku vytvafet nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu.
Je formou vyjadieni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni
kritérium pro alokaci kapitalu.

Pro hodnoceni aktivity pouzivame rychlost obratu a dobu obratu.
NejCastéji se jedna o obrat zasob, obrat pohledavek a obrat stalych aktiv.

Pojem zadluzenost znamenda, Ze podnik pouziva k financovani svych
aktiv a Cinnosti cizi zdroje. Tato skute€nost ovliviiuje jak vynosnost kapitalu
akcionar(, tak i riziko.

Na financovani podnikovych aktiv se podili kapital vlastni i cizi. Cizi
kapital byva pouzit s tim, Ze vynos, ktery se jim ziska a rovnéz vynosnost
celkového vlozeného kapitalu bude vy$$i nez jsou naklady spojené s jeho

pouzitim, tj. urok placeny z ciziho kapitalu.




Finanéni struktura, tj. stanoveni celkove vySe potiebného kapitalu i volba
spravné skladby zdroju financovani jeho ¢innosti je jednim ze zakladnich
problému finanéniho fizeni.

Jednou ze zakladnich podminek Uspésné existence podniku
v podminkach trhu je trvala platebni schopnost. Rozbor obé&Zznych aktiv a
kratkodobych zavazki nam umozni zjistit, zda je podnik schopen v€as splatit

své kratkodobé zavazky.

Pro posouzeni finan¢ni situace podniku vychazime z ucetnich informaci
(rozvaha, vykaz zisk( a ztrat, prehled o finanénich tocich,..). Na zakladé téchto
dokumentt, Ize vyjadfit finanéni situaci podniku, porovnat s pfedchazejicimi lety
a vyvodit zavéry z hlediska fizeni do budoucnosti.

Souhrnné informace poskytuje vyro€ni zprava, jejimz ucelem je ucelené,
informovat o vyvoji, vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodafském postaveni.

Musi obsahovat nejméné finan¢ni a nefinan&ni informace tykajici se:

o predpokladaného vyvoje €innosti ucetni jednotky
¢ aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje
« aktivit v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

¢ organizacnich slozek podniku v zahranici

Na zakladé ucetnich vykazi muzZeme posoudit ekonomickou stabilitu a

vorwvr

poloZek a nasledné srovnani s vysledky pfedchozich let.



2 Uvod do uéetnictvi

Vedeni ucetnictvi je upraveno Zakonem o Ucetnictvi, Vyhlaskou ¢.

500/2002 Sb. ve zn&ni pozdé&jsich novel a Ceskymi Gc¢etnimi standardy.

Zakon o ucetnictvi stanovuje v souladu s pravem Evropskych
spoleCenstvi rozsah a zpUsob vedeni UGcéetnictvi a pozZadavky na jeho

prikaznost a vymezuje osoby, na které se tento zakon vztahuje:

- pravnické osoby, které maji sidlo na uzemi Ceské republiky

- zahrani¢ni osoby, pokud na Gzemi Ceské republiky podnikaji nebo provozuiji
jinou €innost podle zvlastnich pravnich predpisl

- organizacni slozky statu podle zvlastniho pravniho predpisu

- fyzické osoby, které jsou jako podnikatelé zapsany v obchodnim rejstiiku

- ostatni fyzické osoby, které jsou podnikateli, pokud jejich obrat v ramci jejich
podnikatelske €innosti pfesahl za bezprostrfedné predchazejici kalendarni rok
¢astku 15 000 000 K¢

- ostatni fyzické osoby, které vedou ucetnictvi na zakladé svého rozhodnuti

- ostatni fyzické osoby, které jsou podnikateli a jsou uc¢astniky sdruzeni bez
pravni subjektivity podle zvlastniho pravniho predpisu

- ostatni fyzické osoby, kterym povinnost vedeni Géetnictvi uklada zvlastni

pravni pfedpis

2.1. Predmeét ucetnictvi

Ugetni jednotky G&tuji o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazki a

jinych pasiv, dale o nakladech a vynosech a o vysledku hospodafeni.

2.2. Uéetni doklady

Ugetni doklady jsou prilkazné uéetni zaznamy. Musi obsahovat
nasledujici nalezitosti:
1) oznaceni uéetniho dokladu
2) obsah ucetniho pfipadu a jeho u€astniky
3) penézni ¢astku nebo informaci o cené za mérnou jednotku a vyjadfeni

mnozstvi



4) okamzik vyhotoveni u¢etniho dokladu

5) okamzik uskuteénéni icetniho pfipadu, neni-li shodny s okamzikem
vyhotoveni tucetniho dokladu

6) podpisovy zaznam osoby odpovédné za ucetni pfipad a podpisovy zaznam

osoby odpovédné za jeho zauctovani.

2.3. Ucetni zapisy

Ucetni jednotky jsou povinny provadét ugetni zapisy prubézné v G¢etnim
obdobi po vyhotoveni Gcetniho dokladu. K ucetnimu zapisu musi byt pfipojen
podpisovy zaznam osoby odpovédné za jeho provedeni, neni-li shodny s
podpisovym zaznamem osoby odpovédné za zalcétovani ucetniho pfipadu.

Ugetni zapisy nesméji Gcetni jednotky provadét mimo téetni knihy.

2.4. Ugetni knihy

Ugetni jednotky Gétuji, pokud zakon nestanovi jinak:
1) v deniku, v némz ucetni zapisy uspofradaji z hlediska ¢asového a jimz
prokazuji zaGc¢tovani vSech Gcetnich pfipadd v Ucetnim obdobi
2) v hlavni knize, v niz Gc¢etni zapisy usporadaji z hlediska vécného
3) v knihach analytickych G¢éta, v nichz podrobné rozvadeéji ucetni zapisy hlavni
knihy
4) v knihach podrozvahovych Gétl, ve kterych se uvadéji ucetni zapisy, které se

neprovadéji v u¢etnich knihach

Hlavni kniha zahrnuje syntetické uéty podle Uctového rozvrhu, které obsahuji
minimalné tyto informace:
1) zustatky ucth ke dni, k némuz se otevira hlavni kniha,
2) souhrnné obraty strany Ma dati a Dal u¢ta, alespon za kalendarni
mesic
3) zUstatky ucta ke dni, ke kterému se sestavuje ucetni zavérka

Ugetni jednotky nesméji zfizovat Géty mimo Uétovy rozvrh a Géetni knihy.



2.5. Smérna uctova osnova a uétovy rozvrh

Smeérna uctova osnova uruje uspofadani a oznadeni uctovych tid,
popfipadé uctovych skupin nebo i syntetickych G¢th pro Gétovani o stavu a
pohybu majetku a jinych aktiv, zavazki a jinych pasiv, dale o nakladech a
vynosech a o vysledku hospodafeni; toto uspofadani musi zajistit sestaveni
ucetni zaverky.

Na podkladé smérné uctové osnovy ucetni jednotky povinny sestavit
uctovy rozvrh, v némz uvedou Uc&ty potiebné k zaucltovani vSech ucetnich
pfipadu a k sestaveni ucetni zavérky v dané ucetni jednotce.

Ugetni jednotky sestavuji Gétovy rozvrh pro kazdé uéetni obdobi; v
prubéhu Ucetniho obdobi je mozno uétovy rozvrh doplhovat. Pokud nedochazi k
prvnimu dni ucetniho obdobi ke zméné uctového rozvrhu platného v
pfedchazejicim ucetnim obdobi, postupuje ucetni jednotka podle tohoto rozvrhu

i v nasledujicim u¢etnim obdobi.

2.6. Otevirani a uzavirani ucetnich knih

« Ugetni jednotky oteviraji G&etni knihy v nasledujicich situacich:

a) ke dni vzniku povinnosti vést ucetnictvi

b) k prvnimu dni u¢etniho obdobi

c) ke dni vstupu do likvidace

d) ke dni nasledujicimu po dni zpracovani navrhu na rozdéleni likvidaéniho
zUstatku nebo ke dni nasledujicimu po dni zpracovani zpravy o nalozeni s
majetkem podle zvlastnich pravnich predpist

e) ke dni, kterym nastanou ucinky prohlaseni konkursu

f) ke dni, kterym nastanou u€inky povoleni vyrovnani

g) ke dni, kterym nastanou ucinky potvrzeni nuceného vyrovnani

h) ke dni nasledujicimu po dni, kterym nastanou G&inky potvrzeni vyrovnani

i) ke dni nasledujicimu po dni, kterym nastanou ucinky spInéni nuceného
vyrovnani

j) ke dni nasledujicimu po dni, kterym nastanou G¢€inky zrudeni konkursu, nebo

k) ke dni,ktery pro sestaveni zahajovaci rozvahy stanovi zvlastni pravni pfedpis.



o Ugetni jednotky uzaviraji ugetni knihy
a) ke dni zaniku povinnosti vést ucetnictvi
b) k poslednimu dni ucetniho obdobi
¢) ke dni pfedchazejicimu dni vstupu do likvidace
d) ke dni zruSeni bez likvidace s vyjimkou pfemén spoleCnosti nebo druzstev
e) ke dni predchazejicimu dni, kterym nastanou u€inky prohlaseni konkursu
f) ke dni pfedchazejicimu dni, kterym nastanou u€inky povoleni vyrovnani
g) ke dni pfedchazejicimu dni, kterym nastanou ucinky potvrzeni nuceného
vyrovnani
h) ke dni, kterym nastanou G€inky potvrzeni vyrovnani
i) ke dni, kterym nastanou ucinky spinéni nuceného vyrovnani
J) ke dni, kterym nastanou u€inky zruseni konkursu
k) ke dni, ktery pro uzavirani ucetnich knih a sestaveni ucetni zavérky stanovi

zvlastni pravni pfedpis. (Zakon o ucetnictvi, 2005)

2.7. Rozvahovy den

Ugetni jednotky sestavuji Ggetni zavérku k rozvahovému dni, kterym je
den, kdy uzaviraji uéetni knihy. Radnou udetni zavérku sestavuji G&etni
jednotky k poslednimu dni uc¢etniho obdobi a v ostatnich pfipadech sestavuji
mimofadnou G&etni zavérku. Udetni jednotky jsou povinny uvadét v udetni
zavérce informace podle stavu ke konci rozvahového dne a sestavuji rozvahu
tak, aby pocatecni zustatky ucta, které obsahuje rozvaha, jimiz se otevira ucetni
obdobi, navazovaly na konetné zustatky rozvahovych Gétl, jimiz se
bezprostiedné pfedchazejici obdobi uzavielo.

Informace v ucetni zavérce musi byt spolehlivé, srovnatelné,
srozumitelné a posuzuji se z hlediska vyznamnosti. Pro ucely zakona se
majetek a zavazky Cleni na dlouhodobé a kratkodobé. Dlouhodobym se rozumi
takovy majetek a zavazky, kde doba pouzitelnosti, popfipadé sjednana doba
splatnosti pfi vzniku ucetniho pripadu je del$i nez 1 rok, ostatni majetek a

zavazky jsou povaZovany za kratkodobé.



V pfipadech, kdy to vyzaduji pravni pfedpisy, mohou ucetni jednotky
poskytnout u¢etni zaznamy nesouci informace uspofadané podle druhl ¢innosti

nebo podle zemépisnych oblasti, ve kterych provozuji svou €innost.

2.8. Ovérovani ucetni zavérky auditorem

Radnou a mimofadnou ugetni zavérku podle zakona jsou povinny mit
ovéfenu auditorem:
a) akciové spolecnosti, které prekrocCily nebo jiz dosahly alespon jedno ze tfi
uvedenych kritérii:
1. aktiva celkem vice nez 40 000 000 K¢&
2. rocni uhrn Cistého obratu vice nez 80 000 000 K¢&
3. primérny pfepocteny stav zaméstnancu v pribéhu u¢. obdobi vice
nez 50
b) ostatni obchodni spole¢nosti a druzstva, pokud ke konci rozvahového dne
ucetniho obdobi, za néjz se Ucetni zaveérka ovéruje, a Ucetniho obdobi
bezprostfedné pfedchazejiciho, pfekrocily nebo jiz dosahly alespoi dvou ze
tri kritérii uvedenych v bodech 1 az 3 “;

¢) ucetni jednotky, kterym tuto povinnost stanovi zvlastni pravni predpis. “

2.9. Vyroc€ni zprava

Ugelem vyroéni zpravy je ucelen&, vyvazené a komplexné informovat o
vyvoji, vykonnosti, Cinnosti a stavajicim hospodaiském postaveni. Vyroéni
zprava musi kromé informaci nezbytnych pro naplnéni ucelu vyroéni zpravy

dale obsahovat nejméné financ¢ni a nefinanéni informace

o 0 skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy

o 0 piedpokladaném vyvoji éinnosti G¢etni jednotky

« 0 aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

e 0 aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich

e 0 tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahraniéi




Ma-li to vyznam pro posouzeni majetku a jinych aktiv, zavazki a jinych
pasiv, finanéni situace a vysledku hospodafeni ucetni jednotky, musi ucetni
jednotka, ktera pouziva investi¢ni instrumenty, pfipadné dal$i obdobna aktiva a
pasiva, uvést ve vyroéni zpravé take informace o:

« cilech a metodach fizeni rizik dané spole¢nosti, v€etné jeji politiky pro
zajisténi véech hlavnich typl planovanych transakci, u kterych se pouZziji
zajiStovaci derivaty

« cenovych, tvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem

hotovosti, kterym je ucetni jednotka vystavena.

Vyro¢ni zprava obsahuje téz ucetni zaveérku a zpravu o auditu, pfipadné

dal$i dokumenty a udaje podle zvlastniho pravniho pfedpisu.

2.10. Zpusoby zvefejiovani

Z ucCetnich jednotek jsou povinny ucetni zavérku i vyroéni zpravu
zvefejnit ty, které jsou zapsany v obchodnim rejstfiku, ty, kterym tuto povinnost
stanovi zakon nebo zvlastni pravni predpis. Ugetni jednotky zvefejiuji udetni
zaverku v rozsahu, v jakém jimi byla sestavena.

Ucetni zavérku i vyroéni zpravu zverejiiuji po jejich ovéfeni auditorem a
po schvaleni k tomu pfisluSnym organem podle zvlastnich pravnich predpisu,
jsou také povinny zvefejnit i zpravu o auditu a informaci o tom, Ze zverejiiované
ucetni zaznamy nebyly pfipadné schvaleny.

Ugetni jednotky, které se zapisuji do obchodniho rejstfiku, zverejnuji
ucetni zavérku a vyroéni zpravu jejich ulozenim do sbirky listin obchodniho
rejstiiku podle zvlastniho pravniho predpisu. Ugetni jednotky, které podle
zvlastniho pravniho pfedpisu pfedavaji vyroéni zpravu Ceské narodni bance,
predavaji ucetni zavérku a vyroéni zpravu do sbirky listin obchodniho rejstiiku
prostfednictvim Ceské narodni banky. Povinnost zvefejnéni uvedenych
uCetnich zaznami podle tohoto zakona ucetni jednotka splnila okamzikem

jejich predani rejstfikovému soudu.




Ugetni jednotky, které maji povinnost ovéfovani, nesmi zvefejnit
informace, které predtim nebyly ovéreny auditorem, zplsobem, ktery by mohl
uZivatele uvést v omyl, Ze auditorem ovéreny byly.

Povinnost zvefejnéni podle tohoto ustanoveni se vztahuje na vSechny
informace ucetni zavérky i vyro€ni zpravy s vyjimkou téch, na které se

vztahuje utajeni podle zvlastniho pravniho pfedpisu.

2.11. Konsolidovana ucetni zavérka

Konsolidovanou ucetni zavérkou se rozumi ucetni zavérka sestavena a
upravena metodami konsolidace. Konsolidovana ucetni zavérka musi byt
ovéfena auditorem.

Povinnost sestavit konsolidovanou Gc¢etni zavérku za konsolidacni celek
ma ucetni jednotka, ktera je obchodni spole¢nosti a je fidici osobou nebo
ovladajici osobou. Uéetni jednotka, ktera ma povinnost sestavit konsolidovanou
ucetni zavérku, je konsolidujici ucetni jednotkou.

Konsolidaénim celkem se rozumi skupina Gcetnich jednotek.
Konsolidujici G€etni jednotka je osvobozena od povinnosti konsolidovat, pokud
ke konci rozvahového dne ucetniho obdobi, za néjz se konsolidovana ucetni
zaveérka sestavuje, uvedené ucetni jednotky na zakladé svych poslednich
radnych GcCetnich zavérek nepfekroCily nebo nedosahly alespon dvou ze tfi
uvedenych kritérii:

1.) aktiva celkem vice nez 350 000 000 K¢

2.) ro€ni uhrn Cistého obratu vice nez 700 000 000 K¢

3.) prumérny pfepocteny stav zaméstnancu, véetné pfipadl pracovniho
vztahu €lena k druzstvu, v prubéhu Géetniho obdobi vice nez 250, zjistény

zpusobem stanovenym na zakladé zvlastniho pravniho piedpisu.

Uvedené osvobozeni se nepouzZije u ucetnich jednotek, které jsou
bankami, nebo u ucetnich jednotek, které provozuji &innost pojisténi nebo
zajisténi podle zvlastnich pravnich predpisl, a u Ucetnich jednotek, které jsou

emitenty cennych papirQ registrovanych na regulovaném trhu cennych papirQ.
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Konsolidujici Uc¢etni jednotka je povinna v€as sdélit konsolidovanym
ucetnim jednotkam zahrnutym do konsolidaéniho celku, Ze budou
konsolidovany, a souc¢asné jim sdéli informaci o vymezeni tohoto celku.

Konsolidované ucetni jednotky zahrnuté do konsolidaéniho celku jsou
povinny poskytnout svoji Ucetni zavérku a veskeré ostatni dokumenty potiebné
pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky konsolidujici ucetni jednotce.

Konsolidovanou vyro¢ni zpravou se rozumi vyro€ni zprava, ktera
obsahuje informace o konsolidaénim celku. Jsou-li obsahem konsolidované
vyroéni zpravy i véechny informace o konsolidujici G€etni jednotce, které musi
obsahovat jeji vyro¢ni zprava, nemusi dotéena ucetni jednotka vyhotovovat tuto

zpravu. (Zakon o Gcetnictvi, 2005)

3 Ucetni zavérka
Ugetni prace a postupy, které probihaji na konci t&etniho obdobi a na
zatatku obdobi nasledujiciho, se nazyvaiji tradiéné ,ucetni zavérkou".

Rocni u€etni uzavérka je sled Cinnosti a postupt, které zabezpeduiji:

1. spravnost a Uplnost udaja ucetnich knih v pfislu§ném u¢. obdobi, napf.
e Casoveé rozliSeni nakladu a vynosl
¢ vyuctovani dohadnych polozek a opravnych polozek
e opravy zustatk( ucth na zakladé inventarizace (manka a piebytky)
e vypofadani penéz na cesté

* vnitini doklady tykajici se minulého roku

2. uzavieni uc€etnich knih
e wuzavérka vysledkovych Gcétu (tj. prfevod zustatki jednotlivych
vysledkovych G&tl na uget 710 — Uet zisk( a ztrat)
e uzaveérka rozvahovych Gc¢tl (pfevod zlstatk( rozvahovych uctl na

702 — Konecny ucet rozvazny
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3. vylctovani rozdilové polozky hospodaiského vysledku prislusného

u¢.obdobi mezi ucty 710 a 701

3.1. Vymezeni ucetni zavérky, jeji druhy a rozvahovy den

Uzavérka je klicovym dokumentem, kterym vrcholi G€etni prace v ucetni

jednotce za celé ucetni obdobi. Musi poskytnout uZivateli, tj. statu (danove
organy), akcionarim, resp. Spole¢nikim, bankam, burzam, véfitelim a
vefejnosti informace o majetkové a finanéni situaci podniku.
Ugetnictvi musi byt vedeno tak, aby uéetni zavérka sestavena na jeho zakladé,
podavala vérny a poctivy obraz o predmétu Gcetnictvi a financni situaci ucetni
jednotky, tj. vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, vlastnim kapitalu,
nakladech a vynosech a vysledku hospodafeni (= rozdil mezi vynosy a
naklady).

Obsah poloZzek ucetni zavérky musi odpovidat skute¢nému stavu
vsouladu se zplUsoby ocefovani, odpisovani, s tvorbou a pouzitim téetnich
opravnych polozek a rezerv a dalSimi ucetnimi metodami, ucetnimi principy a

zasadami danymi zakonem o Ucetnictvi a u¢etnimi standardy.

Informace uvadéneé v ucetni zavérce musi splfiovat nékolik pozadavk:

* Spolehlivost = vérny a pravdivy obraz o pfedmeétu Gcetnictvi, realné
zobrazeni finan¢ni a majetkové situace Gcetni jednotky

» Srovnatelnost = udaje musi byt vykazany, sestaveny a zveiejnény
zpusobem, ktery umozni jejich srovnatelnost s pfedchozimi Gé&.
obdobimi, popf. i s jinymi u&. jednotkami

* Srozumitelnost = uZivatel U¢. zavérky seznamen s pouZitymi u¢.
metodami je schopen si uCinit komplexni predstavu o finanéni,
majetkoveé a dichodové situaci G¢. jednotky

e Vyznamnost = nesmi byt zatajeny vyznamné (daje a skute¢nosti, a
to ani v pfipadé, Ze budou nesrozumitelné pro uZivatele, vyznamnost
Ci nevyznamnost udaje se posuzuje zejména u informaci podavanych

v pfiloze k U¢. zavérce
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3.2. Druhy Gcetnich zavérek

1. fadna Gcéetni zavérka: je sestavovana k poslednimu dni béZného
ucetniho obdobi

2. mimofadna ucetni zavérka: ta, ktera neni fadnou ucetni zavérkou a je
sestavovana v dalSich pfipadech (popsanych v zakoné o ucetnictvi)

3. mezitimni ucéetni zavérka: je sestavovana v prubéhu ucetni obdobi i
k jinéemu okamziku neZ ke konci rozvahového dne, ucetni jednotky
neuzaviraji Gcetni knihy a inventarizaci pak provadéji jen pro ucely
vyjadfeni ocenéni

Zadny jiny dokument nebo Uéetni zaznam kromé vyse zminénych nesmi byt

nazyvan ucetni zavérku ve smyslu zakona o ucetnictvi.

Rozvahovy den = den, ke kterému se sestavuje UcCetni zavérka a
uzaviraji ucetni knihy, ucetni jednotky uvadéji v ucetni zavérce informace ke

konci rozvahového dne.

3.3. Obsah a rozsah radné ucetni uzavérky

Ugetni zavérka mize byt uvadéna bud v plném nebo ve zjednodugeném

rozsahu

3.3.1. Uéetni zavérka v plném rozsahu
Rozvahu a vykaz zisk(l a ztrat v piném rozsahu sestavuji a predkladaji
podnikatelé, ktefi maji povinnost ovéfovat povinné ucetni zaveérku auditorem a
zvefejnovat udaje z ni. Akcioveé spoleCnosti sestavuji Ucetni zavérku vzdy
v plném rozsahu.
Ugetni zavérka je tvorena:
* rozvahou (bilanci)
= vykazem zisku a ztrat (vysledovkou)
o Vvdruhovem Clenéni
o Vv ucelovém &lenéni
» pfilohou k ucetni zavérce
* prehledem penéznich tokl (cash flow)

* piehledem o zménach vlastniho kapitalu
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3.3.2. Ugetni zavérka ve zjednodu$eném rozsahu

Mohou ji sestavovat a zverejiiovat pouze ty ucetni jednotky, které nemaiji
povinnost mit Ucetni zavérku ovéfenou auditorem. Pokud se ovSéem ucetni
jednotka dobrovolné rozhodne, mlzZe sestavovat a piedkladat rozvahu,

vysledovku a pfilohu v piném rozsahu

Tato ucetni. zavérka je tvofena:

* rozvahou — mulze vSak zahrnovat pouze polozky oznacené velkymi
pismeny latinské abecedy a fimskymi &islicemi, tj. nemusi vykazovat
polozky oznacené arabskymi Cislicemi

* vykazem zisku a ztrat (za stejnych podminek jako u rozvahovy)

o vdruhovém ¢lenéni

o Vv ucelovém clenéni

* prilohou k ucetni zavérce
Nepovinnou soucasti je pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfehled

penéznich toku.

Pfiloha k ucetni zavérce ve zjednoduseném rozsahu obsahuje minimalné:

- obecné informace o Gc¢etni jednotce

- informace o u(Cetnich metodach, ucetnich postupech, o zplsobu
ocenovani, odpisovani a tvorby opravnych polozek a informace o
odchylkach od uéetnich metod

- dopliujici informace krozvaze a vykazu ziskl a ztrat a dllezité
informace tykajici se majetku a zavazkul, zejména: piehled o zménach ve
vlastnim kapitalu, souhrnnou vys$i pohledavek a zavazkiu po I|hité
splatnosti,..

- informace o vyznamnych udalostech, ke kterym doslo po rozvahovém

dni do data sestaveni ucetni zavérky

Oba typy ucetni zavérky (jak v plném, tak ve zjednoduSeném rozsahu)
musi obsahovat minimalné tyto zakladni udaje:

e obchodni firmu (nazev) u pravnické osoby nebo jméno a pfijmeni u
fyzické osoby, sidlo a misto podnikani

e identifikacni Cislo
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e pravni formu ucéetni jednotky (pravnické osoby)
e piedmét podnikani nebo jiné €innosti

e rozvahovy den

e okamzik sestaveni ucetni zavérky

« podpis statutarniho organu ucetni jednotky nebo podpis fyzické osoby

Ugetni zavérka se povazuje za sestavenou pfipojenim podpisu a

uvedenim data podpisu.

3.4. Ucetni vykazy

Za ucetni vykazy se povazuje:
¢ rozvaha (bilance)

e vykaz zisk( a ztrat (vysledovka)

3.4.1. Rozvaha

Jedna se o prehled aktiv (majetku) na jedné strané a zdroj financovani
(vlastni a cizi zdroje) na strané druhé. Zdroje financovani se nazyvaji pasiva.
Usporadani a oznacovani poloZek v rozvaze je stanoveno v pfiloze €.1 vyhlasky
¢. 500/2002 Sb. Aktiva za bézné ucetni obdobi se vykazuji v netto hodnoté
rozlozené na brutto stav majetku (vstupni ceny) a korekce k jednotlivym
slozkam aktiv (opravky a opravné polozky),

Aktiva za srovnatelné obdobi jsou vSak uvadéna v netto hodnotach.
Pasiva jsou vykazovana za bézné i srovnatelné minulé uc¢etni obdobi v Géetnich
hodnotach.

V rozvaze i v U€etnich knihach se majetek i zavazky ¢leni na kratkodoby
a dlouhodoby podle pouzitelnosti do 1 roku nebo vice let, u pohledavek pak dle
sjednané doby splatnosti (1 rok a vice let).
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3.4.2. Vykaz zisku a ztrat

Je stupnovité usporadany prehled nakladi a vynosl s pfisluSnymi
mezisoucty na urovni jednotlivych stupiG. Stupné charakterizuji Uroven
hospodareni v provozni ¢innosti (pfedmét Cinnosti podniku), finanéni €innosti a
mimofadné (nahodilé) €innosti. Vysledek hospodafeni za provozni a finanéni
cinnost v€etné dané z prijmu za béznou Cinnost tvofi vysledek hospodareni za
béznou ¢innost.

Stejné jako u rozvahy uspofadani a oznacovani polozek u€etnich vykazu
stanovi pfiloha vyhlasky €.200/2002 Sb. Polozky mohou byt usporadany a

oznaceny v ramci druhového nebo uéelového Elenéni.

Udaje pro sestaveni rozvahy a vykazu ziskil a ztrat se &erpaiji ze zlstatk(
syntetickych nebo analytickych G¢th ucetni jednotky. Ty pak ve vétsiné pfipadl

pfimo navazuji na prislusné radky ucetnich vykazu.

3.5. Pravidla pro vyplnovani ucetnich vykazu

Rozvaha a vykaz ziskl a ztrat se sestavuji a vypliuji v ¢eskych korunach
a mérnou jednotkou jsou celé tisice K&.

Dale musi platit vzajemna ucetni vazba mezi vykazy, tj. rovnost mezi
polozkami celkovych aktiv a pasiv a rovnost vysledku hospodareni ve vykazu
ziskli a ztrat s vysledkem hospodaieni uvedenym vrozvaze. Vypliuji se
vSechny fadky a nevyplnéné rfadky se neproskrtavaji, ani se do nich nic
nevpisuje.

Polozky oznacene arabskou cCislici mohou byt slou¢eny, pokud se ovsem

nejedna o vyznamné polozky a polozky s nulovou hodnotou se neuvadeji.
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4 Finanéni analyza

Finanéni analyza je uzce spojena s finanénim ucetnictvim, které
poskytuje data a informace pro finanéni rozhodovani prostfednictvim zakladnich
financnich vykazu:

e rozvahy
e vykazu ziskd a ztrat a

e piehledu o penéznich tocich (cash-flow).

Zdrojem pro financ¢ni analyzu jsou vSak i dalSi informace z oblasti
vnitropodnikového ucetnictvi, ekonomické statistiky, penézniho a kapitaloveho
trhu. Nedostatkem ucetnich informaci z hlediska finan¢niho fizeni je v8ak to, ze
zobrazuji minulost a neobsahuji vyhledy do budoucnosti, neposkytuji uplny
obraz o hospodafeni a finanéni situaci podniku, o jeho silnych a slabych
strankach, nebezpecich, trendech a celkové kvalité hospodareni.

Finanni analyza je metoda, ktera poméfuje ziskané udaje mezi sebou
navzajem a roz8ifuje tak jejich vypovidaci schopnost, umoziuje dospét
k zavérim o celkovém hospodareni a finanéni situaci podniku, podle nichZ by
bylo mozné prfijmout rizna rozhodnuti. Predstavuje ohodnoceni minulosti,
soucasnosti a pfedpokladané budoucnosti finanéniho hospodareni podniku. Pri
podrobnéjSi analyze je mozné zhodnotit blize nékterou ze slozek finan¢niho
hospodareni. Jedna se napfiklad o:

¢ analyzu rentability
e analyzu zadluzenosti

e analyzu likvidity, apod.

Casto pouzivanym vyrazem ve finanéni analyze je ,finanéni zdravi
podniku (financial health), &imz rozumime uspokojivou finanéni situaci. Za
finanéné zdravy podnik je povazovan ten, ktery je v danou chvili i perspektivhé
schopen napliovat smysl své existence, v podminkach trzni ekonomiky to
znamena dosahovat trvale takové miry zhodnoceni vlozeného kapitalu (miry
zisku), ktera je pozadovana investory vzhledem Kk vySi rizika, s jakym je
prislusny druh podnikani spojen. Zaroven s rentabilitou je nutnou podminkou

finan¢niho zdravi i likvidita (=schopnost v€as uhrazovat splatné zavazky).

X s . 0a it
T
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Zakladnim metodickym nastrojem finanéni analyzy jsou tzv. finanéni
poméerové ukazatele (financial ratio). Bézné se pouzivaji vydélenim jedné

polozky (skupiny poloZek) jinou poloZzkou (skupinou poloZek).

Hlavni dlraz je kladen na vypovidaci schopnost pomérovych ukazateld,
vzajemné vazby a zavislosti a zplsob jejich interpretace a hodnoceni.
Ukazatele se obvykle sdruzuji do skupin, pficemz kaZda skupina se vaZe
k nékterému aspektu finan¢niho stavu podniku. Zpravidla se uvadi déleni na 4

zakladni skupiny, podle posuzované vlastnosti objektu, resp. skuteCnosti, na

kterou se zaméruje.

Prvni skupinu ukazatell tvofi ukazatele rentability (profitability ratios), ).

rizné formy zisku jako ukazatele efektivnosti podniku.

Jako zvlastni skupina byvaji ¢asto vy¢lenény tzv. ukazatele aktivity (asset
utilization ratio). Jedna se o ukazatele stupné vyuziti podnikovych aktiv, neboli
ukazatele rychlosti nebo doby obratu zasob, pohledavek, dlouhodobéeho
majetku.

Druha skupina sdruzuje ukazatele zadluzenosti (debit ratios) hodnotici
finan¢ni strukturu podniku. Zahrnuje fadu ukazatel(, které hodnoti strukturu
vloZzeného kapitalu z hlediska vlastnictvi, porovnavaji vlastni a cizi financni
zdroje.

Treti skupina je slozena z ukazatelu platebni schopnosti, tj. solventnosti
a likvidity (liquidity ratios). Cilem téchto ukazatell je vyjadrit se k potencialni

schopnosti podniku promptné hradit své splatné zavazky.

Ctvrta skupina obsahuje ukazatele vychazejici z adaju kapitalového

trhu, jde-li o akciovou spole¢nost, jejiz akcie jsou volné obchodovatelne.

18




4.1. Analyza rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vloZeného kapitalu je méfitkem schopnosti
podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouZitim investovaného kapitalu.
Je formou vyjadieni miry zisku, ktera v trZni ekonomice slouZi jako hlavni
kritérium pro alokaci kapitalu.

Obecné je definovana jako pomér zisku a vlozeného kapitalu:

Zisk / VloZeny kapital

Podle vyznamu pojmu kapital rozliSujeme napf. :
- rentabilitu celkového kapitalu (RCK)
- rentabilitu vlastniho kapitalu (RVK)

Ukazatele rentability se pouzivaji pro hodnoceni a komplexni posouzeni
celkové efektivnosti podniku, pomoci nich se vyjadfuje intenzita vyuZivani,
reprodukce a zhodnoceni kapitalu viozeneho do podniku.

Konstrukce téchto ukazatell se proto muze liSit nejen podle toho, jaky
vloZeny kapital se dosazuje do jmenovatele vySe uvedeného zlomku, ale také

podle toho jaky zisk se dosazuje do d&itatele.

RozliSujeme nasledujici kategorie zisku:

zisk pfed odectenim odpist, trokd a dani (EBDIT)
zisk pfed odeétenim Urok( a dani (EBIT) — pfedstavuje provozni HV

zisk pfed zdanénim (EBT) — provozni zisk po odecteni uroku

zisk po zdanéni (EAT) — &isty zisk po vyplaceni pfipadnych dividend

4.1.1. Rentabilita celkového kapitalu

Jejim méfenim vyjadiujeme celkovou efektivnost podniku, resp. produkéni silu.

RCK= Zisk / Celkovy kapital
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Celkovym kapitalem rozumime veskery vlozeny kapital, tzn. kratkodobe i
dlouhodobé zavazky a vlastni jméni, vynosnost celkového kapitalu odrazi
v&echny aktivity bez ohledu na to, z jakych zdroju byly financovany, odkud tento
kapital pochazi (vlastnici, véritelé, banky,..).

Hodnoti se reprodukce veskerého kapitalu viozeného do podniku bez
ohledu na jeho plvod, zda je vlastni nebo cizi. Jako celkovy kapital v tomto
pfipadé chapeme celkova aktiva, a proto se zisk poméfuje k hodnoté majetku
(stalych a obéznych aktiv).

V piipadé zisku se do C(Citatele vySe uvedeného ukazatele dosazuje

vétsinou ¢astka zisku pred zdanénim a uroky placenymi z ciziho kapitalu:

RCK = zisk pred zdanénim a troky / Celkova aktiva

Neni vS8ak zohlednén efekt zdanéni, ukazatel nam fika, jaka by byla
rentabilita, kdyby neexistovala dan ze zisku, proto se tento vzorec pouziva

hlavné pfi porovnani podniki s rozdilnymi darfovymi podminkami.

Pro zohlednéni dané ze zisku pouzivame vzorec:

RCK = [EAT + U x (1- d)] / CA

Kde U = trok

d = darnova sazba dané z prijmu (ze zisku)

Zisk po zdanéni v Citateli zlomku je zvySen o ,zdanéné uroky“ a tim se
zohlednuje ta skuteCnost, Ze efektem reprodukce je nejen Cisty zisk jako
odména akcionarim (vlastnikiim), ale i drok jako odména véfitelim za pujéeni
kapitalu. Jestlize je v Citateli zlomku zisk uvadén az po zdanéni, tj. jako Cisty
zisk (EAT), je pomoci propoc¢tu (1 — sazba dané ze zisku) pfeveden na
srovnatelnou uroven (zdanénou) i placeny urok. Tim se také ukazatel stava

nezavisly na charakteru zdrojl financovani.

Ukazatel RCK se vSak Casto objevuje v jednodussi formé, kdy je v Citateli

uvazovan pouze Cisty zisk. Pomér Cistého zisku k celkovym aktivim byva
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nazyvan vynos na aktiva a jeho vypovidaci schopnost je vtom, Ze
charakterizuje, jak management podniku vyuZiva cela aktiva k uspokojovani

vlastniku.

RCK = Zisk / Celkova aktiva

4.1.2. Rentabilita vliastniho kapitalu

Vyjadruje se vynosnost kapitalu vlozeného akcionafi. Tento ukazatel je

definovan jako pomér Cistého zisku a vlastniho kapitalu.

RVK = Zisk / Vlastni kapital

Diky tomuto ukazateli mohou investofi zjistit, zda je jejich kapital
reprodukovan s nalezitou intenzitou odpovidajici riziku investice. Zhodnoceni
kapitalu by mélo byt tak velké, aby pokryvalo obvyklou vynosovou miru a
rizikovou premii. Pokud je hodnota ukazatele trvale nizsi pripadné i stejna jako
vynosnost cennych papirll (napf. statnich obligaci, statnich pokladniénich
poukazek,..), potom je podnik fakticky odsouzen k zaniku, nebot racionalné
uvazujici investor poZaduje od rizikovéjsi investice vy$§i miru zhodnoceni.

Rentabilita vlastniho kapitalu by tedy méla byt vy$§i neZz mira vynosu
bezrizikové alokace kapitalu na finanénim trhu.

Soucasti analyzy rentability byva i rozklad syntetickych ukazateld na
ukazatele dilci tzv. DU PONT ANALYZA. Diky ni Ize identifikovat objektivni
vazby mezi ukazateli a vliv zmén hodnot jednotlivych pfic¢innych ukazatel( na
zmeénu hodnoty ukazatele rentability. V prvnim stupni je rentabilita celkového
vloZzeného kapitalu vyjadiena jako funkce dvou ukazatell: ukazatele ziskovosti
trzeb (= ziskové marze) a ukazatele obratu celkovych aktiv.

Ukazatel zisku v poméru k trzbam (ziskova marze) vyjadiuje schopnost
podniku dosahovat zisku pfi dané uarovni trzeb, kolik dokaze podnik

vyprodukovat ,efektu” na 1 K¢ trzeb.
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Ukazatel trzeb v poméru k celkovym aktivim vyjadfuje schopnost podniku
zajistovat investice do aktiv pfi dané udrovni trzeb, jak rychle dokaze otacet
vloZzeny kapital, jaky je obrat kapitalu.

Zatimco vysoka ziskovost trzeb je prfevazné vysledkem dobré kontroly nakladd,
hospodarnosti pfi vynakladani prostrfedkl, pfi spotfebé kapitalu, vysoky obrat
celkovych aktiv je projevem efektivniho vyuziti kapitalu, resp. majetku, se

kterym podnik hospodari.

4.2. Ukazatelé aktivity (obratu)

Ukazatel obratu celkovych aktiv Ize v dalSim stupni pyramidového rozkladu
rentability desagregovat a vytvofit soustavu diléich ukazatell nazyvanych
ukazatele aktivity. Jedna se o ukazatele typu rychlost obratu a doba obratu.
NejCaste|i se pouziva obrat zasob, obrat pohledavek a obrat stalych aktiv.
Rychlost obratu zasob je definovan jako pomér trzeb a priimérného stavu zasob

vSeho druhu.

4.2.1. Rychlost obratu zasob

Rychlost obratu zasob = Trzby / Zasoby

Vysledek nam fika, kolikrat se pfeméni zasoby v ostatni formy obé&zného
majetku az po prodej hotovych vyrobkl a opétny nakup zasob. Nejlépe je pouzit

prumérny stav zasob za obdobi.

4.2.2. Doba obratu zasob

Doba obratu zasob = Zasoby / (Celkové naklady / 365)
nebo
365 / Obratovost zasob

Doba obratu zasob je pomérem primérného stavu zasob a primérnych

dennich nakladli nebo tento ukazatel mizeme jednodu$eji vypocitat tak, ze
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vydélime pocet dnl vroce obratovosti zasob. Vypocitame jak dlouho (ve
dnech) jsou ob&zna aktiva vazana ve formé zasob.

Tento ukazatel se povazuje za ukazatel intenzity vyuZiti zasob. Obecné
plati, Ze ¢im vys$$i je obratovost zasob a kratdi doba obratu zasob, tim lépe.
Avsak musi existovat urCity vztah mezi optimalni velikosti zasob a rychlosti

obratu zasob.

4.2.3. Rychlost obratu pohledavek

Rychlost obratu pohledavek je vcelku jednotné vyjadifovana jako pomér

trzeb a primérného stavu pohledavek.

Rychlost obratu pohledavek = Trzby / Pohledavky

Tento ukazatel udava v podobé poétu obratek, jak rychle jsou pohledavky

pfeménovany v penézni prostiedky.

4.2.4. Doba obratu pohledavek

Dobu obratu pohledavek pak vypocitame stejné jako u zasob:

Doba obratu pohledavek = Pohledavky / (Trzby / 365)
nebo

365 / obratovost pohledavek

Vysledek fika kolik dni se matek podniku vyskytuje ve formé pohledavek,
resp. za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky v priméru splaceny (tzv. primérné
inkasni obdobi), z hodnoty ukazatele tedy mizeme usoudit, zda inkaso probiha

v souladu se stanovenymi platebnimi podminkami, popf. je-li lep$i ¢i horsi.
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4.3. Analyza zadluzenosti

Pojem zadluzenost znamena, Ze podnik pouziva k financovani svych aktiv
a &innosti cizi zdroje (dluh). Tato skute¢nost ovliviiuje jak vynosnost kapitalu
akcionarul, tak i riziko.

Na financovani podnikovych aktiv se podili jak kapital vlastni, tak i cizi.
Pouziti pouze vlastniho kapitalu by znamenalo sniZzeni celkové vynosnosti
vloZzeného kapitalu a pouziti pouze ciziho kapitalu by mohlo vyustit v potize
spojené s jeho ziskavanim, nehledé na to, Ze pravni predpisy urCitou vysi
vlastniho kapitalu vyZaduji. Podnik pouziva cizi kapital s tim, Ze vynos, ktery se
jim ziska a rovnéz vynosnost celkoveho viozeného kapitalu bude vyssi nez jsou

naklady spojené s jeho pouzitim, tj. Urok placeny z ciziho kapitalu.

Jednim ze zakladnich problém0 finanéniho fizeni podniku je vedle
stanoveni celkove vySe potfebného kapitalu i volba spravné skladby zdrojl
financovani jeho €innosti, oznacovana jako financéni struktura.

K hodnoceni finan¢ni struktury se pouziva nékolik ukazatel( zadluzenosti,
které jsou odvozeny z rozvahy. Zakladnim ukazatelem zadluZenosti je pomér

celkovych zavazku k celkovym aktiviim, nazyvany také ukazatel véritelského
rizika.

Celkové zavazky / Celkova aktiva

Plati, Ze ¢im vy8Si hodnota tohoto ukazatele, tim vy$si je zadluZenost
podniku a tim vyS$si je riziko jek véfiteld, tak i akcionafil. Pro jeho vy$i viak
nelze stanovit pfesné zasady. Je nutné ho vZdy posuzovat v souvislosti
v celkovou vynosnosti, kterou podnik dosahuje z celkového vlozeného kapitalu,
I v souvislosti se strukturou ciziho kapitalu.

K méreni zadluZenosti se dale pouZiva ukazatel poméru vlastniho kapitalu

k celkovym aktivim, ktery je dopliikovym ukazatelem k ukazateli pfedchozimu,
jejich soucet se rovna 1, resp. 100%.

Viastni kapital / Celkova aktiva
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Tento ukazatel se pouziva pro hodnoceni hospodaiské a finanéni stability
podniku a spolu s ukazatelem solventnosti byva povaZovan za nejvyznamneéjsi
ukazatel pro hodnoceni celkové finan¢ni situace podniku.

Poslednim z ukazatell zadluZenosti je pomér celkovych zavazki k viastnimu

kapitalu.
Celkové zavazky / Vlastni kapital

Vyuziva se i pfevracena hodnota tohoto ukazatele a byva nazyvana mira
finanéni samostatnosti.

Zadluzenost podniku je pfirozené v korelaci s jeho likviditou, i kdyZ jsou
tyto dvé ¢asti financni situace hodnoceny prostiednictvim ukazatelll nezavisle.
Cim vy$si je objem dluhd, tim vice je do budoucna nutné vénovat pozornost
tvorbé prostredk(l na jejich splaceni. Z tohoto pohledu hodnoti zadluZzenost
podniku napfiklad ukazatel poméru cash-flow z provozni €innosti k primérnému
stavu celkovych zavazk.

Uvadi se, Ze pro finan¢né zdravou firmu by tento ukazatel mél nabyvat
hodnot vétSich nez 20%. U ostatnich predem uvedenych ukazateli je
problematické stanovit néjaké optimalni nebo doporu¢ené hodnoty, dllezita je
ovsem priméfenost zadluzenosti. Vé&fitele zajima, zda jsou zajistény jejich
naroky na splaceni urokl, akcionafe pak zda je podnik schopen platit
pozadované uroky, popf. splacet pfislusné dluhy. Pro zjisténi téchto informaci a
pro hodnoceni pfiméfenosti arovné zadluzeni z hlediska jejich dopadu na zisk
se pouZivaji rizné dil¢i ukazatele. Jednim z nich je ukazatel Grokového kryti,
ktery porovnava hospodarisky vysledek pfed odectenim UGrokli a dané

s celkovym ro€nim urokovym zatizenim.
Urokové kryti = EBIT / Celkovy trok

Ukazatel informuje o tom, kolikrat je celkovy efekt reprodukce prevysuje

urokové platby.
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4.4. Analyza likvidity

Jednou ze zakladnich podminek Gspé&sné existence podniku v podminkach
trhu je trvala platebni schopnost. Abychom zjistili, zda je podnik schopen vCas
splatit své kratkodobé zavazky je tieba provést rozbor vzajemnych vztaht mezi
poloZzkami aktiv a pasiv, konkrétné mezi ob&Znymi aktivy a kratkodobymi
zavazky. Aktiva jsou vrozvaze roziazena dle stupné své likvidnosti, tedy
schopnosti pfemény do hotovostni formy. Zasoby jsou napfiklad obecné
likvidnéj$i nez dlouhodoby hmotny majetek.

Klasickym ukazatelem byva pomeér celkového objemu obéZnych aktiv a
kratkodobych zavazk(, byva nazyvan ukazatelem solventnosti nebo bézné
likvidity nebo také pomeérovym ukazatelem pracovniho kapitalu. Pro dopInéni:

¢ solventnost = obecna schopnost podniku ziskat prostiedky na uhradu
svych zavazku.

¢ Likvidita = momentalni schopnost uhradit splatné zavazky

4.4.1. Bézna likvidita

BéZna likvidita = ObéZna aktiva / Kratkodobé zavazky

Ukazatel nam fika, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky
podniku, tedy kolikrat je podnik schopen uspokojit sve véfitele, kdyby proménil
veSkera obeézna aktiva v daném okamziku v hotovost. Tento ukazatel ma
pifedevSim vyznam pro kratkodobé veéritele podniku a poskytuje jim informaci o
tom, do jaké miry jsou jejich kratkodobé investice chranény hodnotou majetku
(aktiv). Cim vy$8i je hodnota ukazatele, tim je obecné& pravd&podobngjsi
zachovani platebni schopnosti. Spravné by hodnota tohoto ukazatele méla Cinit
2:1, tj. Ze jednotka kratkodobych zavazki je kryta dvéma jednotkami obéznych
aktiv, av8ak je tieba brat v ivahu konkrétni podminky podniku a odvétvi.

U odvétvi, kde jsou objektivné nizké zasoby nebo kde neni obvykly prodej
na obchodni uvér bude patrné hodnota ukazatele nizka, dokonce mensi nez
1:1, naopak u odvétvi s vysokymi zasobami a s del§imi |hGtami splatnosti

obchodniho uvéru bude ukazatel vy$si, blizici se k hodnoté 2:1.
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Pro vétsi presnost je zjistovana likvidita pohotova, kdy odstrafujeme

z ukazatele vliv zasob.

4.4.2. Pohotova likvidita

Pohotova likvidita = ObézZna aktiva — zasoby / Kratkodobé zavazky

Pfi vypoctu se bere v Uvahu struktura ob&znych aktiv z hlediska likvidity.
Poméfuje jen tzv. pohotova ob&zna aktiva ke kratkodobym zavazkim. Citatel je
pak vhodné upravit o nedobytné pohledavky, pripadné o pohledavky, jejichz
dobytnost je pochybna, nebot likvidnost této Casti majetku je velmi nizka.
Hodnotu tohoto ukazatele je velmi uziteCné spiS nez porovnavat s ostatnimi
podniky sledovat v ¢ase. Uvadi se, Ze pohotovou likviditu lze povazovat za
dobrou, je-li hodnota ukazatele alesponn 1:1. V takovém pfipadé je podnik
schopen se vyrovnat se svymi zavazky, aniZz by musel prodavat své zasoby.

Poslednim ukazatelem je ukazatel penézni likvidity.

4.4.3. Penézni likvidita

PenéZni likvidita = Finan¢ni majetek / Kratkodobé zavazky

Financni majetek predstavuje penize, U¢ty v bankach a kratkodoby finanéni
majetek. V tomto pfipadé jsou soucasti kratkodobych zavazku i bézné bankovni
uvery.

Nedostatkem pfedchozich ukazatell je skute¢nost, Ze jsou odvozovany z udaijt
rozvahy sestavené vzdy k urCitétmu ¢asovému okamziku, proto maji staticky
charakter. K prfekonani tohoto nedostatku se ¢asto pouziva ukazatel odvozeny
z tokové veliCiny cash-flow konstruovany jako pomér cash-flow z provozni

¢innosti k primérnému stavu kratkodobych zavazkd.

Cash-flow z provozni ¢innosti / Kratkodobé zavazky

27




Uvadi se, Ze pro finanéné zdravou firmu by tento ukazatel mél nabyvat hodnot

vétsich nez 40%.

4.5. Analyza postaveni podniku na kapitalovém trhu

Tato skupina ukazatell je ponékud odlisna od pfedchozich. Zakladni rozdil
spociva v tom, Ze dosud popisované ukazatele kombinovaly vyhradné polozky
zakladnich ucetnich vykaz( podniku, informovaly tak vesmés o minulém vyvoiji
podniku. Ukazatele, jejichz soucasti je trzni cena akcie jako parametr
kapitaloveho trhu, podavaji informaci o tom, jak vidi budoucnost podniku
investofi.

O dividendove politice podniku vypovida ukazatel vyplatni pomér (payout
ratio), ktery vyjadfuje jaky podil vytvofeného Ccistého zisku je vyplacen
akcionarim v podobé dividend.

Vypocita se nasledovné:

Vyplatni poméer = Dividenda na 1 akcii / Zisk na 1 akcii

Zisk nevyplaceny v dividendach zlstava jako nerozdéleny zisk k dispozici
pro podnikani. Proporci zisku reinvestovaného zpét do podniku vyjadiuje tzv.

aktivacéni pomér (plowback ratio) .

Aktivacni pomér = 1 — vyplatni pomér

Pokud podil reinvestovaného zisku vynasobime rentabilitou vlastniho
kapitalu, zjistime miru rdstu investovaného kapitalu akcionara (g) v disledku
reinvestovaného zisku.

g = RVK x (1- dividenda na 1 akcii) / Zisk na 1 akcii

Pokud RVK a vyplatni pomér jsou konstantni, zvy$i se o (g) zisk a
dividenda na 1 akcii. Tento vypocet se pouziva také pro stanoveni tempa riistu
dividendy pfi ocefiovani akcii. Mira rustu (g) byva casto nazyvana jako

udrzitelna mira rlstu.




Dal$im z ukazatell je dividendovy vynos, Cili bé€Zna vynosnost akcie, jako

pomér dividendy na akcii a trzni ceny (kurzu) akcie.
Dividendovy vynos = Dividenda na 1 akcii / Trzni cena akcie

Pomérovym ukazatelem, ktery nesleduje vysi dividendy jako predchozi, ale rist

trzni ceny akcie je pomér trzni ceny akcie a Cistého zisku na 1 kmenovou akcii.

P/E = Trzni cena akcie / Zisk po zdanéni na 1 akcii

Cim je ukazatel P/E v ¢ase nebo ve srovnani s jinymi akciemi nizsi, tim je
pravdépodobngjsi, Ze akcie je dofasné podhodnocena a pro investora tedy
Jlevna®, coz muze znamenat vhodnou investiéni pfileZitost.

Diky vSem vySe zminénym ukazatellm je mozné provést diagnézu

financniho hospodafeni podniku, podchytit véechny jeho sloZky, pfipadné
podrobné zhodnotit kazdou z nich.
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5 Hodnoceni finanéni situace konkrétniho podniku

Pro praktickou ¢ast mé prace jsem si vybrala spole¢nost Cedok,a.s., jejiz

financni situaci a vykonnost budu hodnotit.

1. HISTORIE SPOLECNOSTI

Cedok je nejstar$i znatka &eské cestovni kancelafe pUsobici na trhu
kontinualné od roku 1920.
Jeho pocatky sahaji jiz do roku 1918. Uprostied léta 1920 se podafi vytvorit
plnohodnotnou Ceskoslovenskou cestovni a dopravni kancelar, spoleCnost s
ru¢enim omezenym, ktera svou &innost zahajuje se zakladnim kapitalem ve
vysSi 2.5 mil. K&. AvSak postaveni mlade Ceské cestovni kancelafe na prahu
dvacatych let neni jednoduché. Trh ovlada cestovatelsky gigant Wagon-lits,
jehoZz sila je zalozena na dokonalé organizaci cest salonnimi i lGzkovymi
zelezninimi vozy po celé Evrope.

Cedok sazi na vybudovani cestovatelského impéria zaloZzeného na tehdy
novych formach dopravy - autobusech a letadlech. Pfesto i v Zelezni¢ni dopravée
jisti Cedoku vyhradni postaveni alespoii na tuzemském trhu udéleni vyhradniho

prava k prodeji Zeleznicnich jizdenek.

V roce 1925 Cedok jiz zcela ovladl trh tuzemskych zajezd(. V tomto roce
rovnéz vydava svuj prvni souhrnny katalog tuzemskych a zahrani¢nich zajezdu
nazvany ,NaSe cesty" a otevira svétu do té doby neznamé a nepfistupné
pobfezi jugoslavskeho Jadranu a rychle zde ovlada neuvéfitelnych 90%

cizineckého ruchu.

Cedok jako prvni organizace ve stfedni Evropé zahajuje éru leteckych
zajezdl. Projevem marketingové strategie po roce 1925 je i nova firemni
identita. Objevuje se zkraceny nazev firmy CEDOK vytvofeny jako zkratkové
slovo z plivodniho nazvu Ceskoslovenska Dopravni Kancelar a razem se stava

symbolem novatorstvi a uspéchu.
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Souéasné se poprvé objevuje firemni logo se symbolem capa

g zasazenym v heraldické pavéze. Symbolika je jasna. Cap je

tuzemsky stéhovavy ptak cestovatel a paveza je stylizaci

vzpominky na slavnou cestovatelskou minulost ¢eskych rytifu.
Poprvé se objevuje i novy slogan ,Vase cesta — naSe starost’, jenZ ma
symbolizovat zakladni obchodni filozofii firmy, kterou je jistofa, kvalita a
komplexnost sluzZeb.

Cedok si vytvafi silnou pozici na domacim trhu cestovnich sluzeb jako
spolehlivy partner pro zahraniéni turisty sméfujici do Ceskoslovenské republiky
a poskytuje sménarenské sluzby véetné prodeje vSech typl jizdenek.

Od znarodnéni v roce 1948 az do roku 1989 byl Cedok budovan jako statni
monopol cestovniho ruchu.

Zasadni obrat v historii spole€nosti nastal az koncem roku 1995, kdy se
vétsinovym vlastnikem Cedoku stala spoleé¢nost UNIMEX GOUP. Zagala nova
éra Cedoku, charakterizovana pfeménou v moderni, zcela zakaznicky
orientovanou cestovni kancelar.

Dne$ni Cedok navazuje na v8echny druhy dobré tradice své proslulé
znacky, ktera patfi k ,rodinnemu stfibru ¢eského hospodarstvi*.

| kdyz se nabidka za 85 let Cinnosti firmy zna¢né zménila, jedno zlstava
stejné i dnes. Totiz firemni filozofie zaloZzena na jistoté, kvalité a komplexnosti

poskytovanych sluzeb.

2. IDENTIFIKACE PODNIKATELSKEHO PROSTREDI

Cestovni ruch predstavuje velmi dynamicky se rozvijejici segment
ekonomiky. Svym objemem trzeb se fadi ve svété na tfeti misto za
petrochemicky a automobilovy primysl a rovnéz rozsahem zaméstnanosti a
tvorbou kvalitnich pracovnich pfileZitosti patfi mezi nejvyznamnéjsi ekonomicka

odvétvi. Je zaroven i vyznamny stimulator investié¢nich aktivit.

Zakladni cile statni politiky v oblasti cestovniho ruchu jsou predevSim:
zvySeni konkurenceschopnosti a ekonomického pfinosu odvétvi cestovniho
ruchu v CR, snizeni nezaméstnanosti, rozvoj regiond, malého a stfedniho

podnikani a ochrana Zivotniho prostfedi.
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V ramci evropské spoluprace je to:

realizace Statniho programu podpory cestovniho ruchu

e zabezpeceni finanéni podpory ze strukturalnich fondi EU
prostfednictvim Spole&ného regionalniho opera¢niho programu

¢ vytvofeni jednotného informaéniho systému cestovniho ruchu

e podpora tvorby a realizace turistickych produkt.

Prioritnim opatienim je zvy$eni U&innosti zahraniéni prezentace Ceské
republiky jako vyznamné turistické destinace na svétovém trhu cestovniho

ruchu a zajisténi ucinnéjSiho marketingu cestovniho ruchu.

Pro ilustraci uvadim nékolik udaji o cestovnim ruchu z prvniho pololeti roku
2006 (CSU, CNB, MMR).

Prijezdy zahrani¢nich navstévniku v lednu - éervenci 2006

o do CR pfijelo 56,9 mil. zahraniénich navstévniki, o 1,3 % vice nez v
lednu - Cervenci 2005

e 924 % zahrani¢nich navstévniki pfijelo po silnicich, 32 % po
Zeleznicich a 4,4 % letecky

Vyjezdy obéant CR do zahraniéi v lednu - éervenci 2006

« do zahraniéi vyjelo pfes Useky statni hranice CR 20,4 mil. obéani CR
e podle druhu dopravy vyjelo 88,4 % ob&anii CR po silnicich, 2,9 % po
Zeleznicich a 8,7 % letecky

Zahraniéni cestovni ruch v Ceské republice v lednu - éervenci 2006

Podle predb&znych udaji CNB dosahly devizové pfijmy ze zahraniéniho
cestovniho ruchu 22,8 mid K¢, coz je 0 4,5 % méné nez ve stejném obdobi roku
2005. Devizoveé pfijmy ze zahraniéniho cestovniho ruchu za toto obdobi
predstavuji ekvivalent 4,5 % exportu CR a 3,0 % HDP.
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Turisté v hromadnych ubytovacich zafizenich CR v lednu - bfeznu 2006

Celkovy podet zahrani¢nich hostl v hromadnych ubytovacich zafizenich dosahl
1,1 mil. pfijezdl a pokles!| oproti stejnému obdobi roku 2005 o 0,3 %, celkovy
pocet pienocovani dosahl 3,8 mil. pfenocovani a poklesl o 12 %.
Mezi zemé s nejvét§im poctem turistd v hromadnych ubytovacich zafizenich,
ktefi navstivili CR v lednu - bfeznu 2006, patii Némecko (314 tis.), Velka
Britanie (134 tis.) a Italie (83 tis.).

Prestoze statistiky ukazuji, Ze intenzita cestovniho ruchu se nepatrné
snizila oproti lofiskému roku, je zfejme, Ze rozvoj cestovniho ruchu bude
pokracovat s tim, Ze postupné, v souladu s rozvojem dopravnich moznosti a
postupujici globalizaci, se bude zvy$ovat podil novych regionl jako zajmovych

oblasti cestovniho ruchu.

Kazda firma sleduje a kontroluje efektivnost v8ech svych ¢innosti, a proto
se i cestovni kancelaf Cedok a.s. zabyva mnoha otazkami tohoto tématu. Na
trhu cestovniho ruchu je v sou¢asné dobé velka konkurence, na druhou stranu
mnoho cestovnich kancelafi ztratilo mezi zakazniky davéru. Cestovni kancelafr
Cedok a.s. se snazi nejen udrzet stavajici zakazniky, ale hlavné ziskat nové.
Meziro¢né usiluje asi o 200 000 novych klientd v ramci pfepravy a ubytovani

soukromych osob.

3. PREDMET CINNOSTI

Cedok a.s. je akciovou spoleénosti zapsanou do obchodniho rejstiiku u
Krajského obchodniho soudu v Praze dne 30.11.1993.
Spoleénost byla zaloZzena na dobu neurc€itou a hlavnim pfedmétem cinnosti je

provozovani cestovni kancelare.

e Predmét podnikani :

- provozovani cestovni kancelare
- smeénarny

- hostinska ¢innost

33




- opravy karoserii

- reprografické sluzby

- koupé zbozi za uéelem jeho dal$iho prodeje a prodej - vyjma zboZi uvedeneho
v pfil.zak.¢.455/91Sb. a zboZi timto zakonem vylouceného

- automatizované zpracovani dat

- opravy motorovych vozidel

- ubytovaci sluzby

- silniéni motorova doprava osobni

- polygraficka vyroba

- zprostfedkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a sluzeb

- vydavatelské a nakladatelské Cinnosti

K 31.12. 2005 neni mozZno specifikovat subjekty vlastnici 20 a vice procent na
zakladnim kapitalu Spole¢nosti, protoze ke dni 21.3.2003 byla zrusSena
registrace zaknihovanych akcii v. SCP CR a do$lo ke zméné podoby akcii

Spole¢nosti ze zaknihovanych na listinné.

Matefskou spolecnosti je spolecnost GTI General Tour Investments AB, reg. €.
556663-7954. Pocet akcii ve vlastnictvi spolecnosti je 249.331 ks (68 %).

Statutarni organ Spolecnosti: pfedstavenstvo

Clenové statutarnich a dozoré&ich organ(i Spoleénosti:

Piedseda pfedstavenstva : JUDr. Jifi Simané
Mistopredseda predstavenstva : Ing. Jaromir Smejkal
Clen piedstavenstva : Zdené&k Kofinek
Prokura : Ing.Miroslav Res

Dozorci rada :

Predseda : Ing. Ludvik Machacek

Clenové : Ing. Josef V$edni
JUDr. Lubomir Kadané
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3.1. Popis ucetni jednotky

- nazev spolecnosti:
- sidlo:
- pravni forma:

- zapis v OR:

- IC:

- DIC:

- pocet akcii:

- jmenovita hodnota:
- druh akcie:

- podoba akcie:

- stav zakladniho kapitalu:

Obecné udaje:

Zakaznické call centrum:
Rezervacni centrala:
E-mail:

WWW!

Cedok a.s.

Na Prikopé 18, 111 35 Praha 1
akciova spolecnost

dne 30.11.1993, Méstsky soud v Praze
oddil B., vlozka 2263
60192755

CZ60192755

366.715 ks

1.000,-- K¢

na majitele

listinna

366.715 tis. K€ (pIné splaceno)

800 112 112
(+420) 224 197 777
cedok@cedok.cz

www.cedok.cz

3.2. Spoleénosti ovladané spoleénosti Cedok a.s.

- Cedok Moskva

- Cedok Reisen GmBH, Frankfurt a/M

- Cedok France S.a.r.l., Paris

- Cedok Travel Limited, London

- Cedok Reiseburo G.m.b.H., Wien

- CBI, s.r.0.

- Prague Sightseeing Tours s.r.o.

- Cedok Reisebiiro AG Ziirich

- ESO Travel s.r.o.
- Cedok Slovakia s.r.o.
- VISIG Air Kf
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http://www.cedok.GZ

3.3. Organizacni struktura

Cedok a.s.

Generalni reditel

asistenka, sekretariat

predstavitel vedeni pro jakost

marketingovy manazer

Usek SBU BTC SBU SBU DCR
informatiky SBU SBU (Business Outgoing
Autodoprav Incoming [Travel Center | 2 prod. sit
Personalni Financni
Usek usek rezervacni centrala
zahraniéni majetkové ucasti : :
Cedoku provizni prodejci
provozovny

(cestovni kancelare)

4. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérku Cedok sestavuje podle zak.c. 563/91 Sb., o ucetnictvi,

vyhl. & 500/2002 Sb. a navazujicich pfedpist pro vedeni G€etnictvi podnikatell
a je vypracovana na principu historickych cen.

5. ZPUSOBY OCENOVANI A ODPISOVANI

a) Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Je ocenovan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni (v¢. cla),
naklady na dopravu a dal$i naklady s pofizenim souvisejici.
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Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek vyrobeny ve Spoleénosti,
pokud se aktivuje, je ocenén vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimeé
materialové a osobni naklady a vyrobni rezii.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek ziskany bezplatné se ocenuje
reprodukéni pofizovaci cenou, ta se stanovi na zakladé znaleckého posudku.
Pfechodné znehodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku se
vyjadiuje pomoci opravnych polozek.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba se Gétuji do naklada.
Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. KE se eviduje na
samostatnych analytickych uétech dlouhodobého nehmotného majetku a
odepisuje se linearné po dobu dvou let do nakladu.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nad 60 tis. K je odpisovan
do nakladl na zakladé predpokladané doby pouzitelnosti 3 - 8 let.

Dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou od 3 tis. K& do 40 tis. K¢ se
z rozhodnuti ucetni jednotky eviduje na samostatnych analytickych uétech
dlouhodobého hmotného majetku a odepisuje se linearné po dobu 2 az 4 let do
naklad.

Ugetni odpisy dlouhodobého hmotného majetku s pofizovaci cenou nad
40 tis. K& jsou vypocteny na zakladé porfizovaci ceny a pfedpokladané doby
Zivotnosti prislusneho majetku.

Pozemky a nedokonceny dlouhodoby majetek se neodpisuji.

b) Finanéni pronajem

Spole¢nost uctuje o najatém majetku tak, Ze zahrnuje leasingove splatky
do nakladu a aktivuje pfislusnou hodnotu najatého majetku v dobé, kdy je
smlouva o najmu ukoncena a Spole¢nost uplatni moZnost odkupu pronajatého

majetku. Splatky najemného se ¢asoveé rozliduji.

c) Dlouhodoby finanéni majetek

Cenné papiry jsou ocenény pfi nabyti pofizovaci cenou, a to:
- majetkové cenné papiry v€. emisniho azia
- dluzné cenné papiry v&. nakoupeného vynosového uroku

- pujcky v nominalni hodnoté.
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K datu sestaveni UcCetni zavérky se pofizovaci cena upravuje o pripadné
pfechodné znehodnoceni investice pomoci opravnych poloZek, které jsou

v rozvaze vykazovany ve sloupci korekce.

d) Zasoby
Pofizovaci cena zasob zahrnuje naklady na jejich pofizeni véetné nakladu

s pofizenim souvisejicich (naklady na pfepravu, provize, atd.).
Vlastni vyrobky a nedokonfena vyroba se ocenuji skuteCnymi vlastnimi

naklady.

e) Pohledavky

Pohledavky se uctuji ve své jmenovité hodnoté, postoupené pohledavky
v pofizovaci cené.
Hodnota pochybnych pohledavek se snizuje na realiza¢ni hodnotu pomoci
opravnych poloZzek. VySe opravnych polozek se stanovuje na zakladé
samostatného posouzeni kazdé pohledavky (vysledky soudnich sport,
prikaznost pohledavky, uznani dluhu, konkurz, likvidace apod.). V pfipadech,
kde neni predpoklad thrady pohledavky, se vytvareji opravné poloZky ve vysi
100%.

f) Piijaté avéry

Kratkodobé a dlouhodobé Uvéry jsou pfi poskytnuti zauctovany ve své

nominalni hodnoté.

g) Devizové operace

Spole¢nost pouziva pro pfepotet majetku a zavazk( v cizi méné na K¢
denni kurzy stanovené Ceskou narodni bankou vyhlagené v den predchazejici
uskutecnéni ucetniho pripadu.

Ke konci roku se provadi prfepocet pohledavek a zavazk( v cizi méné

kurzem Ceské narodni banky k 31.12. b&Zného roku. Kurzové rozdily jsou

uctovany na vrub finannich nakladi a ve prospéch finanénich vynosu.




h) U&tovani nakladi a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz casove i
vécneé souviseji.
V souladu s principem opatrnosti Spole¢nost uctuje na vrub nakladi tvorbu
rezerv a opravnych poloZzek na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera

jsou ke dni sestaveni uc¢etni zavérky znama.

i) Dan z pfijmu

Splatna dan z pfijma se pocita za pomoci platné danové sazby z tcetniho
zisku zvy$eného nebo snizeného o trvale nebo docasné dafové neuznatelne
naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a
opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi ucetnimi a danovymi
odpisy atd.).
Pro vypocet vySe odloZzené dané pouZiva Spolecnost rozvahovy pfistup a

zavazkovou metodu.

6. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

V tabulce na dalSi strance je velmi zjednodusené zachycen stav a vyvoj
dlouhodobého nehmotneho majetku v letech 2001-2005. ZvySeni hodnoty
dlouhodobého nehmotného majetku je zplsobeno zejména pokracujicim
vyvojem informacniho systému SAP.

Odpisy za rok 2005 €ini 11.490 tis. K¢ ( 9.604 tis. K¢ v roce 2004, 10.095
tis. K¢ v roce 2003, 10.411 tis. K¢ v roce 2002, 14.881 tis. K¢ v r. 2001).
Opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému majetku nebyly tvofeny.
Spole¢nost nema dlouhodoby hmotny majetek, jehoz trzni cena by byla vyrazné

nizsi nez cena v ucetnictvi.




Tabulka 1: Zména stavu dlouhodobého nehmotného majetku (v tis. K¢&)

Je uveden pouze majetek, u kterého doslo v posuzovanych letech ke zméné

Ostatni CELKEM
: drobny : Opravné netto
Software | Cptky nehmotny Qpravky polozky |[nehmotny
majetek majetek
Zustatek k| 37 476 -25 510 4600 -4 600 - 11 966
31.12.2001
Zustatek | 63 595 -40 456 0 0 23139
31.12.2002 -
Zustatek k | 77 404 -50 551 26 853
31.12.2003
0 0
Zustatek 0
31.12.2004 89 561 -60 108 0 29 453
Zustatek k
31.12.2005 112192 | -71586 0 0 - 40 606

Nejvyznamnéjsi polozkou DNM je software, jehoz hodnota diky neustalému
rozvoji stale roste, proto se tedy DNM v posuzovanych letech témér

zCtyrnasobil.

7. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Spole¢nost nema dlouhodoby hmotny majetek, jehoz trzni cena by byla
vyrazné nizsi nez cena v ucetnictvi.
Odpisy za rok 2005 ¢€ini 20.255 tis. K¢.
Odpisy za rok 2004 ¢ini 18.097 tis. K¢.
Odpisy za rok 2003 €ini 16.635 tis. KC.
Odpisy za rok 2002 ¢€ini 11.551 tis. KE.
Odpisy za rok 2001 €ini 14.881 tis. KE.
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému nebyly v letech 2001-2005
tvofeny.
Stav a vyvoj dlouhodobého hmotného majetku je uveden v tabulce na dal$i

strance.
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Tabulka 2: Zména stavu dlouhodobého hmotného majetku (v tis. K¢)

© Q@ >
= £= -2 " >| 8 |ao. © s
Spl £ | 28| £ | S35 | E|E| £ |E|°|2g¢85| &
& g % ‘a N % E :E o Gc) E ) < B 3 [=) G_J.' &= T *
s5| £ (5% | E | B8 | E|E|E|%|z|2EecE| g
_§ 7] @) S © o o5 ] = a |l S 3 N O
@ )
Zhstatek K | 75 861]-15018| 65687| -57 151] 41451| -40 191| 5869| -4 573| 537| 960 ol 25| 73457
31.12.2001
Zustatek | 77 026|-17 558| 88436| -61211| 44 612| -40 258 5115 -4 315 563| 949 334] 0] 93693
31.12.2002 -
Zastatek k| 77 040|-20 044| 96 884| -61883| 25468| -19869| 4 921 -4 525| 563| 554 666 99
31.12.2003 2
Zistatek k | oo ool 55 206| 110610| -68 112| 27 482| -21 138| 4 553| -4 058 642| 3 049 i1 N R
31.12.2004
ZGStgt‘;gé‘s 82 043|-24 808| 123 136| -80416| 35172| -23 992| 5003| -3 964| 741|3 101 [ | P
31.12.

Navy$eni DHM odpovida i zvySovani odpisti v posuzovanych letech.Od roku
2001 se celkova hodnota DHM zvysila o 58%.Nejvyssi zvySeni probéhlo v roce
2002 a to o vice nez 20 tis. K& nakupem stroju, pfistroji a zafizeni, tato poloZka
je zaroven nejdynamictéji rostouci polozkou DHM. U nékterého majetku
muzeme konstatovat i snizeni, a to u dopravnich prostiedkl, jejichz stav ale
znacné kolisa.

Vyznamnou polozkou jsou Budovy, stavby a haly, které vykazuji témér

konstantni rast s vyraznéj$im zvySenim v roce 2005.

8. DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Zakladnim rysem dlouhodobého finanéniho majetku je ¢asové hledisko, .
predpokladana doba drzby, realizace nebo splatnosti pfesahuje 12 mésicu.
Je tvofen podily vovliddanych a fizenych podnicich, podily v ucetnich
Jednotkach pod podstatnym viivem, pijckami oviadanym podnikam,..
Opravné polozky k dlouhodobému finanénimu majetku v letech 2001-2005 byly
tvoreny na zakladé vyhodnoceni vyvoje vlastniho kapitalu a obchodni a

finanéni strategie, a to individualné za kazdou jednotlivou majetkovou uéast.

9. ZASOBY

Zakladni charakteristikou rozvahové poloZky zasoby je jejich jednorazova
spotreba v pribéhu vyrobniho procesu, i kdyZ s fadou vyjimek.
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Zasoby se Eleni na: material, zbozi, zasoby vlastni vyroby, zvifata a zalohy na

pofizeni zasob.

Ve spoleénosti Cedok zasoby predstavuji pfedev§im zasoby materialu pro
autodopravu a dale pak zasoby kancelafskych potfeb, propagacniho materialu
a obchodniho zbozi. Nepotiebné a nevyuzitelné zasoby jsou vyfazovany na

zakladé doporuceni inventarizacni a likvidaéni komise.
Stav zasob v letech 2001-2005:

e 5474 tis. KC v roce 2005
e 4.573 tis. KE v roce 2004
e 5.683 tis. KE v roce 2003
e 5295 tis. KC v roce 2002
e 5.001 tis. KE v roce 2001

Stav zasob se od roku 2001 zvySuje, vyrazné nizsi stav zasob Spole¢nost

zaznamenala v roce 2004, kdy dosSlo ke sniZzeni v dusledku vyrazovani.

10. DLOUHODOBE POHLEDAVKY

Pohledavky se ocefiuji pfi jejich vzniku jmenovitou hodnotou, v pripadé
pohledavky odkoupené od jiné osoby je pohledavka ocenéna pofizovaci cenou.
Zakladni ¢lenéni pohledavek:

a) Pohledavky z béznych obchodnich vztaht (tj. pohledavky k odbératelim
a poskytnuté zalohy)

b) Pohledavky v ovladanych a fizenych spoleénostech a ve spole¢nostech
s podstatnym vlivem

c) Pohledavky k zaméstnancim z titulu mezd, pohledavky ze socialniho a
zdravotniho zabezpeceni

d) Pohledavky ke statu zejména z duvodi dani a poplatkd

e) Dohadné ucty aktivni

f) Jiné pohledavky (napf. pohledavky z nakupu nebo najmu podniku ¢i
jeho €asti, pohledavky z nahrad mank a skod, pohledavky z emitovanych
dluhopist, pohledavky z nakoupenych opci)

g) OdloZena danova pohledavka
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Vy$e pohledavek spoleénosti Cedok v letech 2001-2005:
e 2.882tis. KEk 31.12. 2005
e 4573 tis. KEk 31.12. 2004
e 2.134 tis. KEk 31.12. 2003
e 2.240 tis. KEk 31.12. 2002
e 2.358tis. KEk 31.12. 2001

Z celkové hodnoty dlouhodobych pohledavek v kazdém roce predstavuji
1.779 tis. K& neuhrazené sménky po lhuté splatnosti, ke kterym byla vytvorena
jiz v roce 2000 opravna poloZka ve vySi 100%.

Pohledavky vyrazné stouply v roce 2004, v porovnani s rokem predchazejicim
se vice nez zdvojnasobily. Pokud tento rok nebereme v Uvahu, primérna vyse
pohledavek je 2.404 tis.KC.

11. KRATKODOBE POHLEDAVKY

V tabulce 3 jsou rozepsany ukony tykajici se kratkodobych pohledavek:
jejich vznik; tvorba opravnych poloZzek na nesplacené kratkodobé pohledavky,
které jsou povazovany za pochybné; zruSeni opravnych poloZek vytvorenych
v pfedchozich letech; popf. odpis nedobytnych pohledavek. Tvorba opravnych

poloZek je na vrub nakladi a jejich zruseni je zaG¢tovano do vynost.

Narist pohledavek je dan hlavné nartstem celkového obratu spolecnosti,
ale také narGistem objemu nevyparovanych pohledavek s pfijatymi zalohami, a
to zejména u klicovych odbératell.

Nové jsou tvofeny opravné polozky na zakladé samostatného posouzeni
kazdé pohledavky (vysledky soudnich sporl, prikaznost pohledavky, uznani
dluhu, konkurz, likvidace apod.). V pfipadech, kde neni pfedpoklad uhrady
pohledavky, se tvofi opravné polozky ve vysi 50-100%.

Dohadné ucty aktivni obsahuji nevyfakturované trzby.
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Tabulka 3: Opravné polozky ke kratkodobym pohledavkam (v tis. K¢&)
Vyse Opravna Zruseni Odpis
pohledavky poloZka opravné nedobytnych
pohledavky pohledavek

2005 337 822 25106 - 51

2004 320 183 19197 - 1040

2003 296 642 17 191 11124 223

2002 207 735 11124 13 466 1470

2001 162 480 16 061 940 99

Tvorba opravnych poloZzek k pohledavkam vyjadiuje potencialni pokles
realné hodnoty, tj. sniZzeni jeji vymozitelnosti a inkasa Castek, které pohledavka
pfedstavuje. SniZzeni bonity pohledavky je obvykle dano rGznymi pfi€inami,
zejména $patnou finanéni situaci dluznika i v nékterych pfipadech i pravnimi

vadami pfislusnych pohledavek. (Rynes, 2004)

Soucasné srustem pohledavek roste tvorba opravnych poloZek.
Pohledavky od roku 2001 rostou konstantné, nejvy$Si narust byl zaznamenan
mezi roky 2002 a 2003 kdy pohledavky vzrostly o 88 907 tis.KE. Zaroven v roce
2002 byla odepsana pohledavka v nejvy$si hodnoté a stejné tak byla i hodnota

zruSené pohledavky nejvyssi v uvazovanych letech.

12. KRATKODOBY FINANCNi MAJETEK

Stav devizovych prostiedkli Spole€nosti na bankovnich uctech je
pravidelné prepogitavan platnym kurzem CNB k poslednimu dni kazdého roku.
Od roku 2001 ma také Spolecnost blokovany finanéni prostiedky na uctech s
omezenym disponovanim (zaruky).

Do roku 2003 neméla Spolecnost v drzeni zadné kratkodobé cenné papiry. Od

roku 2004 Spole¢nost drzi Depozitni smé&nky CSOB a ma finanéni prostiedky
Vv cizi méné.
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Tabulka 4: Kratkodoby finanéni majetek (v tis. K¢)

Stav Zaruky Kratkodobé Devizové prostiedky | Devizove prostredky
devizovych | (ucty s omezenym cenné papiry | (v USD) (v EUR)
prostiedku | disponovanim)
2005 2 053 1878 23 497 480 253
2004 2700 1589 18 000 290 125
2003 2760 1 567 -
2002 3 064 1374 -
2001 1 546 1373 -

Stav devizovych prostiedkl v porovnani s predchozimi lety vyrazné klesl avsak
mirné roste hodnota zaruk a od roku 2004 Spolecnost také vlastni kratkodobé
cenné papiry a devizove prostiedky v cizi méné (USD, EUR), €¢imz zvySuje
efektivnhost pfi uzavirani devizovych obchodu. Vroce 2005 tedy disponuje

vy$8§im mnozstvim devizovych prostifedku nez v pfedchazejicich letech.

13. CASOVE ROZLISENI

Na acet nakladl pristich obdobi jsou Ucétovany pfedevSim nakupované
sluzby u akci (zajezd() realizovanych v roce nasledujicim po roce, za ktery se
sestavuje ucetni zavérka, dale pak predplacené najemné, leasingové zalohy a
casoveé rozliSeni nakladi na propagaci.

Prijmy pfistich obdobi predstavuji zejména Casové rozliSeni zjisténych
rozdild u trzeb za cestovni sluzbu v daném roce z titulu prepoctu zakladu a
vySe DPH, vsouladu s § 89 Zak. 235/2004 a nasledujicich pokyni MF CR a
dale zuctovani dodatkovych provizi od dodavatell za tentyz rok.

Dohadné poloZky aktivni obsahuji zejména nevyfakturované vynosy a pfijaté

provize.

14. OPRAVNE POLOZKY

Opravné polozky vyjadiuji pfechodné snizeni hodnoty aktiv. Nejvyssi
opravné polozky byly tvofeny vroce 2005 a to hlavné ke kratkodobym
pohledavkam. S rustem hodnoty majetku i pohledavek se zvySuji opravné

polozky. Z celkové hodnoty dlouhodobych pohledavek vkazdém roce
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predstavuji 1.779 tis.KE neuhrazené sménky po |hité splatnosti, ke kterym byla
vytvofena jiz v roce 2000 opravna polozka ve vy$i 100%. Ucetni hodnota
pohledavky je rozdil mezi jeji jmenovitou hodnotou a opravnou polozkou k ni

vytvorenou.

Tabulka 5: Opravné polozky (v tis. K¢)

Jmenovita Opravné Uéetni hodnota
hodnota polozky

K 31.12. 2001

Dlouhodoby finanéni majetek 70 563 70 563
Kratkodobé pohledavky 162 480 16 061 146 419
Dlouhodobé pohledavky 2 358 1779 579
k 31.12. 2002

Dlouhodoby finanéni majetek 98 690 3632 95 058
Kratkodobé pohledavky 207 735 11124 196 611
Dlouhodobé pohledavky 2 240 1779 461
k 31.12. 2003

Dlouhodoby finanéni majetek 77 828 8 142 69 686
Kratkodobé pohledavky 296 642 17 191 279 451
Dlouhodobé pohledavky 2134 1779 355
k 31.12. 2004

Dlouhodoby finan¢ni majetek 48 077 10778 37 299
Kratkodobé pohledavky 316 443 19 197 297 246
Dlouhodobé pohledavky 2028 1779 249
k 31.12. 2005

Dlouhodoby finanéni majetek 41 049 15 394 25 655
Kratkodobé pohledavky 337 822 25106 312 716
Dlouhodobé pohledavky 2 882 1779 1103

15. VLASTNI KAPITAL

Stav a zmény stavu jednotlivych polozZek viastniho kapitalu jsou uvedeny

v pfiloze 11.
a) Zakladni kapital

Zakladni kapital Spole¢nosti se sklada z 366.715 akcii na majitele ve jmenovité
hodnoté 1 000 K¢ v listinné podobé.
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b) Kapitalové fondy
Na G&tu ostatnich kapitalovych fondl eviduje Spolenost hodnotu jiz dfive
bezuplatné nabytého pozemku, nalezeneho obrazu v roce 2004 a darovaného
obrazu v roce 2005
Na uétech ocefovacich rozdili z pfecen&ni majetku eviduje Spolecnost

= kursové rozdily z pfecenéni dlouhodobého finantniho majetku v cizi

méné
» zménu trzni hodnoty finanénich derivatl k zajisténi kursovych rizik

c) Zisky / ztraty minulych let a fondy ze zisku
Ugetni zisk je z rozhodnuti valné hromady kazdoroéné rozdélovan nasledovné :
e (Cast zisku je pouZita v souladu se stanovami Spolecnosti na doplnéni
rezervniho fondu Spole¢nosti
e (Cast je pouzita na doplnéni socialniho fondu spole¢nosti
e Zzbyvajici Cast zisku je pouzita ke snizeni neuhrazené ztraty z minulych
let.
Dividendy nebyly v posuzovanych letech vyplaceny.
Socialni fond byl vytvofen na zakladé spoletenské smlouvy a jeho &erpani

probiha na vymezené Gcely v souladu s kolektivni smlouvou.

16. REZERVY

Spolecnost  vytvafi v jednotlivych letech ostatni rezervy (danové
neuznatelné), a to na ocekavané budouci vydaje vyplyvajici ze stavajicich
provoznich Cinnosti. Rezervy na naklady v letech 2004 a 2005 nebyly tvofeny.
Zakonné rezervy na opravy dlouhodobého hmotného majetku vzhledem k
charakteru tohoto majetku nemuze organizace vytvaret.

V nasledujici tabulce mizeme vidét, ze Spoleénost do roku 2003 tvofila pouze
rezervy na naklady, které vSak byly k 31.12.2004 zuctovany.

V pribéhu roku 2001 byla vytvoiena také pomérné vysoka rezerva na
kursové ztraty, ktera byla vk 31.12.2002 zuétovana, dale pak jiz tvorena

nebyla. K 31.12.2005 Spole¢nost nema zadné rezervy.
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Tabulka 6: Zmény na uctech rezerv (v tis. K<)

— = o = 3] = < = [T}
e o xX o = x> 0 [ x O \C = o
SRR MR SRR TR AR AR TR |
Z-|38|88|25| 2888|2528 |28 85| 28|88 8n
~ 1‘) b= = }3 =~ 2 ol ﬁ = ~ 5 = N - ~ o = N —_ N =
Zakonneé 0 0 0 0
rezervy
Rezerva na
kur'sove 4331 4331 0 0 0
ztraty
118| 1289 1407| 1462| 1289 1580 1580 0
Rezerva na
naklady
CELKEM 4449| 1289| 4331| 1407| 1462| 1289| 1580 1 580 0

17. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Spolec¢nost neeviduje k 31.12. 2001 dlouhodobé zavazky, k 31.12. 2002
vSak vznika dlouhodoby zavazek v hodnoté 4 mil. K¢, jedna se dlouhodobou
pujcku.

K 31.12. 2005 Spole¢nost eviduje dlouhodobé zavazky v hodnoté 6 mil. K&

v podobé dlouhodobé pujcky od matefské spole€nosti.

18. KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky po splatnosti k 31.12.2005 nejsou ve vyznamné vysi, rozhodujici
Cast zavazkl predstavuji zalohy pfijaté od klientl na objednané sluzby.
Vyjimkou je poskytnuta kratkodoba pljcka od spolecnosti UNIMEX Group a.s.
v roce 2003 ve vysi 40.000 tis.KC.
V pfipadech, kdy jsou evidovany neuhrazené zavazky star$i nez 180 dni,
jedna se o nesparované polozky (poskytnuté zalohy od odbératell)
s pohledavkami.
Dohadné ucty pasivni zahrnuji pfedevS§im chybéjici naklady na akce, ktere
probéhly v letech 2003-2005.
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19. BANKOVNI UVERY A VYPOMOCI

Spole¢nost ma uzavienou “Smlouvu o kontokorentnim uveru” s CSOB,

ktery ji umoziiuje Eerpat Uvér do vy$e stanovené smlouvou. Uvér byl Eerpan

pouze v roce 2001, a to v hodnoté 5000 tis.K¢.

V letech 2002-2005 nebyl bankovni uvér ¢erpan.

20. CASOVE ROZLISENI

Vydaje pfistich obdobi zahrnuji o¢ekavané dobropisy a obchodni naklady

daného roku uhrazeneé v roce nasledujicim.

Vynosy pfistich obdobi zahrnuji pfedevSim pfijaté uhrady za zajezdy,

které

budou realizovany v roce nasledujicim po roce, ke kterému je sestavovana

ucetni uzavérka.

21. DAN Z PRIJMU

Tabulka 7: Vypocet rocnich dani (v tis. K¢)

2005 2004 2003 2002 2001
Zisk (ztrata) pred zdanénim 30422576 | 25062 861 | 12 320 118 | 10 292 327 | 16 141 951
Pripocitatelné polozky (+) 17 639 895 | 11 238 467 | 29 854 869 | 29 339 204 | 7 349 798
Odpocitatelné polozky (-) 10438412 | 8483285| 16521 875(18294 316 | 6 760635
Zaklad dané (danova ztrata) 37 624 059 | 27 818 043 | 25653 112 | 21 337 215| 16 731 114
Odecet danové ztraty (-) 0| 22277 568 | 25 269 284 | 21 012439 | 6 686 751
Odecet 10 % HIM 0 250 647 161 960 72196 | 10 043 364
Odecet ostatnich polozek (-) 133 333 568 999
Zaklad dané z pfijmu (zaokrouhleny) | 37 490 000| 5 280 000 221 000 252 000 0
Sazba dané 26% 28% 31% 31% 31%
Dan z piijmu 9747 400 ( 1478 400 68 510 78 120
Slevy na dani 58 860 71 640 68 510 78 120
Dariova povinnost 9688540 | 1406760 0 0 0
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K 31.12.2005 danové odecitatelné

v nasledujicich Gc¢etnich obdobich. V prubéhu posuzovanych let se snizila

spoleénost jiz neeviduje ztraty
sazba dané z 31 na 26%. Spolec¢nost si az do roku 2004 méla mozZnost odecist
danovou ztratu, coz vyrazné snizilo zaklad dané z pfijmu, v roce 2001 aZ na
nulu. Tim nevznikla v tomto roce Zadna povinnost. Stejné tak nevznikla v letech

2002 a 2003, hlavné diky slevam na dani.

22. LEASING

Spole¢nost méla najaty dlouhodoby hmotny majetek formou financniho
leasingu, o kterem neuctovala na rozvahovych uctech.
Predmétem leasingu byly prfedev§im autobusy a osobni automobily, k 31.12.
2001 bylo evidovano 20 polozek.
Vroce 2004 byly dfive uzaviené smlouvy na pronajem dlouhodobého
hmotného majetku formou finanéniho leasingu ukonceny. Po uplynuti doby
byl

dlouhodobého hmotného majetku Spole¢nosti. Nové smlouvy na pronajem

pronajmu pronajaty majetek odkoupen a zafazen do evidence

dlouhodobého hmotného majetku nebyly v od roku 2004 uzavieny.

23. VYNOSY

Hlavnim pfedmétem Cinnosti Spole¢nosti jsou sluzby spojené

s poskytovanim cestovnich sluzeb.

Tabulka 8: Prehled trzeb (v tis. K¢)

Trzby za prodej

vlastnich sluzeb 2001 2002 2003 2004 2005

Sluzby 1816613 | 1787570 | 2 037819 | 2582836 | 2737473

cestovniho

ruchu

Ostatni 92 753 107 926 85372 87 043 91 904

CELKEM 1909 366 | 1895496 2123191 | 2669879 | 2829377
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Trzby ze sluZzeb cestovniho ruchu tvofily 95 % veskerych trZeb v letech
2001 a 2002, od roku 2003 se jejich podil na veskerych trzbach zvySuje, v roce
2005 tvorily 96,75 %. Mezi ostatni trzby pak patfi napf. sluzby ze sménarenske

¢innosti, z ubytovacich sluzeb, zhostinské c¢innosti,...Trzby maji rostouci

tendenci, v poslednich dvou letech s primérnym meziro€nim narastem 14,1%.

Sluzby cestovniho ruchu zahrnuji :

- pasivni cestovni ruch (vyjezdova turistika)

- aktivni cestovni ruch (pfijezdova turistika)

- domaci cestovni ruch

- prodej dopravnich cenin

24. OSOBNIi NAKLADY

Tabulka 9: Pramérny pocet zaméstnancu a osobni naklady (tis. K&)

Primeérny Socialni Socialni | Celkem }
pocet Mzdy naklady osobni
zaméstnancl zabezpeceni naklady
Celkovy
pocet
2001 zaméstnancu 364 77 318 26 767 1853 105 938
vedeni 16 9 382 3283 83 12748
Celkovy
pocet
2002 | zaméstnancl 370 82 364 28 707 1881 112 952
vedeni 16 10 803 3765 81 14 649
Celkovy
pocet
2003 | zaméstnancu 371 84 511 29 329 1 859 115699
vedeni 16 10 821 3788 81 14 690
Celkovy
pocet
2004 | zaméstnanci 379 94 431 32 879 2197 129 507
vedeni 16 11120 3920 93 15133
Celkovy
pocet
2005 | zaméstnancu 412 | 110 888 38675 2492 152 055
vedeni 15 11 965 4 187 91 16 258

Primeérny stav zameéstnanci se od

zameéstnance snizi.

J1

roku 2001 postupné zvysuje,
z plvodnich 364 zaméstnancl v roce 2001 je jich 412 k 31.12. 2005. Pocet

zameéstnancu ve vedeni je az do roku 2004 neménny, v roce 2005 se o jednoho




S rostoucim poétem zaméstnanci rostou i celkové osobni naklady. Mzda
na jednoho zaméstnance se zvySuje. Nejvyssi narust je mezi roky 2001 a 2002,
a to 0 1421 tis. K& pro zaméstnance ve vedeni, coz je meziro¢ni nartst o 15%.
Vedeni je posuzovano oddélené, nebot platy zde rostou jinym tempem, nez u
ostatnich zaméstnancl, u téch byl zaznamenan nejvy$si narist mezd mezi
roky 2004 a 2005 a to o 17,4%. V pruméry rostly celkové mzdy mezirocné o
9,3%.

V letech 2001-2005 neobdrzeli ¢lenové ani byvali ¢lenové statutarnich a

dozorcich organl Spole¢nosti Zadné odmény.

25. OBRAT

V letech 2001-2005 Spoletnost provadéla transakce v ramci sve bézne
podnikatelské ¢innosti. Tyto transakce (jedna se o celkovy obrat véetné DPH)
Cinily celkem:

984.290 tis. K€ v roce 2005
897.693 tis. KE v roce 2004
695.101 tis. KE v roce 2003
383.255 tis. KE v roce 2002
376.371 tis. KE v roce 2001

Jedna se zejména o tyto transakce:

¢ Prodeje: - sluzby cestovniho ruchu (nejvétsi podil)

- marketingové sluzby
e Nakupy: - sluzby cestovniho ruchu (nejvétsi podil)

- najemné

- sluzby spojené se spravou nemovitosti.
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Graf 1: Obrat 2001 — 2005 (v tis. KC)
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26. VYZNAMNE POLOZKY ZISKU A ZTRAT

Mimoradné vynosy vyplyvaji z prouctovani proml¢enych a nevyCerpanych
pfijatych zaloh minulych let a nezuctovanych trzeb predchozich let.
Mimofadné naklady jsou tvofeny =zuctovanymi naklady, které souvisi

s pfedchazejicimi u€etnimi obdobimi.

27. FINANCNI NASTROJE

Trzni hodnota finan¢nich nastroju sestavajicich z hotovosti, pohledavek,
zavazku a zavazkl vyplyvajicich z dluhovych instrumentt odpovida jejich Gcetni
hodnoté.

Hlavni riziko, kterému je SpoleCnost vystavena, je riziko vyplyvajici
z nestability kurzt zahrani€nich mén.

Riziko nestability kurzG cizich mén je zmirfiovano skutecnosti, ze cast
devizovych uhrad je realizovana z vlastniho devizového inkasa Spolecnosti.
K zajisténi kursovych rizik pouziva Spole¢nost i bankovni instrumenty (financni
derivaty). Spole¢nost ma v poslednich tfech letech uzavieny smlouvy na
derivatové obchody. Kurzy téchto obchodl jsou pod urovni kalkulovanych

kurzl, ke kterym se zajiSténi provadi.
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6 Financni analyza - vypocty
1) UKAZATELE RENTABILITY |

e Rentabilita celkového kapitalu

RCK=EBIT/ CA

20056: (30423 + 127) /594 572 = 5,14 %
2004: (25 063 + 131) / 562 146 = 4,48 %
2003: (12 320 + 400) / 594 922 = 2,14 %
2002: (10 292 + 348) / 542 823 = 1,96 %

Rentabilita celkového kapitalu mezi roky 2003 a 2004 vzrostla vic nez
dvojnasobné a ma stale rostouci tendenci.

Je nutno brat v Gvahu, Ze neni podchycen efekt zdanéni, nebot do Citatele
dosazujeme zisk pfed zdanénim a uroky. Proto se v nasich podminkach spise

pouziva zisk po zdanéni a zdanénych uroku, ktery je vypocten niZe.

RCK=EAT+UXx (1-d)/CA

2005: 20734 + 127 x (1-0,26) / 594 572 = 2,60 %
2004: 23 656 + 131 x (1-0,28) / 562 146 = 3,05 %
2003: 12 320 + 400 x (1-0,31) / 594 922 = 1,48 %
2002: 10 292 + 348 x (1-0,31) / 542 823 =1,35 %
2001: 16 142 + 905 x (1 -0,31) / 451 028 = 2,61 %

Ukazatel zohlediuje sazbu dané, ktera se v roce 2004 snizila na 28% a v roce
2005 pak na 26%, ¢imz se vysvétluje niz§i hodnota v roce 2005. | pfes klesajici

uroky ma rentabilita rostouci tendenci.
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« Rentabilita viastniho kapitalu
RVK = zisk po zdanéni / vlastni kapital

Do vlastniho kapitalu je zahrnut zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze
zisku, hospodarsky vysledek minulych let a hospodafsky vysledek bé&zneho

obdobi.

2005: 20734/288392=7,19 %
2004: 23 656 / 267 848 = 8,83 %
2003: 12 320/241714=5,10 %
2002: 10 292 / 256 753 = 4,01 %
2001: 16 142 /222 358 =7,26 %

Tato mira zisku na jednotku investice by méla byt vy88i nez mira vynosu
bezrizikové investice na finanénim trhu, aby byla pro investory vyhodna.
Ukazatel nabyva vyrazné vysokych hodnot v poslednich dvou letech. V roce

2001 byl vy$si zisk po zdanéni nez v nasledujicich dvou letech, tim se da
vysvétlit pomérné vysoka hodnota tohoto ukazatele v roce 2001.

2) UKAZATELE AKTIVITY
* Rychlost obratu zasoby

Rychlost obratu zasob = trzby / zasoby*

*Zasoby vSeho druhu jsou pfepoéteny na primérny stav

2005: 2 829 377 /5024 = 563,17
2004: 2669 879/5 128 = 520,65
2003: 2123 191/5 489 = 386,81
2002: 1895496 /5 148 = 368,20
2001: 1909 366 / 5 244 = 364,10
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Vzhledem k tomu, Ze v naSem pfipadé se nejedna o vyrobni podnik, trzby
nejsou zavislé na vysi zasob, proto je tento ukazatel pro SpoleCnost meéne
dulezity. Pfestoze zasoby jsou témér konstantni, hodnota ukazatele roste, to je
v8ak zpusobeno spiSe markantnim rustem trzeb. Ukazatel nam udava, kolikrat
se zasoby pfeméni v ostatni formy obé&zného majetku az po prodej hotovych
vyrobk( a opétny nakup zasob.

e Doba obratu zasob

Doba obratu zasob = 365 / obratovost zasob

2005: 365 /563,17 = 0,65 dnl
2004: 365 /520,65 = 0,70 dnu
2003: 365 /386,81 = 0,94 dntl
2002: 365 /368,20 = 0,99 dnu
2001: 365 /364,10 = 1,00 dnC

Tento ukazatel nam fika, jak dlouho (ve dnech) jsou obézna aktiva vazana ve
formé zasob.

Diky vysoké obratovosti zasob, je doba obratu zasob extrémné nizka a od roku

2001 se stale snizuje. Obecné plati, Zze ¢im vysS&i je obratovost zasob a kratsi
doba obratu zasob, tim lépe.

e Rychlost obratu pohledavek

Rychlost obratu pohledavek = trzby / pohledavky*

*u pohledavek je pocitano s jejich primérnym stavem

2005: 2 829 377 /307 527 = 9,20

2004 2 669 879 /290 520 = 9,19

2003: 2123 191/ 244 661 = 8,68

2002: 1895496 /172 035 = 11,02

2001: 1 909 366 / 155 163,50 = 12,31
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Tento ukazate! udava v podobé pottu obratek, jak rychle jsou pohledavky
pfeménovany v penézni prostiedky. Hodnota pohledavek stale roste a stejne
tak se zvy3uji i trzby. V poslednich tiech letech se hodnotu ukazatele podafilo
snizit a od roku 2003 je témé&F konstantni. Nizkd hodnota vroce 2003 je
zplsobena hlavné silngym nartstem trzeb oproti predchazejicimu roku.

Pohledavky jsou v pené&zni prostiedky pfemeénovany stale rychleji.

e Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek = 365 / obratovost pohledavek

2005: 365 /9,20 = 39,67 dn
2004: 365/9,19 = 39,72 dnu
2003: 365/ 8,68 =42,05 dni
2002: 365/11,02 = 33,12 dnli
2001: 365/12,31 =29,65 dnl

Vysledek nam udava za jak dlouho jsou pohledavky splaceny.

Pohledavky jsou v priméru splaceny za 36,84 dnl. Inkasni obdobi se od roku

s v

podstatné nizSi hodnotou pohledavek nez v nasledujicich letech. Podle

ukazatele pozname, zda podnik plati své pohledavky ve IhGt& splatnosti,
stanoveneé v platebnich podminkach.

3) UKAZATELE ZADLUZENOSTI

* Ukazatel véritelského rizika = celkové zavazky / celkova aktiva

2005: (6000 + 299 402) / 594 572 = 51,37 %
2004: (6000 + 271 704) / 562 146 = 49,40 %
2003: (6000 + 311 283) / 594 922 = 53,33 %
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2002: (4000 + 199 307) / 542 823 = 37,45 %
2001: 131 706 / 451 028 = 29,20 %

V roce 2001 Spoleénost neméla zadné dlouhodobé zavazky. S vyjimkou roku
2003 se ukazatel zadluzenosti oproti predchozim letem vzdy zvysil. Obecné
mazeme fici, ze ukazatel od roku 2003 vyrazné vzrostl, véfitelé poskytuji ¢im
dal vice zdroju.

V letech 2003 a 2005 vé&fitelé poskytli vice nez polovinu celkovych zdroju.

e Vlastni kapital / celkova aktiva

2005: 288 392 /594 572 = 48,50 %
2004: 267 848 / 562 146 = 47,65 %
2003: 241714 /594 922 = 40,63 %
2002: 256 753 /1542 823 = 47,30 %
2001: 222 358 /451 028 = 49,30 %

Lze konstatovat, Ze proporce, v niZ jsou aktiva podniku financovana penézi
akcionafti se v posuzovanych letech pfili§ neméni, pohybuje se v priméru
okolo 46,68%.

» Celkové zavazky / vlastni kapital

2005: 305402 /288 392 = 1,06
2004: 277 704 /267 848 = 1,04
2003: 317 233/241 714 = 1,31
2002: 203 307 /256 753 = 0,79
2001: 131706 /206 363 = 0,64

Ukazatel roste s rlistem proporce zavazk( ve finandni struktufe. U vlastniho
kapitalu evidujeme meziro€ni narist v priméru o 10,6%, pfic¢emz nejvice se
vlastni kapital zvySil mezi roky 2001 a 2002 (o 24,4%). Zatimco, celkové
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zavazky zaznamenavaji nejvy$si meziroéni narist o 56% mezi roky 2002 a
2003, v priméru je to o 27 %, rostou tedy vice nez dvakrat rychleji nez vlastni

kapital.

e Cash-flow z provozni ¢innosti / celkové zavazky

2005: 53 809 /305402 = 17,62 %
2004: 5085/277 704 =183 %
2003: 12 254 /317 233=3,83 %
2002: 48 449 / 203 307 = 23,83 %
2001: -39 982 /131706 = 30,36 %

Hodnota ukazatele je shodna s pozadavky uvadénymi v zahrani¢ni literature
(vice nez 20 %) v letech 2001-2002 a 2005, avSak je velmi nizka mezi roky

2003 a 2004 kvuli vyrazné niz§imu cash-flow v porovnani s ostatnimi roky.

o Urokové kryti

Urokové kryti = zisk pred Groky a zdanénim / celkovy trok

2005: 30 423 /127 = 239,55
2004: 25194 /131 =192,32
2003: 12 720/ 400 = 31,80
2002: 10 640 / 348 = 30,57
2001: 17 047 /905 = 18,84

Ukazatel nabyva nebyvale vysokych hodnot v poslednich dvou letech, a to
hlavné v disledku velmi nizkych Grokd v porovnani s rostoucim ziskem.
V letech 2001-2003 pak celkovy efekt reprodukce pfevySuje urokové platby
v priméru 27 krat. Diky pomérné vysokému rastu zisku by podnik mohl
vyuzivat ve vétS$im rozsahu cizi kapital, protoZze by byl schopen platit fixni

¢astku uroku.
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4) UKAZATELE LIKVIDITY
e Bézna likvidita

Bézna likvidita = obézna aktiva / kratkodobé zavazky

2005: 385 136/299 402 =129 :1
2004: 351890/271704=130:1
2003: 330749/311233=1,06:1
2002: 242 898 /199 307 =122 : 1
2001: 190 984 /131706 = 1,45 : 1

Obézna aktiva maji rostouci tendenci stejné jako kratkodobé zavazky.

Pokud by podnik proménil veskera bézna aktiva vdaném okamziku v hotovost,
uspokojil by své véfitele v poméru 1,26 : 1 (v priméru). Ukazatel nenabyva
pfili§ vysokych hodnot, ale to hlavné proto, Ze ma nizké zasoby. Ukazatel u

nevyrobnich podnik( mize byt i mensi nez 1:1.

e Pohotova likvidita

Pohotova likvidita = (obézna aktiva — zasoby) / kratkodobé zavazky

2005: (385 136 - 5 474) / 299 402 = 1,27 : 1
2004: (351 890 - 4 573) /271704 =1,28 : 1
2003: (330 749 - 5 683) / 311 233 = 1,04 : 1
2002: (242 898 - 5 295) / 199 307 = 1,19 : 1
2001: (190 984 - 5 001) / 131 706 = 1,41 : 1

Hodnota ukazatele potvrzuje, Ze zasoby tvofi jen nepatrnou ¢ast obéznych
aktiv. Podnik je schopen se vyrovnat se svymi zavazky, aniz by musel prodavat
své zasoby. Znacny objem obéznych aktiv je vazan ve formé pohotovych

prostiedk.
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Penézni likvidita = finantni majetek | kratkodobé zavazky
2005:
2004:
2003:
2002:

2001:

Finan&ni majetek zahrnuje penize, ucty v bankach a kratkodoby fin. majetek.

Hodnota tohoto ukazatele je téméf konstantni, avSak nedostatkem je, Ze ma

Penézni likvidita

65 843 /299 402 = 0,21

46 082 /271704 = 0,17

45260/311233=0,15:

40 531 /199 307 = 0,20 :

38 985/131706 =0,30

staticky charakter.
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7 Zavéreéné hodnoceni

Cilem mé prace bylo posoudit vyznam Géetnich zaznamu pro vyjadieni

finanéni situace a vy$e vysledku hospodaieni spolecnosti Cedok, a.s.

Cedok ma silnou pozici na domacim trhu cestovnich sluZeb.
Z provedenych analyz a porovnani vyplyva, Ze spoleénost Cedok
v posuzovanych letech (2001-2005) nejen, Ze zvySuje svUj zisk, ale zaroveri i
optimalizuje svoji financni strukturu. Lze konstatovat, Ze proporce, v niZ jsou
aktiva podniku financovana penézi akcionafl se v posuzovanych letech prilis
neméni, pohybuje se v priméru okolo 46,68%. Ma v8ak mirné rostouci
tendenci, v letech 2003 a 2005 véfitelé poskytli vice nez polovinu celkovych
zdrojl. Podnik pouziva cizi kapital s tim, Ze vynos, ktery se jim ziska a rovnéz
vynosnost celkového vloZzeného kapitalu bude vy3si neZ jsou naklady spojené
s jeho pouzitim, tj. urok placeny z ciziho kapitalu. V roce 2001 Spole¢nost
nemeéla Zzadné dlouhodobé zavazky. S vyjimkou roku 2003 se ukazatel
zadluzenosti oproti pfedchozim letem vzdy zvysSil. Obecné mizeme fici, Zze

ukazatel od roku 2003 vyrazné vzrostl, véfitelé poskytuji ¢im dal vice zdroju.

Dalsim z hodnocenych ukazatell je pomér celkovych zavazk( a
vlastniho kapitalu. Ukazatel roste s rlistem proporce zavazki ve finanéni
struktufe. Vlastni kapital roste meziroéné v priméru o 10,6%, pficemz nejvice
se zvysil mezi roky 2001 a 2002 (o 24,4%). Celkové zavazky zaznamenavaji
nejvy8si meziro€ni narlist o 56% mezi roky 2002 a 2003, v priméru je to o 27
%, rostou tedy vice nez dvakrat rychleji nez vlastni kapital.

Z financni analyzy dale vyplyva, Ze rentabilita celkového kapitalu se
stale zvySuje. Vyrazné rostou i trzby a zarovent i pohledavky. Trzby
zaznamenaly v poslednich dvou letech primérny meziroéni narist 14,1%.
Pohledavky vyrazné stouply v roce 2004, v porovnani s rokem pfedchazejicim
se vice neZ zdvojnasobily. Soucasné s ristem pohledavek rostla i tvorba
opravnych polozek. Podle ukazatele ,doba obratu pohledavek" pozname, zda
podnik plati své pohledavky ve Ihaté splatnosti, stanovené v platebnich

podminkach. Pohledavky jsou v penézni prostfedky pfeméfovany stale
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rychleji a jsou splaceny v pruméru za 36,84 dni. Inkasni obdobi se od roku
2003 sniZuje.

Poslednim hodnocenym ukazatelem byla likvidita. Ob&zna aktiva maji
rostouci tendenci stejné jako kratkodobé zavazky. Ukazatel nenabyva pfilis
vysokych hodnot, ale to hlavné proto, Zze podnik ma nizké zasoby. Zasoby
tvofi jen nepatrnou ¢ast obéznych aktiv, znaény objem aktiv je vazan ve formé
pohotovych prostiedku.

Od roku 2004 Spoleénost drzi Depozitni sm&nky CSOB a ma finanéni
prostfedky v cizi mé&né (USD a EUR), ¢imzZ zvysuje efektivnost pfi uzavirani
devizovych obchodl. V roce 2005 disponuje vy$§im mnozZstvim devizovych
prostfedkl neZ v pfedchazejicich letech.

Rostouci tendenci maji i dllezité rozvahové polozky: dlouhodoby
nehmotny a dlouhodoby hmotny majetek. Hodnota Dlouhodobého
nehmotného majetku se vyrazné zvysila vletech 2001-2005, coZ je
zpusobeno zejména pokraéujicim vyvojem informaéniho systému SAP. DNM
v posuzovanych letech témeéfr z&tyfnasobil. Markantni zvy$eni majetku ve
sledovanych letech je patrné i u dlouhodobého hmotného majetku. Od roku
2001 se jeho celkova hodnota zvysila o 58%. Nejvy3$si zvySeni probéhlo
v roce 2002 a to o vice nez 20 000 tis. K&.

Spolecnost Cedok byla budovana od roku 1948 aZ do roku 1989 jako
statni monopol cestovniho ruchu, dnes je moderni, zcela zakaznicky
orientovanou cestovni kancelafi a navazuje na v8echny druhy dobré tradice
své proslulé znacky.

Z hlediska finan&niho fizeni je Cedok, a.s. velmi dobie prosperujici
firmou, stéméP optimalni finanéni strukturou (vyuziva jak vlastni tak cizi
kapital k financovani svych aktivity a dobrou platebni schopnosti. Pii
porovnani s pfedchozimi lety, je patrné, Zze se Spole¢nost diky nejrizné&jsim
inovacim a vyuZivanim prostiedkl pro zefektivnéni své &innosti zaznamenava
kazdoro¢ni vyznamny rist zisku.
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Priloha 1

Vysledovka k 31.12.2005 (v tis. K&)

Skutecnost v ucetnim

obdobi
Cislo
oznac. Text fadku | sledovaném | minulém
a b ¢ 1 2

l. Trzby za prodej zbozi 01 531 682
A. Néklady vynaloZzené na prodané zbozi 02 471 595
+ Obchodni marze 03 60 87
Il Vikony 04 2829 377| 2669879
.71, Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 2 829 377 2 669 879
B. Vykonova spotfeba 06 2624 703 2479 482
B.1. Spotfeba materialu a energie 07 23 679 21 246
B.2. |siuzby 08 2601024| 2458 236
* Pfidana hodnota 09 204 734 190 484
C. Osobni naklady 10 152 055 129 507
Gl Mzdové naklady 19 110 888 94 431
C.2. Odmény ¢lenim organt spoleénosti a druZstva 12 0 0
C.3. Naklady na socialni zabezpedéeni 13 38 675 32 879
C.4. | sociéini naklady 14 2 492 2197
D. Dané a poplatky 19 2 451 2 901
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 16 31 745 27 701
1. T[Zby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 1 4 499 2473
E anuas;tee::I;tla:é cena prodaného dlouhodobého majetku a 18 610 968
G. grbl:jé'na'stavu rezerv.,OP v prov.obl. a komlex.n. pfis. 19 5 909 1 888
V. Ostatni provozni vynosy 20 17 933 21 022
H. Ostatni provozni naklady 21 7378 8 606
V. Pfevod provoznich vynosi 22

l. Pfevod provoznich naklad 23

< Provozni vysledek hospodafeni 24 23 018 42 408
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Skutecénost v ucetnim

obdobi
Cislo
oznag. Text fadku | sledovanem minulém
a b g 1 2

VI Trzby z prodeje cennych papirl a podilu 25 10 151 32 300
J. Prodané cenné papiry a podily 26 3 026 32 468
VII. Vynosy z dlouhodobého finan&niho majetku 27
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 28
K. Néklady z finanéniho majetku 29
1X. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat 30
L. Naklady z pfecenéni majetkovych CP a derivat( 31
M. Zména stavu rezerv a OP ve finané. Oblasti 32 4 616 U s
X. Vynosové uroky 23 2 024 1128
N. Nakladové droky 34 127 131
Xl. Ostatni finanéni vynosy 35 34 346 40 897
. Ostatni finanéni naklady 36 33 328 81 357
XII. Pfevod finané&nich vynosl 37 0
. Prevod finan&nich nakladi 38 0
* Finanéni vysledek hospodareni 39 5424 -20 808
Q. Dail z pfijmi za bé2nou &innost _ 40 9689 1407
Q. 1. splatn 41 9 689 1407
Q.2 odlozend 42 0
** Vysledek hospodareni za b&Znou &innost 43 18 753 20 193
XIII. Mimofadneé vynosy 44 3 829 4139
32 Mimofadné nakiady 45 1 848 676
5. Dan z pfijmi z mimoi‘édné ginnosti 46 0 0
S.1. splatna 47
S.2.  |odiozena 48
* Mimofadny vysledek hospodafeni 49 1 981 3 463
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikim (+/-) 50
o Vysledek hospodafeni za uéetni obdobi (+/-) 51 20 734 23 656

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) 52 30423 25 063

Kontrolni ¢islo 93 11697 897 - 11086 198
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Priloha 2

Rozvaha k 31.12.2005 (v tis. K¢)

\Min.ué. \
Bé&Zné ucetni obdobi obdobi
1
oznat. AKTIVA rad. | Brutto |Korekce| Netto Netto
a b c 1 2 3 4
Aktiva celkem 1| 841616247 044 | 594 572 | 562 146
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 |
8. | Blounsdsty majsiek | 3| 402535220 159 182 376175 111
[ T — | 4] 112192] 71586 40606] 29 453
B..1. | Software 5| 112192| 71586 40606 29 453
B.Il.__| Dlouhodoby hmotny majetek 6| 249294133 179| 116 115/108 359
B.Il.1. | Pozemky 7 741 741 642
B.IL.2. | Stavby g| 82043| 24 807| 57236| 55221
B.Il.3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 9| 163311108 372 54 939 | 49 338
B.Il.4. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 10 3 101 3101 3048
B.IL5. | Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek 11 98 98 110
B.11.6. | Poskytnuté zalohy na dlouh. hmotny majetek 12 0 0 0
B.IIIl. | Dlouhodoby finan&ni majetek 13| 41049| 15394| 25655| 37 299
B.IIL.1. | Podily v ovladanych a fizenych osobéach 14| 23684| 10563| 13121| 18 151
B.111.2. | Podily v uéetnich jednot. pod podstatnym vlivem 15 10 250 10 250 10 250
B.1II.3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 16 0 3026
B.IIL.4. | Pijéky a Gvry ovl. a fizenym osobam 17 7 115 4 831 2284| 5872
B.IIL.5. | Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 18 0
B.IIL.6. | Pofizovany dlouhodoby finan&ni majetek 19 0
B.IIl.7. | Poskytnuté zalohy na dlouh. finanéni majetek 20 0
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Min.ug.
Bézné ucetni obdobi obdobi
oznag. AKEIVA Fécd, BrL11tto Korgkce Neatto Ne4tto
A
C. Obézna aktiva 21 412 021| 26885| 385136| 351890
C.l. | Zasoby 22 5474 0 5474 4 573
C.11. | Material 23 § 271 5 271 4 338
C.1.2. | Nedokon&ena vyroba a polotovary 24 0 0
c.13. | Zoozi 25 203 203 235
C.1.4. | Poskytnuté zalohy na zasoby 26 0 0
C.I.__| Dlouhodobé pohledavky 27 2 882 1779 1103 249
C.1.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 28 1779 1778 0 0
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi
C.1.2. | osobami 29 0
Pohledavky za U¢. jedn. pod podstatnym
C.I13. | vivem 30 0
C.IL4. | Jiné pohledavky 31 1103 1103 249
C.IIl. | Kratkodobé pohledavky 32 337. 8221 251081 31271617300 986
C.IIL.1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 33 331856| 25106| 306750 278700
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi
C.II.2. | osobami 34 0 0
Pohledavky za G¢. jedn. pod podstatnym
C.I1.3. | viivem 35 0 0
C.lI.4. | Socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi | 36 0 0
C.I11.5. | Stat - danové pohledavky 37 2708 2708 5 487
C.III.6 | Dohadné Géty aktivni 38 1812 13812 15 562
C.II.7. | Jiné pohledavky 39 1 946 1946 1237
C.IV. | Kratkodoby finanéni majetek 40 65 843 0 65 843 46 082
C.IV.1. | Penize 41 13373 13373 7 612
C.IV.2. | Uity v bankéch 42 9 591 9 591 10 276
C.IV.3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 43 42 879 42 879 28 294
D.l. Casové rozliseni 44 27 060 0 27 060 35 145
D.11. | Naklady pfistich obdobi 45 16 744 16 744 24 634
D.L2. | Kursové rozdily aktivni 46 0 0
D.1.3 | PHjmy pfitich obdobi 47 10 316 10 316 10 511
Kontrolni &islo (7. 1az 47) o99| 3339404 | 988 176| 2 351 228|2 213 439
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Stav v béz. | Stav v min. uc.
PASIVA fad. | get.obdobi obdobi
oznaé.a b c 5 6
Pasiva celkem 048 594 572 562 146
A. Vlastni kapital 049 288 392 267 848
Al Zakladni kapital 050 366 715 366 715
Al1. |Zakladni kapital 051 368 715 366 715
Al2 Vlastni akcie a vlast. obchod. podily 052
A3, Zmény zakladniho kapitalu 053
All. | Kapitalové fondy 054 180 24
A1, | Emisni &zZio 055
All2. | Ostatni kapitalové fondy 056 2 539 2 541
AllL3. | Oceovaci rozdily z pfecenéni majetku 057 -2 415 -2 517
058
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy 039 3 655 2318
Alll.1, | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 060 3120 1938
A2, | Statutami a ostatni fondy 061 535 380
062
AIV. | Vysledek hospodafeni minulych let 063 -102 892 -124 865
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 064
A.V.2. | Neuhrazena ztrata minulych let 065 -102 892 -124 865
AV. | Vysledek hospodateni bézného . obdobi (+-) | 066 20 734 23 656
B. Cizi zdroje 067 305 402 277 704
B.l Rezervy 068 0 0
B.l.1. Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisi 069
B2, Rezerva na dan z pfijmu 070
B.l:3! Ostatni rezervy 071 0
072
Bl Dlouhodobé zavazky 073 6 000 6 000
B.Il.1. | Zavazky z obchodnich vztah( 074
B.Il.2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 075 6 000 6 000
B.Il.3. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 076
B.ll.4. | Dlouhodobé sménky k Ghradé 077
B.IL.5. | Jiné zavazky 078
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Stav v béz. Stav v min. G¢.

PASIVA fad.|  (get.obdobi obdobi
a b c 5 6
B.IIl. | Kratkodobé zavazky 079 299 402 271704
B.III.1. | Zavazky z obchodnich vztahi 080 272 013 246 986
B.IIl.2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 081 0 0
B.III.3. | Zavazky k téetnim jednotkam pod podst. vivem | 082 0
B.IIl.4. | Zavazky k zaméstnancum 083 7 318 D3/
B.III5. | Zavazky ze socialniho zabez. a zdrav. pojisténi 084 4 441 3222
B.IIL6. | Stat - danové zavazky a dotace 085 9 415 916
B.IIL7. | Dohadné uéty pasivni 086 6 207 9212
B.1I1.8. | Jiné zavazky 087 8 5 996
B.IV. | Bankovni Gvéry a vypomoci 088 0 0
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 089
B.IV.2. | Bankovni Gvéry krétkodobé 090
B.IV.3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 091
c.. Casové rozliseni 092 778 16 594
C.11. |Vydaje pristich obdobi 093 765 15 510
C.12. | Vynosy pfistich obdobi 094 13 1084

Kontrolni &islo (F.62 az 111) 999 2 350 569 2199 122
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Priloha 3

Vysledovka k 31.12.2004 (v tis. K¢)

Skutecnost v ucetnim

obdobi
Cislo
oznac. Text fadku |sledovaném| minulém
a b c 1 2

l. Trzby za prodej zbozi 01 682 597
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 595 548
+ Obchodni marze 03 87 49
Il. Vykony 04 2669879 2123191
I1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 2 669 879 2123 191
B. Vykonova spotieba 06 2 479 482 2 004 688
B.1. Spotfeba materialu a energie 07 21 246 17 546
B.2.  |[Sluzby 08 2458 236| 1987 142
+ Pfidana hodnota 09 190 484 118 552
& Osobni naklady 10 129 507 115 699
A Mzdové naklady 11 94 431 84 511
C.2. Odmény €lentm organd spoleénosti a druzstva 12 0 0
c3. Néklady na socialni zabezpedeni 13 32 879 29 329
C.4. | socialni naklady 14 2197 1 859
L) Dané a poplatky 15 2 901 4 888
E, Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 16 27 701 26 730
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 17 2473 2 940
F rznf:asltearti:ﬁ:\,é cena prodaneho dlouhodobého majetku a 18 968 705
G. ﬁ:)ndiina stavu rezerv.,OP v prov.obl. a komlex.n. pfis. 19 1888 6 067
V. Ostatni provozni vynosy 20 21022 16 231
H Ostatni provozni naklady 21 8 606 6 757
V. Pfevod provoznich vynost 22

I Prevod provoznich nakladi 23

s Provozni vysledek hospodareni 24 42 408 -23 123
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Skutegnost v Géetnim J

obdobi
Cislo
oznac. Text fadku |sledovaném| minulém
a b o 1 2

VI. Trzby z prodeje cennych papirl a podili 25 32 300 34 811
J. Prodané cenné papiry a podily 26 32 468 10 811
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majstku 27 2 635
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 28 153
K. Naklady z finanéniho majetku 29
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivati 30
L. Néklady z precenéni majetkovych CP a derivati 31
M. Zména stavu rezerv a OP ve finang. Oblasti 32 1 142 4 683
X. Vynosove uroky a3 1123 1208
N. Nakladove Uroky 34 131 400
Xl Ostatni finanéni vynosy 35 40 897 37 255
0. Ostatni finan&ni naklady 36 61 357 27 649
XIlI. Ptevod finanénich vynosi 37 0
P Prevod finanénich nakladi 38 0
* Finanéni vysledek hospodareni 39 -20 808 : 32 51.9
Q. Dan z pfijml za béZnou &innost 40 1407 0
0 splatna 41 1407 0
Q.2. | odlozena 42 0
e Vysledek hospodareni za bé&znou Einnost 43 20 193 9 396
XIlI. Mimofadné vynosy 44 4139 4 643
R. Mimofadné naklady 45 676 1719
S. Da z ptijmi z mimofadné &innosti 46 0 0
S.1. splatna 47
S.2. odloZzena 48
* Mimofadny vysledek hospodafeni 49 3 463 2 924

Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spole¢nikim (+/-
T. ) 50
= Vysledek hospodateni za G&etni obdobi (+/-) 51 23 656 12 320

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) 52 25 063 12 320

Kontrolni €islo 53 11086 195| 8 843 543
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Priloha 4

Rozvaha k 31.12.2004 (v tis. K¢)

Min.ug.
Bé&zné ucetni obdobi obdobi

oznat. AKTIVA d. | Brutto |Korekce| Netto Netto

a b [ 1 z 3 4

Aktiva celkem 1| 769 712|207 566| 562 146 | 594 922

A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 0

8. | Diouhodoby majetek | 3| 361701|186590| 175111| 196 315
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 4 | 89 561 60 108 29 453 26 853
B.l.1. | Software 5 89 561 60 108 29 453 26 853
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 6| 224 063115704 108 359 99 776
B.IL1. | Pozemky 642 642 563
B.Il.2. | Stavby g| 77617| 22396 55221| 56996
B.11.3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 9| 142646| 93 308 49 338 40 997
B.1.4. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 10 3 048 3 048 554
B.I.5. | Nedokongeny dlouh. hmotny majetek 11 110 110 666
B.Il.6. | Poskytnuté zalohy na dlouh. hmotny majetek 12 0 0 0
B.IIl.__| Dlouhodoby finanéni majetek 13/ 48077| 10778]| 37299| 69686
B.III1. | Podily v ovladanych a fizenych osobach 14| 24629 6478 18151| 18227
B.II1.2. | Podily v ugetnich jednot. pod podstatnym viivem | 15| 10 250 0| 10250| 42550
B.II1.3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 16 3 026 0 3 026 3 026
B.IIL.4. | Pijéky a Gvéry ovl. a fizenym osobam AR 172 4 300 5872 5 883
B.IIL5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 18 0 0

B.IIL6. | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 19 0 0

B.1Il.7. | Poskytnuté zalohy na dlouh. finanéni majetek 20 0 0
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Min.uc.
Bézné ucetni obdobi obdobi
oznat. AKTIVA fad. Brutto Korekce Netto Netto
A b c 1 2 3 4
. Obézna aktiva 21 372 866 20976| 351890| 330749
Cl | zasoby 22 4 573 0 4 573 5683
C.L1. | Material 23 4 338 4 338 5458
C.12. | Nedokonéena vyroba a polotovary 24 0 0
C.13. |Zbozi 25 235 235 225
C.l4. | Poskytnuté zalohy na zasoby 26 0 0
C.l. | Dlouhodobé pohledavky 27 2 028 1779 249 355
C.I1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 28 1779 1779 0 0
Pohledavky za oviadanymi a fizenymi
C.1.2. | osobami 29 0
Pohledavky za u¢. jedn. pod
C.IL3. | podstatnym viivem 30 0
C.IL4. | Jiné pohledavky 31 249 249 359
C.III. | Kratkodobé pohledavky 32 320 183 19197 300986| 279 451
C.IIl.1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 33 297 897 19197 | 278700 276715
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi
C.III.2. | osobami 34 0 0
Pohledavky za uc. jedn. pod
C.111.3. | podstatnym vlivem 35 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni
C.II1.4. | pojisténi 36 0 0
C.IIL5. | Stat - dafiové pohledavky 37 5487 5 487 1626
C.IL6 | Dohadné Géty aktivni 38 15 582 15 562 626
C.III.7. | Jiné pohledavky 38 1237 1237 484
C.IV. | Kratkodoby finanéni majetek 39 46 082 0 46 082 45 260
C.IV.1. | Penize 40 7512 7912 7 927
C.IV.2. | Uty v bankach 41 10 276 10 276 37 333
C.IV.3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 42 28 294 28 294 0
D.l. Casové rozligeni 43 35 145 0 35 145 67 858
D.1.1. | Naklady pfistich obdobi 44 24 634 24 634 58 469
D.1.2. | Kursové rozdily aktivni 45 0 0
D.L3 | Pfijmy pfistich obdobi 46 10511 10 511 9 389
Kontrolni &islo (7. 1a2 47) 999 3043703| 830264|2213439|2 311830
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. Stav v béz. Stav v min. uc.
PASIVA fad.| gget.obdobi obdobi
oznaé.a b Cc 5 6
Pasiva celkem 057 562 146 594 922
A. Viastni kapital 058 267 848 241714
Al Zakladni kapital 059 366 715 366 715
ALl | Zakladni kapital 060 366 715 366 715
Al2. Vlastni akcie a vlast. obchod. podily 061 4{
Al3. | Zmény zakladniho kapitalu 062
All. | Kapitalové fondy 063 24 -2 775
All1. | Emisni azio 064
A2, [Ostatni kapitalové fondy 065 | 2 541 41
AlL3. ‘ Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku ‘ 066 \ -2 517 \ -2 816
\ | oer| \
AL \ Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy \ 068 ) 2318 \ 1723
AT, ‘ Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond \ 069 l 1938 \ 1322
ANL2. l Statutarni a ostatni fondy \ 070 ‘ 380 401
071 ]
AV ‘ Vysledek hospodareni minulych let 072 -124 865 -136 269
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 073
A.IV.2. | Neuhrazena ztrata minulych let 074 -124 865 -136 269
AV. | Vysledek hospodafeni bézného &. obdobi (+/-) | 075 23 656 12 320
B. Cizi zdroje 076 277 704 318 813
B.I. Rezervy 077 0 1 580
B:L1: Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisu 078
B.1.2. Rezerva na dan z pfijmi 079
B.L3. | Ostatni rezervy 080 1 580
081
B.II. Dlouhodobé zavazky 082 6 000 6 000
Bl 4. Zavazky z obchodnich vztahl 083
B.Il.2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 084 6 000 6 000
B.Il.3. [ Dlouhodobé pfijaté zalohy 085
B.IL5. | Dlouhodobé sménky k uhradé 086
B.IL6. | Jiné zavazky 087
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Stav v béz.

Stav v min. uc.

e, PASIVA rad.|  yget.obdobi obdobi

a b e 5 6

B.IIl. | Kratkodobé zavazky 088 271704 3315233

B.III.1. | Zavazky z obchodnich vztahi 089 246 986 232 045

B.III.2. | Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 090 0 40 000

B.III.3. | Zavazky k u¢etnim jednotkam pod podst. vlivem 091 0

B.IIl.4. | Zavazky k zaméstnancim 092 B 372 5227

B.IIL5. | Zavazky ze socialniho zabez. a zdrav. pojisténi 093 3 222 3163

B.IIL.6. | Stat - dafové zavazky a dotace 094 916 5534

B.IIL.7. | Dohadné uéty pasivni 095 9212 19 081

B.III.8. | Jiné zavazky 095 5996 6 183

B.IV. | Bankovni uvéry a vypomoci 096 0 0

B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 097

B.IV.2. | Bankovni Gvéry kratkodobé 098

B.IV.3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 099

Gl Casové rozlideni 100 16 594 34 395

C.11. | Vydaje pfidtich obdobi 101 15 510 -4 962

C.1.2. |Vynosy pristich obdobi 102 1084 39 357
Kontrolni &islo (.62 a2 111) 999 2199 122 2 313 892
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Priloha 5

Vysledovka k 31.12.2003 (v tis. K¢)

Skute¢nost v ucetnim
obdobi
cislo
oznac. Text radku | sledovanem minulém
a b c 1 2

l. Trzby za prodej zboZi 01 597 988
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 02 948 1150
o Obchodni marze 03 49 -162
1 Vgkony 04 2 123 191 1 895 496
11.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 05 2123 191 1895 496
B. Vykonova spotieba 06 2 004 688 1752 185
B.1 Spotieba materialu a energie 07 17 546 17 406
B.2. |siusby 08 1987 142 1734779
+ Pfidana hodnota 09 118 552 143 149
C. Osobni naklady 10 115 699 112 952
CA1 Mzdové néklady 11 84 511 82 364
C.2. Odmeény ¢lenim organu spoleénosti a druzstva 12 0 0
C.3. Naklady na socialni zabezpeteni 13 29 329 28 707
C.4.  |socialni nakiady 14 1 859 1 881
D. Dané a poplatky 15 4 888 2 921
E. Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku | 16 26 730 21962
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 17 2 940 1973
E. il;st;artigﬁ.uva cena prodaneho dlouhodobého majetku a 18 705 38
G. gngna stavu rezerv,,OP v prov.obl. a komlex.n. pfis. 19 6 067 4 937
V. Ostatni provozni vynosy 20 16 231 15 363
H. Ostatni provozni naklady 21 6 757 17 711
Ve Prevod provoznich vynosu 22 0
l. Prevod provoznich nakladu 23 0
* Provozni vysledek hospodaieni 24 -23 123 9 838
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Skutecnost v ucetnim

obdobi
Cislo
oznac. Text fadku | sledovanem minulém
a b C 1 2

VI. Trzby z prodeje cennych papiri a podild 25 34 811 0
. Prodané cenné papiry a podily 26 10 811 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 27 2635 4 600
VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 28 153 0
K. Naklady z finanéniho majetku 29
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivatu 30
- Naklady z pfecenéni majetkovych CP a derivatu 31
M. Zména stavu rezerv a OP ve finané. Oblasti 32 4 683 591
X. Vynosove uroky a3 1208 2 150
N. Nakladové uroky 34 400 348
Xl Ostatni finanéni vynosy 35 37 2565 28 450
0. Ostatni finan¢ni naklady 36 27 649 35 600
XII. Pfevod finan&nich vynosi ¥ 0 0
P Pevod finanénich nakladi 38 0 0
e Finanéni vysledek hospodareni 39 32 519 -1 339
Q. Da# z pfijmi za béznou &innost 40 0 0
2.1, splatna 41 0
| odloZena 42 0
> Vysledek hospodareni za béZnou €innost 43 9 396 8 499
XIII. | Mimofadné vynosy 44 4 643 3 667
I Mimofadné naklady 45 1719 1874
S. Dan z piijmi z mimofadné &innosti 46 0 0
S.1. splatna 47
S.2. odloZena 48
i Mimoradny vysledek hospodafeni 49 2 924 1793

Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikum (+/-
T, ) 50
o Vysledek hospodafeni za tigetni obdobi (+/-) 21 12 320 10 292

Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) b2 12 320 10 292

Kontrolni €islo 53 8 843 543 7 838 077
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Priloha 6

Rozvaha k 31.12.2003 (v tis. K¢)

Min.uc.
Bézné ucetni obdobi obdobi
ezna AKTbIVA ra:. BI’L:'[tO Korgkce Ne;'tto Neltto
) Aktiva celkem 1\ 778 906 | 183 984 | 594 922 | 542 823
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 W
B. | Dlouhodoby majetek 5| 361329| 165014 | 196 315 211 889
B.l. | Dlouhodoby nehmotny majetek 4| 77403| 50550 26853| 23138
B.1.1. | Software s| 77403| 50550 26853, 23138
B.Il. | Dlouhodoby hmotny majetek 6| 206 098 | 106 322| 99776 93693
EEy ;| 563 563 563
P2 | sty 5| 77039| 20043| 56996| 59 468
B3 | amostatné movité vécia soubory movitichvéi | 9| 127 276| 86279| 40997| 32 379
.BJM Jiny dlouhodoby hmotny majetek 10 554 554 949
Bl Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 11 666 666 334
?'"'B Poskytnuté zalohy na dlouhod. hmotny majetek | 12 0 0
BII_} Diouhodobj finanéni majetek 13| 77828 8142 69686, 95058
é = Podily v ovladanych a fizenych osobach 14| 22 247 4020 18227| 17 419
;'.rn, Podily v uetnich jednot. pod podstatnym vivem | 15| 42 550 42 550| 32 550
g.m. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 16 3026 3026| 39026
4B..||l, Pujcky a avéry ovl. a fizenym osobam 171 10 005 4122 5 883 6 063
g..llf. Jiny diouhodoby finanéni majetek 18 0
g'_lll_ Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 19 0
i Poskytnuté zalohy na dlouh. finanéni majetek 20 0
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Min.ugé.

Bé&zné ucetni obdobi obdobi
sena AKTIVA q. | Brutto | Korekce | Netto Netto
& A b c 1 2 2 4
C. | Ob&zna aktiva .| 349719| 18 970| 330 749 | 255 342
C.. | Zasoby 22 5683 0 5683 5295
C.1.1. | Material 23 5458 5 458 Al
C.1.2. | Nedokon&ena vyroba a polotovary 24 2
C.1.3. | Zbozi 25 225 225 312
C.1.4. | Poskytnuté zalohy na zasoby 26 0
C.Il._| Dlouhodobé pohledavky 27 2134 1779 355 461
- Pohledavky z obchodnich vztahi 28 1779 1779 0 0
ol Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 29 0
cie Pohledavky za U&. jedn. pod podstatnym vivem | 30 0
- Jiné pohledévky 31 355 355 461
C.IIl._ | Kratkodobé pohledavky 32| 296642 | 17 191| 279 451 | 209 055
1 | Polisdinky s cbokodsidh wiatd 2| 293906| 17 191| 276 715 192 077
g.m Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 34 0
g::: Pohledavky za Gé. jedn. pod podstatnym viivem | 35 0 0
4. | Socialni zabezpeteni a zdravotni pojiténi 36 0
g::: Stat - dafové pohledavky 37 1626 1626 2 959
6 Dohadné Géty aktivni 38 626 626 12 444
7| Jiné pohiedviy | 484 484 1575
g::& Kratkodoby finanéni majetek 39| 45 260 0/ 45260, 40531
é'.lv. Penize 40 7 927 7 927 7 188
?;'.lv_ Uéty v bankach 41| 37 333 ol Jua| 33343
3 Kratkodobé cenné papiry a podily 42 0]
D.1. | Casové rozliseni 43| 67 858 0| 67858 75592
D.1.1. | Naklady pfistich obdobi 4| 58 469 58 469| 71 338
D.1.2. | Kursové rozdily aktivni 45 0 0
D.1.3 | Pfijmy pfistich obdobi 46 9 389 9 389 4 254
3047 2311 2095
Kontrolni &islo (. 1a2 47) 999 766 | 735 936 830 700
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rad Stav v béz. Stav v min. uc.
ozna PASIVA C Uéet%bd(}bl Ob%Obl
&8 b
Pasiva celkem 057 594 922 542 823
A. | Viastni kapital 058 241714 258 733
AL | Zakladni kapital 059 366 715 363 904
Al ‘Zékladni kapital \ 080 366 715 | 366 715
A12. | Viastni akcie a vlast. obchod. podily l 061 l -2 811
A.1.3. | Zmeény zakladniho kapitalu 062
All. | Kapitalove fondy 063 2775 27192
Al
: Emisni azio 064
,.q.u.z Ostatni kapitalové fondy 065 41 41
AllS Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku 066 -2 816 27 151
067
Alll. | Rezervni fondy, nedalitelny fond a ostatni fondy | 068 1723 912
A Zakonny rezervni fond/Nedalitelny fond 069 1322 807
?.'HL Statutami a ostatni fondy 070 401 105
071
AV. | Vysledek hospodafeni minulych let 072 -136 269 -145 547
:\.INI Nerozdéleny zisk minulych let 073
Q.N. Neuhrazena ztrata minulych let 074 -136 269 -145 547
AV. | Vysledek hospodafeni bézného Gé. obdobi (+-) | 075 12 320 10 292
B. Cizi zdroje 076 318 813 209 283
B.L Rezervy 077 1 580 1407
B.I1.1. | Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpis 078
B.l.2. | Rezerva na dai z pfijmu 079
B.1.3. | Ostatni rezervy 080 1 580 1407
081
B.Il. | Dlouhodobé zavazky 082 6 000 4 000
.B.IH Zavazky z obchodnich vztahu 083
?.“.2 Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 084 6 000 4 000
?'“'3 Dlouhodobé pfijaté zlohy 085
B.IL5
: Dlouhodobé sménky k uhradé 086
i Jiné zavazky 087

83




Stav v béz. Stav v min. uC.

peh PASIVA : (éet.obdobi obdobi
¢ a b c 5 6
B.IIl. | Kratkodobé zavazky 088 311233 203 876
B.1IL.
1. | zavazky z obchodnich vztahi 089 232 045 179 546
B.III.
2. Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 090 40 000 2 811
B.1IL
3. Zavazky k uéetnim jednotkam pod podst. viivem 091 0 0
B.IIL
4. Zavazky k zaméstnancum 092 5227 4812
B.1II.
5. Z4avazky ze socialniho zabez. a zdrav. pojisténi 093 3163 2 858
B.1IL.
6. Stat - dafiové zavazky a dotace 094 5534 7219
B.1N
7. | Dohadné Géty pasivni 095 19 081 4 569
B.1
8. Jiné zavazky 095 6 183 2 061
B.IV. | Bankovni Uvéry a vypomoci 096 0 0
B.IV.
1 Bankovni uvéry dlouhodobé 097
B.IV.
2. Bankovni uvéry kratkodobé 098
B.IV.
3 Kratkodobé finanéni vypomoci 099
C.l. |Casové rozligeni 100 34 395 76 787
C.1.1. | Vydaje piistich obdobi 101 -4 962 8 727
C.1.2. | Vynosy pfistich obdobi 102 39 357 68 060

Kontrolni &islo (7.62 az 111) 999 2 313 892 2 079 644
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Priloha 7

Vysledovka k 31.12.2002 (v tis. K¢)

Skuteénost v ucetnim
obdobi
Cislo \
X fadku

oznaac. TiXt . 2607 2001 J

\ 5 \ Trzby za prodej zbozi \ 01 \ 988\ 1391 \

‘ A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 1150 1384
+ Obchodni marze 03 -162 7
1. Vykony 04 | 1895496 1909 366
1.1. Trzby za prodej viastnich vyrobku a sluzeb 05 1895 496| 1 909 366
1.2. Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 0 0
I1.3. Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotieba 08 1752 185| 1790 297
B.1. Spotfeba materidlu a energie 09 17 406 20 137
B.2. | siusby 10 | 17347791770 160
+ Pfidana hodnota 11 143 149 119 076
. Osobni naklady 12 112 952| 105938
C.1. | Mzdové naklady 13 82 364 77 318
C.2. Odmeény &lenim organu spoleénosti a druzstva 14 0 0
C.3. Naklady na socialni zabezpeceni 15 28 707 26 767
C4. Socilni naklady 16 1881 1853
D. Dané a poplatky 17 2 921 6 354
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 21 962 22 886
Il. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 1973 3 545
e itls;;arti:?:é cena prodaného dlouhodobého majetku a 20 38 1013
V. Zuctovani rezerv a €asového rozliSeni provoznich vynosi 21 0 0
G, Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznich nakladd 22 0 118
V. Zuctovani opravnych poloZek do provoznich vynosu 23 13 466 939
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladi 24 8 529 594
VI, Ostatni provozni vynosy 25 15 363 19 319
l. Ostatni provozni naklady 26 17 71 5995
VII. Prevod provoznich vynosu 27 0
ol Prevod provoznich nakladl 28 0
* Provozni vysledek hospodareni 29 9 838 -19
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Skuteénost v ucetnim

obdobi
Cislo
oznac. Text radku
a b C 2002 2001

VIII. Trzby z prodeje cennych papird a podild 30 0 0
K. Prodané cenné papiry a podily a1 0 0
IX. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 32 4 600 3131
IX.1. Vynosy z cennych papird a podili v podnicich ve skupiné 33 0
IX.2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a pedilt 34 4 600 3 131
IX.3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35 0
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 0
L Naklady z finanéniho majetku a7

Xl. Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papirli 38 0

M. Naklady z pfecenéni majetkovych cennych papirl 39 0

XII. Zuctovani rezerv do finan€nich vynosu 40 4 331 0
N. Tvorba rezerv na financni néklady 41 1289 4 331
XIII. Zuctovani opravnych polozek do finanénich vynosl 42 0 0
0. Zuétovani opravnych polozek do finanénich naklad 43 5633 0
XIV. Vynosove uroky 44 2 150 3754
o Nakladové uroky 45 348 905
XV. Ostatni finanéni vynosy 46 28 450 33 796
Q. Ostatni finan&ni naklady 47 35 600 20 709
XVI. Pfevod finanénich vynosi 48 0 0
R. Prevod finanénich nakladi 49 0 0
& Finanéni vysledek hospodareni 50 -1 339 14 736
S. Dan z pfijmu za béZnou €innost o 0 0
S.1. splatna 52 0
S.2. odloZzena 93 0
i \VVsledek hospodafeni za béznou ginnost 54 8 499 \ 14 717
XVII. Mimofadné vynosy 55 3 667 3 969
i Mimofadné naklady 56 1874 2 544
u. Dan z pfijmu z mimofadné Einnosti 57 0 0
U.1. splatna 58

u.2. odloZzena 99

* Mimotadny vysledek hospodaieni 60 1793 1425
W. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolenikim (+/-) 61

i Vysledek hospodafeni za ugetni obdobi (+/-) 62 10 292 16 142

Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 63 10 292 16 142
Kontrolni Cislo 99 | 7878271|7 933 236
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Priloha 8

Rozvaha k 31.12.2002 (v tis. K¢)

Min.ug.
Bézné ucetni obdobi obdobi
oznaé. AKTIVA tad. Brutto Korekce | Netto | Netto
a b c 1 2 3 4
542
Aktiva celkem (7. 02+03+30+57) 1 723 156| 180 333 823 | 451 028
A, Pohledavky za upsany vlastni kapital 2
211
B. Stéla aktiva (. 04+12+22) 3 379 319| 167 430 889 | 155 986
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 az 11) 4 63 594 | 4045623 138| 11966
B.L.1. Zfizovaci vydaje 5
B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
B.1.3. Software 7 63 594 40456 (23 138 11 966
B.1.4. Ocenitelna prava 8 0
BiLS: Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 9 0
B.1.6. Nedokonéeny dlouh. nehmotny majetek 10 0
Poskytnuté zalohy na dlouh. nehmotny
B.L.7. | majetek 11 0
B.IIl. | Dlouhodoby hmotny majetek (7. 13 az 21) 12 217 035| 123 342|193 693 | 73 457
B.II.1. | Pozemky 13 563 563 537
B.Il.2. | Stavby 14 77 026| 17 558|59468| 60 843
Bis |veq e movievedasouboymolyeh | | 138 163| 105784|32379| 11092
B.Il.4. | Péstitelské celky trvalych porostu 16
B.Il.5. | Zakladni stado a tazna zvirata 17
B.I.6. | Jiny diouhodoby hmotny majetek 18 949 949 960
B.IL.7. | Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek 19 334 334 0
Poskytnuté zalohy na dlouh. hmotny
B.IL8. | majetek 20 0 25
B.11.9. | Opravna polozka k nabytému majetku |
B.IIl.__ | Dlouhodoby finanni majetek (F. 23 aZ 29) 22 98 690 3632|95058| 70563
81, | roohodvivem - 2 19429 2010/17419| 19745
B.IIL2. E;’S;';ﬁﬁ,ﬁ; VBN podh. B 24 32 550 32 550| 32550
B.III.3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 25 39 026 39 026 11 026
B.IIL4. | Pujéky podnikim ve skupiné 26 7 685 1622| 6063 7 242
B.III.5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 27 0
B.IIl.6. [ Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
B.IIL.7. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 29
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Min.ug.
Bézné Gcetni obdobi obdobi
oznaé. AKTIVA ad. | Brutto | Korekce Netto Netto
a b ¢ 1 2 3 4
(5} Obézna aktiva (. 31+38+44+52) 30| 255801 12903| 242 898| 190 984
Cl | zasoby (. 32 a2 37) 31 5295 0 5295 5 001
C.1. | Material 2| 4983 4983| 4526
c.l1.2. Nedokon&ena vyroba a polotovary 33
C.13, Vyrobky \ 34
C.l4. |Zvitata 35
C.L5. | Zbozi 36 312 212 475
C.l.6. Poskytnuté zalohy na zasoby 37 0
C.l. | Dlouhodobé pohledavky (F.39 az 43) 38 2 240 1779 461 579
C.11. | Pohledavky z obchodniho styku 39 1779 1778 0 0
C.I.2. | Pohledavky ke spole€nikim a sdruzeni 40 0
Pohledavky v podnicich s rozhodujicim
C.1.3. | vlivem 41 0
Pohledavky v podnicich s podstatnym
C.11.4. vlivem 42
C.IL5. | Jiné pohledavky 43 461 461 579
C.IIl. | Kratkodobé pohledavky (i.45 az 51) 44| 207 735 11124| 196611| 146 419
C.IL1. | Pohledévky z obchodniho styku 45| 203201 11124 192077 | 144 980
C.1I.2. | Pohledavky ke spole€nikim a sdruzeni 46
C.I1.3. | Socialni zabezpeceni 47
C.IL.4. | Stat - daftové pohledavky 48 2 959 2 959 a7
Pohledavky v podnicich s rozhodujicim
C.II.5. | vivem 49
Pohledavky v podnicich s podstatnym
C.ll.6. | vlivem 50
C.I1.7. | Jiné pohledavky 51 1575 1575 1 067
C.IV. | Finan&ni majetek (. 53 az 56) s2| 40531 0 40 531| 38 985
C.IV.1. | Penize 53 7 188 7 188 7 566
C.IV.2. | Uty v bankach 54| 33 343 33343 31419
C.IV.3. | Kratkodoby finan¢ni majetek 55
C.IvV.4. Nedokonégny’ kratkodoby finanéni majetek 56
o gf;atni aktiva- pfechodné uéty aktiv (. 58 a . 88 036 0 88 036! 104 058
D.l. Casové rozliseni (. 59 az 60) sa| 75592 0 75592| 96 539
D.I1. | Naklady pristich obdobi so| 71338 71 338| 90 246
D.I.2. | Pfijmy pfistich obdobi 60 4 254 4 254 6 293
D.II. Dohadné uéty aktivni 61| 12 444 12 444 7 519
2 880 1796
Kontrolni &islo (. 1az 61) 999 180| 721 332| 2 158 848 593
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Ra Stav v béz. Stav v min. Gé.
oznad. PASIVA d ucet.obdobi obdobi
a b c 5 6
Pasiva celkem (F. 63+81+107) 062 542 823 451 028
A. Viastni kapital (f. 64+68+73+77+80) 063 256 753 222 358
Al Zakladni kapital (. 65+67) 064 363 904 366 715
Al1. | Zakladni kapital 065 366 715 366 715
Al2. |Viastni akcie a viast. obchod. podily 066 -2 811
A3, Zmény zakladniho kapitalu 067
All. Kapitalové fondy (7.697 az 72) 068 27 192 41
All1. Emisni azio 069
All2. | Ostatni kapitalové fondy 070 41 41
AllL3. | Ocenovaci rozdily z piecenéni majetku 071 27 151
072
Alll. | Fondy ze zisku (7. 74 az 76) 073 912 342
A1, | Zakonny rezervni fond 074 807
Alll.2. | Nedélitelny fond 075
Alll3. | Statutami a ostatni fondy 076 105 342
N (;{;sélfggt hospodareni minulych let - 145 547 160 882
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 078
AIV.2. | Neuhrazena ztrata minulych let 079 -145 547 -160 882
AV. }i’f}ede" l}?sc'?? ffféi'l'e%éf?:ff%‘i%ﬂ%‘%?} 080 10 292 16 142
B. Cizi zdroje (. 82+87+94+103) 081 204 714 141 155
B.I Rezervy (F. 83 a2 86) 082 1407 4 449
B.I.1. Rezervy zakonné 083
B.l.2. Rezerva na dan z pfijmu 084 4 331
B..3. |Ostatni rezervy 085 1407 118
B.1.4. QOdlozZeny dafovy zavazek (pohledavka) 086
B.II. Dlouhodobé zavazky (f. 88 az 93) 087 4 000 0
B.Il.1. | Zavazky k podnikim s rozhodujicim vlivem 088 4 000
B.Il.2. | Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 089
B..3. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 090
B.IL.4. | Emitované dluhopisy 091
B.IL5. l Dlouhodobé sménky k ihradé 092
B.IL.6. \ Jiné dlouhodobé zavazky \ 093\
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rad Stav v béz. Stav v min. u¢.

— PASIVA - G&et.obdobi obdobi
a b C 5 6
Bl | Kratkodobé zavazky (i. 95 az 102) 094 199 307 131 706
B.II1. | Zavazky z obchodniho styku 095 179 546 123 313
B.IIl.2. | Zavazky ke spole¢énikim a sdruZeni 096
B.III.3. | Zavazky k zamé&stnancim 097 4812 4 758
B.lll.4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni 098 2 858 2797
B.IIL5. | Stat- dafove zavazky a dotace 099 7219 838
B.IIl.6. |[Zavazky k podnikum s rozhodujicim vlivem 100 2 811
B.II.7. | Zavazky k podnikum s podstatnym vlivem 101
B.IL8. | Jiné zavazky 102 2 061
B.IV. | Bankovni ivéry a vypomoci (f. 104 az 106) | 103 0 5 000
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 104
B.IV.2. |Bé&2zné bankovni avéry 105 5000
B.IV.3. Kralkoqobé_ﬁnanéni vyporpoci ! 106
I ?;éi"m %aswa - pfechod. Uéty pasiv (f. <7 81 356 87 515
Cl. Casové rozligeni (. 109 az 110) 108 76 787 80 598
C.l11. | Vydaje pfistich obdobi 109 8 727 4 259
C.12. | Vynosy pfistich obdobi 110 68 060 76 339
c.l. Dohadné Uty pasivni 11 4 569 6 917

Kontrolni &islo (£.62 a2 111) 999 2 156 431 1781053
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Priloha 9

Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2001 (v tis. K¢)

Skutecénost v uc¢etnim obdobi

[.11-12-17-18+19-20+21-22+23-24+25-26+
(-27)-(-28))

Oznaceni Text Cislo 2001 2000 1999
a b radku
C
l. Trzby za prodej zbozi 01 1 391 1872 1 727
A. Naklady vynalozené na prodej zbozZi 02 1 384 1749 1518
i Obchodni marze (f.01-02) 03 7 123 209
I Vany (ROakln) GA 1 909 366 2145| 2 016 020
399
I1.1. Trzby za prod. vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 1 909 366 2145 2 016 020
399
I.2. Zmeéna st. vnitr.zas.vlastni vyroby 06 0 0 0
3. - |Aktivace 07 0 0 0
B. Vykonova spotieba (f.09+10) 08 1790 297 2 055/ 1959 712
______ 764
B.1. Spotieba materialu a energie 09 200137 21 413 19 136
A BEEY 10 1770 160 2034 1940576
351
+ Pfidana hodnota (f.03+04-08) 11 119 076 89 758 56 517
C. Osobni naklady (.13 az 16) 12 105 938/ 113 418 118 049
C.1. Mzdové néklady 13 77 318 82 732 86 266
G2 Odmeény ¢Elenim organu spoleénosti a druzstva 14 0 0 0
G2 Naklady na socialni zabezpecéeni 15 26 767 28 459 29 311
IC.4. Socialni naklady 16 1 853 5 357 2472
D. Dané a poplatky 17 6 354 3 485 5106
E. Odpisy dlouhod. nehmotného a hmotného 18 22 886 25 224 25018
1. rI'nrezfjt?;'szlprodtf:je dlouhodob.majetku a materialu 19 3 545 72 249 26 033
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku 20 1013 01 488 6 029
V. ;urr(":?;s;ni rezerv a casového rozl. prov. vynosu 21 0 0 0
G. Tvorba rezerv a €asového rozl. prov. nakladd 22 118 0 0
V. Zuctovani opravnych polozek do prov. vynosu 23 939 43 595 18 180
H. Zuctovani opravnych polozek do prov. nakladu 24 594 18 185 19 995
VI. Ostatni provozni vynosy 25 19 319 34 678 30 296
1. Ostatni provozni naklady 26 5 995 18 972 26 111
VII. Pfevod provoznich vynost 27 0 0 0
J. Pfevod provoznich nakladu 28 0 0 0
* Provozni hospodarisky vysledek 29 -19| -30 492 -63 282
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Skutec¢nost v ucetnim obdobi

oznaceni Text Cislo 2001 2000 1999
a b radku
Cc
VIIL. Trzby z prodeje cennych papirl a vkladu 30 0 72 943 61 391
K. Prodané cenné papiry a vklady 31 71 369| 62 068
1X. Vynosy z dlouhodob. finanéniho majetku 32
il 3131 3 609 0
1X.1. Vynosy z CP a vkladu v podnicich ve skupiné 33 0 1637 0
1X.2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych CP a vkladu 34 3131 1972 0
1X.3. Vynosy z ostatniho dlouhodob.finanéniho 35 0 0 0
majetku
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 0 81 1430
X1 Zuctovani rezerv do finanénich vynosu 37 0 6 451 150
L Tvorba rezerv na finanéni naklady 38 4 331 0 0
XII, Zu&tovani opravnych polozek do finanénich 39 0 925 0
vynos(
M. Zudtovani opravnych polozek do finanénich 40 0 0 255
nakladu
Xl Vynosové uroky 41 3754 2 653 3640
N. Nakladové uroky 42 905 1762 3 901
XIV. Ostatni finanéni vynosy 43 33 796 36 540/ 44 164
0. Ostatni finanéni naklady 44 20 709 20 101! 23 075
XV, Pfevod finanénich vynosu 45 0 0 0
B, Prevod finanénich nakladu 46 0 0 0
i Hospodarsky vysledek z finanénich operaci 47
[[.30-31+32+36+37-38+39-40+41-42+43-44+(- 14736 29 970| 21476
45)-(-46))
R. Dan z pfijmu za béznou ¢innost (f.49+50) 48 0 922 -922
R.1. Splatna 49 0 0 0
R.2. Odlozena 50 0 922 =922
51 0 0 0
s Hospodarsky vysledek za béznou &innost 52 =
(F 20047.48) 14 717 1444 -40 884
XVI. Mimofadné vynosy 53 3 969 4 260/ 18 006
S. Mimofadné naklady 54 2 544 2 632| 22 482
o Dan z pfijmb z mimofadné €innosti (f.56+57) a5 0 0 0
B 1 splatna 56 0 0 0
T2 odlozena 57 0 0 0
> Mimofadny hospodaisky vysledek (f.53-54-55) 58 1425 1628/ -4476
u. Pfevod podilu na hospodarském vysledku 59 0 0 0
spoleénikum (+/-)
i Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (+/-) 60
(F 6555.59) 16 142 184| -45 360
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim (+/-) 61
by 16 142] 1 106] -46 282
Kontrolni ¢islo (.01 az 61) 99 7 933 236 9 260 8 458
271 211
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Priloha 10

Rozvaha k 31.12.2001 (v tis. K¢)

Bézné ucetni obdobi Min.Gg€.
obdobi

oznad. AKTIVA fad. | Brutto | Korekce | Netto Netto
: b ‘ 1 2 3 4

Akliva celkem (7. 02+03+28+55) 1| 641654| 190626 451 028| 487 835
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital 2
B.  [Stala aktiva (1. 04+12+22) 3[ 328772 172786] 155986 159 311
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek (i. 05 az 11) 4 42 076 30 110 11 966 12 962
B.l.1. |Zfizovaci vydaje 5
B.1.2. [Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
BI3. [Software 7| 37476] 25510] 11966 12962
B.1.4. |Ocenitelna prava 8
B.1.5. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 9 4 600 4 600
B.1.6. |Nedokonéeny nehmotny majetek 10
B.1.7. |Poskytnuté zalohy na dlouh. nehmotny majetek 11
B.Il.  [Dlouhodoby hmotny majetek (. 13 az 21) 12| 216 133| 142 676 73 457 83 549
B.Il.1. |Pozemky 13 537 537 537
B.I.2. [Stavby 4 75861] 15018] 60843 63103
B.11.3. |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 151 113 007! 101 915 11 092 18 864
B.Il.4. |Péstitelské celky trvalych porostud 16
B.1l.5. |Zakladni stado a tazna zvifata 17
B.11.6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 18 26 703 25 743 960 1 005
B.1l.7. [Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek 19 0 40
B.I1.8. |Poskytnuté zalohy na dlouh. hmotny majetek 20 25 25
B.I1.9. |Opravna polozka k nabytému majetku 21
B.lll.  |Dlouhodoby finanéni majetek (f. 23 az 27) 22 70 563 70 563 62 800
B.IIl.1. [Podilové CP a vklady v podn. s rozhod.vlivem 23 19 745 19 745 16 613
B.llIl.2. [Podilové CP a vklady v podn. s podstat.viivem 24 32 550 32 550 32 550
B.111.3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 25 11 026 11 026 11 026
B.111.4. |PUjcky podnikim ve skupiné 26 7 249 7 247 2611
B.IIL5. |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 27
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Bézné ucetni obdobi Min.uc.
obdobi
i AKTIVA fad. | Brutto | Korekce | Netto Netto
b 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (f. 29+36+42+51) 28] 208 824 17 840! 190 984 256 827
C.l. |Zasoby (. 30 az 35) 29 5 001 0 5001 5 487
C.1.1. |Material 30 4 526 4 526 4 864
C.1.2. |Nedokoncgena vyroba a polotovary 31
C.L.3. |Vyrobky 32
C.1.4. [Zvifata 33
C15. |Zbozi 34 475 475 623
C.1.6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 35 0
C.Il. |Dlouhodobé pohledavky (7.37 az 41) 36 2 358 1779 579 781
C.IL.1. |Pohledavky z obchodniho styku 37 1779 1779 0
C.11.2. |Pohledavky ke spoleénikim a sdruzeni 38
C.11.3. |Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem 39
C.1.4. |Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 40
C.IL5. |Jiné pohledavky 41 579 579 781
C.IlIl.  |Kratkodobé pohledavky (f.43 az 50) 42 162 480 16 061| 146 419 162 548
C.III.1. [Pohledavky z obchodniho styku 43[ 161 041 16 061| 144 980/ 158 094
C.l1.2. [Pohledavky ke spole¢nikim a sdruZeni 44
C.IIL.3. |Socialni zabezpeéeni 45
C.1l1.4. |Stat - daftove pohledavky 46 372 372 935
C.111.5. |Odlozena danova pohledavka 47
C.111.6. [Pohledavky v podnicich s rozhodujicim viivem 48
C.II.7. [Pohledavky v podnicich s podstatnym viivem 49
C.1I1.8. |Jiné pohledavky 50 1 067 1067 3519
C.IV. |Finanéni majetek (f. 52 az 54) 51 38 985 ol 38985 88 011
C.V-1. |Penize 52| 7566 7566 13516
C.IV.2. |Uéty v bankach 53 31419 31 41 9 74 495
C.IV.3. [Kratkodoby finanéni majetek 54
D. Ostatni aktiva- pfechodné ucty aktiv (f. 56 a 60) 55| 104 058 0| 104 058 71 697
D.I. Casové rozliseni (f. 57 az 59) 5 100 870 0l 100 870 68 565
D.l.1. |Naklady pfistich obdobi 57 90 246 90 246 48 935
D.1.2. |Pfijmy pristich obdobi 58 6 293 6 293 15 554
D.I.3. |[Kursové rozdily aktivni 59 4 331 4 331 4 076
D.I1. Dohadne ucty aktivni 60 3 188 3 188 3132

Kontrolni Eislo (7. 122 60) 99912 563 428 762504/ 1 800[ 1 948 208

924

94




gznaé. PASIVA fad Stav v béz. Stav v min. €.
b : ucet.obdobi obdobi
¢ 5 6

Pasiva celkem (f. 62+79+105) 061 451 028 487 835
A. Vlastni kapital (f. 63+66+71+75+78) 062 222 358 206 363
Al. |Zakladni kapital (f. 64+65) 063 366 715 366 715
A.l1. |Zakladni kapital 064 366 715 366 715
A.l.2. |Viastni akcie a vlast. obchod. podily 065
All. |Kapitalové fondy (767 az 70) 066 41 41
A.ll.1. |Emisni azio 067
A.ll.2. |Ostatni kapitalové fondy 068 41 41
A.Il.3. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 069

070

A.lll.  |Fondy ze zisku (f. 72+73+74) 071 342 56 773
A1, |Zakonny rezervni fond 072 56 284
AIl.2. [Ned@litelny fond 073
A3, [Statutamni a ostatni fondy 074 342 489
A.IV. |Hospodarsky vysledek minulych let (F.76+77) 075 -160 882 -217 350
A.IV.1. [Nerozdéleny zisk minulych let 076
|A.IV.2. [Neuhrazena ztrata minulych let 077 -160 882 217 350
SN L T S I R 16 142 184
B. Cizi zdroje (f. 80+84+91+101) 079 141 155 162 369
B.l. Rezervy (f. 81+82+83) 080 4 449 0
B.l.1. |Rezervy zakonné 081
B.1.2. [Rezerva na kursove ztraty 082 4 331
B.1.3. |Ostatni rezervy 083 118
B.Il. Dlouhodobé zavazky (i. 85 az 90) 084
IB.I.1. |Zavazky k podnikim s rozhodujicim viivem 085
B.Il.2. [Zavazky k podnikim s podstatnym viivem 086
B.I1.3. |Dlouhodobé prijaté zalohy 087
B.Il.4. [Emitované dluhopisy 088
B.II.5. |Dlouhodobé sménky k Ghradé 089
B.Il.6. [Jiné dlouhodobe zavazky 090
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:Z"aé‘ PASIVA rad Stav v béz. Stav v min. u¢.
b . ucet.obdobi obdobi
c 5 6

B.Ill.  |Kratkodobe zavazky (f. 92 az 100) 091 1 31 706 162 369
B.II1.1. [Zavazky z obchodniho styku 092 123 313 153 626
|B.III.2. [Zavazky ke spoleénikim a sdruzeni 093
B.IIL3. [Zavazky k zaméstnancim 094 4 758 5124
B.lll.4. [Zavazky ze socialniho zabezpecéeni 095 2797 2 757
|BIIL5. [Stat- danové zavazky a dotace 096 838 862
B.lIL.6. [OdloZeny darnovy zavazek 097
B.IL7. Zavazky k podnikim s rozhodujicim viivem 098
B.IIl.8. (Zavazky k podnikum s podstatnym viivem 099
B.IIL9. [Jiné zavazky 100
B.IV. |Bankovni uvéry a vypomoci (f. 102 az 104) 101 5000 0
B.IV.1. [Bankovni uvéry dlouhodobé 102
B.IV.2. [B&Zné bankovni Gvéry 103 5 000
B.IV.3. [Kratkodobé financni vypomoci 104
C. Ostatni pasiva - pfechodné Géty pasiv (f. 106+110) | 105 87 515 119 103
C.l.  [Casové rozligeni (F. 107 az 109) 106 80 964 121618
C.1.1. [Vydaje pfistich obdobi 107 4 259 7 294
C.1.2. |Vynosy pfidtich obdobi 108 76 339 110 499
C.1.3. |Kursové rozdily pasivni 109 366 3 825
C.Il.  |Dohadné ucty pasivni 110 6 551 -2 515

Kontrolni ¢islo (.61 az 110) 999 1781419 1953 671
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Priloha 11
Prehled o zménach vlastniho kapitalu 2001-2005

k 31.12. 2005
Polozka vlastniho Pocate¢ni ‘o . Koneény
kapitélu iy Pfiristky Ubytky iy
1. | Zakladni kapital 366 715 X X 366 715
2. | Vlastni akcie X X X X
3. | Emisni azio X X X X
4. | Rezervni fondy 1938 1183 X 3121
5. | Ostatni fondy ze zisku 380 500 -346 534
6. | Kapitalové fondy 2 541 54 2595
Ocenovaci rozdily
nezahrnuté do
7. | hospodafskeého vysledku -2 517 1047 -945 -2415
Nerozdeéleny zisk
Neuhrazena ztrata -124 865 21973 -102 892
Zisk/ztrata za ucetni obdobi
10. | po zdanéni 23 656 20734 -23 656 20734
11. | Dividendy
A. | Vlastni kapital 267 848 45 491 -24 947 288 392
k 31.12. 2004
Polozka vlastniho Pocatecni o g Koneény
kapitalu stav Piirgstiy SRy tky stav
1. | Zakladni kapital 366 715 X X 366 715
2. | Vlastni akcie X X X X
3. | Emisni aZio X X X X
4. | Rezervni fondy 1322 616 1938
5. | Ostatni fondy ze zisku 401 655 -676 380
6. | Kapitalové fondy 41 2 500 2 541
Ocenovaci rozdily
nezahrnuté do
7. | hospodarského vysledku -2 816 2170 -1 871 -2 517
Nerozdéleny zisk 0
Neuhrazena ztrata -136 269 11 404 -124 865
Zisk/ztrata za ucetni obdobi
10. | po zdanéni 12 320 23 656 -12 320 23 656
11. | Dividendy X
A. | Vlastni kapital 241714 41 001 -14 867 267 848
k 31.12. 2003
PoloZka vlastniho Pocatecni o g Koneény
kapitalu stav PlirGstky Ubytky stav
1. | Zakladni kapital 366 715 X X 366 715
2. | Vlastni akcie -2 811 X 2811 0
3. | Emisni azio 0 X X 0
4. | Rezervni fondy 807 515 X 1322
5. | Ostatni fondy ze zisku 105 500 -204 401
6. | Kapitalové fondy 41 41
Ocenovaci rozdily
7. | nezahrnuté do 27 151 309 -30 276 -2 816
hospodarského vysledku
8. | Nerozdéleny zisk 0 X X 0
.| Neuhrazena ztrata -145 547 9278 -136 269
Zisk/ztrata za ucetni obdobi
10. po zdanéni 10 292 12 320 -10 290 12 320
11. | Dividendy 0 X X 0
A. | Vlastni kapital 256 753 3 352 -18 391 241 714
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K 31.12.2002

Polozka vlastniho kapitalu Podateéni stav Prirastky Ubytky ] Prevody Koneény stav
1. Zakladni kapital 366 715 X X X 366 715
i Vlastni akcie X -2811 -2 811
3. Emisni azio b X b3 0
4. Rezervni fondy 0 807 % 807
5 Ostatni fondy ze zisku 342 -237 105
6. Kapitalové fondy 41 41
; ; Ut
7. |t el T
8. Nerozdéleny zisk X ¥ X 0
9. Neuhrazena ztrata -160 882 15335 -145 547
10. Zisk!;“:tr'éna za Ucetni obdobi po 16 142 -5 850 10 292
zdanéni
11. | Dividendy X X X X 0
A. | Vlastni kapital 222 358 25 147 9 248 0 256 753
K 31.12.2001
Polozka vlastniho kapitalu Pocatecni stav Prirtstky Ubytky Prevody Koneény stav
1. Zakladni kapital 366 715 X X 366 715
2. Vlastni akcie X X X 0
C) Emisni azio X X X 0
4. Rezervni fondy 56 284 8 -56 293 0
8. Ostatni fondy ze zisku 489 -147 342
6. Kapitalové fondy 41 41
7 Ocenovaci rozdily nezahrnuté g % . g 0
‘ do hospodaiského vysledku

8. Nerozdéleny zisk 0
9. Neuhrazena ztrata -217 350 56 468 -160 882
10, f(;zk;"gt;iéta za Ucetni obdobi po 184 15 958 16 142
11. | Dividendy X X X X 0
A. Vliastni kapital 206 363 15 967 28 0 222 358
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